OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

dotyczaca
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

GRUPY KAPITAtOWE)

MIRACULUM S.A.
za okres 1.01.2013 r. - 31.12.2013 r.

Warszawa 21 marca 2014 r.




Grupa Kapitatowa MIRACULUM S.A., Krakéw, ul. Prof. Michata Bobrzynskiego 14

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej
MIRACULUM S.A.
W
Warszawie

za okres od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej MIRACULUM S.A. (,Grupa”), dla ktérej jednostka dominujgcg jest MIRACULUM S.A.
z siedzibg w Krakowie, na ktdre sktada sig roczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31.12.2013 roku, roczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i
innych catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym i
skonsolidowanych przeptywéw pieniginych sporzadzone za okres od dnia 1.01.2013 roku do
dnia 31.12.2013 roku oraz informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowoséci i inne
informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Jednostki dominujgcej.

Zarzad Jednostki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci grupy
kapitatowe] spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U. z 2013 r,, poz. 330), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitatowe] tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowq i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowej.

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego przeprowadzilimy  stosownie

do obowigzujacych w Polsce postanowien:

® postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

= krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w
Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$é, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu,
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujgcy oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej
mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

1
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W dniu 2 kwietnia 2012 roku spédtka zaleina MIRACULUM Dystrybucja Sp. z o0.0. (pod nazwg
Multicolor Sp. z 0.0.) w drodze aportu nabyta przedsigbiorstwo Multicolor Distribution w rozumieniu
art. 55 Kodeksu Cywilnego. Zgodnie z umowa przeniesienia przedsiebiorstwa oprocz aktywdw
przedsiebiorstwa na MIRACULUM Dystrybucja Sp. z o0.0. przeszty takie zobowigzania tego
przedsiebiorstwa. W zwigzku z tym, iz ani umowa, ani Zadne porozumienie nie specyfikowaty
doktadnej listy zobowigzan nie mamy pewnosci, ze zobowigzania, ktére przeszty na jednostke zaleing
zostaly ujete w ksiegach jednostki zaleinej w sposéb kompletny i dokiadny. Moze to skutkowad
istnieniem zobowiazan lub naleznosci nieujetych w sprawozdaniu finansowym jednostki zaleinej
wynikajgcych z zawarcia opisywanej umowy. Kwota ewentualnych nieujawnionych zobowigzar lub
naleznosci nie byta mozliwa do ustalenia w trakcie badania.

Uwazamy, ze badanie za wyjatkiem wyiej opisanego ograniczenia dostarczyto wystarczajgce]
podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Grupy Kapitatowe] na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

b) sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowe] oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie aktow wykonawczych,

c¢) jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi grupe kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy jest kompletne, zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. z 2009 r.,
nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
sg z nim zgodne.

A,

Andrzej Pulut
Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 21 marca 2014 r.
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A. CZESC OGOLNA

1.1.  Charakterystyka jednostki dominujgcej

Jednostkg dominujgca Grupy jest Spotka Akcyjna MIRACULUM z siedzibg w Krakowie, powstata
zgodnie z aktem notarialnym Rep. A nr 4234/2001 z dnia 22.06.2001 roku, ostatnia zarejestrowana
zmiana Statutu Spoétki dokonata sie aktem notarialnym Rep. A nr 7725/2013 z dnia 21.11.2013 roku.

MIRACULUM S. A.

- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem

- posiada nr statystyczny w systemie REGON
- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD -
- jest podatnikiem podatku od towarow i ustug (VAT) i posiada

nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP

Siedzibg Spotki jest Krakdw, ul. Prof. Michata Bobrzynriskiego nr 14, 30-348 Krakow.

0000034099
472905994
20.42.2

726 23 92 016

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej jest produkcja wyrobdw

kosmetycznych i toaletowych.

Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowej stanowi kapitat podstawowy Jednostki Dominujgcej. Kapitat
podstawowy Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy wynosi 24 336 615,24 zt i dzieli sie na
270 406 836 akcji o wartosci nominalnej 0,09 ztotych. Kapitat wiasny Grupy Kapitatowej na dzieh

bilansowy wynosi 19 191 tys. ztotych.

= Na dzien bilansowy akcjonariuszami jednostki dominujgcej sa:

Akcjonariusze Liczba akcji Wartosc akcji w tys. | Struktura (%)
Rubicon Partners S.A. 54 417 769 4 898 20,12%
Oval Limited 43 110 000 3 880 15,94 %
Pozostali 172 879 067 15559 63,93 %
Razem 270 406 836 24 337 100 %

= Na dzien wydania opinii akcjonariuszami jednostki dominujacej sa:

Akcjonariusze Liczba akcji Wartos¢ akgji Struktura (%)
Rubicon Partners S.A. 81431412 7 329 30,11%
Oval Limited 16 112 357 1450 5,96 %
Pozostali 172 863 067 15558 63,93 %
Razem 270 406 836 24 337 100 %

WBS Audyt S5Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. USB, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, 3
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= W badanym okresie do dnia wydania opinii organem kierujgcym jednostkg dominujaca byt Zarzad

w skiadzie:

Imie i Nazwisko

Funkcja

Okres

Andrzej Kalita

Prezes Zarzadu

od 14.05.2013 r.

Krzysztof Urbanski

Wiceprezes Zarzadu

od 14.08.2013 r.

Krzysztof Urbanski

Cztonek Zarzadu

od 14.05.2013 r. do 14.08.2013 r.

Dominik Sliwowski

Prezes Zarzadu

do 14.05.2013 r.

Dominik Sliwowski

Wiceprezes Zarzadu

od 14.05.2013 r. do 30.06.2013 r.

Anna Stenszke

Wiceprezes Zarzgdu

do 14.05.2013 .

= W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii organem nadzoru jednostki byta Rada
Nadzorcza, ktorej sktad na dzien wydania opinii przedstawiat sie nastepujgco:
Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Grzegorz Golec

Cztonek Rady Nadzorczej —Janusz Auleytner

Cztonek Rady Nadzorczej — Rohert Ciszek
Cztonek Rady Nadzorczej — Andrzej Kopka

Cztonek Rady Nadzorczej — Grzegorz Kubica

W okresie sprawozdawczym do dnia wydania opinii nastgpity zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej. W
dniu 14 maja 2013 roku Pan Krzysztof Urbanski zostat delegowany przez Rade Nadzorczg do
wykaonywania czynnosci Cztonka Zarzgdu.

1.2,

Sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy

= Spdtka jest cztonkiem Grupy Kapitatowe] w rozumieniu Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 27 (MSR 27) jako jednostka dominujgca. Grupa Kapitatowa MIRACULUM skfada
sie z podmiotu dominujgcego MIRACULUM S.A. i trzech bezposrednio lub posrednio powigzanych
podmiotdéw zaleznych.

Spotki bezposrednio zalezne od MIRACULUM S.A. na dzien 31.12.2013 r.:

Podmiot
Udziat w o iony, kté
. Rodzaj opinii o HprawIrony; t?ry
. ; ; -~ kapitale Metoda : przeprowadzit
Nazwa spotki Przedmiot dziatalnosci ., .. | sprawozdaniu =
zaktadowy | konsolidacji . badanie
e finansowym .
m spoétki sprawozdania
finansowego
1 MIRACULUM W{asciciell praw do  marek
. kosmetykow  kolorowych Jako
Dystrybucja Sp. z0.0. oraz Virtual, jak réwniei know- konsolidacja
! ,J = 100,00% ) Bez zastrzezen W8S Audyt Sp. z 0.0.
how w zakresie procesu produkcji petna
02-677 Warszawa, oraz dystrybucji w obrebie tych
ul. Cybernetyki 7A marek:
2 LA ROSE Sp. 2 0.0. w Zadaniem spétki byto poszerzanie
di gt O dystrybucji, poprzez uruchomianie
likwidacji ;
w wybranych centrach — Sprawozdanie
handlowych na terenie kraju, 100,00% b A finansowe nie &
3?'644 'W'ars.zawa, gdzie prowadzona byta sprzedai i P badane
ul. Kamienskiego 51 promocja kosmetykéw
MIRACULUM.
3 BIONIQ. Institute of | Powotana w celu prowadzenia
Skin Care Technology dziata w obszarze badawczo- kel Sprawozdanie
Sp. zo.0. rozwojowym  oraz  tworzenia 50,00% otna L finansowe nie -
30-348 Krakdw, zaawansowanych produktow P badana
ul. Bobrzyriskiego 14 kosmetycznych.
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Sprawozdanie skonsolidowane obejmuje wyniki spétek za okres sprawowania kontroli nad tymi
spotkami.

Na badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy sktadaja sie sprawozdania
jednostkowe Spdétki Dominujgcej oraz Spotek podporzadkowanych sporzadzone na dzien 31.12.2013
roku.

Powigzanie pomigdzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym
przedstawia sie nastepujgco:

Spétka Suma bilansowa Zysk netto za okres
(tys. zt) (tys. 1)

Podmiot dominujacy 58 390 -2 488
Podmioty zalezne 19 454 -1334
RAZEM 77 844 -3 822
Korekty konsolidacyjne -12 427 555
Suma sprawozdania

skonsolidowanego asaid -3 267

1.3. Sprawozdanie finansowe podlegajgce badaniu

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MIRACULUM S.A. zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez
Unie Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyiszymi standardami, zgodnie z wymogami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r., poz. 330) oraz wydanymi na
jej podstawie przepisami wykonawczymi, jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentéw
papierow wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku notowan gietdowych.

Na sprawozdanie podlegajgce badaniu sktada sie:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe]j sporzadzone na dziers 31 grudnia 2013
roku;

— skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw za rok
obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku;

— skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku;

— dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przedmiotem badania byty réwniez ksiegi rachunkowe i dokumentacja Zrodtowa, na podstawie,
ktérych sprawozdanie to sporzadzono oraz zdarzenia zaistniate po dniu bilansowym majgce wptyw na
sytuacje majatkowsa, finansowa oraz wynik finansowy Grupy, wynikajace ze sprawozdania za okres
badany. Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie zdarzer podlegajacych sciganiu z mocy prawa.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, 5
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1.4. Badanie sprawozdania finansowego

Podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych WBS Audyt Sp. z o.0. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok USB w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Andrzej Pulut, wpisany do rejestru i na liste biegtych rewidentéw
wykonujacych zawod biegtego rewidenta pod numerem 10972.

Zardwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegty rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu niebedace bieglymi rewidentami stwierdzajg, ze pozostaja niezalezni
od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na podstawie wyboru dokonanego przez
Rade Nadzorczg Jednostki Dominujgcej uchwatg z dnia 27.06.2013 r.

Prace nasze obejmowaty zastosowanie procedur, opartych w znacznej mierze na badaniu
wyrywkowym sald i transakcji, ktore stanowig naszym zdaniem wystarczajgca podstawe do wydania
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc.

Zakres i poziom istotnosci przyjety dla poszczegélnych procedur badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy wynika z dokumentacji roboczej znajdujgcej sie w siedzibie WBS Audyt Sp. z 0.0.

Zarzad MIRACULUM S.A. potwierdzit na pismie kompletno$¢ ujgcia dokumentéw w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za badany okres oraz swojg odpowiedzialno$é¢ za prawidiowosé,
rzetelnosc i jasnosc sprawozdania finansowego.

W trakcie badania, Zarzad Jednostki Dominujacej udostepnit wszystkie zgdane przez biegtego
rewidenta oSwiadczenia, wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

1.5. Sprawozdanie za poprzedni rok obrotowy

= Badanie sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] za poprzedni rok obrotowy zostato
przeprowadzone przez MAZARS AUDYT Sp. z o0.0. wpisang na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan pod nr 186 i uzyskato opinie z zastrzezeniami o nastepujgcej tresci:

- ,Jednostka dominujaca MIRACULUM S.A. wyemitowata ztoZzone instrumenty finansowe w
postaci obligacji zamiennych na akcje. MIRACULUM S.A. nie dokonata wyceny skfadnika
zobowigzaniowego oraz kapitatowego na moment poczatkowego ujecia. W ciggu roku 2012
dokonano konwersji zobowigzan z tytutu obligacji serii Z1 oraz czesci serii Z2 na kapitat. Z
tego tytutu Grupa Kapitatowa ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym koszty w
wysokosci 890 tys. ztotych ustalone jako réznica miedzy ceng emisyjng akcji a ceng rynkowa
akeji z dnia otrzymania przez MIRACULUM S.A. oswiadczenia inwestora o zamianie obligacji
serii Z1 i czesci serii Z2 odpowiednio na akcje serii M i M1. Ze wzgledu na fakt, iz Grupa
Kapitatowa nie przedstawita wyceny sktadnika zobowigzaniowego oraz kapitatowego na
moment poczatkowego ujecia, jak rowniez nie przedstawita wyliczenia skutkdw finansowych
dokonanej konwersji zgodnie z MSR 32 nie jestesmy w stanie okresli¢, jaki wptyw na
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2012 roku miatoby ujecie
w tym sprawozdaniu ewentualnych korekt zwigzanych z wyceng skiadnika
zobowigzaniowego oraz kapitatowego na moment poczatkowego ujecia oraz nie jestesmy w
stanie wypowiedziec sie o wptywie dokonanej konwersji na to sprawozdanie”.

— ,Ponadto ze wzgledu na podjete przez Zarzad jednostki dominujacej dziatania
restrukturyzacyjne, majace wptyw na zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowe], powinna zostaé
dokonana weryfikacja testu na utrate wartosci w odniesieniu do wartosci firmy oraz kazdej z
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pozostatych wartoéci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania. Ze wzgledu na fakt,
iz Grupa Kapitatowa nie przedstawita zweryfikowanego testu na utrate wartosci znakéw
towarowych JOKO i Virtual bedgcych wtasnoscig spotki zaleznej o wartosci 16 750 tys. ztotych
nie jestesmy w stanie okresli¢, jaki wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy korczacy sie¢ 31 grudnia 2012 roku miatyby ujecie w tym sprawozdaniu
ewentualnych korekt zwigzanych z wyceng tych znakéw towarowych po uwzglednieniu
wynikéw zweryfikowanego testu na utrate wartosci”.

oraz ze zwrdceniem uwagi ha hastepujace kwestie:

- ,Nie zgfaszajac innych, anizeli przedstawione wyzej, zastrzezer do prawidtowoéci i rzetelnoéci
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, ze kontynuacja
dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest uwarunkowana pozyskaniem dodatkowego wsparcia
finansowego przez jednostke dominujgcg oraz mozliwoécia odroczenia termindw ptatnosci
zaciaggnigtych przez nig kredytéw oraz obligacji, ktérych termin wymagalnosci przypada
odpowiednio na kwiecieri 2013 roku oraz na kwiecieri i maj 2013 roku. W zwigzku z
powyzszym zwracamy uwage na note numer 7 zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w ktdrej Zarzad jednostki dominujacej opisuje zagrozenia dla kontynuacji
dziatalnodci i stwierdza, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
koriczgcego ostatni okres sprawozdawczy, gdy: podjete zostaty dziatania majace na celu
poprawg ptynnosci. Ponadto zwracamy uwage na note 33.9, w ktorej Zarzad jednostki
dominujgce] opisuje ryzyko ptynnosci oraz podejmowane dziatania w tym obszarze.”

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za 2012 r. zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 15.05.2013 r.
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B. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWO - MAJATKOWEJ GRUPY KAPITAtOWE)

1. ZMIANA GEOWNYCH POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACI FINANSOWE)
Dane w tys. zt
31.12.2013 31.12,2012 31.12.2011 2013/2012 2013/2011
trukt struktur 2miana zmiana
AKTYWA kwota struktura | kwota ° i kwota wartosci  zmiana % ilosciow  zmiana %
owa a
Rzeczowe aktywa trwate 1934 3,0% 3242 4,4% 2249 4,4% -1308 -40,3% -315 -14,0%
Wartoéé firmy 2380  36% | 2380  3,3% | 3871  7.6% 0 0,0% 1491 -38,5%
Eaztstale b5l 40192 61,4% | 40336 553% | 23616 462% | -144 -0,4% 16 576 70,2%
niematerialne
Udziaty i akcje 0 - 0 - 5 0,0% 0 - -5 -100,0%
Naleznoserhandowe | 191 03% 148 02% 136 0,3% 43 29,1% 55 40,4%
pozostate
Aktywa z tytuiu podatiu 4972 76% | 5336  73% | 2652  52% | -364 -6,8% 2320 87,5%
odroczonego
Aktywa trwate 49669 759% |51442 70,6% | 32529 63,6% | -1773 -3,4% 17 140 52,7%
Zapasy 6460  9,9% | 8840 12,1% | 9016  17,6% | -2380 -26,9% 2556  -28,3%
Neleenosdiighdlae] 8575  13,1% | 12046 165% | 9539  18,6% | -3471  -28.8% 964 -10,1%
pozostate
stodd plenitzne | ich 713 1,1% 552 0,8% 76 0,1% 161 22,6% 637 89,3%
ekwiwalenty
Aktywa obrotowe 15748  24,1% | 21438 294% | 18631 36,4% | 5680  -265% | -2883  -15,5%
RAZEM AKTYWA 65417 100,0% | 72830 100,0% | 51160 100,0% | -7463  -102% | 14257  27,9%
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 2013/2012 2013/2011
struktur struktur Zmiand Zmiana g e
PASYWA kwota struktura | kwota kwota ilosciow ilosciow  procentow
a a procentowo
a a [e]
Kapitat zaktadowy 24337  372% | 23931 32,8% | 74657 1459% | 406 1,7% 50320  -67,4%
Agio 11955 183% | 11955 164% | 1003  2,0% 0 0,0% 10952  1091,9%
Zyski zatrzymane 17101 -26,1% |-26927 -36,9% | -60982 -1192% | 9826 -36,5% | 43881  -72,0%
Razem kapitat wlasny 19191 293% | 8959  12,3% | 14678 28,69% | 10232  114,2% 4513 30,7%
Dlugoterminawe potyczkii | o5 g 0 y 0 s 535 100,0% 535 100,0%
kredyty bankowe
Zaubwigzaniz hanclowie] 0 . 409 0,6% 850 1,7% -409 -100,0% -850 -100,0%
pozostate
Rezerwy diugoterminowe 13 0,0% 15 0,0% 28 0,1% -2 -13,3% -15 -53,6%
Rozastalezabowipzania 8225  12,6% | 12801 176% | 3125  61% | -4576  -357% | 5100 62,0%
finansowe
Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 7970  12,2% | 7936 109% | 3711  7,3% 34 0,4% 4259 114,8%
dochodowego
S powinzania 16743  256% | 21161 29,0% | 7714 1508% | -4418  -20,9% 9029 117,0%
dtugoterminowe
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Kredyty i pozyczki 3475  53% | 7336 101% | 9163  17,9% | -3861  -52,6% | -5688  -62,1%
i‘;?;’:‘t’;?za”'a T BwE 10562  16,1% | 19106 262% | 12615 247% | -8544 -44,7% | -2053 -16,3%
. o
zizzi:‘fembc’w'&a”'a 15089  23,1% | 12875 17,7% | 6307 12,3% | 2214 17,2% 8782 58,2%
Rezerwy 357 0,5% | 3443  47% 684 13% | -3086  -89,6% 327 -47,8%
i:’;‘;(::::fﬂ'::owe 29483 451% | 42760 58,7% | 28768 5623% | -13277  -311% 715 2,5%
r RAZEM PASYWA 65417 100,0% | 72880 100% | 51160 100% | -7463  -102% | 14257 27,9%
2. ZMIANA GEOWNYCH POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z ZYSKOW LUB STRAT |
INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
Dane w tys. zt
0d1.01.2013do | od1.01.2012do | od 1.01.2011 do
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 ntyjamz 203372021
Skonsolidowane S .
sprawozdanie z zyskéw lub struktu , . zmiana zmlan’a. .
.. . kwota kwota struktura | kwota struktura | wartosci wartosci  zmiana (%)
strat i innych catkowitych oWo (%)
dochodéw owo
Dzialalnos¢ kontynuowana
zg‘é":’;g‘\/je Aprectiazy 5550  14,9% | 7425  13,6% | 7024  152% | -1875  -253% | -1474 -21,0%
:;:’::‘00\:‘: :;Z;f;iizv 30104  81,0% | 43387 79,3% | 31786 687% | -13283  -30,6% | -1682 -5,3%
Przychody ze sprzedasy 35654 959% | 50812 92,9% | 38810 83,8% | -15158 -29,8% | -3156 -8,1%
SKS:ZZQ d":‘n’z"zﬁr:f:;ikmw 2266 56% | -481  65% | 3666  57% 2595  -53,4% | -1400 -38,2%
:’:;::’;;ﬁpr::tﬁgm 15819  39,1% |-30787 41,4% |-19615 30,7% | -14968  -48,6% | -3796 -19,4%
Koszt wiasny sprzedazy -18085 44,7% |-35648 47,9% |(-23281 364% -17 563 -49,3% -5 196 -22,3%
si‘:i';"}i:;ata’ bryttoe 17 569 - | 15168 * 15529 2 2405  159% | -2040 13,1%
Koszty sprzedazy -8945  22,1% |-16266 21,9% |-11842 185% | -7321  -45,0% | -2897 -24,5%
Koszty ogélnego zarzgdu -7 834 19,4% |-1219 16,4% -8 899 13,9% -4 362 -35,8% -1 065 -12,0%
z[‘:cr’:zz;if”“hc’dy 1512 4,1% | 3896  71% | 5980  12,9% | -2385  -61,2% | -4468 74,7%
Przychody/koszty z tytutu
;ﬁ]ga‘;'::’uf:c'i ;‘:S;;";?;irc’y 0 ; 890  12% | 1504  3,2% -890  -100,0% | -1504 -100,0%
instrumentdw finansowych
Pozostate koszty operacyjne | -1439  3,6% | -5950  8,0% |-17958 28,1% | -4511  -758% | -16519 -92,0%
e
::i:‘: S}; :';a) £ dRlateltosci S ces - |-16241 2 S15/686 0 it 17104 1053% | 16548 105,5%
g;zt\t/;hody tkoszty finansowe | oe; 93w | -3457  46% | 1962  -4.2% 310 9,0% 1805 92,0%
Zysk/(Strata) brutto -2 905 - |-19698 . -17 648 - 16794  -853% | -14743 -83,5%
Podatek dochodowy 362 09% | 1652  3,0% | -7252 11,3% | -2014 -121,9% | -6890 -95,0%
Zyski (Steata) nettors -3267 - |-18046 L -24 900 - 14780  -81,9% | -21633 -86,9%

dziatalnosci kontynuowanej
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Dziatalnoéé zaniechana
R . ;

{Str‘a a) za r?kres dziatalnoéci 0 ) 0 i 0 ) 0 0% 0 0%
zaniechanej

Zysk/(Strata) netto za okres -3 267 - -18 046 - | -24 500 - -14 780 -82% -21 633 -87%
Inne catkowite dochody 0 - 0 - 0 - 0 0% 0 0%
" -

nne catkowite dochody 0 3 0 0 ) 0 0% 0 0%
netto
tACZNIE CALKOWITE
DOCHODY -3 267 - -18 046 -24 900 - -14 780 -82% -21 633 -87%

1. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALtALNOSC GRUPY KAPITALOWES

Wskazniki ptynnosci finansowej 31.12.2013 r. 31.12.2012r.

1 aktywa obrotowe

zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe

0,53 0,50

Wskaénik ptynnosci finansowe] Il stopnia

aktywa obrotowe - zapasy
zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

3 Srodki pienigine i inne aktywa pienieine

zobowigzania | rezerwy krétkoterminowe

0,32 0,29

0,02 0,01

Wskazniki rentownosci 31.12.2013 r. 31.12.2012 r.

Rentownos$é majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100%

Aktywa ogétem

-4,99%

-24,76%

Rentownosé netto

2 wynik finansowy netto x 100% -8,79% -32,99%

przychody ogdtem

Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE)

3 -17,02%
wynik finansowy netto x 100 %

Kapitaly wlasne

-201,43%

31.12,2013 r.

Wskazniki efektywnosci dziatania

31,12.2012 r.

Szybkos$¢ obrotu naleznosci

107 79
1 [przecietny stan naleinosci * 365)
przychody ze sprzedazy
Szybkos¢ obrotu zobowigzai
2
344 176

{przecietny stan zobowigzart krétkoterminowych * 365)

koszty dziatanici operacyjnej
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Wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej sporzadzonego na
dzied 31 grudnia 2013 roku oraz powyisze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji
dostepnych na dzieri sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istniato zagrozenie
kontynuacji dziatalnodci Grupy Kapitatowej Miraculum S.A. w ciggu 12 miesigcy od daty, na ktéra
zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe.

C. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Poprawnosc przyjetych zasad konsolidacji i dokumentacji konsolidacyjnej

®* Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MIRACULUM S.A. sporzadzone
zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unig Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

®* Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metodg petng na podstawie
sprawozdania jednostkowego spétki dominujgcej oraz sprawozdar jednostkowych spétek
zaleznych, metoda praw wtasnosci dla Spétek stowarzyszonych objetych sprawozdaniem.

® Zapewniono jednolitos¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania sprawozdar finansowych spétek
Grupy Kapitatowej w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standa rdy Sprawozdawczosci
Finansowej.

= Zarzad Spotki dominujgcej w sposéb poprawny ustalit zasady konsolidacji.

* Dokumentacja konsolidacyjna zostata sporzadzona w sposéb kompletny i poprawny, a w
szczegolnosci zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez poszczegdine spotki
na potrzeby konsolidacji. Informacje te sg uzgodnione pomiedzy spétkami i potwierdzone przez
biegtego badajacego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

®* Nie wystgpity istotne odstepstwa od zasad konsolidacji okreslonych w ustawie o rachunkowogci i
przepisach wydanych na jej podstawie lub MSR.

2. Konsolidacja kapitatéw i wytgczenia konsolidacyjne

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy Jednostki Dominujace;,
Dokonano wytgczen konsolidacyjnych obejmujacych:
= wartos¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej w kazdej z jednostek zaleznych oraz tej

czgsci  kapitatéw wiasnych jednostek zaleinych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki
dominujacej, w tym ustalenia wartosci firmy jednostek objetych konsolidacjg,

®* salda rozrachunkéw miedzy jednostkami grupy,
® obrotdw wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja,

® wyniki niezrealizowane przez jednostki objete konsolidacja, zawarte w wartoéci aktywéw oraz z
tytutu dywidend,

= skutkow sprzedazy catosci lub czedci udziatéw (akcji) w jednostkach objetych konsolidacja

Dane stanowigce podstawe do wyfaczeri uzyskano z ksigg rachunkowych jednostki domin ujacej oraz
ksiag jednostek zaleznych.
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa i pasywa, w tym sposoby ich wyceny, zmiany w roku obrotowym oraz prezentacja, we
wszystkich istotnych aspektach zostaty przedstawione w sposob rzetelny i jasny w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

4. Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont,

5. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Pozycje ksztaftujgce wynik finansowy ujeto kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach w
odniesieniu do cafosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura przychoddw i
kosztéw zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

6.  Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych sporzadzono prawidiowo, stosownie do
zakresu informacji okreslonego przez Migdzynarodowy Standard Rachunkowoéci nr 7 — na
podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi
w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidengji
ksiegowej i analizy sald kont.

7. Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Informacje objasniajace stanowig integralng czeéé skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Dane zawarte w informacji dodatkowe] zostaty przedstawione w istotnych aspektach, zgodnie z
wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoéci nr 1 oraz wymogami dotyczacymi
ujawnien zawartych w poszczegdlnych Standardach.

8.  Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnoéci Jednostki i Grupy Kapitatowej Miraculum S.A. za
rok obrotowy od 1stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 uwzgledniajg postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego paristwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2009r., nr 33, poz. 259) i s3 zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

9. Zdarzenia po dacie bilansu

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakoriczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.

Pozostate istotne zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujgcej zdarzenia, ktére moga mie¢ wplyw na
oceng zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego  zostaty prawidfowo
zaprezentowane w czgsci opisowej sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatlowa MIRACULUM S.A., Krakéw, ul. Prof. Michata Bobrzynskiego 14

10. Zgodnoséz prawem

Zarzad Miraculum S.A. ztozyt o$wiadczenie, w ktdrym potwierdza, ze w trakcie roku obrotowego nie
miaty miejsca fakty $wiadczace o naruszeniu prawa, ktére mogltyby w istotny sposéb wptynaé na
sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem naszego badania.

D. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowiaca odrebny
dokument.

2. Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno numerowanych.

3. Integralng czes$¢ raportu stanowi skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za
rok obrotowy za koficzony w dniu 31 grudnia 2013 roku.

(i

Andrzej Pulut
Kluczowy Biegfy Rewident nr 10972
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 21 marca 2014 r.
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