Temat: Emisja obligacji zamiennych serii AAA
Podstawa prawna: Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie - informacje biezace i okresowe

Zarzad Miraculum S.A. (,,Spétka” lub ,,Emitent”) przekazuje informacje o podjeciu w dniu
dzisiejszym tj. 30 grudnia 2013 r. uchwaty w sprawie emisji obligacji serii AAA zamiennych na akcje
zwykle na okaziciela serii O ("Obligacje"), w trybie oferty niepublicznej, o tacznej wartosci do
4.000.000 zt. Emisja obligacji zamiennych przeprowadzona zostaje w oparciu o uchwate nr 4 NWZ
Spotki z dnia 21 listopada 2013 roku (tres¢ uchwaty zostata przekazana raportem biezacym nr
97/2013.). Emisja Obligacji nastgpuje w oparciu o warunkowy kapitat zaktadowy, o ktorym mowa w §
8a ust. 2 lit. ¢) Statutu Spotki (o rejestracji warunkowego kapitatu zaktadowego Spotka informowata
raportem biezagcym nr 94/2011, a 0 zmianie § 8a ust. 2 Statutu Spotki — raportem biezacym nr
97/2013).

1. Celem emis;ji jest przedterminowy wykup nie mniej niz 4.000 (stownie: czterech tysiecy) obligacji
Emitenta serii ZZ.

2. Emitowane obligacje sg obligacjami na okaziciela, uprawniajagcymi do $wiadczen pienieznych lub
do zamiany na akcje zwykle na okaziciela w warunkowym kapitale zaktadowym. Proponowanie
nabycia obligacji nastapi w drodze oferty niepublicznej. Obligacje nie beda miaty postaci dokumentu.
Prawa z Obligacji powstaja z chwilg dokonania zapisu w ewidencji, oznaczajacej system ewidencji
praw z Obligacji oraz zmian stanu ich posiadania, o ktorym mowa w przepisie art. 5 a pkt 2) lub w
przepisie art. 5 a pkt 6) Ustawy o obligacjach, i przystuguja osobie w niej wskazanej, jako posiadacz
tej Obligaciji.

3. Laczna warto$¢ obligacji wynosi 4.000.000 zt. Prog dojscia emisji do skutku wynosi 4.000.000 zt.
Pod warunkiem doj$cia emisji do skutku jej wielkos¢ bedzie wynosi¢ 4000 obligacji.

4. Cena emisyjna jest rOwna warto$ci nominalnej i wynosi 1.000 zt za jedng obligacje.

5. Wykup obligacji nastgpi w terminie 30 wrzesnia 2015 roku (Dzien Wykupu). Poczawszy od chwili
umorzenia przez Spotke wszystkich obligacji serii ZZ, Spotka begdzie uprawniona do wczesniejszego
wykupu Obligacji na koniec kazdego Okresu Odsetkowego, przy spelnieniu tacznie nastepujacych
warunkow:

1) Emitent zawiadamia pisemnie wszystkich Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa
wczesniejszego wykupu co najmniej na 5 Dni Roboczych przed koncem danego Okresu
Odsetkowego

2) liczba Obligacji danego Obligatariusza podlegajacych wykupowi obliczana jest jako
zaokraglony w dot do najblizszej liczby catkowitej iloczyn liczby wykupowanych przez
Emitenta Obligacji oraz wspotczynnika proporcjonalnosci, obliczanego jako iloraz liczby
Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza zgodnie z Ewidencja oraz lacznej
liczby niewykupionych Obligacji. Pozostalg po zastosowaniu powyzszej reguly liczbe
Obligacji Emitent winien wykupi¢ od Obligatariusza posiadajacego najwicksza liczbe
Obligacji wskazang w Ewidencji,

3) wykup Obligacji powinien nastgpi¢ w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego, w ktorym
Emitent zawiadomit o skorzystaniu z prawa wcze$niejszego wykupu,

4) wykup Obligacji nastapi poprzez zaplat¢ przez Emitenta na rzecz Obligatariusza
Nalezno$ci Glownej za kazda Obligacje wraz z naleznymi, a nie zaplaconymi odsetkami
powickszonej o dodatkowe $§wiadczenie pienigzne w wysokosci:

a) w przypadku wykupu na koniec pierwszego Okresu Odsetkowego -1% Naleznosci
Gloéwnej,

b) w przypadku wykupu na koniec drugiego Okresu Odsetkowego — 2% Naleznosci
Glownej,

c) w przypadku wykupu na koniec trzeciego Okresu Odsetkowego — 3% Naleznosci
Glownej,

d) w przypadku wykupu na koniec czwartego Okresu Odsetkowego — 4% Naleznosci
Gloéwnej,

e) w przypadku wykupu na koniec pigtego Okresu Odsetkowego - 5% Naleznos$ci
Glownej,



f) w przypadku wykupu na koniec szdstego Okresu Odsetkowego — 6% Naleznos$ci

Gtowne;,

g) w przypadku wykupu na koniec siddmego Okresu Odsetkowego — 7% Naleznosci

Glowne;j.

Obligatariusz uprawniony jest do zadania wcze$niejszego wykupu Obligacji w nastepujacych
przypadkach i na zasadach wskazanych w uchwale emisyjnej:

a)
b)

d)

e)

9)
h)

)

K)

Emitent nie wykona lub nienalezycie wykona zobowigzania zwigzane z realizacja

prawa obligatariusza do zamiany obligacji na akcje oraz ich dematerializacja,

Emitent naruszy postanowienia porozumienia z dnia 30 wrzesnia 2013 roku

zawartego pomigdzy Emitentem, Rubicon Partners S.A. z siedziba w Warszawie oraz

Distressed Assets Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych z

siedzibg w Warszawie (RFI 810) dotyczacego zasad proporcjonalnego regulowania

naleznosci wobec tych wierzycieli Emitenta, o ktérym Spoétka informowata raportem

biezacym nr 74/2013,

wystapi opdznienie w spetnieniu przez Emitenta $wiadczen pienigznych z Obligacji

(w tym: nie dokona platnosci odsetek lub naleznosci glownej) wicksze niz 30 dni w

stosunku do terminéw okre§lonych w uchwale emisyjnej;

Emitent nie przekaze sprawozdan kwartalnych lub rocznych sprawozdan

finansowych Emitenta wraz z opinia bieglego rewidenta, lub nie zawiadomi pisemnie

wszystkich Obligatariuszy o wystapieniu zdarzenia stanowigcego podstawe
wczesniejszego wykupu w terminie 3 dni roboczych od jego wystapienia;

Emitent przeznaczy $rodki z Obligacji niezgodnie z celem emisji Obligacji;

zostanie ztozony do sadu wniosek o wszczecie postepowania naprawczego w

stosunku do Emitenta,

wystapi ktorakolwiek z przestanek niewyplacalnosci Emitenta, o ktérych mowa w

przepisie art. 11 ust. 1 lub art. 11 ust. 2 Ustawy Prawo upadtosciowe i naprawcze,

zostanie wszczete postgpowanie likwidacyjne, upadtosciowe lub uktadowe Emitenta,

w szczegodlnosci:

- Walne Zgromadzenie Emitenta lub posiedzenie Zarzadu Emitenta zostanie zwotane
w celu podjecia uchwaty o rozpoczeciu likwidacji, postgpowania upadtosciowego,
uktadowego Emitenta, albo

- zostala podjeta przez organ Emitenta uchwata o rozpoczeciu likwidacji lub
postepowania upadtosciowego lub uktadowego Emitenta, lub

- zostanie ztozony przez Emitenta lub osoby, o ktorych mowa w art. 20 ust. 2 pkt 2
Ustawy Prawo upadlosciowe i naprawcze wniosek o ogloszenie upadiosci
Emitenta, lub

- zostanie zlozony przez podmiot, inny niz wskazany powyzej wniosek o ogloszenie
upadtosci Iub o rozwigzanie Emitenta, ktory nie zostanie oddalony przez sad w
ciagu 60 dni, lub

- sad wyda orzeczenie o ogloszeniu upadlosci Iub wszczeciu postgpowania
uktadowego Emitenta, lub

- Zarzad Emitenta ztozy do sadu wniosek o wyznaczenie lub tez wyznaczony zostat
syndyk lub zarzadca przedsigbiorstwa Emitenta lub w odniesieniu do sktadnikéw
majatkowych Emitenta,

wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta Iub podjeta

zostanie uchwala Walnego Zgromadzenia Emitenta o rozwigzaniu Emitenta lub

podjeta zostanie uchwala o przeniesieniu siedziby Emitenta za granice lub wystapi

jedna z przyczyn dotyczacych rozwigzania Emitenta wskazana w przepisie art. 459

Ustawy Kodeks spotek handlowych,

nastgpi podziat lub potaczenie z udzialem Emitenta lub jego przeksztalcenie w

rozumieniu Ustawy Kodeks spotek handlowych, za wyjatkiem przypadkow

polaczenia, w ktorych Emitent jest spotka przejmujaca w rozumieniu przepisu art.

492 § 1 pkt. 1) Ustawy Kodeks spotek handlowych,

z zastrzezeniem pkt m) ponizej, Emitent trwale zaprzestat regulowaé swoje

zobowigzania w terminach ich wymagalnosci, w szczego6lnosci;



- oglosil, Zze stal si¢ niezdolny do splaty swoich dlugow w terminach ich
zapadalnosci, lub

- zawiesit sptate swoich dtugéw lub oglosit taki zamiar, lub

- zobowiazania Emitenta przekraczaja warto$¢ jego majatku, lub

- wszczgl postepowanie naprawcze zgodnie z przepisem art. 492 — 521 Ustawy

Prawo upadtosciowe i naprawcze,

m) taczne sptaty zobowigzan kredytowych wobec bankow BRE Bank S.A. z siedzibg w

P)

q)

Warszawie oraz PKO Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie w miesigcu
kalendarzowym przekrocza kwote 200.000,00 PLN (stownie zlotych: dwiescie
tysigcy),

Emitent sptaci jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe przed terminem jego

wymagalnodci, przy czym pojecie ,Zadluzenia Finansowego” oznacza sume

finansowych zobowigzan Emitenta generujacych obowigzek zaptaty odsetek, w

szczegdlnosci z tytulu obligacji lub innych papierow diuznych o charakterze

podobnym do obligacji, zobowiazah z tytutu pozyczek, kredytow bankowych,
leasingu, wystawionych weksli lub innych o podobnym charakterze,

Emitent naruszy w sposob istotny warunki dotyczace sptaty Zadluzenia

Finansowego, przy czym przez naruszenie w sposob istotny nalezy rozumie¢ w

szczegolnosci nastepujace przypadki;

- zaleglosci w sptacie wymagalnych zobowigzan odsetkowych do podmiotow
nienalezacych do Grupy Rubicon, ktére nie zostaly splacone w terminie 1
miesigca od dnia kiedy staly si¢ wymagalne, przekrocza taczna kwote
1.000.000,00 PLN (stownie ztotych: jeden milion),
uplynie co najmniej 1 miesigc od postawienia w stan wymagalnosci Zadtuzenia
Finansowego, o tacznej wartosci 1.000.000,00 PLN (stownie ztotych: jeden
milion),

stosunek Zadhluzenia Finansowego do ,Ebitda” przekroczy warto$¢ 3,5; z tym

zastrzezeniem, ze pierwsze wyliczenie tego stosunku nastapi wg danych zawartych

w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2014; po tym terminie wspotczynnik

bedzie badany kwartalnie,

taczna wysokos$¢ wierzytelnosci o terminie platnosci przekraczajagcym 45 dni oraz

wierzytelno$ci wymagalnych, przystugujacych Emitentowi w stosunku do Grupy

Rubicon przekroczy kwote 100.000,00 (stownie ztotych: sto tysigcy),

Emitent udzieli pozyczki lub jakiejkolwiek innej formy finansowania, badz tez

udzieli gwarancji lub poreczen, przystapi do dtugu, przejmie zobowigzania lub

ustanowi obcigzenia rzeczowe na swoim majatku na zabezpieczenie zobowigzan
innego podmiotu;

Walne Zgromadzenie Emitenta podejmie uchwale o podziale zysku i wyptacie

dywidendy lub Emitent (i) dokona wyplaty zaliczek na poczet dywidendy na rzecz

akcjonariuszy Emitenta lub (ii) dokona wyptaty zysku lub zobowigze si¢ do jego
wyplaty na rzecz jakiegokolwiek akcjonariusza Emitenta przed zaspokojeniem
wszystkich zobowigzan Emitenta z Obligacji lub (iii) dokona wyptaty jakichkolwiek

innych wyptat z tytutu uczestnictwa w spotce Emitenta na rzecz ktoéregokolwiek z

akcjonariuszy Emitenta, w tym w szczegélnosci z tytulu obnizenia kapitatu

zaktadowego, umorzenia akcji lub nabycia akcji wtasnych,

akcje Emitenta przestang by¢ notowane na rynku zorganizowanym prowadzonym

przez Gietde Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A. z siedzibag w Warszawie,

Emitent zaprzestanie prowadzenia, w calosci lub w istotnej czesci, podstawowej dla

siebie dziatalno$ci gospodarcze;j,

zostang wycofane lub przestang obowigzywaé jakiekolwiek zgody lub zezwolenia

lub licencje umozliwiajace Emitentowi wykonanie swych zobowigzan wynikajacych

z Obligacji,

ktorekolwiek z o$wiadczen i1 zapewnien zlozonych przez Emitenta w wiazacej

Propozycji Nabycia Obligacji lub Warunkach Emisji okaze si¢ nieprawdziwe w

cato$ci lub w czg$ci, na moment w ktérym zostato ztozone,



X) zostanie wydane jedno lub wiele prawomocnych orzeczen sadu lub decyzji
administracyjnych skutkujacych jednorazowo lub 1gcznie obowigzkiem zaplaty
swiadczenia w kwocie przewyzszajacej nizsza z nastgpujacych wartosci: (i)
3.500.000,00 PLN (stownie ztotych: trzy miliony) lub (ii) 10% kapitatéw wiasnych
Emitenta za ostatni okres sprawozdawczy,

y) nastapi zajecie majatku Emitenta lub w stosunku do Emitenta beda prowadzone
postgpowania egzekucyjne na laczng kwotg stanowiagca nizsza z nastepujacych
wartosci: (i) 3.500.000,00 PLN (stownie zlotych: trzy miliony pieéset tysiecy) lub
(i1) 10 % kapitatéw wlasnych Emitenta za ostatni okres sprawozdawczy,

aa) Emitent naruszy obowigzki okre§lone w umowach o ustanowienie zastawOw
rejestrowych  ustanawianych na  zabezpieczenie roszczen  Obligatariuszy
wynikajacych z Obligacji.

6. Oprocentowanie obligacji wynosi 15 % w skali roku (Odsetki). Odsetki wyptacane bgda w okresach
kwartalnych (trzymiesigcznych), z dotu. Pierwszym dniem ptatnosci Odsetek bgdzie ostatni dzien
pierwszego okresu odsetkowego lub dzien wczesniejszego wykupu, przy czym wyptata takiego
$wiadczenia Obligatariuszowi nastgpi nie wczesniej niz w dniu zapisania Obligacji w ewidencji.
Ostatnim dniem ptatnosci odsetek bedzie dzien wykupu Obligacji lub dzien wczesniejszego wykupu
Obligaciji.

7. Obligacje beda zabezpieczone poprzez:

1) ustanowienie na rzecz Obligatariuszy przez Emitenta zastawdw rejestrowych na znakach

towarowych:

a) znaku stownym ,,Lider”,

b) znaku stowno-graficznym ,,Wars”,
przy czym kazdy z zastawow, o ktéorym mowa powyzej ustanowiony bedzie do najwyzszej sumy
zabezpieczenia w kwocie 6.000.000,00 PLN (stownie ztotych: sze$¢ milionow) ztotych kazdy.
Znaki towarowe zostaly poddane wycenie bieglego. Wedtug tej wyceny grupa znakow towarowych
sktadajacych si¢ na marke Wars zostala wyceniona na kwote 8.259.708 zt, a znakow towarowych
sktadajacych si¢ na marke Lider - na kwotg 7.584.565 zt.

2) poprzez ztozenie przez Emitenta na rzecz kazdego z subskrybentow o$wiadczenia w formie
aktu notarialnego o poddaniu si¢ egzekucji w trybie przepisu art. 777 § 1 pkt 5) ustawy kodeks
postgpowania cywilnego, co do zobowigzan pienieznych Emitenta, ktére beda wynikaé¢ z
Obligacji posiadanych przez danego Subskrybenta, w szczegdlnosci zobowigzania do zaptaty
odsetek od Obligacji 1 mnaleznosci z tytulu wykupu Obligacji oraz wszelkich
udokumentowanych kosztow i wydatkow poniesionych przez Subskrybenta w zwiazku z
dochodzeniem wykonania przez Emitenta zobowigzan pieni¢znych z Obligacji, facznie z
odsetkami ustawowymi za opoznienie w wykonaniu zobowigzan z Obligacji przez Emitenta,
do tacznej kwoty 6.000.000,00 PLN (stownie zlotych: sze$¢ miliondw).

8. Spolka informuje, ze warto$¢ jej zobowigzan na koniec Il kwartatu 2013 roku wynosita 41.696
tys. zt.

9. Perspektywa ksztaltowania si¢ zobowigzan Spotki do czasu catkowitego wykupu obligacji
proponowanych do nabycia przedstawia si¢ w ten sposob, ze Spotka systematycznie zmniejsza swoje
zadluzenie. Zmniejszaniu si¢ zadluzenia stuzy zaréwno konwersja czgéci zadtuzenia na akcje, jak i
systematyczna poprawa wynikow finansowych Spotki, ktora umozliwia w coraz wigkszym stopniu
splate zadtuzenia. Wg szacunkow Zarzadu warto$¢ zobowigzan Spotki na dzien wykupu Obligacji nie
powinna przekroczy¢ 50 min zk. Wysokos¢ zobowigzan nalezy ocenia¢ w oparciu o o$wiadczenia i
raporty publikowane przez Spotke jako spotke publiczna.

10. W razie zlozenia przez posiadacza Obligacji o$wiadczenia o objeciu Akcji w warunkowo
podwyzszonym kapitale zaktadowym wygasa jego roszczenie o wykup Obligacji.

Sposob zamiany obligacji na akcje Spolki przedstawia si¢ nastepujaco. Obligacje beda zamienne na
akcje zwykle na okaziciela serii O (Akcje). Zamiana Obligacji na Akcje bedzie nastgpowac po cenie
emisyjnej dla jednej Akcji wynoszacej:



1) 0,09 ztotego (dziewie¢ gruszy) za jedng Akcje — w przypadku zamiany dokonywanej w

terminie do 28 lutego 2014 r. (wiacznie);

2) 0,16 ztotego (szesnaScie groszy) za jedng Akcje — w przypadku zamiany dokonywanej po
dniu 28 lutego 2014 r., a do dnia 31 sierpnia 2014 r. (wlacznie);

3) 0,18 zlotego (osiemnascie groszy) za jedna Akcje —w przypadku zamiany dokonywanej po
dniu 31 sierpnia 2014 r., a do dnia 28 lutego 2015 r. (wlacznie);

4) 0,20 ztotego (dwadzieScia groszy) za jedng Akcje — w przypadku zamiany dokonywanej po

dniu 28 lutego 2015 .

Liczba Akcji przyznawanych za jedng Obligacje stanowi¢ bedzie zaokraglony w dot do najblizszej
liczby catkowitej iloraz warto$§ci nominalnej jednej Obligacji oraz ceny zamiany. Kwota
odpowiadajaca warto$ci $§wiadczen z Obligacji, ktora nie zostala zamieniona na Akcje zostanie
wyplacona Obligatariuszowi w terminie 7 dni od daty wydania Akcji (zapisania ich na rachunku
papierow wartosciowych Obligatariusza).W przypadku, jezeli zmianie uleglaby warto§¢ nominalna
akcji Emitenta, a roszenie Obligatariusza o zamiang Obligacji na Akcje stanie si¢ wymagalne prawa i
obowiazki Emitenta i Obligatariusza przewidziane powyzej nie ulegaja zmianie, z zastrzezeniem
postanowien ponizszych.

1) Przeliczenie Obligacji na Akcje dokonane zostanie wedlug wskaznika przeliczenia
obliczonego wg nastepujacego wzoru: WP = A1/A2, gdzie WP — oznacza wskaznik
przeliczenia; Al oznacza liczbe akcji wyemitowang przez Emitenta wg stanu
poprzedzajacego zmiang warto$ci nominalnej akcji; A2 oznacza liczbe akcji
wyemitowang przez Emitenta wg stanu istniejgcego po zmianie warto$ci nominalnej akcji,

2) Liczba Akcji przypadajacych do objecia za podlegajace zamianie Obligacje rowna bedzie
liczbie stanowigcej zaokraglony w dot do najblizszej liczby catkowitej iloraz liczby
zamienianych przez tego Obligatariusza Obligacji oraz wskaznika przeliczenia
obliczonego zgodnie z pkt 1) niniejszego ustepu. Kwota odpowiadajace wartosci
$wiadczen z Obligacji, ktora nie zostatla zamieniona na Akcje zostanie wyplacona
Obligatariuszowi w terminie 7 dni od daty wydania Akcji (zapisania ich na rachunku
papierow wartosciowych Obligatariusza),

3) W przypadku, gdy w dniu wykupu Obligatariusz posiada¢ bedzie Obligacje
(niezamienione na Akcje zgodnie postanowieniami powyzszymi), Emitent zobowigzuje
si¢ do speinienia na rzecz tego Obligatariusza dodatkowego $wiadczenia pieni¢znego
obliczanego wg ponizszego wzoru:

P=[8%*(AAA/4000)*(ZZ+4000)*1.000 z1]/AAA,

gdzie:

P — oznacza kwote dodatkowego s$wiadczenia pienigznego przypadajaca na jedna
Obligacje;

AAA — oznacza liczbg Obligacji posiadanych zgodnie z danymi zawartymi w Ewidencji
przez danego Obligatariusza na Dzien Wykupu;

ZZ — oznacza liczbe obligacji serii ZZ emitowanych przez Emitenta, a bedacych zgodnie
z danymi zawartymi w ewidencji tych obligacji posiadanych przez Obligatariusza na
Dzien Wykupu.

4) W przypadku przeksztatcenia lub likwidacji Emitenta roszczenie o zamiang Obligacji na
Akcje wygasa, za$ Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi.

Prawo Zamiany moze by¢ wykonane przez Obligatariusza od dnia przedziatu Obligacji do ostatniego
dnia roboczego poprzedzajacego dzien wykupu. W przypadku przeksztatcenia lub likwidacji Emitenta
roszczenie o zamian¢ Obligacji na Akcje wygasa, za§ Obligacje podlegaja natychmiastowemu
wykupowi.

11. Akcje beda uczestniczyly w dywidendzie wedtug nastepujacych zasad. W stosunku do Akcji, ktore
zostang wydane najpdzniej w dniu ustalenia prawa do dywidendy, begdzie przystugiwata dywidenda za
rok obrotowy poprzedzajacy wydanie Akcji. Natomiast akcje wydane po dniu ustalenia prawa do
dywidendy beda uczestniczyly w dywidendzie za rok obrotowy, w ktorym zostaty wydane.

Kazda Akcja bedzie dawac 1 gltos na Walnym Zgromadzeniu Spotki. W wypadku zamiany wszystkich
Obligacji na Akcje, liczba glosow z wszystkich objetych Akcji na Walnym Zgromadzeniu Spotki
wyniesie maksymalnie 44.444.444 gtosy. W wypadku zamiany wszystkich Obligacji na Akcje, ogdlna
liczba glosow na Walnym Zgromadzeniu wyniesie maksymalnie 314.851.280 glosow.



