Opinia Zarzadu
w sprawie: pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci prawa poboru
obligacji serii AAA zamiennych na akcje Spoétki serii O

Celem nadrzednym emisji obligacji serii AAA o numerach o numerach od 0.001 do 4.000 oraz akcji
zwyktych Spétki na okaziciela emisji serii O o numerach od 0000001 do 44.444.444 jest pozyskanie
$rodkdow finansowych na sptate zobowigzan Spotki.

Refinansowanie zobowigzan pozwoli Spdtce poprawic strukture pasywdw bilansu co w konsekwencji
ma umozliwi dalszy rozwdj Spotki i umocnienie jej pozycji rynkowej, co z kolei przetozy sie na
wzrost wartosci akcji dla Akcjonariuszy.

Przyznanie obligatariuszom prawa zamiany obligacji na akcje ma zwiekszy¢ atrakcyjnosc
emitowanych obligacji. Jest to rowniez rozwigzanie korzystne dla Spétki, gdyz w razie wykonania
prawa zamiany obligacje na akcje nastgpi poprawa sytuacji bilansowej Spoétki poprzez zwiekszenie
kapitatow wiasnych oraz zmniejszenie zobowigzan, stad wytgczenie prawa poboru akcji lezy w
interesie Spotki i nie narusza interesu dotychczasowych akcjonariuszy.

Cena emisyjna akcji emitowanych w ramach kapitatu warunkowego zostata okreslona widetkowo,
co umozliwi Zarzadowi dostosowanie warunkow emisji obligacji do aktualnie istniejacej sytuacji
rynkowej. Dolng granicg— zgodnie z obowigzujagcym prawem - jest wartos¢ nominalna akcji.
Proponowana cena maksymalna zostata okreslona na poziomie 0,20 zi.



