Temat: Emisja obligacji zamiennych serii ZZ
Podstawa prawna: art. 56 ust. 1 pkt 2 ustawy o ofercie - informacje biezace i okresowe

Zarzad Miraculum S.A. ("Spoétka") przekazuje informacj¢ o podjeciu w dniu wezorajszym, tj.
30 wrzesnia 2013 r. uchwaly w sprawie emisji obligacji serii ZZ, w trybie oferty
niepublicznej, o tacznej wartosci 8.000.000 zt (dalej: Obligacje). Warunki emisji Obligacji sg
nastepujace:

1. Srodki z emisji obligacji zostana wykorzystane czesciowo, tj. w kwocie nie mniejszej niz
3.000.000 (stownie: trzy miliony) zlotych na wykup przez Spotke wszystkich
wyemitowanych przez nig obligacji serii X. Pozostata kwota zostanie przeznaczona na
biezace funkcjonowanie Spotki.

2. Emitowane obligacje nie majg formy dokumentu. Prawa z Obligacji powstaja z chwilg
dokonania zapisu w systemie ewidencji praw z Obligacji oraz zmian stanu ich posiadania,
0 ktorym mowa w art. 5a pkt 2 lub w art. 5a pkt 6 ustawy o obligacjach. Proponowanie
nabycia obligacji nastagpi w drodze oferty niepublicznej.

3. Laczna warto$¢ obligacji wynosi 8.000.000 (osiem milionéw) zt. Prog dojscia emisji do
skutku wynosi 8.000 (osiem tysigcy) Obligacji.

4. Cena emisyjna Obligacji jest rowna warto$ci nominalnej i wynosi 1.000 (stownie: jeden
tysigc) zt za jedna obligacjg.

5. Wykup obligacji nastagpi w terminie 24 miesigcy od dnia przydziatu (Dzien Wykupu).
Jezeli dzien wykupu przypada na dzien niebedacy dniem roboczym, wykup obligacji nastapi
w pierwszym dniu roboczym nastepujagcym po dniu wykupu.

Obligatariusz moze zada¢ wczesniejszego wykupu Obligacji w nastepujacych przypadkach:

1) naruszenia postanowienia porozumienia z dnia 30 wrze$nia 2013 r. zawartego pomiedzy
Emitentem, Rubicon Partners S.A. z siedzibg w Warszawie oraz Distressed Assets Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych z siedzibg w Warszawie (RFI 810)
dotyczacego zasad proporcjonalnego regulowania naleznosci wobec tych wierzycieli
Emitenta,

2) opdznienia w spelnieniu przez Spotke $wiadczen pienigznych z Obligacji (w tym:
niedokonania ptatno$ci odsetek lub naleznosci gtéwnej) wigkszego niz 30 dni w stosunku do
terminow okreslonych w warunkach emisji,

3) nie przekazania przez Spotke sprawozdan kwartalnych, rocznych sprawozdan finansowych
Spotki wraz z opinig bieglego rewidenta lub nie dokonania w terminie 3 dni zawiadomienia
Obligatariuszy o wystapieniu zdarzenia stanowigcego podstawe wczesniejszego wykupu,

4) przeznaczenia przez Spotke srodkow z Obligacji niezgodnie z celem emisji Obligaciji,

5) ztozenia do sadu wniosku o wszczecie postepowania naprawczego w stosunku do Spotki,
6) wystgpienia ktorejkolwiek z przestanek niewyptacalnosci Spotki,

7) wszczecia postgpowania likwidacyjnego, upadtosciowego lub uktadowego Spotki,

8) wydania przez sad postanowienia o rozwigzaniu Spotki lub podjecia uchwaty walnego
zgromadzenia Spoéiki 0 jej rozwigzaniu lub podje¢cia uchwaly o przeniesieniu siedziby Spotki
za granic¢ lub wystgpienia jednej z przyczyn dotyczgcych rozwigzania Spotki wskazane] w
przepisie art. 459 kodeksu spotek handlowych,



9) podziatu lub potaczenia z udziatem Spotki Iub jej przeksztatcenia w rozumieniu kodeksu
spotek handlowych, z wyjatkiem przypadkow potaczenia, w ktérych Spotka jest spotka
przejmujacag w rozumieniu przepisu art. 492 § 1 pkt. 1) kodeksu spotek handlowych,

10) trwalego zaprzestania przez Spotke regulowania jej zobowigzan w terminach ich
wymagalnosci.

11) gdy taczne sptaty zobowigzan kredytowych wobec bankow BRE Bank S.A. z siedzibg w
Warszawie oraz PKO Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie w miesigcu kalendarzowym
przekrocza kwote 200.000,00 (dwiescie tysiecy) ztotych,

12) sptaty przez Spotke jakiegokolwiek zadluzenia finansowe przed terminem jego
wymagalnosci, przy czym przez zadluzenie finansowe rozumie si¢ sum¢ finansowych
zobowigzan Spotki generujacych obowiazek zaptaty odsetek, w szczegdlnosci z tytulu
obligacji lub innych papieréw dhuznych o charakterze podobnym do obligacji, zobowigzan z
tytulu pozyczek, kredytéw bankowych, leasingu, wystawionych weksli lub innych o
podobnym charakterze,

13) naruszenia przez Spotke w sposob istotny warunkow dotyczacych splaty zadluzenia
finansowego,

14) gdy stosunek zadluzenia finansowego do EBITDA liczonego za 4 ostatnie kwartaty
przekroczy warto$¢ 3,5; z tym zastrzezeniem, ze pierwsze wyliczenie tego stosunku nastapi
wg danych zawartych w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2014; po tym terminie
wspotczynnik bedzie badany kwartalnie,

15) gdy taczna wysoko$¢ wierzytelnosci o terminie platnosci przekraczajagcym 45 dni oraz
wierzytelnosci wymagalnych, przystugujacych Emitentowi w stosunku do Grupy Rubicon
przekroczy kwote 100.000,00 (sto tysiecy) zlotych; przez Grupe Rubicon rozumie si¢
Rubicon Partners S.A. oraz jednostki powigzane z ta spotka w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci, z wylaczeniem Spotki oraz jednostek od niej zaleznych,

16) udzielenia przez Spotke pozyczki lub jakiejkolwiek innej formy finansowania, badz tez
udzielenia gwarancji lub poreczen, przystapienia do dlugu, przejecia zobowigzania lub
ustanowienia obcigzenia rzeczowegO na swoim majgtku na zabezpieczenie zobowigzan
innego podmiotu,

17) podjgcia przez walne zgromadzenie Spotki uchwaly o podziale zysku i wyptacie
dywidendy lub gdy Spoétka (i) dokona wyptaty zaliczek na poczet dywidendy na rzecz
akcjonariuszy Spotki lub (i1) dokona wyplaty zysku lub zobowiaze si¢ do jego wyplaty na
rzecz jakiegokolwiek akcjonariusza Spotki przed zaspokojeniem wszystkich zobowigzan
Spotki z Obligacji lub (iii) dokona wyptaty jakichkolwiek innych wyptat z tytulu uczestnictwa
w Spotce na rzecz ktoregokolwiek z akcjonariuszy Spotki, w tym w szczegdlnosci z tytutu
obnizenia kapitatu zaktadowego, umorzenia akcji lub nabycia akcji wtasnych,

18) gdy akcje Spotki przestang by¢ notowane na rynku zorganizowanym prowadzonym przez
Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

19) gdy Spotka zaprzestanie prowadzenia, w catosci lub w istotnej czgsci, podstawowej dla
siebie dziatalnosci gospodarcze;j,

20) gdy zostang wycofane lub przestang obowigzywac jakiekolwiek zgody lub zezwolenia lub
licencje umozliwiajace Spotce wykonanie swych zobowigzan wynikajacych z Obligacji,

21) gdy ktorekolwiek z o$wiadczen i zapewnien zlozonych przez Spotke w wigzacej
propozycji nabycia Obligacji lub warunkach emisji okaze si¢ nieprawdziwe w catosci lub w
czgsci, na moment w ktorym zostalo ztozone,

22) wydania jednego lub wielu prawomocnych orzeczen sadu lub decyzji administracyjnych
skutkujacych jednorazowo Ilub tacznie obowigzkiem zaptaty $wiadczenia w kwocie
przewyzszajacej nizsza z nastepujacych wartosci: (i) 3.500.000,00 (trzy miliony pigéset
tysiecy) ztotych lub (i1) 10% kapitatow wlasnych Spotki za ostatni okres sprawozdawczy,



23) zaje¢cia majatku Spotki lub gdy w stosunku do Spotki bedg prowadzone postepowania
egzekucyjne na taczng kwote stanowigcg nizszg z nastepujgcych wartosci: (i) 3.500.000,00
(trzy miliony piecset tysiecy) ztotych lub (ii) 10% kapitalow wlasnych Emitenta za ostatni
okres sprawozdawczy,

24) naruszenia przez Spotke obowigzkow okreslonych w umowach o ustanowienie zastawow
rejestrowych ustanawianych na zabezpieczenie roszczen Obligatariuszy wynikajacych z

Obligaciji.

Spotka bedzie uprawniona do wcezesniejszego wykupu obligacji przy tacznym spetnieniu
nastepujacych warunkow:

1) Emitent zawiadamia pisemnie wszystkich Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa
wczesniejszego wykupu co najmniej na 5 (pie¢) Dni Roboczych przed koncem danego
Okresu Odsetkowego;

2) liczba Obligacji danego Obligatariusza podlegajacych wykupowi obliczana jest, jako
zaokraglony w dot do najblizszej liczby catkowitej iloczyn liczby wykupywanych przez
Spotke Obligacji oraz wspotczynnika proporcjonalnosci, obliczanego jako iloraz liczby
Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza zgodnie z Ewidencja oraz tacznej liczby
niewykupionych Obligacji. Pozostala po zastosowaniu powyzszej reguly liczbe Obligacji
Spotka winna wykupi¢ od Obligatariusza posiadajacego najwigksza liczbe Obligacji
wskazang w Ewidencji;

3) wykup Obligacji powinien nastgpi¢ w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego, w ktorym
Spoétka zawiadomita o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu;

4) wykup Obligacji nastapi poprzez zaplate przez Spotke na rzecz Obligatariusza naleznoSci
gtownej za kazda Obligacj¢ wraz z naleznymi, a niezaptaconymi odsetkami powigkszonej o
dodatkowe §wiadczenie pieni¢zne w wysokosci:

a) w przypadku wykupu na koniec pierwszego okresu odsetkowego - 1% naleznosci gtowne;j;
b) w przypadku wykupu na koniec drugiego okresu odsetkowego — 2% naleznosci glownej;

c) w przypadku wykupu na koniec trzeciego okresu odsetkowego — 3% nalezno$ci gtownej;

d) w przypadku wykupu na koniec czwartego okresu odsetkowego — 4% naleznosci glownej;
e) w przypadku wykupu na koniec pigtego okresu odsetkowego - 5% naleznosci gtdéwnej;

f) w przypadku wykupu na koniec szostego okresu odsetkowego — 6% naleznosci glowne;j;

g) w przypadku wykupu na koniec siodmego okresu odsetkowego — 7% naleznosci gtowne;.

W terminie do rozpoczecia drugiego okresu odsetkowego Spodtka uprawniona jest do
wczesniejszego wykupu nie wiecej niz 4.000 Obligacji na warunkach (spetnionych tacznie):
1) Spotka wyemituje obligacje zamienne na akcje Spotki w liczbie nie nizszej niz 4.000
obligacji o wartosci nominalnej 1.000,00 (jeden tysiagc) ztotych i1 zaoferuje je do objecia
wytacznie Obligatariuszom,;

2) Spoétka zawiadomi pisemnie wszystkich Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa
wcezesniejszego wykupu co najmniej na 5 dni roboczych przed koncem pierwszego okresu
odsetkowego;

3) wykupowi podlega¢ beda jedynie Obligacje Obligatariuszy, ktorzy przyjeli propozycje
nabycia obligacji zamiennych, o ktorych mowa powyzej;

4) wykup Obligacji powinien nastapi¢ nie pozniej niz w ostatnim dniu pierwszego okresu
odsetkowego;



5) wykup Obligacji nastapi poprzez zaplate przez Spotke na rzecz Obligatariusza naleznosci
glownej za kazda Obligacje¢ wraz z naleznymi, a niezaplaconymi odsetkami, przy czym
zaplata ta moze takze nastgpic¢ poprzez potracenie przez Spotke wierzytelnosci przystugujace;j
Spotce tytutem objecia przez danego Obligatariusza obligacji zamiennych, o ktéorych mowa
powyzej.

6. Oprocentowanie obligacji wynosi 15 % w skali roku i jest liczone od dnia wptaty przez
Obligatariusza kwoty stanowiacej iloczyn ceny emisyjnej Obligacji i liczby przydzielonych
mu Obligacji. Odsetki wyptacane beda w okresach kwartalnych. Pierwszym Dniem Pltatnosci
Odsetek bedzie 31 grudnia 2013 roku. Ostatnim Dniem Platno$ci Odsetek bedzie Dzien
Wykupu Obligaciji.

7. Obligacje beda zabezpieczone poprzez:

1) ustanowienie na rzecz Obligatariuszy przez Spolke zastawoOw rejestrowych na znakach
towarowych Wars i Lider, przy czym kazdy z zastawow, o ktorym mowa powyzej
ustanowiony bedzie do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie 12.000.000,00 (dwanascie
milionow) ztotych,

2) zlozenie przez Spoétke na rzecz kazdego z Obligatariuszy oswiadczenia w formie aktu
notarialnego o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji co do zobowigzan pieni¢znych Spotki,
ktore bedg wynikaé z Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza, do tacznej kwoty
12.000.000,00 (dwanascie milionow) zlotych.

Znaki towarowe zostaly poddane wycenie bieglego. Wedlug tej wyceny grupa znakéw
towarowych sktadajacych si¢ na marke Wars zostata wyceniona na kwote 8.259.708 (osiem
milionéw dwiescie piecdziesigt dziewie¢ tysigcy siedemset osiem) zt, znakow towarowych
sktadajacych si¢ na marke Lider na kwotg 7.584.565 (stownie: siedem milionéw pigéset
osiemdziesigt cztery tysigce pigéset szescdziesiat piec) z1.

8. Spotka informuje, ze warto$¢ jej zobowigzan na koniec II kwartatu 2013 roku wynosita 51
534 tys. zt.

9. Perspektywa ksztaltowania si¢ zobowigzan Spotki do czasu catkowitego wykupu Obligacji
przedstawia si¢ w ten sposob, ze Spotka systematycznie zmniejsza swoje zadluzenie.
Zmniejszaniu si¢ zadluzenia stuzy zaréwno konwersja cze$ci zadluzenia na akcje, jak 1
Systematyczna poprawa wynikow finansowych Spotki, ktora umozliwia w coraz wigkszym
stopniu sptate zadluzenia. Wg szacunkoéw Zarzadu warto$§¢ zobowigzan Spoiki na dzien
wykupu Obligacji nie powinna przekroczy¢ 50 min zt. Wysoko$¢ zobowigzan nalezy oceniac
W oparciu o o$wiadczenia i raporty publikowane przez Spotke jako spotke publiczng.



