Opinia Zarzadu Spolki Miraculum Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie
uzasadniajaca pozbawienie dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru obligacji
zamiennych na akcje, prawa poboru akcji oraz proponowany sposéb ustalenia
wysokosci ceny emisyjnej.

Wytaczenie prawa poboru akcji w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu
zakladowego ma na celu umozliwienie posiadaczom obligacji zamiennych na akcje
wykonanie przystugujacego im prawa zamiany obligacji na akcje.

Emisja obligacji zamiennych na akcje ma na celu pozyskanie $rodkow finansowych na
sptate zobowiazan pozaukladowych Spotki oraz planowane inwestycje, o ktorych mowa
W Strategii Spoitki przyjetej przez Zarzad w dniu 19.09.2011 r. Refinansowanie zobowiazan
pozauktadowych pozwoli Spoétce poprawi¢ plynno$¢ finansowa, a takze pozwoli uwolnié
czg$¢ aktywow Spotki w celu finansowania biezacych wzrostow przychodow, co
w konsekwencji, poprzez eliminacjg tego czynnika hamujacego, ma umozliwi¢ dalszy rozwoj
Spotki 1 umocnienie jej pozycji rynkowej, co przetozy si¢ na wzrost wartosci akcji dla
Akcjonariuszy.

Przyznanie obligatariuszom prawa zamiany obligacji na akcje ma zwigkszy¢
atrakcyjnos¢ emitowanych obligacji. Jest to rOwniez rozwiazanie korzystne dla Spotki, gdyz
w razie wykonania prawa zamiany obligacje na akcje nastapi poprawa sytuacji bilansowej
Spotki poprzez zwigkszenie kapitaldw wilasnych oraz zmniejszenie zobowiazan, stad
wylaczenie prawa poboru akcji lezy w interesie Spotki 1 nie narusza interesu
dotychczasowych akcjonariuszy.

Cena emisyjna akcji emitowanych w ramach kapitatlu warunkowego zostala okre$lona
widetkowo, co umozliwi Zarzadowi dostosowanie warunkoéw emisji obligacji do aktualnie
istniejacej sytuacji rynkowej. Dolna granica — zgodnie z obowiazujacym prawem — jest
warto$¢ nominalna akcji. Proponowana cena maksymalna zostata okreslona na poziomie 1,20
71, tj. po cenie, po jakiej byty oferowane akcje konwertowane w ramach uktadu.



