Opinia Zarzadu Spétki Miraculum Spotka Akcyjna z siedzilba w Krakowie
uzasadniapca pozbawienie dotychczasowych Akcjonariuszy prawpoboru obligacji
zamiennych na akcje, prawa poboru akcji oraz propoowany sposob ustalenia
Wysokasci ceny emisyjne;.

Wytaczenie prawa poboru akcji w ramach warunkowego padrenia kapitatu
zakladowego ma na celu umivienie posiadaczom obligacji zamiennych na akcje
wykonanie przystuggrcego im prawa zamiany obligacji na akcje.

Emisja obligacji zamiennych na akcje ma na celwygkaniesrodkéw finansowych na
sptat zobowhzar pozauktadowych Spoiki oraz planowane inwestycjekt@rych mowa
w Strategii Spotki przyjtej przez Zargd w dniu 19.09.2011 r. Refinansowanie zolyaah
pozauktadowych pozwoli Spotce popréwptynnas¢ finansows, a take pozwoli uwolné
cze$¢ aktywow Spotki w celu finansowania biggych wzrostow przychodow, co
w konsekwencji, poprzez elimingdego czynnika hamagego, ma umdiwi ¢ dalszy rozwoj
Spotki i umocnienie jej pozycji rynkowej, co przeyosic na wzrost wartei akcji dla
Akcjonariuszy.

Przyznanie obligatariuszom prawa zamiany obligati akcje ma zwkszy
atrakcyjné¢ emitowanych obligacji. Jest to rOownieozwigzanie korzystne dla Spotki, gey
w razie wykonania prawa zamiany obligacje na akgetpi poprawa sytuacji bilansowej
Spoétki poprzez zwikszenie kapitatdbw wilasnych oraz zmniejszenie zobnefii std
wytaczenie prawa poboru akcji Ag¢ w interesie SpoOiki i nie narusza interesu
dotychczasowych akcjonariuszy.

Cena emisyjna akcji emitowanych w ramach kapitedwmunkowego zostata oldlena
widetkowo, co umaliwi Zarzadowi dostosowanie warunkow emisji obligacji do alttie
istniejgce] sytuacji rynkowej. Dolp grania — zgodnie z obowrujacym prawem — jest
wartags¢ nominalna akcji. Proponowana cena maksymalna taoskaglona na poziomie 1,20
zt, tj. po cenie, po jakiej byty oferowane akcjekeertowane w ramach uktadu.



