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1. Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje rocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego

Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz rachunku oty wys. PLN oty wys. EUR
przeplywdw pienigznych Ikwartal 2014 Ikwartal 2013 Ikwartal2014  Ikwartal 2013

L. Przychody ze sprzedazy 888527944 8241 335,27 2120878,59 1974 540,05
1. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 1167 658,77 128 125,71 278 715,20 30 697,62
111. Zysk (strata) brutto 33561154 (672277,57) 80 109,05 (161 070,86)
IV. Zysk (strata) netto 429 24391 (970 400,42) 102 458,70 (232 498,06)
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1320 545,57) (601 875,40) (315 208,64) (144 203,22)
VI. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (49 930,15) (9124,39) (11918,12) (2186,11)
VIL Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej 1199 236,79 346 381,35 286 252,74 82 989,45
VIIL Przeplywy pienigzne netto, razem (171 237,92) (264 618,44) (40 873,77) (63 399,88)
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2014 31.12.2013

IX. Aktywa razem 66 323 206,03 65 415 565,36 15899 888,77 15773 429,15
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 46 654 241,99 46 226 909,99 11 184 580,82 11 146 535,01
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 16 340 929,22 16 742 278,64 3917 466,79 4037 007,77
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 30313312,77 29484 631,35 7267 114,03 7109 527,24
XIII. Kapitat wlasny 19 668 964,04 19 188 655,37 4715307,95 4626 894,14
XIV. Kapitat zakladowy 24 336 615,24 24 336 615,24 5834 299,92 5868 203,91
XV. Liczba akeji (w szt.) 270 406 836,00 270 406 836,00 270 406 836,00 270 406 836,00
XVL. Zysk (strata) netto na jedna akcj¢ (w zZt/EUR) 0,00 (0,00) 0,00 (0,00)
XVIL. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcj¢ (w zt/EUR) 0,07 0,07 0,02 0,02

XVIIL. Wyptacona dywidenda na jedna akcjg

Dane poréwnywalne

Dane porownywalne dotyczace pozycji sprawozdania z calkowitych dochoddéw prezentowane sg za okres od
01.01.2013 roku do 31.03.2013 roku, natomiast dane dotyczace pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej sg
prezentowane na dzien 31 grudnia 2013 roku (koniec poprzedniego roku obrotowego).

Kursy EUR uzyte do przeliczania wybranych danych finansowych:

e dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodoéw

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesiaca za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31
marca 2013 roku: 4,1738.
Srednia arytmetyczna $rednich kursow NBP na koniec kazdego miesigca za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31
marca 2014 roku: 4,1894.

e dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej
Sredni kurs NBP na dzien 31 grudnia 2013 roku: 4,1472.
Sredni kurs NBP na dzien 31 marca 2014 roku: 4,1713.
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
Aktywa trwatle (dlugoterminowe) 49 424 353,78 49 668 046,19 50581 015,04
Rzeczowe aktywa trwate 1729917,99 1934 222,86 2638 406,61
Warto$¢ firmy 2379 504,73 2379504,73 2379 504,73
Pozostale warto$ci niematerialne 40172577,25 40191 739,62 40 298 245,57
Udzialy i akcje - - -
Nalezno$ci handlowe i pozostate 132 870,80 190 948,34 216 948,34
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 5009 483,01 4971 630,64 5047 909,79
Aktywa obrotowe (krotk oterminowe) 16898 852,25 15747519,17 14 406 687,84
Zapasy 7649 693,63 6 460 488,93 6279 369,72
Nalezno$ci handlowe i pozostate 8708 039,03 8574671,73 7 840 139,96
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 541 119,59 712 358,51 287 178,16
Pozostale aktywa finansowe - - -
Suma Aktywow 66 323 206,03 65415 565,36 64 987 702,88
Pasywa

Kapital wlasny 19 668 964,04 19 188 655,37 7987 716,36
Kapitat zaktadowy 24336 615,24 24336 615,24 23931 367,20
Agio 11955000,00 11 955 000,00 11 955 000,00
Kapitaly rezerwowe 284,76

Zyski zatrzymane (16 622935,96) (17102959,87) (27 898 650,84)
Zobowiazania dlugoterminowe 16 340 929,22 16742 278,64 20389577,37
Dhlugoterminowe pozyczkiikredyty bankowe 354 608,53 534 608,53 -
Zobowigzania handlowe i pozostate - - 303 250,37
Rezerwy dlugoterminowe 12 935,15 12 935,15 14 619,00
Pozostale zobowigzania finansowe 8109 887,53 8224 676,95 12 154 276,62
Rezerwa ztytulu odroczonego podatku 786349801 797005801 7917 431,38
Zobowiazania krétkoterminowe 3031331277 2948463135 36 610 409,15
Kredyty i pozyczki 5432 297,52 3474 900,29 9690 586,41
Zobowigzania handlowe i pozostale 945458428 10563 913,64 12 608 914,69
Pozostale zobowigzania finansowe 15268599,18 15088 557,73 11 562 438,79
Rezerwy 157 831,79 357 259,69 2748 469,26
Stan zobowigzan ogotem 46 654 241,99 46 226 909,99 56 999 986,52
Suma Pasywow 66 323 206,03 65 415 565,36 64 987 702,88
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2013
Dzialtalno$ ¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 1659 881,26 1318 042,99
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 7225 398,18 6 923 292,28
Przychody ze sprzedazy 8885 279,44 8241 335,27
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (808 655,08) (602 834,53)
Warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatow (2997 347,35) (3340 372,40)
Koszt wlasny sprzedazy (3806 002,43) (3943 206,93)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5079 277,01 4298 128,34
Koszty sprzedazy (2222 199,91) (2 061 169,20)
Koszty ogdlnego zarzadu (1662 697,81) (1968 625,64)
Pozostale przychody operacyjne 34 514,22 59 948,13
Pozostale koszty operacyjne (61 234,74) (200 155,92)
Zysk (strata) z dzialalno$ ci operacyjnej 1167 658,77 128 125,71
Przychody i koszty finansowe netto (832 047,23) (800 403,28)
Zysk (strata) brutto 335611,54 (672 277,57)
Podatek dochodowy 93 632,37 (298 122,85)
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 42924391 (970 400,42)
Dzialtalno$ ¢ zaniechana
(Strata) za okres z dzialalno$ci zaniechane;j
Zysk /(strata) netto za okres 429 243,91 (970 400,42)
Inne calkowite dochody:
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpieczenia przeplywow pienieznych
Podatek dochodowy dotyczacy skladnikow innych
catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody netto
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY 429 243,91 (970 400,42)
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4. Skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych

01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2013
Przeptywy $rodk éw pieni¢znych z dzialalnos ci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 335611,54 (672 277,57)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 171 040,71 22343153
Odsetki i dywidendy, netto 800 913,78 764 224,82
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 87 356,98 (475 136,10)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu nalezno$ci 189 014,65 12 415577,41
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow (1189 204,71) 2560 629,83
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan (1757 985,62) (14 806 076,61)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu dotacji
Zmiana stanu rezerw (257 822,90) (612 276,30)
Podatek dochodowy zaplacony
Pozostale 300 530,00 27,59
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1320 545,57) (601 875,40)
Przepltywy Srodk 6w pienieznych z dzialalnos$ ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartoci (0,00) 44 755,01
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci (49 930,15) (53 879,40)
niematerialnych
Nabycie aktywow finansowych
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ ci inwestycyjnej (49 930,15) (9124,39)
Przepltywy Srodk6w pieni¢znych z dzialalnos$ ci finans owej
Wplywy z tytulu emisji akcji 284,76 -
Wplywy z tytulu emisji obligacji - -
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (80 382,46) (180 017,82)
Wplywy ztytulu zaciggniecia pozyczek/kredytow 2 186 668,67 2500 000,00
Splata pozyczek/kredytow (414 000,00) (220 664,45)
Odsetki zaptacone (493 334,18) (502 936,38)
Wyplywy ztytulu emisji obligacji - (1 250 000,00)
Wyplywy ztytutu udzielenia pozyczki - -
Pozostate - -
Srodki pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej 1199 236,79 346 381,35
.Zwic;ksz.enie/ermiejszenie netto stanu $rodkoéw pienigznych i (171 238.92) (264 618,44)
ich ekwiwalentow
Roézmice kursowe netto -
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 712 358,51 551 796,60
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 541 119,59 287 178,16
O ograniczonej mozliwos$ci dysponowania 490 000,00
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5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zamian w kapitale wlasnym

Kapital z emisji

Kapital akeyjny atkcji pow;iie.zj re];:f\l/:s\l/vy Kapital ,zapas owy Zyski Razem kapital
ich wartoS$ci , ogotem zatrzymane whasny
nominalnej ogélem

Na dzien 1 stycznia 2013 roku 23931 367 11 955000 - (8 624 549) (18303 702) 8958117
Calkowity dochod biezacego okresu (970 400,42) (970 400,42)
Obnizenie warto$ci nominalnej akcji -
Emisja akcji -
Pokrycie strat z lat ubiegtych -
Agio -
Na dzien 31 marca 2013 roku 23931367,20 11955000,00 - (8624548,82) (19274102,02) 7987716,36
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 23931367,20 11955000,00 - (8624 548,82) (18303701,60) 8958116,78
Calkowity dochod biezacego okresu 1706 014,30 (3267 456,52) (1561 442,22)
Obnizenie warto$ci nominalnej akcji (13 162 251,96) (13 162 251,96)
Emisja akcji 13567 500,00 13567 500,00
Pokrycie strat z lat ubiegtych (890 000,00) (890 000,00)
Agio -
Straty z lat ubieglych (1775518,19) 14 052 250,96 12276 732,77
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 24 336 615,24 11955 000,00 - (9584 052,71) (7518907,16) 19188 655,37
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 24 336 615,24 11 955 000,00 - (9584 052,71) (7518907,16) 19188 655,37
Calkowity dochdd biezacego okresu 50 780,00 42924391 480 023,91
Obnizenie warto$ci nominalnej akeji -
Emisja akcji 284,76 284,76
Pokrycie strat z lat ubieglych -
Agio -
Straty z lat ubieglych -
Na dzien 31 marca 2014 roku 24 336 615,24 11 955 000,00 284,76 (9533272,71) (7089 663,25) 19668 964,04
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6. Informacja dodatkowa

6.1. Informacje ogolne

Podstawowe informacje o spolce dominujacej

Firma: Miraculum Spétka Akcyjna

Siedziba: Krakéw

Adres: 30-348 Krakéw, ul. Prof. Michala Bobrzynskiego 14
NIP: 726 2392 016

REGON: 472905994

Numer telefonu: 4812 376 83 05

Numer telefaksu: 4812 376 84 03

E-mail: inwestor@miraculum.pl

Adres internetowy: www.miraculum.pl

Podstawa sporzadzenia Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz o§wiadczenia o
zgodnosci

Rozszerzone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie =z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 oraz zgodnie z odpowiednimi MSSF przyjetymi przez UE,
a takze z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierdéw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U.
Nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami).

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komisj¢ do Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,IFRIC™).

Prezentowane dane poréwnywalne za kwartal poprzedniego roku obrotowego

Rozszerzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie 2z koncepcjg kosztu
historycznego, z wyjatkiem aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwatych i instrumentéw finansowych.
Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupg¢ przedstawione zostaty ponizej.

Za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku jednostka dominujgca sporzadza rozszerzone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Niniejsze sprawozdanie przedstawia sytuacje¢ finansowa Grupy na dzien 31 marca 2014 roku oraz 31 marca 2013
roku. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zawiera dane za okresy 3 miesi¢cy zakonczone 31 marca 2014 i
2013 roku. Przeplywy pieni¢zne prezentowane sg za okres 3 miesigcy 2014 roku oraz za tozsamy okres 2013
roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 marca 2014 roku oraz prezentowane dane
porownawcze, za wyjatkiem danych dotyczacych sprawozdania rocznego sporzadzonego na dzien 31 grudnia
2013 roku, nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.
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Zarys ogélny dzialalno$ci

W | kwartale 2014 roku Spétka uzyskiwata przychody z nastepujacych tytutow:

e sprzedaz produktow i towaréw oznaczonych znakiem towarowym ,Miraculum”, ,,Pani Walewska”,
»Brutal”, | Paloma”, ,,Wars”, ,Lider”, ,,By¢ moze”, ,,Chopin” oraz znakiem towarowym ,Tanita” i
»Qracja”,,,JOKO” i ,,Virtual”.

Grupa dziata na rynku sprzedazy hurtowej w kanale tradycyjnym (hurtownie kosmetyczne), w kanale
nowoczesnym (sieci handlowe) oraz sprzedazy detalicznej (drogerie, sklepy przemystowo-kosmetyczne).
Produkty Spotki dominujacej oferowane sa zaré6wno na rynku krajowym jak i na rynkach zagranicznych.
Obecnie Spotka eksportuje m.in.: do panstw Europy Wschodniej: Rosja, Ukraina, Biatorus, Azerbejdzan, a takze
do Litwy, Estonii, Lotwy, Bulgarii, Hiszpanii, Kanady i Standw Zjednoczonych Ameryki.

Produkty Miraculum opracowywane s3 na podstawie najnowszej wiedzy z zakresu wspotczesnej kosmetologii,
zgodnie z aktualnie panujagcymi trendami rynkowymi i obowigzujaca ustawg o kosmetykach. W celu
zapewnienia maksymalnego bezpieczenstwa stosowania, preparaty poddawane sg badaniom dermatologicznym
oraz aplikacyjnym, przeprowadzanym w niezaleznych i wyspecjalizowanych instytucjach badawczych

Produkty Spoétki plasowane sg na nizszej i sredniej potce cenowej oraz w gldwnej mierze adresowane sa do
segmentu osob $redniozamoznych. Zgodnie z MSSF 8 Spotka zidentyfikowala segmenty operacyjne,
wykorzystujac kategoryzacje prezentowang przez AC Nielsen Polska. W zwigzku z tym asortyment zostat
podzielony na nastepujace segmenty:

e Kkosmetyki do i po goleniu,
e perfumeria,

e pielegnacja ciala,

e pielegnacja twarzy,

e  kosmetyki do makijazu.

Za najwigksza grupe produktowg w ofercie Emitenta uzna¢ nalezy kosmetyki do i po goleniu. Drugg grupe pod
wzgledem wartosci sprzedazy stanowia kosmetyki do makijazu oraz perfumeria, a w dalszej kolejnosci
pielegnacja twarzy oraz pielggnacja ciala.

Kapital zakladowy

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 31marca 2014 roku wynosi24.336.615,24 zt i dzieli si¢ na 270.406.836 akcji
o warto$ci nominalnej po 0,09 zt kazda akcja.

W dniu 11 kwietnia 2014 roku Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal podwyzszenie kapitalu zakladowego oraz zmiane jego struktury
Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 11 kwietnia 2014 roku wynosi24.336.900 zt i dzieli si¢ na 5.408.200 akcji o
warto$ci nominalnej po 4,50 zt kazda akcja. W chwili obecnej Zarzad Spoétki kontynuuje czynnos$ci zmierzajace
do scalenia akcji zgodnie z uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 18 marca 2014 roku.

6.2. Stosowane zasady rachunkowosci i metody wyceny

Niniejsze $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2014 roku zostato przygotowane
zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci, Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej jak réwniez interpretacjami opublikowanymi przez Komitet ds. Interpretacji
Migdzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Sprawozdanie Grupy Kapitatlowej za | kwartal 2014 roku zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci gospodarczej przez Miraculum S.A. w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.
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Wartosci niematerialne

W pozycji tej sg ujete nabyte przez jednostki, zaliczane do aktywow trwatych, prawa majatkowe nadajace si¢ do
gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznos$ci dluzszym niz rok,
przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki.

Spotka przyjmuje nicokreslony okres uzytkowania warto$ci niematerialnych w postaci znakoéw towarowych,
patentow, receptur i wartosci firmy ze wzglgdu na brak mozliwosci okreslenia w jakim okresie aktywa te beda
generowaé przeptywy pieni¢zne dla Spolki, zgodnie z MSR 38.

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy nie jest umarzana, natomiast podlega corocznym testom na utrate wartos$ci. Spotka przyjmuje
jako osrodek wypracowujacy $rodki pienigzne dla aktualizacji warto$ci firmy segmenty operacyjne.

Spotka wykonuje test na utrate wartosci firmy na 30 czerwca kazdego roku.

Koszty prac rozwojowych

Wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie dotycza prac rozwojowych i podlegaja wykazaniu
jako aktywa, w koszcie wytworzenia, pod warunkiem spetnienia nastepujacych warunkow:

e wytworzone aktywa sg mozliwe do zidentyfikowania,
e istnieje prawdopodobienstwo, ze wytworzone aktywa przyniosa w przysztosci korzysci ekonomiczne,
e  koszty prac rozwojowych moga by¢ wiarygodnie zmierzone.

W przypadku braku mozliwosci odréznienia nakladéw na prace badawcze i prace rozwojowe, calosé
poniesionych wydatkéw ujmowana jest jako koszt w okresie ich poniesienia.

Aktywowane koszty prac rozwojowych nie ulegajag umorzeniu i podlegaja testom na utrat¢ wartosci.

Wartosci niematerialne posiadajgce okresSlone okresy uzytkowania sg umarzane z uwzglednieniem okresow
ekonomicznej uzytecznosci. Odzwierciedlaja one faktyczny okres ich uzytkowania i s3 amortyzowane metoda
liniowa.

Do amortyzacji:
kosztow prac rozwojowych od 2 lat do 5 lat
oprogramowania komputerowe do 5 lat

licencje 2 lata
inne warto$ci niematerialne i prawne — nie dotyczy

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w momencie, gdy sktadnik aktywoéw jest gotowy do uzycia, tzn. kiedy
sktadnik ten znajduje si¢ w miejscu i stanie umozliwiajacym uzytkowanie go w sposdb zamierzony przez
kierownictwo.

Inne wartosSci niematerialne

Wartosci niematerialne wycenia si¢ wedlug cen nabycia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy
z tytulu trwatlej utraty warto$ci.

W aktywach Grupy wedlug stanu na dzien 31marca 2014 roku pozostaja nastgpujace wartosciniematerialne o
znacznej warto$ci:

Znaki towarowe Lider i Wars — 18.038 tys. zt
Znak towarowy Tanita — 3.601 tys. zt

Znak towarowy Paloma — 1.315 tys. zt
Projekty — 332 tys. zt

Znaki JOKO i Virtual — 16 750 tys. zt
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Warto$ci niematerialne o nieokreslonych okresach uzytkowania, w tym znaki towarowe oraz nabyte receptury,
nie podlegaja amortyzacji, s3 one poddawane testom na utrat¢ warto$ci. Test na utrat¢ wartosci innych wartosci
niematerialnych firmy Spotka przeprowadza na dzien sprawozdania rocznego. Na dzien 31marca 2014Spotka
dominujaca nie stwierdzita istnienia przestanek utraty wartosci niematerialnych
o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Podlegajaca amortyzacji warto§¢ skladnika warto§ci niematerialnych posiadajacego okreslony okres
uzytkowania jest roztozona na przestrzeni okresu jego uzytkowania.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowymi aktywami trwalymi sg srodki trwale, ktore sa utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym, $§wiadczenia ustug lub w celach administracyjnych oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, ze beda
wykorzystywane dluzej niz przez rok, w stosunku, do ktorych istnieje prawdopodobienstwo uzyskania przez
Spotke w przysztosci korzysci ekonomicznych z nimi zwigzanymi, a ktérych warto$¢ mozna okresli¢ w sposob
prawidtowy.

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sa wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Warto$§¢
poczatkowa srodkow trwatych podlega podwyzszeniu o warto$§¢ naktadow poniesionych na ich ulepszenie
(przebudowg, rozbudowe, modernizacje, rekonstrukcje).

Po poczatkowym ujgciu rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytulu utarty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sa metoda liniowg i ustalane sa z uwzglednieniem okresu uzyteczno$ci
srodkow trwatych i odzwierciedlajg faktyczne zuzycie srodkéw trwatych.

Okresy uzytkowania dla poszczegolnych grup srodkow trwalych ksztattuja si¢ nastepujaco:

budynki, lokale od 25 — 60 lat

urzadzenia techniczne i maszyny od 3 — 12 lat
$rodki transportu od 3 — 5 lat

inne $rodki trwate od 4 — 10 lat

Rozpoczecie amortyzacji nastgpuje, gdy s$rodek trwaly jest dostepny do uzytkowania, to znaczy
w momencie dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkdéw potrzebnych do rozpoczgcia jego
funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa. Grunty nie sa amortyzowane.

Do rzeczowych aktywow trwatych sg takze kwalifikowane $rodki trwate w okresie ich budowy, montazu Iub
ulepszenia juz istniejacego srodka trwatego.

Cena nabycia i koszt wytworzenia $§rodkéw trwatych w budowie obejmuje og6t ich kosztéw poniesionych przez
jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do
uzywania. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania
srodka trwatego do uzywania.

Zarzady spotek Grupy Kapitalowej dokonuja co najmniej na koniec rocznego okresu obrotowego weryfikacji
wartos$ci rzeczowych aktywow trwalych podlegajacych amortyzacji. Na dzien 31 marca 2014 roku ocenia sig, iz
okresy uzytkowania przyjete przez spoiki dla celow amortyzacji odzwierciedlaja oczekiwany okres przynoszenia
korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysziosci.

Informacje dlugoterminowe

Inwestycje obejmuja aktywa nabyte w celu osiggnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu
wartosci tych aktywdw, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend lub innych pozytkow.

Dlugoterminowe aktywa finansowe

Stanowigce dlugoterminowe aktywa finansowe udziaty i akcje w innych jednostkach sg wyceniane w bilansie
wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytulu trwalej utraty ich wartosci. W okresie sprawozdawczym
nie dokonano inwestycji w tym obszarze.
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Skutki obnizenia wartosci inwestycji zalicza si¢ do kosztow finansowych.

Zapasy
Materialy i towary

Materiaty i towary na dzien bilansowy sa wyceniane w cenach nabycia. Na dzien bilansowy materiaty i towary
$a wyceniane nie wyzej niz ceny sprzedazy netto.

Grupa Kapitatowa szacuje przydatno$¢ zalegajacych pozycji materiatdw i towardéw oraz mozliwosci ich zbycia,
ktére to szacunki moga rdzni¢ si¢ od przysztych mozliwosci.

Odpisy aktualizujagce warto$¢ materialow i towardw zalicza si¢ do kosztow sprzedanych produktow, towardow i
materiatdw. W pozycji tej ujmuje si¢ rowniez wykorzystanie odpisu.

Produkty w toku

Produkty w toku wycenia si¢ w wysokosci poniesionych kosztoéw wytworzenia.

Wyroby gotowe

Wycena wyrobow gotowych jest dokonywana na poziomie kosztu wytworzenia. Na dzien bilansowy wyroby nie
sa wycenione wyzej niz ceny sprzedazy netto.

Grupa szacuje przydatno$¢ zalegajacych pozycji wyrobow gotowych oraz mozliwosci ich zbycia, ktére to
szacunki mogg r6zni¢ si¢ od przysztych mozliwosci.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ wyrobow gotowych zalicza si¢ do kosztéw sprzedanych produktéw, towardw i
materiatdw. W pozycji tej ujmuje si¢ rowniez wykorzystanie odpisu. Rozchod zapaséw odbywa sie¢ wedtug
szczegdtowej identyfikacji rozchodowanego asortymentu (partii towaru) po cenach rzeczywistych.

Na cene¢ nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw skladaja si¢ wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Rozrachunki

Naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej. Grupa Kapitalowa nie dyskontuje naleznos$ci, ktérych termin ptatnosci
przypada w okresie krotszym niz 12 miesigcy od konca okresu sprawozdawczego oraz jesli efekt dyskontowania
bylby nieistotny. Wowczas wycenia je si¢ w kwocie wymaganej zaplaty po pomniejszeniu o odpisy
aktualizujace.

Wartos$¢ naleznos$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego, w odniesieniu do naleznosci:

e od dluznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci — do wysokosci naleznosci nie objetej
zabezpieczeniem,

e od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadtosci — w wysokosci 100% naleznosci,

e  kwestionowanych lub z ktérych zaptatg duznik zalega a sptata nalezno$ci nie jest prawdopodobna — do
wysokos$ci naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,

e stanowigcych rownowarto$¢ kwot podwyzszajacych naleznosci — do wysokosci tych kwot,

e przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
nie$ciagalnosci — wedtug indywidualnej oceny.

Odpisy aktualizujagce warto$¢ naleznosci zalicza si¢ do pozostalych kosztow operacyjnych i kosztow
finansowych, w zalezno$ci od rodzaju naleznosci, ktorej odpis dotyczyt.

Ustalajac wysoko$¢ odpisow aktualizujagcych naleznosci Grupa wykorzystuje ogdlnie dostepne informacje
o kondycji finansowej dtuznika do oceny prawdopodobienstwa odzyskania naleznych kwot. Istnieje mozliwos¢,
iz posiadajac pelne informacje Grupa ustalitaby odpisy w innej wysokoSci.
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Naleznosci inne niz handlowe, ktore stang si¢ wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego,
wykazuje si¢ w aktywach trwatych w pozycji ,,Naleznos$ci dtugoterminowe”.

Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje si¢ wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen o wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktore spowoduja wykorzystanie juz posiadanych Iub przyszitych aktywow Grupy
Kapitalowe;j.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug i pozostate zobowigzania sg uyjmowane w wartosci godziwej. W przypadku
nieistotnych réznic pomigdzy wartoscia godziwa a kosztem historycznym - w kwocie wymaganej zaptaty.
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug zalicza si¢ w calo$ci, niezaleznie od umownego terminu zaplaty,
do zobowigzan krotkoterminowych. Pozostale zobowigzania dzieli si¢ na zobowigzania dlugo-
i krotkoterminowe, stosujac ponizsze kryteria:

e zobowigzania wymagajace zaptaty w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego, sa zaliczane
do zobowigzan krotkoterminowych,

e pozostale zobowigzania, nie bedace zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug, a takze nie spehiajace
kryteriow zaliczania do zobowigzan krotkoterminowych, stanowig zobowiazania dlugoterminowe.
Zobowigzania uktadowe podlegaja sptacie wg propozycji uktadowe;.

Srodki pieni¢zne

Srodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w banku i w kasie
oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnos$ci nie przekraczajacym trzech miesigcy.

Srodki pienigzne wycenia si¢ w ich warto$ci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na rachunkach
bankowych, warto$¢ nominalna obejmuje doliczone przez bank na dzien bilansowy odsetki, ktore stanowia
przychody finansowe. Na dzien bilansowy $rodki pieni¢zne wyrazone w walutach obcych przeliczane sg
po obowigzujacym na ten dzien Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Ewentualne réznice migdzy zastosowanym kursem NBP a kursem banku, z ktérego jednostka korzysta bytyby
nieistotne. Roznice kursowe z wyceny $rodkéw pienigznych zaliczane sa do przychodéw lub kosztéw
finansowych.

Rezerwy

Rezerwy sa tworzone wowczas, gdy na Spdtce dominujacej lub na Spoétkach zaleznych cigzy istniejacy
obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy prawdopodobne jest, ze
wypelnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyplywu $rodkow oraz mozna dokonaé wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowiazania.

Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie, ze objete rezerwa koszty zostang zwrocone, wowcezas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastapi
(np. na mocy zawartej umowy ubezpieczenia). W przypadku, gdy wptyw wartoSci pienigdza w czasie wywiera
istotny wplyw na kwot¢ utworzonej rezerwy, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne ceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli wycena rezerwy zostata przeprowadzona z uwzglednieniem
dyskontowania, wzrost rezerwy ujmowany jest w sprawozdaniu o dochodach jako korekta odsetek.

W odniesieniu do kazdego rodzaju rezerw Grupa Kapitatlowa ujawnia kwote kazdego zakladanego zwrotu z
podaniem kwoty skladnika aktywow, ktdra zostata ujeta z tytutu oczekiwanego zwrotu.
Zobowigzania warunkowe - pozabilansowe

Za zobowigzania warunkowe Grupa Miraculum uznaje potencjalny przyszty obowigzek wykonania §wiadczen,
ktérych powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okre§lonych zdarzen. Grupa Kapitalowa na dzien
sprawozdawczy nie stwierdzita istnienia takich zobowigzan.
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Podatek dochodowy

Spotki Grupy Kapitatlowej tworza aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku
Z wystgpowaniem przejsciowych roznic migdzy wykazywang w ksiggach rachunkowych wartoscia aktywow
i pasywow a ich wartos$cig podatkows oraz w przypadku straty mozliwej do odliczenia w przysztosci.

Spotki Grupy tworza rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z wystgpowaniem
dodatnich roznic przej$ciowych miedzy rachunkowg i podatkowa warto$cig aktywow i pasywow:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
warto$ci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na
wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych 1 udzialow we wspdlnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ roznic przejSciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci rdéznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przej$ciowych, jak rowniez niewykorzystanych aktywoéw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnigty dochod
do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przej$ciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywow badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja
wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatbw we wspdlnych przedsigwzigciach, skladnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng
odwroceniu i osiagnigty zostanie dochod do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych
roznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa skladnika aktywoéw z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiggni¢cie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytulu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan bgda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysziosci jest pewne na
dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale whasnym jest ujmowany
w kapitale wlasnym, a nie w sprawozdaniu o catkowitych dochodach.

Kapital wlasny

Grupa Kapitalowa ujawnia informacje umozliwiajace uzytkownikom sprawozdania oceng celow, zasad
i procesOw stuzacych zarzadzaniu kapitatem. Spotka dominujaca zarzadza kapitatem w nadrzednym celu, jakim
jest maksymalizacja warto$ci Grupy. W prezentowanym okresie jak i w 2013 roku na Spotkach Grupy nie
spoczywaly zewnetrze wymogi kapitatowe.

Kapitaty wlasne ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych z podzialem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotek Grupy. Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej stanowia:

e kapital zaktadowy (akcyjny) jednostki dominujacej
e kapital z emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej
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e kapital rezerwowy
e  zyski zatrzymane

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy wykazywany jest wedlug warto$ci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem jednostki
dominujacej oraz wpisem do rejestru sadowego.

Kapitat rezerwowy

Kapital rezerwowy tworzony jest i wykorzystywany zgodnie ze statutem jednostek Grupy Kapitalowej. Na
kapitale rezerwowym ujmowane sg kwoty wptaconego lecz jeszcze nie zarejestrowanego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapital z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej przedstawia warto$¢ godziwa kwot wptaconych przez
akcjonariuszy powyzej warto§ci nominalnej wyemitowanych akcji.

Zyski zatrzymane obejmujq:

o kapital zapasowy niepodzielony zysk z lat ubieglych;
o  kapital zapasowy tworzony zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych;
e niepokryte straty z lat ubieglych;
o  skutki przejscia spotki na MSSF oraz skutki polaczenia;
e wynik finansowy netto biezacego okresu.
Przychody, koszty, wynik finansowy

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzadzone zostalo wedtug wariantu kalkulacyjnego.

Za przychody i zyski uznaje si¢ uprawdopodobnione powstanic w okresie sprawozdawczym korzysSci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwickszenia wartoéci aktywow, albo zmniejszenia
warto$ci zobowigzan, ktére doprowadza do wzrostu kapitatu wlasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny
sposob niz wniesienie wktadow przez wilascicieli.

Przez koszty i straty rozumie si¢ uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia warto$ci aktywow, albo zwigkszenia
warto$ci zobowiazan i rezerw, ktore doprowadza do zmniejszenia kapitalu wiasnego lub zwickszenia jego
niedoboru w inny sposéb niz wycofanie §rodkdw przez akcjonariuszy.

Na wynik netto sktadaja si¢:

e wynik dziatalno$ci operacyjnej, w tym z tytulu pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnych
(posrednio zwiazanych z dziatalno$ciag operacyjna)

e wynik operacji finansowych

e obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktorego podatnikiem sa
poszczego6lne jednostki Grupy Kapitatowej, 1 ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrgbnych
przepisow.

Przy ujmowaniu przychodéw obowigzuja rowniez kryteria przedstawione ponizej.
6.3. Zastosowane kursy walut
Wybrane dane finansowe prezentowano w sprawozdaniu finansowym w nastepujacy sposob:

- pozycje bilansu przeliczono na EUR wedtug $redniego kursu wymiany ztotego w stosunku do EUR ustalonego
przez Narodowy Bank Polski na koniec | kwartatu 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku;
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- pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono na EUR po Kkursie
stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien

kazdego miesiaca.

Do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych
dochodoéw oraz rachunku przeptywow pieni¢znych, w tabeli Wybrane Dane Finansowe, przyj¢to nastgpujace

kursy ztotego wobec EUR:

Data EUR PLN
2014.01.31 1EUR 4,2368
2014.02.28 1EUR 4,1602
2014.03.31 1 EUR 4,1713
Srednia arytmetyczna za 2014 r. 4,1894

Kurs EUR na dzien 31.12.2013 r. 4,1472

Data EUR PLN
2013.01.31 1EUR 4,1870
2013.02.28 1EUR 4,1570
2013.03.31 1 EUR 4,1774
Srednia arytmetyczna za 2013 r. 4,1738

6.4. Informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

W | kwartale 2014 roku nie dokonano zmian w zakresie stosowanych zasad rachunkowosci.
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6.5. Informacje o istotnych zmianach wartosci szacunkowych

Zestawienie ruchu rezerw i odpiséw w I kwartale 2013 roku i | kwartale 2014 roku (dane w zl)

Odpis aktualizujacy warto$ci ak tywow

Odpis aktualizuj Odpis aktualizuj R Swiadczeni P tak
Wyszczegolnienie dpl.s ? . HLzAcy dpis aktualizujacy finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych, ezerwa na S‘.’Vla zenta ozostale Razem
naleznosci handlowe zapasy AR ’ g emerytalne i podobne rezerwy
warto$ ci niematerialnych i prawnych
stan na 31.12.2013 1587 650,24 818 522,06 19 082 703,09 219 127,68 151 067,16 21859 070,23
rozwigzanie/wykorzy stanie rezerw, odpisow - 153 970,30 - 61 290,49 138 137,41 353 398,20
utworzenie rezerw - (61 589,62) - - - (61 589,62)
stan na 31.03.2014 1587 650,24 726 141,38 19 082 703,09 157 837,19 12929,75 21567 261,65
W Slnieni Odpis aktualizujacy Odpis aktualizujacy i Odpis al;ltuallzu]qcy \lz.varl:oscl'akttywt:w h Rezerwa na §wiadczenia Pozostate Razem
yszezegolmienie naleznosci handlowe zapasy lnansow¥c. ? lrzeczow‘.yc a Ww vty emerytalne i podobne rezerwy
warto§ ci niematerialnych i prawnych
stan na 31.12.2012 1083 368,49 3397 512,68 19 438 095,49 1461900 3288861,39 27222457,05
rozwigzanie/wykorzystanie rezerw, odpisow - 235529,61 329 936,20 - 53631246 110177827
utworzenie rezerw - - - - - -
stan na 31.03.2013 1083 368,49 3161 983,07 19108 159,29 14619,00 275254893 26 120678,78
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6.6. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktoérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Wykaz najwazniejszych zdarzen w okresie, ktérego dotyczy raport:

W dniu 7 stycznia 2014 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjal uchwate nr
12/2014 w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietldowego na Gléwnym Rynku GPW akcji
zwyktlych na okaziciela serii K, M2 i M3 sp6tki Miraculum S.A.

Zgodnie z w/w uchwatg do obrotu gietdowego na rynku podstawowym zostalo dopuszczonych 6.348.050 akcji
zwyktlych na okaziciela serii K, o warto$ci nominalnej 0,09 zt kazda, 128.750.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii M2 o warto$ci nominalnej 0,09 zt kazda oraz 22.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M3 o wartosci
nominalnej 0,09 zt kazda.

W dniu 9 stycznia 2014 roku Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., zgodnie z uchwatg nr 999/13
Zarzadu KDPW S.A. z dnia 20 grudnia 2013 roku, zarejestrowal papiery warto$ciowe Miraculum S.A.
oznaczone kodem PLKLSTNOO017, w liczbie 157.098.050 akcji. W dniu 9 stycznia 2014 roku w/w akcje zostaty
wprowadzone do obrotu gietldowego na rynku podstawowym w trybie zwyktym.

W dniu 28 stycznia 2014 roku Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie Wydziat VII
Gospodarczy Rejestr Zastawow dokonat wpisu zastawu rejestrowego na znaku towarowym nalezacym do marki
"Wars". Zastaw rejestrowy zostal ustanowiony na rzecz obligatariuszy obligacji seriit AAA dzialajacych przez
Administratora Zastawu Wojnar, Smotuch i Wspolnicy. Adwokaci i Radcowie Prawni Spétka Partnerska.
Przedmiotem zastawu jest jeden ze znakow towarowych sktadajacych si¢ na marke "Wars", ktorej szacunkowa
warto$¢ zgodnie z opinia bieglego wynosi 8.259.708 zt. Zastaw rejestrowy na znaku "Wars" zabezpiecza splate
wierzytelnosci z tytutu wykupu obligacji serii AAA i oprocentowania od tych obligacji do wysokosci najwyzszej
sumy zabezpieczenia w kwocie 6.000.000 zt (sze§¢ milionow ztotych).

W dniu 28 stycznia 2014 roku Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie Wydziat VII
Gospodarczy Rejestr Zastawow dokonal wpisu zastawu rejestrowego na znaku towarowym nalezacym do marki
"Lider". Zastaw rejestrowy zostal ustanowiony na rzecz obligatariuszy obligacji serii AAA dzialajacych przez
Administratora Zastawu Wojnar, Smotuch i Wspolnicy. Adwokaci i Radcowie Prawni Spoélka Partnerska.
Przedmiotem zastawu jest jeden ze znakoéw towarowych sktadajacych si¢ na marke "Lider", ktorej szacunkowa
warto$¢ zgodnie z opinig bieglego wynosi 7.584.565 zt. Zastaw rejestrowy na znaku "Wars" zabezpiecza splate
wierzytelnosci z tytutu wykupu obligacji serii AAA i oprocentowania od tych obligacji do wysokosci najwyzszej
sumy zabezpieczenia w kwocie 6.000.000 zt (sze$¢ milionow ztotych).

W dniu 25 lutego 2014 roku Zarzad Miraculum S.A. podat do publicznej wiadomosci prognoze przychoddéw ze
sprzedazy oraz EBITDA na rok 2014 i rok 2015. Prognoza zostata podana do publicznej wiadomoS$ci w zwiazku
Z rozwazang prywatna emisja 2-letnich obligacji Spotki, ktorych celem emisji byto zrefinansowanie czgsci
obecnego dhugu odsetkowego Spotki oraz zwigkszenie kapitalu obrotowego, w zwigzku z planowanym istotnym
zwigkszeniem przychodow.

Prognozowane wyniki w roku 2014 (dane w tys. zt): przychody netto 48.000, EBITDA 6.100. Prognozowane
wyniki w roku 2015 (dane w tys. zt): przychody netto 58.000, EBITDA 9.067.
Prognoza dotyczyta okresu od 01.01.2014 do 31.12.2014 oraz okresu od 01.01.2015 do 31.12.2015.

W dniu 28 lutego 2014 roku Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie zmiany termindéw konwersji obligacji na
akcje.

Przed zmiang Uchwaly terminy powyzZsze przedstawialy si¢ nastepujaco:
Prawo Zamiany bedzie wykonywane po cenie emisyjnej dla jednej Akcji wynoszacej:
1) 0,09 ztotego (dziewig¢ gruszy) za jedna Akcj¢ - w przypadku jego ztozenia w terminie do 28 lutego
2014 r. (wlacznie);
2) 0,16 zlotego (szesnascie groszy) za jedng Akcje - w przypadku jego ztozenia po dniu 28 lutego 2014 .,
a do dnia 31 sierpnia 2014 r. (wlacznie);
3) 0,18 ztotego (osiemnascie groszy) za jedng Akcje - w przypadku jego ztozenia po dniu 31 sierpnia 2014
r., a do dnia 28 lutego 2015 r. (whacznie);

21 | MIRACULUM | Rozszerzony Skonsolidowany Raport Finansowy za | kwartat 2014 roku



4) 0,20 ztotego (dwadzieScia groszy) za jedna Akcje - w przypadku jego ztozenia po dniu 28 lutego 2015
r.

Po zmianie Uchwaly terminy zamiany sq nastepujace:
Prawo Zamiany bedzie wykonywane po cenie emisyjnej dla jednej Akcji wynoszace;j:
1) 0,09 ztotego (dziewigé gruszy) za jedna Akcje - w przypadku jego ztozenia w terminie do 30 maja 2014
r. (wlacznie);
2) 0,16 zlotego (szesnascie groszy) za jedng Akcje - w przypadku jego ztozenia po dniu 30 maja 2014 r., a
do dnia 28 listopada 2014 r. (wlacznie);
3) 0,18 zlotego (osiemnascie groszy) za jedng Akcje - w przypadku jego ztozenia po dniu 28 listopada
2014 r., a do dnia 29 maja 2015 r. (wlacznie);
4) 0,20 zlotego (dwadzieScia groszy) za jedng Akcje - w przypadku jego ztozenia po dniu 29 maja 2015 r.

Zmiana wskazana powyzej zostata podjeta pod warunkiem podjecia przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty
zmieniajacej uchwate nr 4 z dnia 21 listopada 2013 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod
firma: Miraculum S.A. z siedziba w Krakowie w sprawie emisji przez Spotke obligacji na okaziciela serii AAA
zamiennych na akcje zwykte Spotki na okaziciela serii O oraz w sprawie pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki w catosci prawa poboru obligacji serii AAA oraz akcji Spotki serii O i wyrazenia zgody na
zmiany wskazane w § 1 niniejszej uchwaty lub upowaznienia Zarzadu Spoiki do okreslenia sposobu przeliczenia
obligacji serii AAA na akcje, w tym ustalenia ceny emisyjnej akcji (ceny zamiany) oraz rozliczenia splaty, w
przypadku gdyby warto$¢ nominalna obligacji nie pozwalata obja¢ pelnej liczby akcji.

Obligatariusz posiadajacy wszystkie obligacje serii AAA wyrazit zgode na w/w zmiang.

W dniu 18 marca 2014 roku odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoitki, na ktorym
podjeto uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii P oraz scalenia akcji Spotki w stosunku 50:1 i zmiany warto$ci nominalnej akcji z 0,09 zt
(dziewie¢ groszy) do 4,50 zt (cztery ztote pigcdziesiat groszy) oraz zmiany statutu Spotki.

Z dniem 31 marca 2014 roku akcje Spotki zostaty wykreslone z indeksow: WIG, WIG-250 i WIG-Poland.
Powyzsze zmiany byly zwiazane z uchwalg Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych S.A. nr 1387/2013
w sprawie wyodrebnienia segmentu rynku regulowanego Lista Alertow dla spolek, ktérych $redni kurs jest
nizszy niz 0,50 zt. Scalenie akcji umozliwi powr6t Spotki na listy uczestnikow indeksow WIG, WIG-250 i WIG-
Poland.

6.7. Opis istotnych zdarzen w I kwartale

W okresie sprawozdawczym Spoétka koncentrowala sie¢ na (i) zwigkszaniu dystrybucji produktow, ktore
pozostaty w ofercie Spotki oraz (ii) przygotowaniu nowych wdrozen. W okresie porownawczym 1 kwartat 2014
do 1 kwartatu 2013 Spoétka wyeliminowata z oferty 220 SKU, ktére odpowiadaty w 1 kwartale 2013 roku za 240
tys. zt. przychoddw, zwigkszajac jednoczesnie istotnie poziom dystrybucji produktow, ktore pozostaty w ofercie
Spotki. W dniu 18 marca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Miraculum S.A. podjeto Uchwate w
sprawie scalenia akcji Spotki. Uchwata obejmowata rowniez oznaczenie nowej seriiAl dla wszystkich weze$niej
wyemitowanych akcji na okaziciela (serie: A, K, M, M2, M3 i P). W wyniku scalenia w miejsce dotychczasowej
warto$ci nominalnej akcji wynoszacej 0,09 zl, ustalono warto$¢ dla kazdej nowej akcji serii Al oraz wczesniej
wyemitowanej serii M1 (seria imienna), w kwocie 4,5 zl. Jednoczeénie zmniejszyla si¢ proporcjonalnie ogélna
ilo$¢ akcji z liczby 270.410.000 szt. do 5.408.200 szt.. Bezposrednia przyczyna przeprowadzonego scalenia byto
wejscie w zycie z dniem 1 stycznia 2014 roku nowych regulacji obowigzujacych spotki notowane na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie (GPW), wprowadzajacych zasade co kwartalnej weryfikacji poziomu
notowan poszczegdlnych akcji. Na jej bazie dla akeji, ktorych kurs nie przekraczat w okresie ostatnich trzech
miesiecy progu 50 gr., przewidziano karte polegajacg na umieszczeniu na tzw. liscie alertdw, a w konsekwencji
tego przej$cie w pierwszym dniu notowan nastgpnego kwartatu z systemu notowan ciagtego do jednolitego. W
zwigzku z powyzszym w dniu 27 marca 2014 roku Zarzad GPW dokonat pierwszej takiej weryfikacji. Na jej
podstawie akcje Miraculum S.A., z racji niespetnienia powyzszego wymogu, trafity na list¢ alertow i zostaly
zakwalifikowane do grupy tzw. spotek groszowych, w zwigzku z tym z dniem 1 kwietnia 2014 roku zostaty
wykluczone z notowan w systemie ciggltym i objgte system notowan jednolitych. Ten sposob notowan w
znacznym stopniu przyczynia si¢ do spadku plynnosci oraz atrakcyjnosci inwestycji w akcje w dlatego tez
podjeto dziatania majace na celu powrdét do systemu notowan ciagtych poczawszy od 1 lipca 2014 roku.
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6.8. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem nie wystapity zadne inne niz wczesniej wspomniane
zdarzenia i czynniki o nietypowym charakterze.

6.9. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dzialalno$ci Emitenta w prezentowanym okresie

Grupa asortymentowa Ikvyz}rtal 2014 Ikaz!rtal 2013

warto§ ¢ % wartos ¢ %
Kosmetyki do i po goleniu 2604 340,59 29 1948 809,98 25
Kosmetyki do makijazu 1794 762,15 21 235412147 28
Perfumeria 1767 919,20 20 1324 636,08 16
Pielegnacja ciata 652 623,40 7 690 541,30 8
Pielegnacja twarzy 1225 920,68 15 1315 692,64 16
Inne 221 975,20 2 354 640,50
Ustugi niematerialne i materiaty 617 738,22 6 252 893,30
Lacznie 8885 279,44 100 8 241 335,27 100

Struktura sprzedazy w odniesieniu do gtéwnych grup asortymentowych Grupy nie ulegla w sposob znaczacy
zmianie w poréwnaniu do I kwartatu 2013 roku. W przypadku Grupy Miraculum sezonowo$¢ nie wywiera
istotnego znaczenia na tle sprzedazy ogotem. W przypadku poszczegdlnych produktéw w okresie wiosna/lato
ma miejsce zwigkszone zainteresowanie produktami do depilacji (marka Tanita).

6.10. Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapaséw do wartos$ci netto mozliwej do uzyskania i
odwroceniu odpiséw z tego tytulu

Informacja zostata przedstawiona w tabeli w pkt.6.5 niniejszego sprawozdania.

6.11. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwalych, warto$ci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwréceniu
takich odpisow

Informacja zostata przedstawiona w tabeli w pkt. 6.5 niniejszego sprawozdania.

6.12. Informacje o utworzeniu, zwi¢kszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Informacja zostata przedstawiona w tabeli w pkt. 6.5 niniejszego sprawozdania.
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6.13. Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Stan rezerwy i aktywa z tytutu podatku odroczonego przedstawia ponizsza tabela.

Podatek odroczony wrachunku zyskéwi strat saldo na dzien 31.03.2014

saldo na dzien 31.12.2013

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5009 483,01 4971 630,64
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7863 498,01 7970 058,01
Aktywa z tytulu podatku odroczonego oraz rezerwa na Aktywa z tytutu Rezerwa z tytulu
podatek odroczony odroczonego podatku odroczonego podatku
dochodowego dochodowego
Rzeczowe aktywa trwale 33 288,00 1331 258,01
Warto$ci niematerialne 0,00 6 505 286,00
Zapasy 177 523,00 0,00
Naleznosci handlowe i pozostate krotkoterminowe 415 787,37 13477,00
Rozliczenia migdzyokresowe 30 386,00 0,00
Kredyty i pozyczki 50 720,00 0,00
Rezerwy 49 660,64 0,00
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 241 673,00 13477,00
Zobowigzania handlowe i pozostale 149 335,00 0,00
Straty podatkowe 3861 110,00 0,00
Aktywa / rezerwa z tytulu podatku odroczonego 5009 483,01 7863 498,01

6.14. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych

W | kwartale 2014 r. istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych nie miaty miejsca.

6.15. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwalych

W | kwartale 2014 r. istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych nie miaty

miejsca.

6.16. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych

Istotne rozliczenia z tytulu spraw sadowych w Grupie w I kwartale 2014 r. nie wystapity.

6.17. Wskazanie korekt bledéw poprzednich okreséw

W | kwartale 2014 r. nie miata miejsca korekta btedow poprzednich okresow.
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6.18. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzialalnosci, ktore maja
istotny wplyw na warto$¢ godziwa aktywoéw finansowych i zobowiazan finansowych jednostki,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowiazania sa ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

W I kwartale 2014 roku Spoétka nie zidentyfikowata istotnych zmian sytuacji gospodarczej i warunkow
prowadzenia dzialalno$ci, ktére wywartyby istotny wplyw na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych jednostki.

6.19. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych do konca
okresu sprawozdawczego

W | kwartale 2014 roku Spoétka regulowala zobowiazania wynikajace z podpisanych uméw zgodnie z zapisami
tychze umow.

6.20. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sq one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

W analizowanym okresie Miraculum S.A. lub jednostki od niej zalezne nie zawieraly z podmiotami
powigzanymi transakcji na innych warunkach niz rynkowe. Szczegblowy opis transakcji z podmiotami
powiazanymi znajduje si¢ w pkt. 6 i 26 niniejszego sprawozdania.

6.21. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych oraz kapitalowych papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym zadne z dotychczas wyemitowanych obligacji nie podlegaty wykupowi, nie
dokonano réowniez ich wezes$niejszego wykupu.

W dniu 18 marca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoiki podjeto uchwate w
sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji 3.164 akcji zwyktych na okaziciela serii P,
z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Emisja akcji serii P miata na celu umozliwienie
scalenia akcji Spotki. Akcje zostaly objete przez prokurenta Spétki po cenie jednostkowej wynoszacej 0,09 zt.
Laczna cena zakupu w/w akcji wynosita 284,76 zt. Umowa objecia akcji w drodze subskrypcji prywatnej zostata
zawarta ze Spotka w Warszawie w dniu 28 marca 2014 roku, natomiast podwyzszenie kapitatu zaktadowego
nastagpito z chwilg rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym, tj. 11 kwietnia 2014 roku.

Po zamknieciu okresu sprawozdawczego , W dniu 5 maja 2014 roku Zarzad Miraculum S.A. podjat decyzje o
emisji dwuletnich obligacji serii BB w trybie oferty niepublicznej o tacznej wartosci 10 min zt. W dniu 6 maja
2014 roku Zarzad Spotki dokonat przydziatu 10.000 obligacji serii BB o tacznej wartosci 10 min zi.

W dniu 7 maja Spétka dokonata wykupu 1.750 obligacji serii XX o facznej wartosci 1,75 min zt.

6.22. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedng
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Spotka nie deklarowata wyptaty dywidendy.

6.23. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono raport, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszle wyniki finansowe

W dniu 5 maja 2014 roku Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie emisji dwuletnich obligacji na okaziciela
serii BB w trybie oferty niepublicznej, o tacznej wartosci do 10.000.000 (stownie: dziesigciu milionow) zk.
Celem emisji bylo pozyskanie $rodkow na zwigkszenie kapitatu obrotowego oraz splat¢ zobowigzan
zapadajacych w 2014 roku. Szczegdlowe warunki emisji obligacji serii BB zostaty przedstawione w raporcie
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biezacym nr 21/2014 z dnia 6 maja 2014 roku. Pokrycie emisji nastapito czesciowo w drodze konwersji
zobowiazan z tytutu r6znych pozyczek na kwotg 3,1min zt oraz obligacji serii XX o wartosci 300 tys. zt.

W dniu 6 maja 2014 roku Zarzad Spotki dokonal przydziatlu 10.000 obligacji serii BBB o lacznej wartosci
10 mln zt.

W dniu 7 maja 2014 Spoétka dokonata wykupu 1.750 obligacji serii XX o tacznej wartosci 1,75 min z1.

W dniu 8 maja 2014 roku zostata podjeta uchwata Zarzadu w zakresie wyznaczenia Dnia Referencyjnego na
23 maja 2014 roku. Jednocze$nie, w dniu 8 maja 2014 roku Spélka wystgpita do Gieldy Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie z wnioskiem o zawieszenie notowan akcji od 19 maja 2014 r. do 3 czerwca
2014 r.. Zawieszeniec notowan jest wymagane obowigzujaca przy scalaniu akcji procedurg. We wniosku o
zwieszenie notowan Zarzad Emitenta zwrocit si¢ do Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z
prosba o wznowienie notowan scalonych akcji w dniu 4 czerwca 2014 r.

Harmonogram scalania akcji Emitenta wynikajacy z wniosku przedstawia si¢ nastgpujaco:
19 maja 2014 roku (poniedziatek) - poczatek zawieszenia notowan

23 maja 2014 roku (piatek) - dzien referencyjny

3 czerwca 2014 roku (wtorek) - dzien scalenia (wymiany akcji w stosunku 50:1)
4 czerwca 2014 roku ($roda) - wznowienie notowan po scaleniu.

W dniu 14 maja 2014 roku Zarzad Gietdy Papierow Warto§ciowych S.A. podjat uchwate nr 573/2014 w sprawie
dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu akcji zwyklych na okaziciela serii P i zawieszenia obrotu akcjami
Spotki w dniach 19 maja — 3 czerwca 2014 roku.

Zgodnie z uchwala Zarzadu Gieldy do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczone sg 3.164 (trzy
tysigce sto sze$édziesiat cztery) akcje zwykle na okaziciela serii P Spotki, o wartosci nominalnej 0,09 zt
(dziewig¢ groszy) kazda (Akcje).

Zarzad Gieldy postanowil wprowadzi¢ z dniem 19 maja 2014 roku w trybie zwyktym do obrotu gieldowego na
rynku podstawowym Akcje, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
w dniu 19 maja 2014 roku rejestracji Akcji i oznaczenia ich kodem ,,PLKLSTN00017”.

Zarzad Gieldy postanowit rowniez w okresie od 19 maja 2014 roku do dnia 3 czerwca 2014 roku (wiacznie)
zawiesi¢ obrot akcjami Spotki oznaczonymi kodem ,,PLKLSTNO00017” w zwigzku ze zmiang ich wartosci
nominalnej.

W dniu 15 maja 2014 roku Spotka otrzymata komunikat Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.,
zgodnie z ktorym, na podstawie uchwaty Zarzadu KDPW nr 461/14 z dnia 13 maja 2014 roku, w dniu 19 maja
2014 roku KDPW zarejestruje 3.164 akcji serii P Spotki o warto$ci nominalnej 0,09 zt i oznaczy je kodem
L, PLKLSTN00017”.

6.24. Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

W Spoice oraz w spotkach zaleznych nie wystapily zobowigzania warunkowe ani aktywa warunkowe od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

6.25.Inne informacje mogace w istotny sposéb wplynaé¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i
wyniku finansowego

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpily inne niz wczeSniej wymienione zdarzenia, ktore
wymagatyby ujecia w niniejszym $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki Miraculum S.A. czyni starania majace na celu pozyskania kredyty refinansowego, ktory pokrylby
cato§¢ zadluzenia z tytutow kredytow udzielonych przez mBank S.A. (dawniej BRE Bank S.A.) oraz wykup
obligacji serii Z2. Celem uzyskania kredytu jest uzyskanie bardziej preferencyjnych warunkéw oprocentowania,
co korzystnie przetozy si¢ na wielko$¢ generowanych kosztow finansowych.

Zgodnie z warunkami emisji obligacji serii AAA (Uchwata Zarzadu Spoétki Miraculum nr 22/2013S.A. z 30
grudnia 2013 roku), obligatariuszowi, ktory objatl powyzsza emisje¢ przyshuguje prawo zamiany obligacji na
akcje. Prawo to moze by¢ wykonane nie p6zniej niz ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien wykupu.
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Dzien wykupu obligacji serii AAA przypada w dniu 30 wrzesnia 2015 roku. W przypadku zrealizowania prawa
zamiany wptynie to pozytywnie na struktur¢ zadtuzenia oraz koszty finansowe Grupy.

6.26. Zobowigzania finansowe

Wysokos¢ zobowigzan finansowych Emitenta przedstawia ponizsza tabela.

Zobowiazania finansowe (wtys. PLN) 31.03.2014 31.03.2013
Dlugoterminowe: 842797047 11 995577,26
Kredyty bankowe 354 608,53 -
Pozyczki - -
Emisja dluznych papieréw warto§ciowych 7998 034,40 11 486 945,00
Inne zobowigzania finansowe 75 327,54 508 632,26
Krotkoterminowe: 20530013,11 20965 993,15
Kredyty bankowe 3322 220,81 5584 852,74
Pozyczki 2110076,71 4105 733,67
Emisja dluznych papierow warto$ciowych 14 537 653,03 10 603 123,86
Inne zobowigzania finansowe 560 062,56 672 282,88

W I kwartale 2014 dokonano splaty nastepujacych zobowigzan finansowych:
e rat kredytu bankowego udzielonego spoélce Miraculum S.A. przez mBank S.A. (dawniej BRE Bank
S.A.) 0 oznaczeniu FKM 07/043/09/0B, taczna warto$¢ sptaty bez odsetek w okresie wyniosta 414 tys.

71,

e zgodnie z zawartym aneksem nr 7 do umowy z bankiem PKO BP S.A. zostal pomniejszony przyznany
limit linii kredytowej w rachunku biezacym o taczng kwote 180 tys. zt. Faktyczne wykorzystanie
kredytu podwyzszyto si¢ w stosunku do 31 grudnia 2013 o kwote 87 tys. zt.

e splacono raty leasingowe na kwote 80 tys. zt

W prezentowanym okresie dokonano réwniez wszystkich terminowych splat odsetek od zobowigzan
finansowych.
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6.27. Transakcje ze spoéltkami powiazanymi.

Transakcje podmiotu dominujacego z podmiotami powigzanymi przedstawiajg ponizsza tabela:

Z tytulu dostaw towarow i ushug Inwestycyjne Z tytulu ushig Z tytulu sprzedazy towarow Z tytulu pozyczek Z tytulu pozyczek
) _ 2 _ 2 =) Z E) § § = 2 N =
Nazwa podmiotu 2 g 2 g > ES 32 é z 2 3 § B 2 2 % g

S =) g = 8= N 8 = 5 o R £ S I} 2s8=

5 : 5 23 > g5 £¢ g 5 s 2 £53

s £ S 2 S 8 S8 o 2 E] 2 B X =52

z g z g 2 2 23 5 z g o g =

a ™ a B S
& X
Miraculum 1126 296,67 643 905,28 - 3261420 13049557 (1 486,50) 107727312 - 2474 849,00 - 181 968,86 - -
Miraculum Dystrybucja 643 905,28 658 688,87 - 13049557 32614,20 107727312 (1 486,50) - - 899 849,00 - 7093284 11000 000,00
La Rose - 467 607,80 - - - - - - - 1575000,00 - 111 036,02 5000,00
Bioniq - - - - - - - - - - - - -
RAZEM 177020195 1770201,95 - 163 109,77 163 109,77 1075786,62 1075786,62 - 2474 849,00 2474 849,00 181 968,86 181 968,86 11 005 000,00
QOdpisy:
- naleznosci od La Rose (473576,34)
-na udzielone pozyczki wrazz
odsetkami (1575 000,00) (111036,02)
- na wartos¢ udziatow (5000,00)
korekta o mazg na zapasach
MiraculunyMiraculum Dystrybucja 669 166,44
korekta o mazg na zapasach
MiraculunvLa Rose
Miraculum Dystrybucja 669 166,44
La Rose
1770201,95 1770201,95 - - 163 109,77 163 109,77 1075786,62 1744 953,06 669 166,44
127 141,62

Podatek odroczony
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6.28. Kapital Spotki wg stanu na dzien 31 marca 2014 roku

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 24.336.615,24 zt

Warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego: 23.882.500 zt

Liczba akcji wszystkich emisji: 270.406.836 sztuk

Warto$¢ nominalna akcji: 0,09 zt

Kwotowe okreslenie czesci kapitalu wptaconego: 24.336.615,24z1

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 24.336.615,24z1 i dzielit si¢ na 270.406.836 akcji:
62.121.400 akcji zwyktych na okaziciela serii A oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTN00017”,
12.535.436 akcji zwyktych na okaziciela serii K oznaczonych numerami od 0000001 do 12535436
44.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M

1.000.000 akcji zwyktych imiennych serii M1

128.750.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M2

22.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M3

Jednocze$nie Spotka informuje, ze w dniu 11 kwietnia Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie
XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki w wyniku emisji akcji serii P oraz scalenie akcji. Po tych zmianach:

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 24.336.900 zt i dzieli si¢ na 5.408.200 akcji:

a) 5.388.200 (stownie: pie¢ milionéw trzysta osiemdziesiat osiem tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na
okaziciela serii A1,
b) 20.000 (dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych imiennych serii M1.

7. Pozostale informacje

7.1. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Pozycje sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz rachunku kwoty wtys. PLN kwoty wtys. EUR
przeplywdw pieni¢Znych Ikvartal 2014 Ikwartal 2013 Ikwartal 2014  Ikwartal 2013

L. Przychody ze sprzedazy 8885 279,44 8241 335,27 212087859 1974 540,05
1L Zysk (strata) na dzialalnosci operacyijnej 1167 658,77 12812571 278 715,20 30 697,62
1. Zysk (strata) brutto 335611,54 (672277,57) 80 109,05 (161 070,86)
IV. Zysk (strata) netto 429 243,91 (970 400,42) 102 458,70 (232 498,06)
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjne;j (1320 545,57) (601 875,40) (315 208,64) (144 203,22)
VI. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (49 930,15) (9124,39) (11918,12) (2186,11)
VII. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowe;j 1199 236,79 346 381,35 286 252,74 82 989,45
VIIL Przeptywy pienigzne netto, razem (171 237,92) (264 618,44) (40 873,77) (63 399,88)
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2014 31.12.2013

IX. Aktywa razem 66 323 206,03 65 415 565,36 15899 888,77 15773 429,15
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 46 654 241,99 46 226 909,99 11184 580,82 11 146 535,01
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 16 340 929,22 16 742 278,64 3917 466,79 4037 007,77
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 30313 312,77 29484 631,35 7267 114,03 7109 527,24
XIIIL Kapitat wiasny 19 668 964,04 19 188 655,37 4715 307,95 4626 894,14
XIV. Kapital zakladowy 24336 615,24 24336 615,24 5834 299,92 5868 203,91
XV. Liczba akcji (w szt.) 270 406 836,00 270 406 836,00 270 406 836,00 270 406 836,00
XVLI. Zysk (strata) netto na jedna akcje (w z/EUR) 0,00 (0,00) 0,00 (0,00)
XVII. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcj¢ (w z/EUR) 0,07 0,07 0,02 0,02

XVIII. Wyptacona dywidenda na jedna akcjg - - - -
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7.2. Struktura organizacyjna grupy

Grupe Miraculum S.A. tworza nast¢pujace podmioty: Miraculum S.A. jako podmiot dominujacy oraz podmioty
zalezne: La Rose sp. z 0.0. w likwidacji, Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. , BIONIQ Institute of Skin Care
Technology sp. z 0.0., Schemat Grupy Kapitalowej MIRACULUM S.A. na dzien publikacji raportu zostat
przedstawiony ponizej:

MIRACULUM S.A.

100%
MIRACULUM Dystrybucja LA ROSE Sp. z 0.0. w likwidacji
Sp.zo.0.
BIONIQ Institute of Skin 50%
CareTechnology Sp. zo.o.

7.3. Opis organizacji Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Miraculum posiada 50% udzialow w spotce BIONIQ. Institute of Skin Care Technology sp. z 0.0. z siedziba
w Krakowie (BIONIQ). Spotka BIONIQ zostata powolana w celu prowadzenia dzialan w obszarze badawczo-
rozwojowym oraz tworzenia zaawansowanych produktow kosmetycznych. Z uwagi na posiadang liczbe
udziatéw, sumeg bilansowa spotki BIONIQ, wysokos¢ kapitatu zakladowego - sprawozdanie finansowe spotki
BIONIQ nie podlega konsolidacji ze sprawozdaniem Miraculum, ze wzgledu na nieistotnos¢. W 2011 roku
Spotka Miraculum S.A. dokonata odpisu na warto§¢ udziatow w Spotce BIONIQ, warto$¢ nalezno$ci oraz
utworzylta rezerwy na potencjalne zobowigzania wynikajace z posiadania udzialow w tej Spotce.

W grudniu 2011 r. Miraculum S.A. obj¢to 100 % udziatéw o wartosci 5.000 zt w spotce La Rose sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie (obecnie La Rose Sp. z 0.0. w likwidacji). La Rose sp. z 0.0. zostata utworzona w celu
prowadzenia dziatalnosci w zakresie detalicznej sprzedazy kosmetykéw na stoiskach handlowych (wyspy),
rozmieszczonych w pasazach galerii handlowych. La Rose sp. z 0.0. zostala zarejestrowana w dniu 23 grudnia
2011 r. ponoszac jedynie oplaty rejestracyjne. La Rose sp. z 0.0. rozpoczeta dziatalnos¢ w styczniu 2012 roku.
W dniu 29 marca 2013 roku Likwidator Spotki La Rose ztozyt do Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srodmiescia
w Krakowie, Wydzial VIII Gospodarczy ds. upadlosciowych i naprawczych wniosek o ogloszenie upadtosci
likwidacyjnej. Bezposrednig przyczyna ztozenia wniosku o ogloszenie upadlosci Spotki zaleznej, bylo
sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego, ktore wykazalo ujemne kapitaty wiasne, tj. zobowigzania
Spotki zaleznej przekroczyly warto$é jej majatku. 15 maja 2013 roku Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia
w Krakowie Wydzial VIII Gospodarczy dla spraw upadlosciowych i naprawczych wydat na posiedzeniu
niejawnym w dniu 29 kwietnia 2013 r. postanowienie o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci spotki
zaleznej La Rose spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia w likwidacji. Jako przyczyng oddalenia wniosku Sad
upadtosciowy wskazal, ze majatek La Rose spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig w likwidacji nie wystarczy
na zaspokojenie kosztow postgpowania (art. 13 ust. 1 ustawy Prawo upadioéciowe i naprawcze). Wartos¢
udziatéw w spotce La Rose Sp. z 0.0. w likwidacji zostaty objete 100% odpisem aktualizujagcym w ksiggach.

W dniu 23 maja 2012 roku Miraculum S.A. nabyla 500 udzialow stanowiacych 100% udzialow w spotce
Multicolor sp. z 0.0. (obecnie Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0.). Zmiana nazwy firmy z Multicolor sp. z 0.0. na
Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w dn. 17
lipca 2012 roku. Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. jest wlascicielem praw do marek kosmetykow kolorowych
Joko oraz Virtual.

Do konca 2013 roku podstawows dziatalno$cig Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. byla sprzedaz do sklepow
detalicznych (drogerii niezaleznych oraz sieci zrzeszajgcych drogerie pod wspdlnym szyldem) produktow do
makijazu w markach Joko i Virtual oraz produktow w markach nalezagcych do Miraculum S.A.. Od stycznia
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2014 roku ze wzgledu na optymalizacj¢ kosztow oraz zwigkszenia przejrzystosci prowadzenia dziatalnosci w
Grupie, dziatalno$¢ handlowa spotki Miraculum Dystrybucja zostata przejeta przez Miraculum S.A.. W chwili
obecnej podstawowym zrodtem przychodéw spétki Miraculum Dystrybucja jest dzierzawa znakow towarowych
Joko i Virtual.

Wyniki spotki Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. za okres od dnia 1 stycznia do 31marca 2014 roku zostaty ujete
W niniejszym sprawozdaniu skonsolidowanym. Spétka La Rose Sp. z o.0. w likwidacji zostata objeta
konsolidacja w biezacym okresie, natomiast w I kwartale 2014 roku nie prowadzita dziatalnosci.

7.4. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej Emitenta, inwestycji
dlugoterminowych, podziahu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

Poza zmianami opisanymi w punkcie poprzedzajacym, a dotyczacych spotki Miraculum Dystrybucja Sp. z 0.0.
(MD) w I kwartale 2014 r. takie zdarzenia nie wystapity. Zmiany zwiazane z przej$ciem dziatalno$ci operacyjnej
z MD na Miraculum S.A. odnosza przede wszystkim pozytywny skutek w obszarze organizacji pracy, w
zdecydowanie mniejszym zakresie w finansowym.

7.5. Stanowisko zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok, w §wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych w $wietle wynikow prezentowanych w sprawozdaniu w ocenie Zarzadu prognozy
sprzedazy oraz wynikow na sprzedazy sq mozliwe do zrealizowania

Perspektywa realizacji prognozy na 2014 rok jest pozytywna. Oceng perspektywy realizacji prognozy za 2015
rok Spoétka rozpocznie w dniu publikacji raportu za 3 kwartat 2014 roku.

7.6. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w
kapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie
glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnoS$ci znacznych pakietow
akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Do dnia publikacji niniejszego raportu Spotka otrzymata informacje o przekroczeniu progu 5% ogoélnej liczby
glosow od ponizszych Akcjonariuszy:

Nazwa podmiotu posiadajacego

. Liczba posiadanych ~ Udziat w kapitale  Liczba glosowna Udziat glosow na WZ
pow. 5% gloséw na Walnym

Zgromarzeniu akcji akcyjnym (%) wz (%)
Rubicon Partners S.A. 81431412 30,11% 81431412 30,11%
Oval Limited 16 096 357 5,95% 16 096 357 5,95%
Razem 97 527 769 36,06% 97 527 769 36,06%

7.7. Zmiany w strukturze wlasno$ci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

W dniu 14 stycznia 2014 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza - Rubicon Partners S.A. z
siedzibg w Warszawie, z dnia 14 stycznia 2014 roku w sprawie zwigkszenia udziatu akcjonariusza w kapitale
zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, w zwigzku z zawarciem transakcji
kupna 27 013 643 akcji. W zwiazku z zawarciem transakcji kupna 27 013 643 akcji zwyktych spotki Miraculum
S.A. ulegto zwigkszeniu zaangazowanie Rubicon Partners w akcje Spotki Miraculum SA.

Przed transakcja, spotka Rubicon Partners posiadata 54 417 769 akcji spotki Miraculum S.A., ktore stanowity
20,12 % udziatu w kapitale zaktadowym i dawaty prawo do 54 417 769 gloséw na walnym zgromadzeniu, co
stanowito 20,12 % w ogdlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A.
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Po dokonaniu transakcji, spotka Rubicon Partners posiada 81 431 412 akcji spotki Miraculum S.A., ktore
stanowia 30,11 % udzialu w kapitale zaktadowym i dajg prawo do 81 431 412 gltoséw na walnym zgromadzeniu,
co stanowi 30,11 % w ogolnej liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A.

W dniu 14 stycznia 2014 roku Spolka otrzymata zawiadomienia akcjonariuszy - Oval Limited z siedzibg
w Labuanie, w Malezji oraz jej spotki zaleznej Pani Walewska sp. z 0.0. — oba z dnia 14 stycznia 2014 roku
W sprawie zmniejszenia udziatu akcjonariusza w kapitale zakladowym oraz ogolnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. W zwigzku z zawartymi w dniu 10 stycznia 2014 roku poza rynkiem regulowanym
transakcjami sprzedazy akcji spotki Miraculum S.A., uleglo zmianie zaangazowanie spotki Oval wraz z
podmiotem zaleznym w akcje Spotki Miraculum S.A.

Przed transakcja, spotka Oval wraz z podmiotem zaleznym posiadata 43 110 000 akcji spotki Miraculum SA,
ktore stanowity 15,94 % udziatu w kapitale zaktadowym i dawaty prawo do 43 110 000 gltoséw na walnym
zgromadzeniu, co stanowito 15,94 % w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A.

Po zawarciu transakcji, spotka Oval posiada 16 096 357 akcji spotki Miraculum SA, ktore stanowia 5,95 %
udziatu w kapitale zakladowym i daja prawo do 16 096 357 glos6w na walnym zgromadzeniu, co stanowi 5,95
% w ogblnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A.

Podmiot zalezny tj. spotka Pani Walewska z siedzibg w Warszawie w wyniku sprzedazy 31 110 000 akcji,
obecnie nie posiada akcji spotki Miraculum S.A. Przed transakcja, spotka Pani Walewska posiadata 31 110 000
akcji spotki Miraculum S.A, ktore stanowity 11,50 % udziatu w kapitale zaktadowym i dawaly prawo do 31 110
000 gltosow na walnym zgromadzeniu, co stanowito 11,50 % w ogdlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu
Miraculum S.A.

7.8. Stan posiadania akcji lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego oraz zmiany w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b

Dane dotyczace Czlonkéw Zarzadu (liczba posiadanych akcji Emitenta)

Stan na dzieh ~ Zwickszenie akcji Zmniejszenie akcji  Stan na dzien

Imig i isk . .
e 1 nazwisko 21.03.2014r. w rap. okresie w rap. okresie 15.05.2014r.

Andrzej Kalita - - - -
Krzysztof Urbanski 12 500 000 - - 12 500 000
Razem 12 500 000 - - 12 500 000

Dane dotyczace Prokurenta Spotki (liczba posiadanych akcji Emitenta)

.. . Stan na dzien Zwigkszenie akcjiw Zmniejszenie akcjiw  Stan na dzien
Imie i nazwisko

21.03.2014r. rap. okresie rap. okresie 15.05.2014r.
Aneta Klimek - 3 164,00 - 3164,00
Aleksandra Zawadzka - - - -
Stawomir Borkiet - - - -
Razem - 3164,00 - 3164,00

Dane dotyczace Czlonkéw Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akeji Emitenta)

Stan nadzien = Zwigkszenie akcji w Zmnigjszenie akcjiw  Stan na dzien
21.03.2014r. rap. okresie rap. okresie 15.05.2014r.
Grzegorz Golec - - - -
Grzegorz Kubica - - - -
Janusz Auleytner - - - -
Robert Ciszek - - - -
Andrzej Kopka - - - -
Razem - - - -

Imi¢ i nazwisko
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7.9. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Wedtug wiedzy Zarzadu, w | kwartale 2014 roku nie toczyly si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej postgpowania dotyczace zobowigzan albo
wierzytelnos$ci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi tacznie lub osobno co najmniej
10 % kapitatow wiasnych Emitenta.

7.10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu lub
pozyczKi lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli laczna wartoS$¢ istniejacych pore¢czen lub gwarancji stanowi réownowarto$¢ co
najmniej 10 % kapitalow wlasnych Miraculum S.A.

Emitent nie udzielit porgczen lub gwarancji stanowiacych tacznie 10% kapitatéw wtasnych Miraculum S.A.

7.11.Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i
ich zmian oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan

W I kwartale 2014 roku dziatalno$¢ Grupy koncentrowala si¢ na opracowaniu i wdrozeniu nowych produktow w
ofercie sprzedazowej. Oprocz dzialan zmierzajacych do uatrakcyjnienia oferty, duze znaczenie przyktadano
rowniez do zwigkszenia portfolio klientow oraz pozyskania wickszych zaméwien u dotychczasowych we
wszystkich kanatach sprzedazy.

Na moment publikacji niniejszego sprawozdania, Spotka wywigzata si¢ ze wszystkich objetych uktadem
zobowigzan, ktérych termin splaty ostatniej raty przypada 31 grudnia 2014 roku.

7.12. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez spotke wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W dniu 10 kwietnia 2014 roku Miraculum S.A. dokonata catkowitej splaty jednego z kredytéw o oznaczeniu
FKM 07/043/09/0B . Udzielonego przez mBanku S.A. (dawniej BRE Bank S.A.), oraz zgodnie z zawartym
aneksem do umowy kredytowej Spotka rozpoczeta sptate kolejnego 0 oznaczeniu 03A005/04/Z/OB. Lacznie w 1
kwartale warto$¢ zadtluzenia z tego tytutu zmniejszyta si¢ o 414 tys. zi, tym samym generujac nizsze koszty
finansowe. W II kwartale warto$¢ zobowigzania wobec mBanku S.A. réwniez ulegnie zmniejszeniu o kolejne
414 tys. zt.

Spotka Miraculum S.A. w dniu 6 maja 2013 dokonata emisji obligacji serii BB na taczng kwote 10 min zt..
Emisja zostata skierowana do wybranych inwestorow i zostala objeta w catosci. Pomimo zwigkszenia salda
zobowigzan nalezy mie¢ na uwadze, ze obligacje serii BB sa nizej oprocentowane niz wszystkie dotychczas
emitowane serie, w tym sptacona w calosci seria XX.

Kluczowe znaczenie dla Grupy w obrebie kolejnych okresow bedzie mialo wdrozenie nowego modelu
dystrybucji oraz wdrozenia nowych produktow. W obrebie catego roku nie bez znaczenia bedzie rowniez
trwajace przygotowania do wejscia na zupelie nowe dla Grupy rynki zagraniczne.
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7.13.Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty branzowe

Sprzedaz produktéw Grupy Kapitalowej Miraculum S.A., w podziale na gléwne segmenty

Dzialalnosé
01.01.2014 - 31.03.2014 kontynuowana
Kosmetyk»l i Kosmefylfl b Perfumeria Piel¢gnacja ciala Piclegnacja Inne Pozostate Razem
po goleniu makijazu twarzy
Przychody
Wsls;zfd“z na rzecz klient6w zewnetrznych, 2604 340,59 1794 762,15 1767919,20 652 623,40 122592068 22197520 61773822 8885 279,44
- od klientow, z ktorymi warto$¢ transakcji
w okresie przekracza 10% lub wigcej
przychodow
Sprzedaz migdzy seg!
Przychody segmentu ogélem 2604 340,59 1794 762,15 1767919,20 652 623,40 1225920,68 221975,20 617 738,22 8885 279,44
Koszty
Koszt wlasny s daz kliento
0s7L Wiasny sprzedazy na rzecz Kientow (1397 974,06) (196 064,73) (681 754,69) (354 828,14) (475706,09) (159 057,68) (540 617,04) (3806 002,43)
zewngtrznych
Koszt wlasny sprzedazy migdzy
segmentami
Koszty segmentu ogélem (1397 974,06) (196 064,73) (681 754,69) (354 828,14) (475706,09)  (159057,68) (540 617,04) (3 806 002,43)
Wynik
Zysk (strata) segmentu 1206 366,53 1598 697,42 1086 164,51 297 795,26 750 214,59 62 917,52 7712118 5079 277,01
Koszty sprzedazy - - - - - - (222219991) (2222199,91)
Koszty ogdlnego zarzadu - - - - - - (1662 697,81) (1662 697,81)
Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu ~
nieprzypisane
Pozostate przychody/koszty operacyjne )
_Pozosta.le przychody/koszty operacyjne (2672052) (2672052)
nie przypisane
Zysk (strata) zdzialalno$ci
kontynuowanej przed opodatkowaniemi 1206 366,53 1598 697,42 1086 164,51 297 795,26 750 214,59 62 917,52 (3834 497,06) 1167 658,77
kosztami finansowymi
Przychody ztytulu odsetek -
Koszty ztytutu odsetek -
Pozostate przychody/koszty finansowe (63204723) (632047,23)
netto
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1206 366,53 1598 697,42 1086 164,51 297 795,26 750 214,59 62 917,52 (4 666 544,29) 335611,54
Podatek dochodowy 93 632,37 93 632,37
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 1206 366,53 1598 697,42 1086 164,51 297 795,26 750 214,59 6291752  (4572911,92) 429 243,91
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 9331 155,00 16 750 000,00 6334 320,00 2338300,00 4392 381,00 795 320,00 39 941 476,00
Watros¢ firmy - - - - - - -
Aktywa niemateriaine o nicokreSlonym 933115500 1675000000 633432000 233830000 4392.381,00 79532000 39941 476,00
okresie uzytkowania
Aktywa nieprzypisane 26381730,03 26381 730,03
Aktywa ogélem 9331 155,00 16 750 000,00 6334 320,00 2338300,00 4392 381,00 795320,00 26381730,03 66 323 206,03
Zobowigzania segmentu - -
Zobowigzania nieprzypisane 46 654 241,99 46 654 241,99
Kapitaly wlasne 19 668 964,04 19 668 964,04
Zobowiazania i kapitaly ogolem - - - - - - 6632320503 66 323 206,03
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Dzialalnos ¢

01.01.2013 -31.03.2013 kontynuowana
Kosmetyk_l doi Kosme-t.yl-q d Perfumeria Pielegnacja ciala Piclegnacja Inne Pozostale Razem
po goleniu makijazu twarzy

Przychody
WSI‘;’,Z”""‘Z na reecz Klientow zewngtrznych, 1948 809,98 235412147 1324 636,08 690 541,30 1315692,64 354 640,50 252 893,30 824133527

- od klientow, z ktorymi warto$¢ transakeji
w okresie przekracza 10% lub wigcej -
przychodow

Sprzedaz migdzy s -

Przychody segmentu ogélem 1948 809,98 235412147 1324 636,08 690 541,30 1315692,64 354 640,50 252 893,30 824133527

Koszty

Koszt whasny sprzedazy na rzecz Klientow (878 493,30) (929 777,15) (488 329,61) (415171,79) (547 990,94) (293 895,51) (389 548,63) (3943 206,93)
zewnetrznych

Koszt wlasny sprzedazy migdzy ~
segmentami

Koszty segmentu ogélem (878 493,30) (929 777,15) (488 329,61) (415171,79) (547 990,94) (293 895,51) (389 548,63) (3943 206,93)

Wynik

Zysk (strata) segmentu 1070 316,68 142434432 836 306,47 275369,51 767 701,70 60 744,99 (136 655,33) 429812834

Koszty sprzedazy - - - (2061169,20) (2 061 169,20)

Koszty ogblnego zarzadu - - - (196862564) (1968 625,64)

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu ~
nieprzypisane

140 207,7 -

Pozostale przychody/koszty operacyjne (140207,79)

Pozostale przychody/koszty operacyjne
nie przypisane

Zysk (strata) zdzalalnosci
kontynuowanej przed opodatkowaniem i 1070 316,68 142434432 836 306,47 275369,51 767 701,70 60 744,99 (4306 657,96) 12812571
kosztami finansowymi

Przychody z tytutu odsetek 181321 181321

Koszty z tytulu odsetek (746 405,22) (746 405,22)
nel’t(tygustale przychody/koszty finansowe (55811,27) (55811,27)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1070 316,68 142434432 836 306,47 275369,51 767 701,70 60 744,99 (5107 061,24) (672 277,57)

Podatek dochodowy (298 122,85) (298 122,85)

Zysk (strata) netto za rok obrotowy 1070 316,68 1424 344,32 836 306,47 275 369,51 767 701,70 6074499 (5405 184,09) (970 400,42)

Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu 8021 514,00 16 750 000,00 5452 346,00 2842 343,00 5415 534,00 1459 739,00 39 941 476,00
Watros¢ firmy -
Aktywa niemateriaine o nicokreslonym 8021 514,00 16 750 000,00 5452 346,00 2842 343,00 5415 534,00 145973900 39941 476,00
okresie uzytkowania

Aktywa nieprzypisane 25 046 226,88 25 046 226,88

Aktywa ogélem 8021514,00 16 750 000,00 5452 346,00 2842 343,00 5415534,00 1459739,00 25046 226,88 64987 702,88

Zobowigzania segmentu -

Zobowigzania nieprzypisane 56 999 986,52 56 999 986,52

Kapitaly wlasne 7987 716,36 7987 716,36

Zobowigzania i kapitaly ogélem

64987 702,88

64987 702,88

Sprzedaz produktow Emitenta, w podziale na gléwne grupy asortymentowe

Ponizsza tabela przedstawia udziat poszczegdlnych grup asortymentowych w catkowitej warto$ci sprzedazy
Emitenta w raportowanym okresie oraz w okresie poroéwnywalnym.

Grupa asortymentova I kwartal 2014 Ikwartal 2013

wartos ¢ % wartos ¢ %
Kosmetyki do i po goleniu 2 604 340,59 29 1948 809,98 25
Kosmetyki do makijazu 1794 762,15 21 235412147 28
Perfumeria 1767 919,20 20 1324 636,08 16
Pielegnacja ciata 652 623,40 7 690 541,30 8
Pielegnacja twarzy 1225 920,68 15 1315 692,64 16
Inne 221 975,20 354 640,50
Ustugi niematerialne i materiaty 617 738,22 6 252 893,30
Lacznie 8 885 279,44 100 8 241 335,27 100
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8. Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres | kwartalu 2014 roku sporzadzone
zgodnie z mi¢dzynarodowymi standardami sprawozdawczo$ci finansowej

8.1. Wybrane dane finansowe - skrécone sprawozdanie jednostkowe

Pozycje sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz rachunku kot wiys. PLN kot wiys. BLR
przeptywéw pieni¢znych Ikwartal 2014 Tkwartal2013  Tkwartal 2014 Tkwartal 2013

L. Przychody ze sprzedazy 8928 099,47 6932 205,21 2131099,54 1660 885,81
1I. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 563 806,55 176 439,49 134 578,24 4227311
11l. Zysk (strata) brutto (233 860,59) (608 543,55) (55 821,53) (145 800,84)
IV. Zysk (strata) netto (68 734,59) (804 942,53) (16 406,66) (192 856,04)
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej (1192 842,09) (620 915,99) (284 726,36) (148 765,15)
VI Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (26 434,23) (38736,91) (6 309,74) (9280,97)
VIL. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej 1239 090,53 458 811,52 295 765,66 109 926,57
VIIL Przeplywy pieni¢zne netto, razem 19 814,22 (200 841,38) 472957 (48 119,55)
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2014 31.12.2013

IX. Aktywa razem 58 472 216,60 58 390 032,68 14017 744,25 14079 386,74
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 41 454 281,89 41303 648,14 9937 976,62 9 959 405,90
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 12949 775,62 13297 698,95 3104 493,95 3206 428,18
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 28504 506,27 28 005 949,19 6833482,67 6752 977,72
XIII. Kapital wlasny 17017 934,71 17 086 384,54 4079 767,63 4119 980,84
XIV. Kapital zakladowy 24336 615,24 24336 615,24 5834 299,92 5868 203,91
XV. Liczba akcji (w szt.) 270 406 836,00 270 406 836,00 270 406 836,00 270 406 836,00
XVL. Zysk (strata) netto na jedng akcj¢ (w z/EUR) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00)
XVII. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w z/EUR) 0,06 0,06 0,02 0,02

XVIII. Wyplacona dywidenda na jedna akcje

Powyzsze skrocone
poréwnywalne do I Q 2013 roku.

sprawozdanie finansowe Spotki

Wybrane dane finansowe prezentowano w sprawozdaniu finansowym w nastgpujacy sposob:

dominujacej Miraculum S.A. prezentuje dane

e pozycje bilansu przeliczono na EUR wedlug sredniego kursu wymiany ztotego w stosunku do EUR
ustalonego przez Narodowy Bank Polski na koniec | kwartatu 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013

roku;

e  pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pieni¢znych przeliczono na EUR po kursie
stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni

dzien kazdego miesiaca.

Do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z calkowitych
dochodow oraz rachunku przeptywoéw pienieznych, w tabeli Wybrane Dane Finansowe, przyjeto nastgpujace

kursy ztotego wobec EUR:

Data EUR PLN
2014.01.31 1EUR 4,2368
2014.02.28 1EUR 4,1602
2014.03.31 1 EUR 4,1713
Srednia arytmetyczna za 2014 r. 4,1894

Kurs EUR na dzien 31.12.2013 r. 4,1472

Data EUR PLN
2013.01.31 1EUR 4,1870
2013.02.28 1EUR 4,1570
2013.03.31 1 EUR 4,1774
Srednia arytmetyczna za 2013 . 4,1738

36 | MIRACULUM | Rozszerzony Skonsolidowany Raport Finansowy za | kwartat 2014 roku



Podstawy sporzadzenia skroconego sprawozdania jednostkowego Miraculum S.A.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Miraculum S.A. zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;j.

8.2. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 41 956 842,20 42077 385,93 40474 364,90
Rzeczowe aktywa trwale 918 100,21 1077 605,94 1570 873,46
Warto$¢ firmy - - -
Pozostale warto$ci niematerialne 23397 722,30 23407 413,76 23485 506,98
Udzialy i akcje 13223540,89 13223 540,89 11 000 000,00
Nalezno$ci handlowe i pozostale 132 870,80 190 948,34 216 948,34
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4284 608,00 4177 877,00 4201 036,12
Aktywa obrotowe (kroétk oterminowe) 16 515374,40 16 312 646,75 17 118 984,52
Zapasy 6 002 638,56 5 358 161,09 4999 551,27
Nalezno$ci handlowe i pozostate 9012 137,34 8114 273,58 11 988 885,66
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1500 598,50 2840 212,08 130 547,59
Pozostale aktywa finansowe - - -
Suma Aktywow 58 472 216,60 58 390 032,68 57 593 349,42
Pasywa

Kapital wiasny 17017 934,71 17 086 384,54 5202 343,66
Kapitat zaktadowy 24336 615,24 24 336 615,24 23931 367,20
Agio

Kapitaly rezerwowe 284,76

Zyski zatrzymane (7318965,29)  (7250230,70) (18729 023,54)
Zobowiazania dlugoterminowe 12949 775,62 13297 698,95 16 905 022,81
Dhugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 354 608,53 534 608,53 -
Zobowiazania handlowe i pozostate - - 303 250,37
Rezerwy dlugoterminowe 12 935,15 12 935,15 14 619,00
Pozostale zobowigzania finansowe 8073361,94 8182 890,27 11 995 577,26
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 450887000 4567 265,00 4591576,18
Zobowigzania krétk oterminowe 28504 506,27 28 005949,19 35485 982,95
Kredyty i pozyczki 5432 297,52 3474 900,29 9690 586,41
Zobowigzania handlowe i pozostale 7 816 661,37 9313 825,73 11 771 520,54
Pozostale zobowigzania finansowe 15097 71559 14 867 463,48 11 275 406,74
Rezerwy 157 831,79 349 759,69 2748 469,26
Stan zobowiazan ogolem 41 454 281,89 41303 648,14 52 391 005,76
Suma Pasywow 58 472 216,60 58390 032,68 57593 349,42
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8.3. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2013
Dziatalno$ ¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 1659 881,26 1318 042,99
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 7268 218,21 5614 162,22
Przychody ze sprzedazy 8928 099,47 6 932 205,21
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (808 655,08) (602 834,53)
Warto$¢ sprzedanych towar6w i materialow (3742716,31) (3192 421,42)
Koszt wlasny sprzedazy (4551 371,39) (3795 255,95)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4376 728,08 3136 949,26
Koszty sprzedazy (2 135 410,54) (1363 611,28)
Koszty ogdlnego zarzadu (1644 632,45) (1524 876,93)
Pozostale przychody operacyjne 22 561,47 37 040,35
Pozostale koszty operacyjne (55 440,01) (109 061,91)
Zysk (strata) z dzialalno§ci operacyjnej 563 806,55 176 439,49
Przychody i koszty finansowe netto (797 667,14) (784 983,04)
Zysk (strata) brutto (233 860,59) (608 543,55)
Podatek dochodowy 165 126,00 (196 398,98)
Zysk (strata) netto z dzialalnos$ci kontynuowanej (68 734,59) (804 942,53)
Dzialalnos ¢ zaniechana
(Strata) za okres z dzialalno$ci zaniechane;j
Zysk /(strata) netto za okres (68 734,59) (804 942,53)
Inne catkowite dochody:
Aktywa finansowe doste¢pne do sprzedazy
Zabezpieczenia przeplywow pienieznych
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych
catkowitych dochodéw
Inne calkowite dochody netto -
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY (68 734,59) (804 942,53)
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8.4. Jednostkowy rachunek przeplywow pieni¢znych

01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2013
Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalno$ ci operacyjnej
Zysk(strata) brutto (233 860,59) (608 543,55)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 101 194,96 146 432,77
Odsetki i dywidendy, netto 787 149,49 747 132,65
(Zysk)/strata na dzialalno$ci inwestycyjnej 94 436,76 (569 785,10)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznos$ci 625 344,85 4741 226,24
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow (644 477,48) 1692 716,34
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan (1837 433,18) (6 358 819,02)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu dotacji
Zmiana stanu rezerw (250 322,90) (409 850,84)
Podatek dochodowy zaplacony -
Pozostale 165 126,00 (1425,48)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (1192 842,09) (620 915,99)
Przeplywy $§rodk 6w pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci - 15142,49
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci (26 434,23) (53 879,40)
niematerialnych
Nabycie aktywow finansowych
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (26 434,23) (38736,91)
Przeplywy Srodk 6w pieni¢znych z dzialalno$ci finans owej
Wplywy z tytutu emisji akcji 284,76 -
Wplywy z tytulu emisji obligacji - -
Splata zobowigzan z tytulu leasingu finansowego (44 329,82) (84 679,82)
Wplywy ztytulu zaciggniecia pozyczek/kredytow 2186 668,67 2 500 000,00
Sptata pozyczek/kredytow (414 000,00) (220 664,45)
Odsetki zaptacone (489 533,08) (485 844,21)
Wyplywy ztytutu emisji obligacji - (1 250 000,00)
Wyplywy ztytulu udzielenia pozyczki -
Pozostale -
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finans owej 1239090,53 458 811,52
Zwiqksz;nie/Z@iejszenie netto stanu $rodkoéw pienigznych i 19814,22 (200 841,38)
ich ekwiwalentow
Réznice kursowe netto -
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 510 002,44 331 388,97
Srodki pieniezne na koniec okresu, wtym 529 816,66 130 547,59
O ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 490 000,00
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8.5. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapital z emisji .
]  akejipowyzej pital i Zyski Razem Kapital
Kapital akeyjny ich warto$ ci reze rwowy Kapital zapasowy zatrzymane wlasny
nominalnej ogélem

Na dzien 1 stycznia 2013 roku 23931 367,20 - - 890000,00 (18814081,01) 6007 286,19
Caltkowity dochdd biezacego okresu (804 942,53) (804 942,53)
Emisja akcji -
Obnizenie warto$ci nominalnej akcji -
Pokrycie strat z lat ubiegtych -
Na dzien 31 marca 2013 roku 23931 367,20 - - 890 000,00 (1961902354) 5202 343,66
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 23931 367,20 - - 890 000,00 (18814081,01) 6007 286,19
Calkowity dochdd biezacego okresu (2 488 401,65) (2 488 401,65)
Emisja akcji 13567 500,00 13567 500,00
Obnizenie warto$ci nominalnej akcji (13 162 251,96) (13162 251,96)
Pokrycie strat z lat ubiegtych (890 000,00) 14052 250,96 13162 250,96
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 24 336 615,24 - - - (7250231,70) 17086 384,54
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 24336 615,24 - - - (7250231,70) 17086 384,54
Catkowity dochdd biezacego okresu (68 734,59) (68 734,59)
Emisja akcji 284,76 284,76
Obnizenie warto$ci nominalnej akcji -
Pokrycie strat z lat ubiegtych -
Na dzien 31 marca 2014 roku 24336 615,24 - 284,76 - (7318965,29) 17017 934,71
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