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PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

1.1. STRUKTURA ORGANIZACYJNA SPOLKI

Spotka Miraculum S.A. tworzy Grupe Kapitalowa w sktad ktorej wchodzg nastgpujace podmioty:
Miraculum S.A. jako podmiot dominujacy oraz podmioty zalezne: La Rose sp. z o.0. (w likwidacji),

Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. i BIONIQ Institute of Skin Care Technology sp. z 0.0.. Spotka i jej spotki

zalezne nie posiadajg oddzialow.

Miraculum LA ROSE sp. z 0.0.
Dystrybucja sp. z o.0. 1 00 % w likwidacji 1 OO %

BIONIQ. Institute of Skin 5 0 (y
CareTechnology sp. zo.o. 0

Schemat: Struktura organizacyjna Grupy Kapitalowej Miraculum S.A.

MIRACULUM S.A.

Spotke powotano do zycia 9 sierpnia 2001 r. na mocy Uchwaty Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow,
tego samego dnia zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Eodzi-Srédmiescia w Lodzi, XX

Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000034099.
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Zgodnie z § 3 Statutu czas trwania Spotki jest nicoznaczony.

Miraculum S.A to polska firma kosmetyczna, ktora konsekwentnie buduje swoja pozycje rynkowa przy
zachowaniu szacunku do swej tradycji i bogatej historii si¢gajacej lat 20. ubieglego wieku. Na przestrzeni
stuleci Miraculum przeszto spektakularne przeobrazenie, stajac si¢ jednym z gtéwnych graczy na polskim
rynku kosmetycznym. Dzialalno$¢ Spotki koncentruje si¢ na opracowywaniu i sprzedazy nowoczesnych
kosmetykéw do pielggnacji twarzy i ciala, wyrobow perfumeryjnych, preparatow do depilacji oraz
kosmetykéw do makijazu. Miraculum skupia w swoim portfolio 14 marek, w tym doskonale rozpoznawalne
brandy Pani Walewska, Miraculum, Brutal, Gracja, Tanita, Paloma, jak rowniez: Lider, Wars oraz By¢
moze, zakupione w 2007 od PZ Cussons Polska S.A. oraz marki Joko i Virtual, przejete wraz z zakupem
udziatéw w Multicolor Sp. z 0.0. w 2012 roku. Od 90 lat Spotka utozsamiana jest z najwyzszej jakoSci

produktami, opracowywanymi w nowoczesnym Laboratorium w Krakowie.

Produkty Spoétki oferowane sg zaré6wno na rynku krajowym jak i na rynkach zagranicznych. Gléwne rynki

eksportowe to: Rosja, Ukraina, Biatorus, Litwa. Azerbejdzan.

= 13 luty 2007 r. debiut Spotki na GPW, przejecie Unicolor S.A., zakup wybranych marek od PZ
Cusson Polska;

= 17 kwietnia 2010 r. przyjecie przez Sad Rejonowy w Krakowie wniosku o upadtos¢ uktadowa;

= 30 czerwca 2010 r. sprzedaz marki Kolastyna spotce Sarantis Polska;

= 31 grudnia 2010 r. zmiana nazwy spotki na Miraculum Spoétka Akcyjna;

= 26 lipca 2011 r. zakonczenie postgpowania upadltosciowego;

= 23 maja 2012 r. przejecie Multicolor Sp. z 0.0;

= 11 kwietnia 2013 r. rejestracja spotki zaleznej Pani Walewska Sp. z o.0.
LA ROSE SP. Z O.0. W LIKWIDACJI

Spotka La Rose - zarejestrowana 23 grudnia 2011 r., dzialalno$¢ rozpoczeta w styczniu 2012 r. Jej
zadaniem bylo poszerzenie dystrybucji, poprzez uruchomione w wybranych centrach handlowych na
terenie kraju wyspy, gdzie prowadzona byla sprzedaz i promocja kosmetykow Miraculum. W dniu
06.12.2012 Zarzad La Rose, z uwagi na brak realizacji zatozonych zadan (zadna z wysp nie osiggnela
wystarczajacej rentownosci aby moc finansowaé si¢ sama) postanowil odstapi¢ od realizacji projektu

i zdecydowat si¢ zamkna¢ uruchomione stoiska.

W dniu 29 marca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto uchwate o rozwiazaniu
Spotki zaleznej i otwarciu jej likwidacji. Nastepnie likwidator Spéiki zaleznej zlozyt wniosek
o ogloszenie jej upadtosci likwidacyjnej, w zwigzku z przekroczeniem warto$ci zobowigzan Spotki zaleznej
w stosunku do posiadanego majatku. 29 kwietnia 2013 r. Sad oddalit wniosek na podstawie art. 13 ust. 1

ustawy Prawo upadto$ciowe i naprawcze.
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MIRACULUM DYSTRYBUCJA SP. Z O.0. (dawniej: Multicolor Sp. z 0.0.)

Spotka zalezna Miraculum S.A., zakupiona 23 maja 2012 r., wiasciciel praw do marek kosmetykow
kolorowych Joko oraz Virtual, jak réwniez know-how w zakresie procesu produkcji oraz dystrybucji
w obrebie tych marek. Produkty Joko oraz Virtual dostgpne sa w wybranych drogeriach i sklepach

kosmetycznych na terenie calego kraju, a takze w sprzedazy internetowe;.
BIONIQ. INSTITUTE OF SKIN CARE TECHNOLOGY SP. ZO.0.

BIONIQ. Institute of Skin Care Technology sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (BIONIQ) zostata powolana
W celu prowadzenia dzialah w obszarze badawczo-rozwojowym oraz tworzenia zaawansowanych
produktow kosmetycznych. Z uwagi na posiadang liczbe udziatldw, sume bilansowa spotki BIONIQ,
wysoko$¢ kapitatu zakladowego - sprawozdanie finansowe spotki BIONIQ nie podlega konsolidacji
ze sprawozdaniem Miraculum S.A., ze wzgledu na nieistotno$¢. Z uwagi na wyniki Spotki
oraz skomplikowana sytuacje wiascicielska utworzono w petnej wysokosci odpisy na posiadane udziaty,

zakonczono wspotprace z tym podmiotem oraz poczyniono kroki zmierzajace do jego likwidacji.

1.2.ZMIANY W STRUKTURZE SPOLKI

= 29 marca 2013 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki zaleznej Miraculum S.A. - La
Rose Sp. z 0.0. (,,Spotka zalezna”) podjeto uchwale o rozwigzaniu spotki La Rose i otwarciu jej
likwidacji.

= 11 kwietnia 2013 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat KRS dokonat rejestracji
nowej spotki ze 100% udziatem Miraculum S.A. o nazwie Pani Walewska Sp. z 0.0., 23 maja 2013

r. sprzedaz spoiki.

1.3. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA

W 2013 r. kontynuowano rozpoczety w 2012 r. proces naprawczy Spotki, jak rowniez proces ujednolicenia

procedur.

W okresie objetym sprawozdaniem wdrozono procedury: komunikacji, raportowania, obstugi klienta oraz
przyjmowania zwrotow. Wprowadzono takze badania kontroli jakosci logistyki (default rate, service level).

Gtowny cel zmian — wygenerowanie dalszych oszczgdnosci i usprawnienie funkcjonowania Spoftki.

1.4.DZIALALNOSC SPOLKI MIRACULUM S.A.

Miraculum od 90 lat utozsamiane jest z najwyzszej jakosci produktami. Jako pionier w dziedzinie

produktow do pielgegnacji skory bylo pierwsza polska firma, ktora zastosowata w kremach ceramidy, algi
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oraz struktury ciektych krysztatlow. Wprowadzenie alfahydroksykwasu do preparatoéw stosowanych poza
gabinetami kosmetycznymi tez zawdzigczamy Laboratorium Miraculum. Dzi§ Miraculum to najsilniejszy
polski producent marek meskich. Co 3. tubka kremu do golenia kupowana w Polsce to LIDER! A drugim

najchetniej wybieranym markowym produktem do golenia w catej kategorii jest krem WARS Classic.

W trosce o zdrowie i pickno skory, wciaz udoskonalane sg receptury preparatéow kosmetycznych Spotki.
Miraculum stawia na bezpieczne skladniki aktywne oraz nowoczesne technologie, gwarantujgce
skuteczno§¢. Outsourcing procesé6w produkcyjnych umozliwit koncentracj¢ na opracowywaniu
kompleksowych koncepcji produktowych oraz redukcje kosztow statych. Najnowocze$niejsze linie
produkcyjne w Polsce, na Wegrzech, Stowacji i Hiszpanii realizujg nasze unikalne receptury. Bazujac na
analizach tysiecy danych rynkowych (AC Nielsen, GFK Polonia, Millward Brown) dzial marketingu
wspélnie z dzialem badawczo rozwojowym dopasowuje opracowywane kosmetyki do oczekiwan
konsumentéw oraz zmieniajacego si¢ rynku. Efektem niezliczonych godzin spgdzonych w nowoczesnym
Laboratorium Miraculum jest blisko 500 unikalnych receptur opracowanych przez ostatnie 15 lat, a takze
ponad 1000 nowych surowcow zastosowanych w naszych produktach. Spotka skupia w swoim portfolio ok.
700 produktéw w najbardziej popularnych kategoriach, w tym doskonale rozpoznawalne brandy Pani

Walewska, Wars, Brutal, Lider.

W nowoczesnym centrum magazynowym, obstugiwanym przez Raben Polska co 6 minut wysytamy nasze
produkty do klientow. Wszelkie cele i przedsigwzigeia sa wyznaczone i prowadzone w zgodzie
z otaczajacym S$rodowiskiem naturalnym i poszanowaniem jego praw. Miraculum, jako pierwsza polska
firma kosmetyczna, otrzymata certyfikat Cruelty—Free nadawany przez Miedzynarodowy Ruch Obroncow
Zwierzat. Bezpieczenstwo, wysoka jakos$¢, innowacyjnosé, skutecznos¢, odpowiedzialnos¢ spoleczna -

najwazniejsze wartosci, ktorymi kieruje si¢ Miraculum.

Miraculum dziata obecnie gtéwnie na rynku sprzedazy hurtowej, w kanale nowoczesnym oraz sprzedazy
detalicznej. Oferta firmy trafia do konsumentow poprzez kanal tradycyjny (drogerie, sklepy detaliczne
z posrednictwem hurtu, supermarkety) lub nowoczesny (sklepy wielkopowierzchniowe, dyskonty, sieci
handlowe). Produkty Spotki oferowane sa zarowno na rynku krajowym jak i na rynkach zagranicznych.
Obecnie Spotka eksportuje do blisko 40 krajow, m.in.: do panstw Europy Wschodniej: Rosja, Ukraina,
Biatorus, Azerbejdzan, a takze do Litwy, Estonii, Lotwy, Bulgarii, Hiszpanii, Wielkiej Brytanii, Kanady,

Stanéw Zjednoczonych Ameryki i Chin.

Produkty Spotki plasowane sa na nizszej i sredniej polce cenowej oraz adresowane w gtownej mierze
do segmentu 0s6b $redniozamoznych. W celu zwigkszania uzyskiwanych marz oraz dywersyfikacji oferty
produktowej, Spotka stopniowo wprowadza nowe produkty na wyzszg polke cenowag w segmencie

ekonomicznym.
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1.5. AKCJONARIAT, PODMIOTY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE
Akcjonariat

W dniu 15 maja 2013 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Miraculum S.A. uchwalg nr 26
postanowito o dematerializacji oraz o ubieganiu si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie 6.348.050 akcji
zwyklych na okaziciela serii K o kolejnych numerach od 00000001 do 03666666, od 05491667 do
07316666, od 07781658 do 08192785, od 08454428 do 08693330, od 09165470 do 09304158, od
10413618 do 10471449 oraz od 12507911 do 12517742 do obrotu na rynku regulowanym. W celu
wykonania wiazacych Spotke postanowien uktadu zawartego na Zgromadzeniu Wierzycieli w dniu 23 maja

2011r.

W dniu 15 maja 2013 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Miraculum S.A. uchwata nr 23
postanowito w celu pokrycia (wyrownania) czgsci straty za rok obrotowy 2012 obnizy¢ kapitat zaktadowy
o kwote 13.162.251,96 zi, to jest z kwoty 23.931.367,20 zt, do kwoty 10.769.115,24 zt, w drodze obnizenia
warto$ci nominalnej kazdej z 119.656.836 akcji o kwotg 0,11 zl, to jest z wysokosci 0,20 zt do wysokosci
0,09 zt.

Rejestracja obnizenia kapitatu zaktadowego Miraculum S.A. nastgpita w dniu 20.06.2013 roku.

W dniu 16 wrzesnia 2013 roku Zarzad Miraculum S.A. wydatl odcinki zbiorowe akcji zwyktych na
okaziciela serii M2 na rzecz posiadaczy obligacji zamiennych serii Z3. Wszyscy posiadacze obligacji
ztozyli o§wiadczenia o zamianie tych obligacji na akcje w warunkowym kapitale zaktadowym. Zamiana
dotyczyta wszystkich 12.875 obligacji, za ktoére wydano 128.750.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M2

o warto$ci nominalnej 0,09 zt kazda.

Zgodnie z art. 452 § 1 kodeksu spotek handlowych z chwilg wydania akcji nastagpito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spotki o sume roéwna warto$ci nominalnej akcji, tj. o kwote 11.587.500 zt. Po wydaniu w/w.
akcji zwyklych na okaziciela serii M2 kapitat zaktadowy Spotki wynosit 22.356.615,24 zt i dzielit si¢ na
248.406.836 akcji, o warto$ci nominalnej 0,09 zt kazda.

Rejestracja podwyzszonego kapitatu nastgpita w dniu 25 listopada 2013 r.

W dniu 7 listopada 2013 roku Zarzad dziatajac na wniosek akcjonariusza Spotki posiadajgcego akcje
zwykte na okaziciela serii M1, na podstawie art. 334 § 2 kodeksu spotek handlowych podjat uchwate
o dokonaniu zamiany 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M1 na akcje imienne. Stosownie do § 6

ust. 6 Statutu Spotki Rada Nadzorcza wyrazita zgode na zamiang w/w akcji.

W dniu 20 listopada 2013 roku Zarzad Miraculum S.A. wydat odcinki zbiorowe akcji zwyklych na
okaziciela serii M3 na rzecz posiadaczy obligacji zamiennych serii Z4. Wszyscy posiadacze obligacji

ztozyli o$wiadczenia o zamianie tych obligacji na akcje w warunkowym kapitale zakladowym. Zamiana
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dotyczyta wszystkich 2.200 obligacji, za ktore wydano 22.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M3

o warto$ci nominalnej 0,09 zt kazda.

Zgodnie z art. 452 § 1 kodeksu spotek handlowych z chwila wydania akcji nastapito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spotki o sume rowng warto$ci nominalnej akcji, tj. o kwote 1.980.000 zt. Po wydaniu w/w.
akcji zwyktych na okaziciela serii M3 kapital zakladowy Spotki wynosi 24.336.615,24 zt i dzieli si¢ na
270.406.836 akcji, o warto$ci nominalnej 0,09 zt kazda.

Rejestracja podwyzszonego kapitalu nastapita w dniu 12 grudnia 2013 r.

W dniu 20 grudnia 2013 r. Spotka otrzymata uchwate nr 999/13 Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. ("KDPW"), na mocy ktorej Zarzad KDPW postanowit zarejestrowa¢ w depozycie

papieréw warto$ciowych:

1. 6.348.050 (szesciu miliondow trzystu czterdziestu o§miu tysiecy pigcdziesigciu) akcji zwyktych

na okaziciela serii K Spotki o wartosci nominalnej 0,09 zt (dziewig¢ groszy) kazda,

2. 128.750.000 (stu dwudziestu o$miu milionéw siedmiuset pi¢édziesieciu tysiecy) akcji zwyktych

na okaziciela serii M2 Spoétki o warto$ci nominalnej 0,09 zt (dziewie¢ groszy) kazda

3. 22.000.000 (dwudziestu dwoch milionéw) akeji zwyktych na okaziciela serii M3 Spotki

o wartosci nominalnej 0,09 zt (dziewig¢ groszy) kazda

oraz oznaczy¢ je kodem PLKLSTNO00017 pod warunkiem podjecia przez spolke prowadzaca rynek
regulowany decyzji o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku regulowanym, na ktéry wprowadzone
zostaty inne akcje Spotki oznaczone kodem PLKLSTNO0O17. W dniu 7 stycznia 2014 roku Zarzad Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjal uchwale nr 12/2014 w sprawie dopuszczenia
1 wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyklych na okaziciela serii K, M2
1 M3 spotki Miraculum S.A.

Akcje zostalty wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym w dniu 9 stycznia 2014 roku.

Na dzien publikacji sprawozdania kapitat zaktadowy Spotki wynosi 24.336.615,24 zt i dzieli si¢ na
270.406.836 akcji, o wartosci nominalnej 0,09 zt kazda, w tym:

1. 62.121.400 akcji zwyktych na okaziciela serii A, oznaczonych przez KDPW S.A. kodem
,,PLKLSTNO00017”;

2. 12.535.436 akcji zwyktych na okaziciela serii K, oznaczonych przez KDPW S.A. kodem
»PLKLSTNO000177;

3. 44.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M, oznaczonych przez KDPW S.A. kodem
»PLKLSTNO00017”;

4. 1.000.000 akcji zwyktych imiennych serii M1, o kolejnych numerach od 00000001 do 1000000;
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5. 128.750.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M2, oznaczonych przez KDPW S.A. kodem
L,PLKLSTN00017";

6. 22.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii M3 oznaczonych przez KDPW S.A. kodem
»PLKLSTNO00017”;.

Podmioty nadzorujace oraz Zarzad Spo6tki Miraculum S.A.
Sktad Rady Nadzorczej Miraculum S.A. na dzien ztozenia sprawozdania przedstawia si¢ nastepujaco:
1. Grzegorz Golec — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Janusz Auleytner — Cztonek Rady Nadzorczej
3. Robert Ciszek — Cztonek Rady Nadzorczej
4. Andrzej Kopka — Cztonek Rady Nadzorczej
5. Grzegorz Kubica — Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie osobowym Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania

sprawozdania:
W okresie od 01.01.2013 do dnia publikacji sprawozdania nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

1. W dniu 14 maja 2013 roku Pan Krzysztof Urbanski zostat delegowany przez Rade¢ Nadzorcza do

wykonywania czynno$ci Cztonka Zarzadu.

2. W dniu 14 sierpnia 2013 roku Pan Krzysztof Urbanski ztozyt rezygnacj¢ z Rady Nadzorczej i zostat

powotany na Wiceprezesa Zarzadu.
Sktad osobowy Zarzadu Spotki Miraculum S.A. na dzien przekazania sprawozdania:
1. Andrzej Kalita — Prezes Zarzadu
2. Kirzysztof Urbanski — Wiceprezes Zarzadu.
Zmiany w skladzie Zarzadu w okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania sprawozdania:

1. W dniu 14 maja 2013 roku Rada Nadzorcza Spoétki odwotata z funkcji Prezesa Zarzadu
Spotki Pana Dominika Sliwowskiego, powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu
Spotki.

2. W dniu 14 maja 2013roku Rada Nadzorcza Spétki powotata w sktad Zarzadu Spotki Pana

Andrzeja Kalitg, powierzajac mu funkcje Prezesa Zarzadu.

3. W dniu 14 maja 2013 roku Pani Anna Stenszke ztozyta rezygnacje¢ z cztonkostwa w

Zarzadzie Spoiki.
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4. W dniu 14 maja 2013 roku Pan Krzysztof Urbanski zostat delegowany przez Rade
Nadzorczg do wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu.

5. W dniu 30 czerwca Pan Dominik Sliwowski ztozyt rezygnacje z peienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

6. W dniu 14 sierpnia 2013 roku Pan Krzysztof Urbanski ztozyt rezygnacje z Rady Nadzorczej

i zostat powotany na Wiceprezesa Zarzadu.

Informacja o wynagrodzeniach wyplacanych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym

Zgodnie z § 17 ust. 2 Statutu Spotki dominujacej, zasady wynagradzania czlonkéw Zarzadu oraz wysokosé
wynagrodzenia Prezesa Zarzadu ustala Rada Nadzorcza. Wysoko$¢ wynagrodzenia poszczegdlnych
cztonkow Zarzadu, innych niz Prezes Zarzadu, jest okre§lana przez Rad¢ Nadzorcza na podstawie
wnioskow sktadanych przez Prezesa Zarzadu, z uwzglgdnieniem zasad wynagradzania okre$lonych przez
Rade Nadzorcza. Szczegolowe informacje w tym zakresie sg zawarte w pkt. 32 Rocznego Sprawozdania

Finansowego Miraculum S.A. za rok 2013.

Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,

przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastgpuje z powodu polaczenia emitenta przez
przejecie;

W roku 2013 Spotka zawarla z dwoma czltonkami Zarzadu porozumienia w wykonaniu uchwaty Rady
Nadzorczej nr 01/01/2013/0OB i przewidywaly wyplate swiadczen pienigznych na wypadek wygasnigcia

mandatu z niektoérych powodow.

1.6. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

Na dzien przekazania raportu akcjonariuszami Spotki posiadajacymi powyzej 5% ogolnej liczby glosow

wedtug wiedzy Zarzadu Spoétki sa:

NAZWA (FIRMA) JEDNOSTKI, | LICZBA UDZIAL LICZBA UDZIAL

SIEDZIBA POSIADANYCH | W  KAPITALE | GLOSOW GLOSOW na WZ
AKCJI (WSZT) | AKCYINYM (%) (%)

Rubicon Partners 81431 412 30,11 % 81431 412 30,11 %

Oval Limited 16 112 357 5,96 % 16 112 357 5,96 %
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Wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Miraculum S.A. w 2013 roku

W dniu 21 lutego 2013 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie od akcjonariusza — NEUMANNBROWN
Sp. z 0.0. Sp. K. z siedzibg w Krakowie o nabyciu poza rynkiem regulowanym znacznego pakietu akcji.
Przed w/w nabyciem, NEUMANNBROWN Sp. z 0.0. Sp. K. nie posiadata akcji Miraculum S.A. Po w/w
nabyciu NEUMANNBROWN Sp. z o0.0. Sp. K. posiadata 6.000.000 akcji Miraculum S.A, stanowigcych
5,01% udziatu w kapitale i dajacych prawo do 5,01% gloséw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A.

W dniu 21 lutego 2013 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie od akcjonariusza Rubicon Partners
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spotki Akcyjnej o zbyciu poza rynkiem regulowanym znacznego
pakietu akcji. Przed zbyciem akcji, Fundusz posiadat 17 227 769 akcji Miraculum S.A., ktore stanowity
14,40 % udzialu w kapitale i dawaly prawo do 17 227 769 gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki,
co stanowito 14,40 % udzialu w ogdlnej liczbie glosoéw na walnym zgromadzeniu. Po sprzedazy akcji,
Fundusz posiadal 11 227 769 akcji Miraculum S.A., ktore stanowity 9,38 % udziatu w kapitale i dawaty
prawo do 11 227 769 glosow na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowito 9,38 % udziatu w ogélnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 22 lutego 2013 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie od akcjonariusza — Rubicon Partners
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spotki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie, dziatajacego w imieniu
Eastern Europe Equity Holding Ltd., Winterthurinvestments Limited, MVK Investments Limited oraz
Rubicon Partners NFI S.A., cztonkéw Porozumienia akcjonariuszy w sprawie zgodnego glosowania na
Walnych Zgromadzeniach i nabywania akcji z dnia 11 pazdziernika 2012 r. o zmniejszeniu si¢ udziatu
Rubicon Partners NFI S.A. w/w porozumieniu.

Przed zbyciem akcji, Fundusz posiadat 17 227 769 akcji Miraculum S.A., ktore stanowity 14,40 % udziatu
w kapitale i dawaty prawo do 17 227 769 gltosow na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowilo 14,40 %
udziatu w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu. Po zbyciu akcji, Fundusz posiadat 11 227 769
akcji Miraculum S.A., ktére stanowily 9,38 % udzialu w kapitale i dawaty prawo do 11 227 769 gloséw na
walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowito 9,38 % udzialu w ogodlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu.

W zwigzku ze zbyciem przez Fundusz ww. akcji Miraculum S.A. ulegta zmniejszeniu liczba gtosow i akcji
bedacych w posiadaniu przez cztonkdéw porozumienia.

Przed zbyciem akcji przez Fundusz czlonkowie porozumienia z 11 pazdziernika 2012 roku posiadali
ogotem 30 332 269 akcji Miraculum S.A., ktore stanowity 25,35 % udziatu w kapitale i dawaty prawo do
30 332 269 gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowito 25,35 % udziatu w ogodlnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu.

Po zbyciu akeji przez Fundusz cztonkowie porozumienia z 11 pazdziernika 2012 roku posiadali 24 332 269
akcji Miraculum S.A., ktére stanowity 20,34 % udzialu w kapitale i dawaty prawo do 24 332 269 gloséw na
walnym zgromadzeniu Spolki, co stanowito 20,34 % udzialu w ogodlnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu.

W dniu 26 lutego 2013 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie od Rubicon Partners Narodowego Funduszu

Inwestycyjnego Spotki Akcyjnej o rozwigzaniu w/w. Porozumienia akcjonariuszy w sprawie zgodnego
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glosowania na Walnych Zgromadzeniach i nabywania akcji z dnia 11 pazdziernika 2012 r., wskutek czego
Porozumienie wygasto w dniu 25 lutego 2013 .

Po rozwigzaniu Porozumienia liczba akcji oraz gtosow poszczegélnych Akcjonariuszy przedstawia si¢ jak
nastepuje:

1. Eastern Europe Equity Holding Ltd., posiadato 4 500 000 akcji zwyklych na okaziciela,
co stanowito 3,76 % w kapitale zakladowym oraz uprawniato do wykonywania 4 500 000 gloséw,
co stanowito 3,76 % ogo6lnej liczby glosow;

2.  Winterthurlnvestments Limited, posiadato 3 500 000 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowito
2,93 % w kapitale zaktadowym oraz uprawniato do wykonywania 3 500 000 gloséw, co stanowito
2,93 % ogdlnej liczby glosow;

3. MVK Investments Limited posiadato 5 104 500 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowito 4,27%
w kapitale zakladowym oraz uprawniato do wykonywania 5 104 500 gltosow, co stanowito 4,27 %
ogolnej liczby glosow;

4. Rubicon Partners NFI S.A. posiadato 11 227 769 akcji zwyklych na okaziciela, co stanowito
9,38% w kapitale zaktadowym oraz uprawniato do wykonywania 11 227 769 glosoéw, co stanowito
9,38 % ogdlnej liczby glosow;

W dniu 16 maja 2013 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od akcjonariusza — Pana Jozefa
Krzysztoszka, z dnia 13 maja 2013 r. w sprawie zwigkszenia udziatu akcjonariusza w kapitale zaktadowym
oraz ogoélnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki, w drodze nabycia 18.000 akcji Spoiki.
W wyniku transakcji kupna na Gieldzie Papierow WartoSciowych w dniu 03.04.2013 r. pakietu akcji w
ilosci 18.000 sztuk Pan Krzysztoszek przekroczyt prog 5 % ogoélnej liczby akcji. Laczna ilos¢ posiadanych
przez Pana Krzysztoszka akcji zwyktych na okaziciela wynosi 6.100.000 sztuk, co stanowi 5,10 % ogolnej
liczby akcji.

W dniu 20 wrzes$nia 2013 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Krzysztofa Urbanskiego,
z dnia 20 wrzes$nia 2013 r. w sprawie zwigkszenia udziatu akcjonariusza w kapitale zaktadowym oraz
ogoblnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, w zwigzku z wydaniem 128.750.000 akcji
zwyktych serii M2 w ramach zamiany 12.875 obligacji zamiennych serii Z3 i podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego, o ktérym Spoétka informowala raportem biezacym nr 74/2013 z 16 wrzesnia 2013 roku. Pan
Krzysztof Urbanski zawiadomil, ze przed podwyzszeniem kapitatu zaktadowego nie posiadatl akcji Spotki,
a po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, posiada 12 500 000 akcji Spotki, ktore stanowia 5,03 % udziatu
w kapitale zaktadowym i daja prawo do 12 500 000 gloso6w na walnym zgromadzeniu, co stanowi 5,03 %
w ogolnej liczbie glosdéw na walnym zgromadzeniu Miraculum SA.

W dniu 20 wrze$nia 2013 roku Spoélka otrzymata zawiadomienie (skorygowane nastepnie w dniu 23
wrzesnia 2013 roku) akcjonariusza — Oval Limited z siedzibg w Labuanie w Malezji, z dnia 20 wrze$nia
2013 r. w sprawie zwigkszenia udziatu akcjonariusza w kapitale zaktadowym oraz ogoélnej liczbie gltosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki, w zwiazku z wydaniem 128.750.000 akcji zwyktych serii M2 w ramach
zamiany 12.875 obligacji zamiennych serii Z3 i podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, o ktorym Spotka

informowata raportem biezacym nr 74/2013 z 16 wrzes$nia 2013 roku. Oval Limited zawiadomita, ze przed
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podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, spotka Oval nie posiadata akcji Spotki, a po podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego, spotka Oval wraz z podmiotem zaleznym posiada 32 000 0 00 akcji Spotki, ktore stanowig
12,88 % udziatu w kapitale zaktadowym i daja prawo do 32 000 000 gltosow na walnym zgromadzeniu,
co stanowi 12,88 % w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A.. Jednoczes$nie
Oval poinformowala, ze podmiot zalezny tj. spotka Pani Walewska z siedzibg w Warszawie posiada 20 000
000 akgcji, ale nie zostata zawarta umowa zawierajaca postanowienia dotyczace przekazania uprawnien do
wykonywania prawa glosu na walnym zgromadzeniu.

W dniu 20 wrzesnia 2013 roku Spotka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Pani Walewskiej
sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, z dnia 20 wrzesnia 2013 r. w sprawie zwigkszenia udzialu akcjonariusza
w kapitale zakladowym oraz ogodlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, w zwigzku
z wydaniem 128.750.000 akcji zwyktych serii M2 w ramach zamiany 12.875 obligacji zamiennych serii Z3
i podwyzszeniem kapitatu zakladowego, o ktorym Spoétka informowata raportem biezacym nr 74/2013 z 16
wrzesnia 2013 roku.

Pani Walewska poinformowata, ze przed podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, spotka Pani Walewska nie
posiadata akcji Spoitki, a po podwyzszeniu kapitatu zakladowego, spotka Pani Walewska posiada 20 000
000 akcji Spotki, ktore stanowia 8,05 % udzialu w kapitale zakladowym i daja prawo do 20 000 000 gtosow
na walnym zgromadzeniu, co stanowi 8,05 % w ogdlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu
Miraculum SA. Jednocze$nie spotka Pani Walewska poinformowata, ze nie ma podmiotow zaleznych
posiadajacych akcje Spotki, jak rowniez nie zostata zawarta umowa zawierajgca postanowienia dotyczace
przekazania uprawnien do wykonywania prawa glosu na walnym zgromadzeniu.

W dniu 20 wrzesnia 2013 r. Spotka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Rubicon Partners Spotki
Akcyjnej z siedziba w Warszawie, z dnia 20 wrzes$nia 2013 r. w sprawie zwigkszenia udziatu akcjonariusza
w kapitale zaktadowym oraz ogoélnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, w zwiazku
z wydaniem 128.750.000 akcji zwyktych serii M2 w ramach zamiany 12.875 obligacji zamiennych serii Z3
i podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, o ktorym Spoétka informowata raportem biezacym nr 74/2013 z 16
wrzesnia 2013 roku. Przed podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, spotka Rubicon Partners posiadata
11 227 769 akcji spotki Miraculum SA, ktére stanowity 9,38 % udziatu w kapitale zaktadowym i dawatly
prawo do 11 227 769 gloso6w na walnym zgromadzeniu, co stanowito 9,38 % w ogolnej liczbie glosow na
walnym zgromadzeniu Miraculum SA.

Po podwyzszeniu kapitalu zakladowego, spotka Rubicon Partners posiada 43 527 769 akcji spotki
Miraculum SA, ktore stanowia 17,52 % udziatu w kapitale zakladowym i daja prawo do 43 527 769 glosoéw
na walnym zgromadzeniu, co stanowi 17,52 % w ogo6lnej liczbie glosdw na walnym zgromadzeniu
Miraculum SA. Jednocze$nie Rubicon Partners poinformowala, ze podmioty zalezne nie posiadajg akcji
Spotki, jak réwniez nie zostala zawarta umowa zawierajagca postanowienia dotyczace przekazania
uprawnien do wykonywania prawa glosu na walnym zgromadzeniu.

W dniu 7 listopada 2013 roku Zarzad Spoétki dziatajac na wniosek akcjonariusza Spotki posiadajacego
akcje zwykte na okaziciela serii M1, na podstawie art. 334 § 2 kodeksu spotek handlowych podjat w dniu
dzisiejszym, tj. 7 listopada 2013 roku uchwalg¢ o dokonaniu zamiany 1.000.000 akcji zwyklych na
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okaziciela serii M1 na akcje imienne. Stosownie do § 6 ust. 6 Statutu Spotki Rada Nadzorcza wyrazita
zgode¢ na zamiang w/w akcji.

W dniu 25 listopada 2013 roku Zarzad Spotki otrzymat zawiadomienie akcjonariusza — Rubicon Partners
S.A. z siedzibg w Warszawie, z dnia 22 listopada 2013 roku wraz z korekta tego zawiadomienia z dnia 25
listopada 2013 roku w sprawie zwigkszenia udziatu akcjonariusza w kapitale zakladowym oraz ogolnej
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, w zwigzku z wydaniem 22.000.000 akcji zwyklych serii
M3 w ramach zamiany 2.200 obligacji zamiennych serii Z4 i podwyzszeniem kapitatu zaktadoweqgo,
o ktorym Spétka informowata raportem biezacym nr 95/2013 z 21 listopada 2013 roku.

Przed podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, spotka Rubicon Partners posiadata 43 527 769 akcji spotki
Miraculum SA, ktore stanowity 17,52 % udzialu w kapitale zaktadowym i dawaty prawo do 43 527 769
glosow na walnym zgromadzeniu, co stanowito 17,52 % w ogoélnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu Miraculum SA.

Po podwyzszeniu kapitalu zakladowego, spotka Rubicon Partners posiada 54 417 769 akcji spotki
Miraculum SA, ktore stanowia 20,12 % udziatu w kapitale zakladowym i daja prawo do 54 417 769 gltosow
na walnym zgromadzeniu, co stanowi 20,12 % w ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu
Miraculum SA.

W dniu 25 listopada 2013 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Oval Limited z siedzibg
w Labuanie, z dnia 25 listopada 2013 roku w sprawie zwigkszenia udzialu akcjonariusza w kapitale
zaktadowym oraz ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki, w zwigzku z wydaniem
22.000.000 akcji zwyktych serii M3 w ramach zamiany 2.200 obligacji zamiennych serii Z4
i podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, o ktérym Spotka informowata raportem biezacym nr 95/2013 z 21
listopada 2013 roku.

Przed podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, spotka Oval wraz z podmiotem zaleznym posiadata 32 000
000 akcji spotki Miraculum SA, ktore stanowity 12,88% udziatu w kapitale zaktadowym i dawaty prawo do
32 000 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 12,88% w ogoélnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Miraculum SA.

Po podwyzszeniu kapitatu zakladowego, spotka Oval wraz z podmiotem zaleznym posiada 43 110 000 akcji
spotki Miraculum SA, ktore stanowia 15,94% udziatu w kapitale zaktadowym i daja prawo do 43 110 000
gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 15,94% w ogo6lnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu
Miraculum SA.

W dniu 25 listopada 2013 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Pana Krzysztofa
Urbanskiego, z dnia 25 listopada 2013 roku w sprawie zmniejszenia udziatu akcjonariusza w kapitale
zaktadowym oraz ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki, w zwiazku z wydaniem
22.000.000 akcji zwyklych serii M3 w ramach zamiany 2.200 obligacji zamiennych serii Z4
i podwyzszeniem kapitatu zakladowego, o ktorym Spoétka informowata raportem biezacym nr 95/2013 z 21
listopada 2013 roku.
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Przed podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, posiadatem 12 500 000 akcji spotki Miraculum SA, ktore
stanowity 5,03 % udzialu w kapitale zakladowym i dawaly prawo do 12 500 000 glosow na walnym
zgromadzeniu, co stanowito 5,03 % w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Miraculum SA.

Po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, posiadam 12 500 000 akcji spotki Miraculum SA, ktore stanowig
4,62 % udziatu w kapitale zaktadowym i daja prawo do 12 500 000 gltosow na walnym zgromadzeniu, co

stanowi 4,62 % w ogolne;j liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Miraculum SA.
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Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace

i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu

Dane dotyczace Czlonkéw Zarzadu (liczba posiadanych akeji Spétki)

Imig i nazwisko Stan na dzien | Zwigkszenie Zmniejszenie Stan na dzien
14.11.2013 r. liczby akcji w | liczby akcji w | 21.03.2014 r.
raportowanym raportowanym
okresie okresie

Andrzej Kalita - - - B

Krzysztof 12 500 000 - - 12 500 000
Urbanski
RAZEM 12 500 000 - - 12 500 000

Dane dotyczgce Prokurentéw Spélki (liczba posiadanych akeji emitenta)

Imi¢ i nazwisko Liczba akcji | Zwigkszenie akcji | Zmniejszenie akcji | Stan na  dzien
(w szt) na|w raportowanym | w raportowanym | 21.03.2014r.

dzien okresie okresie
14.11.2013r.

Aleksandra Zawadzka - - - R

Aneta Klimek - - - -

Stawomir Borkiet - - - R

RAZEM - - - -
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Dane dotyczace Czlonkow Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji Spétki)

Imig i nazwisko Liczba akcji (w | Zwigkszenie Zmniejszenie Liczba akcji (w
szt.) na dzien | akcji w | akcji W | szt.) na  dzien
14.11.2013r. raportowanym raportowanym 21.03.2014 r.
okresie okresie

Grzegorz Golec - - - -

Grzegorz Kubica - - - _

Janusz Auleytner - - - -

Robert Ciszek - - - B

Andrzej Kopka - - - -

RAZEM - - - -

1.7. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w Spoétce Miraculum S.A. w okresie 01.01.2013 — 31.12. wyniosto 48

pracownikow; w grudniu 2013 — 36 pracownikow.
Informacje o systemie kontroli programoéw pracowniczych

Emitent w omawianym okresie nie prowadzit programéw akcji pracowniczych.

DZIALALNOSC SPOLKI

2.1. RYNEK KOSMETYCZNY W POLSCE W 2013 R SYTUACJA PERSPEKTYWY

Polska branza kosmetyczna jest w czotdowce najdynamiczniej rozwijajacych si¢ rynkow
w Europie (zrodto: Euromonitor International). Pomimo, iz kosmetyki sa kategoria na ktora wielu
konsumentéow wydaje wiecej, niz wskazywalyby na to ich zarobki, Polacy wciaz przeznaczaja znacznie
nizsze kwoty na produkty beauty, niz konsumenci z Europy Zachodniej, co pozwala oczekiwa¢ dalszego

rozwoju rynku.

Spowolnienie gospodarcze, zta sytuacja na rynku pracy oraz niekorzystne prognozy makroekonimiczne —
oto czynniki, ktére w najwickszym stopniu ksztaltowaly rynek kosmetycznego w 2013 r. Jak wskazuja
badania AC Nielsen, nastroje polskich konsumentéw sa na najnizszym poziomie od pigciu lat. Jeszcze

cztery lata temu byliSmy bardziej optymistyczni niz inne narody w Europie, dzi$ jestesmy ponizej $rednie;j.

Przedluzajaca si¢ atmosfera kryzysu wymusita konkretne zachowania zard6wno po stronie przedsigbiorcow,
jak 1 klientow. Polski konsument jest coraz bardziej wymagajacy i oszczedny, ale jednoczesnie otwarty na
poszukiwania nowych produktow spetiajacych jego wymagania. W ogolnoeuropejskim badaniu

przeprowadzonym w 2013 r. na zlecenie Visa UK przez osrodek badan i prognozowania rozwoju The
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Future Foundation, Polacy uzyskali najlepszy wynik ogolny w testach ,,zakupowego 1Q”, radzimy sobie
doskonale w porownywaniu produktow, probowaniu nowych, jak réwniez w samokontroli zachowan
zakupowych. Wyniki badania konsumenckiego zrealizowanego przez PMR potwierdzaja, iz polscy

konsumenci chcg by¢ ,,smart”.

Portfolio Miraculum obfituje w marki ekonomiczne. Wybér produktu o nizszej cenie musi jednak
odwotywac si¢ do zaufania. Spotka Miraculum w swym portfelu ma marki kultowe: Pani Walewska, By¢
moze..., Wars, Lider i Brutal, ktore posiadajg bogatg historie i mimo uptywu lat cieszg si¢ niestabngcg
popularno$cig i zaufaniem wsrod klientéw. Jak pokazuje raport Eurostatu (2012 r.) nadchodzace lata beda
okresem znacznego rozwoju rynku produktéw i ustug skierowanych do starszych mieszkancoéw Europy,
tym bardziej, iz obserwuje si¢ systematyczny wzrost ich aktywnosci oraz sity nabywczej. Proces starzenia
si¢ spoleczenstwa przy jednoczesnym ekspansywnym modelu pickna oraz kulcie mlodosci przektada sie
bezposrednio na strategie marketingowe firm kosmetycznych, w tym  Miraculum, ktéra posiada

w ofercie bogata game¢ produktow skierowanych do klienta dojrzatego.

Kupowanie produktéw marek wilasnych wpisuje si¢ w strategi¢ ,,smart shoppingu”. Segment ten ro$nie
zdecydowanie bardziej dynamicznie w pordwnaniu do catego rynku kosmetykéw w Polsce. Wybor
tanszego produktu musi jednak odwotywac si¢ do zaufania, wobec producenta lub sieci. Wedtug analitykow
AC Nielsen, w 2013 r. juz tylko 7 % Polakow nie kupuje produktow marek wiasnych, a % kupuje ich

wigcej niz przed rokiem.

Rok 2013 przyniést nowe prawo kosmetyczne, ktore reguluje i ujednolica przepisy dotyczace etykietowania

oraz sktadu kosmetykow, wprowadzajac jednocze$nie wigkszy nadzor nad rynkiem. Z jednej strony
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w minionym roku obserwowali$my wyniszczajaca walke o klienta (m.in. poprzez promocje, obnizki cen)
pomi¢dzy producentami i sieciami handlowymi. Z drugiej strony zaowocowal rozwojem eksportu, co

pozwolito polskim firmom bardziej uniezaleznic¢ si¢ od krajowego popytu.

2.2. STRUKTURA RYNKU

AC Nielsen, opierajagc si¢ na badanych przez siebie kategoriach szacuje warto§¢ rynku

kosmetycznego w Polsce na 8,5 mld zt.

@ viri—vii
@ viriz— vii3

Powyzsze dane wskazuja, ze rynek krajowy jest od 2 lat stabilny, mozna stwierdzi¢, ze przezywa stagnacje,

jednak, w porownaniu do innych, branza kosmetyczna jest w dobrej kondycji.

W 2013 roku na rynku masowym najbardziej dynamicznie rozwijala si¢ sprzedaz kosmetykoéw do makijazu
(+7,9%), zeli pod prysznic (+ 8,2 %) oraz produktow do pielegnacji twarzy (+3,9%), natomiast najwieksze
spadki sprzedazy wygenerowaty kosmetyki po goleniu (- 3,2 %) oraz perfumy (- 2,7 %). Na znaczeniu

zyskuja kosmetyki dla mezczyzn.
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SPRZEDAZ KATEGORII KOSMETYCZNYCH W MLD PLN

PIELEGNACIA wiosow (I B, 0.2%

PIELEGNACIA TwWARZY (I

rkosMeTYEI kOoLOROWE I

kosmerykl po zesow L

pEzoDORANTY (S D 1,7

perrumy I D 2.7
zere pop pryszyic I

myprd I

xosmerykipo coLenia I S 5,20

. VII12— VI3 . zmiana % vs poprzedni rok

Badanie konsumenckie, wskazuja, iz kupowanie kosmetykow przestatlo by¢ domeng kobiet, mezczyzni
coraz chetniej deklaruja zakupy produktow kosmetycznych - 82 %. (zrodtlo PMR Research). Ponadto
panowie nie ograniczaja si¢ juz tylko do typowo meskich kategorii zwigzanych z goleniem, ro$nie ilo$¢
przedstawicieli ptci meskiej siggajacych po kosmetyki do pielggnacji twarzy (26%) i ciata (20%), a takze do
pielegnacji wlosow (14%). Swiadczy to o zmianach jakie zaszty w ostatnich latach w zachowaniach
konsumenckich Polakow. Segment meskich kosmetykow wyznacza kierunek rozwoju polskiego przemyshu
kosmetycznego — wynika z danych Euromonitor International. W 2016 roku ich sprzedaz siegnie 401,2 mln

euro — szacujg analitycy EL
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KOSMETYKI DLA MEZCZYZN SEGMENTACTA RYNKU
KOSMETYCZNEGO - UDZIALY WARTOSCIOWE W PROCENTACH

@ produkty do pielegnacii wloséw  ({ kosmetyki kolorowe

@) kremy do twarzy @) kosmetyki do ciala i twarzy
@ perfumy ) pozostale

@ kosmetyki dla meiczymn

21,8
8,9
2.9
10.8
13.3
Iz
18,3

1

PROGNOZOWANA WARTOSC SPRZEDAZY
2002 R ---->» 3659 MLN EURO
2006 R ----> 401,2 MLN EURD DYNAMIKA %%

Co dziesiaty ztoty trafia na produkty do malowania. Kosmetyki kolorowe sa jednym z najszybciej
rosnacych segmentow rynku kosmetycznego. Wedlug danych firmy badawczej Nielsen, wartos¢ rynku na
koniec 2013 r. wynosita 1 682,4 mln zl.
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221 ml
PIN

Co 32 godziny otwiera si¢ w Polsce nowy sklep dyskontowy — to byta wiadomo$¢ numer 1 organizowanego
przez redakcje Wiadomosci Kosmetycznych, w pazdzierniku ubiegtego roku, Forum Branzy Kosmetyczno-
Chemicznej. Analitycy Nielsena wskazuja, ze w okresie lipiec 2012 — czerwiec 2013 sprzedaz kosmetykow
w drogeriach wzrosta o blisko 180 miln zt, a w dyskontach o ponad 220 min zt. Polacy wciaz najchetniej
kupuja kosmetyki w drogeriach. Lider - Rossmann, dysponuje najwigksza w Polsce siecia sklepow, liczaca
juz ponad 850 placowek, a w 2014 roku planuje uruchomié kolejne 150. Do 2016 roku 200 nowych drogerii
zamierza otworzy¢ HEBE (obecnie 100). Dalszy rozwdj zapowiadajg sieci, ktore wyrosty na tradycyjnym
rynku wokot najwigkszych dystrybutoréw kosmetyczno-chemicznych —Drogerie Blue, Laboo, Jasmin,

Jawa, Koliber, Drogerie Polskie, Sekret Urody.

2014 rok ©bedzie rokiem dyskontéw 1 sieci franczyzowych. Znaczenie hipermarketow
i supermarketow stopniowo spada, cho¢ ich 1aczny udziat to wciaz 23,8 % catego rynku.
W kanale nowoczesnym zdecydowanie umocnity si¢ marki wlasne sieci handlowych, kosztem markowych
produktow. Kurczy si¢ liczba tradycyjnych (niezaleznych) sklepow, ktore nie sg w stanie sprostac

konkurencji. PMR podalo ostatnio, ze w 2013 roku z rynku znikneto okoto 600 drogerii.
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2.3.PORTFOLIO MAREK ORAZ WDROZENIA W 2013 ROKU

W 2013 roku dziatania Spotki w obszarze marketingu ukierunkowane byly na optymalizacji struktury
asortymentowej oraz koncentracji dziatan na obszarach o najwigkszym potencjale wzrostu, co poza
oszczedno$ciami kosztowymi pozwolito na lepsza organizacj¢ i kontrole procesow produkcyjnych, jak
réwniez sprzedazowych. Restrukturyzacja portfolio pozwolita réwniez na alokowanie nakladow
finansowych na obszary najbardziej rozwojowe, ktdre zapewniaja w ramach przyjetej strategii rynkowej

najwigksze zwroty, przy uwzglednieniu potencjatu oraz konkurencyjno$ci kazdej z marek z portfela Spotki.

Miraculum oferuje zaréwno, kobietom jak i me¢zczyznom marki z unikalnym dziedzictwem, silnie

powiazane z emocjami, charakteryzujace si¢ wysoka jakoscia, bezpieczenstwem oraz skutecznoscig.
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JOKO i Virtual budowanie SPOJNEGO WIZERUNKU SILNYCH marek.

Kosmetyki kolorowe s3 jednym z najszybciej rosnacych segmentow kosmetycznych w Polsce. Jak wynika
z danych firmy badawczej Nielsen — w 2013 r., ich sprzedaz wzrosta, do 1 682,4 mln zt. Wzrost ten
napedzany jest glownie przez rozwdj rynku masowego, ktory stanowi 1 019,4 mln zt. catosei rynku.

W 2013 r. Spotka konsekwentnie rozwija marki makijazowe — JOKO i VIRTUAL, zakupione w 2012 r.
Zesp6t Miraculum, na biezaco, Sledzi $wiatowe trendy, wspolpracuje z najlepszymi producentami
kosmetykéw oraz opakowan, aby wprowadzi¢ do oferty najlepsze rozwigzania w zakresie najmodniejszych
palet kolorystycznych, tekstur, konsystencji mas, ciekawych opakowan, nowoczesnych szat graficznych.
JOKO zbudowala swoja pozycj¢ w oparciu o innowacje. Jako pierwsza polska marka wprowadzita
technologi¢ mikronizacji oraz nowoczesng formule lakieru do paznokci z winylem. Dzigki czemu osiagneta
przewage konkurencyjng oraz lojalnos¢ klientow. Spdjna strategia JOKO idzie w parze zrosngcym
zaufaniem konsumentow.

Najwicksza dynamikg wzrostu w 2013 r. cechowata si¢ kategoria odzywek oraz lakierow do paznokci.
Lakier wypart szmink¢ jako nowy kryzysowy wskaznik dla branzy kosmetycznej. W 2013 r. ich sprzedaz

wzrosta o 0 ponad 13 %. .

Lakiery i odzywki do paznokci stanowig 60 % sprzedazy catego asortymentu JOKO. Sita lakierow JOKO?
Modna paleta koloréw, jakos¢ i trwatos¢, jak réwniez idealne krycie, tatwa aplikacja oraz krotki czas
schnigcia. Wprowadzone w 2013 r. na rynek polski limitowane kolekcje: Orient Express oraz New Vintage
umocnity marke w tej kategorii. Kolejny hit — mini lakiery VIRTUAL, w ciagu miesiaca zostaly

wyprzedane z magazynu — najszybciej w historii marki.

Marki JOKO i VIRTUAL
wykreowaty 100 nowych
kolorow w 2013 .

W lipcu marka JOKO spieszy na ratunek zniszczonym paznokciom Polek, wprowadzajac nowe odzywki
szybkiego reagowania. Niemal kultowy juz produkt zyskal nowa butelke, nowy pedzelek typu one move

oraz kartonik, ze szczegdtowym opisem dziatania. Receptury opracowane przez specjalistow zapewniajg
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efektywna pielegnacje roznych typoéw plytki: wzmacniajg, uelastyczniaja, poprawiaja strukture,
zabezpieczaja przed pegkaniem i rozdwajaniem. Ambicja kompleksowej serii jest zaspokoi¢ réznorodne

potrzeby paznokci kobiet. Mimo rosnacej konkurencji odzywki JOKO utrzymuja swoja pozycje na rynku.

Kazda kobieta powinna by¢ w stanie znalez¢ idealny podktad. JOKO podjelo to wyzwanie
i stworzylo seri¢ podkladow, ktore idealnie dopasowuja si¢ do koloru i struktury skory. SMOOTH &
LIGHT natural colour adapt foundation, SUPERNATURAL mineral foundation, oraz CASHMERE
FINISH mat & cover foundation nawilzaja, odzywiaja, kryja oraz wedlug potrzeb matuja lub roz§wietlaja,
spetniajgc tym samym wszystkie pragnienia konsumentek. Kategoria podktady w 2013 r. stanowi
najwickszy procent sprzedazy wartoSciowe] w calym segmencie kosmetykow do makijazu — 26 %.

Dodatkowo w przeciagu ostatnich trzech lat wykazuje wzrosty rok do roku. (zrodto: Nielsen).

W 2013 r. silna pozycja marki w kategorii produktéw prasowanych zostata wzmocniona dzicki nowemu
rézowi prasowanemu, ktory spotkat si¢ z duzym zainteresowaniem, zdobywajac nowych klientow dla marki

JOKO, czego potwierdzenie odnajdujemy w 50 % wzroscie sprzedazy.

Dziatania w marce VIRTUAL w mijajacym roku (sub-brand skierowany do konsumenta
z segmentu budget) skoncentrowane byly na budowaniu optymalnego portfela marki, dzigki ktéremu

Spotka moze najlepiej realizowac swoje cele.

Kategoria kosmetykow do makijazu oczu stanowila w 2013 roku 35% sprzedazy iloSciowej oraz 33%
warto$ciowej sprzedazy produktow marki Virtual. Wzrost o 6 % w stosunku do roku ubieglego w kategorii
oczy uzyskali§my dzigki wprowadzeniu w trzecim kwartale kolekcji kaset cieni matowych trio oraz cieni
brokatowych. Produkty wyrdzniaja sie bogatg paletg koloréw o gtebokich, mocno nasyconych pigmentami
odcieniach. Odwazny, opalizujacy efekt, ktory mozna uzyskac¢ dzigki cieniom TRIO pozytywnie ocenity

testujace je blogerki kosmetyczne, jak rownie klientki.
NUMER 1 W PORTFOLIO W 2013 R.

W 2013 roku produkty do pielggnacji twarzy wzrosty o 3,9 %. Proces starzenia si¢ skory, przy
jednoczesnym, ekspansywnym modelu piekna oraz kulcie miodosci przektada sie bezposrednio na
samopoczucie Polek, ich decyzje zakupowe, a takze na strategie marketingowe firm kosmetycznych. Juz
dzi$ 17,5% populacji Polski stanowia osoby w wieku powyzej 60 lat. To ok. 6,5 mln os6b, z czego grubo
ponad 60% to kobiety, ktorych dtugos¢ zycia wynosi $rednio 80 lat i ktore coraz wigcej czasu i pienigdzy sa
w stanie zainwestowa¢ w mtody i atrakcyjny wyglad. Preparaty przeciwzmarszczkowe to stale rosnacy i
rozwijajacy si¢ segment. Odpowiadajgc na problemy skory dojrzalej marka Pani Walewska pod koniec roku
2013 wprowadza na rynek krem na naczynka o silnym dziataniu anti aging. Sekret skuteczno$ci preparatu
tkwi w technologii wykorzystujacej unikalng wlasno$¢ ciektych krysztatow, ktore przenikajac do skory

wilasciwej, dostarczaja w jej glab wyselekcjonowane sktadniki aktywne. Pani Walewska — marka numer
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jeden w portfolio Miraculum, zajmuje 20. miejsce wsrod marek do pielggnacji twarzy dla kobiet na ponad
130 raportowanych przez AC Nielsen, jest rozpoznawalna przez 1/3 Polek. Marka, ktora dzigki prostym, ale
niezawodnym i bezpiecznym recepturom, skutecznie opiera si¢ probie czasu, zmianom ustrojowym

i modzie od 1971 r.

DRUGA MELODOSC WARSA

Badanie konsumenckie, wskazuja, iz kupowanie kosmetykoéw przestalo by¢ domena kobiet, mezczyzni
coraz chetniej deklarujg zakupy produktéw kosmetycznych, tj. 82 %. (zrédto PMR Research). Swiadczy to
o zmianach jakie zaszly w ostatnich latach w zachowaniach konsumenckich Polakéw. Kosmetyki dla

mezezyzn to potencjalny kierunek rozwoju branzy kosmetyczne;j.

W roku 2013 marka WARS od$wiezyta swdj wizerunek - zmieniono logo i opakowanie, a takze
uporzadkowano produkty w portfelu. Znana i doceniana, kultowa marka meska, doskonale trafia z
przekazem do polskiego, dojrzatego konsumenta. Wars to trzecia najbardziej rozpoznawalna marka
kosmetykow w target grupach 36+ i 56+, a krem do golenia Wars Classic jest drugim najchetniej
wybieranym markowym produktem do golenia w calej kategorii. Celem refreshingu bylo odmlodzenie

wizerunku, a tym samym poszerzenia grupy docelowej o mtodszego konsumenta.

W ciagu najblizszych miesi¢gcy dzialania Spoélki, w zakresie marketingu, beda zmierza¢ do lepszego
dotarcia do grupy docelowej odbiorcéw produktow oferowanych przez Spotke. Spotka sukcesywnie ulepsza
produkty w obszarze opakowan i komunikacji marek. Priorytetem niezmiennie jest odbudowanie pozycji
rynkowej wérdd firm kosmetycznych dziatajacych na polskim rynku. Restrukturyzacja umozliwita Spéice
koncentracje na wzro$cie rentownosci poprzez zwigkszenie poziomu wydajnosci pracy, optymalizacje

kosztow wytwarzania i wykorzystywania posiadanych aktywow.

Zarzad Spoétki Miraculum jest przekonany, ze podejmowane dzialania przyczynig si¢ w przysztosci do
uatrakcyjnienia oferty Spotki oraz zwigkszenia jej konkurencyjno$ci na rynku, a tym samym wzrostu jej

wartosci dla akcjonariuszy w perspektywie dlugoterminowe;.

2.4. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH RYNKACH ZBYTU

Strategia Spotki zaktada sukcesywne pozyskiwanie nowych rynkéw zbytu oraz rozwijanie

dotychczasowych.

Podstawowym rynkiem zbytu jest rynek krajowy. Miraculum odbudowuje relacje z sieciami handlowymi,
ktére charakteryzuja si¢ najwigkszym potencjatem sprzedazy (dystrybucja wazona). Spétka zakonczyta
proces renegocjacji umoéw z kontrahentami w kanale nowoczesnym (ze skomplikowanych schematow
rabatowych na net/net, dostosowano ceny produktow po analizie kazdej kategorii, ujednolicono cenniki dla

odbiorcow).
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Pracownicy dzialu eksportu rozbudowuja réwniez kontakty handlowe z krajami zaréwno bylego bloku
wschodniego jak i w krajach zachodnich. W 2013 r. Spotka weszta na nowe rynki: RPA, Kosowo, Malte,
Gabon, RPA, Finlandig, Iran, Chorwacje. Rozwini¢to kontakty na rynkach, do ktérych juz Miraculum

eksportowata swoje wyroby: Rumunia, Rosja, Jordania, Grecja, Kanada.

Miraculum na §wiecie:

Udziat eksportu w przychodach ogétem w 2013 1 2012 roku.

Przychod netto Struktura Przychod netto
;gz.ﬂ]2013 [%] ;gi.ﬂ]2012 Struktura [%0]
Kraj 25 058 84,93 46 747 9183
Export 4447 1507 4158 8.17
Razem 29 505 100 50 905 100

2.5.STRUKTURA SPRZEDAZY

Z uwagi na detoriacje w dostgpnosci kapitatu obrotowego i jednoczesnie zamrozenie relatywnie bardzo
duzych $rodkéw w nierotujacym towarze Miraculum w 2013 roku zanotowala spadki sprzedazy w kazdej

kategorii. Najmniejsze spadki wystapity w perfumerii (por. pkt 3.1.).
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01.01.2013 - 01.01.2012 -
Grupa asortymentowa
warto§ ¢ % warto§ ¢ %

Kosmetyki do i po goleniu 8701 29 11 595 24
Kosmetyki do makijazu 2 000 7 8 649 17
Perfumeria 8 458 29 9358 18
Pielegnacja ciata 2 405 8 5744 11
Pielegnacja twarzy 4643 16 8 383 16
Inne 1166 4 2100 4
Ustlugi niematerialne i materiaty 2132 7 5076 10
Lacznie 29 505 100 50 905 100

2.6.OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI
DZIALALNOSCI EMITENTA W PREZENTOWANYM OKRESIE

Struktura sprzedazy w odniesieniu do gléwnych grup asortymentowych w Miraculum S.A. jest
poréwnywalna w kazdym roku. Obecnie sprzedaz wyroboéw Spotki jest zdywersyfikowana. Dominujgca

pozycje w przychodach odgrywaja marki Pani Walewska, Brutal oraz Wars.

Ze wzgledu na dywersyfikacje sprzedazy zarowno w zakresie kanatow dystrybucji jak i oferowanego

asortymentu, cykliczno$¢ nie ma istotnego wptywu na dziatalno§¢ Spotki.

2.7. INFORMACJA O ZRODLACH ZAOPATRZENIA W MATRIALY, TOWARY |
USLUGI

Warto§¢ zrealizowanych dostaw przekroczyta 10% przychodow ze sprzedazy ogétem w przypadku

ponizszych podmiotow:

Formalne powigzania
Dostawca Struktura )
Z emitentem
o . .
Miracan Sp. z 0.0. 27% nie jest powiazana
MPS International Ltd. Sp. z 0.0. 28% nie jest powigzana
Heinz Glas Dziatdowo Sp. z 0.0. 10% nie jest powigzana

Ze wszystkimi dostawcami Spotka ma zawarte umowy.
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3. PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ MIRACULUM S.A.

3.1. OMOWIENIE PODSTAWOWY CH WIELKOSCI EKONOMICZNO-
FINANSOWYCH

DYNAMIKA
WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12.2013 31.12.2012 warto$ciowo procentowo
Przychody ze sprzedazy 29 505 50 905 (21 400) -42,04%
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 1344 (14 441) 15785 109,31%
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) 1854 (13 793) 15 647 113,44%
EBIT (wynik operacyjny) 1344 (14 441) 15785 109,31%
Zysk (strata) brutto (2 293) (19 423) 17 130 88,19%
Zysk (strata) netto (2 488) (18 559) 16 071 86,59%
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1368) (11 586) 10218 88,19%
Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyijnej 304 (1 454) 1758 120,91%
Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci finansowej 1242 13 296 (12 054) -90,66%
Przeplywy pienigzne netto, razem 178 256 (78) -30,39%
Aktywa razem 58 390 64 791 (6 401) -9,88%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 41 304 58 784 (17 480) -29,74%
Zobowigzania dlugoterminowe 13 298 17 531 (4 233) -24,15%
Zobowiagzania krotkoterminowe 28 006 41 253 (13 247) -32,11%
Kapitat wlasny 17 086 6 007 11079 184,43%
Kapitat zaktadowy 24 337 23931 406 1,70%
Liczba akcji (w szt.) 270406 836 119656836 150 750 000 125,99%
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zb) (0,01) (0,16) 0,15 94,07%
Warto$ ¢ ksiegowa netto na jedna akcje (w zb) 0,06 0,05 0,01 25,86%
Sredniowazona liczba akcji zwyklych 100 302 48 888 51 414 105,17%
Zysk (strata) netto na jedng $redniowazong akcije (w ) (0,02) (0,38) 0,35 93,47%
Warto$¢ ksiggowa netto na jedna $redniowazong akcje 0,17 0,12 0,05 38,64%

W 2013 roku Miraculum S.A. w stosunku do roku 2012, osiagne¢ta spadek przychodow ze sprzedazy

w kwocie 21 400 tys. zt (procentowo -42,04%). Spadek sprzedazy wynikat przede wszystkim z:

e wycofania znacznej czgsci asortymentu z oferty produktowej Spotki, ktorg dokonano w oparciu

0 przeprowadzong weryfikacje poszczegdlnych indeksow, w szczegdlnosci pod katem osigganej

marzy na sprzedazy oraz rotacji. Na podstawie przeprowadzonej analizy podjeto decyzje

o wycofaniu okoto 120 produktow,

o wyprzedazy zalegajacego w magazynach niskorotujacego asortymentu, osiggajac na tym niska lub

ujemna marze,

e probleméw z ptynno$cia finansowa Spotki, ktore miaty bezposredni wptyw na braki

w dostawach

do dystrybutorow. W pazdzierniku 2013 roku sytuacja plynnosciowa zostala unormowana,

natomiast z uwagi na dlugie terminy realizacji dostaw u producentéw, ktére wynosza

w niektérych przypadkach nawet kilka miesiecy, szacuje si¢, ze pierwsze efekty widoczne

W Wyzszym poziomie sprzedazy nastapia w 2014 roku,
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o niskiej ilosci nowych wdrozen w ofercie produktowej, w IV kwartale 2013 roku rozpoczgto
intensywne prace w zakresie wdrozen nowych produktow. Pierwsze efekty tych dziatan beda

widoczne w 2014 roku.

Pomimo zanotowania spadku w wartosci sprzedazy w prezentowanym okresie, Spotka osiagneta dodatni
wynik na poziomie operacyjnym, gdzie w poréwnaniu do roku 2012 dodatnia r6znica wynosi 15 785 tys. z1.

Tak duza zmiana byta pochodna:

e optymalizacji kosztow w Spoétce dokonang w ramach rozpoczetej pod koniec 2012 roku
restrukturyzacji, czego skutkiem byto miedzy innymi zwolnienie znacznej czgéci zatrudnionego

personelu, redukcja floty samochodowej, ograniczanie kosztow najmu powierzchni biurowej,

e zaprzestania prowadzenia dziatalnosci jednostki zaleznej La Rose Sp. z o.0., spoika ta przynosita

straty, w chwili obecnej trwa proces umozliwiajacy jej likwidacje ,

e wyeliminowania z przychodéw nierentownych produktow, wyprzedania znacznej czgsci

produktow objetych wezesniej odpisem aktualizujacym.

Na przestrzeni 2013 roku odnotowano znaczny spadek zobowigzan w Miraculum S.A. w wysokosci ponad

17 min zt. Sktada si¢ na to kilka elementow:
o splata kredytow bankowych oraz pozyczek,
o wykup obligacji Miraculum S.A. w kwocie 5 227 tys. 1,

e konwertowanie zadluzenia na kapitat akcyjny w drodze emisji obligacji zamiennych na akcje serii
Z3 i Z4, a nastepnie akcji M2 i M3, ktore zostaly pokryte pozyczkami, umowa faktoringowa oraz
w znacznym stopniu obligacjami, tagczna warto$¢ obu emisji wyniosta 13 567 tys. zl, przy czym

emisja serii Z3 zostala pokryta czesciowo gotowka - 1 749 tys. zt

e spadek zobowigzan handlowych i pozostatych, bedgcy efektem zmniejszenia skali dziatalnosci, ale

takze sptaty, na przestrzeni roku 2013, wigkszos$ci przeterminowanych zobowigzan.

Ponadto w ciagu 2013 roku na warto$¢ zwickszenia zobowigzan odsetkowych wptynety emisje obligacji:

e serii XX, warto$¢ zobowigzania w warto$ci nominalnej na 31 grudnia 2013 roku wyniosta 1 750

tys. zt

e serii ZZ, o tacznej wartosci 8 min zl, przy czym w dniu 31 grudnia 2013 roku dokonano
wczesniejszego wykupu na kwot¢ 4 mln zl, ktory pokryt emisje obligacji zamiennych na akcje

serii AAA o takiej samej warto$ci nominalne;.

31



Sprawozdanie z dziatalnosci Miraculum S.A. dVl I RAC u I_ u M

za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

Spotka systematycznie sptacata zadtuzenie wynikajace z postanowienia o zatwierdzeniu uktadu z 2011 roku
(Grupa I) oraz zadluzenie wynikajace z podpisanego porozumienia z Zaktadem Ubezpieczen Spotecznych.
W przypadku rat uktadowych 31 grudnia 2014 roku przypada termin splaty ostatniej czgsci zadtuzenia,
natomiast w dniu 30 grudnia 2013 roku sptacono do konca cale zadluzenie wynikajace z podpisanego

porozumienia z ZUS.

Wskazniki rentownos$ci 31.12.2013 31.12.2012
Rentow?os'é brutto na sprzedazy (marza brutto na 46,0% 25.7%
sprzedazy / przychody netto)
Rentowr_los'_é dzialalnosci operacyinej (zysk z dzial 46% 28.4%
operacyjnej / przychody netto)
Rentownos¢ EBITDA (EBITDA/ przychody netto) 6,3% -27,1%
Rentowno$¢ sprzedazy netto ROS (zysk netto / 8.4% 365%
przychody netto)
Rent $¢ 5 dolem ROA k

en ownos’c aktywow ogoélem ROA (zysk netto / 4.3% 286%
aktywa ogotem)
Ren'townos'c' kapitalu wiasnego ROE (zysk netto / 146% -309,0%
kapitat wiasny)

Pomimo znacznego spadku sprzedazy produktow Spoétki na koniec 2013 roku wszystkie wskazniki

rentowno$ci ulegly znacznej poprawie.

W przypadku wskaznikow kalkulowanych na podstawie pozycji wynikowych, szczegdlnie rentownosci
brutto na sprzedazy, bylo to mozliwe na skutek weryfikacji oferty produktowej i skupieniu si¢ na

wysokomarzowych indeksach. W 2013 roku wprowadzono nowy cennik dla klientow.

Wzrost pozostatych wskaznikow rentownosci, poza ROE, byl w duzym stopniu spowodowany tymi
samymi przyczynami co w przypadku wskaznika rentownosci brutto na sprzedazy. Nalezy tu przede
wszystkim bra¢ pod uwagg efekty przeprowadzonej w 2013 roku restrukturyzacji kosztowej i zwigzanej
z nig znacznej redukcji kosztow dziatalno$ci. Struktura udziatu kosztoéw sprzedazy oraz ogdlnego zarzadu

w przychodach ze sprzedazy spadta rok do roku.

Rok 2013 nie zawiera jeszcze w pelni efektow restrukturyzacji, nie bylo to mozliwe miedzy innymi ze
wzgledu na ponoszenie wysokich kosztéw odpraw dla zwalnianych pracownikéw oraz braku mozliwos$ci
eliminacji kosztow od poczatku roku 2013 we wszystkich wyznaczonych obszarach. Niektére z umow
handlowych udato si¢ renegocjowac lub zawrze¢ nowe, na korzystniejszych warunkach, dopiero pod koniec
roku 2013 - logistyka, leasingi - ich efekty beda odczuwalne dopiero w 2014 roku. Poza tym na skutek
przejsciowych probleméw z ptynnoscia, nastapil brak mozliwosci regulowania terminowo zobowiazan, co

przetozylo si¢ na skierowanie przez duza cze$¢ wierzycieli sprawy na droge postgpowania sadowego.
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Sytuacja ta spowodowata znaczne obcigzenia dla Spoéiki, zwiazane ze zwrotem kosztow zastepstwa

procesowego oraz postgpowania windykacyjnego. Do konca 2013 roku problem ten zostal wyeliminowany.

Szczegdlnie mocng zmiang wida¢ w przypadku wskaznika ROE, ktoérego wielko§¢ procentowa, pomimo,
ze nadal jest ujemna, to jednak ulegta znacznej poprawie z poziomu -309,0% do -14,6%, co daje rdznice
294,4%.
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3.2.CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW
SKONSOLIDOWANEGO BILANSU, W TYM Z PUNKTU WIDZENIA PLYNNOSCI

CMIRACULUM

EMITENTA

AKTYWA 31.12.2013 31.12.2012

Aktywa trwale (dlugoterminowe) 42 078 72% 41 031 63%
Rzeczowe aktywa trwale 1078 2% 1984 3%
Wartos¢ firmy - 0% 0%
Pozostate warto$ci niematerialne 23 407 40% 23513 36%
Udzialy i akcje 13 224 23% 11000 17%
Nalezno$ci handlowe i pozostate 101 0% 147 0%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4178 7% 4387 7%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 16 312 28% 23 760 37%
Zapasy 5358 9% 6 692 10%
Naleznosci handlowe i pozostale 8114 14% 16 736 26%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 840 5% 332 1%
SUMA AKTYWOW 58 390 100% 64 791 100%
PASYWA

Kapital wlasny 17 086 29% 6 007 9%
Kapitat zakladowy 24 337 42% 23931 37%
Adio - 0% - 0%
Zyski zatrzymane (7 251) -12% (17 925) -28%
Zobowiazania dlugoterminowe 13 298 23% 17 531 27%
Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 535 1% - 0%
Zobowiazania handlowe i pozostale - 0% 409 1%
Rezerwy dlugoterminowe 13 0% 15 0%
Pozostate zobowigzania finansowe 8183 14% 12 526 19%
Rezerwa z tvtulu odroczonego podatku 4 567 8% 4581 %
Zobowigzania krotkote rminowe 28 006 48% 41 253 64%
Kredyty i pozyczki 3475 6% 7336 11%
Zobowigzania handlowe i pozostale 9314 16% 18 109 28%
Pozostate zobowigzania finansowe 14 867 25% 12 650 20%
Rezerwy 350 1% 3158 5%
Stan zobowiazan ogolem 41 304 71% 58 784 91%
SUMA PASYWOW 58390  100% 64 791 100%
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3.3.0PIS | OCENA CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O
NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE SPOLKI

W ocenie Zarzadu w 2013 roku nie wystapity zdarzenia i czynniki o nietypowym charakterze.

3.4.CZYNNIKI | ZDARZENIA, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY
WPLYW NA OSIAGANE PRZEZ SPOLKE WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO
NAJMNIEJ KOLEJNEGO OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO.
PERSPEKTYWY ROZWOJU

W 2013 roku Spoétka przeszita gruntowng restrukturyzacje wszystkich obszarow dziatalnosci. Pod koniec
2012 roku zostalo rozpoczg¢te wdrazanie programu naprawczego opartego na innowacyjnym zalozeniu
polegajacego na wyeliminowaniu ze sprzedazy nierentownych produktéw w celu odzyskania rentownosci
przedsigbiorstwa. Podjete dziatania byty radykalne a skala tego przedsiewzigcia byta w ocenie Zarzadu
duza. Okoto 120 SKU zostato zakwalifikowanych do natychmiastowego wycofania z oferty (lista C) lub do

dalszej sprzedazy do wyczerpania surowcow lub gotowych produktow (lista B).

Takie innowacyjne podejscie uchronito Spotke przed dalszym nierentownym angazowaniem S$rodkow
w kapital obrotowy. Jednoczesnie w spotce rozpoczeta si¢ redukcja zatrudnienia i eliminacja zbgdnych

kosztow statych.

W 2013 roku Spoétka rozszerzyla dzialania restrukturyzacyjne na wszystkie obszary jej dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym zakonczono nastgpujace projekty:

1. Dystrybucja

a) Skonsolidowanie calej sprzedazy w Miraculum SA. Dziatanie miato na celu ograniczenie
kosztow 1 poprawe efektywnosci m.in. w wyniku konsolidacji mobilnego systemu
sprzedazowego z bazami odbiorcoéw, stanow magazynowych obshugiwanych przez system
klasy ERP;

b) Zmieniono warunki wspotpracy u 90% odbiorcéw sieciowych ze skomplikowanych
schematow rabatowych na jeden staty rabat net/net;

c) Wdrozenie nowych procedur Dziatu Obstugi Klienta — gruntowna zmiana organizacji pracy
dzialu;

d) Wdrozenie kontroli pracy sprzedazy — routingi, hit rate, dotarcie do klienta.
2. Marketing

a) Strategie produktowe — opracowanie przy wspoOlpracy z Neumanbrown nowych strategii
produktowych dla marek: Joko, Pani Walewska, Miraculum, Wars, Brutal. Nowe strategie
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a)

b)

produktowe uwzgledniaja wyniki badan ilo§ciowych w tym badan ilo§ciowych wykonanych
przez Millward Brown, GFK i AC Nielsen na zlecenie spotki;

b) Cenniki — po przeanalizowaniu kazdej kategorii dostosowano ceny poszczegdlnych produktow
do konkurencji na poéice;

c) Refreshing marek WARS i Joko.
Logistyka

a) Skonsolidowanie operacji magazynowych projektu sztukowego (koloréwka) i paletowego w
jednej lokalizacji magazynowej: zamkniecie magazynu w Wolce Kosowskiej i przeniesienie
magazynu centralnego z Lodzi do Strykowa;

b) Zawarcie uméw na nowych warunkach cenowych z nowym operatorem logistycznym;

€) Wdrozenie nowych procedur kontroli jako$ci operacji logistycznych wraz nowym operatorem
(statystyczna kontrola default rate, procedury skanowania, procedury pakowania i
sprawdzania zgodnosci zawartosci paczki z dokumentem ksiegowym);

d) Zwolnienie 800 miejsc paletowych;

e) Wprowadzenie miniméw logistycznych i zegara logistyki;
f) Redukcja floty samochodoéw o 50%.

Produkcja

a) Wdrozenie nowych narze¢dzi planowania produkcji komponentow i wyrobow (petna kontrola
fancucha dostaw).

Finanse

a) Restrukturyzacja czesci zadluzenia odsetkowego — pozyskanie nowego finansowania dtuznego
i zamiana cze¢$ci zadtuzenia na kapitat zaktadowy;

b) Wprowadzenie procedur ptatnos$ci i windykacji naleznosci;
c) State monitorowanie wysoko$ci zaangazowania $srodkéw w kapitat obrotowy;
d) Kontrola marzy na 5 poziomach;

€) Zmiana planu kont i wymiaro6w oraz dostosowanie prezentacji sprawozdan finansowych do
MSR.

HR

Stworzenie nowej struktury organizacyjnej wraz z wdrozeniem procedury komunikacji
wewnetrzne;j;

Redukcja zatrudnienia.

IT

a) Wdrozenie procedury archiwizacji danych;

b) Wdrozenie ok. 50 zmian w oprogramowaniu ERP oraz w systemie mobilnym;
€) Wdrozenie nowego interfejsu z systemem operatora logistycznego.

R&D

a) Dostosowanie sktadow produktow (INCI) do prawa UE.
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Powyzsze projekty zamykaja katalog podstawowych dziatan restrukturyzacyjnych w zakresie optymalizacji
operacji i strategii rynkowej. W zakresie kosztow statych powyzsze dziatania zredukowaty koszty o $rednio
500- 600 tys. miesigcznie. Najistotniejsze jednak jest usprawnienie dziatania Spoélki szczegdlnie
w obszarach (i) pracy ciaglej jak operacje magazynowe i wysytki towarow do klientow, (ii) planowania

produkcji, (iii) kontroli jakosci logistyki i sprzedazy.

W 2014 roku priorytetami dla Spotki sa (i) zwickszenie dystrybucji, (ii) zakonczenie restrukturyzacji

pasywow, (iii) zmiana struktury zapasoéw i (iv) punktualne wdrazanie nowych produktow.

3.5.PRACE BADAWCZ0O-ROZWOJOWE

Dziatalno$§¢ badawcza 1 rozwojowa Miraculum S.A. jest S$ciSle zwigzana ze strategig firmy
i ukierunkowana jest na rozwoj poprzez tworzenie nowych produktow we wilasnym zakresie. Laczne
wydatki na prace badawcze i rozwojowe w 2013 r. wyniosty 472 tys. zt i dotyczyly podmiotu

dominujacego.

3.6.OPIS STRUKTURY GLOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB GLOWNYCH
INWESTYCJI KAPITALOWYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM

W 2013 r Spétka nie ponosita wydatkow z tego tytulu, nie dokonywata réwniez inwestycji kapitatowych,

w tym w akcje wlasne Spoiki.

3.7.0PISPODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYK
Do gtéwnych czynnikdéw ryzyka zwigzanych z dziatalno$cig emitenta zaliczamy:
1. Brakrealizacji przez Miraculum S.A. uktadu z wierzycielami.

Obecnie Spoltka jest na etapie wykonania postanowien uktadu z wierzycielami zawartego 23 maja 2011 r.

Lacznie w ramach uktadu Spotka zobowigzana jest sptaci¢ 2.173 tys. zt zobowigzan uktadowych,

w terminie do konca roku 2014 w ratach kwartalnych. Na dzien 31.12.2013 roku pozostato do sptacenia ok.

536 ty$, w czterech ratach.

W przypadku, jezeli Spotka nie wywiaze si¢ z postanowien ukladu, na wniosek zlozony przez
niezaspokojonego wierzyciela uktadowego, Sad upadilosciowy moze wydaé postanowienie o uchyleniu
uktadu, co bedzie skutkowato ponownym otwarciem postepowania upadtosciowego i zamiang upadiosci

uktadowej na likwidacyjna.
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2. Niewywiazanie si¢ Miraculum S.A. z umow restrukturyzacyjnych zawartych z wierzycielami poza

uktadowymi.

Obecnie wsrod wierzycieli przeznaczonych do sptaty w ramach restrukturyzacji zadluzenia znajduja sie:

Bank PKO BP oraz mBANK (dawniej: BRE Bank).

W dniu 16 sierpnia 2011 r. Spotka zawarta porozumienie z bankiem BRE (splata ratalna zadtuzenia z rata
miesigczng w wysokos$ci 50 tys. zt) z terminem obowigzywania do 31 maja 2012 r. W dniu 27 wrzesénia
2013 r. zostal podpisany aneks do ww. porozumienia. Podpisany aneks reguluje nowy harmonogram sptat

zadtuzenia wobec banku do dnia 30 czerwca 2014 r.

Zgodnie z aneksem zawartym 31 lipca 2013 r. z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A do

Umowy kredytu z dnia 18 sierpnia 2008 roku termin sptaty przedtuzono do dnia 21 wrzeénia 2015 roku.
3. Osiagni¢cie gorszych wynikoéw finansowych.

Ryzyko nieosiagni¢cia zakladanego poziomu sprzedazy i wyniku finansowego wystepuje w kazdym
przedsigbiorstwie. Miraculum S.A. dziata w zmieniajacym si¢ srodowisku. jak kazdy firma, jest narazona
na ryzyka, ktore gdyby doszlty do skutku, moga mie¢ negatywny wplyw na jej dziatalnosé.
W I poétroczu 2013 r. Spétka miata problemy z utrzymaniem plynnosci i ogoélny standing finansowy, co

wplyneto na wysoki koszt finansowania zewnetrznego.
INNE RYZYKA
— ryzyko zwigzane ze spowolnieniem gospodarczym w Polsce (sytuacja makroekonomiczna)

Gospodarka Polska jest wrazliwa na poziom koniunktury gospodarczej na $§wiecie, w szczegolnosci
w Unii Europejskiej. Na wyniki finansowe osiggane przez Spotke najwickszy wptyw wywiera tempo
wzrostu PKB, poziom wydatkbw na kosmetyki, poziom wynagrodzen oraz poziom inflacji.
Przeciggajaca si¢ atmosfera kryzysu wplywa na stagnacje rynkowa, jak roéwniez na postawy

i zachowania konsumenckie, co sprowadza si¢ do zamrozenia badz wstrzymania wydatkow.
— ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji — dzialamy na mocno nasyconym rynku

Na rynku kosmetycznym zaobserwowaé mozna silng konkurencje zaréwno wsrod przedsiebiorstw
krajowych, jak i zagranicznych. Szczegblnie duza konkurencj¢ dla Miraculum S.A. stanowia spotki
zalezne od podmiotéw zagranicznych, ktére dysponujgc wigkszymi $rodkami finansowymi sg w stanie
efektywniej zdobywaé klientow na polskim rynku kosmetycznym, dzigki wysokim naktadom na
promocj¢. Duza konkurencja i nadmiar produktow doprowadzity to zaostrzajacej si¢ walki o wzgledy
konsumentéw. W konsekwencji mozna zauwazy¢ potegujace si¢ dziatania skoncentrowane na cenie

i dodatkowym wzmacnianiu oferty przez korzys¢.
— ryzyKo obnizenia marz

Rynek polski charakteryzuje si¢ wysoka konkurencyjno$cig. Zaostrzajaca si¢ konkurencja zwigzana

Z pojawieniem si¢ nowych podmiotéw na rynku, rosnacy stopien nasycenia rynku oraz agresywna
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polityka cenowa moze skutkowaé¢ obnizeniem marz handlowych. W sytuacji, gdyby ktoéras
z konkurencyjnych firm chciata w krotkim czasie zwigkszy¢ swoj udzial w rynku kosmetycznym,
nalezy liczy¢ si¢ z mozliwoscig obnizenia przez taka firme¢ marz na produkty zblizone jakoSciowo
i cenowo do oferowanych przez spotke. Skutkiem tego moze by¢ konieczno$¢ obnizenia marz rowniez
przez Spoétke, co negatywnie wplynie na osiggane przychody i wyniki. Takie dziatania sg widoczne na
rynku ze strony niektérych konkurentéw. Kontrola marzy z uwzglednieniem wszystkich
podstawowych elementéw ksztattujacych jej wysokoéé, aktywne reagowanie na przypadki jej spadku
(w tym eliminowanie z oferty linii produktowych o najnizszej rentowno$ci) oraz znaczna

dywersyfikacja produktow w ofercie Spotki pozwala w sposodb znaczacy ograniczy¢ to ryzyko.
— ryzyko wzrostu kosztow produkcji

Obserwujemy postepujacy wzrost kosztow produkcji kosmetykéw, wynikajacy m.in. z rosnacych
kosztow surowcow i dostosowywania produktow do regulacji unijnych. Na ryzyko w tym obszarze
maja wplyw ceny ropy oraz kurs ztotego, ktory ulegl ostabieniu. W roku 2013 r. kontynuowany byt ten
trend. Emitent przyktada duza wage do kontroli i ograniczania kosztéw na poszczegdlnych etapach

produkcji.
— ryzyko zwigzane z panujacymi tendencjami na rynku kosmetycznym

Polski rynek kosmetyczny staje si¢ coraz bardziej wymagajacy. Konsumenci oczekuja od producentéw
starannego przygotowania wprowadzanych serii kosmetykow, ktore obecnie muszg zaspokajaé $cisle
sprecyzowane potrzeby odbiorcow. Zabieg wprowadzenia na rynek produktu badz serii kosmetycznej
musi by¢ wspomagany poprzez skuteczna kampani¢ marketingowa.

Sam czas zycia wprowadzanej serii kosmetycznej w niektorych przypadkach nie przekracza roku, stad
tez firmy kosmetyczne musza szybko reagowaé na sygnaly otrzymywane od konsumentéw. Moze
wystapi¢ koniecznos$¢ zastgpienia przez spotke niepopularnej serii kosmetykéw nowymi produktami.

W zakresie przeciwdziatania temu ryzyku spotka szybko reaguje na zmiany rynkowe.
— ryzyko zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi nad nowymi produktami

Silna konkurencja sprawia, iz przedsiebiorstwa musza ulepszaé stosowane receptury, ktore stanowig
podstawe jakosciowo dobrych kosmetykdéw oraz maja duzy wptyw na ich cen¢. Presja ze strony
konkurencji stwarza konieczno$¢ ponoszenia nakladow na badania i rozwdj, ktore maja na celu
opracowanie coraz lepszych kosmetykow. W tym zakresie spotka znajduje si¢c w relatywnie dobrej
sytuacji, posiada mozliwo§¢ skutecznej reakcji na zmiany rynkowe, dzicki dostepowi do kilkuset
opracowanych i na biezagco modyfikowanych formut i receptur kosmetykdw opracowanych przez
wlasne laboratorium. Jako najstarsze przedsiebiorstwo dziatajace w branzy kosmetycznej na naszym
rynku - Spétka posiada najwicksze doswiadczenie w opracowywaniu nowych produktow i receptur na

rodzimym rynku.
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3.8.0PIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMISJI;

W okresie sprawozdawczym Spoétka wyemitowata obligacje serii EEE, XX, ZZ oraz obligacje zamienne
serii Z3, Z4 i AAA.

Catos¢ obligacji serii Z3 i Z4 zostala skonwertowana na akcje serii M2 i M3. Termin zamiany obligacji
serii AAA na akcje uptywa 28 lutego 2015 roku.

Wszystkie wyemitowane w 2013 roku obligacje stuzyly cze$ciowo rolowaniu zadluzenia, czg¢$ciowo zas
pozyskaniu kapitalu obrotowego. W ocenie Zarzadu zamiana obligacji na akcje poprawila strukture

bilansowa Spofki i przyczynita si¢ do zredukowania ponoszonych kosztéw finansowych.

W punkcie 28 Skonsolidowanego Raportu Finansowego zaprezentowano szczegdtowe dane dotyczace

emisji oraz uzyskiwanych z tego tytulu wptywow.

3.9. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI
WYKAZYWANYMI W RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK;

Zarzad emitenta nie przekazat do publicznej wiadomosci prognozy wynikow finansowych na 2013 r.

3.10. ZARZADZANIE ZASOBAMI FINANSOWYMI

Spotka nie stosuje instrumentéw zabezpieczajacych przed ryzykiem finansowym oraz nie stosuje
rachunkowosci zabezpieczen. Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym zostalty opisane w nocie 34

Sprawozdania Finansowego.
W celu zabezpieczenia zrédet finansowania Zarzad podjat nastepujace kroki:

— ulepszenie procedur windykacyjnych, biezaca kontrolg sptywu naleznosci, wspotpraca z firma
windykacyjna.

— zabezpieczanie $rodkéw na splate strategicznych platnosci, poprzez prognozowanie przeplywow
finansowych i biezace monitorowanie jej realizacji.

— efektywne zarzadzanie zapasami, majgce na celu utrzymanie zapaséw w optymalnych wielko$ciach,
nie narazajacych Spotki na braki w asortymencie oraz realizacji zamowien klientow, przy
jednoczesnym niedopuszczaniu do generowania zb¢dnych nadwyzek w poszczegdlnych grupach

asortymentowych.
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— roztozenie w czasie sptaty zadtuzenia kredytowego. W lipcu 2013 roku sytuacja z bankiem PKO BP
S.A. zostata unormowana, poprzez podpisanie ancksu do umowy rozktadajacego sptate zadtuzenia na
okres ponad 2 lat. Problemem pozostaja jeszcze dwa kredyty udzielone przez mBank S.A. (wcze$niej
BRE Bank S.A.), ktorych termin wymagalnosci mija 30 czerwca 2014 roku. Zarzad podjat juz kroki
w celu zabezpieczenia zrédla splaty, poprzez uzyskanie kredytu refinansowego, ewentualnie zostana
podjete dzialania w celu podpisania aneksu do obecnej umowy w celu uzyskania kolejnego
harmonogramu sptat.

— Zarzad Spofki jest w trakcie prac zwigzanych z przygotowaniem nowej emisji obligacji, z ktorej srodki

zostatyby przeznaczone na wykup obligacji, ktorych termin wykupu zapada w 2014 roku.

3.11. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJINYCH W
TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI
POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W
STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI;

W tym inwestycji kapitalowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych $rodkéw, z uwzglednieniem

mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalno$ci.

Zarzadu Spoétki pozytywnie ocenia zdolno$¢ do realizacji inwestycji kapitalowych, ktore stanowig jej
podstawowg dziatalno§é. Nowe inwestycje beda finansowane z kapitatlow wilasnych oraz zewngtrznych

zrodet finansowania.

4. POZOSTALE INFORMACJE
4.1. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH Z POMIOTAMI
POWIAZANYMI

W analizowanym okresie Miraculum S.A. nie zawierala z podmiotami powigzanymi transakcji na innych
warunkach niz rynkowe. Szczegbtowy opis transakcji z podmiotami powigzanymi znajduje si¢ W pkt 20

Sprawozdania Finansowego Miraculum S.A. za 2013 rok.

41



Sprawozdanie z dziatalnosci Miraculum S.A. dVl I RAC u I_ u M

za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

4.2. INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W 2013 R.
PORECZENIACH I GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM PORECZEN I GWARANCJI UDZIELONYCH
JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA

W 2013 r. Spdtka nie udzielata tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu lub
jednostce zaleznej od Spotki poreczen kredytu lub pozyczki, a takze nie udzielata gwarancji, ktorych taczna
warto$¢ stanowitaby rownowarto$¢ co najmniej 10 % kapitalow wlasnych emitenta.

W 2013 r. Spotka nie otrzymata poreczen lub gwarancji.

4.3.INFORMACJE O ZNACZACYCH UMOWACH I POWIAZANIACH EMITENTA

Informacje w tym zakresie sg zawarte w pkt 5 niniejszego Sprawozdania Zarzadu.

4.4 INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH I WYPOWIEDZIANYCH KREDYTACH,
POZYCZKACH

W trakcie roku obrotowego Spotka zaciggneta nastepujace pozyczki (w tys. zt):

. K“,IOta Waluta Wysokose sto!)y Rodzaj stopy
pozyczki/kredytu procentowej

1000 PLN 12% oprocentowanie state

1000 PLN 12% oprocentowanie state
500 PLN 12% oprocentowanie state
500 PLN 12% oprocentowanie state
750 PLN 12% oprocentowanie state

3750

Saldo otrzymanych przez Miraculum S.A. pozyczek na koniec 2013 roku wynosi 0,00 zt.
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4.5.INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

W dniu 13 wrzesénia 2013 roku Miraculum S.A. udzielito spétce Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. pozyczki
w ramach umowy przejecia przez Spotke dlugu MD w wysokosci 2.273.041,00 zt. wobec podmiotow
trzecich.

Wierzyciele MD wyrazili zgode na przejecie dlugu MD przez Spotke, wyrazajac jednoczesnie zamiar
objecia obligacji zamiennych na akcje serii Z3 (dalej: Obligacje) w drodze potracenia przystugujacych im

wierzytelnosci z wierzytelnosciami Spotki z tytutu przydziatu Obligacji.

MD jest zobowigzana zwroci¢ Spotce calg przejeta kwote dtugu w terminie do 30 czerwca 2014 r.

4.6.INFORMACJA O UMOWIE EMITENTA ZPODMIOTEM UPRAWNIONYM DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWY CH:

W dniu 27 czerwca 2013 r. Rada Nadzorcza Spoéitki, zgodnie ze swoimi kompetencjami okreslonymi w
Statucie Spotki, dokonata wyboru spotki WBS Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 4,
lok. U9B, wpisanej przez Krajows Izb¢ Bieglych Rewidentow na list¢ podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr 3685, jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Spoéiki za lata 2013, 2014, 2015 sporzadzonych zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. 0
rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009, Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.) oraz z Miedzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Spotka WBS Audyt Sp. z o.0. nie przeprowadzata badan sprawozdan finansowych Spotki w poprzednich
latach.

01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012

Z tytutu umowy o badanie sprawozdania finansowego 27 38
(netto w tys. zt)

Z tytutu umowy o przeglad i badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (netto 12 33
w tys. zt)

Z tytutu umowy o doradztwo podatkowe (netto w zt)
Z tytutu innych uméw (netto w zt) -
Razem (netto w tys. zl) 39 71

Informacja o wyptaconym lub naleznym wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania zostata

zamieszczona w pkt. 29 Rocznego Sprawozdania Finansowego Miraculum S.A. za 2013 rok.
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Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na chwilg sporzadzania raportu nie toczg si¢ postgpowania, ktorych warto$¢ przekraczataby 10% kapitatow

wilasnych Emitenta.

Postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta, ktorych warto$é stanowi

co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych emitenta

Na chwilg sporzadzania raportu nie toczg si¢ postgpowania, ktorych warto$¢ przekraczataby 10% kapitatow

wilasnych Emitenta.

Postepowania dotyczace dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci, ktorych laczna warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % Kkapitalow

wlasnych emitenta

Na chwile sporzadzania raportu nie toczg si¢ postgpowania, ktorych warto$¢ tacznie przekraczataby 10%

kapitatow whasnych Emitenta.

Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe, warto$ci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci),
w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupq jednostek powigzanych oraz

opis metod ich finansowania;
Struktura organizacyjna Miraculum SA zostata przedstawiona w pkt 1.1. niniejszego Sprawozdania.
W 2013 r. wystapity powigzania osobowe:

=  Przewodniczacy Rady Nadzorczej Miraculum S.A. pan Grzegorz Golec jest jednoczesnie

Prezesem Spotki Rubicon Partners S.A., bedacej akcjonariuszem Spotki Miraculum S.A.

= Pani Aleksandra Zawadzka — Prokurent Miraculum S.A. byla jednoczesnie Prezesem Zarzadu

spotki zaleznej Miraculum Dystrybucja Sp. z 0.0."

Spotka nie dokonywata inwestycji w papiery wartoSciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne

i prawne oraz nieruchomosci.

5. ISTOTNEWYDARZENIA W 2013R. | PO DACIE BILANSOWEJ

Najwazniejsze wydarzenia w 2013 r. oraz te, ktore mialy miejsce po dacie bilansowej:
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1)

2)

3)

W dniu 15 stycznia 2013 roku Zarzad Miraculum S.A. podjat Uchwalg nr 2/2013 w sprawie emisji
obligacji serii EEE. W tym samym dniu Spoétka dokonata przydziatu 4.000 sztuk obligacji serii EEE o
Iacznej wartosci nominalnej 4.000.000 zi. Wszystkie obligacje zostaly objete i optacone w catosci
przez Inwestora — spotke Offanal Limited zgodnie z Porozumieniem w sprawie rolowania obligacji
serii DDD z dnia 15 stycznia 2013 roku. W tym samym dniu zostata wykupiona czegs$¢ obligacji serii
DDD o wartoséci nominalnej 1.000.000 zi.

W dniu 21 stycznia 2013 roku Spétka zawarla z Rubicon Partners Narodowy Fundusz Inwestycyjny
S.A umowe pozyczki na kwote 1.000.000,00 zt. Oprocentowanie uzgodnione w Umowie Pozyczki
jest state 1 wynosi 12% rocznie. Zaptata odsetek naleznych za caty okres obowigzywania umowy
pozyczki nastapi w terminie 7 dni od zakonczenia obowiazywania Umowy Pozyczki. Umowa Pozyczki
zostata zawarta na okres do dnia 30 czerwca 2013 r. Umowa Pozyczki zostata zabezpieczona poprzez
weksel wlasny in blanco, wraz z deklaracjg wekslowa. Umowa Pozyczki nie zawiera kar umownych.
W dniu 1 lutego 2013 roku zostaly ustanowione zastawy rejestrowe na dozabezpieczenie splaty
wierzytelno$ci wynikajacych z obligacji serii EEE. Zastawy rejestrowe zostaly ustanowione na
aktywach Spotki zaleznej w postaci: znaku towarowego ,J” oraz prawa ze zgloszenia w Urzedzie
Patentowym RP znaku towarowego ,,Virtual”, wchodzacych w sktad marek ,,JOKO” i ,Virtual”,

nalezacych do Spotki zalezne;.

4) W dniu 19 lutego 2013 roku Spotka zawarta z Atilla Securities Ltd umowe zastawu rejestrowego, moca

ktérej ustanowita na jej rzecz zastaw rejestrowy na prawie z rejestracji znaku towarowego (prawie
ochronnym na znak towarowy) Paloma do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 3.000.000,00
zt. Zastaw ma zabezpiecza¢ splate pozyczki w wysokosci 1.500.000,00 zt udzielonej Miraculum S.A. w

listopadzie 2012 roku.

5) W dniu 5 marca 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie: wyrazenia

zgody na dochodzenie przez Spétke od bylego Prezesa Zarzadu Spoétki, Pani Moniki Nowakowskiej,
roszczen o naprawienie szkod wyrzadzonych przy sprawowaniu przez nig zarzadu oraz uchwate w
sprawie: wyrazenia zgody na dochodzenie przez Spotke od bylego Wiceprezesa Zarzadu Spotki, Pani

Urszuli Pierzchaty, roszczen o naprawienie szkdd wyrzadzonych przy sprawowaniu przez nig zarzadu.

6) W dniu 5 marca 2013 roku Spétka zawarta z Rubicon Partners S.A (dawniej: Rubicon Partners

Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.) umowe pozyczki kwoty 1.000.000,00 zt. Oprocentowanie
uzgodnione w Umowie Pozyczki jest state i wynosi 12% rocznie. Zaptata odsetek naleznych za caty
okres obowigzywania umowy pozyczki nastapi w terminie 7 dni od zakonczenia obowigzywania
Umowy Pozyczki. Umowa Pozyczki zostala zawarta na okres do dnia 30 czerwca 2013 r. Umowy
Pozyczki zostala zabezpieczona poprzez weksel wlasny in blanco, wraz z deklaracja wekslowa. Umowa

Pozyczki nie zawiera kar umownych.

7) W dniu 15 marca 2013 roku Spotka otrzymata podpisany przez Rubicon Partners S.A (dawniej: Rubicon

Partners Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.) egzemplarz umowy pozyczki kwoty 500.000,00 zi.
Oprocentowanie uzgodnione w Umowie Pozyczki jest stale i wynosi 12% rocznie. Zaplata odsetek

naleznych za caly okres obowigzywania umowy pozyczki nastapi w terminie 7 dni od zakonczenia
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obowigzywania Umowy Pozyczki. Umowa Pozyczki zostata zawarta na okres do dnia 30 czerwca 2013
r.Umowa Pozyczki zostala zabezpieczona poprzez weksel wilasny in blanco, wraz z deklaracja
wekslowa. Umowa Pozyczki nie zawiera kar umownych.

8) W dniu 29 marca 2013 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spotki zaleznej Miraculum S.A. -
La Rose sp. z 0.0. ("Spodtka zalezna") podjeto uchwale o jej rozwigzaniu i otwarciu jej likwidacji. Na
likwidatora La Rose sp. z 0.0. zostal wybrany dotychczasowy Prezes Zarzadu Spolki zaleznej - Pan
Robert Stelezak ("Likwidator"). W tym samy dniu Likwidator wystal do Sadu Rejonowego dla
Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, Wydziat VIII Gospodarczy ds. upadtoiciowych i naprawczych
wniosek o ogloszenie upadtosci likwidacyjnej La Rose sp. z 0.0.

9) 19 kwietnia 2013 roku Zarzad Spotki powziagt informacj¢ o dorgczeniu polisy ubezpieczeniowej z Aviva
Towarzystwem Ubezpieczen Ogoélnych S.A. Przedmiotem ubezpieczenia sg maszyny, urzadzenia,
wyposazenie, naklady inwestycyjne, $rodki obrotowe oraz gotoéwka. Suma ubezpieczenia wynosi
tacznie 10.087.376,60 zt. Umowa obejmuje tez ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej z suma
ubezpieczenia wynoszacg 2.000.000,00 ztotych.

10) W dniu 19 kwietnia 2013 roku Spoétka zawarta z Powszechng Kasa Oszczednosci Bankiem Polskim
S.A. z siedziba przy ul. Putawskiej 15, 02-515 Warszawa (dalej: "PKO BP S.A.") aneks do umowy
kredytu z dnia 18 sierpnia 2008 roku. Na podstawie niniejszego aneksu strony postanowily o
przedtuzeniu obowigzywania w/w. umowy do dnia 31 lipca 2013 roku. Umowa przewiduje limit
kredytowy na chwil¢ zawarcia aneksu 1.574,6 tys. zl, a strony postanowily o jego sukcesywnym
obnizaniu o kwote¢ 30.000 zt miesi¢cznie.

11) W dniu 19 kwietnia 2013 roku Zarzad Spotki zawart z BRE Bank S.A. z siedziba przy ul. Senatorskiej
18, 00-950 Warszawa (dalej: "BRE Bank") aneks do porozumienia o sptacie uméw kredytowych
udzielonych Spoélce przez BRE Bank. Na podstawie Aneksu strony postanowily o ustaleniu
harmonogramu sptat catosci zadluzenia Spotki w stosunku do BRE Banku w kwocie 3 949 tys. zi,
ustalajac ostateczny termin splaty wszystkich zobowigzan na dzien 31 maja 2013 roku.

12) W dniu 29 kwietnia 2013 r. Zarzad Spotki podjat uchwale w sprawie emisji obligacji serii XX, w
trybie oferty niepublicznej o tacznej wartoSci nominalnej nie wyzszej niz 6.000.000 zt. W dniu 30
kwietnia 2013 roku kolejng uchwalg zarzadu obnizono minimalny prog dojscia emisji do skutku z
3.000.000 do 2.000.000 mln zt.

13) 7 maja 2013 r. uchwalg nr 6/05/2013 Spoétka dokonata przydziatu 2.000 sztuk obligacji na okaziciela
serii XX o tgcznej wartosci nominalnej 2.000.000 zt

14) W dniu 7 maja 2013 r. Zarzad Spotki podpisat list intencyjny z firmg Letus Capital SA, reprezentujaca
inwestora zainteresowanego inwestycjg w Spoltke, ktory wygast 30 czerwca 2013 r.

15) 7 maja 2013 r. Spotka dokonata wykupu 1 650 sztuk obligacji serii X (kod: PLKLSTNO00033) o
wartosci 1.650.000,00 zt.

16) W dniu 13 maja 2013 r. Spotka otrzymata podpisany przez Rubicon Partners S.A. egzemplarz
porozumienia 0 wzajemnym potraceniu wierzytelnosci datowany na 6 maja 2013 r., na podstawie

ktorego Spotka i Rubicon Partners postanowily o wzajemnym potraceniu wierzytelnosci do kwoty
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250.000,00 ztotych. Porozumienie obejmowato potracenie w czesSci wierzytelnosci Rubicon Partners
wzgledem Spoétki, wynikajacej z umowy pozyczki z dnia 22 stycznia 2013 r. z wierzytelnoscig Spotki
wzgledem Rubicon Partners z tytulu objgcia przez Rubicon Partners obligacji serii XX. Na mocy
Porozumienia Strony dokonaty potracenia czes$ci wierzytelnosci wynikajacej z Umowy pozyczki do
kwoty 250.000,00 zt z wierzytelnos$cia z tytulu objecia przez Rubicon Partners 250 Obligacji, ze
skutkiem na dzien 7 maja 2013 roku.

17) 22) W dniu 29 maja 2013 roku Spotka zawarta z BRE Bank S.A. aneks do porozumienia o sptacie
uméw kredytowych udzielonych Spotce przez BRE Bank. Na podstawie aneksu strony postanowity o
przedtuzeniu terminu splaty catosci zadluzenia Spoétki w stosunku do BRE Banku, ustalajac ostateczny
termin sptaty wszystkich zobowigzan na dzien 28 czerwca 2013 roku.

18) W dniu 3 czerwca 2013 roku Spotka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla Krakowa
Srodmiescia w Krakowie, Wydziat VII Gospodarczy Rejestru Zastawdéw o dokonaniu zmiany wpisu
zastawu rejestrowego w Rejestrze Zastawow na rzecz Raben Polska sp. z 0.0. Zastaw rejestrowy zostat
ustanowiony na zabezpieczenie splaty istniejacych i przysztych wierzytelnosci Raben z tytulu
$wiadczonych ushig logistycznych. Zastaw rejestrowy po zmianie wpisu zabezpiecza splate
wierzytelnosci do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 1.000.000 zt. Zastaw rejestrowy zostal
ustanowiony na aktywach Spotki w postaci towarow handlowych — kosmetykow.

19) W dniu 27 czerwca 2013 roku Spotka zawarta z BRE Bank S.A. z siedzibg przy ul. Senatorskiej 18, 00-
950 Warszawa aneks do porozumienia o sptacie umow kredytowych udzielonych Spoétce przez BRE
Bank. Na podstawie Aneksu strony postanowilty o przedtuzeniu terminu sptaty catosci zadtuzenia Spotki
w stosunku do BRE Banku, ustalajac ostateczny termin sptaty wszystkich zobowigzan na dzien 30
wrzesnia 2013 roku. Strony przewidzialy rowniez zobowigzanie Spotki do podporzadkowania jej
zobowigzan na rzecz:

a) Akcjonariusza: Rubicon Partners Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ulicy Emilii Plater 53,
00-113 Warszawa, z tytutu:
— udzielonych przez Rubicon Partner SA Spoétce pozyczek w tacznej aktualnej kwocie
pozostajacej do sptaty 2.250.000 PLN, z aktualnym terminem sptaty 30.06.2013 r.,
— obligacji serii Z2 wyemitowanych przez Spotke objetych przez Rubicon Partners SA na taczng
kwote 250.000 PLN, ktorych termin wykupu przypada aktualnie 07.05.2014 r., oraz
b) Atilla Securities Ltd. z siedzibag w Labuan, Malezja, z tytutu:
— udzielonej przez Atilla Securities Ltd. Spoétce pozyczki w aktualnej kwocie pozostajacej do
sptaty 1.500.000 PLN, z aktualnym terminem sptaty 30.06.2013 r.,
— obligacji serii Z2 wyemitowanych przez Spétke objetych przez Atilla Securities Ltd. na taczng
kwote 659.000,00 PLN, ktorych termin wykupu przypada aktualnie 29.09.2014 r.
c) Obligatariuszy, z tytulu obligacji serii Z2 i serii XX wyemitowanych przez Spotke objetych
obligatariuszy, innych niz wymienionych w podpunkcie a) i b) powyzej, na faczng kwotg 7.985.000,00
PLN (dotyczy obligacji serii Z2), ktérych termin wykupu przypada aktualnie 29.09.2014 r. i na faczna
kwote 2.015.000,00 PLN (dotyczy obligacji serii XX), ktorych termin wykupu przypada aktualnie
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07.05.2014 wobec wierzytelnosci Banku z tytutu udzielonych Spoétce kredytow. Niespelnienie
powyzszego warunku bedzie skutkowa¢ naruszeniem porozumienia, uprawniajacym Bank do
rozwigzania porozumienia, bez zachowania okresu wypowiedzenia. Wspomniane podporzadkowanie
zobowigzan Spotki wobec Banku, wprowadzone do porozumienia o splacie umow kredytowych
wywiera skutek jedynie miedzy Spotka a Bankiem.

20) W dniu 28 czerwca 2013 r. podpisany zostat aneks do porozumienia zawartego pomiedzy Emitentem a
spotka Offanal Limited przy udziale spotki Joko (R)Cosmetics E. i G. Kosyl spotka jawna. Zgodnie z
treScig zawartego aneksu, zmianie ulegt termin wykupu obligacji serii EEE , z dnia 30 czerwca 2013 r.
na dzien 31 lipca 2013 r. Ponadto zgodnie z treScig zawartego ancksu, wykupienie obligacji serii EEE w
kwocie 1.000.000 zt do31 lipca 2013 roku daje Emitentowi prawo do Zzadania rolowania pozostalej
cze¢sei obligacji serii EEE, tj. kwoty 3.000.000 zi, na zasadach opisanych w Porozumieniu. Poza zmiang
terminu wykupu obligacji, aneks wprowadzil jeszcze dodatkowe zabezpieczenie obligacji w postaci
warunkowej cesji wierzytelno$ci przyslugujacej Emitentowi od jednego z jej kontrahentéw oraz
mozliwo$§¢ odstapienia od aneksu przez spoétke Offanal Limited w przypadku, gdy do 31 lipca b.r.
Emitent nie wykupi obligacji za kwotg 1.000.000 zt. W tym ostatnim przypadku Offanal Limited moze
zada¢ od Emitenta kary umownej w wysokosci 50.000 zt.

21) W dniu 1 lipca 2013 r. Spotka otrzymata odpis nakazu zaptaty z dnia 25 czerwca 2013 roku wydanego
przez Sad Okregowy w Warszawie, XXIV Wydzial Cywilny w sprawie z powddztwa Pana Zygmunta
Sektasa przeciwko Miraculum S.A. o zaptat¢ naleznosci w kwocie 1.111.753,42 zt. wraz z odsetkami
ustawowymi i kosztami procesu. Spotka wniosta zarzuty od powyzszego nakazu, a w dniu 31 lipca 2013
roku otrzymata podpisany egzemplarz datowanego na 29 lipca 2013 roku porozumienia migdzy Spotka
a Panem Zygmuntem Se¢ktasem, obligatariuszem obligacji serii X w sprawie wykupu posiadanych przez
Obligatariusza Obligaciji.
Strony ustalily, ze wykup Obligacji nastagpi w ratach, przy czym ostatnia z rat przypada na dzien 31
marca 2014 roku. Raty zostang powiekszone 0 odsetki ustawowe naliczone od kwoty danej raty za okres
od 8 czerwca 2013 roku do dnia zaplaty. Spotka zaptaci takze skapitalizowane odsetki ustawowe za
okres od dnia wymagalnosci obligacji do dnia 7 czerwca oraz pokryje koszty procesu zasgdzone
nakazem zaptaty.

Wszystkie naleznosci zostaty sptacone przed terminem ustalonym w porozumieniu.

22) W dniu 3 lipca 2013 roku zostala zawarta umowa faktoringu pomiedzy Spotka, a spotka Pani
Walewska sp. z 0.0. Strony okreslity odnawialny limit finansowania na kwote 3.000.000.

23) W dniu 30 lipca 2013 roku Spotka zawarta z Powszechng Kasa Oszczgdnosci Bankiem Polskim S.A. z
siedzibg przy ul. Putawskiej 15, 02-515 Warszawa aneks do umowy kredytu z dnia 18 sierpnia 2008
roku. Na podstawie niniejszego aneksu strony postanowily o przedtuzeniu obowigzywania w/w. umowy
do dnia 21 wrzesnia 2015 roku. Umowa przewiduje limit kredytowy na chwile zawarcia aneksu
1.454.608,53 zt.

Spotka zobowigzata si¢ do ustanowienia na rzecz PKO BP S.A. zabezpieczenia w postaci cesji

wierzytelnosci przystugujacych jej od jednego z kontrahentow w terminie do dnia 31 sierpnia 2013 roku
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24)

25)

26)

pod rygorem wypowiedzenia umowy kredytu. Spoétka zobowigzata si¢ rowniez ustanowié
zabezpieczenia w postaci przelewu wierzytelnosci z nowo zawieranych kontraktow z kontrahentami
bedacymi odbiorcami sieciowymi na rzecz PKO BP S.A. pod rygorem wypowiedzenia umowy.

W dniu 31 lipca 2013 roku pomigdzy Emitentem a spotka Offanal Limited przy udziale spotki Joko (R)
Cosmetics E. i G. Kosyl spotka jawna i Pana Grzegorza Kosyla, zostal podpisany aneks do
porozumienia z dnia 15 stycznia, wspomnianego w podpunkcie 1.

Zgodnie z trescig zawartego Aneksu, zmianie ulegl termin wykupu obligacji serii EEE, ustalony
poprzednio na dzien 31 lipca 2013 roku. Strony postanowity, ze wykup Obligacji nastagpi w czterech
ratach, tj.:
1) w terminie do dnia 30 wrze$nia 2013 roku Emitent dokona wykupu 1.000 Obligacji o tacznej
warto$ci nominalnej 1.000.000 zt

2) w terminie do dnia 30 czerwca 2014 roku Emitent dokona wykupu 1.000 Obligacji 0 tacznej wartosci
nominalnej 1.000.000 zt

3) w terminie do dnia 30 wrze$nia 2014 roku Emitent dokona wykupu 1.000 Obligacji o tacznej
warto$ci nominalnej 1.000.000 zt

4) w terminie do dnia 31 grudnia 2014 roku Emitent dokona wykupu 1.000 Obligacji o tacznej wartosci
nominalnej 1.000.000 zt

Strony zmienity deklaracj¢ wekslowg stosownie do nowo ustalonych terminéw wykupu obligacji.
Offanal Limited zrzekt si¢ prowadzenia egzekucji przeciwko Emitentowi w oparciu o o$wiadczenie o
poddaniu si¢ egzekucji z 22 stycznia 2013 roku, pod warunkiem, ze Emitent w terminie 7 dni od
zawarcia Aneksu podda si¢ egzekucji na podstawie przepisu art. 777 § 1 pkt 5 kodeku postgpowania
cywilnego.

Strony przewidzialy mozliwo$¢ odstgpienia od aneksu przez spotke Offanal Limited réwniez w
przypadku, gdy Emitent nie dokona terminowej zaptaty jakiejkolwiek z rat wskazanych powyzej. W

takim przypadku Offanal Limited moze zgda¢ od Emitenta kary umownej w wysokosci 50.000 zt.

W dniu 9 sierpnia 2013 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie emisji obligacji serii Z3
zamiennych na akcje zwykle na okaziciela serii M2, w trybie oferty niepublicznej, o tgcznej wartosci
do 13.500.000 zi. Emisja obligacji zamiennych przeprowadzona zostala w oparciu o uchwate nr 4b
NWZ Spoéiki z dnia 20 pazdziernika 2011 roku. Emisja Obligacji nastapita w oparciu o warunkowy
kapitat zaktadowy, o ktorym mowa w § 8a ust. 2 lit. a) Statutu Spotki. Szczegdtowe warunki emisji
wskazano w raporcie biezacym nr 70/2013.

W dniu 13 wrze$nia 2013 roku Spétka zawarla ze swoja spolkg zalezng, tj. Miraculum Dystrybucja
(MD) z siedzibg w Warszawie umowe przejecia przez Spolke dlugu MD w wysoko$ci nominalnej
2.250.000 ztotych wobec podmiotoéw trzecich. Wierzyciele MD wyrazili zgode na przejecie dtugu MD
przez Spotke, wyrazajac jednocze$nie zamiar objecia obligacji zamiennych na akcje serii Z3 (dalej:
Obligacje) w drodze potracenia przystugujacych im wierzytelnosci z wierzytelnosciami Spoiki z tytutu

przydziatu Obligacji. MD jest zobowigzana zwrdci¢ Spotce cala przejeta kwote dlugu w terminie do 30
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27)

28)

29)

czerwca 2014 r.
Spotka bedzie miata prawo do naliczenia odsetek w wysokosci 6 % rocznie. Umowa nie zostala
zawarta z zastrzezeniem warunku ani terminu. Umowa nie zawiera kar umownych. Postanowienia
umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w umowach tego typu.

W dniu 13 wrze$nia 2013 roku Spotka dokonata przydziatu 12.875 sztuk obligacji zamiennych serii
Z3 o lacznej warto$ci nominalnej 11.587.500 zi, o emisji ktorych Spoltka informowata raportem
biezacym nr 70/2013 ("Obligacje"). Emisja Obligacji doszla tym samym do skutku. Obligacje zostaty
czg¢éciowo oplacone w drodze potracenia wierzytelno$ci, w tym réwniez z tytulu wierzytelnosci z
umoéw pozyczek, o ktorych Spotka informowata raportem biezacym numer 19/2013 oraz wierzytelnosci
wobec spotki zaleznej Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0., ktorej zadtuzenie zostalo w czeséci przejete
przez Spotke, o czym informowano w raporcie nr 72/2013. Obligacje stuzyly rowniez rolowaniu czesci
obligacji zamiennych serii Z2, o przydziale ktorych Spoétka informowata raportem biezacym numer
64/2012.

W dniu 16 wrzesnia 2013 roku Spotka otrzymata od wszystkich posiadaczy obligacji zamiennych serii
Z3 oswiadczenia o ich zamianie na akcje Spotki w ramach warunkowego kapitatu zaktadowego oraz
wydata dokumenty (odcinki zbiorowe) akcji zwyklych na okaziciela seriit M2 na rzecz posiadaczy
obligacji zamiennych serii Z3. Zamiana dotyczyla wszystkich wyemitowanych 12.875 obligacji
zamiennych serii Z3, za ktore wydano 128.750.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M2 o warto$ci
nominalnej 0,09 zt kazda. Na mocy art. 452 § 1 Kodeksu spotek handlowych z chwilg wydania akcji
nastapito podwyzszenie kapitalu zaktadowego spotki o sume rdwng warto$ci nominalnej akcji, tj. o
kwote 11.587.500 zt. Po wydaniu w/w. akcji zwyklych na okaziciela serii M2 kapitat zaktadowy Spotki
wynosi 22.356.615,24 zt i dzieli si¢ na 248.406.836 akcji, o wartosci nominalnej 0,09 zt kazda.

W dniu 27 wrzesnia 2013 roku Spotka zawarta z BRE Bank S.A. z siedziba przy ul. Senatorskiej 18,
00-950 Warszawa (dalej: "BRE Bank") aneks do porozumienia o sptacie umoéw kredytowych
udzielonych Spotce przez BRE Bank, o ktorym Spoétka informowata raportem biezacym nr 77/2012,
zmienionego aneksem z dnia 19 kwietnia 2013 roku, o ktorym Spoétka informowata raportem biezagcym
nr 29/2013, aneksem z dnia 29 maja 2013 roku, o ktérym Spoétka informowata raportem biezgcym nr
50/2013 oraz aneksem z dnia 27 czerwca 2013 roku, o ktorym Spoétka informowata raportem biezacym
nr 52/2013 (Aneks). Na podstawie Aneksu strony postanowity o przedtuzeniu terminu sptaty calosci
zadluzenia Spotki w stosunku do BRE Banku, ustalajac ostateczny termin splaty wszystkich
zobowigzan na dzien 30 czerwca 2014 roku. Strony przewidziaty rdwniez zobowigzanie Spoétki do
pozyskania w trakcie obowigzywania Aneksu zrodla zrefinansowania zadtuzenia z tytulu kredytow
udzielonych Spotce przez BRE Bank (inwestor lub instytucja finansowa).
Pozostate warunki Aneksu nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu
umow.

Aneks nie zawiera kar umownych, ani tez nie zostat zawarty z zastrzezeniem warunku lub terminu.
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W dniu 30 wrzesnia 2013 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie emisji obligacji serii ZZ, w
trybie oferty niepublicznej, o tgcznej wartosci 8.000.000 zt (Obligacje). Warunki emisji Obligacji
zostaty przedstawione w raporcie biezacym nr 82/2013.

W dniu 30 wrzes$nia 2013 roku zostalo zawarte porozumienie w sprawie regulowania nalezno$ci
wobec wierzycieli pomiedzy Spotka, Rubicon Partners S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: Rubicon)
oraz Distressed Assets Fundusz Inwestycyjny Zamknicty Aktywow Niepublicznych, wpisany do
rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat
Cywilny pod numerem RFI 810 (dalej: Fundusz). Fundusz jest nabywca 8.000 sztuk obligacji serii ZZ
(dalej: Obligacje), o emisji i przydziale ktorych Spotka informowata raportami biezacymi o numerach
82/2013 i1 85/2013. Spotka oraz Rubicon zobowigzaty sig, iz wierzytelnosci pienigzne wynikajace z
Obligacji beda miaty rowne pierwszenstwo zaspokojenia z zadluzeniem Spotki wobec Rubicon oraz
jednostek z nig powigzanych w rozumieniu ustawy o rachunkowos$ci, z wylaczeniem Spoétki i jej
jednostek zaleznych. Z zasady réwnego zaspokojenia wyltaczone sa zobowigzania Spotki wzgledem
Rubicon i jej jednostek powigzanych, ktére zostang zaspokojone poprzez konwersje na kapitat
zaktadowy Spotki, a takze odsetki od zadluzenia naliczane po 30 wrze$nia 2013 roku. Porozumienie
zostalo zawarte na czas oznaczony — do czasu spetlnienia przez Spotke wszystkich $wiadczen
z Obligacji, jednak w kazdym przypadku nie pdézniej niz do dnia 31 grudnia 2017 roku. Pozostate
postanowienia umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w umowach tego typu.
Porozumienie nie zostato zawarte z zastrzezeniem warunku ani terminu. Porozumienie nie zawiera kar
umownych. Porozumienie wywotuje skutek pomigdzy jego stronami i nie wptywa na regulowanie
zobowigzan wobec 0séb trzecich.

W dniu 30 wrzesnia 2013 roku, w zwigzku z emisja obligacji ZZ, uzgodnit z Distressed Assets
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych, obligatariuszem obligacji serii ZZ,
warunki emisji obligacji AAA zamiennych na akcje serii N (dalej: "Obligacje"), ktora Spotka
zobowigzata si¢ przeprowadzi¢ do konca grudnia 2013 roku.

Warunki emisji Obligacji zostaty przedstawione w raporcie biezacym nr 87/2013.

W dniu 1 pazdziernika 2013 r. Spotka dokonata przydziatu 8.000 (stownie: o$miu tysiecy) sztuk
obligacji serii ZZ o tacznej wartosci nominalnej 8.000.000 zt (stownie: osiem milionéw zlotych), o
emisji ktorych Spoétka informowata raportem biezacym nr 82/2013.

W dniu 8 pazdziernika 2013 r. Spotka przekazata na rachunek Krajowego Depozytu Papierow
Wartoéciowych S.A. $rodki tytutem wykupu 1.497 sztuk obligacji serii X (kod: PLKLSTNO00033) o
wartosci nominalnej 1.497.000,00 zt (stownie: jeden milion czterysta dziewigcdziesigt siedem tysigcy
zlotych), powigkszone o odsetki za zwloke.

Pozostate 3.278 sztuk obligacji serii X (kod: PLKLSTNO00033) o wartosci nominalnej 3.278.000,00 zt
(stownie: trzy miliony dwiescie siedemdziesiat osiem tysigcy ztotych) zostato wykupionych czesciowo
w dniu 7 maja 2013 roku, o czym Spoétka informowata raportem nr 38/2013, oraz czgsciowo w dniach

4 17 pazdziernika b.r. bez posrednictwa Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.
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W zwiazku z powyzszym wszystkie obligacje serii X zostaly wykupione. Spoétka zaspokoila tez
wszelkie naleznoéci z tytutu odsetek od obligacji serii X i odsetek za zwtoke.

W dniu 31 pazdziernika 2013 r. Spotka otrzymata z Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmiescia w
Krakowie Wydzialu VII Gospodarczego Rejestru Zastawow dwa postanowienia o wpisie zastawow
rejestrowych na dwoch znakach towarowych sktadajacych si¢ na marki "Wars" i "Lider".

Zgodnie z za$wiadczeniami o dokonaniu wpisow doreczonymi Spoélce, wpis zastawow do rejestru
zastawow nastapil w dniu 22 pazdziernika 2013 roku. Zastawy rejestrowe zostaty ustanowione na rzecz
obligatariuszy obligacji serii ZZ ("Obligacje") dziatajacych przez Administratora Zastawu Wojnar,
Smotuch i Wspdlnicy. Adwokaci i Radcowie Prawni Spoétka Partnerska. Przedmiotem zastawu jest
jeden ze znakoéw towarowych sktadajacych si¢ na marke "Lider", ktorej szacunkowa warto$¢ zgodnie z
opinig bieglego wynosi 7.584.565 zl oraz jeden ze znakow towarowych sktadajacych si¢ na marke
"Wars", ktorej szacunkowa warto$¢ zgodnie z opinig biegltego wynosi 8.259.708 zt. Zastaw rejestrowy
na znaku "Lider" zabezpiecza splate wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacji i oprocentowania od
Obligacji, odsetki za opoznienie oraz koszty zaspokojenia z przedmiotu zastawu do wysokosci
najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie 12.000.000 zt (dwanascie milionéw zlotych). Zastaw
rejestrowy na znaku "Wars" zabezpiecza splatg wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacji i
oprocentowania od Obligacji, odsetki za op6Znienie oraz koszty zaspokojenia z przedmiotu zastawu do
wysokoS$ci najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie 12.000.000 zt (dwanascie milionéw ztotych).
Pomigdzy Administratorem Zastawu i jego osobami zarzadzajacymi a Spodtka oraz jej osobami
zarzadzajacymi lub nadzorujacymi nie wystgpuja powiazania. Zastawione znaki towarowe sktadajace
si¢ na marki "Lider" i "Wars" zostaly uznane za aktywa znacznej warto$ci, poniewaz ich taczna
szacunkowa wartosc¢ przekracza 10% kapitatow wiasnych Spotki.

W dniu 7 listopada 2013 r. Zarzad Spotki dziatajac na wniosek akcjonariusza Spotki posiadajacego
akcje zwykle na okaziciela serii M1, na podstawie art. 334 § 2 kodeksu spotek handlowych uchwatg o
dokonaniu zamiany 1.000.000 (stownie: jednego miliona) akcji zwyklych na okaziciela serii M1 na
akcje imienne. Stosownie do § 6 ust. 6 Statutu Spotki Rada Nadzorcza wyrazita zgode na zamiang w/w
akgji.

W dniu 20 listopada 2013 r. Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie emisji obligacji serii Z4
zamiennych na akcje zwykte na okaziciela serii M3 ("Obligacje"), w trybie oferty niepublicznej, o
tacznej wartosci do 1.980.000 (stownie: jeden milion dziewieéset osiemdziesiat tysiecy) zt. Emisja
obligacji zamiennych przeprowadzona zostala w oparciu o uchwale nr 4b NWZ Spotki z dnia 20
pazdziernika 2011 r. (tre§¢ uchwaly zostata przekazana raportem biezgcym nr 87/2011.). Emisja
Obligacji nastgpita w oparciu o warunkowy kapital zaktadowy, o ktorym mowa w § 8a ust. 2 lit. a)
Statutu Spotki (o rejestracji warunkowego kapitalu zakladowego Spotka informowata raportem
biezacym nr 94/2011). Szczegétowe warunki emisji zostaly przedstawione w raporcie biezacym nr
93/2013.

W dniu 20 listopada 2013 r. Spotka dokonata przydziatu 2.200 (stownie: dwoch tysiecy dwustu) sztuk

obligacji zamiennych serii Z4 o lacznej wartosci nominalnej 1.980.000 zt (stownie: jeden milion
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dziewigéset osiemdziesiat tysiecy ztotych), o emisji ktorych Spotka informowata raportem biezacym nr

93/2013.

W dniu 21 listopada 2013 r. odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Miraculum S.A.,

na ktorym podjgto uchwaty w sprawach:

» warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych Spotki
na okaziciela serii O, zmian Statutu Spotki z tym zwigzanych, ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji
serii O do obrotu na rynku regulowanym oraz upowaznienia do zawarcia umowy o rejestracje akcji
serii O w depozycie papierow wartosciowych,

» emisji przez Spotke obligacji na okaziciela serii AAA zamiennych na akcje zwykte Spotki na
okaziciela serii O oraz w sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosei
prawa poboru obligacji serii AAA oraz akcji Spotki serii O,

» zmiany uchwaly numer 4b Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 20
pazdziernika 2011 roku.

Tres$¢ podjetych uchwat Spotka podata do wiadomosci raportem biezacym nr 97/2013.

W dniu 30 grudnia 2013 r. Zarzad podjat uchwate w sprawie emisji obligacji serii AAA zamiennych
na akcje zwykle na okaziciela serii O ("Obligacje"), w trybie oferty niepublicznej, o tacznej wartosci do
4.000.000 zt. Emisja obligacji zamiennych przeprowadzona zostaje w oparciu o uchwalte nr 4 NWZ
Spotki z dnia 21 listopada 2013 roku (tre$¢ uchwaty zostata przekazana raportem biezacym nr
97/2013.). Emisja Obligacji nastgpita w oparciu o warunkowy kapitat zaktadowy, o ktorym mowa w §
8a ust. 2 lit. ¢) Statutu Spotki (o rejestracji warunkowego kapitatu zaktadowego Spotka informowata
raportem biezacym nr 94/2011, a o zmianie § 8a ust. 2 Statutu Spoétki - raportem biezacym nr 97/2013).
Szczegdtowe warunki emisji zostaty przedstawione w raporcie biezacym nr 105/2013. Obligacje AAA
mogg zosta¢ zamienione na akcje serii O do dnia 28 lutego 2015 roku.

W dniu 30 grudnia 2013 r. Zarzad Miraculum dokonat przydziatu 4.000 (stownie: czterech tysiecy)
sztuk obligacji zamiennych serii AAA o tacznej wartosci nominalnej 4.000.000 zt (stownie: czterech

milionéw zlotych), o emisji ktorych Spotka informowata raportem biezagcym nr 105/2013.

W dniu 30 grudnia 2013 r., dzialajac w oparciu o tre$¢ § 16.5 warunkow emisji obligacji serii ZZ
przyjetych uchwalg Zarzadu Spotki z dnia 30 wrzesnia 2013 r. w sprawie emisji obligacji serii ZZ, o
ktoérej to emisji Spotka informowala raportem biezacym nr 82/2013 Spotka dokonata
przedterminowego wykupu 4.000 obligacji serii ZZ za kwote 4.000.000 (stownie: czterech milionéw)
ztotych.

Wykup nastapit w drodze potracenia naleznosci obligatariusza z naleznosciami Spotki z tytutu
optacenia 4.000 (stownie: czterech tysigcy) obligacji zamiennych na akcje serii AAA, o emisji ktorych

Spotka informowata raportem biezacym nr 105/2013.

W dniu 28 stycznia 2014 roku zostaly ustanowione zastawy rejestrowe na znaku towarowym

nalezagcym do marki ,Lider” i na znaku towarowym nalezagcym do marki ,,Wars” na rzecz
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obligatariuszy obligacji serii AAA. Zastawy zabezpieczajg sptate wierzytelnosci z tytutu wykupu
Obligacji i oprocentowania od Obligacji do wysoko$ci najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie

6.000.000 zt (sze$¢ miliondéw ztotych).

W dniu 17 lutego 2014 r. Zarzad Spoétki otrzymat postanowienie z Sadu Rejonowego dla Krakowa —
Srodmiescia w Krakowie Wydziatu VII Gospodarczego Rejestru Zastawow o wpisie zastawu
rejestrowego na znaku towarowym nalezacym do marki "Wars", ktérej szacunkowa warto$¢ zgodnie
z opinig biegtego wynosi 8.259.708 zt. Wpis zastawu nastgpit 28.01.2014 r. Zastaw rejestrowy zostal

ustanowiony na rzecz obligatariuszy obligacji serii AAA.

W dniu 17 lutego 2014 r. powzial informacj¢ o otrzymaniu postanowienia z Sadu Rejonowego dla
Krakowa — Srédmiescia w Krakowie Wydzialu VII Gospodarczego Rejestru Zastawdw o wpisie
zastawu rejestrowego na znaku towarowym nalezacym do marki "Lider", ktorej szacunkowa warto$¢
zgodnie z opinig biegltego wynosi 7.584.565 zi. Zastaw rejestrowy zostal ustanowiony na rzecz

obligatariuszy obligacji serii AAA.

W dniu 28 lutego 2013 r. Zarzad Spoétki Miraculum S.A. podjal uchwate w sprawie zmiany uchwaty nr
22/2013 z dnia 30 grudnia 2013 roku w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii AAA zamiennych
na akcje zwykte Spoétki na okaziciela serii O (dalej: Uchwata) w taki sposob, Zze zmieniono terminy
konwersji obligacji na akcje. Zmiana wskazana powyzej zostata podjeta pod warunkiem podjecia przez
Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty zmieniajacej uchwale nr 4 z dnia 21 listopada 2013 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki.

W dniu 18 marca 214 r. odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Miraculum S.A.
Uchwaty podjete na NWZ:
— Uchwata numer 3/2014 r. - w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki
z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu Spotki;
— Uchwata numer 4/2014 r. - w sprawie Scalenia (polaczenia) akcji Spotki, zmiany Statutu
Spotki oraz upowaznienia Zarzadu do odejmowania czynnos$ci dla przeprowadzenia scalenia

(potaczenia) akcji Spotki

Informacje dotyczace zmian wysoko$ci i struktury kapitatu zaktadowego zostaly omowione w pkt. 1.4

niniejszego opracowania.
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Informacje o znanych emitentowi umowach w wyniku, ktorych moga nastapi¢ zmiany

w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Spotce nie sa znane umowy, w wyniku ktoérych moze w przysztosci dojs¢ do zmiany w proporcjach akcji

posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy.

6. LAD KORPORACYJNY

Dziatajac zgodnie z § 91 ust. 5 pkt 4) Rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych,

Zarzad Spotki przedstawia Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w 2013 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI
O STOSOWANIU PRZEZ SPOLKE MIRACULUM S.A.

ZASAD LADU KORPORACYJNEGO W 2013 ROKU

Zarzad Spoélki na podstawie § 91 ust. 5 pkt. 4 Rozporzadzenia Ministra Finansé6w z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czltonkowskim, przekazuje raport dotyczacy stosowania zasad tadu

korporacyjnego w 2013 roku.

1. Wskazanie zbioru zasad ladu korporacyjnego, ktoremu podlega emitent, oraz miejsca gdzie tekst

zbioru zasad jest publicznie dostepny

W roku obrotowym 2013 emitent stosowat zasady tadu korporacyjnego objete dokumentem pt. ,,Dobre
Praktyki Spétek Publicznych Notowanych na GPW” (zamieszczone na stronie: www.corp-gov.gpw.pl), za

wyjatkiem zasad wskazanych punkcie 2 niniejszego o§wiadczenia.

2. Odstapienia od postanowien zbioru zasad ladu korporacyjnego

Czes¢ 11 "Dobre praktyki stosowane przez zarzady spélek gietldowych"

Zasada nr 1. "Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na niej, oprocz informacji
wynaganych przepisami prawa:"

pkt 2a: ,,corocznie, w czwartym kwartale — informacje o udziale kobiet i megzczyzn odpowiednio w
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zarzqdzie i radzie nadzorczej spoti w okresie ostatnich dwoch lat”

Zasada ta nie zostata zastosowana. Wszelkie informacje o osobach wchodzacych w sktad Zarzadu i Rady

Nadzorczej s publicznie dostepne na stronie internetowej Spotki. Na przestrzeni ostatnich dwoch lat:

Zarzad do 08.11.2012 r. sktadat si¢ z dwoch kobiet i jednego mezezyzny, od 08.11.2012 r. z jednej kobiety i
jednego mezczyzny, od 14.05.2013 r. z trzech mezczyzn, a od 01.07.2013 r. z dwéch mezezyzn.

Rada Nadzorcza sktadala si¢ wylacznie z mezczyzn.

pkt 6: "roczne sprawozdania z dziatalnosci rady nadzorczej, z uwzglednieniem pracy jej komitetow, wraz z

przekazang przez rade nadzorczq oceng pracy rady nadzorczej oraz systemu kontroli wewnetrznej i
systemu zarzqdzania ryzykiem istotnym dla spotki."
W okresie objetym sprawozdaniem zasada nie byta stosowana.

W dziatalnosci Spotki uwzgledniane jest zarzadzanie ryzykiem istotnym dla Spoltki jednak ze wzgledu na
brak sformalizowanego systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spélki Rada Nadzorcza nie bedzie

przedstawia¢ oceny tego systemu.
W ramach Rady Nadzorczej dziata Komitet Audytu.

pkt 7: "pytania akcjonariuszy dotyczqce spraw objetych porzqdkiem obrad, zadawane przed i w trakcie

walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania."

Zasada nie byla stosowana. Regulamin Walnego Zgromadzenia emitenta okresla sposdb rejestrowania
posiedzen Walnego Zgromadzenia. W Spoélfce nie jest przewidziany obligatoryjnie szczegoétowy zapis
przebiegu obrad walnych zgromadzen, zawierajacy wszystkie wypowiedzi i pytania. Uczestnicy walnych
zgromadzen, zgodnie z przepisami kodeksu spoétek handlowych oraz Regulaminu Walnego Zgromadzenia,
maja prawo sktada¢ os§wiadczenia na pismie, ktore sa zataczane do protokotéw. Spoétka uznaje, ze takie

zasady w wystarczajacy sposob zapewniaja transparentnos¢ obrad Walnych Zgromadzen.
pkt 9a: ,, zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo”

Zasada nie byla stosowana. Regulamin Walnego Zgromadzenia emitenta okresla sposdb rejestrowania
posiedzen Walnego Zgromadzenia. W Spotce nie jest przewidziane sporzadzanie zapisow przebiegu obrad
walnych zgromadzen w formie audio lub wideo. Uczestnicy walnych zgromadzen, zgodnie z przepisami
kodeksu spétek handlowych oraz Regulaminu Walnego Zgromadzenia, majg prawo sktadaé o$wiadczenia
na piSmie, ktore sa zalaczane do protokotéw. Spotka uznaje, ze takie zasady w wystarczajacy sposob

zapewniaja transparentnos¢ obrad Walnych Zgromadzen.

pkt 14: , informacje o tresci obowigzujqcej w spotce reguly dotyczgcej zmieniania podmiotu uprawnionego

do badania sprawozdan finansowych lub informacje o braku takiej reguty”.

Zasada nie byta stosowana. W spotce nie wprowadzono wskazanej powyzej reguly. Nad prawidtowoscig

wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych czuwa Rada Nadzorcza Spotki.

56



Sprawozdanie z dziatalnosci Miraculum S.A. dV‘ I RAC u I_ u M

za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

Zasada nr 3 —"Zarzqd, przed zawarciem przez spotke istotnej umowy z podmiotem powigzanym zwraca
sig do rady nadzorczej o aprobatg tej transakcji/umowy. Powyzszemu obowigzkowi nie podlegajg
transakcje typowe, zawierane na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej

przez spolke z podmiotem zalezmym, w ktorym spotka posiada wigkszosciowy udzial kapitatowy.
Na potrzeby niniejszego zbioru zasad przyjmuje si¢ definicje podmiotu powigzanego w rozumieniu

rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych."

Powyzsza zasada nie jest stosowana. Zdaniem Zarzadu Spoétki uregulowania zawarte w obowiazujacych
przepisach prawa, w pofaczeniu ze Statutem i Regulaminem Rady Nadzorczej Spotki dotyczace

zawieranych transakcji/uméw z podmiotem powigzanym, sg wystarczajace.
Cze$¢ 111 "Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych"
Zasada nr 1: "Poza czynno$ciami wymienionymi w przepisach prawa rada nadzorcza powinna:"

pkt 1: "raz w roku sporzgdzaé i przedstawiaé zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu zwiezlq oceng sytuacji
spotki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzqdzania ryzykiem istotnym dla

spotki."”

Zasada nie jest stosowana w czeSci dotyczacej oceny systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki. W
dziatalnosci spotki uwzgledniane jest zarzadzanie ryzykiem istotnym dla Spotki jednak ze wzgledu na brak
sformalizowanego systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki Rada Nadzorcza nie bedzie

przedstawiac oceny tego systemu.

Zasada nr 8: "W zakresie zadan i funkcjonowania komitetow dziatajgcych w radzie nadzorczej powinien
by¢ stosowany Zalgcznik I do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli

dyrektorow niewykonawczych (...)."
Zasada nie byla stosowana przez Rad¢ Nadzorcza Spotki.

Zasada nr 9: "Zawarcie przez spotke umow/transakcji z podmiotem powigzanym, spetniajgcej warunki o

ktorej mowa w czesci Il pkt.3, wymaga aprobaty rady nadzorczej."

Zasada nie byta stosowana - uregulowania zawarte w obowigzujacych przepisach prawa, w potaczeniu ze
statutem 1 regulaminem Rady Nadzorczej Spoéiki dotyczace zawieranych transakcji/uméw z podmiotem

powiazanym, sa wystarczajace.
Cze$¢ IV "Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy"
Zasada nr 1: "Przedstawicielom mediow powinno si¢ umozliwiaé¢ obecno$é na walnych zgromadzeniach."

W 2012 r. zasada nie byta stosowana. W Walnych Zgromadzeniach Spotki udziat biorg osoby uprawnione

do udzialu w Walnym Zgromadzeniu i obstugujace Walne Zgromadzenie. Spdétka nie widzi potrzeby
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wprowadzania dodatkowych zobowigzan dla akcjonariuszy dotyczacych szczegodlnego umozliwiania
obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przedstawicielom medidow. W ocenie emitenta obowigzujgce przepisy
prawa, w tym Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto§ciowych oraz warunkOw uznania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, w
wystarczajacy sposob, reguluja wykonanie natozonych na spoétki publiczne obowigzkéw informacyjnych w
zakresie jawno$ci i transparentnosci spraw bedacych przedmiotem obrad walnych zgromadzen. W
przypadku pytan dotyczacych walnych zgromadzen, kierowanych do Spotki ze strony przedstawicieli

mediow, Spotka udziela stosownych odpowiedzi.

Zasada nr 10: ,,Spotka powinna zapewnié akcjonariuszom mozliwos¢ udziatu w walnym zgromadzeniu
przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, polegajqcego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze mogq

wypowiadac sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce
obrad”

Zasada ta nie byta stosowana. Akcjonariuszom zapewnia si¢ mozliwo$¢ zadawania pytan poprzez osobisty
udziat w walnym zgromadzeniu lub wyznaczenie petnomocnika. Informacje o podjetych uchwatach sa
niezwlocznie po zakonczeniu obrad walnego zgromadzenia podawane do publicznej wiadomosci w sposob
przewidziany przepisami rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdbw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji

wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

3. Opis glownych cech stosowanych w spoélce systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem

w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych

Zarzad emitenta jest odpowiedzialny za system kontroli wewngtrznej w Spdlce i jego skuteczno$é w

procesie sporzadzania sprawozdan finansowych i raportoéw okresowych.

Kazdy dokument ksiggowy jest opisywany przez merytorycznie odpowiedzialnego pracownika, nastgpnie
dokument podlega kontroli formalnej i rachunkowej. Dane finansowe, ktore sa podstawa sprawozdan
finansowych 1 raportow okresowych pochodzg z systemu finansowo-ksiggowego Spoétki, w ktorym
rejestrowane sa transakcje zgodnie z praktyka rachunkowa Spotki oparta na Migdzynarodowych
Standardach Rachunkowo$ci. Sprawozdania finansowe sporzadzane s3 przez pracownikdw Pionu

Finansowo-Ksiggowego Spotki pod kontrola Dyrektora Finansowego Spotki.

Glowne cele stosowanego w Spotce systemu kontroli wewnetrznej i zarzagdzania ryzykiem w odniesieniu do

procesu sporzadzania sprawozdan finansowych to: zapewnienie szczelno$ci systemu, jego kontrola od
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strony merytorycznej jaki i pod wzgledem stosowania przyjetych procedur oraz zapewnianie poprawnosci

wprowadzanych dokumentow ksiggowych do systemu finansowo-ksiggowego Spotki.

W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych Spétki jednym z podstawowych elementow kontroli jest
weryfikacja sprawozdania finansowego przez niezaleznego audytora, ktéorego wyboru dokonuje Rada

Nadzorcza Spoiki.

Zatwierdzone przez Zarzad spotki sprawozdania potroczne i roczne sa poddawane przegladowi lub badaniu

przez bieglego rewidenta.

Rada Nadzorcza dokonuje oceny audytowanych sprawozdan finansowych Spotki w zakresie ich zgodnosci
z ksiggami 1 dokumentami, jak rowniez ze stanem faktycznym. Wyniki oceny Rada zamieszcza w swoim

sprawozdaniu rocznym.
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4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gloséw

na walnym zgromadzeniu

Stan na dzien 31.12.2013 r.:

NAZWA (FIRMA) | LICZBA UDZIAL LICZBA UDZIAL
JEDNOSTKI, SIEDZIBA POSIADANYCH | W GLOSOW GLOSOW na
AKCJI (W | KAPITALE WZ (%)
SZT)) AKCYJINYM
(%)
Rubicon Partners 54 417 769 20,12 % 54 417 769 20,12 %
Oval Limited wraz z 43110 000 15,94 % 43110 000 15,94 %
podmiotem zaleznym

Stan na dzien 21.03.2014 r.

NAZWA (FIRMA) | LICZBA UDZIAL LICZBA UDZIAL
JEDNOSTKI, SIEDZIBA POSIADANYCH | W GLOSOW GLOSOW na
AKCJI (W | KAPITALE WZ (%)
SZT)) AKCYJINYM
(%)
Rubicon Partners 81431412 30,11 % 81431412 30,11 %
Oval Limited 16 112 357 5,96 % 16 112 357 5,96 %

5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia

kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien.

W spoétce nie ma akcjonariuszy podlegajacych specjalnym uprawnieniom kontrolnym.

6. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu przez posiadaczy
okreslonej czesci lub liczby glosow, ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa glosu lub
zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspoélpracy spétki , prawa kapitalowe sa oddzielone, od posiadania

papieréw wartoSciowych,

W spotce nie wystepuja powyzsze ograniczenia
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7. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosSci papieréw

wartos$ciowych emitenta:

Warunki emisji obligacji imiennych serii AA przewiduja wymog zgody Zarzadu Emitenta dla zbycia tych

obligacji.
Pozostate obligacje i akcje Spotki sg zbywane bez ograniczen.

8. Opis zasad powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien , w szczegélnoSci
prawa do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akeji:

Zarzad Spotki jest powotywany na trzyletnig kadencje i odwotywany przez Rad¢ Nadzorcza.

Zarzad prowadzi sprawy Spoélki i reprezentuje ja na zewnatrz. Oswiadczenia woli w imieniu Spotki sktadaja
dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie albo jeden cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem.
Uprawnienie Zarzadu do emisji akcji w ramach docelowego kapitatu zaktadowego (§6a Statutu) wygasto 11
stycznia 2013 r. Zarzad jest uprawniony do emisji obligacji zamiennych na akcje w ramach warunkowego
kapitatu zaktadowego (§8a Statutu). Prawo zamiany obligacji na akcje jest wylacznym i dyskrecjonalnym

uprawnieniem obligatariuszy.

9. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spélki emitenta.
Decyzja o zmianie Statutu, w tym zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spotki podejmowana jest przez Walne
Zgromadzenie.

Zmiana statutu odbywa si¢ w drodze uchwaty podj¢tej wigkszoscia % glosow (art. 415 §1 Ksh).

10. Opis sposobu dzialania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis
uprawnien akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegélnosci zasady wynikajace z

regulaminu Walnego Zgromadzenia :

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Miraculum S.A. (WZA) dziata w oparciu o przepisy Kodeksu Spotek
Handlowych oraz Statutu Miraculum S.A. Przebieg Walnego Zgromadzenia zostalo dostosowane do
nowych przepisow w zwigzku z wejSciem w zycie z dniem 03.08.2009 r. nowelizacji Kodeksu spotek

handlowych.

Walne Zgromadzenia sa zwyczajne i nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Zarzad zwotuje w
ciggu szesciu miesigcy po uptywie kazdego roku obrotowego. Walne Zgromadzenie zwotuje si¢ zgodnie z

Kodeksem Spoétek Handlowych i Statutem Spoftki.

Do udzialu w Walnym Zgromadzeniu uprawnieni sa wtasciciele akcji, ktérzy beda posiadali na rachunku
zdematerializowane akcje Spotki Miraculum SA na koniec dnia przypadajacego na 16 dni kalendarzowych
przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa). Taki warunek daje im prawo zgloszenia

zadania o wydanie zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i do uczestnictwa w
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Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusze uprawnieni z akcji imiennych uczestnicza w Walnym
Zgromadzeniu, jezeli sa wpisani do ksiggi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu. Akcjonariusze uprawnieni z niezdematerializowanych akcji na okaziciela uczestnicza w
Walnym Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spolce nie pézniej niz w dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie beda odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji
moze by¢ ztozone za$wiadczenie wydane na dowdd ztozenia akeji u notariusza, w banku lub firmie
inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong
umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogloszeniu o zwotaniu walnego

zgromadzenia.

Akcjonariusz bedacy osobg fizyczng moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo
glosu osobiscie lub przez petnomocnika. Akcjonariusz nie bedacy osobg fizyczng moze uczestniczy¢ w
Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo glosu przez osobe¢ uprawniong do sktadania o$wiadczen
woli w jego imieniu lub przez pelnomocnika. Pelnomocnictwo powinno by¢ pod rygorem niewaznos$ci
sporzadzone na pismie. Do pelnomocnictwa udzielonego przez akcjonariusza nie bedacego osoba fizyczng
zalgcza si¢ odpis z wlasciwego rejestru wskazujace osoby udzielajace petlnomocnictwa jako osoby

uprawnione do reprezentowania akcjonariusza.

Na podstawie listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu sporzadzona
zostanie lista obecnosci. Osoby sporzadzajace liste obecnosci zobowigzane sa do biezacego uzupelniania

listy poprzez wpisywanie 0sob przybytych po sporzadzeniu listy.

W przypadku watpliwosci co do prawa uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu okreslonej osoby lub
wykonywania przez nig prawa glosu, komisja skrutacyjna, w drodze uchwaty powzietej zwykla wigkszoscia
glosow przedstawia Walnemu Zgromadzeniu swoje stanowisko w sprawie dopuszczenia danej osoby do
udzialu w Walnym Zgromadzeniu. Osoba zainteresowana moze odwota¢ si¢ od decyzji komisji do Walnego

Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Spotki albo jego zastepca, a w przypadku
nieobecnosci tych osob Prezes Zarzadu albo osoba wskazana przez Zarzad Spotki, po czym sposrod osob
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, Zgromadzenie niezwlocznie przeprowadza

wybor Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie podejmuje decyzje w formie uchwat. Tajne gtosowanie zarzadza si¢ w przypadku:

a) glosowania nad wyborem lub odwotaniem cztonkéw organéw Spotki lub likwidatorow,

b) whnioskéw o pociagnigcie do odpowiedzialno$ci cztonkéw organdw Spdtki lub likwidatorow,
c) w sprawach osobowych,

d) zadania zgtoszonego przez chocby jednego akcjonariusza,

e) w innych przypadkach okreslonych w obowigzujacych przepisach.

Uchwaly podejmowane sa w zaleznosci od ich przedmiotu wigkszoscia glosow, wymagana zgodnie z

postanowieniami Statutu Spotki, Kodeksu Spotek Handlowych oraz innych obowigzujacych przepisow.
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Uchwatla o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad powinna zapas¢ jedynie w
przypadku, gdy przemawiaja za nig istotne i rzeczowe powody. Wniosek w takiej sprawie powinien by¢
szczegolowo umotywowany. Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy
umieszczonej] w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjgcia uchwaty Walnego
Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktorzy zgtosili

taki wniosek, popartej 75% glosow Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty o charakterze porzadkowym oraz dotyczace zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, mimo nie umieszczenia ich w porzadku obrad. Glosowania nad
sprawami porzadkowymi moga dotyczy¢ tylko kwestii zwigzanych z prowadzeniem obrad Walnego
Zgromadzenia. Nie poddaje si¢ pod glosowanie w tym trybie uchwat, ktére moga wptywaé na

wykonywanie przez akcjonariuszy ich praw.

Po wyczerpaniu spraw zamieszczonych w porzadku obrad oraz ewentualnie zgloszonych praw

porzadkowych Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia oglasza zamknigcie obrad.

Akcjonariuszom spolki przystluguja nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w spélce

(uprawnienia korporacyjne):

1) Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Ksh) oraz prawo do glosowania na Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 § 1 Ksh). Zgodnie ze Statutem kazdej Akcji zwyklej na okaziciela przystuguje
jeden glos.

2) Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do zlozenia
wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajagcym
€O najmniej jedng dziesiata kapitatu zakladowego Spolki (art. 400 §1 Ksh). We wniosku o zwotanie
Walnego Zgromadzenia nalezy wskazaé sprawy wnoszone pod jego obrady. Jezeli w terminie dwodch
tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do zlozenia o$wiadczenia, upowazni¢ do
zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem (art. 401

§1 Ksh).
3) Prawo do zaskarzania uchwatl Walnego Zgromadzenia na zasadach okre$lonych w art. 422 — 427 Ksh.

4) Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 §3 Ksh na wniosek
akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng piata cze$¢ kapitalu zakladowego wybdér Rady
Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze glosowania

oddzielnymi grupami.
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5) Prawo do uzyskania informacji o Spolce w zakresie i w sposob okreslony przepisami prawa, w
szczegblnosci zgodnie z art. 428 Ksh, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do
udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla
oceny sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéoremu odmoéwiono ujawnienia zgdanej informacji
podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zglosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu

Rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 Ksh).

6) Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek

papieréw warto$ciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328 § 6 Ksh).

7) Prawo do Zadania wydania odpisoéw sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta najp6zniej na

pigtnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art.395 § 4 Ksh).

8) Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym

Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 § 1 Ksh).

9) Prawo do zadania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie

tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Ksh).

10) Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecno$ci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w
tym celu komisj¢, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek mogg zlozy¢ akcjonariusze, posiadajacy
jedna dziesiata kapitatu zakladowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy

majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 Ksh).

11) Prawo do przegladania ksiggi protokotéw oraz zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpisow

uchwat (art. 421 § 2 Ksh).

12) Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spotce na zasadach okre§lonych w art.
486 1 487 Ksh, jezeli Spotka nie wytoczy powoddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie

roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkodg.

13) Prawo do przegladania dokumentow oraz zgdania udostgpnienia w lokalu Spoétki bezptatnie odpisow
dokumentow, o ktorych mowa w art. 505 § 1 Ksh (w przypadku polaczenia spotek), w art. 540 § 1 Ksh (w
przypadku podziatu Spoétki) oraz w art. 561 § 1 Ksh (w przypadku przeksztatcenia Spotki).

14) Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia

(art. 341 § 7 Ksh).

15) Prawo zadania, aby spotka handlowa, ktora jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznoéci wobec okres§lonej spotki handlowej albo spoldzielni
bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze
zada¢ rowniez ujawnienia liczby akcji lub gloséw albo liczby udziatow lub gloséw, jakie ta spotka

handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
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osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny byé ztozone na pismie (art. 6 § 4 i 6
Ksh).

16) Zgodnie ze Statutem Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng czwartg kapitatu zaktadowego lub
co najmniej jedng czwarta ogotu gtosow w Spotce moga zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

Akcjonariusze wyznaczaja Przewodniczacego tego Zgromadzenia.

Ponadto akcjonariuszom spoélki przystuguja nastepujace prawa o charakterze majatkowym:

1) Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spotki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegltego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyplaty
akcjonariuszom (art. 347 Ksh). Zysk rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje
zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazda z akcji przypada dywidenda w takiej
samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, ktoérym
przystugiwaly akcje w dniu dywidendy, ktory wyznacza Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien
powzigcia uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348
Ksh). Ustalajac dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wzia¢ pod uwagg regulacie KDPW
i GPW. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala rowniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 Ksh).
W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywaja roszczenie o
wyplate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale
Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogélnych. Przepisy prawa nie okreSlaja
terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy. Kwota przeznaczona do podziatu migdzy akcjonariuszy
nie moze przekraczaé¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powickszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych
oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitalow zapasowego i rezerwowych, ktore moga by¢
przeznaczone na wyptlate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje whasne oraz o
kwoty, ktore zgodnie z kodeksem spotek handlowych lub Statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za
ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 §1 Ksh). Przepisy prawa nie zawieraja
innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz

akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wypfat.

2) Zastosowanie stawki wynikajacej z zawartej przez Rzeczypospolita Polska umowy w sprawie
zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z takg umowa w przypadku
dochodow z dywidend jest mozliwe wylacznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do
potracenia zryczaltowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez wlasciwag
administracj¢ podatkowa. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktory
uzyskuje ze zrodet polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim
ustaleniu przez platnika, czy ma zastosowa¢ stawke (badz zwolnienie) ustalong w umowie
miedzynarodowej, czy tez ze wzglgdu na istniejace watpliwosci, potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej
w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego miaty

zastosowanie postanowienia umowy migdzynarodowej, ktore przewidywaly redukcje krajowej stawki
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podatkowej (do catkowitego zwolnienia wilacznie), bedzie mogt zadaé stwierdzenia nadptaty i zwrotu
nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego. Poza tym nie istniejg inne
ograniczenia ani szczegdlne procedury zwigzane z dywidendami w przypadku akcjonariuszy bedacych

nierezydentami.

3) Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru);

przy zachowaniu wymogow, o ktérych mowa w art. 433 Ksh,

Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w interesie Spotki moca uchwaty
Walnego Zgromadzenia podjetej wigkszoscia co najmniej czterech pigtych glosow. Pozbawienie
Akcjonariuszy prawa poboru Akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku
obrad Walnego Zgromadzenia. W takim przypadku, Zarzad zobowiazany jest do przedstawienia Walnemu
Zgromadzeniu pisemnej opinii uzasadniajacej powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang ceng
emisyjna akcji, badz sposob jej ustalenia. Przepisu o koniecznosci uzyskania wigkszosci co najmniej 4/5
glosow nie stosuje si¢, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje maja
by¢ objete w catosci przez instytucj¢ finansowa (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastgpnie
akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale
oraz gdy uchwala stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objgte przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktorym shuizy prawo poboru, nie obejmg czgsci lub wszystkich oferowanych im akcji;
pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane

w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

4) Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne od wskazanego w punkcie 1) prawo do udziatu w zyskach
Emitenta w szczego6lnosci Statut Emitenta nie przewiduje przyznania uczestnictwa w zyskach Spotki w
postaci wydania imiennych §wiadectw zalozycielskich, w celu wynagrodzenia ustug $wiadczonych przy

powstaniu Spotki, lub swiadectw uzytkowych wydanych w zamian za akcje umorzone.

5) Prawo do udzialu w majatku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w
przypadku jej likwidacji. Zgodnie z art. 474 § 2 Ksh majgtek pozostalty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli, dzieli si¢ migdzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na

kapitat zaktadowy; Statut Spoiki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.
6) Prawo do zbywania posiadanych akcji.

7) Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje spotki
publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sa zapisane na rachunkach papierow
warto$ciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieréw warto$ciowych, prawo

glosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Ksh).
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11.Sklad osobowy organdéw zarzadzajacych oraz z zmiany jakie w nim zaszly w ciagu ostatniego roku
obrotowego oraz opis dzialania organow zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych

emitenta i ich komitetow.

Sktad Rady Nadzorczej Miraculum S.A. na dzien ztozenia sprawozdania przedstawia si¢ nastepujaco:
1. Grzegorz Golec — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Janusz Auleytner — Cztonek Rady Nadzorczej

Robert Ciszek — Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Kopka — Cztonek Rady Nadzorczej

a r N

Grzegorz Kubica — Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania
sprawozdania:

W okresie od 01.01.2013 do dnia publikacji sprawozdania nastgpily zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j:

W dniu 14 maja 2013 roku Pan Krzysztof Urbanski zostal delegowany przez Rad¢ Nadzorcza do
wykonywania czynno$ci Cztonka Zarzadu.

W dniu 14 sierpnia 2013 roku Pan Krzysztof Urbanski ztozyt rezygnacj¢ z Rady Nadzorczej i zostat

powolany na Wiceprezesa Zarzadu.

Sktad osobowy Zarzadu Spotki Miraculum S.A. na dzien przekazania sprawozdania:
1. Andrzej Kalita — Prezes Zarzadu
2. Kirzysztof Urbanski — Wiceprezes Zarzadu.
Zmiany w skladzie Zarzadu w okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania sprawozdania:

1. W dniu 14 maja 2013 roku Rada Nadzorcza Spotki odwotata z funkcji Prezesa Zarzadu Spotki
Pana Dominika Sliwowskiego, powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spofki.

2. W dniu 14 maja 2013roku Rada Nadzorcza Spoétki powotata w sktad Zarzadu Spotki Pana
Andrzeja Kalite, powierzajac mu funkcje Prezesa Zarzadu.

3. W dniu 14 maja 2013 roku Pani Anna Stenszke zlozyta rezygnacje z cztonkostwa w Zarzadzie
Spotki.

4. W dniu 14 maja 2013 roku Pan Krzysztof Urbanski zostat delegowany przez Rade Nadzorczg do
wykonywania czynno$ci Cztonka Zarzadu.

5. W dniu 30 czerwca Pan Dominik Sliwowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Spoiki.
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6. W dniu 14 sierpnia 2013 roku Pan Krzysztof Urbanski zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji w
Radzie Nadzorczej i zostal powotany na Wiceprezesa Zarzadu.

Rada Nadzorcza prowadzita staty nadzor nad dziatalno$cia Spotki.

Warszawa, 21 marca 2014 r.

Andrzej Kalita

Prezes Zarzadu

Krzysztof Urbanski

Wiceprezes Zarzadu

CMIRACULUM
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OSWIADCZENIE ZARZADU MIRACULUM S.A.
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA OKRES 01.01.2013 - 31.12.2013

Zarzad spotki Miraculum S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, skonsolidowane roczne
sprawozdanie finansowe Miraculum S.A. za 2013 r i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje

majatkows i finansowa oraz wynik finansowy Sp6tki Miraculum S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki Miraculum S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢

oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Warszawa, 21 marca 2014 r.

Andrzej Kalita Krzysztof Urbanski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI MIRACULUM S.A.
W SPRAWIE
PODMIOTU UPRAWNIONEGO

DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad sp6tki Miraculum SA o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania skonsolidowanego 1 jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego za 2013 roku
zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot i biegli rewidenci dokonujacy tego badania
spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z wiasciwymi

przepisami i normami zawodowymi.

Warszawa, 21 marca 2014 r.

Andrzej Kalita Krzysztof Urbanski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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