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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania
sprawozdania finansowego

MIRACULUM S.A.
w
KRAKOWIE
za okres od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego MIRACULUM S.A.
z siedzibg w Krakowie, na ktore sktada sig, sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dzien 31.12.2013 r., sprawozdanie z zyskéw i strat i innych catkowitych dochoddéw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok
obrotowy od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r. oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowosci i inne informacje objasniajgce.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci jednostki odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego
jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r., poz. 330), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa
i finansowg, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowos$ci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
= przepiséw rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

= krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$émy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnosé, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie —
w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene
sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, Ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacii
majgtkowej i finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2013 r., jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r,,

b) zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) Jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Spétki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest we wszystkich istotnych aspektach kompletne w
rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. nr. 33,
poz. 259 z pdzniejszymi zmianami), a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.
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. WBS Aud
Andrzej Pulut | o Gyiousia 4bk.sl'1158.socga1ﬁao'o'
Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 10972 NIP: 525-15-69-214 REGON: 01 0629923233““3
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu, KRS: 0000099028

WBS Audyt Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 21 marca 2014 r.
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A. CZESC OGOLNA

|. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy Spétki Akcyjnej MIRACULUM z siedzibg w Krakowie, powstatej zgodnie z
aktem notariainym Rep. A nr 4234/2001 z dnia 22.06.2001 roku, ostatnia zarejestrowana
zmiana Statutu dokonata sie aktem notarialnym Rep. A nr 7725/2013 z dnia 21.11.2013
roku.

= Na koniec badanego okresu jednostka posiada:

- kapitat zaktadowy 24 337 tys. Z
- pozostate kapitaty wlasne -7 251 tys. zt

* Badana jednostka wg stanu na koniec badanego okresu jest spotkg dominujgcg i posiada
spdiki zalezne:

- MIRACULUM Dystrybucja Sp. z o0.0.,
- LA ROSE Sp. z 0.0. w likwidacji,
- BIONIQ. Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0.

* Zasadniczym przedmiotem dzialainosci badanej jednostki jest produkcja wyrobow
kosmetycznych i toaletowych.

= Na dzien bilansowy akcjonariuszami jednostki sa:

Wartos¢ akcjiw | Struktura
Akcjonariusze Liczba akciji tys. (%)
Rubicon Partners S.A. 54 417 769 4 898 20,12%
Oval Limited 43 110 000 3 880 15,94 %
Pozostali 172 879 067 15 559 63,93 %
Razem 270 406 836 24 337 100 %

= Na dzien wydania opinii akcjonariuszami jednostki sa:

Struktura
Akcjonariusze Liczba akcji Wartos¢ akcji (%)
Rubicon Partners S.A. 81431412 7 329 30,11%
Oval Limited 16 112 357 1450 5,96 %
Pozostali 172 863 067 15 558 63,93 %
Razem 270 406 836 24 337 zt 100 %
= Badana jednostka:
- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod - 0000034099
numerem
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 472905994
- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 204272

- Jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i

posiada nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP 726 23 92 016

1
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= W badanym okresie do dnia wydania opinii organem kierujacym jednostka byt Zarzad

w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja Okres

Andrzej Kalita Prezes Zarzadu od 14.05.2013 r.
Krzysztof Urbanski Wiceprezes Zarzgdu od 14.08.2013 r.
Krzysztof Urbanski Cztonek Zarzadu od 14.05.2013 r. do 14.08.2013 r.
Dominik Sliwowski Prezes Zarzadu do 14.05.2013 r.
Dominik Sliwowski Wiceprezes Zarzadu od 14.05.2013 r. do 30.06.2013 r.

Anna Stenszke Wiceprezes Zarzadu do 14.05.2013 r.

= Za prowadzenie ksiag rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego
w Spoétce w badanym okresie odpowiedzialna byta Pani Aneta Klimek.

111

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

= Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres 1.01.2012 r. -

31.12.2012 r., zostato zbadane przez MAZARS AUDYT Sp. z o.0. i uzyskato opinie z
zastrzezeniami o nastepujgcej tresci:

~Spotka wyemitowata ztozone instrumenty finansowe w postaci obligacji zamiennych
na akcje. Spotka nie dokonata wyceny skitadnika zobowigzaniowego oraz
kapitatowego na moment poczatkowego ujecia. W ciggu roku 2012 dokonano
konwersji zobowigzan z tytutu obligacji serii Z1 oraz czesci serii Z2 na kapitat. Z tego
tytutu Spotka ujeta w sprawozdaniu finansowym koszty w wysokoséci 890 tys. ztotych
ustalone jako réznica migdzy ceng emisyjng akcji a ceng rynkowg akcji z dnia
otrzymania przez Spotke oéwiadczenia inwestora o zamianie obligacii serii Z1 i czeci
serii Z2 odpowiednio na akcje serii M i M1. Ze wzgledu na fakt, iz Spétka nie
przedstawita wyceny sktadnika zobowigzaniowego oraz kapitalowego na moment
poczatkowego ujgcia, jak réwniez nie przedstawita wyliczenia skutkéw finansowych
dokonanej konwersji zgodnie z MSR 32 nie jestesmy w stanie okresli¢, jaki wptyw na
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2012 roku miatoby
ujgcie w tym sprawozdaniu ewentualnych korekt zwigzanych z wyceng sktadnika
zobowigzaniowego oraz kapitatowego na moment poczatkowego ujecia oraz nie
jestesmy w stanie wypowiedzie¢ sie o wptywie dokonanej konwersji na to
sprawozdanie”.

,Ponadto ze wzgledu na podjgte przez Zarzad Spotki dziatania restrukturyzacyjne,
majgce wplyw na zakres dziatalnosci jednostek z Grupy Kapitatowej, powinna zostaé
dokonana weryfikacja testéw na utrate warto$ci w odniesieniu do aktywow jednostek
zaleznych. Ze wzgledu na fakt, iz Spotka nie przedstawita zweryfikowanego testu na
utrate wartosci znakow towarowych bedacych wiasnoscig spétki zaleznej nie
jestesmy w stanie okres$li¢, jaki wptyw na warto$¢ udziatow spétki zaleznej ujetych w
aktywach MIRACULUM S.A. za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2012 roku
miatyby ewentualne korekty dotyczace wyceny tych znakéw’.

oraz ze zwroceniem uwagi na nastepujace kwestie:

,Nie zgtaszajgc innych, anizeli przedstawione powyzej, zastrzezen do prawidtowosci i
rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, ze kontynuacja
dziatalnosci Spotki jest uwarunkowana pozyskaniem dodatkowego wsparcia
finansowego oraz mozliwoscig odroczenia terminow ptatnosci kredytéw oraz obligacii,
ktérych termin wymagalnoéci przypada odpowiednio na kwiecien 2013 roku oraz na
kwiecien i maj 2013 roku. W zwigzku z powyzszym zwracamy uwage na note numer

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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7 tego sprawozdania, w ktérej Zarzad Spotki opisuje zagrozenia dla kontynuacji
dziatalno$ci i stwierdza, ze sprawozdanie finansowe zostatlo sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
konczgcego ostatni okres sprawozdawczy, gdyz podjete zostaly dziatania majgce na
celu poprawe ptynnosci. Ponadto zwracamy uwage na note 33.9, w ktérej Zarzgd
opisuje ryzyko ptynnosci oraz podejmowane dziatania w tym obszarze.”

= Sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2012 r. - 31.12.2012 r., zostalo zatwierdzone
przez Zgromadzenie Akcjonariuszy wdniu 15.05.2013 r., ktoére podjeto uchwate
o pokryciu strat Spotki kapitatem zapasowym w kwocie 890 000,00 zt w nastepujgcy
sposéb: catos¢ niepokrytych strat z lat ubiegltych w kwocie 256 190,12 zt oraz czesé
straty za rok 2012 w kwocie 633 809,88 zt. Pozostata cze$¢ straty za rok 2012 zgodnie z
powyzszg uchwatg w kwocie 14.294.108,44 zi zostata pokryta czeéciowo z obnizenia
kapitatu zaktadowego, natomiast pozostata niepokryta czes¢ straty za rok obrotowy 2012
w kwocie 1.131.856,48 zt zostata przeznaczona na wyréwnanie z przysztych zyskéw
spotki.

= Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2012 r. - 31.12.2012 r. zostalo
ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym i przekazane do publikacji w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym w dniu 29.05.2013 r.,

= Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dziehd 31.12.2012 r.
prawidtowo otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu.

IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

= Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 27.06.2013 r. Spdika WBS Audyt Sp. z 0.0. zostata
wybrana do zbadania sprawozdania finansowego na 31.12.2013 r., umowa o badanie
zostala zawarta dnia 23.07.2013 r..

= Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok U9B w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w
jego imieniu badanie przeprowadzit Andrzej Pulut, wpisany do rejestru i na liste biegtych
rewidentdw wykonujgcych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 10972,

= Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegly
rewident stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach.

= Badanie przeprowadzono w okresie od 25.02.2013 r. do 21.03.2013 r.

V. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

= Zarzad Spotki w dniu 21.03.2013 r. zlozyl oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidiowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzah warunkowych istniejgcych na dzien
31.12.2013 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ztoZzenia o$wiadczenia zdarzen wplywajgcych
w sposob istotny na wielkos¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

= W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.

= Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ
I. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

Dane w tys. zt

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 2013/2012 2013/2011
AKTYWA T struktu kwota struktu kwota struktu . zrrn_ana Zmiana ‘ zr\’w?na zZmiana
r ilodciowa procentowo | ilodciowa procentowo
Rzeczowe aktywa trwale | 1078 1,8% 1984 3,1% 2245 4,4% -806 -45,7% -1171 -52,1%
Wartosé firmy 0 0,0% 0 0,0% | 3871  7,6% 0 3871 -100,0%
:;’:ﬁ?ﬁa’sa"l"::"sc' 23407 40,1% | 23513 36,3% | 23616 46,2% | -106 -0,5% -209 -0,9%
Udziaty i akcje 13224 22,6% | 11000 17,0% 5 00% | 2224 20,2% 13219 264380,0%
':jizs::f:' el 191 03% | 147  02% 135 0,3% 44 29,9% 55 40,4%
2;:‘;‘;":‘0;;?:'“ podatki | 17 7o | 4387  e8% | 2652  52% | -209 -4,8% 1526 57,5%
Aktywa trwate 42078 72,1% | 41031 63,3% | 32529 63,6% | 1047 2,6% 9549 29,4%
Zapasy 5358  9,2% | 6692 10,3% | 9016  17,6% | -1334 -19,9% 3658 -40,6%
Ssl:"srt‘:f:' nandlowe i 8114 13,9% | 16736 258% | 9539  18,6% | -8622 -51,5% 1425 -14,9%
zmt\',;fn”t'jz”e' IER 2840 49% | 332  0,5% 76 01% | 2508 88,3% 2764 97,3%
Aktywa obrotowe 16312 27,9% | 23760 36,7% | 18631 36,4% | -7448  -31,3% 2319 -12,4%
RAZEM AKTYWA 58390 100,0% | 64791 100,0% | 51160 100,0% | -6401 -9,9% 7230 14,1%
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 2013/2012 2013/2011
PASYWA kwota struktu T struktu P struktu . zrru.ana zmiana . zn:ngna Zmiana
ra ra ilosciowa procentowo | ilociowa procentowo
Kapitat zakladowy 24337 41,7% | 23931 36,9% | 74657 1459% | 406 1,7% 50320  -67,4%
Agio 0 . 0 s 1003 2,0% 0 - 1003 -100,0%
Zyski zatrzymane -7251 -12,4% |-17925 -27,7% | -60982 119-2% 10674 -59,5% 53731 -88,1%
Razem kapitat wlasny | 17086 29,3% | 6007 9,3% | 14678 28,69% | 11079  184,4% 2408 16,4%
p
Diugoterminowe
pozyczki i kredyty 535 0,9% 0 - 0 - 535 100,0% 535 100,0%
bankowe
izfg::;za”'a nandlower| . 409 0,6% 850 1,7% | -409 -100,0% -850 -100,0%
gfjge;x‘:minowe 13 0,0% 15 0,0% 28 0,1% 2 -13,3% 15 -53,6%
:z:‘r’;ﬁ’\:fej"b"w'“a”'a 8183 14,0% | 12526 19,3% | 3125  6,1% | -4343 -34,7% 5058 61,8%
Rezerwa z tytuiu
odroczonego podatku 4567  7,8% | 4581  71% | 3711 7.3% .14 -0,3% 856 23.1%
dochodowego
tz{'{’::o‘:;?:;::we 13298 22,8% | 17531 27,1% | 7714 1508% | -4233 -24,1% 5584 72,4%
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Kredyty i pozyczki 3475  6,0% | 7336 11,3% | 9163  17,9% | -3861 -52,6% -5 688 -62,1%
Zobowigzania handlowe i | g 5,/ 10000 | 48109 27,9% | 12615  24,7% | -8795 -48,6% -3301 -26,2%
pozostale
Pozostale zobowiazania | ) oo 2559 | 12650 195% | 6307 12,3% | 2217 17,5% 8 560 57,6%
finansowe
Rezerwy 350  06% | 3158  4,9% 684 1,3% | -2808 -88,9% -334 -48,8%
oowlatl 28006 480% | 41253 63,7% | 28768 56,23% | -13247  -32,1% .762 2,7%
krétkoterminowe
| RAZEM PASYWA | 58390 100,0% [ 64791 100% | 51160  100% | -6401 -9,9% 7230 14,1%
Dane w tys. zi
od 1.01.2013 do | 0d 1.01.2012do | od 1.01.2011 do
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 2013/2012 2013/2011
Sprawozdanie z zyskow SR strukiu Zmiana Zmiana
lub strat i innych kwota - kwota e kwota struktura | wartos  zmiana (%) | wartosci zmiana (%)
cathowitych dochodow ciowo owo
Dziatalnosé
kontynuowana
Praychody zesprzedaly’ | wor  wpom | 7405 14,4% | 7024  152% | -1875 -25,3% 1474 -21,0%
produktow
Preychody ze spreedady | 3 goo 79 400 | 43480 84,4% | 31786 68,7% |-19525 -44,9% 7831 -24,6%
towarow i materiatow
Przychody ze sprzedazy | 29505 96,5% | 50905 97,2% | 38 810 83,8% |-21400 -42,0% -9 305 -24,0%
¥
Kosztwytworzenia | .00 cgu | 48s1  69% | -3666 57% | -2595 -53,4% 1400  -38,2%
sprzedanych produktow
Wartosc sprzedanych | 3 6g0  41,4% |-32983 465% |-19615 30.7% |-19303  -58.5% 5935  -30,3%
towarow i materiatow
Koszt whasny sprzedazy |-15946 482% |-37844 53,3% |-23281 32,7% |-21898  -57,0% 7335  -315%
Zyskjistatarbnuto el eool e 0er L s . 498 3,8% 1970 -12,7%
sprzedazy
Koszty sprzedazy -5352 16,2% |-10829 153% |-11842 16,6% | -5477  -50,6% 6490  -54,8%
z:‘;:;:,‘::’g"'“eg" -6851 20,7% |-10528 14,8% | -8899  12,5% | -3677  -34,9% 2048 -23,0%
Razostale przyohody 1057  35% | 612  12% | 5980  12,9% | 445 72,7% 4923 -82,3%
operacyjne
Przychody/koszty z
tytutu regulowanie
zobowiazaf finansowych | - 890 1,3% | 1504  32% 0 -100% 1504 -100,0%
przy pomocy
instrumentdéw
finansowych
RaDstale kol 1068 32% | -5867 8,4% |-17958 281% | -5689  -81,8% | -16890  -94,1%
operacyjne
B A | i e 15786  109,3% | 17031  108,6%
dziatalnosci operacyjnej
Piizjfshisti kasty 3637 11,0% | -4982 7,0% | -1962  -42% | -1345 -27,0% 1675 85,4%
finansowe netto
Zysk/(Strata) brutto -2292 e E1973 {7 pag - 17131 -88.2% 15356  -87,0%
Podatek dochodowy 195  06% | 84  1,6% | 7252 113% | -1059  -122,6% 7057  -973%
2Zysk/(Strata) netto z
dziatalnoéci -2488 - |-18559 " - |-24900 . 16071  -86,6% 22412 -90,0%
kontynuowanej
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Dziatalnoé¢ zaniechana

(Strata) za okres 0 ) i 0 A 0 0% 0 0%
dziatalnoéci zaniechanej

::::!(Stma) nettoza | 488 - |-18559 24900 - |-16071  -87% 22412 -90%
Inne catkowite dochody 0 - 0 0 - 0 0% 0 0%
EACZNIE CAEKOWITE

DOCHODY 2 488 18 559 24 900 - 16 071 87% 22 412 90%

1.

PODSTAWOWE  WSKAZNIKI
DZIALALNOSC JEDNOSTKI

Wskazniki ptynnosci finansowej

aktywa obrotowe

zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe

CHARAKTERYZUJACE

31.12.2013r.

0,58

31.12.20127r.

0,58

Wskainik ptynnosci finansowej Il stopnia

aktywa obrotowe - zapasy
zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe

0,39

0,41

Wskainik ptynnosci finansowej Il stopnia
$rodki pienietne i inne 3 a pieniezne

zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe

0,10

0,01

Wskazniki rentownosci

Rentowno$¢ majatku (ROA)

31.12.2013r.

31.12.2012'r.

wynik finansowy netto x 100% -4,26% -28,64%
Aktywa ogdtem
Rentownos¢ netto
wynik finansowy netto x 100% -8,14% -36,03%
przychody ogétem
Rentownos¢ kapitatu wlasnego (ROE)
-14,56% -308,97%

wynik finansowy netto x 100 %
Kapitaty wiasne

Wskazniki efektywnosci dziatania

Szybkosé obrotu naleznosci

(przecietny stan naleznosci * 365)

przychody ze sprzedazy

31.12.2013'r.

156

31.12.2012r.

95

Szybkos¢ obrotu zobowigzan

(przecigtny stan zobowigzari krétkoterminowych *
365)
koszty dziatansci operacyjnej

411

183
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Wyniki badania sprawozdania finansowego jednostki sporzgdzonego na dziett 31.12.2013 r.
oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazujg, aby istnialo zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci w ciggu 12 miesigcy od daty, na kidrg zostalo sporzadzone sprawozdanie
finansowe.

C. CZESC SZCZEGOLOWA
1. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Rachunkowos¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci przez
Spotke. Przyjete zasady s3 dostosowane do warunkéw i potrzeb przedsiebiorstwa,
stosowane w sposob jednolity z zachowaniem zasady cigglosci. Spdtka posiada
dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe odzwierciedlajg przebieg operacji gospodarczych w sposéb
udokumentowany oraz przy zachowaniu obowigzujgcych zasad rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone sg przy wykorzystaniu systemu komputerowego oraz
zapewnieniu wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy. Podstawe
otwarcia ksigg stanowily dane zatwierdzonego sprawozdania za poprzedni rok obrotowy.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie i terminach oraz
z czestotliwoscig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Sposob przechowania i ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych oraz
sprawozdan finansowych spetnia wymogi art. 71 Ustawy.

ll. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

IL1. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania z
sytuacji finansowej

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdinych pozycji aktywow
i pasywow zostaly zaprezentowane w informacjach objasniajgcych do sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spotki.

1. Aktywa

Pozycje wykazane w aktywach sg zgodne z ewidencjg ksiegowg i zostaty prawidtowo
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym. Przy wycenie bilansowej poszczegoinych
sktadnikow aktywow, jednostka zastosowata sie do nadrzednych zasad rachunkowosci
wynikajgcych z ustawy o rachunkowosci.

2. Kapitaly wlasne
Kapitaty wtasne zostaty prawidtowo ujete i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.
Wartos¢ kapitatu podstawowego wykazanego w ksiggach i sprawozdaniu finansowym jest
zgodna z aktualnym na dzien bilansowy odpisem z Krajowego Rejestru Sgdowego.
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3. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Pozycje wykazane w zobowigzaniach i rezerwach na zobowigzania sg zgodne z ewidencjg
ksiggowg i zostalty w istotnym zakresie prawidiowo zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

Il.2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujgcych wynik
dziatalnosci gospodarczej

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy jednostka ujela kompletnie i prawidiowo, we
wszystkich istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspotmiernosci.
Struktura przychoddw i kosztéw zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych
do sprawozdania finansowego.

II.3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Dane wykazane w tym elemencie
sprawozdania sg zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

1l.4. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Sporzgdzone metodg posrednig sprawozdanie z przeplywéw pienieznych wykazuje
prawidlowe powigzanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z
catkowitych dochodéw oraz zapisami w ksiegach rachunkowych. Sprawozdanie z
przeptywow pienigznych jest zgodne z regulacjami MSR 7.

I.5. Dodatkowe informacje i objasnienia

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaly
sporzgdzone w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogéw wynikajgcych z
MSSF, a w zakresie nieregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowosci, w tym przede wszystkim zawiera informacje, ze sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone przy =zatozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez
jednostke, przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy i dtuzej.

I.6. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Zarzad sporzgdzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki, ktérego informacje finansowe
sg zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie z dziatalnosci
Jednostki jest kompletne, zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowos$ci oraz
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., nr
33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzili§my naruszenia przepisow prawa
a takze Statut Spotki.
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IV. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Oceng sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowg — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze pozycje ksztattujgce wysoko$é
rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym mogg wystapic¢ réznice pomiedzy wynikami
ewentualnych  kontroli podatkowych przeprowadzanych zwykle metodg petng
a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 11 stron kolejno numerowanych.

004,

Andrzej Pulut
Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WES Audyt Sp. z 0.0.

ul.Grzybowska 4 iok. U9B, 00-131 Warszawa
NIP: 525-15-66-214 REGON: 010629233

KRS: 0000099028
WBS Audyt Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok. U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685
Warszawa, 21 marca 2014 r.
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