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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE

1.1. STRUKTURA ORGANIZACYJINA GRUPY

Grupe Kapitatowa Miraculum S.A. tworza nastepujace podmioty: Miraculum S.A. jako podmiot
dominujacy oraz podmioty zalezne: La Rose sp. z 0.0. (w likwidacji), Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. i
BIONIQ. Institute of Skin Care Technology sp. z 0.0.

Schemat Grupy Kapitatowej Miraculum S.A. na dzien 30.06.2013 zostat przedstawiony ponize;j:

Miraculum S.A.

100% 100%
Miraculum Dystrybucja LA ROSE sp. z 0.0.
sp.zo0.0. w likwidacji
BIONIQ. Institute of Skin 50%
CareTechnology sp. zo.o.

MIRACULUM S.A.

Spotka dziata od 9 sierpnia 2001 r. na mocy Uchwaly Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw. Spotka
zostata zarejestrowana w dniu 9 sierpnia 2001 r. w Sadzie Rejonowym dla Lodzi-Srodmiescia w Lodzi, XX
Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000034099.

Zgodnie z § 3 Statutu czas trwania Spoétki jest nieoznaczony.

Miraculum S.A. to polskie przedsigbiorstwo dzialajace w branzy kosmetycznej. Dziatalnos¢ Spotki
koncentruje si¢ na opracowywaniu i sprzedazy nowoczesnych kosmetykow do pielggnacji twarzy i ciata,
wyrobow perfumeryjnych, preparatow do depilacji oraz kosmetykow do makijazu. W portfolio Spotki
znajduja si¢ nastgpujace marki: Miraculum, Pani Walewska, Brutal, Gracja, Tanita, Paloma, a takze marki:
Lider, Wars oraz By¢ moze, zakupione w 2007 od PZ Cussons Polska S.A. oraz marki Joko i Virtual,
przejete wraz z zakupem udziatdw w Multicolor sp. z 0.0. w 2012 roku. Wysoka jako$¢ produktow
Miraculum potwierdzana jest licznymi nagrodami, wyréznieniami, a takze czolowymi lokatami
zajmowanymi w najbardziej prestizowych zestawieniach.

Produkty Spolki oferowane sa zar6wno na rynku krajowym jak i na rynkach zagranicznych. Gléwne rynki
eksportowe to: Rosja, Ukraina, Biatoru$, Litwa.
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W dniu 13 lutego 2007 roku Spoétka zadebiutowata na Gieldzie Papierow w Warszawie, nastgpnie dokonata
przejecia Spotki Unicolor S.A. oraz zakupita wybrane marki kosmetyczne od PZ Cussons Polska. W roku
2010 nastapily istotne zmiany we wiladzach oraz w strukturze wtasno$ciowej Miraculum. Zarzad dokonat
gruntowych 1 niezbgdnych zmian majgcych na celu optymalizacje kosztéw prowadzonej dziatalnosci.
Istotnym elementem programu naprawczego Spoétki bylo postanowienie Sadu Rejonowego w Krakowie —
Srodmiesciu, ktory 16 kwietnia 2010 przychylit si¢ do ztozonego przez Zarzad Spétki wniosku o upadtosé
uktadowa z dnia 11 marca 2010. W dniu 30 czerwca 2010 r. Zarzad emitenta podpisat ze spotka Sarantis
Polska S.A. umowg sprzedazy marki ,,Kolastyna”.

W dniu 31 grudnia 2010 r. - Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie zarejestrowat zmiang
Statutu, w zakresie zmiany firmy (nazwy) emitenta. Nowa firma, pod ktora Spotka dziata brzmi: Miraculum
Spotka Akcyjna.

W dniu 6 czerwca 2011 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, Wydziat VIII
Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych zatwierdzil uklad z wierzycielami, przyjety na
Zgromadzeniu Wierzycieli w dniu 23 maja 2011 r.

W dniu 26 lipca 2011 r. Sad wydal postanowienie o stwierdzeniu zakonczenia postepowania
upadtosciowego Spoiki.

W dniu 23 sierpnia 2011 r. Spétka odebrata postanowienie Sadu Rejonowego dla Krakowa-Sroédmiescia
w Krakowie Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych o stwierdzeniu
zakonczenia postgpowania upadloSciowego Spotki, wraz ze stwierdzeniem jego prawomocnosci z dniem 17
sierpnia 2011 r.

W dniu 23 maja 2012 r. Spotka przejeta Multicolor sp. z 0.0. poprzez zakup 100% jej udziatow.

W dniu 11 kwietnia 2013 roku Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy, XIII Wydziat KRS dokonat rejestracji
nowej spotki ze 100% udziatem Miraculum S.A. o nazwie Pani Walewska Sp. z 0.0., w dniu 23 maja 2013
roku udzialy w kapitale zakladowym Spotki zostaty sprzedane.

LA ROSE SP. Z0.0.

Spotka La Rose zostala zarejestrowana w dniu 23 grudnia 2011 r. Dziatalno$¢ rozpoczeta w styczniu 2012
r. Spotka zostata utworzona w celu prowadzenia dziatalno$ci w zakresie detalicznej sprzedazy kosmetykow
na stoiskach handlowych (wyspy), rozmieszczonych w pasazach galerii handlowych. W dniu 29 marca
2013 roku Likwidator Spotki La Rose ztozyt do Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie,
Wydziat VIII Gospodarczy ds. upadtosciowych i naprawczych wniosek o ogloszenie upadtosci
likwidacyjnej. Bezpo$rednia przyczyna zlozenia wniosku o ogloszenie upadiosci Spoltki zaleznej, bylo
sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego, ktoére wykazalo ujemne kapitalty wiasne, tj.
zobowigzania Spoiki zaleznej przekroczyly warto$¢ jej majatku. 15 maja 2013 roku Sad Rejonowy dla
Krakowa - Srédmiescia w Krakowie Wydziat VIl Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych
wydat na posiedzeniu niejawnym w dniu 29 kwietnia 2013 r. postanowienie o oddaleniu wniosku o
ogtoszenie upadtosci spdtki zaleznej La Rose spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w likwidacji. Jako
przyczyne oddalenia wniosku Sad upadtosciowy wskazat, ze majgtek La Rose spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w likwidacji nie wystarczy na zaspokojenie kosztéw postepowania (art. 13 ust. 1
ustawy Prawo upadtosciowe i naprawcze).

MIRACULUM DYSTRYBUCJA SP. Z O.0. (dawniej: Multicolor Sp. z 0.0.)

Spotka z siedzibg w Wolominie to spotka zalezna Miraculum S.A. dzigki zawartej w dn. 23 maja 2012 r.
transakcji zakupu 500 udzialow stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Multicolor sp. z 0.0. Zmiana
nazwy zostala zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w dn. 17 lipca 2012 roku.
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Miraculum Dystrybucja sp. z o0.0. jest wlascicielem praw do marek kosmetykow kolorowych Joko oraz
Virtual oraz know-how w zakresie procesu produkcji oraz dystrybucji w obrebie tych marek. Produkty Joko
oraz Virtual dostepne sa w wybranych drogeriach i sklepach kosmetycznych na terenie calego kraju, a takze
w sprzedazy internetowe;j.

JOKO to marka dla wymagajacych kobiet, oferujgca wysokiej jakosci kosmetyki do makijazu i zdobienia
paznokci w pelnej gamie kolorystycznej. Kosmetyki powstaja zgodnie ze $wiatowymi trendami,
przy zastosowaniu najnowszych sktadnikow i nowoczesnych rozwigzan technologicznych. Z kolei marka
Virtual dedykowana jest gldownie mtodym kobietom, ktére odpowiednim makijazem oraz stylizacja pragna
podkreslic wilasny, niepowtarzalny styl. Oferowane pod tg marka kosmetyki, tj.: cienie do powiek,
btyszczyki, czy lakiery do paznokci inspirowane sa najnowszymi trendami w modzie.

BIONIQ. INSTITUTE OF SKIN CARE TECHNOLOGY SP. Z0.0.

BIONIQ. Institute of Skin Care Technology sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (BIONIQ) zostata powotana
wcelu prowadzenia dziatan w obszarze badawczo-rozwojowym oraz tworzenia zaawansowanych
produktow kosmetycznych. Z uwagi na posiadang liczbe udziatdéw, sume bilansowa spotki BIONIQ,
wysoko$¢ kapitatu zakladowego - sprawozdanie finansowe spotki BIONIQ nie podlega konsolidacji
ze sprawozdaniem Miraculum S.A., ze wzglgdu na nieistotno$¢. Z uwagi na wyniki Spotki
oraz skomplikowana sytuacje wiascicielska utworzono w petnej wysokosci odpisy na posiadane udziaty,
zakonczono wspotprace z tym podmiotem oraz poczyniono kroki zmierzajgce do jego likwidacji.

1.2. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY

W dniu 31 grudnia 2007 r. Sad Rejonowy w Krakowie, Wydzial XI Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowal potaczenie spotek: ,,Grupa Kolastyna” S.A. i Fabryka Kosmetykéw Miraculum
S.A. z siedzibg w Krakowie.

Fabryka Kosmetykow Miraculum S.A., przed potaczeniem z ,,Grupa Kolastyna” S.A., byla jednym
z najstarszych polskich przedsigbiorstw zajmujacych si¢ produkcjg i dystrybucja wyrobow kosmetycznych.
Spotka rozpoczeta dziatalnos¢ 15 lipca 1924 roku. Na mocy Uchwaly Zwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikoéw z dnia 14 czerwca 1996 r. przeksztatcono ,,Miraculum” sp. z 0.0. w spotke akcyjna.

W dniu 31 grudnia 2008 r. nastgpita rejestracja potaczenia spotek ,,Grupa Kolastyna” S.A. i Unicolor S.A.
z siedzibg w Lomiankach. Potgczenie spotek nastgpilo w trybie art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu Spoétek
Handlowych przez przeniesienie catego majatku Unicolor S.A na ,Grupe Kolastyna” S.A. bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej i bez wydawania w zamian za akcje Unicolor S.A.
akcji w ,,Grupie Kolastyna” S.A. Spétka Unicolor S.A. zajmowala sie produkcjg oraz sprzedazg wyrobdéw
kosmetycznych. Dziatalno§¢ spotki Unicolor S.A. skupiala si¢ gtownie na produkcji preparatow
depilacyjnych (woskow, kremow i pianek) oferowanych pod marka Tanita oraz kosmetykow do makijazu
(m.in.: pudrow, fluidoéw, cieni do powiek i lakierow do paznokci) dostgpnych pod marka Paloma.

W dniu 31 grudnia 2010 r. - Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmieécia w Krakowie zarejestrowat zmiang
Statutu, w zakresie zmiany firmy (nazwy) emitenta. Nowa firma, pod ktora Spotka dziata brzmi: Miraculum
Spoétka Akcyjna.

W grudniu 2011 r. Miraculum S.A. objeto 100 % udziatow o wartosci 5.000 zt w spdtce La Rose Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie. Faktyczng dziatalno$¢ nowo powotana spotka rozpoczeta w styczniu 2012 r.

W dniu 23 maja 2012 r. Miraculum S.A. nabylo 100 % udzialéw w Spoétce Multicolor Sp. z 0.0. Zakup
udziatéw zostal sfinansowany ze S$rodkéw pozyskanych z emisji obligacji i ma charakter inwestycji
dlugoterminowej. Nabycie kontrolnego pakietu udzialow miato na celu polaczenie sprzedazowo-
marketingowo-logistyczne Spotki Miraculum S.A. oraz cze¢$ci handlowej dziatalnosci Multicolor Sp. z 0.0.
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W dniu 17 lipca 2012 roku zostata zarejestrowana zmiana firmy spotki z Multicolor sp. z 0.0. na Miraculum
Dystrybucja sp. z 0.0..

W dniu 29 marca 2013 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spolki zaleznej Miraculum S.A. - La Rose
Sp. z 0.0. (,,Spotka zalezna”) podjeto uchwale o rozwigzaniu spotki La Rose i otwarciu jej likwidacji.

W dniu 11 kwietnia 2013 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat KRS dokonat rejestracji
nowej spotki ze 100% udzialem Miraculum S.A. o nazwie Pani Walewska Sp. z 0.0., w dniu 23 maja 2013
roku Spotka zostala sprzedana.

1.3. DZIALALNOSC GRUPY MIRACULUM S.A.

W I potroczu 2013 roku Grupa uzyskiwata przychody z nastgpujacych tytutow:

- sprzedaz produktéw oznaczonych m.in. znakiem towarowym ,Miraculum”, ,,Pani Walewska”, , Brutal”,
»Paloma”, ,Wars”, ,Lider”, ,,By¢ moze” oraz znakiem towarowym ,, Tanita” i ,,Gracja”, ,,Joko” i ,,Virtual”

Grupa dziatla obecnie glownie na rynku sprzedazy hurtowej, w kanale nowoczesnym oraz sprzedazy
detalicznej. Oferta firmy trafia do konsumentow poprzez kanat tradycyjny (drogerie, sklepy detaliczne z
posrednictwem hurtu) lub nowoczesny (sieci handlowe). Produkty Spotki oferowane sa zar6wno na rynku
krajowym jaki na rynkach zagranicznych. Obecnie Spoétka eksportuje m.in.: do panstw Europy
Wschodniej: Rosja, Ukraina, Biatorus, Azerbejdzan, a takze do Litwy, Estonii, Lotwy, Bulgarii, Hiszpanii,
Wielkiej Brytanii, Kanady, Stanéw Zjednoczonych Ameryki i Chin.

Spotka zalezna, Miraculum Dystrybucja sp. z o. 0., w ktdrej objecie kontroli miato miejsce od 1 maja 2012
roku, dziata w segmencie sprzedazy do detalu i obstuguje 2500 sklepéw drogeryjnych.

Produkty Miraculum opracowywane sa na podstawie najnowszej wiedzy z zakresu wspotczesnej
kosmetologii, zgodne z aktualnie panujacymi trendami rynkowymi i obowigzujaca ustawa o kosmetykach.
W celu zapewnienia maksymalnego bezpieczenstwa stosowania, preparaty poddawane sg badaniom
dermatologicznym oraz aplikacyjnym, przeprowadzanym w niezaleznych i wyspecjalizowanych
instytucjach.

Produkty Spotki plasowane sa na nizszej i $redniej polce cenowej oraz adresowane w glownej mierze
do segmentu 0s6b $redniozamoznych. W celu zwigkszania uzyskiwanych marz oraz dywersyfikacji oferty
produktowej, Spotka stopniowo wprowadza nowe preparaty na wyzsza potke cenowa w segmencie
ekonomicznym. Spétka wyrdznia 6 segmentdOw operacyjnych:

— kosmetyki do i po goleniu,
— perfumeria,

— pielggnacja ciata,

— pielggnacja twarzy,

— kosmetyki do makijazu
— inne.

Za najwigksza grupe produktowa w ofercie emitenta uzna¢ nalezy kosmetyki do makijazu. Druga grupe
pod wzgledem wartosci sprzedazy stanowia kosmetyki do golenia, a w dalszej kolejnosci wyroby
perfumeryjne dla m¢zczyzn i kobiet.

Wyniki poszczegdlnych segmentow zostaty opisane w pkt. 13 Skroconego Sprawozdania Finansowego
Grupy Kapitatlowej Miraculum S.A. za okres 01.01.2013 - 30.06.2013.
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Prezentowane dane finansowe Grupy obejmujg jednostke dominujgcg Miraculum S.A. oraz jednostki
zalezne:

— Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0.
— LaRose sp. z 0.0. (w likwidacji)

Konsolidacja dokonana zostala metoda pelna.
Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytaczono Spotki:

— BIONIQ. Institute of Skin Care Technology sp. z 0.0. - nie podlega konsolidacji ze sprawozdaniem
Miraculum S.A., ze wzgledu na nieistotnosc.

1.4. AKCJONARIAT, PODMIOTY ZARZADZAJACE I
NADZORUJACE

Akcjonariat

Zarzad Gieldy w dniu 11 kwietnia 2007 r. podjal uchwalte nr 230/2007, postanawiajac o wprowadzeniu
Z dniem 16 kwietnia 2007 r. w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym:

— 923.000 akgji serii A,
— 6.295.000 akcji serii B;
— 16.675.000 akcji serii C;
— 5.656.000 akgji serii D;
— 15.000.000 akcji serii E.

W dniu 20 listopada 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w sprawie
potaczenia ,,Grupy Kolastyna” S.A. z Fabryka Kosmetykéw Miraculum S.A. w Krakowie oraz w sprawie
zmiany Statutu Spoélki. Polaczenie zostalo dokonane przy jednoczesnym podwyzszeniu kapitalu
zakladowego Spotki o kwote 685.949,00 zt w drodze emisji 685.949 akcji zwyklych na okaziciela serii G
0 wartoéci nominalnej 1,00 zt. W dniu 31 grudnia 2007 r. Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia
w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zrejestrowal ww. podwyzszenie
kapitatu zaktadowego.

W dniu 23 lutego 2010 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Sroédmiescia w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji 4.478.260 akcji zwyktych na okaziciela serii H
wyemitowanych przez Spétke w dniu 27 sierpnia 2009 r.

w dniu 16 czerwca 2010 . Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, Wydzial XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji 4.977.205 akcji zwyklych na okaziciela serii I,
wyemitowanych przez Spotke na podstawie uchwaly Zarzadu Spoétki z dnia 12 kwietnia 2010 r.,
ktora zostata podjgta w zwiazku z uprawnieniami nadanymi przez Walne Zgromadzenie Spolki uchwala
z dnia 11 stycznia 2010 roku w zakresie mozliwosci podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w ramach
kapitatu docelowego w lacznej wysokosci do 15.000.000 zt wraz z mozliwoscia wylaczenia przez Zarzad
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

W dniu 3 marca 2011 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal 5.240.986 akcji zwyklych na okaziciela serii J
wyemitowanych przez Spotke na podstawie uchwaty Zarzadu Spoétki z dnia 28 grudnia 2010 roku, ktéra
zostala podjeta w zwigzku z uprawnieniami nadanymi przez Walne Zgromadzenie Spo6tki uchwala z dnia 11
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stycznia 2010 roku w zakresie mozliwosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitalu
docelowego wraz z mozliwoscia wylaczenia przez Zarzad prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

W dniu 5 sierpnia 2011 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki na skutek emisji
12.535.436 akcji zwyktych imiennych serii K, w ramach konwersji zobowigzan uktadowych Spoétki na
akcje.

W dniu 18 sierpnia 2011 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, Wydziat XI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat 2.190.000 akcji zwyktych na okaziciela serii L
wyemitowanych przez Spotke na podstawie uchwaty Zarzadu Spétki z dnia 18 lipca 2011 r., ktora zostata
podjeta w zwigzku z uprawnieniami nadanymi przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwalg z dnia 11
stycznia 2010 r. w zakresie mozliwosci podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w ramach kapitatu
docelowego wraz z mozliwoscig wyltaczenia przez Zarzad prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
Uprawionymi do objecia akeji serii L byli posiadacze wyemitowanych przez Spétke w dniu 18 lipca 2011 r.
warrantow subskrypcyjnych serii CC. Akcje serii L zostaty przydzielone w ramach konwersji na akcje
zadtuzenia Spotki - jednemu z pozyczkodawcow, ktory udzielit Spotce pozyczki w I kwartale 2011 r.

W dniu 6 marca 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, wykonujac postanowienia uktadu
zawartego 23 maja 2011 roku podje¢to uchwate nr 3 w przedmiocie zmiany Statutu w postaci zamiany
czesci akeji serii K z akcji imiennych na akcje na okaziciela, dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu
tych akcji na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.
Dodatkowo Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowito scali¢ i oznaczy¢ jako seri¢ A
wszystkie dotychczas wyemitowane i dopuszczone do obrotu akcje na okaziciela serii A, B, C, D, E, G, I, J
oraz L, ktore sg oznaczone w KDPW wspolnym kodem ISIN ,,PLKLSTNO00017”. Uchwala ta weszta w
zycie w dniu jej rejestracji przez Sad rejestrowy tj. w dn. 30 marca 2012 r.

W dniu 10 maja 2012 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Miraculum S.A. uchwata nr 29
postanowito w celu pokrycia (wyréwnania) czeSci straty za rok obrotowy 2011 oraz czeSci strat z lat
ubieglych obnizy¢ kapitat zakladowy o kwote 59.725.468,80 zl, to jest z kwoty 74.656.836,00 zt, do kwoty
14.931.367,20 zt, w drodze obnizenia warto$ci nominalnej kazdej z 74.656.836 akcji o kwote 0,80 zt, to jest
z wysokosci 1,00 zt do wysokoscei 0,20 zt.

W dniu 14 czerwca 2012 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, Wydziat XI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wpisu obnizenia kapitatu zaktadowego Spdtki do kwoty
14.931.367,20 zt przy czym liczba wszystkich wyemitowanych akcji oraz gloséw wynikajacych ze
wszystkich wyemitowanych akcji nie ulegta zmianie i nadal wynosita 74 656 836 gltoséw wynikajacych z
74 656 836 akcji.

W dniu 26 czerwca 2012 roku, Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate
nr 599/2012 z dnia 26 czerwca 2012 r. w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego
na Gtownym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii K spotki Miraculum S.A.. Zgodnie z uchwata
do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych zostato 6.187.386 akcji Spotki, zwyktych
na okaziciela serii K, o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda.

W dniu 07 sierpnia 2012 roku Zarzad Miraculum S.A. wydatl odcinki zbiorowe akcji zwyklych na
okaziciela serii M na rzecz posiadaczy obligacji zamiennych serii Z1, ktére wyemitowano w oparciu o
uchwate nr 4b Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spo6tki z dnia 20.10.2011 roku. Wszyscy
posiadacze obligacji ztozyli o$wiadczenia o zamianie tych obligacji na akcje w warunkowym kapitale
zaktadowym. Zmiana dotyczyta wszystkich 8.800 obligacji, za ktoére wydano 44.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii M o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda.

Zgodnie z art. 452 § 1 kodeksu spotek handlowych wraz z wydaniem dokumentow akcji nastapito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o sume¢ rowng wartosci nominalnej akcji objetych na podstawie
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uchwaty o warunkowym podwyzszeniu kapitalu zaktadowego, tj. o kwote 8.800.000 zt. Po wydaniu akcji
zwyklych na okaziciela serii M kapitat zakladowy Spotki wynosit 23.731.367,20 zt i1 dzielit si¢ na
118.656.836 akcji.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Miraculum S.A. nastgpita w dniu 17.09.2012 roku.

W dniu 30 pazdziernika 2012 roku Zarzad Miraculum S.A. wydat odcinek zbiorowy akcji zwyktych na
okaziciela serii M1 na rzecz posiadacza obligacji zamiennych serii Z2, ktéore wyemitowano w oparciu o
uchwate nr 4b Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 20.10.2011 roku. Zmiana dotyczyta
wszystkich 200 obligacji, za ktore wydano 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M1 o wartosci
nominalnej 0,20 zt kazda. Zgodnie z art. 452 § 1 kodeksu spotek handlowych wraz z wydaniem dokumentu
akcji nastgpito podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spdtki o sumg¢ réwng wartosci nominalnej akcji
objetych na podstawie uchwaly o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, tj. o kwote 200.000
zt. Po wydaniu akcji zwyktych na okaziciela serii M kapitat zaktadowy Spotki wynosi 23.931.367,20 zt i
dzieli si¢ na 119.656.836 akgc;ji.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego Miraculum S.A. nastapita w dniu 21.12.2012 roku.

W dniu 15 maja 2013 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Miraculum S.A. uchwala nr 26
postanowito o dematerializacji oraz o ubieganiu si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie 6.348.050 akcji
zwyktych na okaziciela serii K o kolejnych numerach od 00000001 do 03666666, od 05491667 do
07316666, od 07781658 do 08192785, od 08454428 do 08693330, od 09165470 do 09304158, od
10413618 do 10471449 oraz od 12507911 do 12517742 do obrotu na rynku regulowanym. W celu
wykonania wigzacych Spotke postanowien uktadu zawartego na Zgromadzeniu Wierzycieli w dniu 23 maja
2011r.

W dniu 15 maja 2013 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Miraculum S.A. uchwatg nr 23
postanowito w celu pokrycia (wyréwnania) czesci straty za rok obrotowy 2012 obnizy¢ kapital zaktadowy o
kwote 13.162.251,96 zl, to jest z kwoty 23.931.367,20 zt, do kwoty 10.769.115,24 zt, w drodze obnizenia
warto$ci nominalnej kazdej z 119.656.836 akcji o kwote 0,11 zl, to jest z wysokosci 0,20 zt do wysokosci
0,09 zt.

Rejestracja obnizenia kapitatu zakladowego Miraculum S.A. nastapita w dniu 20.06.2013 roku. Na dzien
publikacji sprawozdania kapitat zaktadowy Spotki wynosi 10.769.115,24 zt i dzieli sie na 119.656.836 akcji
o warto$ci nominalnej po 0,09 zl kazda akcja i dajacych taczng ilos¢ 119.656.836 gloséw. Obnizenie
kapitatu zaktadowego miato miejsce w dniu 15 maja 2013 roku w drodze obnizenia warto$ci nominalne;j
akcji w celu pokrycia czgsci straty za rok obrotowy 2012.

Kapitat zaktadowy emitenta sktada sie:

62.121.400 akcji zwyklych na okaziciela serii A oznaczonych przez KDPW S.A. kodem
»PLKLSTNO00017”,

oraz

12.535.436 akcji zwyklych na okaziciela serii K oznaczonych kolejnymi numerami od 0000001 do
12535436, oznaczonymi przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTNO00017”.

oraz
44.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M oznaczonych numerami 00000001 do 44000000;
oraz

1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M1 o kolejnych numerach od 00000001 do 1000000.
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Podmioty nadzorujace oraz Zarzad Spotki Miraculum S.A.
Sktad Rady Nadzorczej Miraculum S.A. na dzien ztozenia sprawozdania przedstawia si¢ nastepujaco:
1. Grzegorz Golec — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Janusz Auleytner — Cztonek Rady Nadzorczej
3. Robert Ciszek — Czlonek Rady Nadzorczej
4. Andrzej Kopka — Cztonek Rady Nadzorczej
5. Grzegorz Kubica — Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania
sprawozdania:

W okresie 0od 01.01.2013 do dnia publikacji sprawozdania nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:
1. W dniu 14 maja 2013 roku Pan Krzysztof Urbanski zostatl delegowany przez Rade¢ Nadzorcza do

wykonywania czynno$ci Cztonka Zarzadu.
2. W dniu 14 sierpnia 2013 roku Pan Krzysztof Urbanski ztozyt rezygnacj¢ z Rady Nadzorczej i zostat

powolany na Wiceprezesa Zarzadu.

Sktad osobowy Zarzadu Spotki Miraculum S.A. na dzien przekazania sprawozdania:
1. Andrzej Kalita — Prezes Zarzadu
2. Kirzysztof Urbanski — Wiceprezes Zarzadu.
Zmiany w sktadzie Zarzadu w okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania sprawozdania:

1. W dniu 14 maja 2013 roku Rada Nadzorcza Spétki odwotata z funkcji Prezesa Zarzadu
Spotki Pana Dominika Sliwowskiego, powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu
Spotki.

2. W dniu 14 maja 2013roku Rada Nadzorcza Spotki powotata w sktad Zarzadu Spoétki Pana
Andrzeja Kalite, powierzajac mu funkcje Prezesa Zarzadu.

3. W dniu 14 maja 2013 roku Pani Anna Stenszke zlozyta rezygnacje z cztonkostwa w
Zarzadzie Spoiki.

4, W dniu 14 maja 2013 roku Pan Krzysztof Urbanski zostal delegowany przez Rade
Nadzorczg do wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu.

5. W dniu 30 czerwca Pan Dominik Sliwowski zlozyt rezygnacje z pelnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

6. W dniu 14 sierpnia 2013 roku Pan Krzysztof Urbanski ztozyl rezygnacje z Rady Nadzorczej
i zostal powotany na Wiceprezesa Zarzadu.
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1.5. ZATRUDNIENIE

Przecigtne zatrudnienie w Spotce Miraculum S.A. w okresie 01.01.2013 — 30.06.2013 wyniosto 49
pracownikow.

Stan zatrudnienia w Grupie Kapitalowej Miraculum S.A. na dzien 30.06.2013 r. wyniost 83 pracownikow.

2. DZIALALNOSC GRUPY

2.1 RYNEK KOSMETYCZNY W POLSCE W 2013 R SYTUACJA
PERSPEKTYWY

Branza kosmetyczna jest jednym z najbardziej dynamicznie rozwijajacych si¢ sektorow w Polsce, jak
podaje PMR w raporcie ,,Rynek dystrybucji artykuldow kosmetycznych w Polsce 2013. Analiza rynku
i prognozy rozwoju na lata 2013-2015”, w 2012 roku Polacy wydali na kosmetyki 19 mld zi, czyli o 3,1
proc. wiecej niz rok wezesniej. Badanie konsumenckie, przeprowadzone przez PMR w styczniu 2013 roku
pokazuje, iz jedynie 9 % kupujacych kosmetyki ocenia swoje wydatki w 2012 r. jako nizsze niz w roku
2011, zdaniem 40 % pozostaja one wyzsze 1/r, a w ocenie ponad potowy respondentdéw pozostaty bez
zmian. Polacy wcigz jednak wydaja znacznie nizsze kwoty na kosmetyki niz konsumenci w Europie
Zachodniej (dwu-trzykrotne rdznice), co pozwala oczekiwa¢ dalszego rozwoju rynku. Analitycy PMR
prognozuja, ze w okresie 2013-2015 $rednioroczny wzrost branzy kosmetycznej wyniesie ponad 4 %.
Spowolnienie gospodarcze, zta sytuacja na rynku pracy oraz niekorzystne prognozy makroekonomiczne —
oto czynniki, ktoére w najwigkszym stopniu wptynety na zmiany rynku kosmetycznego. Przedtuzajaca si¢
atmosfera kryzysu wymusita konkretne zachowania po stronie zaréwno przedsigbiorcow jak i
konsumentéw. Rok 2013 przynosi dalsza konsolidacje branzy hurtowej i drogeryjnej. Obserwujemy
wzmozong walke o klienta (m.in. poprzez promocje, obnizki cen), zintensyfikowane dziatania promocyjne
ze strony zaroéwno zagranicznych jak i polskich firm kosmetycznych, a takze drogerii kosmetycznych.
Badania przeprowadzone na zlecenie Carrefour Polska pokazuja, ze Polacy stosuja rozne strategie
oszczgdzania na zakupach — zaczegli thumi¢ swdj popyt, stali si¢ smart konsumentami, starajg si¢ wydawac
pieniadze rozwaznie, kupuja w tanszych sklepach, poszukuja promocji, korzystaja z programéw
lojalnosciowych. Konsumenci szukaja produktow tanszych, ale cechujacych si¢ wysoka jakoscig. Portfolio
Miraculum obfituje w marki ekonomiczne. Wybér produktu o nizszej cenie musi jednak odwotywac sie do
zaufania. Spétka Miraculum w swym portfelu ma marki kultowe: Pani Walewska, By¢ moze..., Wars,
Lider i Brutal, ktére posiadaja bogata histori¢ i mimo uptywu lat cieszg si¢ niestabnaca popularnoscia
i zaufaniem wérdd klientow. Jak pokazuje raport Eurostatu (2012 r.) nadchodzace lata beda okresem
znacznego rozwoju rynku produktéw i ushug skierowanych do starszych mieszkancow Europy, tym
bardziej, iz obserwuje si¢ systematyczny wzrost ich aktywnosci oraz sity nabywczej. Proces starzenia si¢
spoteczenstwa przy jednoczesnym ekspansywnym modelu pickna oraz kulcie miodosci przektada si¢
bezposrednio na strategie marketingowe firm kosmetycznych, w tym Spoétki Miraculum, ktéra posiada w
ofercie bogata game produktow skierowanych do klienta dojrzatego.

W ciggu ostatnich 12 miesigcy znacznie przyspieszyt caty rynek kosmetykoéw do makijazu. Lakier do
paznokci wypiera szminke jako nowy kryzysowy wskaznik dla branzy kosmetycznej - twierdza analitycy
firmy badawczej Euromonitor International. Poprzez akwizycje marek kosmetykow kolorowych Joko
i Virtual, Miraculum pozyskat ten pojemny i dynamiczny segment rynku.
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Polacy coraz chetniej kupuja produkty sprzedawane pod marka wtasng, w 2012 r. odnotowano najwigkszy
wzrost w stosunku do roku poprzedniego (4 proc.). Marki wiasne, ktore sa odpowiedzia na zmieniajace si¢
postawy Kkonsumentéw, rosng zdecydowanie bardziej dynamicznie w poréwnaniu do catego rynku
kosmetykéw w Polsce. Wzrost znaczenia marek wlasnych to nie tylko polski trend. W catej Europie widaé
rosngce zainteresowanie takimi produktami, a jest to mozliwe glownie za sprawa sieci drogerii oraz
rozwijajacych si¢ dyskontow, i przede wszystkim faktu, ze cena jest waznym czynnikiem wyboru produktu.
W rozmowie z "Pulsem Biznesu" Krzysztof Badowski - partner w Roland Berger Strategy Consultants,
ocenit, ze marki wlasne beda stanowily nawet 40-45 proc. asortymentu sklepow europejskich.

Weciaz rozwija si¢ eksport polskich kosmetykow, w zesztym roku firmy wystaty za granice kosmetyki
i produkty toaletowe za ponad 2 mld euro, czyli niemal 8,5 mld zt — wyliczyta ,,Rzeczpospolita” na
podstawie wstgpnych danych GUS. To o ponad 8 proc. wigcej niz rok wczesniej. Nalezy zaznaczy¢, ze
wigksza czg¢$¢ zagraniczne] sprzedazy przypada na polskie fabryki globalnych producentéw, takich jak
L’Oréal czy Avon, jednak rodzime firmy maja tu coraz wigksze udzialy.

2.2 STRUKTURA RYNKU

Rynek kosmetyczny w Polsce obejmuje kategorie: szampony i odzywki do wloséw, produkty do stylizacji
i koloryzacji wltoséw, dezodoranty, kosmetyki do golenia i po goleniu, kosmetyki do pielggnacji twarzy
i ciala, do pielggnacji stonecznej, kosmetyki dla niemowlat, mydta, ptyny do kapieli i zele pod prysznic.

Udziaty wartosciowe poszczegélnych
kategorii (w proc.)

N-Aruazie J1.7

ptyny zele pod
do kapieli prysznic kosmetyki do
mydta 5,9 1,7% 7,2 pielegnacii twarzy 17,5

| /
kosmetyki dla niemowlat 5,1 \ \ .

kosmetyki do pielegnaciji stonecznej 1,5

Sl kosmetyki

. | do pielegnacji
kosmetyki po goleniu 4,9——— _ ciata12.0
kosmetyki do golenia 2,7

produkty do farbowania
wloséw 7,4 —
dezodoranty
12,7

-

produkty do stylizacji wloséw 5,7

odzywki \ szampony

do wioséw 3,8 do wtoséw 11,8 Zrédio: Nielsen, Panel Handlu Detalicznego, cata Polska
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W okresie styczen-grudzien 2012 roku, wedlug badan prowadzonych przez Nielsen, najwigksze znaczenie
w catoéci sprzedazy kosmetykow stanowily preparaty do pielegnacji twarzy (17,5 proc.), dezodoranty
(12,7 proc.), kosmetyki do pielegnacji ciata (12 proc.) oraz szampony do wlosow (11,8 proc.). Kosmetyki
dla kobiet stanowity az 85 proc. sprzedazy wszystkich produktéw przeznaczonych do pielegnacji twarzy.
Warto$¢ tego segmentu wzrosta o 6,1 proc. w porownaniu do 2011 r. Na znaczeniu zyskaly przede
wszystkim produkty nawilzajace.

Dynamika zmian sprzedazy wartosciowej (w proc.)
styczen-grudzien 2012 do 2011

zele pod prysznic

kosmetyki dla niemowlat 11,0

odzywki do whlosow

kosmetyki do pielegnaciji ciata
mydta

kosmetyki do pielegnacji stonecznej
szampony do wioséw | § 4.9

kosmetyki do pielegnacji twarzy
produkty do farbowania wloséw
dezodoranty

ptyny do kapieli

kosmetyki do golenia

produkty do stylizacji wloséw -0,2

kosmetyki po goleniu -0,7
L§ i

Zrédto: Nielsen, Panel Handlu Detalicznego, cata Polska

W ciggu ostatniego roku najbardziej dynamicznie rozwijala si¢ sprzedaz zeli pod prysznic (+ 12,2 %),
natomiast najwigksze spadki sprzedazy wygenerowaty kosmetyki po goleniu (-0,7 %) oraz produkty do
stylizacji wlosow (-0,2 %). Na znaczeniu zyskuja zele meskie, konsumenci coraz chgtniej siggaja po
produkty ,,2 w 17, ktore obecnie sa drugim co do znaczenia segmentem w podziale ze wzglgdu na forme
produktu (+2,5 %).

Jak podaje PMR, mijajacy rok przyniost dalszy rozwoj sieci drogeryjnych, ktore zwigkszyly wartosé
obrotow o 3,9 mld zl, liderem sprzedazy kosmetykéw w Polsce jest sie¢ drogerii Rossmann (+ 2,6 mld zt),
ponad potowa badanych deklaruje, ze to przede wszystkim w jej sklepach robi zakupy. Najwiekszy gracz
rynku kosmetycznego, dysponuje najwieksza w Polsce siecig sklepow, liczaca juz ponad 700 placowek, a
do 2014 roku planuje uruchomi¢ kolejne 300 placowek.

Dynamicznie ro$nie sprzedaz kosmetykow w sklepach dyskontowych, a takze poprzez Internet, chociaz to
na razie niewielka czg$¢ rynku kosmetycznego (ponizej 4%). Z kolei znaczenie hipermarketow
i supermarketow stopniowo spada, cho¢ ich taczny udzial to wciaz 30 % catego rynku. Kurczy si¢ liczba
tradycyjnych (niezaleznych) sklepoéw, ktore nie sg w stanie sprosta¢ konkurencji. PMR prognozuje, ze w
ciggu najblizszych lat sprzedaz internetowa wzrosnie o 50 %.
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Wartosc rynku kosmetykéw w Polsce, wg kanatow dystrybucji, 2007 i 2012

51%

2007 2012s
W Sieci drogeryjne, dyskonty | internet Pozostake kanaty dystrybuci
5 — wFacunek
Zrddfa: raport PMR  Ryrek dystiybugi artpkulde kosmetycanych w Polsce 2013.
Analiza rynku | prognozy rodwaiu na lata 20713-2015%, 2013 a PHR
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Wartosc¢ rynku kosmetykéw w Polsce, wg kluczowych kanatow dystrybucii,
2007 i 2012

= 28%

2007 20128
B Sklepy drogeryjne Hipermarkety, supermarkety, dyskonty Pozostate
5 — szacunek
Zrddllo: raport FRAR  Rynek distiybugi antykuwlde kosmetyeznych w Polsce 2013
Analiza nynku | prognozy roawoiy na J.'a?a 2013-2015%, 2013 9 PHR

2.3 PORTFOLIO MAREK ORAZ WDROZENIA W | POLROCZU
2013 ROKU

W pierwszym poétroczu 2013 roku dziatania Spotki w obszarze marketingu ukierunkowane byly na
optymalizacji struktury asortymentowej oraz koncentracji dziatan na obszarach o najwiekszym potencjale
wzrostu, co poza oszczgdnosciami kosztowymi pozwolito na lepsza organizacje i kontrole procesow
produkcyjnych i sprzedazowych. Rozpoczeta restrukturyzacja portfolio pozwolita rowniez na alokowanie
naktadow finansowych na obszary najbardziej rozwojowe, ktore zapewniaja w ramach przyjetej strategii
rynkowe] najwigksze zwroty. Dzial marketingu zaprojektowal kompleksowsa strategie dostosowana do
zmieniajacego si¢ rynku, $cisle powigzang ze strategia biznesowa i strategia rozwoju Grupy. Strategic
oparto na wewnetrznych 1 zewngtrznych potrzebach Spotki, a zarazem jej mozliwosciach, przy
uwzglednieniu potencjatu oraz konkurencyjnosci kazdej z marek z portfela Spoiki.

Najwicgksza warto$§¢ Miraculum S.A. stanowig znane i cenione marki o wieloletniej tradycji, posiadajace
grono statych klientow. Spotka skupia w swoim portfolio nastgpujace znaki towarowe: Miraculum, Pani
Walewska, Brutal, Wars, Lider, Chopin, By¢ moze, Gracja, Tanita, Paloma oraz marki makijazowe: Joko
i Virtual. Przyjety przez Zarzad plan restrukturyzacji Spotki zaktada m.in., ze Pani Walewska, Wars, Brutal,
Tanita, Gracja, Lider oraz Joko i Virtual beda markami wiodgcymi w jej portfolio.

W  pierwszym poélroczu 2013 r. Spotka konsekwentnie rozwijala marki makijazowi: JOKO
i VIRTUAL. Dzigki przejeciu ktérych Miraculum zwigkszyto udzialty w rynku kosmetycznym 1i stato si¢
uczestnikiem atrakcyjnego segmentu kosmetykoéw kolorowych.  Asortyment JOKO stanowi 40%
wartosciowe] i 38% ilosciowe] sprzedazy kosmetykow kolorowych z oferty Miraculum. JOKO to 4
kategorie kosmetykéw do makijazu: oczu, twarzy, ust i paznokci, z czego 60% wartoSciowo stanowia
produkty do pielggnacji paznokci (lakiery i odzywki), 18% - podktady, pudry, réze i inne produkty do
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makijazu twarzy, 13% to kosmetyki do makijazu oczu (maskary, cienie, baza pod cienie), 9% - kosmetyKki
do makijazu ust (pomadki, btyszczyki). Asortyment JOKO to ponad 220 produktow. Specjali$ci Miraculum
Sledza $wiatowe trendy, wspolpracuja z najlepszymi producentami kosmetykdéw oraz opakowan, aby
wprowadza¢ do oferty JOKO najlepsze rozwigzania w zakresie najmodniejszych palet kolorystycznych,
tekstur, konsystencji mas, ciekawych opakowan, nowoczesnych szat graficznych.

W pierwszym potroczu 2013 roku dziatania w marce JOKO skoncentrowane byly na wdrozeniu nowosci
uzupetniajacych standardowy asortyment marki. W lutym Spoétka wprowadzita na rynek pudry prasowane
Natural Effect: Matowy puder brazujacy oraz Satynowy puder prasowany, ktore tacza w sobie
bezparabenowa formul¢ oraz nowoczesne sktadniki aktywne, zapewniajac nieskazitelnie gladka
i promienng cerg.

Lakiery do paznokci stanowig ponad 30% wartosciowej sprzedazy JOKO dlatego marka jest aktywna w tej
kategorii i wprowadza co najmniej dwie nowe serie lakierow w ciggu roku.
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Kolekcja Orient Express, wprowadzona na rynek w marcu br., zostala entuzjastycznie przyjeta przez
klientéw. Bogactwo, przepych i picknie potyskujace tkaniny ozdobione kolorowymi wzorami — to esencja
orientalnych inspiracji nowej kolekcji lakierow do paznokci. Lakiery marki JOKO to wysoka jako$¢
i trwato$¢, jak rowniez idealne krycie, fatwa aplikacja oraz krotki czas schnigcia. W sklad kolekcji wehodzi
10 odcieni lakieroéw do paznokci, dostosowanych do wiosenno-letnich trendéw kolorystycznych.

W kategorii kosmetyki do makijazu ust, w marcu br. wdrozono nawilzajacy btyszczyk Wet Lips, ktory
dzigki formule opartej na kompleksie witamin A, E i F oraz ECO olejku z wiesiotka znakomicie i
dhugotrwale nawilza podatna na przesuszenia skore warg.
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W czerwcu do oferty marki JOKO dofaczyly nowe Roze Prasowane, ktore zamknigcto w elegancjim
czarnym pudetku. R6z JOKO to potgczenie bezparabenowej formuty i bardzo dobrej jakosci, doskonale
skomponowane odcienie stapiaja si¢ z kolorytem cery podkreslajac i modelujac ksztalt twarzy.

Kontynuowana byta restrukturyzacja portfolio marki JOKO. Wprowadzono takze zmiany w zarzadzaniu
marka.

Virtual — marka kosmetyczna inspirowana wielkomiejskim stylem, dla pelnych zycia kobiet, ktore
uwielbiaja btyszczeé i czué si¢ wyjatkowo w kazdej sytuacji. Pasjonatki podazajace za trendami w modzie
odnajda w ofercie marki Virtual wysokiej jakosci kosmetyki do makijazu twarzy oraz zdobienia paznokci w
najmodniejszych kolorach sezonu. W pierwszym poétroczu 2013 roku dziatania skoncentrowane byly na
budowaniu optymalnego portfela marki, dzigki ktoremu firma moze najlepiej realizowaé swoje cele.

Whprowadzona w trzecim kwartale 2012 Creamy Lipstick — pomadka 2w1, taczaca w sobie najlepsze cechy
szminki i btyszczyka spotkata si¢ z duzym zainteresowaniem ze strony klientek. Szybka rotacja produktu
wplynela na rozszerzenie oferty kolorystycznej pomadki Creamy Lipstick. Na poczatku drugiego kwartatu
2013 roku do oferty wprowadziliémy 6 nowych koloréw pomadki.

19



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Miraculum S.A. dV‘ I RAC u I_ u M

za okres od 01.01.2013 r. do 30.06.2013 r.

Cieszace si¢ niestabnaca popularnoscia lakiery z serii FASHIONmania w sezonie wiosna/lato 2013 idealnie
wkomponowaty si¢ w Swiatowe trendy kolorystyczne. To propozycja dla przebojowych kobiet, ktore lubig
eksperymentowaé ze swoim wizerunkiem i nie obawiaja si¢ odwaznych kolorow. Baze¢ kolekeji stanowia
uwodzicielskie odcienie glebokiego biekitu, granatu, wyrazistego fioletu i purpury, ktoére zdobia paznokcie
niczym ol$niewajaca bizuteria. Wsparciem sprzedazy kolekcji byt ceniony przez klientow nos$nik
reklamowy w postaci atrakcyjnego plakatu. W styczniu 2013 r. linia lakieréw do paznokci FASHIONmania
zostata nagrodzona (drugie miejsce) przez konsumentéw bioragcych udziat w ogdlnopolskim badaniu
»Najlepszy Produkt 20137, ktorego organizatorem jest Wydawnictwo Gospodarcze, wydawca
miesi¢cznikow branzowych: ,,Wiadomosci Handlowe” i ,,Wiadomosci Kosmetyczne”.

= - -
g \ﬁu_al sprlngzjmmer

W ostatnich latach to wiasnie lakiery do paznokci byty jednag z kategorii kosmetykow, ktore najszybciej
zwigkszaly sprzedaz. To wydatek ktory stosunkowo niewielkim kosztem daje poczucie luksusowej
odmiany- na wzor gwiazd lansujacych co sezon nowe trendy w stylizacji paznokci. W | kwartale marka
Virtual wprowadzita do oferty kolekcje lakierow mini w 40 niepowtarzalnych kolorach. Mini lakiery marki

Virtual to sprawdzony przepis na zdrowe i pigkne paznokcie. Dzigki zaawansowanej formule, bogatej w
wapn, witaminy A, E i C oraz biatko jedwabnika, doskonale wzmacniaja i odzywiaja plytke paznokcia,
ktora jest bardziej odporna na ztamania, tuszczenie i rozwarstwienie.
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W marcu 2013 roku marka Virtual przedstawita wiosenny look makijazowy bedacy odzwierciedleniem
eksplozji barw pelnej radosnej energii. Wyrazisty i ultra kobiecy, wiosenny makijaz marki Virtual to
kwintesencja radosnej i odwaznej zabawy kolorem. Wprowadzony na rynek w czwartym kwartale
praktyczny zestaw TRZECH trwatych cieni do powiek o glebokich mocno nasyconych pigmentami
odcieniach, zostal nagrodzony w czerwcu br. przez partnerow handlowych Spotki - ZELOTA Pertg Rynku
Kosmetycznego 2013.

|-virtual.com

W II kwartale do oferty marki Virtual dotaczyla seria produktéw o dziataniu matujacym i antybakteryjnym
pod nazwa Long Matt. W sklad serii wchodzi fluid matujacy w czterech odcieniach, matujacy —
antybakteryjny puder prasowany w dwoch odcieniach oraz dwa korektory w sztyfcie : bezowy i zielony.
Dzieki zawarto$ci sktadnikow pochtaniajacych sebum produkty daja efekt matujacy, idealnie rownowaza
strefy thuste i suche. Rozprowadzajg si¢ migkko i roéwno, kryjac wszelkie niedoskonatosci cery. Efekt:
Matowa, aksamitna skora przez caty dzien.

21



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Miraculum S.A. dV‘ I RAC u I_ u M

za okres od 01.01.2013 r. do 30.06.2013 r.

\ irtual
Virtual ftual

“[ong £ Long ong

g7
VM ait \”Q,Man JMatt
A \‘

.........

suggomtwit | |
e |

z

LUGOTRWALE ool

W ciagu najblizszych miesiecy dziatania Spolki, w zakresie marketingu, bedg zmierza¢ do lepszego
dotarcia do grupy docelowej odbiorcow produktow oferowanych przez Spotke. Caly czas pracujemy nad
aktywizacja sprzedazy i wzmocnieniem pionu dystrybucji m.in. poprzez zwickszenie skuteczno$ci w
docieraniu i pozyskiwaniu nowych odbiorcow, gtéwnie w kanale nowoczesnym. Spétka sukcesywnie
ulepsza produkty w obszarze opakowan i komunikacji marek. Priorytetem niezmiennie jest wzmocnienie
sprzedazy, usprawnienie procesu zarzgdzania, uwazne wydatkowanie $rodkow oraz odbudowanie pozycji
rynkowej wsrdd firm kosmetycznych dziatajacych na polskim rynku. Restrukturyzacja umozliwi Spoéice
koncentracje na wzroScie rentownosci poprzez zwigkszenie poziomu wydajnosci pracy, optymalizacje
kosztow wytwarzania i wykorzystywania posiadanych aktywow.

Zarzad Spoétki Miraculum jest przekonany, ze podejmowane dzialania przyczynig si¢ w przysztosci do
uatrakcyjnienia oferty Spotki oraz zwigkszenia jej konkurencyjnosci na rynku, a tym samym wzrostu jej
wartosci dla akcjonariuszy w perspektywie dtugoterminowej.
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2.4. STRUKTURA SPRZEDAZY

W 1 pétroczu 2013 roku przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materialdw emitenta i jego
podmiotéw zaleznych wyniosty 18 762 tys. zt. Na kwote ta skladaja si¢ przychody zaprezentowane
w poszczegodlnych grupach asortymentowych:

01.01.2013- 01.01.2012-
GRUPA ASORTYMENTOWA 30.06.2013 30.06.2012 DYNAMIKA
wtys. zt w % wtys. zt w % wtys. zt w %
Kosmetyki do i po goleniu 4114 21,93% 5507 21,98% (1393) -25,30%
Perfumeria 3901 20,79% 3773  15,06% 128 3,39%
Pielggnacja ciata 1755 9,35% 4515 18,02% (2 760) -61,13%
Pielegnacja twarzy 2973 15,85% 4843 19.33% (1870) -38,61%
Kosmetyki do makijazu 4508 24,02% 3337 13,32% 1171 35,09%
Inne 735 3,92% 945 3,77% (210) -22,22%
Pozostale 776 4,14% 2134 8,52% (1358) -63,64%
RAZEM 18762 100% 25054 100% (6292) -25%

W I potowie 2013 roku w poréownaniu do analogicznego okresu W 2012 roku, Grupa Kapitatowa
odnotowata spadek sprzedazy 0 25,11 % (6 292 tys. zt).

Najwigkszg ujemng rdéznice procentows (63,64%) odnotowano w segmencie pozostale, zwigzane to byto ze
znacznym ograniczeniem sprzedazy materiatdw do podwykonawcow Spoétki dominujgcej, materialy te
shuzyly do produkcji asortymentu Spotki. W omawianym okresie Miraculum S.A. w wigkszosci
przypadkoéw powierzato zakupione wcze$niej materiaty podwykonawcom.

Grupa odnotowata natomiast przyrost w segmencie ,.kosmetyki do makijazu”, ktory wyniost 35,09%. Fakt
ten byt spowodowany objeciem kontroli nad Spoétka Miraculum Dystrybucja, zajmujaca si¢ sprzedaza
asortymentu kosmetykéw do makijazu.

2.5. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB
CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA W
PREZENTOWANYM OKRESIE

Struktura sprzedazy w odniesieniu do gtéwnych grup asortymentowych Grupy Kapitalowej jest
porownywalna w kazdym roku. Obecnie sprzedaz wyrobow Grupy Kapitatowej jest zdywersyfikowana.
Dominujaca pozycj¢ w przychodach odgrywaja marki Pani Walewska, JOKO i Virtual.

Ze wzgledu na dywersyfikacje sprzedazy zaréwno w zakresie kanatéw dystrybucji jak i oferowanego
asortymentu, cykliczno$¢ nie ma istotnego wptywu na dzialalno$¢ Grupy Kapitatowe;.
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3. SYTUACJA FINANSOWA W I POLROCZU 2013
ROKU

Stosowane zasady rachunkowosci i metody wyceny

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I polrocze 2013 roku zostato
przygotowane  zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej jak rowniez interpretacjami opublikowanymi przez Komitet
ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska. Szerzej zasady zostaty opisane w pkt. 10-11 Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupy Kapitalowej za okres 01.06.2013 — 30.06.2013.

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalno$ci przez Spotke dominujaca oraz jednostki Grupy Kapitatowej (z wylaczeniem spotki
La Rose) w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia konczacego
ostatni okres sprawozdawczy i nie istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosci.

Biorac pod uwage:
e  Osiagnigte wyniki sprzedazowe w okresie obj¢tym sprawozdaniem;
e Kontynuacje procesu restrukturyzacji;

Zarzad stoi na stanowisku, Ze nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na istotne zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci, a kontynuacja procesu restrukturyzacji daje realne efekty.
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3.1. WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE
PODSTAWOWE POZYCJE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

WYBRANE DANE FINANSOWE 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Przychody ze sprzedazy 18 762 50 813 25054
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 698 (16 241) 2275
Zysk (strata) brutto (1113) (19 698) 758
Zysk (strata) netto (1633) (18 046) 338
Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjne;j (1794) (10 825) (2184)
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 14 9517 (880)
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej 1489 1833 3390
Przeplywy pienig¢zne netto razem (291) 525 326
Aktywa razem 65 464 72929 77438
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 58 123 63970 62 425
Zobowigzania dlugoterminowe 19998 21161 10 205
Zobowigzania krotkoterminowe 38125 42 809 52 220
Kapital wlasny 7342 8959 15013
Kapitat zaktadowy 10769 23931 14931
Liczba akcji (wszt.) 119 656 836 119 656 836 74 656 836
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w z4) (0,01) (0,15) 0,01
Warto$¢ ksiggowa netto na jedng akcje (w z) 0,06 0,07 0,20

Spadek sprzedazy w I poélroczu 2013 roku w pordwnaniu z analogicznym okresem 2012 roku
spowodowany byt przede wszystkim wdrozeniem planu restrukturyzacji, ktory zakladat migdzy innymi
ograniczenie sprzedazy do topowego asortymentu. Przy czym z uwagi na wyprzedaz starego nierotujgcego

towaru, w I potroczu 2013 osiagnigto nizsza marze brutto ze sprzedazy w pordwnaniu do analogicznego
okresu w roku 2012. Ponadto na w I poétroczu 2013 roku zanotowano przejsciowe problemy z

finansowaniem kapitatu obrotowego, co przetozylo si¢ na niedostgpnos¢ asortymentu, a co za tym idzie
niezrealizowanie planow sprzedazowych. Pomimo ograniczenia rozmiarow sprzedazy Grupa wykazuje

zysk na dziatalno$ci operacyjne;.

Na zmniejszenie zysku z dziatalnosci operacyjnej (0 69,33% tj. 1 577 tys. zt.) oraz ujemng dynamike zysku
brutto (zmniejszenie 0 246,76% tj. 1 871 tys. zt.) znaczacy wptyw mialy takie zdarzenia jak:

e Wazrost kosztow obstugi zadtuzenia (odsetki od obligacji i pozyczek)

e Spadek pozostatych przychoddéw operacyjnych, w I potroczu 2013 byto to gldéwnie odwrdcenie
odpisow aktualizujgcych warto$¢ zapasow oraz naleznosci. W przypadku zapasdéw dotyczyto to tej

grupu asortymentowej, ktora we wezesniejszych okresach zostata objeta odpisem, a ktéra zostala

sprzedana w omawianym okresie.

W przeptywach pieni¢znych I poétrocza 2013 roku odbicie znalazty:

e spadek naleznosci z tytulu dostaw i ustug w kwocie 2 022 tys.;

e spadek zobowigzan z tytulu dostaw i1 ushug w kwocie 6 539 tys.;
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e wplyw z tytulu zaciagnigcia pozyczek w kwocie 4 799 tys.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Miraculum S.A.

01.01.2013- 01.01.2012- DYNAMIKA
DANEWTYS. 30.06.2013 30.06.2012 wtys. zt w %
Przychody netto ze sprzedazy i zzOwnane z nimi 18 762 25054 (6292) -25,11%
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialtow 10871 14 089 (3217) -22,84%
Koszty sprzedazy i ogblnozaktadowe 8114 11731 (3617) -30,83%
Zysk (strata) ze sprzedazy (223) (766) 543 -70,86%
Pozostale przychody operacyjne 2464 3206 (742) -23,14%
Pozostale koszty operacyjne 1543 164 1379 840,90%
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 698 2275 (1577) -69,33%
Przychody finansowe 20 13 7 53,85%
Koszty finansowe 1831 1530 301 19,67%
Zysk (strata) brutto (1113) 758 (1871) -246,76%
Podatek dochodowy 520 420 100 23,73%
Zysk (strata) netto (1633) 338 (1971) -582,46%

Spadek sprzedazy oraz kosztow sprzedazy spowodowany byt ograniczeniem oferty Grupy do asortymentu
topowego. Jednocze$nie w zwiazku z prowadzeniem procesow restrukturyzacyjnych w stosunku do

analogicznego okresu w roku 2012, nastgpito ograniczenie kosztow ogolnozaktadowych o0 28,72%, ktore
wynikato przede wszystkim z redukcji zatrudnienia, kosztow obstugi floty, ograniczenia kosztow najmu

powierzchni biurowej.
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3.2. ANALIZA FINANSOWA

Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitalowej Miraculum S.A. i podmiotu dominujacego Miraculum
SA.:

01.01.2013- 01.01.2012- 01.01.2012-

Wyszezegélnienie (w tys. z1) 30062013 31122012  30.06.2012

Przychody ze sprzedazy 18 762 50 813 25054
Zysk / strata brutto ze sprzedazy 7 891 21028 10 965
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) 1126 (15 382) 2702
EBIT (wynik operacyjny) 698 (16 241) 2275
Zysk (strata) brutto (1113) (19 698) 758
Zysk (strata) netto (1633) (18 046) 338
Aktywa razem 65 464 72929 77438
Zobowigzania razem 58 123 63970 62 425
Zobowigzania dlugoterminowe 19 998 21161 10 205
Zobowigzania krotkoterminowe 38125 42 809 52 220
Kapital wlasny 7342 8959 15013

Wskazniki rentownos ci Grupy Kapitalowej Miraculum S.A.

01.01.2013- 01.01.2012- 01.01.2012-
30.06.2013  31.12.2012  30.06.2012
Rentowno$¢ brutto na sprzedazy (marza brutto na 42,06% 41,38% 43,77%
sprzedazy / przychody netto)

Wyszczegdlnienie (w tys. zl)

Rentownos¢ dziatalno$ci operacyjnej (zysk z dziat. 3,72% -31,96% 9,08%
operacyjnej/ przychody netto)

., 6,00% -30,27% 10,79%
Rentownos$¢ EBITDA (EBITDA/ przychody netto)
Rentownos$¢ sprzedazy netto ROS (zysk netto / -8,70% -35,51% 1,35%
przychody netto)
Rentowno$¢ aktywow ogotem ROA (zysk netto / -2,49% -24,74% 0,44%
aktywa ogdtem)
Rentownos¢ kapitalu wlasnego ROE (zysk netto / -22,24% -201,43% 2,25%
kapitat wlasny)

27



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Miraculum S.A. dVl I RAC u I_ u M

za okres od 01.01.2013 r. do 30.06.2013 r.

Podstawowe dane finansowe Jednostki Dominujacej Miraculum S.A.

Wyszezegélnienie (wtys. z1) 01.01.2013- 01.01.2012- 01.01.2012-
30.06.2013  31.12.2012  30.06.2012

Przychody ze sprzedazy 15685 50 905 25231
Zysk / strata brutto ze sprzedazy 5509 18 581 10523
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) 1166 (13 793) 787
EBIT (wynik operacyjny) 888 (14 447) 472
Zysk (strata) brutto (882) (19 422) (1007)
Zysk (strata) netto (1225) (18 559) (1587)
Aktywa razem 55904 64 840 69 041
Zobowiazania razem 51122 58833 55953
Zobowigzania dlugoterminowe 16 537 17531 6125
Zobowiazania krotkoterminowe 34 585 41 302 49 828
Kapitat wlasny 4782 6 007 13088
Wskazniki rentowno$ ci Miraculum S.A.

Wyszezegolnienie (w tys. z1) 01.01.2013- 01.01.2012- 01.01.2012-

30.06.2013  31.12.2012  30.06.2012

Rentownos$¢ brutto na sprzedazy (marza brutto na 35,12% 36,50% 41,71%
sprzedazy / przychody netto)
Rentownos¢ dziatalno$ci operacyjnej (zysk z dziat. 5,66% -28,37% 1,87%
operacyjnej/ przychody netto)
Rentownos$¢ EBITDA (EBITDA/ przychody netto) 7,43% -27,10% 3,12%
Rentownos$¢ sprzedazy netto ROS (zysk netto / -1,81% -36,46% -6,29%
przychody netto)
Rentowno$¢ aktywow ogdtem ROA (zysk netto / -2,19% -28,62% -2,30%
aktywa ogolem)
Rentownos¢ kapitatu wlasnego ROE (zysk netto / -25,62% -308,96% -12,13%
kapitat wlasny)

W 1 pétroczu 2013 roku Miraculum S.A. wraz z podmiotami zaleznymi osiggnegta marze brutto na
sprzedazy na poziomie 42,06% podczas gdy sama jednostka dominujgca w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem wypracowala rentowno$¢ brutto na sprzedazy na poziomie 35,12%. Obnizenie marzy brutto
w poréwnaniu z pierwszym polroczem 2012 roku jest spowodowane wylacznie wyprzedazami
nierotujacych zapasow.

3.3. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje dokonane w okresie sprawozdawczym z jednostkami zaleznymi La Rose sp. z 0.0. i Miraculum
Dystrybucja sp. z o0.0. i jednostkg i wspotzalezng BIONIQ. Institute of Skin Care Technology sp. z o.0.
zostaty szczegdtowo opisane w punkcie 17 Skréoconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
Grupy Kapitatowej za I potrocze 2013 r.
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3.4. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE GRUPY

Strukture  zobowigzan finansowych Grupy w podziale na zobowigzania dlugoterminowe
oraz krétkoterminowe prezentuje tabela umieszczona ponizej:

Zobowiazania finans owe (w tys. PLN)* 30.06.2013  31.12.2012 30.06.2012
Dlugoterminowe: 12 119 13210 2604
Kredyty bankowe - - -
Emisja dluznych papierow wartosciowych 11 486 11 487 -
Inne zobowigzania finansowe (leasing, zobowigzania uktadowe) 633 1723 2604
Krotk oterminowe: 24 818 20260 33 847
Kredyty bankowe 5002 5857 6 357
Pozyczki 5246 1529 8343
Emisja dluznych papierow wartosciowych 10738 11 557 18 056
Inne zobowigzania finansowe (leasing) 3832 1318 1091

W poréwnaniu z koncem 2012 roku Grupa odnotowata spadek dtugoterminowych zobowigzan finansowych
spowodowany realizacja procesu restrukturyzacji w zakresie wypowiedzenia czgsci umow leasingowych.
Splata rat kredytowych zgodnie z postanowieniami 1 aneksami przyczynila si¢ do spadku
kroétkoterminowych zobowigzan z tytulu kredytéw bankowych. Wzrost zobowigzan krétkoterminowych z
tytulu pozyczek byt spowodowany zaciagnieciem zobowigzania przez spolke zaleznag Miraculum
Dystrybucja.

*tylko zobowigzania finansowe, bez zobowigzan handlowych i utworzonych rezerw na zobowigzania

3.5 RYZYKO FINANSOWE

W okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. Grupa Miraculum S.A.
nie stosowata instrumentow finansowych w zakresie zarzadzania ryzykiem finansowym.

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania
zobowigzan w okre$lonych terminach. Ryzyko to wynika z ograniczenia dostgpu do finansowania
bankowego zwiazanego z sytuacja finansowa i formalno-prawng spotki. Obecnie spotka dominujaca
znajduje si¢ w okresie wykonania uktadu z wierzycielami oraz splaty zobowiazan pozauktadowych, wsrod
ktorych znajduja si¢ zobowigzania leasingowe, kredyty bankowe oraz zobowigzania wobec ZUS.
Uwarunkowania te powoduja utrudnienia w pozyskaniu biezgcego finansowania ze strony instytucji
finansowych.

W ocenie Zarzadu Miraculum S.A. realizowany z dobrymi wynikami przez Spoétke program
restrukturyzacyjny, zamknigte z sukcesem postepowanie uktadowe, powoduja, ze ryzyko utraty ptynnosci,
ktéremu Zarzad musi przeciwdzialaé, jest mniejsze niz w poprzednich okresach sprawozdawczych.

Przyjeta Strategia Miraculum S.A.  oparta na rozwoju portfolio oraz dywersyfikacji kanalow
dystrybucyjnych pozwoli uzyska¢ zaktadane efekty w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Na podkreslenie zastuguje fakt pozyskania inwestora strategicznego oraz porozumienie z ZUS.
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3.6 INFORMACJE O PODSTAWOWYCH RYNKACH ZBYTU

Strategia Spotki zaklada sukcesywne pozyskiwanie nowych rynkéw zbytu oraz rozwijanie
dotychczasowych.

Podstawowym rynkiem zbytu jest rynek krajowy. Grupa Kapitalowa odbudowuje relacje z sieciami
handlowymi, ktére charakteryzuja si¢ najwickszym wzrostem sprzedazy. Do najwazniejszych odbiorcow,
w tym kanale zaliczaja si¢ Tesco, Carrefour, Makro, Polbita, czy Rossmann.

Rozbudowywane sg relacje z polskimi najwigkszymi dystrybutorami kosmetycznymi takimi jak: Delko,
Polska Grupa Drogeryjna, Grupa Potudnie.

Poszerzana jest wspotpraca z rozwijajacymi si¢ sieciami drogeryjnymi: Sekret Urody, Drogerie Polskie,
Drogerie Jasmin, Drogerie Koliber, Drogerie Blue.

Pracownicy dziatu eksportu rozbudowuja rowniez kontakty handlowe z krajami zaréwno bylego bloku
wschodniego jak i w krajach zachodnich. W pierwszym poétroczu 2013 r. Spotka weszta na nowe rynki:
RPA, Kosowo, Malte. Dziat eksportu rozwingt kontakty na rynkach, do ktorych juz eksportowalismy
wyroby Miraculum : Rumunia, Rosja, Jordania, Grecja.

Reasumujac, budowana jest bardzo rozlegla i wielokierunkowa struktura sprzedazy stuzaca osigganiu
ambitnych zamierzen spotki na lata 2014-2015.

3.7. PRACE BADAWCZ0O ROZWOJOWE

Dziatalno$¢ badawcza i rozwojowa Miraculum S.A. jest $cisle zwigzana ze strategig firmy i ukierunkowana
jest na rozwoj poprzez tworzenie nowych produktéw we wlasnym zakresie.

4. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN I RYZYKA

Do gtownych czynnikow ryzyka zwiazanych z dzialalnoscia emitenta i jego Grupy zaliczamy:
1. Brak realizacji przez spotke dominujaca uktadu z wierzycielami.

Obecnie Spotka jest na etapie wykonania postanowien uktadu z wierzycielami zawartego 23 maja 2011 r.
Lacznie w ramach uktadu Spoétka zobowigzana jest sptaci¢ 2.173 tys. zt zobowigzan uktadowych w terminie
do marca 2015 r. w ratach kwartalnych. Spotka nie ma zalegto$ci w regulowaniu powyzszych zobowiazan.

W przypadku, jezeli Spotka nie wywigze si¢ z postanowien ukladu, na wniosek ztozony przez
niezaspokojonego wierzyciela uktadowego, Sad upadilosciowy moze wydaé postanowienie o uchyleniu
uktadu, co bedzie skutkowalo ponownym otwarciem postgpowania upadlosciowego i zamiana upadtosci
uktadowej na likwidacyjna.

2. Niewywiazanie si¢ Miraculum S.A. z umow restrukturyzacyjnych zawartych z wierzycielami
pozauktadowymi.

Obecnie wsrod wierzycieli przeznaczonych do sptaty w ramach restrukturyzacji zadtuzenia znajduja sig:
Bank PKO BP, BRE Bank i ZUS.
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W dniu 26 czerwca 2013 r. zostat podpisany aneks do porozumienia z dnia 29 pazdziernika 2013 roku o
sptacie zadluzenia Spotki dominujacej. Podpisany aneks reguluje nowy harmonogram sptat zadluzenia
wobec banku do dnia 30 wrzesnia 2013 r.

Zgodnie z aneksem zawartym 30 lipca 2013 r. z Powszechng Kasg Oszczednos$ci Bankiem Polskim S.A do
Umowy kredytu z dnia 18 sierpnia 2008 roku, termin sptaty przedluzono do dnia 21 wrzes$nia 2015 roku.

W styczniu 2012 r. Spoétka zawarta porozumienie z Zaktadem Ubezpieczen Spolecznych w sprawie splaty
zobowigzan wobec ZUS, pozostajacych poza uktadem, w ciggu 24 miesieccy. W przypadku niewywiazania
si¢ Spotki z uzgodnionego z ZUS terminu splat istnieje ryzyko wznowienia postgpowania egzekucyjnego
ZUS wobec spotki.

3. Osiagnigcie gorszych wynikow finansowych.

Ryzyko nicosiggni¢cia zakladanego poziomu sprzedazy i wyniku finansowego wystepuje w kazdym
przedsigbiorstwie. W 1 potroczu 2013 r. Spotka miata problemy z utrzymaniem plynnosci, co wplyngto
negatywnie na koszt finansowania zewngtrznego.

5. INNE RYZYKA

— ryzyko zwigzane ze spowolnieniem gospodarczym w Polsce (sytuacja makroekonomiczna)

Gospodarka Polska jest wrazliwa na poziom koniunktury gospodarczej na §wiecie, w szczegdlnosci w Unii
Europejskiej. Na wyniki finansowe osiggane przez Spotke najwigkszy wptyw wywiera tempo wzrostu PKB,
poziom wydatkéw na kosmetyki, poziom wynagrodzen oraz poziom inflacji. Przeciggajaca si¢ atmosfera
kryzysu wpltywa na stagnacje rynkowa, jak rGwniez na postawy i zachowania konsumenckie, co sprowadza
si¢ do zamrozenia badZ wstrzymania wydatkow.

— ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji

Na rynku kosmetycznym zaobserwowa¢ mozna silng konkurencje zarowno wsrod przedsigbiorstw
krajowych, jak i zagranicznych. Szczegélnie duza konkurencj¢ dla Miraculum S.A. stanowig spotki
zalezne od podmiotéw zagranicznych, ktore dysponujac wickszymi srodkami finansowymi sa w stanie
efektywniej zdobywaé klientow na polskim rynku kosmetycznym, dzigki wysokim nakladom na
promocje. Duza konkurencja i nadmiar produktow doprowadzily to zaostrzajacej si¢ walki o wzgledy
konsumentéw. W konsekwencji mozna zauwazy¢ potggujace sie dziatania skoncentrowane na cenie
i dodatkowym wzmacnianiu oferty przez korzys¢.
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— ryzyko obnizenia marz
Rynek polski charakteryzuje si¢ wysoka konkurencyjnosciag. Zaostrzajaca si¢ konkurencja zwigzana
z pojawieniem si¢ nowych podmiotéw na rynku, rosngcy stopien nasycenia rynku oraz agresywna
polityka cenowa moze skutkowaé obnizeniem marz handlowych. W sytuacji, gdyby ktéras
z konkurencyjnych firm chciata w krotkim czasie zwickszy¢ swoj udziat w rynku kosmetycznym,
nalezy liczy¢ si¢ z mozliwos$cia obnizenia przez taka firm¢ marz na produkty zblizone jako$ciowo i
cenowo do oferowanych przez Spotke. Skutkiem tego moze by¢ konieczno$¢ obnizenia marz réwniez
przez Spolke, co negatywnie wptynie na osiggane przychody i wyniki. Takie dziatania sag widoczne na
rynku ze strony niektérych konkurentow. Kontrola marzy z uwzglednieniem wszystkich
podstawowych elementdw ksztattujacych jej wysokosé, aktywne reagowanie na przypadki jej spadku
(w tym eliminowanie z oferty linii produktowych o najnizszej rentowno$ci) oraz znaczna
dywersyfikacja produktéw w ofercie Spotki pozwala w sposob znaczacy ograniczy¢ to ryzyko.

— ryzyko wzrostu kosztow produkeji
W 2012 roku zaobserwowaliSmy postepujacy koszt produkcji kosmetykoéw, wynikajacy m.in.
z rosnacych kosztow surowcow i dostosowywania produktéw do regulacji unijnych. Na ryzyko w tym
obszarze maja wplyw ceny ropy oraz kurs zlotego, ktory ulegt ostabieniu. W roku 2013 r.
kontynuowany jest ten trend.

— ryzyko zwigzane z panujgcymi tendencjami na rynku kosmetycznym
Polski rynek kosmetyczny staje si¢ coraz bardziej wymagajacy. Konsumenci oczekujg od producentow
starannego przygotowania wprowadzanych serii kosmetykow, ktore obecnie musza zaspokajaé $cisle
sprecyzowane potrzeby odbiorcéw. Zabieg wprowadzenia na rynek produktu badz serii kosmetyczne;j
musi by¢ wspomagany poprzez skuteczng kampani¢ marketingowa.
Sam czas zycia wprowadzanej serii kosmetycznej w niektdrych przypadkach nie przekracza roku, stad
tez firmy kosmetyczne musza szybko reagowaé na sygnaly otrzymywane od konsumentéw. Moze
wystapi¢ konieczno$¢ zastgpienia przez Spotke niepopularnej serii kosmetykéw nowymi produktami.
W zakresie przeciwdziatania temu ryzyku, Spotka szybko reaguje na zmiany rynkowe.

— ryzyko zwiazane z pracami badawczo-rozwojowymi nad nowymi produktami
Silna konkurencja sprawia, iz przedsi¢biorstwa musza ulepsza¢ stosowane receptury, ktore stanowig
podstawe jakosciowo dobrych kosmetykdéw oraz maja duzy wptyw na ich cen¢. Presja ze strony
konkurencji stwarza konieczno$¢ ponoszenia naktadow na badania i rozwoj, ktére majg na celu
opracowanie coraz lepszych kosmetykow.
W tym zakresie Spotka znajduje si¢ w relatywnie dobrej sytuacji, posiada mozliwos$¢ skutecznej reakcji
na zmiany rynkowe, dzigki dostepowi do kilkuset opracowanych i na biezaco modyfikowanych formut
i receptur kosmetykéw opracowanych przez wlasne laboratorium. Jako najstarsze przedsigbiorstwo
dziatajace w branzy kosmetycznej na naszym rynku - Spotka posiada najwigksze do$wiadczenie
W opracowywaniu nowych produktéw i receptur na rodzimym rynku.

6. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE
MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE]
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY
ROK

Zarzad emitenta nie przekazat do publicznej wiadomosci prognozy wynikow finansowych na 2013 r.
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7. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO
LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO
NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN

PRZEKAZANIA RAPORTU

Na dzien przekazania raportu akcjonariuszami Spotki posiadajacymi powyzej 5% ogolnej liczby glosow
wedlug wiedzy Zarzadu Spoiki sa:

LICZBA UDZIAL UDZIAL
NAZWA (FIRMA) POSIADANYCH | W KAPITALE LICZB’A GLOSOW na
JEDNOSTKI AKCJI (W AKCYINYM GLOSOW WZ (%)
SZT.) (%)
Rubicon Partners S.A. 11 227 769 9,38 % 11 227 769 9,38 %
Jozef Krzysztoszek 6 100 000 5,10 % 6 100 000 5,10 %
Neumannbrown Sp. z 0.0. S.k. 6 000 000 5,01 % 6 000 000 5,01 %

Wskazanie zmian w strukturze wlasnos$ci znacznych pakietéw akcji Miraculum S.A. w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego
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W dniu 21 lutego 2013 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie od akcjonariusza — NEUMANNBROWN
Sp. z 0.0. Sp. K. z siedzibag w Krakowie 0 nabyciu poza rynkiem regulowanym znacznego pakietu akcji.
Przed w/w nabyciem, NEUMANNBROWN Sp. z 0.0. Sp. K. nie posiadata akcji Miraculum S.A. Po w/w
nabyciu NEUMANNBROWN Sp. z 0.0. Sp. K. posiadata 6.000.000 akcji Miraculum S.A, stanowigcych
5,01% udziatu w kapitale i dajacych prawo do 5,01% gloséw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A.

W dniu 21 lutego 2013 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie od akcjonariusza Rubicon Partners
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spotki Akeyjnej o zbyciu poza rynkiem regulowanym znacznego
pakietu akcji. Przed zbyciem akcji, Fundusz posiadat 17 227 769 akcji Miraculum S.A., ktore stanowity
14,40 % udziatu w kapitale i dawaty prawo do 17 227 769 glosow na walnym zgromadzeniu Spoiki, co
stanowito 14,40 % udzialu w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu. Po sprzedazy akcji,
Fundusz posiadat 11 227 769 akcji Miraculum S.A., ktore stanowily 9,38 % udzialu w kapitale i dawaty
prawo do 11 227 769 gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowito 9,38 % udzialu w ogdlnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 22 lutego 2013 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie od akcjonariusza — Rubicon Partners
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spotki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie, dziatajacego w imieniu
Eastern Europe Equity Holding Ltd., Winterthurinvestments Limited, MVK Investments Limited oraz
Rubicon Partners NFI S.A., cztonkéw Porozumienia akcjonariuszy w sprawie zgodnego glosowania na
Walnych Zgromadzeniach i nabywania akcji z dnia 11 pazdziernika 2012 r. o zmniejszeniu si¢ udziatu
Rubicon Partners NFI S.A. w/w porozumieniu. Przed zbyciem akcji, Fundusz posiadat 17 227 769 akcji
Miraculum S.A., ktore stanowity 14,40 % udziatu w kapitale i dawaty prawo do 17 227 769 gloséw na
walnym zgromadzeniu Spolki, co stanowito 14,40 % udzialu w ogoélnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu. Po zbyciu akcji, Fundusz posiadat 11 227 769 akcji Miraculum S.A., ktore stanowity 9,38 %
udziatu w kapitale i dawaty prawo do 11 227 769 glosow na walnym zgromadzeniu Spoétki, co stanowito
9,38 % udziatu w ogolnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu.

W zwiazku ze zbyciem przez Fundusz ww. akcji Miraculum S.A. ulegla zmniejszeniu liczba glosoéw i akcji
bedacych w posiadaniu przez cztonkdéw porozumienia.

Przed zbyciem akcji przez Fundusz cztonkowie porozumienia z 11 pazdziernika 2012 roku posiadali
ogotem 30 332 269 akcji Miraculum S.A., ktore stanowity 25,35 % udziatu w kapitale i dawaty prawo do
30 332 269 gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowito 25,35 % udziatu w ogodlnej liczbie
gltosow na walnym zgromadzeniu.

Po zbyciu akeji przez Fundusz cztonkowie porozumienia z 11 pazdziernika 2012 roku posiadali 24 332 269
akcji Miraculum S.A., ktore stanowity 20,34 % udziatu w kapitale i dawaty prawo do 24 332 269 gloséw na
walnym zgromadzeniu Spoiki, co stanowilo 20,34 % udzialu w ogoélnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu.

W dniu 26 lutego 2013 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie od Rubicon Partners Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Spotki Akcyjnej o rozwiazaniu w/w. Porozumienia akcjonariuszy w sprawie zgodnego
glosowania na Walnych Zgromadzeniach i nabywania akcji z dnia 11 pazdziernika 2012 r., wskutek czego
Porozumienie wygasto w dniu 25 lutego 2013 r.

Po rozwigzaniu Porozumienia liczba akcji oraz gltosow poszczegoélnych Akcjonariuszy przedstawia si¢ jak
nastepuje:

1) Eastern Europe Equity Holding Ltd., posiadato 4 500 000 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowito
3,76 % w kapitale zakladowym oraz uprawniato do wykonywania 4 500 000 gloséw, co stanowito 3,76 %
ogolnej liczby glosow;
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2) WinterthurInvestments Limited, posiadato 3 500 000 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowito 2,93 %
w kapitale zaktadowym oraz uprawniato do wykonywania 3 500 000 gloséw, co stanowito 2,93 % ogodlnej
liczby glosow;

3) MVK Investments Limited posiadato 5 104 500 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowito 4,27% w
kapitale zakladowym oraz uprawniato do wykonywania 5 104 500 gloséw, co stanowito 4,27 % og6lnej
liczby glosow;

4) Rubicon Partners NFI S.A. posiadato 11 227 769 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowito 9,38% w
kapitale zakladowym oraz uprawniato do wykonywania 11 227 769 gloséw, co stanowito 9,38 % ogdlnej
liczby glosow;

W dniu 16 maja 2013 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od akcjonariusza — Pana Jozefa Krzysztoszka,
z dnia 13 maja 2013 r. w sprawie zwickszenia udzialu akcjonariusza w kapitale zaktadowym oraz ogolnej
liczbie gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, w drodze nabycia 18.000 akcji Spotki. W wyniku
transakcji kupna na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w dniu 03.04.2013 r. pakietu akcji w ilosci 18.000
sztuk Pan Krzysztoszek przekroczyt prog 5 % ogolnej liczby akcji. Laczna ilo$¢ posiadanych przez Pana
Krzysztoszka akcji zwyktych na okaziciela wynosi 6.100.000 sztuk, co stanowi 5,10 % ogo6lnej liczby akcji.

8. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI LUB
UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE I NADZORUJACE EMITENTA NA
DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

Dane dotyczace Czlonkow Zarzadu (liczba posiadanych akeji Spoétki):

Zwigkszenie Zmniejszenie
. . Stan na dzien liczby akcji w liczby akcji w Stan na dzien
Imig¢ i nazwisko
06.05.2013 . raportowanym raportowanym 30.08.2013 .
okresie okresie

Andrzej Kalita 0 0 0 0
Krzysztof Urbanski 0 0 0 0
RAZEM 0 0 0 0

Dane dotyczace Prokurentow Spoélki (liczba posiadanych akcji emitenta)

Zwigkszenie Zmniejszenie
Imic i nazwisko Stan na dzien liczby akcji w liczby akcji w Stan na dzien
06.05.2013 r. raportowanym raportowanym 30.08.2013 .
okresie okresie

Aleksandra Zawadzka 0 0 0 0
Anna Pacocha 0 0 0 0
Aneta Klimek 0 0 0 0
Stawomir Borkiet 0 0 0 0
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Dane dotyczace Czlonkéw Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji Spotki):

Zwiekszenie Zmniejszenie
.. . Stan na dzien liczby akcji w liczby akcji w Stan na dzien
Imig i nazwisko
06.05.2013 . raportowanym raportowanym 30.08.2013 .
okresie okresie

Grzegorz Golec 0 0 0 0
Grzegorz Kubica 0 0 0 0
Janusz Auleytner 0 0 0 0
Robert Ciszek 0 0 0 0
Andrzej Kopka 0 0 0 0
RAZEM 0 0 0 0
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9. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM,
ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Na chwile sporzadzania raportu nie tocza si¢ postgpowania, ktérych warto$é przekraczataby 10% kapitatow
wlasnych Emitenta.

10. POSTEPOWANIA DOTYCZACE ZOBOWIAZAN
ALBO WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB
JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNEJ, KTORYCH
WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10%
KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA

Na chwile sporzadzania raportu nie tocza si¢ postepowania, ktorych warto$¢ przekraczataby 10% kapitatow
wilasnych Emitenta.

11. POSTEPOWANIA DOTYCZACE DWU LUB
WIECEJ POSTEPOWAN DOTYCZACYCH
ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI, KTORYCH
EACZNA WARTOSC STANOWI ODPOWIEDNIO CO
NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH
EMITENTA

Na chwile sporzadzania raportu nie toczg si¢ postepowania, ktorych wartos¢ tacznie przekraczataby 10%
kapitatow whasnych Emitenta.
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12. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA
LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB
WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB
LACZNIE SA ONE ISTOTNE I ZOSTALY ONE
ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE

W analizowanym okresie Miraculum S.A. lub jednostki od niej zalezne nie zawieraly z podmiotami
powiazanymi transakcji na innych warunkach niz rynkowe. Szczegétowy opis transakcji z podmiotami
powiazanymi znajduje si¢ w pkt. 17 Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy
Kapitatowej za I potrocze 2013 r.

13. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB
UDZIELENIU GWARANCIJI — EACZNIE JEDNEMU
PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD
TEGO PODMIOTU, JEZELI EACZNA WARTOSC
ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCIJI
STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10%
KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA

W pierwszym poétroczu 2013 r. Spoltka nie udzielata tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu porgczen kredytu lub pozyczki, a takze nie udzielata gwarancji, ktorych laczna wartosc¢
stanowilaby rownowarto$¢ co najmniej 10 % kapitalow wlasnych emitenta.
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14. INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY
SYTUACJI KADROWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU
FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE
ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACII
ZOBOWIAZAN

Zmiany w sktadzie os6b zarzadzajacych i nadzorujgcych emitenta zostaly opisane w pkt. 1.4 niniejszego
sprawozdania.

15. CZYNNIKI, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA
MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ]
KOLEJNEGO OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

Zdiagnozowanie przyczyn i zaobserwowanie symptomow oraz przemyslane i skuteczne decyzje pozwolily

z odpowiednim wyprzedzeniem podja¢ kroki zmierzajace do odwrdcenia procesu pogorszenia sytuacji
Spotki. Gruntowne reformy przeprowadzane od listopada 2012 r. przyczynily si¢ do ustabilizowania
parametréow ekonomiczno-finansowych funkcjonowania Grupy. Analizujac wyniki za 1 i 2 kwartal nalezy

zwrdci¢ uwage na pozytywne rezultaty rozpoczetych i stale prowadzonych dziatan restrukturyzacyjnych
w Spotce.

Zdaniem Zarzadu, w kolejnych okresach sprawozdawczych, Spotka znaczaco poprawi dziatalno$¢ na
poziomie rentowno$ci operacyjne;j.

Istotne czynniki, ktore beda miaty wptyw na wyniki emitenta w kolejnych okresach sprawozdawczych:

Zwigkszenie kapitalu obrotowego w wyniku emisji obligacji lub obligacji zamiennych na akcje
oraz dzigki wykorzystaniu ustugi faktoringu;

Rozwoj sprzedazy na perspektywicznym rynku kosmetykoéw do makijazu, charakteryzujacego si¢
wysokimi wzrostami r/r;

Reorganizacja dystrybucji, Spotka planuje wprowadzi¢ na rynek szafy ekspozycyjne, by tym
samym dostosowac dystrybucj¢ kosmetykéw kolorowych do obowigzujacego na swiecie modelu
sprzedazy - jednym z podstawowych czynnikow sktadajacych si¢ na sukces sprzedazy
kosmetykow kolorowych jest odpowiednia ekspozycja;

Koncentracja na najbardziej perspektywicznych markach z portfolio Spotki, wdrozenie nowych
brand planow dla kazdej marki;

Optymalizacja struktury asortymentowej, zwigkszenie poziomu dystrybucji numerycznej
kluczowych dla Spotki marek tj. WARS, LIDER, PANI WALEWSKA, BRUTAL, TANITA,
GRACJA, CHOPIN, PALOMA;

Dalszy rozwdj sprzedazy w ramach kanatu NKD;
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— Renegocjacje uméw handlowych podpisywanych w celu poprawy rentownosci transakcji, do 30
czerwca 2013 r. uzgodnione zostaly nowe warunki u ok. 60 % odbiorcow;

— Otwarcie si¢ na nowe rynki, dostosowanie do wymagan rynkéw afrykanskich i azjatyckich;

— Rozwoj eksportu;

— Usprawnienie procesu zamawiania produkcji u podwykonawcoéw oraz procesoéw logistycznych
(tancuch dostaw);

— Calkowity outsourcing i konsolidacja magazynéw oraz logistyki dystrybucji;

— Potlaczenie spotek Miraculum Dystrybucja i Miraculum S.A., ujednolicenie procesow
operacyjnych oraz systemow ksiegowo magazynowych w celu obnizenia kosztow .

Wartym podkreslenia jest fakt, ze juz dzi$§ wiadomo, ze Spotka moze generowaé dodatni przeptyw gotowki
bez dalszych dziatan restrukturyzacyjnych, z tym zastrzezeniem, ze bedzie dysponowaé odpowiednim
kapitatem obrotowym. Opisane wyzej czynniki umozliwia Spotce osiggnigcie zaktadanych wynikoéw
ekonomiczno-finansowych oraz poprawe rentownos$ci operacyjnej z mozliwoscig dalszego rozwoju.

16. ISTOTNE WYDARZENIA W I POLROCZU 2013 R. |
PO DACIE BILANSOWEJ]

Najwazniejsze wydarzenia I potrocza 2013 r. oraz te, ktore miaty miejsce po dacie bilansowej:

1)

2)

3)

4)

W dniu 15 stycznia 2013 roku Zarzad Miraculum S.A. podjat Uchwale nr 2/2013 w sprawie emisji
obligacji serii EEE. W tym samym dniu Spoétka dokonata przydziatu 4.000 sztuk obligacji serii EEE o
tacznej wartosci nominalnej 4.000.000 zt. Wszystkie obligacje zostaly objete i optacone w catosci
przez Inwestora — spotke Offanal Limited zgodnie z Porozumieniem w sprawie rolowania obligacji
serii DDD z dnia 15 stycznia 2013 roku. W tym samym dniu zostata wykupiona cz¢s$¢ obligacji serii
DDD o warto$ci nominalnej 1.000.000 zt.

W dniu 21 stycznia 2013 roku Spoétka otrzymata od Rubicon Partners NFI S.A. zawiadomienie w
sprawie zmniejszenia udziatu akcjonariusza w kapitale zaktadowym oraz ogodlnej liczbie glosow na
Walnym Zgromadzeniu Spotki, na skutek zbycia w transakcji poza rynkiem regulowanym 6.000.000
akcji Spotki stanowigcych 5,01 % kapitatlu zaktadowego i ogélnej liczby glosbw na Walnym
Zgromadzeniu. Przed zbyciem akcji, Rubicon Partners NFI S.A. posiadat 17 227 769 akcji Spoiki,
ktére stanowity 14,40 % udzialu w kapitale i dawaty prawo do 17 227 769 gloséw na walnym
zgromadzeniu Spolki, co stanowilo 14,40 % udzialu w ogodlnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu. Po sprzedazy akcji, Rubicon Partners NFI S.A. posiada 11 227 769 akcji Spotki, ktore
stanowia 9,38 % udzialu w kapitale i daja prawo do 11 227 769 gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki, co stanowi 9,38 % udziatu w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 21 stycznia 2013 roku Spotka otrzymata od NEUMANNBROWN Sp. z o.0. Sp.k.
zawiadomienie w sprawie zwickszenia udziatu akcjonariusza w kapitale zakladowym oraz ogélnej
liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki, na skutek nabycia w transakcji poza rynkiem
regulowanym 6.000.000 akcji Spotki stanowigcych 5,01 % kapitatu zaktadowego i ogélnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu. Przed nabyciem, NEUMANNBROWN Sp. z 0.0. Sp.k. nie posiadat
akcji Spotki.

W dniu 21 stycznia 2013 roku Spotka zawarta z Rubicon Partners Narodowy Fundusz Inwestycyjny
S.A umowe pozyczki na kwote 1.000.000,00 zt. Oprocentowanie uzgodnione w Umowie Pozyczki
jest state 1 wynosi 12% rocznie. Zaptata odsetek naleznych za caty okres obowigzywania umowy
pozyczki nastapi w terminie 7 dni od zakonczenia obowiazywania Umowy Pozyczki. Umowa Pozyczki
zostata zawarta na okres do dnia 30 czerwca 2013 r. Umowa Pozyczki zostata zabezpieczona poprzez
weksel wlasny in blanco, wraz z deklaracja wekslowa. Umowa Pozyczki nie zawiera kar umownych.
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5)

6)

7)

W dniu 22 stycznia 2013 roku Spoétka otrzymata od Rubicon Partners NFI S.A. zawiadomienie o
zmniejszeniu zaangazowania w Porozumieniu akcjonariuszy z dnia 11.10.2012 r., na skutek zbycia w
transakcji poza rynkiem regulowanym 6.000.000 akcji Spotki stanowiacych 5,01 % kapitatu
zaktadowego i ogodlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.
W zwigzku ze zbyciem przez Rubicon Partners NFI S.A. ww. akcji Spotki ulegta zmniejszeniu liczba
glosow i akcji bedacych w posiadaniu przez cztonkéw porozumienia.
Przed zbyciem akcji przez Rubicon Partners NFI S.A. czlonkowie Porozumienia z 11 pazdziernika
2012 roku posiadali ogétem 30 332 269 akcji Miraculum S.A., ktore stanowity 25,35 % udzialu w
kapitale i dawaty prawo do 30 332 269 gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowito 25,35
% udzialu w ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu.
Po zbyciu akcji przez Rubicon Partners NFI S.A. cztonkowie Porozumienia z 11 pazdziernika 2012
roku posiadali 24 332 269 akcji Miraculum S.A., ktore stanowity 20,34 % udziatu w kapitale i dawaty
prawo do 24 332 269 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki, co stanowilo 20,34 % udziatu w
ogo6lnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu.
W dniu 26 stycznia 2013 roku Spoétka otrzymata od Rubicon Partners NFI S.A. zawiadomienie o
rozwigzaniu w dniu 25.01.2013 r. Porozumienia akcjonariuszy z dnia 11.10.2012 r.
Po rozwigzaniu Porozumienia liczba akcji oraz gloséw poszczegdlnych akcjonariuszy przedstawiata si¢
nast¢pujaco:
1) Eastern Europe Equity Holding Ltd., posiadato 4 500 000 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowito
3,76 % w kapitale zaktadowym oraz uprawniato do wykonywania 4 500 000 gtoséw, co stanowito 3,76
% ogolnej liczby glosow;
2) Winterthurlnvestments Limited, posiadato 3 500 000 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowito
2,93 %
w kapitale zaktadowym oraz uprawniato do wykonywania 3 500 000 gltosow, co stanowito 2,93 %
ogolnej liczby glosow;
3) MVK Investments Limited posiadato 5 104 500 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowito 4,27 %
w kapitale zaktadowym oraz uprawnialo do wykonywania 5 104 500 gltosow, co stanowito 4,27 %
ogoblnej liczby glosow;
4) Rubicon Partners NFI S.A. posiadato 11 227 769 akcji zwyklych na okaziciela, co stanowito 9,38 %
w kapitale zakladowym oraz uprawnialo do wykonywania 11 227 769 glosoéw, co stanowilo 9,38 %
ogoblnej liczby glosoéw
W dniu 1 lutego 2013 roku zostaly ustanowione zastawy rejestrowe na dozabezpieczenie splaty
wierzytelnosci wynikajacych z obligacji serii EEE. Zastawy rejestrowe zostaly ustanowione na
aktywach Spolki zaleznej w postaci: znaku towarowego ,,J” oraz prawa ze zgloszenia w Urzedzie
Patentowym RP znaku towarowego ,,Virtual”, wchodzacych w skiad marek ,,JOKO” i ,Virtual”,
nalezacych do Spotki zalezne;j.

8) W dniu 19 lutego 2013 roku Spétka zawarla z Atilla Securities Ltd umowe zastawu rejestrowego, moca

ktérej ustanowita na jej rzecz zastaw rejestrowy na prawie z rejestracji znaku towarowego (prawie
ochronnym na znak towarowy) Paloma do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 3.000.000,00
zt. Zastaw ma zabezpieczac splate pozyczki w wysokosci 1.500.000,00 zt udzielonej Miraculum S.A. w
listopadzie 2012 roku.

9) W dniu 5 marca 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie: wyrazenia

zgody na dochodzenie przez Spotke od bylego Prezesa Zarzadu Spoéiki, Pani Moniki Nowakowskiej,
roszczen o naprawienie szkod wyrzadzonych przy sprawowaniu przez nig zarzadu oraz uchwale w
sprawie: wyrazenia zgody na dochodzenie przez Spotke od bylego Wiceprezesa Zarzadu Spoiki, Pani
Urszuli Pierzchaty, roszczen o naprawienie szkod wyrzadzonych przy sprawowaniu przez nig zarzadu.

10) W dniu 5 marca 2013 roku Spétka zawarta z Rubicon Partners S.A (dawniej: Rubicon Partners

Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.) umowe pozyczki kwoty 1.000.000,00 zi. Oprocentowanie
uzgodnione w Umowie Pozyczki jest stale i wynosi 12% rocznie. Zaptata odsetek naleznych za caly
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okres obowigzywania umowy pozyczki nastapi w terminie 7 dni od zakonczenia obowigzywania
Umowy Pozyczki. Umowa Pozyczki zostala zawarta na okres do dnia 30 czerwca 2013 r. Umowy
Pozyczki zostala zabezpieczona poprzez weksel wlasny in blanco, wraz z deklaracja wekslowa. Umowa
Pozyczki nie zawiera kar umownych.

11) W dniu 15 marca 2013 roku Spoétka otrzymata podpisany przez Rubicon Partners S.A (dawniej:
Rubicon Partners Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.) egzemplarz umowy pozyczki kwoty
500.000,00 zt. Oprocentowanie uzgodnione w Umowie Pozyczki jest stale i wynosi 12% rocznie.
Zaptata odsetek naleznych za caty okres obowigzywania umowy pozyczki nastapi w terminie 7 dni od
zakonczenia obowigzywania Umowy Pozyczki. Umowa Pozyczki zostata zawarta na okres do dnia 30
czerwca 2013 r. Umowa Pozyczki zostata zabezpieczona poprzez weksel wlasny in blanco, wraz z
deklaracjg wekslowa. Umowa Pozyczki nie zawiera kar umownych.

12) W dniu 29 marca 2013 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki zaleznej Miraculum S.A. -
La Rose sp. z 0.0. ("Spodtka zalezna") podjeto uchwale o jej rozwigzaniu i otwarciu jej likwidacji. Na
likwidatora La Rose sp. z 0.0. zostal wybrany dotychczasowy Prezes Zarzadu Spoiki zaleznej - Pan
Robert Stelezak ("Likwidator"). W tym samy dniu Likwidator wystal do Sadu Rejonowego dla
Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, Wydziat VIII Gospodarczy ds. upadlociowych i naprawczych
wniosek o ogloszenie upadtosci likwidacyjnej La Rose sp. z 0.0.

13) 19 kwietnia 2013 roku Zarzad Spotki powzigt informacje o doreczeniu polisy ubezpieczeniowej z
Aviva Towarzystwem Ubezpieczen Ogolnych S.A. Przedmiotem ubezpieczenia sg maszyny,
urzadzenia, wyposazenie, naktady inwestycyjne, $rodki obrotowe oraz gotdwka. Suma ubezpieczenia
wynosi tacznie 10.087.376,60 zt. Umowa obejmuje tez ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej z
sumg ubezpieczenia wynoszacg 2.000.000,00 ztotych.

14) W dniu 19 kwietnia 2013 roku Spoétka zawarta z Powszechng Kasa Oszczednosci Bankiem Polskim
S.A. z siedziba przy ul. Putawskiej 15, 02-515 Warszawa (dalej: "PKO BP S.A.") aneks do umowy
kredytu z dnia 18 sierpnia 2008 roku. Na podstawie niniejszego aneksu strony postanowily o
przedtuzeniu obowigzywania w/w. umowy do dnia 31 lipca 2013 roku. Umowa przewiduje limit
kredytowy na chwile zawarcia aneksu 1.574,6 tys. zl, a strony postanowily o jego sukcesywnym
obnizaniu o kwote 30.000 zt miesigcznie.

15) W dniu 19 kwietnia 2013 roku Zarzad Spoétki zawart z BRE Bank S.A. z siedziba przy ul. Senatorskiej
18, 00-950 Warszawa (dalej: "BRE Bank") aneks do porozumienia o sptacie uméw kredytowych
udzielonych Spoéice przez BRE Bank. Na podstawie Aneksu strony postanowily o ustaleniu
harmonogramu sptat catoéci zadluzenia Spétki w stosunku do BRE Banku w kwocie 3 949 tys. zi,
ustalajac ostateczny termin sptaty wszystkich zobowiazan na dzien 31 maja 2013 roku.

16) W dniu 29 kwietnia 2013 r. Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie emisji obligacji serii XX, w
trybie oferty niepublicznej o tacznej wartoSci nominalnej nie wyzszej niz 6.000.000 zt. W dniu 30
kwietnia 2013 roku kolejng uchwala zarzadu obnizono minimalny prog dojscia emisji do skutku z
3.000.000 do 2.000.000 min zt.

17) 7 maja 2013 r. uchwalg nr 6/05/2013 Spoétka dokonata przydziatu 2.000 sztuk obligacji na okaziciela
serii XX o tgcznej warto$ci nominalnej 2.000.000 zt

18) W dniu 7 maja 2013 r. Zarzad Spotki podpisat list intencyjny z firmg Letus Capital SA, reprezentujaca
inwestora zainteresowanego inwestycja w Spotke, ktory wygast 30 czerwca 2013 .

19) 7 maja 2013 r. Spotka dokonata wykupu 1 650 sztuk obligacji serii X (kod:PLKLSTNO00033) o
wartosci 1.650.000,00 zt.

20) W dniu 13 maja 2013 r. Spoétka otrzymata podpisany przez Rubicon Partners S.A. egzemplarz
porozumienia 0 wzajemnym potraceniu wierzytelnosci datowany na 6 maja 2013 r., na podstawie
ktorego Spotka i Rubicon Partners postanowily o wzajemnym potraceniu wierzytelnosci do kwoty
250.000,00 ztotych. Porozumienie obejmowalo potracenie w czgéci wierzytelnosci Rubicon Partners
wzgledem Spotki, wynikajacej z umowy pozyczki z dnia 22 stycznia 2013 r. z wierzytelnoscig Spotki
wzgledem Rubicon Partners z tytulu objecia przez Rubicon Partners obligacji serii XX. Na mocy
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Porozumienia Strony dokonaly potracenia czgsci wierzytelno$ci wynikajacej z Umowy pozyczki do
kwoty 250.000,00 zt z wierzytelnoscia z tytulu objegcia przez Rubicon Partners 250 Obligacji, ze
skutkiem na dzien 7 maja 2013 roku.

21) W dniu 16 maja 2013 r. Spotka otrzymata zawiadomienie od akcjonariusza — Pana Jozefa
Krzysztoszka, z dnia 13 maja 2013 r. w sprawie zwigkszenia udzialu akcjonariusza w kapitale
zaktadowym oraz ogodlnej liczbie glos6w na Walnym Zgromadzeniu Spétki, w drodze nabycia 18.000
akcji Spotki 1 przekroczeniu progu 5 % ogolnej liczby akcji. Laczna ilo$¢ posiadanych przez Pana
Krzysztoszka akcji zwyktych na okaziciela wyniosta 6.100.000 sztuk, co stanowi 5,10 % ogo6lnej liczby
akgji.

22) W dniu 29 maja 2013 roku Spoétka zawarta z BRE Bank S.A. aneks do porozumienia o sptacie umow
kredytowych udzielonych Spoélce przez BRE Bank. Na podstawie aneksu strony postanowily o
przedtuzeniu terminu splaty catosci zadluzenia Spotki w stosunku do BRE Banku, ustalajac ostateczny
termin splaty wszystkich zobowigzan na dzien 28 czerwca 2013 roku.

23) W dniu 3 czerwca 2013 roku Spotka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla Krakowa
Srodmiescia w Krakowie, Wydziat VII Gospodarczy Rejestru Zastawdéw o dokonaniu zmiany wpisu
zastawu rejestrowego w Rejestrze ZastawOw na rzecz Raben Polska sp. z 0.0. Zastaw rejestrowy zostat
ustanowiony na zabezpieczenie splaty istniejacych i przysztych wierzytelnosci Raben z tytulu
swiadczonych ustug logistycznych. Zastaw rejestrowy po zmianie wpisu zabezpiecza splate
wierzytelnosci do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 1.000.000 zt. Zastaw rejestrowy zostat
ustanowiony na aktywach Spotki w postaci towarow handlowych — kosmetykow.

24) W dniu 27 czerwca 2013 roku Spotka zawarta z BRE Bank S.A. z siedzibg przy ul. Senatorskiej 18, 00-
950 Warszawa aneks do porozumienia o sptacie umow kredytowych udzielonych Spoétce przez BRE
Bank. Na podstawie Aneksu strony postanowily o przedtuzeniu terminu splaty catosci zadtuzenia Spotki
w stosunku do BRE Banku, ustalajac ostateczny termin sptaty wszystkich zobowigzan na dzien 30
wrze$nia 2013 roku. Strony przewidzialy rowniez zobowigzanie Spotki do podporzadkowania jej
zobowigzan na rzecz:

a) Akcjonariusza: Rubicon Partners Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ulicy Emilii Plater 53,
00-113 Warszawa, z tytutu:
— udzielonych przez Rubicon Partner SA Spoétce pozyczek w tacznej aktualnej kwocie
pozostajacej do sptaty 2.250.000 PLN, z aktualnym terminem sptaty 30.06.2013 r.,
— obligacji serii Z2 wyemitowanych przez Spotke objetych przez Rubicon Partners SA na taczng
kwote 250.000 PLN, ktorych termin wykupu przypada aktualnie 07.05.2014 r., oraz
b) Atilla Securities Ltd. z siedzibg w Labuan, Malezja, z tytutu:
— udzielonej przez Atilla Securities Ltd. Spotce pozyczki w aktualnej kwocie pozostajacej do
sptaty 1.500.000 PLN, z aktualnym terminem sptaty 30.06.2013 r.,
— obligacji serii Z2 wyemitowanych przez Spotke objetych przez Atilla Securities Ltd. na taczna
kwote 659.000,00 PLN, ktorych termin wykupu przypada aktualnie 29.09.2014 r.
c) Obligatariuszy, z tytulu obligacji serii Z2 i serii XX wyemitowanych przez Spotke objetych
obligatariuszy, innych niz wymienionych w podpunkcie a) i b) powyzej, na taczng kwote 7.985.000,00
PLN (dotyczy obligacji serii Z2), ktérych termin wykupu przypada aktualnie 29.09.2014 r. i na taczng
kwote 2.015.000,00 PLN (dotyczy obligacji serii XX), ktorych termin wykupu przypada aktualnie
07.05.2014 wobec wierzytelnosci Banku z tytulu udzielonych Spoétce kredytow. Niespetienie
powyzszego warunku bedzie skutkowa¢ naruszeniem porozumienia, uprawniajacym Bank do
rozwigzania porozumienia, bez zachowania okresu wypowiedzenia. Wspomniane podporzadkowanie
zobowigzan Spotki wobec Banku, wprowadzone do porozumienia o splacie umow kredytowych
wywiera skutek jedynie miedzy Spotka a Bankiem.

25) W dniu 28 czerwca 2013 r. podpisany zostat aneks do porozumienia zawartego pomi¢dzy Emitentem a
spotka Offanal Limited przy udziale spotki Joko (R)Cosmetics E. i G. Kosyl spotka jawna. Zgodnie z
treScia zawartego aneksu, zmianie ulegt termin wykupu obligacji serii EEE , z dnia 30 czerwca 2013 r.
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na dzien 31 lipca 2013 r. Ponadto zgodnie z treScig zawartego ancksu, wykupienie obligacji serii EEE w
kwocie 1.000.000 zt do31 lipca 2013 roku daje Emitentowi prawo do Zzadania rolowania pozostalej
czgsci obligacji serii EEE, tj. kwoty 3.000.000 z1, na zasadach opisanych w Porozumieniu. Poza zmiang
terminu wykupu obligacji, aneks wprowadzil jeszcze dodatkowe zabezpieczenie obligacji w postaci
warunkowej cesji wierzytelno$ci przyslugujacej Emitentowi od jednego z jej kontrahentéw oraz
mozliwo$¢ odstapienia od aneksu przez spdétke Offanal Limited w przypadku, gdy do 31 lipca b.r.
Emitent nie wykupi obligacji za kwotg 1.000.000 zt. W tym ostatnim przypadku Offanal Limited moze
zada¢ od Emitenta kary umownej w wysokosci 50.000 zt.

26) W dniu 1 lipca 2013 r. Spotka otrzymata odpis nakazu zaptaty z dnia 25 czerwca 2013 roku wydanego
przez Sad Okregowy w Warszawie, XXIV Wydzial Cywilny w sprawie z powddztwa Pana Zygmunta
Sektasa przeciwko Miraculum S.A. o zaptat¢ naleznosci w kwocie 1.111.753,42 zt. wraz z odsetkami
ustawowymi i kosztami procesu. Spotka wniosta zarzuty od powyzszego nakazu, a w dniu 31 lipca 2013
roku otrzymata podpisany egzemplarz datowanego na 29 lipca 2013 roku porozumienia migdzy Spotka
a Panem Zygmuntem Se¢ktasem, obligatariuszem obligacji serii X w sprawie wykupu posiadanych przez
Obligatariusza Obligaciji.
Strony ustalily, ze wykup Obligacji nastagpi w ratach, przy czym ostatnia z rat przypada na dzien 31
marca 2014 roku. Raty zostana powickszone o0 odsetki ustawowe naliczone od kwoty danej raty za okres
od 8 czerwca 2013 roku do dnia zaplaty. Spotka zaptaci takze skapitalizowane odsetki ustawowe za
okres od dnia wymagalnosci obligacji do dnia 7 czerwca oraz pokryje koszty procesu zasadzone
nakazem zaptaty.

27) W dniu 3 lipca 2013 roku zostala zawarta umowa faktoringu pomiedzy Spotka, a spotkg Pani
Walewska sp. z 0.0. Strony okreslity odnawialny limit finansowania na kwotg 3.000.000.

28) W dniu 31 lipca 2013 roku pomigdzy Emitentem a spotka Offanal Limited przy udziale sp6tki Joko (R)
Cosmetics E. i G. Kosyl spotka jawna i Pana Grzegorza Kosyla, zostal podpisany aneks do
porozumienia z dnia 15 stycznia, wspomnianego w podpunkcie 1.

Zgodnie z treScig zawartego Aneksu, zmianie ulegt termin wykupu obligacji serii EEE, ustalony
poprzednio na dzien 31 lipca 2013 roku. Strony postanowity, ze wykup Obligacji nastapi w czterech
ratach, tj.:
1) w terminie do dnia 30 wrze$nia 2013 roku Emitent dokona wykupu 1.000 Obligacji o tacznej
wartosci nominalnej 1.000.000 zt

2) w terminie do dnia 30 czerwca 2014 roku Emitent dokona wykupu 1.000 Obligacji o tacznej wartosci
nominalnej 1.000.000 zt

3) w terminie do dnia 30 wrze$nia 2014 roku Emitent dokona wykupu 1.000 Obligacji o tacznej
warto$ci nominalnej 1.000.000 zt

4) w terminie do dnia 31 grudnia 2014 roku Emitent dokona wykupu 1.000 Obligacji o tacznej wartosci
nominalnej 1.000.000 zt

Strony zmienity deklaracj¢ wekslowg stosownie do nowo ustalonych terminow wykupu obligacji.
Offanal Limited zrzekt si¢ prowadzenia egzekucji przeciwko Emitentowi w oparciu o o§wiadczenie o
poddaniu si¢ egzekucji z 22 stycznia 2013 roku, pod warunkiem, ze Emitent w terminie 7 dni od
zawarcia Aneksu podda si¢ egzekucji na podstawie przepisu art. 777 § 1 pkt 5 kodeku postepowania
cywilnego.

Strony przewidzialy mozliwo$¢ odstgpienia od aneksu przez spotke Offanal Limited réwniez w
przypadku, gdy Emitent nie dokona terminowej zaplaty jakiejkolwiek z rat wskazanych powyzej. W
takim przypadku Offanal Limited moze zada¢ od Emitenta kary umownej w wysokosci 50.000 zt.

29) W dniu 30 lipca 2013 roku Spotka zawarta z Powszechng Kasa Oszczgdnosci Bankiem Polskim S.A. z
siedzibg przy ul. Putawskiej 15, 02-515 Warszawa aneks do umowy kredytu z dnia 18 sierpnia 2008
roku. Na podstawie niniejszego aneksu strony postanowity o przedluzeniu obowigzywania w/w. umowy
do dnia 21 wrze$nia 2015 roku. Umowa przewiduje limit kredytowy na chwil¢ zawarcia aneksu
1.454.608,53 zt.
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Spotka zobowigzata si¢ do ustanowienia na rzecz PKO BP S.A. zabezpieczenia w postaci Cesji
wierzytelnosci przystugujacych jej od jednego z kontrahentow w terminie do dnia 31 sierpnia 2013 roku
pod rygorem wypowiedzenia umowy kredytu. Spoétka zobowigzata si¢ rowniez ustanowié
zabezpieczenia w postaci przelewu wierzytelno$ci z nowo zawieranych kontraktéw z kontrahentami
bedacymi odbiorcami sieciowymi na rzecz PKO BP S.A. pod rygorem wypowiedzenia umowy.
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OSWIADCZENIE ZARZADU MIRACULUM S.A.
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES 01.01.2013 — 30.06.2013

Zarzad spotki Miraculum S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, skonsolidowane $rodroczne
sprawozdanie finansowe Miraculum S.A. za I potrocze 2013 r i dane porownywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej Miraculum S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej Miraculum S.A. zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Warszawa, 30 sierpnia 2013 r.

Andrzej Kalita Krzysztof Urbanski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI MIRACULUM S.A.
W SPRAWIE
PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad spotki Miraculum S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy przegladu skonsolidowanego i jednostkowego poélrocznego sprawozdania finansowego
za | potrocze 2013 roku zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot i biegli rewidenci
dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu,
zgodnie z wlasciwymi przepisami i normami zawodowymi.

Warszawa, 30 sierpnia 2013 r.

Andrzej Kalita Krzysztof Urbanski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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