BEE MAZARS

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

I

Dla Akcjonariuszy Grupy Kapitalowej Miraculum Spélka Akeyjna.

I1.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej, w kiorej jednostkg dominujacg jest Miraculum S.A. z siedzibg w
Krakowie, przy ulicy Prof. Michala Bobrzynskiego 14, obejmujacego skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2012 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w
skonsolidowanym kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnoéci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
jednostki dominujgcej.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnoéci Grupy
Kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg
o rachunkowo$ci™.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego 2z wymagajgcymi zastosowania zasadami  (polityka)
rachunkowos$ci oraz o tym, czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej.
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II1.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowieri:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. Krajowych Standardow Rewizji Finansowej wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

3. Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliémy
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, pozwalajacq na wyrazenie opinii o
sprawozdaniu. W  szczegblnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnoéci
zastosowanych przez jednostke dominujgca oraz jednostki zalezne zasad rachunkowosci i
znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajace] mierze w sposéb wyrywkowy -
dowodow 1 zapisow ksiggowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i caloéciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

IV.

Jednostka dominujaca Miraculum S.A. wyemitowala zlozone instrumenty finansowe w
postaci obligacji zamiennych na akcje. Miraculum S.A. nie dokonala wyceny sktadnika
zobowigzaniowego oraz kapitalowego na moment poczatkowego ujecia. W ciagu roku 2012
dokonano konwersji zobowiazan z tytutu obligacji serii Z1 oraz czesci serii Z2 na kapital. Z
tego tytutu Grupa Kapitatlowa ujgta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym koszty w
wysokosci 890 tys. zlotych ustalone jako réZnica miedzy cena emisyjna akcji a cena rynkowa,
akcji z dnia otrzymania przez Miraculum S.A. oswiadczenia inwestora o zamianie obligacji
serli Z1 1 czesci serii Z2 odpowiednio na akcje serii M 1 M1. Ze wzgledu na fakt, iz Grupa
Kapitalowa nie przedstawita wyceny skiadnika zobowiazaniowego oraz kapitalowego na
moment poczatkowego ujecia, jak rowniez nie przedstawita wyliczenia skutkéw finansowych
dokonanej konwersji zgodnie z MSR 32 nie jesteSmy w stanie okresli¢, jaki wptyw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy korniczacy sie 31 grudnia 2012 roku
miatoby ujecie w tym sprawozdaniu ewentualnych korekt zwigzanych z wycena sktadnika
zobowigzaniowego oraz kapitalowego na moment poczatkowego ujecia oraz nie jeste$my w
stanie wypowiedzie¢ si¢ o wplywie dokonanej konwersji na te sprawozdanie.
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Ponadto ze wzgledu na podjete przez Zarzad jednostki dominujacej dzialania
restrukturyzacyjne, majace wplyw na zakres dzialalnosei Grupy Kapitalowej, powinna zostaé
dokonana weryfikacja testu na utrate wartosci w odniesieniu do wartoéci firmy oraz kazdej z
pozostatych wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Ze wzgledu na
fakt, iz Grupa Kapitalowa nie przedstawila zweryfikowanego testu na utrate wartosci znakow
towarowych JOKO i Virtual bedacych wlasnoscia spétki zaleznej o wartosei 16 750 tys.
zlotych nie jesteSmy w stanie okreélié, jaki wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy konfczacy si¢ 31 grudnia 2012 roku mialoby ujecie w tym
sprawozdaniu ewentualnych korekt zwigzanych z wycena tych znakéw towarowych po
uwzglednieniu wynikéw zweryfikowanego testu na utrate wartosci.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgloszonych wyzej zastrzezen, zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;
i finansowej badanej Grup Kapitalowej na dziefi 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami rachunkowosci,
wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowoéci, Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczodci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujacymi Grupe Kapitatlowa.

Va.

Nie zglaszajac innych, anizeli przedstawione wyzej, zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwagg, ze kontynuacja
dziatalnosci Grupy Kapitalowej jest uwarunkowana pozyskaniem dodatkowego wsparcia
finansowego przez jednostke dominujaca oraz mozliwoscig odroczenia terminéw platnosci
zaciggnietych przez nig kredytow oraz obligacji, ktorych termin wymagalnoéci przypada
odpowiednio na kwiecien 2013 roku oraz na kwiecien i maj 2013 roku. W zwigzku z
powyzszym zwracamy uwage na note numer 7 zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w ktorej Zarzad jednostki dominujacej opisuje zagrozenia dla kontynuacji
dzialalnosci i stwierdza, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
przy zalozeniu kontynuacji dzialalnodci przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
koficzacego ostatni okres sprawozdawczy, gdyz podjgte zostaly dzialania majace na celu
poprawg plynnosci. Ponadto zwracamy uwage na notg 33.9, w ktérej Zarzad jednostki
dominujgcej opisuje ryzyko plynnosci oraz podejmowane dziatania w tym obszarze.
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Ponadto zwracamy uwage na fakt, iz sprawozdanie z sytuacji finansowej jednostki
dominujacej wykazuje strat¢ przewyzszajaca sume kapitatu zapasowego i rezerwowego oraz
jedng trzecig kapitalu zakladowego. Stosownie do wymogdéw art. 397 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 roku Kodeks Spotek Handlowych (Dz. U. z 2000 r. Nr 94, poz. 1037 z
pOzniejszymi zmianami), Zarzad jednostki dominujgcej zobowiazany jest niezwlocznie
zwota¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w celu podjecia uchwaty dotyczacej dalszego
istnienia Spotki.

Vb.

Sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje sa zgodne ze zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz uwzgledniaja przepisy Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.).

W imieniu
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