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. CIESC OGOLNA

1. Dane identyfikujgce Grupe Kapitatowqg

Grupa Kapitalowa Miraculum S.A. sklada sie z jednostki dominujgcej Miraculum S.A. oraz
jednostek zaleznych, nad ktérymi podmiot dominujacy sprawuje kontrole bezposrednio oraz
wywiera znaczacy wplyw na ich polityke finansows i operacyjna.

Rok 2012 jest pierwszym rokiem, w ktérym jednostka dominujaca sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej w ciagu 2012 roku wynosito 135 oséb.

Spotki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowe] udostepnity wymagane przez bieglego
rewidenta dane, informacje 1 wyjasnienia, ktore zostaly potwierdzone oswiadczeniem Zarzadu
jednostki dominujacej o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, o wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych 1 o poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktore
mialy miejsce po dacie bilansu. Nie wystapily ograniczenia zakresu badania, za wyjatkiem
ograniczen wymienionych w zastrzezeniach do opinii do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Miraculum S.A.

1.1 Jednostka dominujgca

Miraculum Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie, przy ulicy Prof. Michata Bobrzynskiego
14, zostala utworzona aktem notarialnym z dnia 22 czerwca 2001 roku Rep. A nr 4234/2001.
W dniu 9 sierpnia 2001 roku Spoélka zostala wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Fodzi — Srédmiescia w Lodzi, XX Wydzial
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000034099,

Od 18 pazdziernika 2006 roku wiasciwy Sad Rejestrowy to Sad Rejonowy dla Krakowa —
Srodmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Aktem notarialnym z dnia 3 listopada 2010 roku Rep. A nr 5077/2010 Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo uchwale w sprawie zmiany firmy Spotki. Poprzednia
firma Spotki Grupa Kolastyna Spotka Akcyjna zostala zastapiona przez Miraculum Spotka
Akcyjna. W dniu 31 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiedcia
w Krakowie zarejestrowal zmiang Statutu w zakresie zmiany firmy.

Z dniem 23 sierpnia 2011 roku, po otrzymaniu postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa
Srodmiescia w Krakowie o prawomocnym zakonczeniu postgpowania upadiosciowego.
Spotka powrécila do nazwy bez przyrostka , w upadiosci ukiadowej” tj. Miraculum Spétka
Akcyjna.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastepujaca:
NIP 72623920 16 REGON 472905994
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Podstawowa dziatalnoscia, zgodnie ze statutem Spotki, jest w szczegdlnodei:
* produkcja wyrobéw kosmetycznych i toaletowych,
» produkcja srodkéw myjacych i czyszczgcych,
= sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,
= sprzedaz detaliczna kosmetykéw i artykutéw toaletowych.

Kapital zakladowy jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi 23 931 tys.
ztotych 1 dzieli sig¢ na 119 656 836 akcji o wartoéci nominalnej 20 groszy kazda.

W ciagu badanego roku nastapily zmiany w wysokosci kapitatu zaktadowego.

W dniu 10 maja 2012 roku Uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy kapitat
zakladowy zostal obnizony o kwote 59 725 tys. zlotych w zwigzku z obnizeniem wartosci
nominalnej 74 656 836 akcji do wysokosci 20 groszy. Obnizenie kapitatu zostalo
zarejestrowane w dniu 14 czerwca 2012 roku.

W dniu 17 wrzesnia 2012 roku, w wyniku zamiany obligacji serii Z1 na akcje zwykle serii M,
nastapila rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote 8 800 tys. ztotych.

W dniu 21 grudnia 2012 roku, w wyniku zamiany obligacji Z2 akcji zwykle serii M1,
nastapila rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote 200 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku znaczacymi akcjonariuszami Spoétki, tj. posiadajacymi
conajmniej 5% ogblnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy bylo
Porozumienie akcjonariuszy zawarte w dniu 11 paZzdziernika 2012 roku, w skiad ktérego
wchodzili:

= Eastern Europe Equity Holding Ltd. posiadajacy 4 500 000 akecji zwyklych na
okaziciela, co stanowi 3,79 % w kapitale zakltadowym oraz 3,79 % ogélnej liczby
glosow,

= Winterthur Investments Limited posiadajgca 3 500 000 akeji zwyklych na okaziciela,
co stanowi 2,95 % w kapitale zakladowym oraz 2,95 % ogdlnej liczby glosow,

= Rubicon Partners NFI S.A. posiadajaca 17 227 769 akcji zwyklych na okaziciela, co
stanowi 14,52 % w kapitale zakladowym oraz 14,52 % ogédlnej liczby gloséw,

* MVK Investments Limited posiadajaca 5 104 500 akcji zwyklych na okaziciela, co
stanowi 4,30 % w kapitale zakltadowym oraz 4,30 % ogdlnej liczby gloséw.

Akcje Spotki sa notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku kapital wlasny Spolki byt dodatni i wynosit 10 065 tys.
ziotych.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku, bedacy dniem konczacym rok obrotowy, Zarzad Spotki
reprezentowali:

Pan Dominik Sliwowski - Prezes Zarzadu,

Pani Anna Stenszke - Wiceprezes Zarzadu.

W trakcie roku obrotowego nastapity zmiany w skladzie Zarzadu Spotki.
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W dniu 8 listopada 2012 roku uchwatgq Rady Nadzorczej Spotki odwotano Pania Monike
Nowakowsky z funkcji Prezesa Zarzadu oraz Pania Urszule Pierzchale z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu. Rownoczesnie w tym samym dniu uchwalg Rady Nadzorczej powolano Pana
Dominika Sliwowskiego do petienia funkeji Prezesa Zarzadu oraz Pani¢ Anng Stenszke do
pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 3 grudnia 2012 roku Pan Robert Stelezak zlozyl rezygnacja z pelnienia funkcji
Czlonka Zarzadu.

Od dnia bilansowego do dnia wydania niniejszego raportu nie byto zmian w skladzie Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku, sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:

Pan Janusz Auleytner - Czlonek Rady Nadzorczej,
Pan Grzegorz Golec - Czlonek Rady Nadzorczej,
Pan Grzegorz Kubica - Cztonek Rady Nadzorczej,
Pan Robert Ciszek - Czlonek Rady Nadzorczej,
Pan Krzysztof Urbanski - Czlonek Rady Nadzorczej,
Pan Andrzej Kopka - Cztonek Rady Nadzorcze;.

W roku obrotowym 2012 zaszly zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej. Rezygnacje z pelnienia
funkcji Cztonkdw Rady Nadzorczej zlozyli odpowiednio:

* wdniu | marca 2012 roku - Pan Przemystaw Zimowski,
®  wdniu 5 marca 2012 roku - Pan Damian Jasica,
®  wdniu 24 kwietnia 2012 roku - Pan Wiestaw Wieczorek.

W dniu 6 marca 2012 roku uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia powotano Pana
Stanistawa Bartoszka oraz Pana Grzegorza Golca na Czlonkéw Rady Nadzorczej.

Od dnia bilansowego do dnia wydania niniejszego raportu nie bylo zmian w skladzie Rady
Nadzorczej.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy 2012 zostalo zbadane przez
Mazars Audyt Sp. z o.0., kiéra wydala opini¢ z zastrzezeniami oraz uwaga o nastepujace;
tresci:

»Spotka wyemitowata zlozone instrumenty finansowe w postaci obligacji zamiennych na
akcje. Spotka nie dokonala wyceny skladnika zobowigzaniowego oraz kapitalowego na
moment poczatkowego ujecia. W ciagu roku 2012 dokonano konwersji zobowigzan z tytulu
obligacji serii Z1 oraz czgsci serii Z2 na kapital. Z tego tytutu Sp6tka ujela w sprawozdaniu
finansowym koszty w wysokosci 890 tys. ztotych ustalone jako réznica miedzy cena emisyjna
akcji a ceng rynkowa akcji z dnia otrzymania przez Spolke o$wiadczenia inwestora o
zamianie obligacji serii Z1 i czgéci serii Z2 odpowiednio na akcje serii M i M1. Ze wzgledu
na fakt, iz Spétka nie przedstawila wyceny skladnika zobowiazaniowego oraz kapitalowego
na moment poczatkowego ujgcia, jak rowniez nie przedstawila wyliczenia skutkow
finansowych dokonanej konwersji zgodnie z MSR 32 nie jeste$my w stanie okresli¢, jaki
wplyw na sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koniczacy sie 31 grudnia 2012 roku
miatoby ujgcie w tym sprawozdaniu ewentualnych korekt zwiazanych z wycena skladnika
zobowigzaniowego oraz kapitalowego na moment poczatkowego ujecia oraz nie jeste$my w
stanie wypowiedziec si¢ o wplywie dokonanej konwersji na to sprawozdanie.
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Ponadto ze wzgledu na podjete przez Zarzad Spdtki dzialania restrukturyzacyjne, majace
wplyw na zakres dzialalnosci jednostek z Grupy Kapitalowej, powinna zosta¢ dokonana
weryfikacja testow na utrate warto$ci w odniesieniu do aktywow jednostek zaleznych.
Ze wzgledu na fakt, iz Spotka nie przedstawita zweryfikowanego testu na utrate wartosci
znakow towarowych bedacych wlasnosdcia spotki zaleznej nie jestesmy w stanie okredli¢, jaki
wplyw na warto$¢ udzialéw spotki zaleznej ujetych w aktywach Miraculum S.A. za rok
obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2012 roku mialyby ewentualne korekty dotyczace wyceny
tych znakow.

Nie zglaszajac innych, aniZeli przedstawione powyzej, zastrzezen do prawidlowosei i
rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, 2e kontynuacja
dzialalnosci Spotki jest uwarunkowana pozyskaniem dodatkowego wsparcia finansowego
oraz mozliwoscia odroczenia terminéw platnosci kredytéw oraz obligacji, ktorych termin
wymagalnosci przypada odpowiednio na kwieciefi 2013 roku oraz na kwiecien i maj 2013
roku. W zwiazku z powyzszym zwracamy uwage na notg¢ numer 7 tego sprawozdania, w
ktorej Zarzad Spolki opisuje zagrozenia dla kontynuacji dzialalnodci i stwierdza, ze
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dzialalnoéci przez
okres co najmniej 12 miesigey od dnia konficzacego ostatni okres sprawozdawczy, gdyz
podjete zostaly dziatania majace na celu poprawe plynnoscei. Ponadto zwracamy uwage na
not¢ 33.9, w ktorej Zarzad opisuje ryzyko plynnosci oraz podejmowane dziatania w tym
obszarze.

Ponadto zwracamy uwage na fakt, Zze sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki wykazuje
stratg¢ przewyZszajacg sume kapitalu zapasowego i rezerwowego oraz jedng trzecig kapitatu
zakladowego. Stosownie do wymogéw art. 397 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks
Spotek Handlowych (Dz. U. z 2000 r. Nr 94, poz. 1037 z pdzniejszymi zmianami), Zarzad
Spoltki zobowigzany jest niezwlocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w celu
podjecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spotki.”
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1.2 Jednostki zalezne objete konsolidacjg

Jednostka zaleina Kapital zakladowy Udzial Grupy w
(w tys.zlotych) Maptite
Miraculum Dystrybucja Sp. z o.0.(poprzednio 50 100%
Multicolor Sp. z 0.0.)
La Rose Sp. z 0.0. 3 100%

MIRACULUM DYSTRYBUCJA Sp. z o.0.(poprzednio Multicolor Sp. z 0.0.)
Wolomin, ul. Gdyrska 614

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spotki jest sprzedaz hurtowa i detaliczna produktow
do makijazu.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Miraculum Dystrybucja Sp. z 0.0. (poprzednio
Multicolor Sp. z o0.0.) sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku podlega badaniu przez
Mazars Audyt Sp. z o0.0. Na dziefi podpisania niniejszego raportu i opinii badanie
sprawozdania finansowego spotki nie zostalo zakonczone wydaniem opinii.

LA ROSE Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Kasprowicza 45/47

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spotki jest sprzedaz detaliczna kosmetykow na
stoiskach handlowych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej La Rose Sp. z 0.0. nie podlegla obowigzkowi
badania.

Jednostki zalezne zostaly skonsolidowane metoda pelna.

1.3 Jednostki wytqgczone z konsolidacji

W skiad Grupy Kapitalowej wehodzi rowniez jednostka wspodtzalezna BIONIQ Institute of
Skin Care Technology Sp. z 0.0., ktéra nie podlegala konsolidacji ze wzgledu na nieistotnoéé
danych w zakresie prowadzonej przez nia dziatalnosci operacyjnej.
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2. Dane identyfikujgce skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2012 roku, ktére po stronie aktywow i pasywoéw zamyka sie sumg w wysokosci
74 296 tys. ztotych,

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujace catkowity ujemny dochéd w kwocie
14 553 tys. zlotych,

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kkapitale wlasnym za rok obrotowy od
1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu
wilasnego o kwote 4 613 tys. zlotych,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych o
kwotg 525 tys. ztotych,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosdci oraz inne
informacje objasniajace.

Jednostka dominujaca oraz jednostki zalezne objgte konsolidacja sporzadzily sprawozdania
finansowe na dzien 31 grudnia 2012 roku, bedacy dniem konczacym badany rok obrotowy.

Z uwagi na fakt, iz jednostka dominujaca w roku 2012 sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe po raz pierwszy, bilans zamknigcia jednostki dominujgcej za rok
2011 zostal przyjety jako bilans otwarcia skonsolidowanego sprawozdania na dzien 1 stycznia
2012 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostala wybrana przez Rade Nadzorcza w dniu 13 maja 2010 roku na
Bieglego Rewidenta, przeprowadzajacego badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Miraculum S.A. za rok obrotowy zakonczony w dniu
31 grudnia 2012 roku.

Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp.zo.0., ul. Pigkna 18,
00-549 Warszawa, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 186,
na podstawie umowy zawartej dnia 14 lipca 2010 roku wraz aneksem z dnia 5 lipca 2012
roku. Badanie przeprowadzono w siedzibie jednostki dominujacej w lutym 2013 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania finansowego Spoétki spelniaja wymog niezaleznosci
w rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.
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3. ILasady sporzgdzania sprawozdania finansowego jednostek
powigzanych

Wszystkie spolki zalezne, w ktorych podmiot dominujgcy posiada bezposrednio lub
posrednio poprzez swoje podmioty zalezne ponad 50% praw glosu, sa obejmowane
konsolidacja metods pelna.

Sprawozdanie skonsolidowane zostalo sporzadzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyZzszymi Standardami zgodnie z wymogami
Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pozniejszymi zmianami.

3.1 Metoda wiqczania sprawozdan jednostkowych

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje sprawozdania finansowe
jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej na
dzien bilansowy.

Wysokoséé skonsolidowanych aktywow i pasywow wynika z sumowania odpowiednich
pozycji sprawozdan jednostkowych z sytuacji finansowych oraz zapiséw konsolidacyjnych
dotyczacych gléwnie wylaczen wzajemnych rozrachunkéw, niezrealizowanych zyskow i strat
zawartych w pozycjach objetych konsolidacjs, a takze wylaczen dotyczacych udzialow
posiadanych przez jednostke¢ dominujgca w jednostkach zaleznych wraz z tg czescia kapitatu
wlasnego jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatlowi jednostki dominujace;.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzadzone zostalo poprzez
sumowanie odpowiednich pozycji jednostkowych sprawozdan z calkowitych dochodow
sporzadzonych za pelny rok obrotowy po wylaczeniu przychodéw i kosztéw dotyczacych
operacji dokonywanych migdzy jednostkami objetymi konsolidacja.

4. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2012 roku i za okres konczacy si¢ w tym dniu, z dniem
20 marca 2013 roku wydali$my opinie z zastrzezeniami oraz uwagg o nastepujacej tresci:

~Jednostka dominujgca Miraculum S.A. wyemitowala zloZzone instrumenty finansowe w
postaci obligacji zamiennych na akcje. Miraculum S.A. nie dokonala wyceny skladnika
zobowigzaniowego oraz kapitalowego na moment poczatkowego ujgcia. W ciggu roku 2012
dokonano konwersji zobowigzan z tytutu obligacji serii Z1 oraz czgéci serii Z2 na kapital. Z
tego tytutu Grupa Kapitatowa ujela w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym koszty w
wysokosci 890 tys. zlotych ustalone jako réznica miedzy ceng emisyjng akcji a ceng rynkowa
akcji z dnia otrzymania przez Miraculum S.A. o$wiadczenia inwestora o zamianie obligacji
serii Z1 i czedei serii Z2 odpowiednio na akcje serii M 1 M1. Ze wzgledu na fakt, iz Grupa
Kapitalowa nie przedstawila wyceny skladnika zobowigzaniowego oraz kapitalowego na
moment poczatkowego ujecia, jak réwniez nie przedstawita wyliczenia skutkow finansowych
dokonanej konwersji zgodnie z MSR 32 nie jesteémy w stanie okre$li¢, jaki wplyw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2012 roku
miatoby ujecie w tym sprawozdaniu ewentualnych korekt zwigzanych z wyceng skladnika
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zobowigzaniowego oraz kapitalowego na moment poczatkowego ujecia oraz nie jesteémy w
stanie wypowiedzie¢ si¢ o wplywie dokonanej konwersji na te sprawozdanie.

Ponadto ze wzgledu na podjgte przez Zarzad jednostki dominujacej dziatania
restrukturyzacyjne, majace wplyw na zakres dziatalnosci Grupy Kapitalowej, powinna zostaé
dokonana weryfikacja testu na utratg wartosci w odniesieniu do wartosei firmy oraz kazdej z
pozostatych wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Ze wzgledu na
fakt, iz Grupa Kapitatowa nie przedstawila zweryfikowanego testu na utrate wartosci znakéw
towarowych JOKO i Virtual bedacych wilasnodcia spotki zaleznej o wartosci 16 750 tys.
zlotych nie jesteSmy w stanie okresli¢, jaki wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy koficzacy sie 31 grudnia 2012 roku mialoby ujecie w tym
sprawozdaniu ewentualnych korekt zwiazanych z wyceng tych znakéw towarowych po
uwzglednieniu wynikow zweryfikowanego testu na utrate wartosci.

Nie zglaszajac innych, anizeli przedstawione wyzej, zastrzezen do prawidlowodci i rzetelnoscei
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, Ze kontynuacja
dzialalnosci Grupy Kapitalowej jest uwarunkowana pozyskaniem dodatkowego wsparcia
finansowego oraz mozliwosdcia odroczenia termindw platnosci zaciagnietych przez nia
kredytow oraz obligacji, ktérych termin wymagalnodci przypada odpowiednio na kwiecien
2013 roku oraz na kwiecien i maj 2013 roku, W zwigzku z powyzszym zwracamy uwage na
not¢ numer 7 zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktérej Zarzad
jednostki dominujacej opisuje zagrozenia dla kontynuacji dzialalnodci i stwierdza, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dzialalnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia konczacego ostatni okres
sprawozdawczy. gdyz podjete zostaly dzialania majace na celu poprawe plynnoéci. Ponadto
zwracamy uwage na not¢ 33.9, w ktorej Zarzad jednostki dominujacej opisuje ryzyko
plynnosci oraz podejmowane dzialania w tym obszarze.

Ponadto zwracamy uwage na fakt, iz sprawozdanie z sytuacji finansowej jednostki
dominujacej wykazuje stratg przewyzszajgca sume kapitatu zapasowego i rezerwowego oraz
jedng trzecig kapitatu zakladowego. Stosownie do wymogéw art. 397 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 roku Kodeks Spolek Handlowych (Dz. U. z 2000 r. Nr 94, poz. 1037 z
pozniejszymi zmianami), Zarzad jednostki dominujacej zobowiazany jest niezwlocznie
zwota¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w celu podjecia uchwatly dotyczacej dalszego
istnienia Spoiki.
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Il. CZESC ANALITYCINA

1. Glowne wielkosci bezwzgledne charakteryzujgce Grupe
Kapitatowg
w tys. zlotych
Sknnsnlidnwa; sprawozdanie z calkowitych dochodéw _gl[‘:lzzz?]]é -3;?;3231] ]1* ,211?213311 3*
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 50812 38 810 36 650
Koszt wilasny sprzedazy (29 785) (23 281) (19 047)
Zysk (strata) brufto na sprzedazy 21027 15 529 17 603
Zysk (strata) brutto (16 216) (17 648) 2 953
Zysk (strata) netto za okres (14 553) (24 900) 4 636
Catkowity dochod (strata) za rok obrotowy (14 553) (24 900) 4 636
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa trwale, w tym: 52 809 32529 53813
Wartosé firmy 3871 3871 16 004
Pozostale warto$ei niematerialne 40 336 23 616 26 140
Aktywa obrotowe, w tym: 21487 18 631 26 357
Zapasy 8 840 9016 6782
Naleznosci handlowe i pozostale 12 046 0539 10029
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 5 - 9306
Kapital whasny 10 065 14 678 22749
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 42 808 28 768 53 363
Kredvty i pozyezki 7 385 9163 29 249
Zobowigzania handlowe i pozostate 19 106 12615 15 041
Suma bilansowa 74 296 51 160 80 170

*Dane pordwnaweze sq danymi jednostki dominujgeej
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2.  Wskazniki efektywnosci dziatania

2012 2011 2010
Naleinoéci handlowe i pozostale
Cykl rotacji naleznosci = *365 . . i
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw 87 dnt 0 dni g e
Zobowiazania handlowe i pozostale
Cykl rotacji zobowiazan = * 365 ; ; :
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow e et 119 dni 130 dni
Zapasy
Cykl rotacji zapasow = —— %365 108 dni 141 dni 130 dni
Koszt wlasny sprzedazy
3.  Wskazniki plynnosci
2012 2011 2010
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezacej ptynnosci = - - 0.5 0,6 0,5
Zobowiazania krotkoterminowe
Aktywa obrotowe — Zapasy
Wskaznik pltynnosdci 11 = 0.3 0.3 0.4
Zobowigzania krétkoterminowe
4.  Wskazniki rentownosci
2012 2011 2010
Zysk/Strata brutto
Rentownoéé sprzedazy brutto= * 100% -32% -45% 8%
Przychody ze sprzedazy netto
Zysk/Strata netto
Rentownos¢ aktywow ogélem = — % 100% =20% -49% 6%
Aktywa ogolem
Zysk/Strata netto
Rentownos¢ kapitatu = * 100% -145% -170% 20%
Kapital wlasny ogdlem
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5.  Wskazniki struktury finansowania

2012 2011 2010
Zobowiazania krétkoterminowe ogdétem
Wskaznik ogdlnego zadluzenia= ——— 0,6 0,6 0,7
Aktywa ogolem
Zobowigzania krétkoterminowe ogdtem
Wskaznik zadluzenia kapitatow whasnych = 4,3 2,0 2.4
Kapital whasny

W naszej ocenie, wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowe] sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz analiza przedstawionych
powyzej wskaZnikéw, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostgpnych nam na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, wskazuja, iz kontynuacja dziatalnosci Grupy
Kapitalowej jest uwarunkowana pozyskaniem dodatkowego wsparcia finansowego przez
jednostke dominujaca oraz mozliwoscia odroczenia terminéw platno$ei kredytéw oraz
obligacji, ktérych termin wymagalnosci przypada odpowiednio na kwiecien 2013 roku oraz

na kwiecien i maj 2013 roku.
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M. CZESC SICZEGOLOWA

1.  Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci

I1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu miedzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223
7z pdzniejszymi zmianami),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

¢) Kodeks Spoétek Handlowych,

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

¢) Migdzynarodowe Standardy Rewizji Finansowej.

1.2 Dokumentacja konsolidacyjna

Dokumentacja  konsolidacyjna prowadzona przez podmiot dominujacy odpowiada
we  wszystkich istotnych aspektach wymogom Migdzynarodowych  Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej. Dokumentacja konsolidacyjna przechowywana jest w
siedzibie jednostki dominujace;j.

Dokumentacja ta zawiera migdzy innymi opis i przyczyne powstania kazdej korekty,
wyliczenie kwot oraz sposob ujecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw oraz pozwala na powiazanie danych sprawozdania skonsolidowanego
ze stanowigcymi punkt wyjécia sprawozdaniami jednostkowymi.

(0
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2. Informacje o niektorych istotnych pozycjach skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zataczniku stanowiacym integralna czeé¢ niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa frwate

2.1.1. Wartosé firmy

Wartos¢ firmy na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosila 3 871 tys. zlotych.

Grupa przeprowadzila test na utrate wartosci firmy na dziefi 30 czerwea 2012 roku, a na dzien
bilansowy dokonala analizy przestanek utraty wartodci. Analiza nie wykazala koniecznodci
dokonania dodatkowego odpisu aktualizujacego.

2.1.2. Pozostale warto$ci niematerialne

Wartosd¢ netto pozostatych wartodci niematerialnych na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosita
40 336 tys. zlotych i dotyczyta gtéwnie posiadanych przez Grupe znakéw towarowych i
receptur.

Znaki towarowe i receptury zostaly okreslone przez Grupe jako wartoéci niematerialne o
nieokreslonym okresie uzytkowania. Grupa przeprowadzila test na utrate wartosci tych
sktadnikow finansowych na dzien 30 czerwcea 2012 roku.

Ze wzgledu na podjgte przez Zarzad jednostki dominujacej dziatania restrukturyzacyjne,
majace wplyw na zakres dzialalnodci Grupy Kapitalowej, powinna zosta¢ dokonana
weryfikacja testu na utrate wartosci w odniesieniu do wartosci firmy oraz kazdej z
pozostalych wartosci niematerialnych o nieokre§lonym okresie uzytkowania. Ze wzgledu na
fakt, iz Grupa Kapitalowa nie przedstawila zweryfikowanego testu na utrate wartosci znakow
towarowych JOKO i Virtual bedacych wlasnoscia spotki zaleznej o wartosei 16 750 tys.
zlotych nie jestesmy w stanie okredli¢, jaki wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2012 roku mialoby ujecie w tym
sprawozdaniu ewentualnych korekt zwigzanych z wycena tych znakéw towarowych po
uwzglednieniu wynikéw zweryfikowanego testu na utrate wartosci.

2.1.3. Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Na dzien 31 grudnia 2012 roku aktywa z tytulu podatku odroczonegoe w wysokosci
5212 tys. zlotych odnosza sie do ujemnych roznic przejéciowych oraz od strat mozliwych do
odliczenia w kolejnych okresach oszacowanych na bazie aktualnych prognoz podstawy
opodatkowania w przyszlych okresach.

@
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2.2. Aktywa obrofowe

2.2.1. Zapasy

Wartos¢ zapaséw na dzien bilansowy wynosita 8 840 tys. zlotych po uwzglednieniu odpisu
aktualizujgcego w wysokosci 3 479 tys. zlotych.

2.2.2, Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci

Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci na dzien bilansowy wyniosty
12 046 tys. ztotych po uwzglednieniu odpisu aktualizujacego w kwocie 1 293 tys. zlotych.

2.3. Pasywa

2.3.1. Kapital wlasny

Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi
10 065 tys. ztotych.

Kapital zakladowy Grupy Kapitalowej na dziefi 31 grudnia 2012 roku wynosit 23 931 tys.
zlotych i byt w catodci kapitatem zakladowym jednostki dominujace;j.

Wysokos¢ pozostatych skladnikéw kapitaldw wilasnych zostala ustalona na podstawie
dokumentacji konsolidacyjne;j.

2.3.2. Kredyty i pozyczki

Na dzien 31 grudnia 2012 roku zobowigzania z tytulu zaciagnietych kredytow wyniosty
7 385 tys. zlotych i stanowily w calosci zobowigzania krotkoterminowe. Saldo kredytow w
catosei dotyczyto jednostki dominujace;.

2.3.3. Zobowigzania handlowe i pozostale

Saldo zobowigzan kroétkoterminowych na dzien 31 grudnia 2012 roku w wysokosci
19 106 tys. ztotych obejmuje gtownie zobowiazania handlowe w kwocie 14 400 tys. zlotych
oraz zobowigzania budzetowe w kwocie 1 720 tys. ziotych.

Saldo zobowigzan handlowych jednostki dominujacej w wysokosci 14 089 tys. zlotych
zostato bezposrednio potwierdzone na dzien bilansowy w 57%.

2.3.4. Pozostale zobowigzania finansowe

Wartos¢ pozostatych zobowigzan finansowych dlugo- i krdtko- terminowych na dzien
31 grudnia 2012 roku wyniosta 25 917 tys. zlotych i dotyczyla zobowiazan z tytulu emisji
obligacji w wysokosci 23 285 tys. zlotych oraz zobowigzan z tytulu leasingu w wysokosci
2 632 tys. ztotych.
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Dane liczbowe zostaly zawarte w zalaczniku stanowiacym integralng czeéé niniejszego
raportu.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw wykazujace calkowity ujemny
dochéd w wysokosei 14 553 tys. zlotych zostalo poprawnie przedstawione w powiazaniu z
dokumentacjg konsolidacyjna.

Do skonsolidowanego sprawozdania wiaczone zostaly poszczegélne pozycje sprawozdan z
catkowitych dochodow jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej na dzien
bilansowy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku.

Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Grupe Kapitalowa zostaly ustalone, we
wszystkich istotnych aspektach, w prawidlowe] wysokoéci i obejmujg przychody ze
sprzedazy produktow, towarow i materiatlow w wysokosci 50 812 tys. zlotych.

Koszty dzialalnodei operacyjnej w wysokosci 58 246 tys. zlotych odzwierciedlajg we
wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji
gospodarczych.

Pozostate przychody operacyjne obejmujg glownie przychody z tytutlu okazyjnego nabycia
spotki Multicolor Sp. z o.0.

Pozostate koszty operacyjne odnoszg si¢ glownie do odpisu aktualizujacego wartos¢ zapasow
oraz utworzonych rezerw na przyszle koszty.

Strata na dzialalnosci finansowej w wysokosci 3 698 tys. zlotych dotyczy glownie kosztow
z tytutu odsetek od obligacji.

4. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce)
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajqgce

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne objasnienia
w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony na dzien 31 grudnia 2012 roku sporzadzone
zostaly we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

Przedstawione informacje sg we wszystkich istotnych aspektach zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.
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5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych oraz
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, badana Grupa
Kapitalowa jest zobowigzana do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania z przepltywow
pienigznych oraz skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych oraz skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie
przedstawione w powigzaniu ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowe;j,
skonsolidowanym  sprawozdaniem 2z calkowitych dochodéw oraz dokumentacja
konsolidacyjna.

é. Sprawozdanie Zarzqgdu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w roku
obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy sa zgodne z danymi
przedstawionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien
31 grudnia 2012 roku.

Sprawozdanie odpowiada we wszystkich istotnych aspektach wymogom okreslonym w art.
49 ust. 2 ustawy o rachunkowodci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunk6w uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 roku Nr 33,
poz. 259 z pézniejszymi zmianami).
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 17 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego czesé¢ stanowi
przygotowane przez jednostke dominujacg skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku wedlig Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej.
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