Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

I

Dla Akcjonariuszy Miraculum Spélka Akeyjna.

IL.

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Miraculum S.A.
z siedzibg w Krakowie, przy ulicy Prof. Michata Bobrzyfiskiego 14, obejmujacego
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2012 roku,
sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym,
sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31
grudnia 2012 roku oraz informacje dodatkowe o przyjetych =zasadach (polityce)
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki sq zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnodci spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223,
z pozn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowoscei”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i1 wyrazenie opinii o zgodnoéci tego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz o tym,
czy rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Spétki oraz o prawidlowosdci ksiag rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.
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II1.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1. rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

3. Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb,
aby uzyska¢ racjonalng pewnoéé, pozwalajagcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegélnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych
przez jednostke =zasad rachunkowosci 1 znaczacych szacunkéw, sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy - dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i caloéciowa ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgce] podstawy do wyrazenia opinii.

V.

Spotka wyemitowata zlozone instrumenty finansowe w postaci obligacji zamiennych na
akcje. Spotka nie dokonala wyceny skladnika zobowigzaniowego oraz kapitalowego na
moment poczatkowego ujecia. W ciggu roku 2012 dokonano konwersji zobowigzan z tytutu
obligacji serii Z1 oraz czgéei serii Z2 na kapital. Z tego tytulu Spotka ujelta w sprawozdaniu
finansowym koszty w wysokosci 890 tys. zlotych ustalone jako réznica miedzy cena emisyjna
akcji a ceng rynkowsg akcji z dnia otrzymania przez Spotke oswiadczenia inwestora o
zamianie obligacji serii Z1 i czgéci serii Z2 odpowiednio na akcje serii M i M1. Ze wzgledu
na fakt, iz Spotka nie przedstawila wyceny sktadnika zobowigzaniowego oraz kapitatowego
na moment poczatkowego ujgcia, jak rowniez nie przedstawila wyliczenia skutkéw
finansowych dokonanej konwersji zgodnie z MSR 32 nie jeste$my w stanie okresli¢, jaki
wplyw na sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2012 roku
mialoby ujecie w tym sprawozdaniu ewentualnych korekt zwiazanych z wyceng sktadnika
zobowigzaniowego oraz kapitalowego na moment poczatkowego ujgcia oraz nie jestesmy w
stanie wypowiedzie¢ si¢ o wplywie dokonanej konwersji na to sprawozdanie.
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Ponadto ze wzgledu na podjete przez Zarzad Spétki dzialania restrukturyzacyjne, majace
wplyw na zakres dzialalnosci jednostek z Grupy Kapitatowej, powinna zosta¢ dokonana
weryfikacja testdw na utratg wartosci w odniesieniu do aktywow jednostek zaleznych.
Ze wzgledu na fakt, iz Spétka nie przedstawita zweryfikowanego testu na utrate wartosci
znakow towarowych bedacych wlasnoscig spotki zaleznej nie jesteémy w stanie okresli¢, jaki
wplyw na wartos¢ udzialéw spotki zaleznej ujetych w aktywach Miraculum S.A. za rok
obrotowy konczacy sig¢ 31 grudnia 2012 roku mialyby ewentualne korekty dotyczace wyceny
tych znakow.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgloszonych wyzej zastrzezen, zbadane sprawozdanie
finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci,
wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczodci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji FEuropejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw ustawy o
rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Va.

Nie zglaszajac innych, anizeli przedstawione powyzej, zastrzezen do prawidlowosdci i
rzetelnodci  zbadanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, ze kontynuacja
dziatalnosci Spotki jest uwarunkowana pozyskaniem dodatkowego wsparcia finansowego
oraz mozliwoécia odroczenia terminéw platnosci kredytow oraz obligacji, ktorych termin
wymagalnosci przypada odpowiednio na kwiecieri 2013 roku oraz na kwieciefi i maj 2013
roku. W zwiazku z powyzszym zwracamy uwage na not¢ numer 7 tego sprawozdania, w
ktorej Zarzad Spotki opisuje zagrozenia dla kontynuacji dzialalnosci i stwierdza, ze
sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZeniu kontynuacji dziatalnosci przez
okres co najmniej 12 miesigcy od dnia koficzacego ostatni okres sprawozdawczy, gdyz
podjete zostaly dzialania majace na celu poprawe ptynnoéci. Ponadto zwracamy uwage na
notg 33.9, w kiérej Zarzad opisuje ryzyko plynnosci oraz podejmowane dzialania w tym
obszarze.
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Ponadto zwracamy uwage na fakt, ze sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki wykazuje
strate przewyzszajacq sume kapitalu zapasowego i rezerwowego oraz jedng trzecig kapitalu
zakladowego. Stosownie do wymogéw art. 397 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks
Spotek Handlowych (Dz. U. z 2000 r. Nr 94, poz. 1037 z pdzniejszymi zmianami), Zarzad
Spolki zobowigzany jest niezwlocznie zwola¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w celu
podjecia uchwatly dotyczacej dalszego istnienia Spolki.

Vb.

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym oraz uwzgledniaja przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z
pozn. zm.).

W imieniu
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