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1. PODSTAWOWE INFORMACIJE O GRUPIE

1.1.STRUKTURA ORGANIZACYIJNA GRUPY

Grupe Miraculum SA tworzg nastepujgce podmioty: Miraculum S.A. jako podmiot dominujgcy oraz

podmioty zalezne: La Rose sp. z 0.0., Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. i BIONIQ Institute of Skin Care

Technology sp. z o0.0.

Schemat Grupy Kapitatowej MIRACULUM SA na dzier 31.12.2012 zostat przedstawiony ponizej:

MIRACULUM S.A.

100% 100%
MIRACULUM Dystrybucja LA ROSE Sp. z 0.0.

Sp.zo.0.

50%

BIONIQ Institute of Skin Care

Technology Sp. z 0.0.

MIRACULUM S.A.

Spétka dziata od 9 sierpnia 2001 r. na mocy Uchwatly Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw. Spoétka
zostata zarejestrowana w dniu 9 sierpnia 2001 r. w Sadzie Rejonowym dla todzi-Srédmiesécia w todzi, XX

Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000034099.
Zgodnie z § 3 Statutu czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Miraculum S.A. to polskie przedsiebiorstwo dziatajgce w branzy kosmetycznej. Dziatalno$¢ Spotki
koncentruje sie na opracowywaniu i sprzedazy nowoczesnych kosmetykéw do pielegnacji twarzy i ciata,
wyrobdéw perfumeryjnych, preparatow do depilacji oraz kosmetykéow do makijazu. W portfolio Spotki
znajduja sie nastepujgce marki: Miraculum, Pani Walewska, Brutal, Gracja, Tanita, Paloma, a takze marki:
Lider, Wars oraz By¢ moze, zakupione w 2007 od PZ Cussons Polska S.A. oraz marki Joko i Virtual, przejete

wraz z zakupem udziatébw w Multicolor sp. z 0.0. Wysoka jakos$¢ produktéw Miraculum potwierdzana jest
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licznymi nagrodami, wyrdznieniami, a takze czotowymi lokatami zajmowanymi w najbardziej prestizowych

zestawieniach.

Produkty Spétki oferowane sg zaréwno na rynku krajowym jak i na rynkach zagranicznych. Gtéwne rynki

eksportowe to: Rosja, Ukraina, Biatorus, Litwa.

W dniu 13 lutego 2007 roku Spétka zadebiutowata na Gietdzie Papieréw w Warszawie, nastepnie dokonata
przejecia Spotki Unicolor S.A. oraz zakupita wybrane marki kosmetyczne od PZ Cussons Polska. W roku
2010 nastgpity istotne zmiany we witadzach oraz w strukturze wtasnosciowej Miraculum. Zarzad dokonat
gruntowych i niezbednych zmian majacych na celu optymalizacje kosztow prowadzonej dziatalnosci.
Istotnym elementem programu naprawczego Spoétki byto postanowienie Sagdu Rejonowego w Krakowie —
Srédmiesciu, ktéry 16 kwietnia 2010 przychylit sie do ztozonego przez Zarzad Spétki wniosku o upadtosé
uktadowg z dnia 11 marca 2010. W dniu 30 czerwca 2010 r. Zarzad emitenta podpisat ze spotkg Sarantis

Polska S.A. umowe sprzedazy marki , Kolastyna”.

W dniu 31 grudnia 2010 r. - Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie zarejestrowat zmiane
Statutu, w zakresie zmiany firmy (nazwy) emitenta. Nowa firma, pod ktdrg Spotka dziata brzmi: Miraculum

Spétka Akcyjna.

W dniu 6 czerwca 2011 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, Wydziat VIIl Gospodarczy
dla spraw upadtosciowych i naprawczych zatwierdzit uktad z wierzycielami, przyjety na Zgromadzeniu

Wierzycieli w dniu 23 maja 2011 r.

W dniu 26 lipca 2011 r. Sad wydat postanowienie o stwierdzeniu zakoriczenia postepowania

upadtosciowego Spotki.

W dniu 23 sierpnia 2011 r. Spétka odebrata postanowienie Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia w
Krakowie Wydziat VIl Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych o stwierdzeniu zakoriczenia
postepowania upadfosciowego Spoétki, wraz ze stwierdzeniem jego prawomocnosci z dniem 17 sierpnia

2011r.

LA ROSE SP.Z 0.0.

Spotka La Rose zostata zarejestrowana w dniu 23 grudnia 2011 r. Dziatalno$¢ rozpoczeta w styczniu 2012 r.
Spétka zostata utworzona w celu prowadzenia dziatalnosci w zakresie detalicznej sprzedazy kosmetykdw
na stoiskach handlowych (wyspy), rozmieszczonych w pasazach galerii handlowych, na ktérych

prowadzona jest sprzedaz i promocja kosmetykéw z portfela Miraculum.

Na stoiskach oferowane sg produkty pielegnacyjne i perfumeryjne pod markami: Miraculum, Pani

Walewska, Paloma, Tanita, Mirasol oraz kosmetyki do makijazu marki Joko. Klienci mogg réwniez uzyskac
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porade w kwestii doboru kosmetykdéw oraz prawidtowej pielegnacji skory, a takze skorzysta¢ z wielu

promocji produktowych.

Projekt, ktory ruszyt w styczniu 2012 roku, miat na celu poszerzenie dystrybucji oraz promocje

kosmetykow Miraculum.

W trakcie 2012 r. uruchomiono 10 stoisk kosmetycznych zlokalizowanych w nastepujgcych Centrach

Handlowych:

e C.H.Bemowo, ul. Powstancéw §Iaskich 126, Warszawa
e C.H. Targowek, ul. Gtebocka 15, Warszawa

e C.H.Reduta, al. Jerozolimskie 148, Warszawa

e C.H. Wilenska, ul. Targowa 72, Warszawa

e Tesco, al. Komisji Edukacji Narodowej 14, Warszawa

e Tesco, ul. Fieldorfa 41, Warszawa

e C.H. M1, al. Pokoju 67, Krakdw

e C.H. Bonarka, Kamienskiego 11, Krakow

e  Galeria Stoneczna, ul. B. Chrobrego 1, Radom

e Park Handlowy Arena, al. Jana Nowaka Jezioranskiego 1, Gliwice

W dniu 06.12.2012 Zarzad La Rose, z uwagi na brak realizacji zatozonych zadan (zadna z wysp nie osiggneta
wystarczajacej rentownosci, aby méc finansowaé sie sama) postanowit odstapi¢ od realizacji projektu i

zdecydowat sie zamkngé uruchomione stoiska.

MIRACULUM DYSTRYBUCIJA SP. Z 0.0. (dawniej: Multicolor Sp. z 0.0.)

Spotka siedzibg w Wotominie to spétka zalezna Miraculum dzieki zawartej w dn. 23 maja 2012 transakcji
zakupu 500 udziatéw stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Multicolor Sp. z 0.0. Zmiana nazwy zostata
zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w dn. 17 lipca 2012 roku. Miraculum Dystrybucja
jest wihascicielem praw do marek kosmetykéw kolorowych Joko oraz Virtual oraz know-how w zakresie
procesu produkcji oraz dystrybucji w obrebie tych marek. Produkty Joko oraz Virtual dostepne sg w
wybranych drogeriach i sklepach kosmetycznych na terenie catego kraju, a takie w sprzedazy
internetowej. Od wiosny biezgcego roku mozna je naby¢ réwniez na wyspach handlowych Miraculum

zlokalizowanych w wybranych galeriach handlowych w catej Polsce.

JOKO to marka dla wymagajgcych kobiet, oferujgca wysokiej jakosci kosmetyki do makijazu i zdobienia
paznokci w petnej gamie kolorystycznej. Kosmetyki powstajg zgodnie ze Swiatowymi trendami, przy
zastosowaniu najnowszych sktadnikdw i nowoczesnych rozwigzan technologicznych. Z kolei marka Virtual

dedykowana jest gtéwnie mtodym kobietom, ktdére odpowiednim makijazem oraz stylizacjg pragng
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podkresli¢c wtasny, niepowtarzalny styl. Oferowane pod t3 markg kosmetyki, tj.: cienie do powiek,

btyszczyki, czy lakiery do paznokci inspirowane sg najnowszymi trendami w modzie.

BIONIQ INSTITUTE OF SKIN CARE TECHNOLOGY SP. Z 0.0.

BIONIQ Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (BIONIQ) zostata powotana w
celu prowadzenia dziatan w obszarze badawczo-rozwojowym oraz tworzenia zaawansowanych produktéw
kosmetycznych. Z uwagi na posiadang liczbe udziatow, sume bilansowg spotki BIONIQ, wysokos¢ kapitatu
zaktadowego - sprawozdanie finansowe spétki BIONIQ nie podlega konsolidacji ze sprawozdaniem
Miraculum, ze wzgledu na nieistotnos¢. Z uwagi na wyniki Spétki oraz skomplikowang sytuacje
wtascicielskg utworzono w petnej wysokosci odpisy na posiadane udziaty zakoriczono wspotprace z tym

podmiotem oraz planowane jest otwarcie postepowania zmierzajgcego do jego likwidacji.

1.2. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY

W dniu 31 grudnia 2007 r. Sad Rejonowy w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat potgczenie spotek: Grupa Kolastyna S.A. i Fabryka Kosmetykow Miraculum S.A. z

siedzibg w Krakowie.

Fabryka Kosmetykdw Miraculum S.A., przed potaczeniem z Grupg Kolastyna S.A., byta jednym z
najstarszych polskich przedsiebiorstw zajmujgcych sie produkcjg i dystrybucjg wyrobow kosmetycznych.
Firma rozpoczeta dziatalnos¢ 15 lipca 1924 roku. Na mocy Uchwaty Zwyczajnego Zgromadzenia

Wspdlnikow z dnia 14 czerwca 1996 r. przeksztatcono ,Miraculum” Spétke z 0.0. w spdtke akeyjna.

W dniu 31 grudnia 2008 r. nastgpita rejestracja potgczenia spotek Grupa Kolastyna S.A. i Unicolor S.A. z
siedzibg w tomiankach. Potgczenie spotek nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu Spotek
Handlowych przez przeniesienie catego majgtku Unicolor S.A na Grupe Kolastyna S.A. bez podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej i bez wydawania w zamian za akcje Unicolor S.A. akcji w Grupie
Kolastyna S.A. Spétka Unicolor S.A. zajmowata sie produkcjg oraz sprzedazg wyrobow kosmetycznych.
Dziatalno$¢ spotki Unicolor S.A. skupiata sie gtéwnie na produkcji preparatéw depilacyjnych (woskéw,
kreméw i pianek) oferowanych pod marka Tanita oraz kosmetykéw do makijazu (m.in.: pudréw, fluidow,

cieni do powiek i lakieréw do paznokci) dostepnych pod markg Paloma.
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W dniu 31 grudnia 2010 r. - Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmieécia w Krakowie zarejestrowat zmiane
Statutu, w zakresie zmiany firmy (nazwy) emitenta. Nowa firma, pod ktdra Spétka dziata brzmi: Miraculum

Spétka Akcyjna.

W grudniu 2011 r. Miraculum S.A. objeto 100 % udziatéw o wartosci 5.000 zt w spdtce La Rose Sp. z 0.0. z

siedzibg w Warszawie. Faktyczng dziatalnos¢ nowo powotana spétka rozpoczeta w styczniu 2012 r.

W dniu 23 maja 2012 r. Miraculum SA nabyto 100 % udziatéw w Spétce Multicolor Sp z o.0. Zakup
udziatow zostat sfinansowany z Srodkdw pozyskanych z emisji obligacji i ma charakter inwestycji
dtugoterminowej. Nabycie kontrolnego pakietu udziatéw miato na celu potgczenie sprzedazowo-
marketingowo-logistyczne Spotki Miraculum S.A. oraz czesdci handlowej dziatalnosci Multicolor Sp.z o.o.
W dniu 17 lipca 2012 roku zostata zarejestrowana zmiana firmy spotki z Multicolor sp. z 0.0 na Miraculum

Dystrybucja sp. z 0.0

1.3.DZIAtALNOSC GRUPY MIRACULUM S.A.

W 2012 roku Grupa uzyskiwata przychody z nastepujgcych tytutéw:

- sprzedaz produktéw oznaczonych znakiem towarowym ,Miraculum”, ,Pani Walewska”, ,Brutal”,

In

»,Paloma”, ,Wars”, ,Lider”, ,,By¢ moze” oraz znakiem towarowym ,Tanita” i ,Gracja”, ,Joko” i ,Virtua
- sprzedaz surowcéw i opakowan;

Grupa dziata obecnie gtéwnie na rynku sprzedazy hurtowej. Oznacza to, ze produkty oferowane przez
Grupe trafiajg do ostatecznych odbiorcéow (klientow sklepéw detalicznych) poprzez kanat tradycyjny
(hurtowy) lub nowoczesny (sieci handlowe). Produkty Spotki oferowane sg zaréwno na rynku krajowym jak
i na rynkach zagranicznych. Obecnie Spotka eksportuje m.in.: do panstw Europy Wschodniej: Rosja,
Ukraina, Biatoru$, Azerbejdzan, a takze do Litwy, Estonii, totwy, Bufgarii, Hiszpanii, Wielkiej Brytanii,

Kanady, Standéw Zjednoczonych Ameryki i Chin.

W pazdzierniku 2011 roku Spotka otworzyta sklep internetowy umieszczony na stronie: sklep.miraculum.pl

oferujgcy nasze produkty konsumentom preferujgcym te forme zakupdw.

W listopadzie 2011 roku Miraculum podjeto decyzje o zatozeniu Spotki zaleznej La Rose, ktdra rozpoczeta
dziatalnos¢ w styczniu 2012 roku w segmencie sprzedazy detalicznej w postaci wysp umiejscowionych w
najatrakcyjniejszych galeriach handlowych. W grudniu 2012 r. podjeto decyzje o zamknieciu

funkcjonujgcych wysp z uwagi na niskg rentownos¢

Produkty Miraculum opracowywane s3 na podstawie najnowszej wiedzy z zakresu wspotczesnej
kosmetologii, zgodne z aktualnie panujgcymi trendami rynkowymi i obowigzujacg ustawg o kosmetykach.

W celu zapewnienia maksymalnego bezpieczenstwa stosowania, preparaty poddawane sg badaniom
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dermatologicznym oraz aplikacyjnym, przeprowadzanym w niezaleznych i wyspecjalizowanych

instytucjach.

Produkty Spétki plasowane sg na nizszej i sredniej pétce cenowej oraz adresowane w gtéwnej mierze do
segmentu osob sredniozamoznych. W celu zwiekszania uzyskiwanych marz oraz dywersyfikacji oferty
produktowej, Spdtka stopniowo wprowadza nowe preparaty na wyziszg potke cenowg w segmencie
ekonomicznym. Spétka w | pétroczu 2012 wyodrebnita nowy segment dziatalnosci: kosmetyki do makijazu.
We weczesniejszych sprawozdaniach Spdtka wyrdzniata 5 segmentow operacyjnych. Obecnie zostato

wyrdznionych 6 segmentdw operacyjnych:

e  kosmetyki do i po goleniu,

e pielegnacja ciata,

e pielegnacja twarzy,

o perfumeria,

e  kosmetyki do makijazu

e inne - wyroby niespetniajace kryteriéw segmentéw podstawowych (np. zestawy) badZ towardéw

innych niz tradycyjne kosmetyki

Dokonanie nowego podziatu na segmenty operacyjne zostato spowodowane pojawieniem sie w ofercie

Grupy asortymentu z grupy: kosmetyki do makijazu.

Produkty pielegnacyjne i specjalistyczne emitenta oferowane sg w zindywidualizowanych seriach
produktowych sktadajacych sie z preparatéw tworzgcych linie pielegnacyjne, kierowanych do okreslonych
grup odbiorcow. Za najwiekszg grupe produktowg w ofercie emitenta uznac nalezy kosmetyki do golenia.
Drugg grupe pod wzgledem wartosci sprzedazy stanowig wyroby pielegnacji twarzy i ciata a w dalszej

kolejnosci wyroby perfumeryjne dla kobiet i mezczyzn oraz kosmetyki do makijazu.

Wyniki poszczegdlnych segmentdéw zostaty opisane w pkt. 13 Sprawozdania Finansowego Grupy

Kapitatowej Miraculum SA za okres 01.01.2012-31.12.2012

W dniu 23 maja 2012 r. Miraculum nabyto udziaty w spdtce Multicolor sp z o0.0. (obecnie Miraculum
Dystrybucja Sp z 0.0.). Strony transakcji uznaty, z uwagi na szereg czynnikéw poprzedzajacych finalng
transakcje, ze datg objecia kontroli jest 1 maj 2012 roku. Od tej daty nastepuje konsolidacja sprawozdan
tej spoétki. W ofercie Spétki Multicolor znajdowaty sie dotychczas produkty oznaczone znakiem

III

towarowym ,Joko” i ,Virtual”. Aktualnie oferta jest uzupetniona o produkty Spétki dominujgce;.

Prezentowane dane finansowe grupy obejmujg jednostke dominujgcg MIRACULUM S.A. oraz jednostki

zalezne:
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e  Multicolor sp. z 0.0.

e LaRosesp.zo.o.
Konsolidacja dokonana zostata metodg petna.
Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wyfaczono Spoétke:
e BIONIQ Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0. - nie podlega konsolidacji ze sprawozdaniem
Miraculum, ze wzgledu na nieistotnos¢
1.4.AKCJONARIAT, PODMIOTY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE
Akcjonariat

Zarzad Gietdy w dniu 11 kwietnia 2007 r. podjat uchwate nr 230/2007, postanawiajgc o wprowadzeniu z

dniem 16 kwietnia 2007 r. w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym:

923.000 akcji serii A;

e 6.295.000 akcji serii B;
e 16.675.000 akgji serii C;
e 5.656.000 akcji serii D;
e 15.000.000 akgji serii E.

W dniu 20 listopada 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w sprawie
potaczenia Grupy Kolastyna S.A. z Fabrykg Kosmetykéw Miraculum S.A. w Krakowie oraz w sprawie zmiany
Statutu Spotki. Potgczenie zostato dokonane przy jednoczesnym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
Spoétki o kwote 685.949,00 zt w drodze emisji 685.949 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 1,00 zt. W dniu 31 grudnia 2007 r. Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zrejestrowat ww. podwyziszenie kapitatu

zaktadowego.

W dniu 23 lutego 2010 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji 4.478.260 akcji zwyktych na okaziciela serii H

wyemitowanych przez Spétke w dniu 27 sierpnia 2009 r.

w dniu 16 czerwca 2010 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji 4.977.205 akcji zwyktych na okaziciela serii |
wyemitowanych przez Spoétke na podstawie uchwaty Zarzadu Spétki z dnia 12 kwietnia 2010 r., ktdra
zostata podjeta w zwigzku z uprawnieniami nadanymi przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwatg z dnia 11
stycznia 2010 roku w zakresie mozliwosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu
docelowego w facznej wysokosci do 15.000.000 zt wraz z mozliwoscig wytaczenia przez Zarzad prawa

poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
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W dniu 3 marca 2011 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego zarejestrowat 5.240.986 akcji zwyktych na okaziciela serii J wyemitowanych
przez Spotke na podstawie uchwaty Zarzadu Spoétki z dnia 28 grudnia 2010 roku, ktéra zostata podjeta w
zwigzku z uprawnieniami nadanymi przez Walne Zgromadzenie Spétki uchwatg z dnia 11 stycznia 2010
roku w zakresie mozliwosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego

wraz z mozliwoscig wytaczenia przez Zarzad prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

W dniu 5 sierpnia 2011 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sqgdowego, dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki na skutek emisji

12.535.436 akcji zwyktych imiennych serii K, w ramach konwersji zobowigzan uktadowych Spoétki na akcje.

W dniu 18 sierpnia 2011 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat 2.190.000 akcji zwyktych na okaziciela serii L wyemitowanych
przez Spétke na podstawie uchwaty Zarzadu Spoétki z dnia 18 lipca 2011 r., ktdra zostata podjeta w zwigzku
z uprawnieniami nadanymi przez Walne Zgromadzenie Spétki uchwatg z dnia 11 stycznia 2010 r. w zakresie
mozliwosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscia
wytaczenia przez Zarzad prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Uprawionymi do objecia akcji serii
L byli posiadacze wyemitowanych przez Spotke w dniu 18 lipca 2011 r. warrantéw subskrypcyjnych serii
CC. Akcje serii L zostaty przydzielone w ramach konwersji na akcje zadtuzenia Spétki - jednemu z

pozyczkodawcow, ktéry udzielit Spédtce pozyczki w | kwartale 2011 r.

W dniu 6 marca 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, wykonujgc postanowienia uktadu
zawartego 23 maja 2011 roku podjeto uchwate nr 3 w przedmiocie zmiany Statutu w postaci zamiany
czesci akcji serii K z akcji imiennych na akcje na okaziciela, dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu
tych akcji na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Dodatkowo Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowito scali¢ i oznaczy¢ jako serie A wszystkie
dotychczas wyemitowane i dopuszczone do obrotu akcje na okaziciela serii A, B, C, D, E, G, |, J oraz L, ktére
sg oznaczone w KDPW wspdlnym kodem ISIN , PLKLSTN00017”. Uchwata ta weszta w zycie w dniu jej

rejestracji przez Sad rejestrowy tj. w dn. 30 marca 2012 .

W dniu 10 maja 2012 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Miraculum S.A. uchwatg nr 29 postanowito
w celu pokrycia (wyréwnania) czesci straty za rok obrotowy 2011 oraz czesci strat z lat ubiegtych obnizy¢
kapitat zaktadowy o kwote 59.725.468,80 zt (stownie: piecdziesigt dziewie¢ miliondw siedemset
dwadziescia pie¢ tysiecy czterysta szescdziesigt osiem ztotych 80/100), to jest z kwoty 74.656.836,00 zt
(stownie: siedemdziesigt cztery miliony szescset piecdziesigt sze$¢ tysiecy osiemset trzydziesci szesé
ztotych 00/100) do kwoty 14.931.367,20 zt (stownie: czternascie miliondw dziewiecset trzydziesci jeden
tysiecy trzysta szescdziesigt siedem ztotych 20/100), w drodze obnizenia wartosci nominalnej kazdej z
74.656.836 akcji o kwote 0,80 zt (stownie: osiemdziesigt groszy) to jest z wysokosci 1,00 zt (stownie: jeden
ztoty) do wysokosci 0,20 zt (stownie: dwadziescia groszy).
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W dniu 14 czerwca 2012 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, Wydziat Xl
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wpisu obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty
14.931.367,20 zt (stownie: czternascie milionéw dziewieéset trzydziesci jeden tysiecy trzysta szesédziesiat
siedem ztotych 20/100) przy czym liczba wszystkich wyemitowanych akcji oraz gtoséw wynikajgcych ze
wszystkich wyemitowanych akcji nie ulega zmianie i nadal wynosi 74 656 836 gtoséw wynikajacych z 74

656 836 akji.

W dniu 26 czerwca 2012 roku, Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate
nr 599/2012 z dnia 26 czerwca 2012 r. w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na
Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii K spoétki Miraculum S.A.. Zgodnie z uchwatg do
obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych zostato 6.187.386 akcji Spotki, zwyktych na

okaziciela serii K, o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda.

W dniu 07 sierpnia 2012 roku Zarzad Miraculum S.A. wydat odcinki zbiorowe akcji zwyktych na okaziciela
serii M na rzecz posiadaczy obligacji zamiennych serii Z1, ktére wyemitowano w oparciu o uchwate nr 4b
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 20.10.2011 roku. Wszyscy posiadacze obligacji
ztozyli oswiadczenia o zamianie tych obligacji na akcje w warunkowym kapitale zaktadowym. Zmiana
dotyczyta wszystkich 8.800 obligacji, za ktére wydano 44.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M o

wartosci nominalnej 0,20 zt kazda.

Zgodnie z art. 452 § 1 kodeksu spdtek handlowych wraz z wydaniem dokumentéw akcji nastgpito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o sume rowng wartosci nominalnej akcji objetych na podstawie
uchwaty o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, tj. o kwote 8.800.000 zt. Po wydaniu akgcji
zwyktych na okaziciela serii M kapitat zaktadowy Spotki wynosit 23.731.367,20 zt i dzielit sie na 118.656.836
akgji.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Miraculum S.A. nastgpita w dniu 17.09.2012 roku.

W dniu 30 pazdziernika 2012 roku Zarzagd Miraculum S.A. wydat odcinek zbiorowy akcji zwyktych na
okaziciela serii M1 na rzecz posiadacza obligacji zamiennych serii Z2, ktére wyemitowano w oparciu o
uchwate nr 4b Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 20.10.2011 roku. Zmiana dotyczyta
wszystkich 200 obligacji, za ktére wydano 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M1 o wartosci

nominalnej 0,20 zt kazda.

Zgodnie z art. 452 § 1 kodeksu spétek handlowych wraz z wydaniem dokumentu akcji nastgpito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o sume rowng wartosci nominalnej akcji objetych na podstawie
uchwaty o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, tj. o kwote 200.000 zt. Po wydaniu akcji
zwyktych na okaziciela serii M kapitat zaktadowy Spotki wynosi 23.931.367,20 zt i dzieli sie na 119.656.836
akgji.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Miraculum S.A. nastgpita w dniu 21.12.2012 roku.
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Na dzien publikacji sprawozdania kapitat zaktadowy Spétki wynosi 23.931.367,20 zt i dzieli sie na
119.656.836 akcji o wartosci nominalnej po 0,20 zt kazda akcja i dajgcych faczng ilos¢ 119.656.836 gtosow.

Kapitat zaktadowy emitenta sktada sie:
62.121.400 akcji zwyktych na okaziciela serii A oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTN0O0017”,
oraz

12.535.436 akcji zwyktych serii K oznaczonych numerami od 0000001 do 12535436, przy czym akcje
zwykte serii K w liczbie 6.348.050 o kolejnych numerach od 00000001 do 03666666, od 05491667 do
07316666, od 07781658 do 08192785, od 08454428 do 08693330, od 09165470 do 09304158, od
10413618 do 10471449 oraz od 12507911 do 12517742, sg akcjami imiennymi, a pozostate akcje zwykte
serii K w liczbie 6.187.386 o numerach od 03666667 do 05491666, od 07316667 do 07781657, od
08192786 do 08454427, od 08693331 do 09165469, od 09304159 do 10413617, od 10471450 do
12507910, oraz od 12517743 do 12535436 sg akcjami na okaziciela, oznaczonymi przez KDPW S.A. kodem
»PLKLSTNOOO017”.

oraz
44.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M oznaczonych numerami 00000001 do 44000000,

1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M1 oznaczonych numerami 0000001 do 1000000.

Podmioty nadzorujgce oraz wiadze Spoétki Miraculum S.A.
Sktad Rady Nadzorczej Miraculum S.A. na dzien ztozenia sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:
1. Grzegorz Golec — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Janusz Auleytner — Cztonek Rady Nadzorczej
3. Krzysztof Urbanski — Cztonek Rady Nadzorczej
4. Grzegorz Kubica — Cztonek Rady Nadzorczej
5. Robert Ciszek — Cztonek Rady Nadzorczej

6. Andrzej Kopka - Cztonek Rady Nadzorczej
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Zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania

sprawozdania:

W okresie od 01.01.2012 do dnia publikacji sprawozdania nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

1.

W dniu 1 marca 2012 roku Pan Przemystaw Zimowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji

w Radzie Nadzorczej Spofki.

W dniu 5 marca 2012 roku Pan Damian Jasica ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w

Radzie Nadzorczej Spotki.

W dniu 6 marca 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato w sktad

Rady Nadzorczej Spétki Pana Stanistawa Bartoszka i Pana Grzegorza Golca.

W dniu 24 kwietnia 2012 roku Pan Wiestaw Wieczorek ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji

w Radzie Nadzorczej Spofki.

W dniu 11 paZdziernika 2012 roku Pan Stanistaw Bartoszek ztozyt rezygnacje z petnienia

funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki.

W dniu 8 listopada 2012 roku Pan Bartosz Kazimierczuk oraz Pan Dominik Sliwowski ztozyli

rezygnacje z petnienia funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 8 listopada 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato na
cztonkdéw Rady Nadzorczej Pana Krzysztofa Urbanskiego, Pana Andrzeja Kopke, Pana

Grzegorza Kubice oraz Pana Roberta Ciszka.

Sktad osobowy Zarzadu Spétki Miraculum SA na dzien przekazania sprawozdania:

1.

2.

Dominik Sliwowski — Prezes Zarzadu

Anna Stenszke — Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzgdu w okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania sprawozdania:

1.

W dniu 8 listopada 2012 roku Pani Monika Nowakowska zostata odwotana z funkcji

Prezesa Zarzgdu Spoétki.

W dniu 8 listopada 2012 roku Pani Urszula Pierzchata zostata odwotana z funkgji

Wiceprezesa Zarzadu Spotki

W dniu 3 grudnia 2012 roku Pan Robert Stelezak ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka
Zarzadu Spotki

14



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Miraculum S.A. dVl I RAC u I_ u M

za okres 0od 01.01.2012 r. do 31.12.2012r.

4. W dniu 8 listopada 2012 roku Pan Dominik Sliwowski zostat powotany na Prezesa Zarzadu

Spotki.

5. W dniu 8 listopada 2012 roku Pani Anna Stenszke zostat powotana na Wiceprezesa

Zarzadu Spotki.

1.5.ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w Spdtce Miraculum SA w okresie 01.01.2012 - 31.12.2012 wyniosto 73

pracownikow.

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Miraculum SA w okresie 2012 r. wyniosto 135 pracownikéw.

2. DZIALALNOSC GRUPY

2.1.RYNEK KOSMETYCZNY W POLSCE W 2012 R SYTUACJA PERSPEKTYWY
W 2011 roku rynek kosmetyczny wzrdst w ujeciu wartosciowym o 5,6%. Jednak po uwzglednieniu inflacji
mozemy mowi¢ o stagnacji. Na lata 2012-2014 wzrost branzy kosmetycznej przewidywany jest na

poziomie ok. 6% (zrédto: PMR Publications, 2012).

Sytuacja spowolnienia gospodarczego odczuwana (m.in. wzrost bezrobocia, spadek ptac w ujeciu realnym)
oraz niepewna sytuacja w krajach Eurolandu (zadtuzenie, ciecia budzetowe) wptywa na pogorszenie

nastrojow konsumenckich w Polsce.

Ostatnie lata to okres, w ktdorym uwaga konsumentow skupia sie gtéwnie na markach ekonomicznych,
ktére stanowig zasadniczg czes¢ oferty Miraculum (Lider, Wars, By¢ Moze, Gracja). Niepewnos¢ sytuacji
gospodarczej powoduje takze powrdt konsumentéw do marek sprawdzonych o dtugoletniej tradycji, w
ktére obfituje portfolio Miraculum (np. Pani Walewska). Z drugiej strony mamy do czynienia z tzw.
efektem szminki polegajgcym na ograniczeniu wiekszych wydatkéw i pozwalaniu sobie na , mate luksusy”
(poprawiajace wyglad oraz nastrdj). Ma to szczegdlne odzwierciedlenie w kosmetykach do makijazu —
kilkunastoprocentowy wzrost w 2011 r. Poprzez akwizycje Marek kosmetykdw kolorowych Joko i Virtual

Miraculum pozyskata ten pojemny i dynamiczny segment rynku.

Szans rozwojowych rynku kosmetycznego upatrywac nalezy w:
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e relatywnie niskiej konsumpcji per capita;

e starzeniu sie spoteczenstwa (kosmetyki upiekszajace i ,odmtadzajace”);

e innowacyjnosci produktéw (nowe atrakcyjne substancje aktywne, design, technologie stuzace
wzrostowi efektywnosci produkcji);

e specjalizacji — mnozenia kategorii produktowych.

2.2. STRUKTURA RYNKU
Rynek kosmetyczny w Polsce obejmuje kosmetyki do pielegnacji twarzy i ciata, dezodoranty, kosmetyki do
golenia i po goleniu, szampony i odzywki do wtoséw, produkty do stylizacji i koloryzacji wtoséw, kosmetyki

dla niemowlat, kosmetyki do pielegnacji stonecznej, mydta, ptyny do kapieli i zele pod prysznic.

Warto$¢ poszczegélnych kategorii produktéw kosmetycznych
i higienicznych w Polsce (min z1), 2010-2011

Paplerowe art. higieniczne ! 7;’;19

Pielegnacija twarzy

Dezodoranty

Szampony do wlosow
Higiena intymna*
Koloryzacja wiosow

Zele pod prysznic
Stylizacja wiosow

Mydta

Pielegnacja ciata
Odzywki do wiosow
Plyny do higieny intymnej
Pielegnacia sloneczna

2010

Ptyny do kapieli 201

www.pmrpublications.com e

Najwiekszym kanatem dystrybucji artykutéw kosmetycznych w Polsce sg sklepy drogeryjno-kosmetyczne,

ktére wedtug szacunkéw PMR w 2011 roku odpowiadaty za 41% sprzedazy.

Segment ten rozwija sie dwutorowo — na znaczeniu zyskujg sieci na czele z liderem siecia Rossmann,
podczas gdy liczba niezaleznych tradycyjnych placéwek zmniejsza sie, a te ktére funkcjonujg konsolidujg

sie w krajowe sieci drogeryjne.
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Wartos¢ rynku artykutéw kosmetycznych w Polsce
w podziale na kanaty dystrybucji (%), 2011

Sklepy wielobranzowe _____ Internet
2.1% 3.3%

Targowiska : ___Kioski

3.8% 14%

Apteki
4,8%

Sprzedaz bezposrednia Sieci drogeryjne
8,4% 34.2%
Sklepy spozywcze
i spoZywczo-przemyslowe

57%

Drogerie niezalezne
T 7.0%
Supermarkety %
9.1%
Hipermarkety
12.8%

www.pmrpublications.com o

Udzialy poszczegéinych kanaléw dystrybucji w rynku artykutéw
kosmetycznych w Polsce (%), 2007-2012

Udziaty w rynku 2007 2008 2009 2010 2011s 2012p
Sieci drogeryjne 209 242 274 31,2 342 374
Drogerie niezalezne 146 122 103 79 70 54
Hipermarkety 155 151 143 138 128 18
Supermarkety 93 9.5 93 93 9.1 89
Dyskonty 46 54 58 6,6 74 83
Sklepy spoZywcze | spozywczo-przemysiowe 74 7.0 6.7 6,2 57 52
Sprzedaz bezposrednia 106 95 9.0 8.8 84 81
Apteki 41 46 49 48 48 48
Targowiska 56 5,0 46 4,2 3.8 36
Sklepy wielobranzowe 33 32 3.0 26 21 1.7
Internet 20 25 27 3.0 33 37
Kioski 19 1,9 1.8 1,6 14 1,2

www.pmrpublications.com ﬂ

2.3. PORTFOLIO MAREK ORAZ WDROZENIA W 2012 ROKU
W  2012r. Miraculum kontynuowata dziatania rozpoczete w latach poprzednich zwigzane
z wprowadzaniem nowych produktéw do portfolio, refreshingiem opakowan oraz unowoczesnianiem

receptur produktowych.

Najwieksza wartos¢ Miraculum S.A. stanowia znane i cenione marki o wieloletniej tradycji, posiadajace
grono statych klientéw. W aktualnym portfolio Spoétki znajdujg sie nastepujgce znaki towarowe:
Miraculum, Pani Walewska, Brutal, Wars, Lider, Chopin, By¢ moze, Gracja, Tanita, Paloma, Mirasol oraz

nowo pozyskane marki kosmetykéw kolorowych: Joko i Virtual.

Miraculum to jedna z najstarszych polskich marek kosmetycznych, powstata w 1924 roku. Dzieki
potaczeniu tradycji z nowoczesnoscig, gwarantuje wysokg jakos$¢ preparatow, ktore doceniane sg przez
kolejne pokolenia kobiet. Oferta Miraculum obejmuje innowacyjne linie do pielegnacji twarzy i ciafa,

dostosowane do wieku i rodzaju skory, a takze wyjgtkowe wyroby perfumeryjne dla kobiet i mezczyzn.
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Kosmetyki opracowywane sg na bazie najwyzszej jakosci sktadnikéw aktywnych, zgodnie z obowigzujgcymi
trendami w kosmetologii. Przyjety przez Zarzad plan restrukturyzacji Spétki zaktada m.in., ze
Pani Walewska, Wars i Brutal bedg markami wiodgcymi w portfolio Spétki. Planowany jest dalszy rozwdj

marki Pani Walewska, gtéwnie w segmencie pielegnacji twarzy.

Markami o duzej renomie i potencjale s3 marki Pani Walewska oraz Brutal, wprowadzone na rynek na
poczatku lat 70-tych XX wieku. Obie serie cieszg sie niestabnacg popularnoscia i zaufaniem konsumentéw.
W pierwszym podtroczu 2012 roku nie wprowadzono nowych produktéw pod tymi markami, natomiast

wykonano szereg dziatan wzmacniajacych dystrybucje wyzej wymienionych marek.

Istotng kategorig w ofercie Spotki sg produkty do i po goleniu dla mezczyzn, dostepne w sprzedazy pod
markami Wars oraz Lider. Te tradycyjne marki o wieloletniej obecnosci na rynku i duzym przywigzaniu
konsumentéw generujg duzy udziat iloSciowy w sprzedazy catej kategorii. Zgodnie ze strategig Spotki
wzmacniano dystrybucje tych wyrobdw oraz rozbudowano portfolio o nowe kategorie produktowe takie

jak: pianki do golenia.

NAWILZAIACA

Kolejng marka w portfolio Spétki jest By¢ Moze — ponadczasowe zapachy Swiata, ktorych korzenie siegaja
lat 70-tych XX wieku. Nieprzerwanie cieszg sie ogromna popularnoscig nie tylko w Polsce, ale rowniez

w wielu krajach Europy Srodkowej i Wschodniej.

W portfolio Spétki znajduje sie takze marka Tanita o duzym potencjale, pod ktorg oferowane sg znane i
lubiane preparaty do samodzielnej depilacji, obecne na rynku od 1994r. Pod t3 marky oferowane sg
preparaty usuwajace zbedne owtosienie dostosowane do skory normalnej oraz wrazliwej. W pierwszym
poétroczu 2012 r. wprowadzono nowe kategorie produktowe pod ta marka: zel do golenia oraz
jednorazowe maszynki do golenia. Zdaniem specjalistow depilacja to bardzo wazna i mocna kategoria,

ktéra ma przed sobg znaczace perspektywy rozwoju. Dodatkowo prowadzono liczne dziatania
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marketingowe zwigzane z tg marka: kampania marketingowa na najlepszych portalach internetowych,
intensywna kampania PR, nowe wydanie podstrony www, liczne promocje konsumenckie w miejscach

sprzedazy, przygotowane materiaty ekspozycyjne.

Pod koniec 2010 r. wzbogacono portfolio spétki o nowg marke ekonomiczng — Gracja, poczatkowo
w kategorii kremy do ragk, ktére spotkaty sie z duzym zainteresowaniem ze strony odbiorcow. W 2011r.
ta marka zostata uzupetniona o nowe produkty w réznych kategoriach rynkowych (pielegnacja twarzy,
pielegnacja ciata, mydta, zele pod prysznic, pomadki ochronne do ust) . Marka Gracja w krotkim czasie
od wprowadzenia generuje duzy obrét, nalezy do marek sredniomarzowych. W pierwszej potowie 2012
roku wprowadzono nowg kategorie preparatow pod tg marka, a mianowicie serie 4 kosmetykdéw
przeznaczonych do pielegnacji stép. Oprocz tego uzupetniono portfolio o krem do twarzy, krem do rgk
i pomadke do ust z wiesiotkiem. W tym samym czasie odSwiezono opakowania kremoéw do rak i zeli pod

prysznic.

Kolejng markg w portfolio jest Paloma. Pod t3 nazwg kilka lat wczesniej sprzedawano kosmetyki
do makijazu oraz do pielegnacji rak i stop. W ubiegtym roku przeprowadzono refreshing wizerunku marki,
polegajacy na repozycjonowaniu i catkowitym jej zmodyfikowaniu. Marka Paloma zostata strategicznie
i wizualnie przygotowana na nowo. Celem tych zmian byto pozyskanie zupetnie nowej grupy docelowe;j.
W pierwszym potroczu wprowadzono do obrotu serie hand & foot SPA — linie stworzong do profesjonalnej
pielegnacji domowej dfoni i stép. Pod koniec podtrocza linia ta otrzymata nagrode KULTOWY KONCEPT 2012

w konkursie organizowanym przez miesiecznik KOSMETYKI.
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Kluczowym wydarzeniem minionego roku byto przejecie marek makijazowych JOKO i Virtual, a takze
know-how w zakresie procesu produkcji oraz dystrybucji w obrebie tych marek. Tym samym Spdtka
zwiekszyta udziaty w rynku kosmetycznym i stata sie uczestnikiem atrakcyjnego segmentu kosmetykéw
kolorowych (9,7 % catego rynku kosmetykow), charakteryzujacego sie duzym potencjatem rozwoju.
Wtaczenie brandéw o ugruntowanej pozycji rynkowej do portfela Miraculum oraz wypracowanie
efektywnego modelu zarzadzania i sprzedazy posiadanymi markami przetozy sie w kolejnych okresach

rozliczeniowych na pozytywny wynik finansowy.

Asortyment JOKO stanowi 40% wartosciowe] i 38% ilosciowej sprzedazy kosmetykéw kolorowych z oferty
Miraculum. JOKO to 4 kategorie kosmetykdw do makijazu: oczu, twarzy, ust i paznokci, z czego 60%
wartosciowo stanowig produkty do pielegnacji paznokci (lakiery i odzywki), 18% - podktady, pudry, réze i
inne produkty do makijazu twarzy, 13% to kosmetyki do makijazu oczu (maskary, cienie, baza pod cienie),

9% - kosmetyki do makijazu ust (pomadki, btyszczyki). Asortyment JOKO to ponad 220 produktéw.

Rok 2012 zaowocowat opracowaniem nowej koncepcji rozwoju i strategii dla marki JOKO. Gtéwnym
zadaniem strategicznym na 2012 rok byta optymalizacja portfolio produktéw. Z asortymentu marki zostaty
wycofane produkty stabo rotujgce, nierentowne i nierokujace rozwoju. Wprowadzono na rynek nowe
produkty w formie kolekcji limitowanych: Marrakech Dream, Night in Venice czy Colors of Luxury oraz

produkty uzupetniajgce oferte standardows.
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KOLEKCJA JOKO ZE ZtOTEM MAROKA

U

JOKO

marrakech

dream

Kolekcja inspirowana orientalnym klimatem Marrakeszu — serca Maroka.
Sktad kolekgcji:

e 6 koloréw lip glosséw Marrakech Dream,
e 2 kolory matowych pudréw brazujgcych Marrakech Dream,

e 4 kolory lakieréw Find Your Color z najnowszej, marokanskiej kolekcji.

Lip glossy i bronzery majg zapach kwiatu pomaranczy, a ich formuta zostata wzbogacona ztotem Maroka —

olejem arganowym.

KOLEKCJA NIGHT IN VENICE

Wyjatkowy wenecki karnawat i towarzyszagce mu tajemnicze maski staty sie inspiracjg najnowszej kolekcji

JOKO ,Noc w Wenegji".
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Sktad kolekgcji:

e 4 kolory podwdjnych cieni pertowo-brokatowych;
o 2 kolory pudréw brazujgco-rozswietlajacych;

e 8 koloréw kredek.

Virtual — marka kosmetyczna inspirowana wielkomiejskim stylem, dla petnych Zzycia kobiet, ktére
uwielbiaja btyszczec i czu¢ sie wyjatkowo w kazdej sytuacji. Pasjonatki podazajgce za trendami w modzie
odnajdg w ofercie marki Virtual wysokiej jakosci kosmetyki do makijazu twarzy oraz zdobienia paznokci w
najmodniejszych kolorach sezonu. W roku 2012 opracowano nowg strategie marki, wszelkie dziatania
ukierunkowane zostaty na odswiezenie wizerunku polegajacego przede wszystkim na uszlachetnieniu
znaku graficznego oraz wprowadzeniu zupetnie odmiennych opakowan. Grafika opracowywana jest z
myslg o szerokim rynku potencjalnych odbiorcow i dopasowana do warunkéw ekspozycji towaru. W
ofercie marki Virtual znajduje sie ponad 300 produktow, w tym m.in.: btyszczyki, pomadki, cienie do

powiek, mascary, linery oraz lakiery do paznokci.

W ubiegtym roku odnotowaliSmy wzrosty sprzedazy w kategoriach twarz (pudry prasowane) i usta
(btyszczyki i pomadki). W pierwszym pdtroczu na rynek wprowadzilismy dwa rodzaje fluidow Ideal Cover
oraz Natural Effect, ktére idealnie wpisujg sie w nowy trend, tgczac w sobie wtasciwosci upiekszajace i
pielegnacyjne, jednoczesnie chronigc przed szkodliwymi czynnikami zewnetrznymi. RozszerzyliSmy

réowniez portfolio o nowe réze prasowane mono, ktérych doskonale skomponowane odcienie, stapiajg sie
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z kolorytem cery delikatnie podkreslajgc i modelujgc ksztatt twarzy. Wedtug badan ponad potowa polskich
konsumentek uzywa tuszu do rzes, dlatego jako uzupetnienie serii w tym segmencie w czerwcu 2012 r.
wdrozyliSmy dwie mascary, odpowiadajace na wszelkie potrzeby Polek: Mission Extension oraz Secret
Trick. Zawarty w produktach sktadnik aktywny Carbon Black zapewnia spojrzeniu magnetyzujaca gtebie i
spektakularng czerd. Po wycofaniu z rynku dwdch serii pomadek na ich miejsce wprowadzilismy Creamy
Lipstick — pomadke 2w1, taczacg w sobie najlepsze cechy szminki i btyszczyka. Lekko$¢ konsystencji i

doskonale kryjgcy kolor, nadajgcy ustom petny, kuszacy ksztatt.

W drugim pétroczu do oferty Virtual dotgczyt praktyczny zestaw TRZECH trwatych cieni do powiek o
gtebokich mocno nasyconych pigmentami odcieniach, umozliwiajgcy wykonanie profesjonalnego makijazu
oczu na kazda okazje. Piekne, wspodtgrajgce ze sobg barwy o réoznym stopniu nasycenia pertg pozwalajg na

stworzenie wielu kolorystycznych kombinacji i modnych kreacji oka.

Virtual

Wprowadzona w listopadzie ub. r. kolekcja szesciu btyszczykéw do ust CITY CHIC inspirowana
wielkomiejskim stylem swym opakowaniem i funkcjonalnoscig wyprzedza trendy. Produkty skierowane sg
do petnych zycia kobiet, ktére uwielbiajg btyszcze¢ i czuc¢ sie wyjagtkowo. Ich sukces sprzedazowy

spowodowat wzrost w kategorii usta.
CITY CHIG. i dloss

T S ———

~ ODKRY!
K OI=OMR Y

MIASTA

Co roku obok statych kolekcji marka Virtual wypuszcza na rynek limitowane serie, ktére tgczg ciekawa

komunikacje marketingowg zgodng z obowigzujgcymi trendami z doskonatej jakosci produktami.
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Wiosenne i jesienne kolekcje lakieréw do paznokci FASHIONmania byty hitem ubiegtego roku,
odnotowaliémy sprzedaz na poziomie 400 tysiecy sztuk, co pozostato bez wptywu na rotacje lakieréw w
ofercie statej. Ich jakos¢ i koncepcje marketingowa potwierdzajg nagrody, jakie w ubiegtym roku zdobyta
marka. Odpowiedzig na najgoretsze trendy w makijazu bytg opracowana w drugim kwartale 2012 r.

kolekcja karnawatowa Silver Glamour.

W IV kwartale na rynku pojawity sie wyrdzinione w konkursie szafy na kosmetyki marki Virtual,
dedykowane zaréwno do nowoczesnych jak i tradycyjnych punktéw sprzedazy. Specjalny projekt
doskonale oddaje dynamiczny charakter marki oraz jej nowoczesny wizerunek. Ciekawy design,

funkcjonalnosc¢ oraz konstrukcja wykonana z najwyzszej jakosci materiatow, przycigga uwage klienta.

Gtéwnym celem Miraculum jest wzrost wartosdci spétki dla akcjonariuszy oraz odbudowanie pozycji
rynkowej wsréd firm kosmetycznych dziatajgcych na polskim rynku. Istotne jest utrzymanie silnej pozycji
w nastepujgcych kategoriach: kosmetykéw do makijazu, produktéw do depilacji oraz preparatéw do i po
goleniu dla mezczyzn. Miraculum chce réwniez wzmocni¢ swojg pozycje rynkowa w kategoriach
pielegnacji twarzy i ciata. Cele te zamierza osiggnag¢ dzieki wdrazaniu innowacyjnych kosmetykow,
ulepszaniu jakosci produktéw, intensywnym dziataniom promocyjnym oraz reorganizacji pionu sprzedazy.
Spétka podejmuje szereg dziatan, ktdre majg na celu zwiekszenie dostepnosci i widocznosci produktéw
Miraculum na pétkach sklepowych, co przetozy sie na zwiekszenie sprzedazy. W odniesieniu do eksportu
Spoétka zamierza umacnia¢ dotychczasowg pozycje na rynkach wschodnich, a takie pozyskiwaé nowe,

dynamicznie rozwijajace sie rynki zagraniczne.

Zarzad Spétki Miraculum jest przekonany, ze podejmowane dziatania przyczynia sie w przysztosci do
uatrakcyjnienia oferty Spotki oraz zwiekszenia jej konkurencyjnosci na rynku, a tym samym wzrostu jej

wartosci dla akcjonariuszy w perspektywie dtugoterminowe;j.
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2.4. STRUKTURA SPRZEDAZY

W 2012 r. przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatdw emitenta i jego podmiotdw zaleznych

wyniosty 50 812 tys. zt., na te kwote ztozyly sie pozycje wyszczegdlnione w ponizszej tabeli:

01.01.2012 01.01.2011 - DYNAMIKA
GRUPA ASORTYMENTOWA -31.12.2012 31.12.2011

wtys.zt |w% wtys.zt [w% wtys.zt |w%
Kosmetyki do i po goleniu 11 614 | 22,86% 10 726 | 27,63% 888| 8,28%
Perfumeria 9488 18,67% 9 876 | 25,45% -388| -3,93%
Pielegnacija ciata 5867|11,55% 4353] 11,22% 1514 34,78%
Pielegnacja twarzy 8 582116,89% 6673]| 17,19% 1909| 28,61%
Kosmetyki do makijazu 8979(17,67% 0,00% 8 979 0,00%
Inne 2100 | 4,13% 1249 3,22% 851| 68,13%
Pozostate 4182 | 8,23% 5933] 15,29% -1 751 -29,51%
RAZEM 50812| 100% 38810| 100% 12 002 | 30,93%

Na poziomie sprzedazy catkowitej Grupa osiggneta wzrost sprzedazy w 2012 r. w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego o 30,93% (12 002 min zi). W Zzadnej podstawowe]j grupie
asortymentowej Grupa nie odnotowata znaczgcego spadku w poréwnaniu do 2011. Znaczacy przyrost
wartosci sprzedazy nastgpit w produktach do pielegnacji ciata i twarzy. Wartos¢ sprzedazy wzrosta
analogicznie o 34,78% i o 28,61% w stosunku do poziomu ubiegtorocznego. Wskutek pojawienia sie w
sprzedazy produktow z grupy kosmetyki do makijazu dokonaty sie zmiany w strukturze produktowej

sprzedazy. Nadal jednak wiodgcg grupa sg kosmetyki do i po goleniu.

2.5. INFORMACIJE O PODSTAWOWYCH RYNKACH ZBYTU
Podstawowym rynkiem zbytu jest rynek krajowy. Grupa Kapitatowa sukcesywnie odbudowuje relacje z
sieciami handlowymi, ktére charakteryzujg sie najwiekszym wzrostem sprzedazy. Do najwazniejszych

odbiorcéw w tym kanale zaliczajg sie Tesco, Carrefour, Real, Makro, Polbita, czy tak Rossmann.

Rozbudowywane s3 relacje z polskimi najwiekszymi dystrybutorami kosmetycznymi takimi jak Delko,

Polska Grupa Drogeryjna, Grupa Potudnie.
Grupa Kapitatowa prowadzi réwniez sprzedaz do detalu.

Pracownicy dziatu eksportu rozbudowujg réwniez kontakty handlowe z krajami zaréwno bytego bloku

wschodniego jak i w krajach zachodnich.
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Przychéd netto [tys. o Przychéd netto [tys. o
2] 2012 Struktura [%] 2] 2011 Struktura [%)]
Kraj 46 654 91,82 35996 92,75
Export 4158 8,18 2814 7,25
Razem 50 812 100 38 810 100

2.6. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALtALNOSCI EMITENTA W
PREZENTOWANYM OKRESIE

Struktura sprzedazy w odniesieniu do gtdwnych grup asortymentowych w Grupie Miraculum S.A. jest
poréwnywalna w kazdym roku. W 11 i lll kwartale istotnie wzrasta sprzedaz kosmetykdw do opalania, w | i
IV najwiekszy udziat majg wyroby perfumeryjne. IV Kwartat to réwniez czas sprzedazy tzw. zestawdw

Swigtecznych (s3 to atrakcyjnie kwotowane pakiety prezentowe).

2.7. INFORMACJA O ZRODtACH ZAOPATRZENIA W MATRIALY, TOWARY | UStUGI

Strukture Zzrodet zaopatrzenia w materiaty w podziale na dostawcow przedstawia ponizsza tabela:

Dostawca Struktura

MPS International Ltd. Sp. z o.0. 21%
Joko Cosmetics E. i G. Kosyl Spotka Jawna 20%
Miracan Sp. z 0.0. 8%
Heinz Glas Dziatdowo Sp. z 0.0. 7%
Betasoap Sp. z 0.0. 5%
Laboratoire L'ldeal Parisien Sp. z 0.0. 4%
Laboratorium Kosmetyczne Malwa Sp. z 0.0. 4%
Hygienika S.A. 3%
BSC Drukarnia Opakowan S.A. 2%
F&S-JARKOWICE Sp. z 0.0. 2%
Jago Pro Sp. zo.0. 2%
pozostali 22%
Razem 100%

Wsrdd dostawcdw Grupy wymieni¢ mozna kilku, z ktérymi Spdétka jest powigzana umowami dotyczgcymi
produkcji wybranych pozycji asortymentowych (MPS, Joko). Produkty, dostarczane przez te podmioty, s3g

produktami opartymi na recepturach nalezgcych do Miraculum SA (MPS, Miracan).
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Wartos¢ zrealizowanych dostaw przekroczyta 10% przychodéw ze sprzedazy ogétem w przypadku

ponizszych podmiotéw:

Udziat zakupow w . .
Formalne powigzania z
Dostawca przychodach ze .
. emitentem
sprzedazy
MPS International Ltd. Sp. z 0.0. 10,5% | nie jest powigzana

3. SYTUACJA FINANSOWA W 2012 ROKU ORAZ ISTOTNE ZDARZENIA DLA
DZIALALNOSCI GRUPY

Stosowane zasady rachunkowosci i metody wyceny

Sprawozdanie finansowe Grupy za 2012 roku zostato przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej jak rowniez
interpretacjami opublikowanymi przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska. Szerzej zasady zostaty opisane w pkt. 10-11

Rocznego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Miraculum SA za okres 01.01.2012-31.12.2012.

Sprawozdania finansowe Spétki Miraculum SA za 2012 r. zostaty sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Miraculum S.A. Zarzad Spétki ma Swiadomos¢ ryzyk i

zagrozen wynikajgcych z biezgcej sytuacji spotki, opisanych w pkt. 3.6 i pkt 4 i 5 niniejszego sprawozdania.
Biorac pod uwage:

e  osiggniete wyniki sprzedazowe okresu sprawozdawczego;

zaawansowany proces restrukturyzacji spotki;
e unormowanie relacji z bankami oraz ZUS i US;

e pozyskanie inwestora strategicznego;

rozbudowe kanatéw dystrybucji poprzez zakup udziatéw w Miraculum Dystrybucja Sp. z 0.0.

Zarzad Spotki stoi na stanowisku, ze nie istnieja okolicznosci wskazujgce na istotne zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci a przyjety i wdrazany Plan Restrukturyzacji Grupy daje podstawy do poprawy

wynikéw finansowych Grupy i wzrostu wartosci akcji.

3.1. WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12.2012 31.12.2011

Przychody ze sprzedazy 50812 38810
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -12 518 -15 686
Zysk (strata) brutto -16 216 -17 648
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Zysk (strata) netto -14 553 -24 900
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -7 195 -2 067
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 5646 13 842
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2069 -11939
Przeptywy pieniezne netto razem 520 -164
Aktywa razem 74 296 51160
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 64 231 36482
Zobowigzania dtugoterminowe 21423 7714
Zobowigzania krétkoterminowe 42 808 28768
Kapitat wtasny 10 065 14 678
Kapitat zaktadowy 23931 74 657
Liczba akcji (w szt.) 119656 836 | 74 656 836
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) - 0,12 - 0,33
Wartosc¢ ksiegowa netto na jedng akcje (w zt) 0,08 0,20

Dane za 2011 r dotyczg jednostkowych wynikéw Spétki Miraculum SA. Dane za 2012 r obejmujg: 12

miesiecy dziatalnosci spétki La Rose i 8 miesiecy spotki Miraculum Dystrybucja (Miraculum SA objeto

kontrole nad tg spétka od dnia 01.05.2012).

Miraculum SA wraz z podmiotami zaleznymi odnotowata wzrost przychoddw ze sprzedazy w 2012 r w

poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Na dynamike zysku brutto (zmniejszenie straty o 8,11% tj. 1 432 tys. zt) znaczacy wptyw miat znajdujacy sie

w pozostatych kosztach 2011 r odpis na wartos¢ aktywdéw niematerialny w wysokosci 15 088 tys. zt

W przeptywach pienieznych 2012 roku odbicie znalazt:

e spadek naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 85 tys. zt

e wzrost zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w kwocie 2 543 tys. zt

e wzrost wartosSci zapasow w kwocie 290 tys. zt

e wptywy z tytutu emisji obligacji w kwocie 3 500 tys. zt

e wptywy z tytutu otrzymanych pozyczek w kwocie 7 500 tys. zt
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Miraculum SA

DYNAMIKA

DANE W TYS. (;]:'101;22%1122- (;1101;22%1111 wartosciowo | procentowo
Przychody netto ze sprzedazy i zrOwnane z nimi 50 812 38810 12 002 30,93%
Koszty  sprzedanych  produktéw, towaréw i 29 785 23281 6 504 27,94%
materiatow
Koszty sprzedazy i ogélnozaktadowe 28 461 20741 7720 37,22%
Zysk (strata) ze sprzedazy -7 435 -5212 -2222 42,64%
Pozostate przychody operacyjne 4086 7 484 -3398 -45,40%
Pozostate koszty operacyjne 9169 17 958 -8 789 -48,94%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j -12518 -15 686 3169 -20,20%
Przychody finansowe 20 854 -834 -97,66%
Koszty finansowe 3718 2 816 902 32,03%
Zysk (strata) brutto -16 216 -17 648 1433 -8,12%
Podatek dochodowy - 1663 7252 -8 915 -122,93%
Zysk (strata) netto -14 553 -24 900 10 347 -41,56%

W przyroscie kwoty sprzedazy za 2012 r znajduje sie warto$¢ sprzedazy zrealizowana przez Grupe na

nowych grupie asortymentowej kosmetyki do makijazu (8 979 tys. zt). Szerzej temat opisany w pkt. 2.2.

W 2012 r nastgpit przyrost kosztéw sprzedazy i ogdlnozaktadowych o 37% tj. 7,7 min zt. Wzrost miat
miejsce gtownie w obszarze kosztow sprzedazy (4,4 min zt) i byt skutkiem wzrostu naktadéw w obszarze
marketingu oraz rozwoju struktur handlowych w szczegdlnosci przedstawicieli handlowych w kanale

tradycyjnym i nowoczesnym (rowniez efekt przejecia Spotki Multicolor)

Grupa w 2012 r utracita znaczace wptywy ze sprzedazy spowodowane wiekszym popytem na czes$c
asortymentu w stosunku do zaplanowanych planéw produkcyjnych w tym okresie oraz w segmencie do i

po goleniu spowodowane awarig linii produkcyjnej u podwykonawcy w okresie kwiecien i maj.

Reasumujgc braki asortymentowe na topowych produktach, wzrost naktadéw zwigzanych z promocjg
produktéw w miejscach sprzedazy, wzrost naktadéw na listowanie produktéw w nowoczesnym kanale
dystrybucji, inwestycje w zakup spétki Multicolor sprawity ze przy uzyskanej marzy ze sprzedazy Grupa

wygenerowata strate na dziatalnosci podstawowej 7,4 min zt.

3.2. ANALIZA FINANSOWA

Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitatowej Miraculum SA i podmiotu dominujgcego Miraculum SA:
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WYSZCZEGOLNIENIE

(WTYS. Z4) 31.12.2012 | 31.12.2011
Zysk / strata brutto ze sprzedazy 21027 15529
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) - 11659 - 15082
EBIT (wynik operacyjny) - 12518| - 15686
Zysk (strata) brutto - 16216| - 17648
Zysk (strata) netto - 14553 - 24900
Aktywa razem 74 296 51160
Zobowigzania razem 64 231 44 195
Zobowigzania dtugoterminowe 21423 7714
Zobowigzania krétkoterminowe 42 808 36 482
Kapitat wtasny 10 065 14 678

Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej Miraculum S.A.

Wyszczegdlnienie 01.01.2012- |01.01.2011-
31.12.2012 |31.12.2011
Rentownos¢ brutto na sprzedazy (marza brutto na 41,38% 40,01%

sprzedazy / przychody netto)

Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej (zysk z dziat. -24,64% -40,42%
Operacyjnej / przychody netto)

Rentowno$¢ EBITDA (EBITDA/ przychody netto) -22,95% -38,86%
Rentowno$¢ sprzedazy netto ROS (zysk netto / -28,64% -64,16%
przychody netto)

Rentownos$¢ aktywow ogdtem ROA (zysk netto / -19,59% -48,67%
aktywa ogotem)

Rentownos$¢ kapitatu wiasnego ROE (zysk netto / -144,59% -169,64%
kapitat wiasny)
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Podstawowe dane finansowe Jednostki Dominujgcej Miraculum S.A.

Wyszczegdlnienie (w tys. zt) 01.01.2012- |01.01.2011-
31.12.2012 |31.12.2011

Przychody ze sprzedazy 50905 38 810
Zysk / strata brutto ze sprzedazy 18 581 15529
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) - 9922 - 15082
EBIT (wynik operacyjny) - 10570 - 15686
Zysk (strata) brutto - 15793| - 17648
Zysk (strata) netto - 14929 - 24900
Aktywa razem 68711 51160
Zobowigzania razem 59075 44 195
Zobowigzania dtugoterminowe 17772 7714
Zobowigzania krétkoterminowe 41 302 36 482
Kapitat wtasny 9637 14 678
Wskazniki rentownosci Jednostki Dominujgcej Miraculum S.A.:

Wyszczegdlnienie 01.01.2012- |01.01.2011-

31.12.2012 |31.12.2011

Rentownos¢ brutto na sprzedazy (marza brutto na 36,50% 40,01%
sprzedazy / przychody netto)

Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej (zysk z dziat. -20,76% -40,42%
Operacyjnej / przychody netto)

Rentownos$¢ EBITDA (EBITDA/ przychody netto) -19,49% -38,86%
Rentowno$¢ sprzedazy netto ROS (zysk netto / -29,33% -64,16%
przychody netto)

Rentownos$¢ aktywow ogdtem ROA (zysk netto / -21,73% -48,67%
aktywa ogotem)

Rentownos$¢ kapitatu wtasnego ROE (zysk netto / -154,91% -169,64%

kapitat wtasny)

W 2012 r Miraculum SA wraz z podmiotami zaleznymi osiggneta marze brutto na sprzedazy na poziomie
41,38% podczas gdy sama jednostka dominujgca w okresie sprawozdawczym wypracowata rentownos¢

brutto na sprzedazy na poziomie 36,5%.

W zwigzku z realizowanym procesem restrukturyzacji w Grupie i podjetymi decyzjami w zakresie
optymalizacji struktury asortymentowej oferowanych produktéw (w efekcie tego procesu Grupa ogranicza

sie do prowadzenia sprzedazy topowych produktéw) wyniki 2012 r mozna przedstawic nastepujgco:

Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
kontynuowana zaniechana
Przychody ze sprzedazy 41 340 9472
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Koszt wtasny sprzedazy 23552 6233
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 17 788 3239
Koszty dziatalnosci (sprzedazy i ogdlnego 16 169 12 292
zarzadu)

Pozostate przychody operacyjne 3597 489
Pozostate koszty operacyjne 1960 7 209
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3256 -15774
Przychody i koszty finansowe netto 2526 1171
Zysk (strata) brutto 729 -16 946
Podatek dochodowy 1632 31
Zysk (strata) netto z dziatalnosci 2362 -16 915

3.3. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE GRUPY

Na wyniki finansowe Grupy osiggane w 2012 r znaczacy wptyw miato kilka czynnikéw:

- nabycie w maju 2012 r 100% udziatéw w Multicolorze i w zwigzku z tym rozpoczety proces unifikacji
procedur w obydwu Spoétkach (powstaty m.in. koszty zwigzane z samym procesem nabycia oraz koszty
odpraw dla zwalnianych pracownikéw, koszty wyprowadzki magazynu i biura z Wotomina) — wartos¢ ok

500 tys. zt

- wysokie koszty finansowania wzrostu obrotu (Miraculum SA wyemitowato obligacje, ktérych
oprocentowanie wynosi 12-14% w skali roku) — w kosztach finansowych Grupy w 2012 r znalazta sie z tego

tytutu wartosé 2 572 tys. zt (odsetki i prowizje)
- ekspansja w sieciach handlowych powodujgca powstanie wysokich kosztéw marketingowych

- konwersja obligacji serii Z1 na akcje serii M (w pozostatych kosztach operacyjnych Grupy znalazta sie

kwota 880 tys. zt)

- utworzenie rezerw na zapasy wyrobdw i towaréw trudnorotujgce i niepasujace do obecnej polityki

zarzadzania asortymentem — 2 min zt

3.4. CZYNNIKI | ZDARZENIA, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGANE
PRZEZ GRUPE WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO

Spéta Miraculum Dystrybucja weszta w sktad Grupy dopiero od 01.05.2012. Rok 2012 to rok optymalizacji
kosztéw dziatania nowopowstatej Grupy. Efekt uzyskanego poprzez Miraculum Dystrybucja dostepu do

klienta detalicznego bedzie widoczny w kolejnym roku.
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W przekonaniu Zarzadu Grupa w 2013 znaczgco poprawi dziatalno$¢ na poziomie rentownosci operacyjne;j

oraz ptynnosci finansowej poprzez dalsze optymalizowanie kosztéw oraz wdrazanie dziatann majacych na

celu wzrost efektywnosci realizowanego procesu sprzedazy.

Bardzo istotnym czynnikiem majacym korzystny wptyw na przysztg dziatalnos¢ Emitenta jest stabilizacja w

ukfadzie wtascicielskim Spétki oraz pozyskanie dla realizacji strategii Spotki inwestora.

Inne istotne czynniki i wydarzenia 2012 r., ktére bedg miaty wptyw na wyniki emitenta w kolejnych

okresach sprawozdawczych to:

pozyskanie inwestora strategicznego, ktéry umozliwit niezbedne dofinansowanie Spétki w okresie
sprawozdawczym oraz zapewnit srodki na akwizycje spotki dystrybucyjnej oraz zakup marek Joko i
Virtual.

pozyskanie finansowania zewnetrznego z emisji obligacji, koszty tego finansowania bedg réwniez
znaczgco wptywaty na wyniki kolejnego roku obrotowego

akwizycja w maju 2012 Spétki Multicolor sp z 0.0 (obecnie: Miraculum Dystrybucja) dzieki ktérej
zostata pozyskana struktura handlowa wyspecjalizowana w sprzedazy kosmetykéw na rynku
detalicznym (rok 2013 bedzie rokiem konsolidacji petnych 12 miesiecy dziatalnosci Miraculum
Dystrybucja).

wejscie na rynek kosmetykéw do makijazu — segmentu rynku charakteryzujgcego sie wysokim
wzrostem sprzedazy.

podjecie w grudniu 2012 r. przez Zarzad La Rose Sp z 0.0 decyzji o zaprzestaniu realizacji projektu

wysp w centrach handlowych.

3.5. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE GRUPY

Strukture

zobowigzarn finansowych Grupy w podziale na zobowigzania dtugoterminowe oraz

krotkoterminowe prezentuje tabela umieszczona ponizej:

Zobowigzania finansowe (w tys. PLN)* 31.12.2012 |31.12.2011
Dtugoterminowe: 13451 3975
Kredyty bankowe - -
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 11728 1741
Inne zobowigzania finansowe (leasing, zobowigzania uktadowe) 1723 2234
Krotkoterminowe: 20 260 15470
Kredyty bankowe 5857 6 995
Pozyczki 1529 2168
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 11557 5885
Inne zobowigzania finansowe (leasing) 1318 422
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*tylko zobowigzania finansowe, bez zobowigzan handlowych i utworzonych rezerw na zobowigzania

W poréwnywanych okresach znaczaco przyrosty zobowigzania krétkoterminowe z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartoéciowych (obligacji). Srodki pozyskane z emisji obligacji zostaty przeznaczane na sptate
kredytéw bankowych oraz finansowanie dziatalnosci biezgcej. Emisje byty przeznaczane dodatkowo na
rozwdj Spoétki i przejecia (Multicolor Sp z 0.0 i La Rose Sp z 0.0). Wzrost w pozycji inne zobowigzania
(leasing) jest gtéwnie efektem konsolidacji zobowigzan leasingowych Miraculum SA i Miraculum

Dystrybucja Sp z 0.0 (wartos¢ wykazana w 2011 r dotyczy zobowigzan tylko Miraculum SA)

3.6. RYZYKO FINANSOWE

W okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. Grupa Miraculum S.A. nie

stosowata instrumentéw finansowych w zakresie zarzadzania ryzykiem finansowym.

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania
zobowigzan w okreslonych terminach. Ryzyko to wynika z ograniczenia dostepu do rynkéw finansowych
zwigzanego z sytuacjg finansowgq i formalno- prawng spoétki. Obecnie spotka dominujgca znajduje sie w
okresie wykonania uktadu z wierzycielami oraz sptaty zobowigzan pozauktadowych, wsréd ktorych
znajduja sie zobowigzania leasingowe, kredyty bankowe oraz zobowigzania wobec ZUS. Uwarunkowania te

powoduja utrudnienia w pozyskaniu biezgcego finansowania ze strony instytucji finansowych.

W ocenie Zarzgdu Miraculum SA realizowany z dobrymi wynikami przez Grupe program restrukturyzacyjny
powoduje, ze ryzyko utraty ptynnosci, ktdremu Zarzad musi przeciwdziataé, jest mniejsze niz w

poprzednich okresach sprawozdawczych.

Przyjeta Strategia Grupy Miraculum SA oparta na najbardziej rentownych produktach oraz dywersyfikacji

kanatéw dystrybucyjnych pozwoli uzyska¢ zaktadane efekty w latach kolejnych.

3.7. PRACE BADAWCZO ROZWOJOWE

Dziatalno$¢ badawcza i rozwojowa Grupy Miraculum S.A. jest $ciSle zwigzana ze strategig firmy i
ukierunkowana jest na rozwdj poprzez tworzenie nowych marek we wtasnym zakresie. tgczne wydatki na

prace badawcze i rozwojowe w 2012 r . wyniosty 755 tys. zt i dotyczyty podmiotu dominujgcego

3.8. OPIS STRUKTURY GtOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB GtOWNYCH INWESTYCII
KAPITALOWYCH DOKONANYCH W RAMACH GRUPY W DANYM ROKU OBROTOWYM
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W 2012 r Spétka Dominujgca nabyta 100% pakiet udziatdow w Spodtce Multicolor Sp z 0.0 (obecnie
Muraculum Dystrybucja Sp z 0.0). W ramach Spétki zaleznej La Rose Sp z 0.0 ponoszone byty naktady na

projekt pt ,,wyspy drogeryjne”.

4. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYKA

Do gtéwnych czynnikow ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig emitenta i jego Grupy zaliczamy:
1. Brak realizacji przez sp6tke dominujgca uktadu z wierzycielami.

Obecnie spodtka jest na etapie wykonania postanowien uktadu z wierzycielami zawartego 23 maja 2011 r.
tacznie w ramach uktadu spétka zobowigzana jest sptacic¢ 2.173 tys. zt zobowigzan uktadowych w terminie

do marca 2015 r. w ratach kwartalnych. Spétka nie ma zalegtosci w regulowaniu powyzszych zobowigzan.

W przypadku, jezeli Spdtka nie wywigze sie z postanowied ukfadu, na wniosek ztozony przez
niezaspokojonego wierzyciela uktadowego, Sad upadfosciowy moze wyda¢ postanowienie o uchyleniu
uktadu, co bedzie skutkowato ponownym otwarciem postepowania upadtoSciowego i zamiang upadtosci

uktadowej na likwidacyjna.

2. Niewywigzanie sie Miraculum SA z umow restrukturyzacyjnych zawartych z wierzycielami

pozauktadowymi.

W sierpniu 2011 r. Spétka sptacita 10.115 tys. zt zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych w BNP Paribas
(w catosci) oraz w PKO BP ( czesSciowa sptata). Obecnie wsréd wierzycieli przeznaczonych do sptaty w

ramach restrukturyzacji zadtuzenia znajdujg sie: Bank PKO BP, BRE Bank i ZUS.

W dniu 16 sierpnia 2011lr. zawarta porozumienie z bankiem BRE (sptata ratalna zadtuzenia z rata
miesieczng w wysokosci 50 tys. zt) z terminem obowigzywania do 31 maja 2012 r. W dniu 22 maja 2012 r
zostat podpisany aneks do ww. porozumienia. Podpisany aneks reguluje nowy harmonogram sptat

zadtuzenia wobec banku do dnia 19 pazdziernika 2012 r.

W styczniu 2012 r. spotka zawarta porozumienie z Zaktadem Ubezpieczen Spotecznych w sprawie sptaty
zobowigzan wobec ZUS, pozostajgcych poza uktadem, w ciggu 24 miesiecy. W przypadku niewywigzania
sie spotki z uzgodnionego z ZUS terminu sptat istnieje ryzyko wznowienia postepowania egzekucyjnego

ZUS wobec spotki.
3. Osiggniecie gorszych wynikéw finansowych.

Ryzyko nie osiggniecia zaktadanego poziomu sprzedazy i wyniku finansowego wystepuje w kazdym
przedsiebiorstwie. W 2012 r. mimo wzrostu sprzedazy spotka odnotowata spadek osigganych wynikow.
Dodatkowo problemy z utrzymaniem ptynnosci i ogdlny standing finansowy wptynety na wysoki koszt

finansowania zewnetrznego.
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4. Utraty zdolnosci do regulowania biezgcych zobowigzan

Ryzyko wynikajgce gtownie z osiggnigcia gorszych niz pierwotnie zaktadano wynikéw finansowych w 2012
r. Proces odzyskiwania ptynnosci poprzez poprawe rentownosci na poziomie dziatalnosci podstawowej
oraz proces restrukturyzacji kosztowe] jest procesem czasochtonnym i w tym okresie Grupa bedzie
narazona na to ryzyko. Ryzyko to jest ograniczane poprzez zawieranie z dostawcami porozumien z
harmonogramami sptat przeterminowanego zadtuzenia, prolongowania termindw sptat zobowigzan
(obligacje, kredyty), efektywniejsze zarzgdzanie zapasami (skrdcenie cyklu rotacji), skracanie cyklu sptywu

naleznosci.

5. INNE RYZYKA

e ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji

Na rynku kosmetycznym zaobserwowaé¢ mozna silng konkurencje zaréwno wsréd przedsiebiorstw
krajowych, jak i zagranicznych. Szczegdlnie duzg konkurencje dla Miraculum SA stanowig spétki zalezne od
podmiotow zagranicznych, ktére dysponujgc wiekszymi srodkami finansowymi sg w stanie efektywniej

zdobywad klientéw na polskim rynku kosmetycznym, dzieki wysokim naktadom na promocje.
e ryzyko obnizenia marz

W sytuacji, gdyby ktdéras z konkurencyjnych firm chciata w krétkim czasie zwiekszy¢ swdj udziat w rynku
kosmetycznym, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig obnizenia przez takg firme marz na produkty zblizone
jakosciowo i cenowo do oferowanych przez spétke. Skutkiem tego moze by¢ konieczno$¢ obnizenia marz
réwniez przez spotke, co negatywnie wptynie na osiggane przychody i wyniki. Takie dziatania sg widoczne

na rynku ze strony niektérych konkurentdéw.
e  ryzyko wzrostu kosztow produkcji

W 2012 roku zaobserwowalismy postepujacy koszt produkcji kosmetykdéw, wynikajacy m.in. z rosngcych
kosztéw surowcow i dostosowywania produktéw do regulacji unijnych. Na ryzyko w tym obszarze maja

wptyw ceny ropy oraz kurs ztotego, ktory ulegt ostabieniu.
e ryzyko zwigzane z panujgcymi tendencjami na rynku kosmetycznym

Polski rynek kosmetyczny staje sie coraz bardziej wymagajacy. Konsumenci oczekujg od producentow
starannego przygotowania wprowadzanych serii kosmetykéw, ktére obecnie muszg zaspokajac scisle
sprecyzowane potrzeby odbiorcéw. Zabieg wprowadzenia na rynek produktu badz serii kosmetycznej musi

by¢ wspomagany poprzez skuteczng kampanie marketingowa.

Sam czas zycia wprowadzanej serii kosmetycznej w niektorych przypadkach nie przekracza roku, stad tez

firmy kosmetyczne muszg szybko reagowacé na sygnaty otrzymywane od konsumentéw. Moze wystgpic
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koniecznos¢ zastgpienia przez spotke niepopularnej serii kosmetykdow nowymi produktami. W zakresie
przeciwdziatania temu ryzyku spdétka podejmuje szybkie reakcje na zmiany rynkowe- od poczatku roku

wprowadzita na rynek 78 nowych produktéw, w zdecydowanej wiekszosci dobrze przyjetych przez rynek.
e ryzyko zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi nad nowymi produktami

Silna konkurencja sprawia, iz przedsiebiorstwa muszg ulepszaé stosowane receptury, ktore stanowia
podstawe jakosciowo dobrych kosmetykéw oraz majg duzy wptyw na ich cene. Presja ze strony
konkurencji stwarza konieczno$¢ ponoszenia naktadéw na badania i rozwdj, ktére majg na celu

opracowanie coraz lepszych kosmetykow.

W tym zakresie spotka znajduje sie w relatywnie dobrej sytuacji, posiada mozliwo$é skutecznej reakcji na
zmiany rynkowe, dzieki dostepowi do kilkuset opracowanych i na biezagco modyfikowanych formut i
receptur kosmetykdéw opracowanych przez wtasne laboratorium. Jako najstarsze przedsiebiorstwo
dziatajgce w branzy kosmetycznej na naszym rynku - Spdétka posiada najwieksze doswiadczenie w

opracowywaniu nowych produktéw i receptur na rodzimym rynku.

6. INFORMACIE O ZNACZACYCH UMOWACH | POWIAZANIACH
EMITENTA | JEGO GRUPY

6.1. INFORMACJE O UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIAtALNOSCI GRUPY EMITENTA
w tym znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspélnikami) oraz umowach
ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji

O wszystkich znaczacych umowach Grupa informuje w biezgcych raportach.
a) Umowy kredytowe

v' 18 paizdziernika 2012 roku Miraculum SA zawarta z Powszechng Kasg Oszczednoéci Bankiem
Polskim S.A. z siedzibg przy ul. Putawskiej 15, 02-515 Warszawa (dalej: ,,PKO BP S.A.”) aneks do
umowy kredytu z dnia 18 sierpnia 2012 roku, ktdrego zawarcie oraz warunki finansowe byty
przedmiotem raportu biezgcego nr 41/2008. Na podstawie niniejszego aneksu strony
postanowity o przedtuzeniu obowigzywania w/w. umowy do dnia 21 kwietnia 2013 roku. Umowa
przewiduje limit kredytowy na chwile zawarcia aneksu 1.754,6 tys. zt, a strony postanowity o jego
sukcesywnym obnizaniu o kwote 30.000 zt miesiecznie. Pozostate warunki Aneksu nie odbiegajg

od warunkdw powszechnie stosowanych dla danego typu umaow.

v’ 29 pazdziernika 2012 roku Miraculum SA zawarta z BRE Bank S.A. z siedzibg przy ul. Senatorskiej
18, 00-950 Warszawa (dalej: ,,BRE Bank”) kolejne porozumienie o sptacie umoéw kredytowych

udzielonych Spdtce przez BRE Bank (dalej: ,Porozumienie o sptacie”), modyfikujace
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b)

postanowienia porozumien o ktérych Spétka informowata raportami 27/2012, 70/2011, 16/2011
oraz 95/2010. Na podstawie Porozumienia o sptacie strony postanowity o ustaleniu
harmonogramu spfat catosci zadtuzenia Spoétki w stosunku do BRE Banku w kwocie 4.310 tys. zi,
ustalajgc ostateczny termin sptaty wszystkich zobowigzan na dzien 19 kwietnia 2013 roku. Strony
postanowity réwniez o ustaleniu nowego sposobu naliczania odsetek, wedtug zmiennej stopy
procentowej obliczanej w stosunku rocznym. Wysokosé oprocentowania bedzie réwna zmiennej
stopie WIBOR dla depozytéw 1-miesiecznych z notowania na dwa dni robocze przed dniem
wejécia w Zzycie Porozumienia o sptacie i przed kazdym nastepnym okresem odsetkowym
powiekszana o 3,0 punktéw procentowych z tytutu marzy BRE Banku. W/w. odsetki beda
naliczane w okresach 1 miesiecznych. BRE Bank zobowigzat sie réwniez zawiesi¢ naliczanie
odsetek w dotychczasowej wysokosci od wszystkich naleznosci objetych Porozumieniem o sptfacie
na czas jego obowigzywania. Pozostate warunki Porozumieniem o spfacie nie odbiegaja od

warunkoéw powszechnie stosowanych dla danego typu uméw.
Umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami

28 lutego 2012 r weszto w zycie zawarte 21 grudnia 2011 r Porozumienie Akcjonariuszy: Moniki
Nowakowskiej, Bartosza Kazimierczuka, Tower Investments Sp. z 0.0., Rubicon Partners NFI S.A.,
w przedmiocie miedzy innymi, zgodnego gtosowania na Walnych Zgromadzeniach oraz
nabywania akcji Miraculum S.A. Po wejsciu w zycie Porozumienia - podmioty wchodzace w jego
sktad posiadaty tacznie 11.912.282 akcje Miraculum S.A., co stanowito 15,96 % w kapitale
zaktadowym oraz uprawniato do wykonywania 11.912.282 gtoséw, co stanowito 15,96 % ogdlnej
liczby gtosow. Z czego 4.326.529 akcji to akcje imienne zwykte serii K stanowigce 5,80 % kapitatu
zaktadowego i ogdlnej liczby gtosdw, a pozostate 7.585.753 akcje to akcje zwykte na okaziciela
stanowigce 10,16 % kapitatu zaktadowego. Porozumienie zostato rozwigzane z dniem 27 czerwca

2012r.

11 paidziernika 2012 r, akcjonariusze Miraculum Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, ul. Prof.

Michata Bobrzynskiego 14 tj.:

1) Eastern Europe Equity Holding Ltd.,
2) Winterthur Investments Ltd.,

3) MVK Investments Ltd.,

4) Rubicon Partners NFI S.A.,

(dalej “Strony”) zawarty pisemne, warunkowe Porozumienie Akcjonariuszy (dalej
,Porozumienie”), ktérego przedmiotem byto zgodne gtosowanie na Walnych Zgromadzeniach

oraz nabywanie akcji Miraculum S.A. Porozumienie weszto w zycie z dniem 11 pazdziernika br.
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c)

d)

Porozumienie w zakresie zgodnego gtosowania na Walnych Zgromadzeniach dotyczyto wszelkich
spraw rozpatrywanych przez Walne Zgromadzenie Spétki w okresie trwania porozumienia.

Porozumienie w zakresie nabywania akcji przez Strony wprowadzato wymag uzyskania uprzedniej
wspolnej zgody Stron.

Spotka informowata o ww. porozumieniu w raporcie biezagcym 73/2012.

25 lutego 2013 r. Akcjonariusze rozwigzali Porozumienie Akcjonariuszy w sprawie zgodnego
gtosowania na Walnych Zgromadzeniach i nabywania akcji Spotki z 11 pazdziernika 2012 roku

wskutek czego Porozumienie wygasto w dniu 25 lutego 2013 r.
Umowy ubezpieczenia

29 marca 2012 r Spétka dominujgca zawarta z Avivg Towarzystwem Ubezpieczen Ogdlinych S.A.
umowe ubezpieczenia mienia od wszystkich ryzyk. Umowa zostata zawarta na okres do 28 marca
2013 roku. Suma gwarancyjna wynosita 2.500.000,00 zt tgcznie dla ubezpieczonych: Miraculum
S.A. i La Rose sp. z 0.0. W tym samy dniu Miraculum S.A. zawarto z Avivg Towarzystwem
Ubezpieczen 0Ogdlnych S.A. umowe doubezpieczenia $rodkéw obrotowych o wartosci

1.200.000,00 zt — kosmetykdw z linii Gracja i Chopin.

10 kwietnia 2012 roku Multicolor sp. z 0.0. (poprzednia nazwa Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0.)
dokonata zmian w umowie grupowego ubezpieczenia z Avivg Towarzystwem Ubezpieczen

Ogdlnych S.A. poprzez objecie ubezpieczeniem niektérych powaznych zachorowan.

28 listopada 2012 r Miraculum SA zawarta umowe ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej
cztonkéw wtadz spoétki dominujacej oraz spotek zaleznych. Umowa zostata zawarta na okres od 28
listopada 2012 roku do 27 listopada 2013 roku, a czesciowo réowniez z mocg wsteczng od 17
sierpnia 2011 roku. Suma gwarancyjna wynosita 3.000.000 zt na wszystkie zdarzenie

ubezpieczeniowe i 100.000,00 zt dla nadwyzkowych kosztéw obrony.

6 grudnia 2012 Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. zawarta z Avivg Towarzystwem Ubezpieczen
Ogodlnych S.A. umowe Ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen losowych oraz kradziezy z

wtamaniem i rabunku na sume 100.000,00 zt.
inne znaczace umowy

25 stycznia 2012 r. zostat podpisany list intencyjny z Panem Grzegorzem Kosylem prowadzgcym
dziatalnos¢ gospodarczg pod firma Multicolor Distribution. Zgodnie z podpisanym listem strony
rozpoczety ostateczne rozmowy majace na celu potaczenie sprzedazowo-marketingowo-

logistyczne Spatki Miraculum S.A. i czesci handlowej dziatalnosci Multicolor Distribution.

24 lutego 2012 r. Miraculum SA zawarta ze spétkg pod firmg Selma Investment Sp. z o.o.

(Inwestor) z siedzibg w Warszawie Porozumienie Inwestycyjne, ktérego przedmiotem byto
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ustalenie warunkow, na jakich Inwestor zobowigzat sie objgc¢ i optaci¢ obligacje spétki na kwote
nie nizsza niz 15 min zt. Wykonujac w/w Porozumienie inwestycyjne Spdtka wyemitowata

obligacje serii AAA i BBB oraz dokonata przydziatu na rzecz Selma Investment sp. z 0.0

v 27 lutego 2012 r. Miraculum SA wykonujac porozumienie z Selma Investment sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, z dnia 24 lutego 2012 r. wyemitowata obligacje serii AAA, o wartosci
nominalnej 1.200.000 zt. Przydziat obligacji na rzecz Selma Investment sp. z 0.0. zostat dokonany
w dniu 29 lutego 2012 r.

v 27 kwietnia 2012 r. Miraculum SA wykonujac porozumienie z Selma Investment sp. z 0.0. z

siedzibg w Warszawie, z dnia 24 lutego 2012 r. wyemitowata obligacje serii BBB, o wartosci
nominalnej 5.000.000 zt. Przydziat obligacji na rzecz Selma Investment sp. z 0.0. nastgpit w dniu
27 kwietnia 2012 r

v’ 29 czerwca 2012 r. zostalo rozwigzane porozumienie pomiedzy Spétka a Selma Investments sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie z dnia 24 lutego 2012 r13) 29 czerwca 2012 r Miraculum S.A.
zawartfa ze spoétkg Offanal Limited z siedzibg na Cyprze ("Inwestor") Porozumienie Inwestycyjne
("Porozumienie"), ktérego przedmiotem byto okreslenie warunkéw na jakich Inwestor zobowigzat
sie objg¢ i optacic obligacje Spotki o wartosci nominalnej 5 min zt. Inwestor i Spdétka sg stronami
umowy sprzedazy udziatow w spotce Multicolor Sp. z 0.0. Zgodnie z t3 umowg Spdtka miata do
dnia 02 lipca 2012 r. zaptacic¢ trzecig transze ceny za udziaty w Multicolor Sp. z 0.0. w kwocie 5
min zt ("Transza Ceny"). Strony na mocy Porozumienia postanowity, ze zaptata Transzy Ceny
nastgpi na podstawie umownego potrgcenia (kompensaty) roszczenia Inwestora o zapfate

Transzy Ceny z roszczeniem Spotki o optacenie objetych przez Inwestora obligacji. Warunki emisji

zostaty przekazane do publicznej wiadomosci raportem biezacym nr 40/2012. Wykonujac
Porozumienie Zarzad Spétki podjat 29 czerwca 2012 r. uchwaty w sprawie emisji obligacji serii
DDD, w trybie oferty niepublicznej, o tacznej wartosci 5.000.000 zt oraz ich przydziatu na rzecz

Inwestora Po dojsciu emisji do skutku Spdtka zobowigzata sie ustanowié tzw. Do zabezpieczenie
(na zasadach ogdlnych) obligacji do wysokosci 120 % wartosci ich emisji— w ciggu trzech miesiecy
od daty przydziatu obligacji pod rygorem postawienia obligacji w stan natychmiastowej
wymagalnosci. Do zabezpieczeniem jest zastaw rejestrowy na 500 udziatach w spoéfce zaleznej
Multicolor Sp. z 0.0. oraz zastawy rejestrowe na aktywach tej spotki zaleznej: znaku towarowym
"J" oraz prawie ze zgtoszenia w Urzedzie Patentowym RP znaku towarowego "Virtual".
Dodatkowo Spodtka zobowigzata sie zabezpieczyé sptate obligacji na rzecz Inwestora poprzez
ztozenie oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w formie aktu notarialnego w terminie 14 od dnia
przydziatu Obligacji. W wypadku gdyby Spdtka uchybita obowigzkowi wskazanemu w zdaniu
poprzednim Inwestor bedzie miat prawo odstgpienia od Porozumienia. Spdétka w chwili
podpisania porozumienia kompensacyjnego wystawita takze na rzecz Inwestora weksel wtasny.

Obligacje proponowane bedg do objecia w trybie oferty prywatnej zgodnie z art. 9 ust. 3 ustawy o
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obligacjach. Porozumienie nie przewiduje kar umownych. Porozumienie nie zostato zawarte z

zastrzezeniem warunku lub terminu.

v 23 maja 2012 r. Miraculum SA zawarto umowe przyrzeczong ("Umowa przyrzeczona") stanowigcg
wykonanie przedwstepnej umowy nabycia udziatow w spoétce pod firmg Multicolor Sp. z 0.0. z
siedzibg w Wotominie zawartej przez Spétke z Panem Grzegorzem Kosylem. Spétka nabyta 500
udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i 100 %
gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow spétki Multicolor Sp. z o.0.("Udziaty"), od Offanal Limited z
siedzibg w Nikozji (Cypr) ("Sprzedawca"), zbyte na jej rzecz przez Pana Grzegorza Kosyla, co byto
zgodne z postanowieniami Umowy przedwstepnej. Strong Umowy przyrzeczonej jest rowniez Pan
Grzegorz Kosyl, ktdéry przyjat na siebie niektére zobowigzania (m.in. wynikajgce ze ztozonych
oswiadczen) wzgledem Spétki. Wysokos¢ ceny ustalonej w Umowie przyrzeczonej byta zgodna z
wysokoscig ceny, do zaptaty ktérej Spoétka zobowigzata sie w Umowie przedwstepnej i wynosita
11.000.000 zt ("Cena"). Warunki zaptaty Ceny zostaty ustalone w sposéb nastepujacy 1. kwota
1.000.000 zt zostata zaptacona przez Spétke w dniu 01 marca 2012 r. tytutem zadatku, zaliczonego
na wysokos¢ ceny w chwili zawarcia Umowy przyrzeczonej, 2. kwota 5.000.000 zt zostata
zaptacona w dniu zawarcia Umowy przyrzeczonej tj. 23 maja 2012 r., 3. kwota 5.000.000 zt ptatna

do dnia 02 lipca 2012 r. stata sie przedmiotem porozumienia inwestycyjnego z 29 czerwca 2012 r.

v' 23 maja 2012 r. Miraculum S.A. zawarta z JOKO (R) COSMETICS E. | G. KOSYL Spétka Jawna z
siedzibg w Wotominie (,JOKO”) umowe o wspdtpracy. Przedmiotem Umowy byto okreslenie
zasad prowadzenia procesu produkcji wyrobdw kosmetycznych Spétki przez JOKO. Umowa
zostata zawarta na czas nieokreslony z mozliwoscig trzymiesiecznego wypowiedzenia przez
ktéragkolwiek ze stron. Na zabezpieczenie nalezytego wykonania Umowy Spétka zobowigzata sie,
miedzy innymi, do ustanowienia lub doprowadzenia do ustanowienia na rzecz JOKO zastawdw
rejestrowych na znakach towarowych "Virtual", oraz "Joko". Zastawy rejestrowe zostang
ustanowione do dnia 30 wrzesnia 2012 r. Ponadto jako zabezpieczenie zostata podpisana umowa
przewtaszczenia (terazniejszych i przysztych) naleznosci Spétki wobec Multicolor Sp. z 0.0. w
Wotominie. Umowa nie zawiera kar umownych ani umownego prawa odstgpienia, za wyjgtkiem
prawa do rozwigzania umowy bez zachowania okresu wypowiedzenia w wypadku
nieustanowienia zastawdw rejestrowych w wyzej opisanym terminie. Umowa nie zostata zawarta

z zastrzezeniem warunku lub terminu.

v" 06 czerwca 2012 r. Miraculum S.A. zawarta z Multicolor Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Wotominie umowe o wspdtpracy. Umowa ma charakter ramowy i stuzy
wprowadzeniu jednolitego systemu skfadania zamoéwien na produkcje oraz okresleniu zasad
prowadzenia procesu dystrybucji wyrobéw kosmetycznych Spotki przez Spoétke zalezng. Umowa

zostata zawarta na czas nieokreslony z mozliwoscia jej rozwigzania z zachowaniem 30-dniowego
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v

okresu wypowiedzenia przez ktérgkolwiek ze stron. Na zabezpieczenie nalezytego wykonania
Umowy Spdtka otrzymata od Spétki zaleznej weksel wtasny. Umowa nie zawiera kar umownych
ani umownego prawa odstgpienia, za wyjatkiem prawa do rozwigzania umowy bez zachowania
okresu wypowiedzenia w wypadku istotnego naruszenia postanowien Umowy. Umowa nie

zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.

29 czerwca 2012 r. Miraculum SA zawarto ze spétka Offanal Limited z siedzibg na Cyprze
(,Inwestor”) Porozumienie Inwestycyjne (,,Porozumienie”), ktérego przedmiotem jest okreslenie
warunkow na jakich Inwestor zobowigzat sie objgc i optaci¢ obligacje Spotki o wartosci nominalnej
5 min zt. Inwestor i Spdtka sg stronami umowy sprzedazy udziatéw w spdtce Multicolor Sp. z o.0.
(zawarcie tej umowy byto przedmiotem raportu biezgcego nr 29/2012 z dnia 23 maja 2012 r.).
Zgodnie z t3 umowg Spdtka ma do dnia 02 lipca 2012 r. zapfaci¢ transze ceny za udziaty w
Multicolor Sp. z o0.0. w kwocie 5 min zt (,Transza Ceny”). Strony na mocy Porozumienia
postanowity, ze zaptata Transzy Ceny nastgpi na podstawie umownego potracenia (kompensaty)
roszczenia Inwestora o zaptate Transzy Ceny z roszczeniem Spotki o optacenie objetych przez
Inwestora obligacji. Strony ustality, ze emisja obligacji, ich objecie i optacenie w drodze
kompensaty nastapi do dnia 29 czerwca 2012 r. Strony ustality nastepujgce warunki emisji
obligacji. Wartos¢ nominalna obligacji bedzie wynosi¢ 1.000 zt. Cena emisyjna jednej obligacji
bedzie réwna jej wartosci nominalnej. Cel emisji nie zostanie okreslony. Obligacje bedg imienne.
Obligacje beda zbywalne bez ograniczen. Oprocentowanie obligacji bedzie state i bedzie wynosi¢
12 % w skali roku. Oprocentowanie bedzie ptatne w okresach miesiecznych z dotu. Termin
wykupu obligacji bedzie przypadaé¢ 31 grudnia 2012 roku, przy czym obligacje mogg by¢
przedmiotem rolowania z terminem zapadalnosci do 31 grudnia 2013 roku. Spétka zastrzegta
sobie prawo do wczesniejszego wykupu obligacji bez dodatkowych kosztéw, z zachowaniem dla
obligatariusza prawa do odsetek do dnia wykupu. Obligacje beda niezabezpieczone w rozumieniu
ustawy o obligacjach. Po dojsciu emisji do skutku Spodtka zobowigzata sie ustanowié¢ tzw.
dozabezpieczenie (na zasadach ogdlnych) obligacji do wysokosci 120 % wartosci ich emisji— w
ciggu trzech miesiecy od daty przydziatu obligacji pod rygorem postawienia obligacji w stan
natychmiastowej wymagalnosci. Dozabezpieczeniem bedzie zastaw rejestrowy na 500 udziatach
w spotce zaleznej Multicolor Sp. z 0.0. oraz zastawy rejestrowe na aktywach tej spotki zalezne;j:
znaku towarowym ,J” oraz prawie ze zgtoszenia w Urzedzie Patentowym RP znaku towarowego
,Virtual”. Dodatkowo Spoétka zobowigzata sie zabezpieczyé sptate obligacji na rzecz Inwestora
poprzez ztozenie oSwiadczenia o poddaniu sie egzekucji w formie aktu notarialnego w terminie 14
od dnia przydziatu Obligacji. W wypadku gdyby Spétka uchybita obowigzkowi wskazanemu w
zdaniu poprzednim Inwestor bedzie miat prawo odstgpienia od Porozumienia. Spotka w chwili

podpisania porozumienia kompensacyjnego wystawi takze na rzecz Inwestora weksel witasny.
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Obligacje proponowane beda do objecia w trybie oferty prywatnej zgodnie z art. 9 ust. 3 ustawy o

obligacjach.

10 lipca 2012 r. Miraculum S.A. zawarfo z Rubicon Partners Narodowy Fundusz Inwestycyjny S. A.
z siedzibg w Warszawie (dalej: "Rubicon Partners") Porozumienie o wzajemnym potraceniu
wierzytelnosci, na podstawie ktérego Spodtka i Rubicon Partners postanowity o wzajemnym
potraceniu wierzytelnosci na tgczng kwote 2.400.000 zt. Porozumienie objeto potrgcenie w catosci
wierzytelnosci Rubicon Partners wzgledem Spétki, wynikajacej z umowy pozyczki z dnia 29
kwietnia 2011 r. wraz z odsetkami (dalej: Umowa pozyczki nr 1) oraz w czesci wierzytelnosci
wynikajacej z umowy pozyczki z dnia 11 stycznia 2012 r., zmienionej Aneksem nr 1 z dnia 16
lutego 2012 r. i Aneksem nr 2 z dnia 21 maja 2012 r. (dalej: Umowa pozyczki nr 2), o ktérych
Spotka informowata raportem biezgcym nr 26/2012 z wierzytelnoscig Spétki wzgledem Rubicon
Partners wynikajaca z deklaracji objecia przez Rubicon Partners obligacji serii Z1, o emisji ktdrych
Spétka informowata raportem biezagcym 44/2012 (dalej: Obligacje). W oparciu o Porozumienie
Spétka dokonata potrgcenia catej wierzytelnosci wynikajgcej z Umowy pozyczki nr 1 (wraz z
odsetkami) oraz czesci wierzytelnosci wynikajgcej z Umowy pozyczki nr 2 w kwocie 1.600.000 zt
(wraz z odsetkami) z wierzytelnoscig wynikajacy ze ztozenia przez Rubicon Partners deklaracji
objecia tgcznie 2.400 Obligacji. Strony Porozumienia postanowity, iz pozostata kwota
wierzytelnosci wynikajgca z Umowy pozyczki bedzie sptacona zgodnie z warunkami Umowy
pozyczki, z tym ze odsetki beda naliczane od dnia w ktérym potracenie stato sie skuteczne t;j.

30.06.2012 .

26 wrzesnia 2012 r. Miraculum SA zawarto z Rubicon Partners Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.
A. z siedzibg w Warszawie (dalej: ,Rubicon Partners”) Porozumienie o wzajemnym potraceniu
wierzytelnosci (dalej: ,Porozumienie”), na podstawie ktorego Spotka i Rubicon Partners
postanowity o wzajemnym potrgceniu wierzytelnosci na tgczng kwote 3.084.000 zt. Porozumienie
obejmuje potracenie w catosci wierzytelnosci Rubicon Partners wzgledem Spoétki, wynikajacej z
umowy pozyczki z dnia 11 stycznia 2012 r., zmienionej Aneksem nr 1 z dnia 16 lutego 2012 r. i
Aneksem nr 2 z dnia 21 maja 2012 r. (dalej: Umowa pozyczki), o ktérej Spétka informowata
raportem biezgcym nr 26/2012 z wierzytelnoscig Spoétki wzgledem Rubicon Partners wynikajgcg z
deklaracji objecia przez Rubicon Partners obligacji serii Z2, o emisji ktérych Spétka informowata
raportem biezagcym 59/2012 (dalej: ,Obligacje”). W oparciu o Porozumienie Spétka dokonata
potracenia catej wierzytelnosci wynikajgcej z Umowy pozyczki z czego kwota 3.084.000 zt zostata
potrgcona z wierzytelnoscig wynikajgcg ze ztozenia przez Rubicon Partners deklaracji objecia
tacznie 3.084 Obligacji. Porozumienie zostato zawarte pod warunkiem rozwigzujgcym niedojscia
emisji Obligacji do skutku lub niedokonania przydziatu Obligacji na rzecz Rubicon Partners.

Porozumienie nie zawiera kar umownych, ani tez nie zostato zawarte z zastrzezeniem terminu.
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v' 15 stycznia 2013 r. podpisane zostato porozumienie, ha mocy ktérego Miraculum SA wykupita
obligacje o wartosci 1 min zt, natomiast pozostate obligacje o wartosci 4 min zt zostaty zrolowane
do dnia 30 czerwca 2013 r. Zgodnie z podpisanym porozumieniem, w dniu 30 czerwca 2013 r.
nastgpi wykup obligacji o wartosci nominalnej 1 min zt, natomiast pozostate obligacje, o wartosci
3 min zt, zostang zrolowane do dnia 31 paZdziernika 2013 r. W dniu 31 paZdziernika 2013 r.
wykupione zostang obligacje o wartosci 1 min zt, natomiast pozostate obligacje o wartosci 2 min
zt zostang zrolowane do dnia 31 grudnia 2013 r. Warunki emisji rolowanych obligacji, w tym ich

oprocentowanie i zabezpieczenie, sg tozsame z obligacjami serii DDD.

6.2. INFORMACIJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALtOWYCH EMITENTA Z
INNYMI PODMIOTAMI

oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty
finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych

dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania,
Struktura Grupy Kapitatowej Miraculum SA zostata przedstawiona w pkt 1 niniejszego Sprawozdania.
W 2012 r wystgpity powigzania osobowe:

% Przewodniczacy Rady Nadzorczej Miraculum SA Pan Grzegorz Golec jest jednoczesnie Prezesem

Spétki Rubicon Partners NFI SA, bedgcej akcjonariusze Spétki Miraculum SA

x  Cztonek Rady Nadzorczej Miraculum SA Pan Robert Ciszek jest jednoczesnie Przewodniczagcym

Rady Nadzorczej Rubicon Partners NFI SA, bedacej akcjonariusze Spétki Miraculum SA

% Cztonek Zarzagdu Miraculum SA pan Robert Stelezak byt jednoczesnie Prezesem Spotki zaleznej La

Rose Sp zo.0.

% Pani Aleksandra Zawadzka — Prokurent Miraculum S.A. byta jednoczesnie Prezesem Zarzgdu spotki

zaleznej Miraculum Dystrybucja Sp. z o.0.

6.3. INFORMACIJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI,
zawartych na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajgcymi

charakter tych informacji (§91 ust 6 pkt 5)

W analizowanym okresie Miraculum SA lub jednostki od niej zalezne nie zawieraty z podmiotami
powigzanymi transakcji na innych warunkach niz rynkowe. Szczegdétowy opis transakcji z podmiotami

powigzanymi znajduje sie w pkt. 20 Rocznego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej za 2012 r.
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7. INFORMACIE O KREDYTACH,

GWARANCIJACH

7.1. INFORMACIJE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH KREDYTACH, POZYCZKACH

POZYCZKACH,

PORECZENIACH |

Zestawienie zaciggnietych kredytéw Miraculum SA na dzier 31.12.2012 (w tys. zt)

Bank Kwota kredytu Ostateczny Stan na dzien
Rodzaj zobowigzania .
/Kredytodawca Wwg umowy Oprocentowanie termin sptaty 31-12-2012
Kredyt biezgcym obrotowy WIBOR
BRE BANK SA 3500 PLN 19.04.2013
miltiwalutowy (1IM)+3pp 1962 PLN
WIBOR
BRE BANK SA Kredyt obrotowy ztotowy 2 750 PLN 19.04.2013
(IM)+3pp 1463PLN
WIBOR
BRE BANK SA Kredyt inwestycyjny ztotowy 14 900 PLN 19.04.2013 763 PLN
(1M)+3pp
Kredyt w formie limitu WIBOR
PKO BP 10 000 PLN 21.04.2013 1668 PLN
kredytowego wielocelowego (1IM)+2.5pp

Zestawienie otrzymanych pozyczek w 2012 r przedstawia ponizsza tabela (w tys. zt)

Kwota
Rodzaj pozyczki wg Ostateczny | Stan na dzien
Nazwa zobowiazania umowy termin sptaty | 31-12-2012
Rubicon Partners pozyczka 4 600 PLN -
Atilla Securities Ltd pozyczka 1200 PLN -
Corporatebonds pozyczka 200 PLN -
Atilla Securities Ltd pozyczka 1500 PLN 30.03.2013 1528 PLN

7.2. INFORMACIJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

Ponizsze zestawienie przedstawia pozyczki udzielone przez Miraculum SA spodfce zaleznej La Rose Sp z 0.0

Termin
Nr Rodzaj zobowiazania Kwota Oprocentowanie Waluta
wymagalnosci
8/1/2012 Pozyczka 200 000 13% PLN 2012-12-31
102/2/2012 Pozyczka 200 000 13% PLN 2012-12-31

45




Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Miraculum S.A. dVl I RAC u I_ u M

za okres 0od 01.01.2012 r. do 31.12.2012r.

129/2/2012 Pozyczka 200 000 13% PLN 2012-12-31
166/2/2012 Pozyczka 100 000 13% PLN 2012-12-31
203/3/2012 Pozyczka 110 000 13% PLN 2012-12-31
182/3/2012 Pozyczka 200 000 13% PLN 2012-12-31
204/3/2012 Pozyczka 150 000 13% PLN 2012-12-31
225/3/2012 Pozyczka 50 000 13% PLN 2012-12-31
257/4/2012 Pozyczka 125 000 13% PLN 2012-12-31
282/4/2012 Pozyczka 100 000 13% PLN 2012-12-31
335/5/2012 Pozyczka 90 000 13% PLN 2012-12-31
352/5/2012 Pozyczka 50 000 13% PLN 2012-12-31

W dniu 12 listopada 2012 roku Miraculum S.A. udzielito Miraculum Dystrybucji sp. z 0.0. pozyczki w
wysokosci 1.000.000,00 (jednego miliona) zt w celu sfinansowania biezgcej dziatalnosci. Oprocentowanie
pozyczki jest state i wynosi 15 % w skali roku. Zaptata odsetek nastgpi wraz ze zwrotem pozyczki. Termin
zwrotu wynikajacy z umowy to dzien 28 lutego 2013 roku. Pozyczka wraz z naleznymi odsetkami zostata
sptacona do dnia 30 listopada 2012 roku.

7.3. INFORMACIJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH PORECZENIACH | GWARANCJACH

ze szczegblnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym

Miraculum S.A. w okresie sprawozdawczym nie otrzymato, ani nie udzielito poreczen ani gwarancji zadnym

podmiotom, w tym jednostkom powigzanym.

8. OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMISJI;

W 2012 roku, Spétka wyemitowata obligacje serii Z, AA, AB, AAA, BBB, DDD oraz obligacje zamienne serii
Z1 i Z2. Catos¢ obligacji serii Z1 zostata skonwertowana na akcje serii M. Cze$¢ obligacji serii Z2 zostata
skonwertowana na akcje serii M1. Wyemitowane obligacji stuzyty czesciowo rolowaniu zadtuzenia,
czesciowo zas$ finansowaniu kapitatu zaktadowego i akwizycji spétki Multicolor sp. z o.0. (obecnie

Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0.)

9. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI  FINANSOWYMI
WYKAZYWANYMI W  RAPORCIE ROCZNYM A  WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK;

Raportami nr 54/2012 i 61/2012 zostaty opublikowane prognozy na 2012 r i 2013 r, ktére nastepnie
zostaty skorygowane raportem nr 79/2012 W dniu 28.12.2012 raportem biezgcym nr 97/2012 Zarzad
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poinformowat o podjeciu decyzji o odwotaniu wczesniej opublikowanych prognoz. Opublikowane
prognozy bazowaty na zatozeniach planu rozwoju na lata 2012-2014, zakfadajagcym rozbudowe portfolio

produktow i intensywny wzrost sprzedazy.

10. ZARZADZANIE ZASOBAMI FINANSOWYMI

ze szczegblnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan oraz okreslenie
ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Emitent podjat lub zamierza podjgé w celu przeciwdziatania tym
zagrozeniom

Zarzad podjat kroki w celu prolongowania termindéw sptat zobowigzan wynikajgcych z zaciggnietych
kredytéw oraz z tytutu wyemitowanych obligacji. W zakresie zobowigzan handlowych Spdtka ustalita z
kontrahentami harmonogramy sptat. Renegocjowane sg terminy ptatnosci zaréwno po stronie sprzedazy
jak i zakupu.

Spotka rozpoczeta szereg dziatan restrukturyzacyjnych majacych na celu poprawe biezgcej ptynnosci Spétki
i Grupy. Na biezgco monitorowana jest efektywnosé prowadzonej dziatalnosci pod katem generowania
nadwyzki finansowej. Wdrozono biezgcy monitoring zapasow oraz naleznosci w Spétce. Na chwile obecng

nie wystepujg okolicznosci, ktdre uniemozliwityby realizacje zaciggnietych przez Spotke zobowigzan.

11. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH

w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem

mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci;

W 2013 r Grupa nie bedzie realizowata inwestycji w zakresie nieruchomosci badz inwestycji kapitatowych.

12. OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW
NA WYNIK Z DZIALtALNOSCI ZA ROK OBROTOWY,

z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikdw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik;

Czynniki opisano w pkt. 3.3 niniejszego opracowania.
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13. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH
CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOIJU PRZEDSIEBIORSTWA
EMITENTA | JEGO GRUPY

oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej do korica roku obrotowego nastepujgcego
po roku obrotowym, za ktéry sporzgdzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z

uwzglednieniem elementdw strategii rynkowej przez niego wypracowanej;

Czynniki zewnetrzne

= trudna sytuacja makroekonomiczna powodujgca konieczno$¢ ograniczenia zakupow niektérych
artykutéw kosmetycznych;

= ciggta zmiana prawodawstwa wprowadzajgca dodatkowe ryzyka do prowadzonej dziatalnosci (brak
jednoznacznych wytycznych w zakresie podatkow i optat zwigzanych z podejmowanymi dziataniami)

=  ksztattowanie sie kurséw walut (w szczegdélnosci kursu euro)
= ryzyko wprowadzenia nowych regulacji i wymagan dotyczacych kosmetykow;
= nasilenie konkurencji;

=  sezonowos¢ w sprzedazy

Czynniki wewnetrzne

=  posiadanie marek o mocnej pozycji rynkowej takich jak: Pani Walewska, Wars, Brutal
=  wykwalifikowana kadra

= trwajacy proces restrukturyzacji Spotki

=  trudna sytuacja finansowa spowodowana wysokimi zobowigzaniami

=  poziom zapaséw z ubiegtych sezonéw i trudno rotujgcych nowosci produktowych

=  poziom naleznosci przeterminowanych i wynikajgce z niego ryzyka utraty wptywoéw;

Grupa Miraculum w biezgcym roku skupiaé sie bedzie na odzyskaniu rentownosSci operacyjnej, a w
konsekwencji na uzyskaniu maksymalnego pozytywnego wyniku finansowego. W nastepnej kolejnosci
zostang przeprowadzone analizy i plany dziatania , ktére majg umozliwié¢ Spotce dotarcie do mtodszej
grupy docelowej , dotyczy¢ to bedzie branddw Pani Walewska, Brutal, Wars. W przypadku osiggniecia
zaktadanej rentownosci operacyjnej, w lll kw br zostanie zweryfikowana mozliowos$¢ wyasygnowania
srodkéw na przyszta reklame ww brandow.

Grupa intensywnie poszukuje nowych partneréw exportowych, zaktadamy , ze rozwdj exportu w
najblizszych 3 latach bedzie wynosi¢ min 20% rocznie. Wynika to z szerszej oferty produkowej ( produkty

Joko i Virtual ) oraz caty czas zwiekszajgcej sie liczby odbiorcéw , szczegdlnie w Azji i na Bliskim Wschodzie.
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14. ZMIANY W  PODSTAWOWYCH  ZASADACH  ZARZADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA | JEGO GRUPA KAPITALtOWA,;

W 2012 r w Grupie funkcjonowaty dwie Spétki zalezne La Rose i Miraculum Dystrybucja Sp z 0.0 (od
01.05.2012 r). W 2012 r w Grupie rozpoczeto realizacje procesu restrukturyzacji oraz rozpoczeto proces

ujednolicania procedur w spétkach Grupy.

15. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI
ZARZADZAJACYMI,

przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu

potgczenia emitenta przez przejecie;

Spoétka zawierata z cztonkami Zarzadu porozumienia zawierajgce przyjete w warunkach rynkowych
postanowienia dotyczace Srodkow pienieznych przystugujgcych cztonkom Zarzgdu w razie odwotania
lub rezygnacji. Porozumienia te zostaty zawarte w wykonaniu uchwaty nr 01/02/2011/0B oraz uchwaty
Rady Nadzorczej 01/01/2013/0B ktdére przewidywaty wyptate s$wiadczen pienieznych na wypadek

wygasniecia mandatu z niektérych powodéw

16. INFORMACIA O WYNAGRODZENIACH WYPtACONYCH OSOBOM
ZARZADZAJACYM | NADZORUJACYM

Informacje w tym zakresie sq zawarte w pkt. 30 Rocznego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej
za rok 2012.
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17. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI LUB UPRAWNIEN DO NICH
(OPCJI) PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA
DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

Dane dotyczace Cztonkdw Zarzadu (liczba posiadanych akcji Spétki)

Imie i nazwisko Stan na dzien | Zwiekszenie liczby akcji w | Zmniejszenie liczby akcji | Stan na dzien
06.11.2012 r. | raportowanym okresie w raportowanym okresie |20.03.2013r.
Dominik Sliwowski - - - B
Anna Stenszke - - - -
RAZEM 0 0 0 0

Dane dotyczace Prokurenta Spaétki (liczba posiadanych akcji emitenta)

Imie i nazwisko

Stan na dzien
06.11.2012r.

Zwiekszenie liczby akcji w
raportowanym okresie

Zmniejszenie liczby akcji
w raportowanym okresie

Stan na dzien
20.03.2013r.

Anna Pacocha

Aleksandra Zawadzka

Dane dotyczace Cztonkéw Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji Spotki)

Imie i nazwisko

06.11.2012r.

Stan na dzien

Zwiekszenie liczby akcji
w raportowanym
okresie

Zmniejszenie liczby akcji
w raportowanym
okresie

Stan na dzien
20.03.2013r.

Grzegorz Golec

Grzegorz Kubica

Janusz Auleytner

Robert Ciszek

Krzysztof Urbanski

Andrzej Kopka

RAZEM

oO|Oo|O|O|O|O| O
1

(=} ol ol Hol Nol Nol N
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18. INFORMACIE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH

(w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci
nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy;

Na dzien przygotowania sprawozdania nie sg znane umowy mogace doprowadzi¢ do zmian w
proporcjach akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy. Emitent jednoczesnie
przypomina ze wyemitowat obligacje zamienne serii Z2 ktorych posiadacze sg uprawnieni do zamiany
obligacji na akcje zgodnie z warunkami emisji.

19. INFORMACIE 0] SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW
PRACOWNICZYCH

Emitent w omawianym okresie nie prowadzit programoéw akcji pracowniczych.

20. INFORMACJA° O UMOWIE EMITENTA Z PODMIOTEM
UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH:

W dniu 13 maja 2010 r. Rada Nadzorcza Spétki, zgodnie ze swoimi kompetencjami okreslonymi w
Statucie Spétki, dokonata wyboru firmy Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul.
Piekna 18, wpisanej przez Krajowq lIzbe Biegtych Rewidentdéw na liste podmiotédw uprawnionych
do badania sprawozdani finansowych pod nr 186, jako podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Spétki za lata 2010, 2011, 2012 sporzadzonych zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009, Nr 152, poz. 1223, z péin.

zm.) oraz z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011
Z tytutu umowy o badanie sprawozdania 38 35

finansowego (netto w tys. zt)

Z tytutu umowy o przeglad i badanie

skonsolidowanego sprawozdania 33 36
finansowego (netto w tys. zt)

Z tytutu umowy o doradztwo podatkowe

(netto w zt) -

Z tytutu innych umoéw (netto w zt) - -

Razem (netto w tys. zi) 71 71
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Informacja o wyptaconym lub naleznym wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania
zostata zamieszczona w pkt. 31 Rocznego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej za

2012 rok.

21.ISTOTNE WYDARZENIA W 2012 R. | PO DACIE BILANSOWE]J

Najwazniejsze wydarzenia 2012 r. oraz te, ktére miaty miejsce po dacie bilansowej:

W pkt 6.1 niniejszego sprawozdania opisano informacje o istotnych umowa dla dziatalnosci

Emitenta a ponizej inne istotne wydarzenia:

1) 09 stycznia 2012 r. Spotka otrzymata Uchwate Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w
sprawie wyznaczenia pierwszego dnia notowania w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst
obligacji na okaziciela serii X. Zarzad Gietdy okreslit dzien 11 stycznia 2012 r. jako dzien
pierwszego notowania w systemie obrotu Catalyst 4 775 szt. obligacji na okaziciela serii X o

wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazda.

2) 6 marca 2012 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki, wykonujgc postanowienia ukfadu
zawartego 23 maja 2011 r. podjeto uchwate nr 3 w przedmiocie zmiany Statutu w postaci
zamiany czesci akcji serii K z akcji imiennych na akcje na okaziciela, dematerializacji oraz
wprowadzenia do obrotu tych akcji na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Uchwata weszta w zycie w dniu jej rejestracji przez Sad

rejestrowy tj. w dniu 30 marca 2012 r.

3) 06 marca 2012 r. odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej Spotki, na ktérym na podstawie § 16
ust. 4 Statutu Spotki, dokonano wyboru Pana Grzegorza Golca na Przewodniczacego Rady

Nadzorczej a Pana Bartosza Kazimierczuka na Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorcze;.

4) 29 czerwca 2012 r Zarzad Miraculum S.A. podjat uchwate w sprawie emisji obligacji serii Z1
zamiennych na akcje zwykte na okaziciela serii M ("obligacje"), w trybie oferty niepublicznej, o
tacznej wartosci 8.800.000 zt. Emisja obligacji zamiennych przeprowadzona zostata w oparciu o
uchwate nr 4b NWZ Spétki z dnia 20 pazdziernika 2011 r. (tre$¢ uchwaty zostata przekazana
raportem biezgcym nr 87/2011.). Emisja obligacji zamiennych na akcje nastgpita w oparciu o
warunkowy kapitat zaktadowy, o ktéorym mowa w § 8a ust. 2 lit. a) Statutu Spétki (o rejestracji
warunkowego kapitatu zaktadowego Spétka informowata raportem biezgcym nr 94/2011).

Warunki emisji zostaty przekazane do publicznej wiadomosci raportem biezacym nr 44/2012.
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5) 25 lipca 2012 r. Spétka dokonata przydziatu 8.800 sztuk obligacji zamiennych serii Z1 o tgcznej

wartos$ci nominalnej 8.800.000 zt

6) 31 lipca 2012 r. Miraculum S.A otrzymata oswiadczenia o zamianie obligacji serii Z1 na akcje
zwykte na okaziciela serii M od wszystkich obligatariuszy obligacji serii Z1. W/w. o$wiadczenia
odnoszg sie do zamiany wszystkich, 8.800 wyemitowanych przez Spotke obligacji serii Z1. Sposdb
zamiany obligacji serii Z1 na akcje zwykte na okaziciela serii M Spétki zostat podany do publicznej

wiadomosci raportem biezgcym 44/2012.

7) 31 lipca 2012 r. Miraculum SA otrzymato cztery postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa
Srédmieécia w Krakowie, Wydziat VIl Gospodarczy Rejestru Zastawéw o dokonaniu wpiséw w
Rejestrze Zastawow zastawow rejestrowych (dalej: Zastawy rejestrowe) na rzecz Powszechnej
Kasy Oszczednosci Banku Polskiego S.A. z siedzibg przy ul. Putawskiej 15, 02-515 Warszawa
(dalej: "PKO BP S.A."). Zgodnie z zaswiadczeniami o dokonaniu wpiséw, doreczonymi Spotce wpis
zastawow nastgpit w dniu 28 czerwca 2012 r. Zastawy rejestrowe zostaty ustanowione na
zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci pozauktadowej w postaci kredytu z dnia 18.08.2008 r.
Zastawy rejestrowe zabezpieczajg sptate kredytu do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej
3.500.000 zt, i obejmujg wartos¢ zabezpieczonego zobowigzania wynoszgcg na dzien 31 lipca
2012 r 1.814.608,53 zt. oraz wynikajgce z niej naleznosci uboczne. Zastawy rejestrowe zostaty
ustanowione na aktywach Spétki w postaci: 1. prawa Spétki do znaku towarowego "GRACJA", o
numerze Swiadectwa ochronnego R-49765, 2. zbioru rzeczy ruchomych stanowigcych zapasy
wyrobow gotowych oznaczonych znakiem towarowym "GRACJA", 3. zbioru rzeczy ruchomych
stanowigcych zapasy wyrobéw gotowych oznaczonych znakiem towarowym "CHOPIN" 4. 50
udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy w La Rose sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktére
stanowia 100% kapitatu zaktadowego tej spotki. Wartos¢ ewidencyjna w/w. aktywow w ksiegach
rachunkowych Spdétki, uwzgledniona w w/w. umowach o ustanowienie zastawdw rejestrowych
wynosita: 1. dla znaku towarowego "GRACJA" - 2.265.200 zt;2. dla zbioru rzeczy ruchomych
stanowigcych zapas wyrobow gotowych oznaczonych znakiem towarowym "GRACJA"

636.931,31 zi; 3. dla zbioru rzeczy ruchomych stanowigcych zapas wyrobdw gotowych
oznaczonych znakiem towarowym "CHOPIN" — 48.844,17 zt4. dla 50 udziatdw o wartosci

nominalnej 100 zt kazdy w La Rose sp. z 0.0. — 5.000 zt.

8) 07 sierpnia 2012 r Miraculum SA wydato dokumenty (odcinki zbiorowe) akcji zwyktych na
okaziciela serii M na rzecz posiadaczy obligacji serii Z1, ktérzy ztozyli oswiadczenia o zamianie

tych obligacji na akcje w warunkowym kapitale zaktadowym. Zamiana dotyczyta wszystkich 8.800

53



Sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej Miraculum S.A. dV‘ I RAC u I_ u M

za okres 0od 01.01.2012 r. do 31.12.2012r.

obligacji, za ktére wydano 44.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M o wartosci nominalnej
0,20 zt kazda. Na mocy art. 452 § 1 Kodeksu spétek handlowych z chwilg wydania akcji nastgpito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki o sume rdwng wartosci nominalnej akgji, tj. o kwote
8.800.000 zt. Po wydaniu akcji zwyktych na okaziciela serii M kapitat zaktadowy Spétki wynosi
23.731.367,20 zt i dzieli sie na 118.656.836 akcji, w tym:

a) 62.121.400 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

b) 12.535.436 akcji zwyktych serii K, z czego 6.348.050 sg akcjami imiennymi, a pozostate

6.187.386 to akcje na okaziciela;
c) 44.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M.

Kazda akcja daje prawo do 1 gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Ogdlna liczba gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu wynosi 118.656.836.

Zgodnie z warunkami emisji akcje serii M bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu na rynku podstawowym prowadzonym przez Gietde Papieréw

Wartosciowych w Warszawie.

9) 08 sierpnia 2012 r. Miraculum S.A. otrzymata zawiadomienie o zwiekszeniu udziatu w kapitale
zaktadowym oraz ogélnej liczbie gtosdw od akcjonariusza — Rubicon Partners Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego S.A. z siedzibg w Warszawie. Zgodnie z tym zawiadomieniem przed
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, Rubicon Partners Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.
posiadat 3 817 769 akcji Spotki, ktdre stanowity 5,11% udziatu w kapitale zaktadowym i dawaty
prawo do 3.817.769 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 5,11% w gtosach na walnym
zgromadzeniu Spotki. Po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, Rubicon Partners Narodowy
Fundusz Inwestycyjny S.A. posiada 17.317.769 akcji Spotki, ktére stanowia 14,59% udziatu w
kapitale zaktadowym i dajg prawo do 17 317 769 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi

14,59% w gtosach na walnym zgromadzeniu Spétki.

10) 09 sierpnia 2012 r. Miraculum S.A. otrzymata dwa zawiadomienia o zmniejszeniu udziatu w
kapitale zakladowym oraz ogélnej liczbie gtoséw od akcjonariuszy — Pani Moniki Nowakowskiej
oraz Pana Wiestawa Wieczorka. Zgodnie z tymi zawiadomieniami przed podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Pani Monika Nowakowska, przed podwyzszeniem kapitatu zaktadowego posiadata
4.384.529 akcji zwyktych Miraculum S.A., z czego 4.326.529 byto akcjami zwyktymi imiennymi a

58.000 akcji byto akcjami zwyktymi na okaziciela, co przed zmiang udziatu stanowito 5,88 % w
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kapitale zakladowym oraz uprawniato do wykonywania 4.384.529 gtoséw, co stanowito 5,88 %
ogolnej liczby gtoséw. Po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Pani Monika Nowakowska posiada
4.384.529 akcji zwyktych Miraculum S.A., z czego 4.326.529 jest akcjami zwyktymi imiennymi a
58.000 akcji jest akcjami zwyktymi na okaziciela, co po zmianie udziatu stanowi 3,70 % w kapitale
zaktadowym oraz uprawnia do wykonywania 4.384.529 gtoséw, co stanowi 3,70 % ogdlnej liczby
gtoséw. Pan Wiestaw Wieczorek posiadat natomiast 3.753.590 akcji zwyktych na okaziciela
Miraculum S.A., co przed zmiang udziatu stanowito 5,03 % w kapitale zaktadowym oraz
uprawniato do wykonywania 3.753.590 gtosdw, co stanowito 5,03 % ogdlnej liczby gtoséw a po
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Pan Wiestaw Wieczorek posiada 3.753.590 akcji zwyktych
na okaziciela Miraculum S.A., co po zmianie udziatu stanowi 3,16 % w kapitale zakladowym oraz

uprawnia do wykonywania 3.753.590 gtoséw, co stanowi 3,16 % ogdlnej liczby gtoséw.

11) 28 sierpnia 2012 r. Miraculum S.A. otrzymata uchwate Nr 633/12 Zarzadu Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A., na mocy ktérej Zarzad KDPW postanowit zarejestrowac
w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych 44.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M
Spotki o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda oraz oznaczyé je kodem PLKLSTNO0017 pod
warunkiem podjecia przez spotke prowadzacy rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu tych
akcji do obrotu na rynku regulowanym, na ktéry wprowadzone zostaty inne akcje Spétki

oznaczone kodem PLKLSTNOOO17.

12) 04 wrzesnia 2012 r. Miraculum S.A. powzieta wiadomos$é o dokonaniu wpisu zastawow
rejestrowych przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Wydziat XI Gospodarczy
Rejestru Zastawdéw na aktywach Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. z siedzibg w Wotominie na

rzecz Obligatariuszy obligacji serii DDD.

13) 04 wrzesnia 2012 r. Miraculum S.A. otrzymata informacje o podjeciu przez Zarzad Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwaty nr 876/2012 z dnia 4 wrzes$nia 2012 r. w
sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji

zwyktych na okaziciela serii M.

14) 07 wrze$nia 2012 r. Zarzad Miraculum S.A. przekazat informacje o podjeciu uchwaty w
sprawie emisji obligacji serii Z2 zamiennych na akcje zwykte na okaziciela serii M1, w trybie
oferty niepublicznej, o facznej wartosci do 26.200.000 zt. Emisja obligacji zamiennych

przeprowadzona zostaje w oparciu o uchwate nr 4b NWZ Spétki z dnia 20 pazdziernika 2011 r.
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15) 14 wrzesnia 2012 r. Zarzad Miraculum S.A. podjat uchwate w przedmiocie zmiany niektérych

warunkdow emisji obligacji zamiennych serii Z2 . Zmiany byty nastepujace:

1. Obligacje, zgodnie z art. 5a ust. 1 ustawy o obligacjach nie bedg miaty formy dokumentu.
Prawa z Obligacji, zgodnie z art. 5a ust. 2 ustawy o obligacjach powstang w chwili zapisu w
Ewidencji prowadzonej przez firme inwestycyjng, ktérej Spoétka zleci prowadzenie Ewidencgji i

beda one przystugiwaé osobie w niej wskazanej jako posiadacz  Obligacji.

2. Obligacje beda proponowane do objecia za posrednictwem Domu Maklerskiego Capital

Partners S.A., przy czym zachowany zostat niepubliczny tryb oferty.
Pozostate parametry emisji nie ulegty zmianie.

16) 25 wrzeénia 2012 r. Spdtka otrzymata z Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia w
Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego postanowienie o dokonaniu w
dniu 17 wrzesnia 2012 r. rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki poprzez
rejestracje 44.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M, ktdére zostaty wydane na skutek

zamiany obligacji serii Z1,

17) 27 wrze$nia 2012 r. Spétka dokonata przydziatu 11.928 sztuk obligacji zamiennych serii Z2 o

tacznej wartosci nominalnej 11.928.000 zt.

18) 2 pazdziernika 2012 r. Miraculum S.A. powzieta wiadomos$¢ o dokonaniu wpisu zastawow
rejestrowych przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Wydziat XI Gospodarczy
Rejestru Zastawéw na aktywach Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. z siedzibg w Wotominie na
rzecz JOKO (R) COSMETICS E. | G. KOSYL Spodtka Jawna z siedzibg w Wotominie.
Zastawy rejestrowe zostaty ustanowione na zabezpieczenie ewentualnych roszczen Zastawnika
do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej 2.000.000 zt, ktdre mogtyby wynikngé z tytutu

umowy produkcyjne;j.

19) 4 pazdziernika 2012 r. Miraculum S.A. powzieta wiadomos$¢ o dokonaniu wpisu zastawu
rejestrowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, Wydziat VI
Gospodarczy Rejestru Zastawdw na aktywach Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. z siedzibg w

Wotominie na rzecz Obligatariuszy obligacji serii DDD (dalej: "Obligatariusze").

20) 11 pazdziernika 2012 r. Zarzad Miraculum S.A. powzigt informacje o ztozeniu przez Pana
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Stanistawa Bartoszka, Cztonka Rady Nadzorczej Spotki, rezygnacji z petnionej funkcji z dniem 11

pazdziernika 2012 roku.

21) 30 pazdziernika 2012 r. roku Zarzad Miraculum S.A. wydat odcinek zbiorowy akcji zwyktych
na okaziciela serii M1 na rzecz posiadacza obligacji zamiennych serii 72, ktére wyemitowano
w oparciu o uchwate nr 4b Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 20.10.2011
roku. Zmiana dotyczyta wszystkich 200 obligacji, za ktére wydano 1.000.000 akcji zwyktych na

okaziciela serii M1 o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda.

Zgodnie z art. 452 § 1 kodeksu spétek handlowych wraz z wydaniem dokumentu akcji nastgpito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o sume réwng wartosci nominalnej akcji objetych na
podstawie uchwaty o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, tj. o kwote 200.000 zt.
Po wydaniu akcji zwyktych na okaziciela serii M kapitat zaktadowy Spotki wynosi 23.931.367,20 zt
i dzieli sie na 119.656.836 akcji.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Miraculum S.A. nastgpita w dniu 21.12.2012

roku.

22) 06 listopada 2012 r. Zarzadu Spdtki podjat uchwate o udzieleniu prokury samoistnej Pani

Annie Pacocha.

23) 08 listopada 2012 r Miraculum S.A. powzieta informacje o ztozeniu przez Pana Bartosza
Kazimierczuka, Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki, rezygnacji z petnionej funkcji

oraz cztonkowstwa w Radzie Nadzorczej Spotki z dniem 08 listopada 2012 roku.

24) 08 listopada 2012 r Miraculum S.A. powzieta informacje o ztozeniu przez Pana Dominika
Sliwowskiego, Cztonka Rady Nadzorczej Spoétki, rezygnaciji z cztonkowstwa w Radzie Nadzorczej

Spotki z dniem 08 listopada 2012 roku.

25) 08 listopada 2012 r Zarzad Miraculum S.A. poinformowat, ze Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spétki w dniu 08 listopada 2012 roku powotato czterech nowych cztonkéw do

sktadu Rady Nadzorczej Spotki w osobach:

1.Pan Krzysztof Urbanski — Cztonek Rady Nadzorczej
2. Pan Andrzej Kopka — Cztonek Rady Nadzorczej

3. Pan Robert Ciszek — Cztonek Rady Nadzorczej

4. Pan Grzegorz Kubica — Cztonek Rady Nadzorczej
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26) 08 listopada 2012 r Rada Nadzorcza Spétki odwotata z petnionych funkcji Paniag Monike
Nowakowska — Prezesa Zarzadu oraz Panig Urszule Pierzchate — Wiceprezesa Zarzadu oraz
powotata do zarzadu Spétki Pana Dominika Sliwowskiego — Prezesa Zarzadu oraz Panig Anne

Stenszke — Wiceprezesa Zarzadu.

27) 08 listopada 2012 r Zarzad Miraculum S.A. podjat uchwate o udzieleniu prokury samoistnej

Pani Aleksandrze Zawadzkiej.

28) 08 listopada 2012 r Zarzad Miraculum S.A. powzigt informacje o ztozeniu przez Pana
Marcina Ostrowskiego Prokurenta samoistnego, rezygnacji z petnionej funkcji z dniem 08

listopada 2012 roku.

29) 14 listopada 2012 r. Zarzad Miraculum S.A. otrzymat od Atilla Securities Ltd. z siedzibg w
Labuan w Malezji podpisany egzemplarz umowy pozyczki zawartej z datg 12 listopada 2012 r..
Na podstawie Umowy pozyczki strony uzgodnity udzielenie przez Pozyczkodawce Spdtce pozyczki

na kwote 1.500.000 zt.

30) 03 grudnia 2012 r. Zarzad Miraculum S.A. powzigt informacje o ztozeniu przez Pana Roberta
Stelezaka, Cztonka Zarzadu Spétki, rezygnacji z cztonkowstwa w Zarzadzie Spoétki z dniem 03

grudnia 2012 roku.

31) 03 grudnia 2012 r. Zarzad Miraculum S.A. powzigt wiadomos¢ o wptywie do Spétki
datowanego na 29 listopada 2012 r., wypowiedzenia umowy dystrybucyjnej ze sp6tka Hygienika

S.A.

32) 15 stycznia 2013 r Zarzad Miraculum S.A. podjat Uchwate nr 2/2013 w sprawie emisji
obligacji serii EEE. W tym samym dniu Spotka dokonata przydziatu 4.000 sztuk obligacji serii EEE o
tacznej wartosci nominalnej 4.000.000 zt. Wszystkie obligacje zostaty objete i optacone w catosci
przez Inwestora — spétke Offanal Limited zgodnie z Porozumieniem w sprawie rolowania obligacji

serii DDD z dnia 15 stycznia 2013 roku.

33) 30 stycznia 2013 r. w zwigzku z wygasnieciem zastawu rejestrowego ustanowionego na
zabezpieczenie roszczen obligatariuszy obligacji serii P do najwyzszej sumy zabezpieczenia

wynoszgcej 2.265.171,00 zt, dokonano wykreslenia zastawu na znaku towarowym Gracja.

34) 01 lutego 2013 r. zostaty ustanowione zastawy rejestrowe na dozabezpieczenie sptfaty

wierzytelnosci wynikajacych z obligacji serii EEE. Zastawy rejestrowe zostaty ustanowione na
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aktywach Spétki zaleznej w postaci: znaku towarowego ,,J” oraz prawa ze zgtoszenia w Urzedzie
Patentowym RP znaku towarowego , Virtual”, wchodzacych w sktad marek ,JOKO” i ,Virtual”,
nalezgcych do Spodtki zaleinej, o tgcznej wartosci, wynoszacej zgodnie z wyceng biegtego
rzeczoznawcy okofo 16.750 tys. zt. Zastawy rejestrowe zabezpieczajg sptate obligacji serii EEE, do

najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 4.800.000 zt.

35) 06 lutego 2013 r. Spotka otrzymata decyzje o umorzeniu wszczetego z urzedu postepowania w sprawie
ustalenia jednorazowej optaty z tytutu wzrostu wartosci nieruchomosci spowodowanego uchwaleniem

miejscowego planu zagospodarowania przestrzennego (tzw. renty planistycznej).

36) 21 lutego 2013 r. Spdtka otrzymata zawiadomienie od akcjonariusza — NEUMANNBROWN Sp.
z 0.0. Sp. K. z siedzibg w Krakowie o nabyciu poza rynkiem regulowanym znacznego pakietu akcji.
Przed w/w nabyciem, NEUMANNBROWN Sp. z 0.0. Sp. K. nie posiadata akcji Miraculum S.A. Po
w/w nabyciu NEUMANNBROWN Sp. z o0.0. Sp. K. posiadata 6.000.000 akcji Miraculum S.A,
stanowigcych 5,01% udziatu w kapitale i dajgcych prawo do 5,01% gtoséw na walnym

zgromadzeniu Miraculum S.A.

37) 21 lutego 2013 r. Spdtka otrzymata zawiadomienie od akcjonariusza Rubicon Partners
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spdtki Akcyjnej o zbyciu poza rynkiem regulowanym
znacznego pakietu akcji. Przed zbyciem akcji, Fundusz posiadat 17 227 769 akcji Miraculum SA,
ktére stanowity 14,40 % udziatu w kapitale i dawaty prawo do 17 227 769 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spoétki, co stanowito 14,40 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu. Po sprzedazy akcji, Fundusz posiadat 11 227 769 akcji Miraculum SA, ktdre
stanowity 9,38 % udziatu w kapitale i dawaty prawo do 11 227 769 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, co stanowito 9,38 % udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym

zgromadzeniu.

38) 22 lutego 2013 r. Spoétka otrzymata zawiadomienie od akcjonariusza — Rubicon Partners
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spoétki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie, dziatajgcego w
imieniu Eastern Europe Equity Holding Ltd., Winterthur Investments Limited, MVK Investments
Limited oraz Rubicon Partners NFI S.A., cztonkdw Porozumienia akcjonariuszy w sprawie
zgodnego gtosowania na Walnych Zgromadzeniach i nabywania akcji z dnia 11 pazdziernika 2012

r. 0 zmniejszeniu sie udziatu Rubicon Partners NFI S.A. w/w porozumieniu.
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Przed zbyciem akcji, Fundusz posiadat 17 227 769 akcji Miraculum SA, ktére stanowity 14,40 %
udziatu w kapitale i dawaty prawo do 17 227 769 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co
stanowito 14,40 % udziatlu w ogdlnej liczbie glosédw na walnym zgromadzeniu.
Po zbyciu akcji, Fundusz posiadat 11 227 769 akcji Miraculum SA, ktdre stanowity 9,38 % udziatu
w kapitale i dawaty prawo do 11 227 769 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowito
9,38 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W zwigzku ze zbyciem przez Fundusz ww. akcji Miraculum S.A. ulegta zmniejszeniu liczba gtosow
i akcji bedacych w posiadaniu przez cztonkéw porozumienia.

Przed zbyciem akcji przez Fundusz cztonkowie porozumienia z 11 pazdziernika 2012 roku
posiadali ogétem 30 332 269 akcji Miraculum SA, ktére stanowity 25,35 % udziatu w kapitale i
dawaty prawo do 30 332 269 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, co stanowito 25,35 %
udziatu w ogélnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu.

Po zbyciu akcji przez Fundusz cztonkowie porozumienia z 11 pazdziernika 2012 roku posiadali 24
332 269 akcji Miraculum SA, ktére stanowity 20,34 % udziatu w kapitale i dawaty prawo do 24
332 269 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowito 20,34 % udziatu w ogdlnej liczbie

gtoséw na walnym zgromadzeniu.

39) 26 lutego 2013 r. Spotka otrzymata zawiadomienie od Rubicon Partners Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego Spodtki Akcyjnej o rozwigzaniu w/w. Porozumienia akcjonariuszy w
sprawie zgodnego gtosowania na Walnych Zgromadzeniach i nabywania akcji z dnia 11
pazdziernika 2012 r., wskutek czego Porozumienie wygasto w dniu 25 lutego 2013 r.

Po rozwigzaniu Porozumienia liczba akcji oraz gtoséw poszczegélnych Akcjonariuszy przedstawia
sie jak nastepuje:

1) Eastern Europe Equity Holding Ltd., posiadato 4 500 000 akcji zwyktych na okaziciela, co
stanowito 3,76 % w kapitale zaktadowym oraz uprawniato do wykonywania 4 500 000 gtosdw, co
stanowito 3,76 % ogdlnej liczby gtosow;

2) Winterthur Investments Limited, posiadato 3 500 000 akcji zwyktych na okaziciela, co
stanowito 2,93 % w kapitale zaktadowym oraz uprawniato do wykonywania 3 500 000 gtoséw, co
stanowito 2,93 % ogdlnej liczby gtoséw;

3) MVK Investments Limited posiadato 5 104 500 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowito 4,27
% w kapitale zaktadowym oraz uprawniato do wykonywania 5 104 500 gtoséw, co stanowito 4,27

% ogolnej liczby gtoséw;
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4) Rubicon Partners NFI S.A. posiadato 11 227 769 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowito 9,38
% w kapitale zaktadowym oraz uprawniato do wykonywania 11 227 769 gtoséw, co stanowito

9,38 % ogdlnej liczby gtosow;

Warszawa, 20 marca 2013 .

Dominik Sliwowski Anna Stenszke

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU MIRACULUM S.A.
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA OKRES 01.01.2012 - 31.12.2012

Zarzad spotki Miraculum S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, skonsolidowane roczne
sprawozdanie finansowe Miraculum S.A. za 2012 r i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje

majatkowsq i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej Miraculum S.A..

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Miraculum S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i

osiggniec oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Warszawa, 20 marca 2013 r.

Dominik Sliwowski Anna Stenszke

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU SPOtKI MIRACULUM S.A.
W SPRAWIE
PODMIOTU UPRAWNIONEGO

DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad spotki Miraculum SA os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania skonsolidowanego i jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego za 2012
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot i biegli rewidenci dokonujgcy tego
badania spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z

wtasciwymi przepisami i normami zawodowymi.

Warszawa, 20 marca 2013 r.

Dominik Sliwowski Anna Stenszke

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI
O STOSOWANIU PRZEZ SPOLKE MIRACULUM S.A.
ZASAD tADU KORPORACYJNEGO W 2012 R.

Zarzad Spotki na podstawie § 91 ust. 5 pkt. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartos$ciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego

panstwem czlonkowskim, przekazuje raport dotyczacy stosowania zasad tadu korporacyjnego w 2012 r..

1. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega emitent, oraz miejsca gdzie

tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny

W roku obrotowym 2012 emitent stosowat zasady tadu korporacyjnego objete dokumentem pt. ,DOBRE
PRAKTYKI SPOLEK PUBLICZNYCH NOTOWANYCH NA GPW”, ktorych petne brzmienie zamieszczone jest na

stronie: www.corp-gov.gpw.pl za wyjatkiem zasad wskazanych punkcie 2 niniejszego oswiadczenia.

2. Odstapienia od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego
Czesc 11 "Dobre praktyki stosowane przez zarzady spétek gieldowych”

Zasada nr 1. "Spdtka prowadzi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na niej, oprécz informacji

wynaganych przepisami prawa:"

pkt 2a: ,corocznie, w czwartym kwartale - informacje o udziale kobiet i mezczyzn odpowiednio w

zarzadzie i radzie nadzorczej spoti w okresie ostatnich dwdch lat”

Zasada ta nie zostata zastosowana. Wszelkie informacje o osobach wchodzacych w sktad Zarzadu i Rady
Nadzorczej sg publicznie dostepne na stronie internetowej Spétki. Na przestrzeni ostatnich dwdch lat:
Zarzad do 08.11.2012 r. sktadat sie z dwdch kobiet i jednego mezczyzny, a od 08.11.2012 r. z jednej kobiety

i jednego mezczyzny.

Rada Nadzorcza sktadata sie wytgcznie z mezczyzn.

pkt. 6: "roczne sprawozdania z dziatalnosci rady nadzorczej, z uwzglednieniem pracy jej komitetow, wraz
z przekazang przez rade nadzorczg ocenq pracy rady nadzorczej oraz systemu kontroli wewnetrznej i

systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla spotki."”

W okresie objetym sprawozdaniem zasada nie byta stosowana.
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W dziatalnosci Spotki uwzgledniane jest zarzadzanie ryzykiem istotnym dla Spotki jednak ze wzgledu na
brak sformalizowanego systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki Rada Nadzorcza nie bedzie

przedstawia¢ oceny tego systemu.

W ramach Rady Nadzorczej dziata Komitet Audytu.

pkt. 7: "pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie

walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania."

Zasada nie byta stosowana. Regulamin Walnego Zgromadzenia emitenta okresla sposéb rejestrowania
posiedzen Walnego Zgromadzenia. W Spoéice nie jest przewidziany obligatoryjnie szczegoétowy zapis
przebiegu obrad walnych zgromadzen, zawierajacy wszystkie wypowiedzi i pytania. Uczestnicy walnych
zgromadzen, zgodnie z przepisami kodeksu spoétek handlowych oraz Regulaminu Walnego Zgromadzenia,
majg prawo sktadaé oswiadczenia na pismie, ktére sg zatgczane do protokotdw. Spétka uznaje, ze takie
zasady w wystarczajacy sposob zapewniajg transparentnos¢ obrad Walnych Zgromadzen.

Zasada nr 3 - "Zarzad, przed zawarciem przez spétke istotnej umowy z podmiotem powigzanym zwraca
sie do rady nadzorczej o aprobate tej transakcji/umowy. Powyzszemu obowigzkowi nie podlegajq
transakcje typowe, zawierane na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej
przez spétke z podmiotem zaleznym, w ktérym spétka posiada wiekszoSciowy udziat kapitatowy. Na
potrzeby niniejszego zbioru zasad przyjmuje sie definicje podmiotu powigzanego w rozumieniu
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezgcych i

okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosSciowych."”

Powyzsza zasada nie jest stosowana. Zdaniem Zarzadu Spotki uregulowania zawarte w obowigzujacych
przepisach prawa, w pofaczeniu ze Statutem i Regulaminem Rady Nadzorczej Spédtki dotyczace

zawieranych transakcji/umow z podmiotem powigzanym, sq wystarczajace.

Czesc¢ II1I "Dobre praktyki stosowane przez cztonkow rad nadzorczych"
Zasada nr 1: "Poza czynnosciami wymienionymi w przepisach prawa rada nadzorcza powinna:"

pkt.1: "raz w roku sporzadzac i przedstawia¢ zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu zwieziq ocene sytuacji
spotki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym
dla spotki.”

Zasada nie jest stosowana w czesci dotyczacej oceny systemu zrzadzania ryzykiem istotnym dla Spoétki. W
dziatalnosci spotki uwzgledniane jest zarzadzanie ryzykiem istotnym dla Spétki jednak ze wzgledu na brak
sformalizowanego systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki Rada Nadzorcza nie bedzie

przedstawia¢ oceny tego systemu.

Zasada nr 8: "W zakresie zadan i funkcjonowania komitetow dziatajacych w radzie nadzorczej powinien
by¢ stosowany Zatacznik I do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli

dyrektoréw niewykonawczych (...)."
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Zasada nie byta stosowana przez Rade Nadzorcza Spotki.

Zasada nr 9: "Zawarcie przez spétke umdw/transakcji z podmiotem powigzanym, spetniajgcej warunki o
ktdrej mowa w czesci II pkt.3, wymaga aprobaty rady nadzorczej."

Zasada nie byta stosowana - uregulowania zawarte w obowigzujacych przepisach prawa, w potaczeniu ze
statutem i regulaminem Rady Nadzorczej Spétki dotyczace zawieranych transakcji/umow z podmiotem

powigzanym, sg wystarczajace.

Czesc IV "Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy"

Zasada nr 1: "Przedstawicielom mediow powinno sie umozliwia¢ obecnos¢ na walnych zgromadzeniach. "

W 2012 r. zasada nie byfa stosowana. W Walnych Zgromadzeniach Spoétki udziat biorg osoby uprawnione
do udziatu w Walnym Zgromadzeniu i obstugujagce Walne Zgromadzenie. Spotka nie widzi potrzeby
wprowadzania dodatkowych zobowigzan dla akcjonariuszy dotyczacych szczegdlnego umozliwiania
obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przedstawicielom mediéw. W ocenie emitenta obowigzujace przepisy
prawa, w tym Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkdéw uznania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztionkowskim, w
wystarczajacy sposob, regulujg wykonanie natozonych na spofki publiczne obowigzkéw informacyjnych w
zakresie jawnosci i transparentnosci spraw bedacych przedmiotem obrad walnych zgromadzen. W
przypadku pytan dotyczacych walnych zgromadzen, kierowanych do Spoétki ze strony przedstawicieli

medidéw, Spotka udziela stosownych odpowiedzi.

Zasada nr 10: ,Spdtka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ udziatu w walnym zgromadzeniu
przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej, polegajgcego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mogq
wypowiadac sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce
obrad,

3) wykonywaniu osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.”

Zasada ta nie byta stosowana, gdyz zgodnie z Uchwatg 15/1282/201 Rady Nadzorczej Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 sierpnia 2011 r. powyzsza zasada powinna by¢ stosowana

najpdzniej poczawszy od dnia 1 stycznia 2013 r.

66



Sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej Miraculum S.A. dVl I RAC u I_ u M

za okres 0od 01.01.2012 r. do 31.12.2012r.

3. Opis giownych cech stosowanych w spoétce systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania

ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych

Zarzad emitenta jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spoétce i jego skutecznos$¢ w

procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych i raportow okresowych.

Kazdy dokument ksiegowy jest opisywany przez merytorycznie odpowiedzialnego pracownika, nastepnie
dokument podlega kontroli formalnej i rachunkowej. Dane finansowe, ktére sg podstawg sprawozdan
finansowych i raportow okresowych pochodza z systemu finansowo-ksiegowego Spotki, w ktérym
rejestrowane sa transakcje zgodnie z praktyka rachunkowag Spotki oparta na Miedzynarodowych
Standardach Rachunkowo$ci. Sprawozdania finansowe sporzadzane sa przez pracownikédw Pionu
Finansowo-Ksiegowego Spoétki pod kontrolg Gtdwnej Ksiegowej Spotki.

Giéwne cele stosowanego w Spodtce systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do
procesu sporzadzania sprawozdan finansowych to: zapewnienie szczelnosci systemu, jego kontrola od
strony merytorycznej jaki i pod wzgledem stosowania przyjetych procedur oraz zapewnianie poprawnosci

wprowadzanych dokumentow ksiegowych do systemu finansowo-ksiegowego Spotki.

W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych Spétki jednym z podstawowych elementow kontroli jest
weryfikacja sprawozdania finansowego przez niezaleznego audytora, ktérego wyboru dokonuje Rada

Nadzorcza Spotki.

Zatwierdzone przez Zarzad spotki sprawozdania potroczne i roczne sg poddawane przegladowi lub badaniu
przez biegtego rewidenta.

Rada Nadzorcza dokonuje oceny audytowanych sprawozdan finansowych Spétki w zakresie ich zgodnosci z
ksiegami i dokumentami, jak réwniez ze stanem faktycznym. Wyniki oceny Rada zamieszcza w swoim

sprawozdaniu rocznym.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w
kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej

liczbie glosow na walnym zgromadzeniu

Stan na dzien 31.12.2012r.

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gtoso6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na
dzien 31.12.2012 roku

Nazwa podmiotu posiadajacego pow. Liczba posiadanych | Udziat w kapitale |Liczba gtoséw | Udziat glosow
5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu akciji akcyjnym na Wz na WZ (%)

Akcjonariusze - cztonkowie
Porozumienia w sprawie zgodnego
gtosowania na Walnych
Zgromadzeniach i nabywania akcji*

30 332 269 25,56 30 332 269 25,56
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*Akcjonariusze - cztonkowie Porozumienia w sprawie zgodnego glosowania na Walnych
Zgromadzeniach i nabywania akcji

Nazwa podmiotu wchodzacego w skfad Liczba Udziat w kapitale |Liczba gtoséw | Udziat gtoséw
Porozumienia Akcjonariuszy posiadanych akcji| akcyjnym (%) na Wz na WZ (%)
Eastern Europe Equity Holding 4 500 000 3,79 4 500 000 3,79
Winterthur Investments Limited 3 500 000 2,95 3 500 000 2,95
Rubicon Partners NFI S.A 17 227 769 14,52 17 227 769 14,52
MVK Investments Limited 5104 500 4,3 5104 500 4,3
Razem 30 332 269 25,56 30 332 269 25,56

Stan na dzien 20.03.2013 r.

dzien 20.03.2013 roku

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% glos6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na

Nazwa podmiotu posiadajacego pow. 5% | iczba posiadanych| Udziat w kapitale | Liczba gloséw |Udziat gtoséw na
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu akgji akcyjnym (%) na Wz WZ (%)
Rubicon Partners NFI S.A. 11 227 769 9,38 11 227 769 9,38
Neumannbrown Sp.z o0.0. S.k. 6 000 000 5,01 6 000 000 5,01

5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne uprawnienia

kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien.

W spdtce nie ma akcjonariuszy podlegajacych specjalnym uprawnieniom kontrolnym.

6. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gitosu przez posiadaczy

okreslonej czesci lub liczby gtoséw, ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa gtosu

lub zapisy, zgodnie z ktorymi, przy wspotpracy spétki , prawa kapitalowe sa oddzielone, od

posiadania papierow wartosciowych,

W spétce nie wystepujg powyzsze ograniczenia

7. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papierow

wartosciowych emitenta:

Warunki emisji obligacji imiennych serii T, Z, AA i AB przewidujg wymaog zgody Zarzadu Emitenta dla zbycia

tych obligacji.

Pozostate obligacje i akcje Spotki sg zbywane bez ograniczen.
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8. Opis zasad powolywania i odwolywania osd6b zarzadzajacych oraz ich uprawnien , w
szczegolnosci prawa do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akgcji:

Zarzad Spoftki jest powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorczg na trzyletnig kadencje.

Zarzad prowadzi sprawy Spofki i reprezentuje jg na zewnatrz. Oswiadczenia woli w imieniu Spétki sktadajg
dwaj cztonkowie Zarzgdu dziatajacy tacznie albo jeden cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem.

Zarzad jest uprawniony do emisji akcji w ramach docelowego kapitatu zaktadowego (§6a Statutu). W 2012
roku Zarzad Spotki nie korzystat z tego uprawnienia. Uprawnienie wygasto 11 stycznia 2013 r.

Zarzad jest uprawniony do emisji obligacji zamiennych na akcje w ramach warunkowego kapitatu
zaktadowego (§8a Statutu). Prawo zamiany obligacji na akcje jest wylacznym i dyskrecjonalnym
uprawnieniem obligatariuszy. W 2012 roku wyemitowano obligacje zamienne serii Z1 i Z2. W wyniku
zamiany obligacji serii Z1 wydano 44 min akcji zwyktych na okaziciela serii M. W wyniku zamiany

niektérych obligacji serii Z2 wydano 1 min akcji zwyktych na okaziciela serii M1.

9. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki emitenta.

Decyzja o zmianie Statutu, w tym zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki podejmowana jest przez Walne
Zgromadzenie.

Zmiana statutu odbywa sie w drodze uchwaty podjetej wiekszoscig % gtosow (art. 415 §1 Ksh).

Zmiany w 2012 r
W dniu 10 maja 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zmienito §6 Statutu, w ten sposdb, ze wszystkie
dotychczas zdematerializowane akcje zostaty oznaczone jako seria A, natomiast czes$¢ akcji serii K zostato

zmienionych na akcje na okaziciela.

10. Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis
uprawnien akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegélnosci zasady wynikajace z

regulaminu Walnego Zgromadzenia :

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Miraculum S.A. (WZA) dziata w oparciu o przepisy Kodeksu Spotek
Handlowych oraz Statutu Miraculum S.A. Przebieg Walnego Zgromadzenia zostato dostosowane do
nowych przepisow w zwigzku z wejsciem w zycie z dniem 03.08.2009 r. nowelizacji Kodeksu spétek

handlowych.

Walne Zgromadzenia sg zwyczajne i nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Zarzad zwotuje w
ciggu szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Walne Zgromadzenie zwotuje sie zgodnie z

Kodeksem Spadtek Handlowych i Statutem Spotki.

Do udziatu w Walnym Zgromadzeniu uprawnieni sg witasciciele akcji, ktorzy bedg posiadali na rachunku

zdematerializowane akcje Spétki Miraculum SA na koniec dnia przypadajgcego na 16 dni kalendarzowych
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przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa). Taki warunek daje im prawo zgtoszenia
zadania o wydanie zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusze uprawnieni z akcji imiennych uczestniczg w Walnym Zgromadzeniu,
jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Akcjonariusze
uprawnieni z niezdematerializowanych akcji na okaziciela uczestniczg w Walnym Zgromadzeniu, jezeli
dokumenty akcji zostang ztozone w spétce nie pdziniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone
zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych
siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong umowy o Europejskim

Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia.

Akcjonariusz bedacy osobg fizyczng moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo
gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Akcjonariusz nie bedacy osoba fizyczng moze uczestniczy¢ w
Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu przez osobe uprawniong do sktadania oswiadczen
woli w jego imieniu lub przez petnomocnika. Pethomocnictwo powinno by¢ pod rygorem niewaznosci
sporzadzone na pismie. Do petnomocnictwa udzielonego przez akcjonariusza nie bedacego osobg fizyczng
zatgcza sie odpis z wilasciwego rejestru wskazujgce osoby udzielajgce petnomocnictwa jako osoby

uprawnione do reprezentowania akcjonariusza.

Na podstawie listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu sporzadzona
zostanie lista obecnosci. Osoby sporzadzajace liste obecnosci zobowigzane sg do biezgcego uzupetniania

listy poprzez wpisywanie osdb przybytych po sporzadzeniu listy.

W przypadku watpliwosci co do prawa uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu okreslonej osoby lub
wykonywania przez nig prawa gtosu, komisja skrutacyjna, w drodze uchwaty powzietej zwyktg wiekszoscig
glosow przedstawia Walnemu Zgromadzeniu swoje stanowisko w sprawie dopuszczenia danej osoby do
udziatu w Walnym Zgromadzeniu. Osoba zainteresowana moze odwotac¢ sie od decyzji komisji do Walnego

Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki albo jego zastepca, a w przypadku
nieobecnosci tych oséb Prezes Zarzadu albo osoba wskazana przez Zarzad Spoétki, po czym sposréd oséb
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, Zgromadzenie niezwtocznie przeprowadza

wybdér Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie podejmuje decyzje w formie uchwat. Tajne gtosowanie zarzadza sie w przypadku:

a) gtosowania nad wyborem lub odwotaniem cztonkdéw organdéw Spotki lub likwidatoréw,

b) whnioskéw o pociggniecie do odpowiedzialnosci cztonkédw organdw Spétki lub likwidatorow,
c) w sprawach osobowych,

d) z3dania zgtoszonego przez chocby jednego akcjonariusza,

e) w innych przypadkach okreslonych w obowigzujgcych przepisach.

Uchwaty podejmowane sg w zaleznosci od ich przedmiotu wiekszoscig gtoséw, wymagang zgodnie z

postanowieniami Statutu Spoétki, Kodeksu Spétek Handlowych oraz innych obowigzujgcych przepiséw.
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Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad powinna zapas¢ jedynie w
przypadku, gdy przemawiajg za nig istotne i rzeczowe powody. Wniosek w takiej sprawie powinien by¢
szczegbtowo umotywowany. Zdjecie z porzadku obrad badZ zaniechanie rozpatrywania sprawy
umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty Walnego
Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktorzy zgtosili
taki wniosek, popartej 75% gtosdw Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty o charakterze porzadkowym oraz dotyczace zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, mimo nie umieszczenia ich w porzadku obrad. Gtosowania nad
sprawami porzadkowymi mogg dotyczy¢ tylko kwestii zwigzanych z prowadzeniem obrad Walnego
Zgromadzenia. Nie poddaje sie pod glosowanie w tym trybie uchwat, ktére mogg wptywac na
wykonywanie przez akcjonariuszy ich praw.

Po wyczerpaniu spraw zamieszczonych w porzadku obrad oraz ewentualnie zgtoszonych praw

porzadkowych Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia ogtasza zamkniecie obrad.

Akcjonariuszom spétki przystugujg nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w spotce

(uprawnienia korporacyjne):

1) Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Ksh) oraz prawo do gtosowania na Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 § 1 Ksh). Zgodnie ze Statutem kazdej Akcji zwyktej na okaziciela przystuguje jeden
gtos.

2) Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia
whniosku o umieszczenie w porzgdku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajgcym
co najmniej jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego Spétki (art. 400 §1 Ksh). We wniosku o zwotanie
Walnego Zgromadzenia nalezy wskazaé¢ sprawy wnoszone pod jego obrady. Jezeli w terminie dwdch
tygodni od dnia przedstawienia Zzadania Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do ztozenia oswiadczenia, upowazni¢ do
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z tym zgdaniem (art. 401
§1 Ksh).

3) Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422 — 427 Ksh.

4) Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 §3 Ksh na wniosek
akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng piatg czes¢ kapitatu zaktadowego wybdr Rady
Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania

oddzielnymi grupami.
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5) Prawo do uzyskania informacji o Spdtce w zakresie i w sposdb okreslony przepisami prawa, w
szczegoblnosci zgodnie z art. 428 Ksh, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do
udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spétki, jezeli jest to uzasadnione dla
oceny sprawy objetej porzagdkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmowiono ujawnienia zgdanej informacji
podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu

Rejestrowego o zobowiazanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 Ksh).

6) Prawo do imiennego Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzgcy rachunek

papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328 § 6 Ksh).

7) Prawo do zgdania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na

pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art.395 § 4 Ksh).

8) Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym

Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzgdzenia (art. 407 § 1 Ksh).

9) Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie

tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Ksh).

10) Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w
tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek mogg ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy
jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy

majq prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 Ksh).

11) Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpisow
uchwat (art. 421 § 2 Ksh).

12) Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzgdzonej Spotce na zasadach okreslonych w art.
486 i 487 Ksh, jezeli Spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku

od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode.

13) Prawo do przeglagdania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spotki bezptatnie odpisow
dokumentoéw, o ktorych mowa w art. 505 § 1 Ksh (w przypadku potgczenia spétek), w art. 540 § 1 Ksh (w
przypadku podziatu Spétki) oraz w art. 561 § 1 Ksh (w przypadku przeksztatcenia Spotki).
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14) Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia
(art. 341 § 7 Ksh).

15) Prawo zadania, aby spotka handlowa, ktora jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo spotdzielni
bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze
zadac réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatow lub gtoséw, jakie ta spotka handlowa
posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumieri z innymi osobami. Zadanie

udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4 i 6 Ksh).

16) Zgodnie ze Statutem Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng czwartg kapitatu zaktadowego
lub co najmniej jedng czwartg ogdtu gtosdw w Spdtce moga zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

Akcjonariusze wyznaczajg Przewodniczgcego tego Zgromadzenia.

Ponadto akcjonariuszom spoétki przystugujg nastepujace prawa o charakterze majatkowym:

1) Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spoétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom (art. 347 Ksh). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych
przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazda z akcji przypada dywidenda w takiej samej
wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktédrymprzystugiwaty
akcje w dniu dywidendy, ktéry wyznacza Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien powziecia uchwaty o
podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 Ksh). Ustalajgc dzien
dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wzigé pod uwage regulacje KDPW i GPW. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie ustala réwniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 Ksh). W nastepstwie podjecia
uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywaja roszczenie o wyptate dywidendy.
Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego
Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogdlnych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po
ktérym wygasa prawo do dywidendy. Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze
przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o
kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatdw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg byc
przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz
o kwoty, ktore zgodnie z kodeksem spdtek handlowych lub Statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za
ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 §1 Ksh). Przepisy prawa nie zawierajg
innych postanowied na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz

akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.
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2) Zastosowanie stawki wynikajgcej z zawartej przez Rzeczypospolita Polskg umowy w sprawie
zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z takg umowg w
przypadku dochoddéw z dywidend jest mozliwe wytgcznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu
do potracenia zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez
wtasciwg administracje podatkowa. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym,
ktory uzyskuje ze Zzrodet polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzyé przede wszystkim
ustaleniu przez ptatnika, czy ma zastosowaé¢ stawke (badZz zwolnienie) ustalong w umowie
miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejgce watpliwosci, potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej
w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego miaty
zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej, ktore przewidywaty redukcje krajowej stawki
podatkowe] (do catkowitego zwolnienia wiacznie), bedzie mdgt zadac stwierdzenia nadptfaty i zwrotu
nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego. Poza tym nie istniejg inne
ograniczenia ani szczegdlne procedury zwigzane z dywidendami w przypadku akcjonariuszy bedacych

nierezydentami.

3) Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru);

przy zachowaniu wymogow, o ktorych mowa w art. 433 Ksh,

Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w interesie Spétki mocg uchwaty
Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszosScia co najmniej czterech pigtych glosdow. Pozbawienie
Akcjonariuszy prawa poboru Akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzgdku
obrad Walnego Zgromadzenia. W takim przypadku, Zarzad zobowigzany jest do przedstawienia Walnemu
Zgromadzeniu pisemnej opinii uzasadniajgcej powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene
emisyjng akcji, badz sposéb jej ustalenia. Przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5
gtosow nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg
by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie
akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale
oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg byé objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akcji;
pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane

w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

4) Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne od wskazanego w punkcie 1) prawo do udziatu w zyskach
Emitenta w szczegdlnosci Statut Emitenta nie przewiduje przyznania uczestnictwa w zyskach Spotki w
postaci wydania imiennych Swiadectw zatozycielskich, w celu wynagrodzenia ustug Swiadczonych przy

powstaniu Spotki, lub swiadectw uzytkowych wydanych w zamian za akcje umorzone.

5) Prawo do udziatu w majatku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w

przypadku jej likwidacji. Zgodnie z art. 474 § 2 Ksh majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
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wierzycieli, dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na

kapitat zaktadowy; Statut Spoétki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.
6) Prawo do zbywania posiadanych akgji.

7) Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje spotki
publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych, prawo

gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Ksh).

11.Skiad osobowy organéw zarzadzajacych oraz z zmiany jakie w nim zaszly w ciagu ostatniego
roku obrotowego oraz opis dziatania organéw zarzadzajacych, nadzorujacych Ilub
administrujacych emitenta i ich komitetow.

W 2012 r. sktad Zarzadu ulegt zmianie.

W dniu 08.11.2012 r. Rada Nadzorcza odwotata Paniag Monike Nowakowska z funkcji Prezesa Zarzgdu oraz

Panig Urszule Pierzchate z funkcji Wiceprezesa Zarzadu

W dniu 08.11.2012 r. Rada Nadzorcza powotata Pana Dominika Sliwowskiego na Prezesa Zarzadu i Paniag

Anne Stenszke na Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 03.12.2012 r. Pan Robert Stelezak zrezygnowat z funkcji Cztonka Zarzadu.
Na dzien sporzadzenia niniejszego oswiadczenia Zarzad Spoétki jest nastepujacy:
1) Dominik Sliwowski — Prezes Zarzadu

2) Anna Stenszke — Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej w przeciggu roku 2012 réwniez ulegat zmianie.
W dniu 1 marca 2012 roku Pan Przemystaw Zimowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie

Nadzorczej Spotki.

W dniu 5 marca 2012 roku Pan Damian Jasica ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej

Spotki.

W dniu 6 marca 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato w sktad Rady Nadzorczej

Spotki Pana Stanistawa Bartoszka i Pana Grzegorza Golca.

W dniu 24 kwietnia 2012 roku Pan Wiestaw Wieczorek ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie

Nadzorczej Spotki.
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W dniu 11 pazdziernika 2012 roku Pan Stanistaw Bartoszek ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka

Rady Nadzorczej Spofki.

W dniu 8 listopada 2012 roku Pan Bartosz Kazimierczuk oraz Pan Dominik Sliwowski ztozyli rezygnacje z

petnienia funkcji Cztonkow Rady Nadzorczej Spoétki.

W dniu 8 listopada 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato na cztonkéw Rady
Nadzorczej Pana Krzysztofa Urbanskiego, Pana Andrzeja Kopke, Pana Grzegorza Kubice oraz Pana Roberta
Ciszka.

Na dzien sporzadzenia niniejszego oswiadczenia Rada Nadzorcza Spotki jest nastepujaca:
1. Grzegorz Golec — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
2. Janusz Auleytner — Cztonek Rady Nadzorczej
3. Krzysztof Urbanski — Cztonek Rady Nadzorczej
4. Grzegorz Kubica — Cztonek Rady Nadzorczej
5. Robert Ciszek — Cztonek Rady Nadzorczej
6. Andrzej Kopka - Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki prowadzit biezgcg dziatalnos¢ Spotki w roku obrotowym 2012 r. Szczegdlnym osiggnieciem w
2012 roku byta akwizycja spétki Multicolor sp. z 0.0. W 2012 roku Zarzad na biezgco wykonywat

zobowigzania wynikajgce z uktadu oraz podjat kroki zmierzajgce do redukcji kosztow dziatalnosci.

Rada Nadzorcza prowadzita staty nadzér nad dziatalnosScig Spotki.

Warszawa, 20 marca 2013 .

Dominik Sliwowski Anna Stenszke

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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