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1. PODSTAWOWE INFORMACIJE O GRUPIE

1.1. STRUKTURA ORGANIZACYJNA GRUPY

Grupe Kapitatowg Miraculum S.A. tworzg nastepujace podmioty: Miraculum S.A. jako podmiot dominujacy

oraz podmioty zalezne: La Rose sp. z 0.0., Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. i BIONIQ. Institute of Skin Care

Technology sp. z o0.0.

Schemat Grupy Kapitatowej Miraculum S.A. na dzien 30.06.2012 zostat przedstawiony ponizej:

Miraculum S.A.

100% 100%
Miraculum Dystrybucja LA ROSE sp. z 0.0.

sp.z0.0.

0,
BIONIQ. Institute of Skin Care 0%

Technology sp. z 0.0.

MIRACULUM S.A.

Spoétka dziata od 9 sierpnia 2001 r. na mocy Uchwaty Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw. Spotka
zostata zarejestrowana w dniu 9 sierpnia 2001 r. w Sadzie Rejonowym dla todzi-Srédmieécia w todzi, XX

Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000034099.
Zgodnie z § 3 Statutu czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Miraculum S.A. to polskie przedsiebiorstwo dziatajagce w branzy kosmetycznej. Dziatalnos¢ Spotki
koncentruje sie na opracowywaniu i sprzedazy nowoczesnych kosmetykéw do pielegnacji twarzy i ciata,
wyrobdw perfumeryjnych, preparatow do depilacji oraz kosmetykéw do makijazu. W portfolio Spotki
znajduja sie nastepujgce marki: Miraculum, Pani Walewska, Brutal, Gracja, Tanita, Paloma, a takze marki:

Lider, Wars oraz By¢ moze, zakupione w 2007 od PZ Cussons Polska S.A. oraz marki Joko i Virtual, przejete



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Miraculum S.A. dVl I RAC u I_ u M

za okres od 01.01.2012 r. do 30.06.2012 .

wraz z zakupem udziatdw w Multicolor sp. z 0.0. Wysoka jakos$¢ produktow Miraculum potwierdzana jest
licznymi nagrodami, wyrdznieniami, a takze czotowymi lokatami zajmowanymi w najbardziej prestizowych

zestawieniach.

Produkty Spotki oferowane sg zaréwno na rynku krajowym jak i na rynkach zagranicznych. Gtoéwne rynki

eksportowe to: Rosja, Ukraina, Biatorus, Litwa.

W dniu 13 lutego 2007 roku Spoétka zadebiutowata na Gietdzie Papieréw w Warszawie, nastepnie dokonata
przejecia Spotki Unicolor S.A. oraz zakupita wybrane marki kosmetyczne od PZ Cussons Polska. W roku
2010 nastapity istotne zmiany we wtadzach oraz w strukturze wtasnosciowej Miraculum. Obecny Zarzad
dokonat gruntowych i niezbednych zmian majacych na celu optymalizacje kosztéw prowadzonej
dziatalnosci. Istotnym elementem programu naprawczego Spotki byto postanowienie Sagdu Rejonowego w
Krakowie — Srédmiesciu, ktory 16 kwietnia 2010 przychylit sie do ztozonego przez Zarzad Spétki wniosku o
upadtosé uktadowa z dnia 11 marca 2010. W dniu 30 czerwca 2010 r. Zarzad emitenta podpisat ze spdtka

Sarantis Polska S.A. umowe sprzedazy marki , Kolastyna”.

W dniu 31 grudnia 2010 r. - Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmieécia w Krakowie zarejestrowat zmiane
Statutu, w zakresie zmiany firmy (nazwy) emitenta. Nowa firma, pod ktérg Spotka dziata brzmi: Miraculum

Spétka Akcyjna.

W dniu 6 czerwca 2011 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, Wydziat VIl Gospodarczy
dla spraw upadtosciowych i naprawczych zatwierdzit uktad z wierzycielami, przyjety na Zgromadzeniu

Wierzycieli w dniu 23 maja 2011 .

W dniu 26 lipca 2011 r. Sad wydat postanowienie o stwierdzeniu zakorczenia postepowania

upadtosciowego Spotki.

W dniu 23 sierpnia 2011 r. Spétka odebrata postanowienie Sgdu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia w
Krakowie Wydziat VIl Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych o stwierdzeniu zakorczenia
postepowania upadfosciowego Spodtki, wraz ze stwierdzeniem jego prawomocnosci z dniem 17 sierpnia

2011r.
W dniu 23 maja 2012 r. Spétka przejeta Multicolor sp. z 0.0. poprzez zakup 100% jej udziatdéw.
LA ROSE SP.Z 0.0.

Spdtka La Rose zostata zarejestrowana w dniu 23 grudnia 2011 r. Dziatalnos¢ rozpoczeta w styczniu 2012 r.
Spétka zostata utworzona w celu prowadzenia dziatalnosci w zakresie detalicznej sprzedazy kosmetykdw
na stoiskach handlowych (wyspy), rozmieszczonych w pasazach galerii handlowych, na ktérych

prowadzona jest sprzedaz i promocja kosmetykéw z portfela Miraculum.

Na stoiskach oferowane sg produkty pielegnacyjne i perfumeryjne pod markami: Miraculum, Pani

Walewska, Paloma, Tanita, Mirasol oraz kosmetyki do makijazu marki Joko. Klienci mogg réwniez uzyskaé

5
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porade w kwestii doboru kosmetykdéw oraz prawidtowej pielegnacji skory, a takze skorzysta¢ z wielu

promocji produktowych.

Projekt, ktoéry ruszyt w styczniu 2012 roku, ma na celu poszerzenie dystrybucji oraz promocje kosmetykdw

Miraculum.

Na dziend dzisiejszy funkcjonuje 10 stoisk kosmetycznych zlokalizowanych w nastepujgcych Centrach

Handlowych:

e C.H. Bemowo, ul. Powstancow §Iaskich 126, Warszawa
e C.H. Targéwek, ul. Gtebocka 15, Warszawa

e C.H. Reduta, al. Jerozolimskie 148, Warszawa

e C.H. Wileniska, ul. Targowa 72, Warszawa

e Tesco, al. Komisji Edukacji Narodowej 14, Warszawa

e Tesco, ul. Fieldorfa 41, Warszawa

e C.H. M1, al. Pokoju 67, Krakéw

e C.H. Bonarka, Kamienskiego 11, Krakow

e Galeria Stoneczna, ul. B. Chrobrego 1, Radom

e Park Handlowy Arena, al. Jana Nowaka Jezioranskiego 1, Gliwice

Dziatajgce stoiska odnotowujg sukcesywny wzrost obrotéw. W najblizszym czasie planowane jest otwarcie

kolejnych punktéw handlowych na terenie kraju.

Oprocz celu ekonomicznego, wyspy petnig réwniez funkcje marketingowo-wizerunkowe. Jest to doskonaty
spos6b na zaprezentowanie petnej oferty kosmetykéw Miraculum milionom konsumentow
odwiedzajgcych galerie handlowe, Zrédio informacji o skutecznosci wprowadzanych nowosci oraz

promocji.

MIRACULUM DYSTRYBUCJA SP. Z 0.0. (dawniej: Multicolor Sp. z 0.0.)

Spétka z siedzibg w Wotominie to spdtka zalezna Miraculum S.A. dzieki zawartej w dn. 23 maja 2012 r.
transakcji zakupu 500 udziatéw stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Multicolor sp. z 0.0. Zmiana
nazwy zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w dn. 17 lipca 2012 roku.
Miraculum Dystrybucja sp. z o.0. jest wtascicielem praw do marek kosmetykow kolorowych Joko oraz
Virtual oraz know-how w zakresie procesu produkcji oraz dystrybucji w obrebie tych marek. Produkty Joko
oraz Virtual dostepne sg w wybranych drogeriach i sklepach kosmetycznych na terenie catego kraju,
atakze w sprzedazy internetowej. Od wiosny biezgcego roku mozina je naby¢ réwniez na wyspach

handlowych Miraculum zlokalizowanych w wybranych galeriach handlowych w catej Polsce.
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JOKO to marka dla wymagajgcych kobiet, oferujgca wysokiej jakosci kosmetyki do makijazu i zdobienia
paznokci w petnej gamie kolorystycznej. Kosmetyki powstajg zgodnie ze Swiatowymi trendami,
przy zastosowaniu najnowszych skfadnikéw i nowoczesnych rozwigzan technologicznych. Z kolei marka
Virtual dedykowana jest gtdwnie mtodym kobietom, ktére odpowiednim makijazem oraz stylizacjg pragna
podkresli¢c wtasny, niepowtarzalny styl. Oferowane pod t3 marka kosmetyki, tj.: cienie do powiek,

btyszczyki, czy lakiery do paznokci inspirowane sg najnowszymi trendami w modzie.

BIONIQ. INSTITUTE OF SKIN CARE TECHNOLOGY SP. Z 0.0.

BIONIQ. Institute of Skin Care Technology sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (BIONIQ) zostata powotana
w celu prowadzenia dziatan w obszarze badawczo-rozwojowym oraz tworzenia zaawansowanych
produktéw kosmetycznych. Z uwagi na posiadang liczbe udziatéw, sume bilansowg spotki BIONIQ,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego - sprawozdanie finansowe spotki BIONIQ nie podlega konsolidacji
ze sprawozdaniem Miraculum S.A., ze wzgledu na nieistotnosé. Z wuwagi na wyniki Spotki
oraz skomplikowang sytuacje wtascicielskg utworzono w petnej wysokosci odpisy na posiadane udziaty,

zakonczono wspodtprace z tym podmiotem oraz otwarto postepowanie zmierzajgce do jego likwidacji.

1.2. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY

W dniu 31 grudnia 2007 r. Sad Rejonowy w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat pofaczenie spétek: ,,Grupa Kolastyna” S.A. i Fabryka Kosmetykéw Miraculum S.A.

z siedzibg w Krakowie.

Fabryka Kosmetykéw Miraculum S.A., przed potaczeniem z ,Grupg Kolastyna” S.A., byta jednym
z najstarszych polskich przedsiebiorstw zajmujgcych sie produkcja i dystrybucjg wyrobéw kosmetycznych.
Spétka rozpoczeta dziatalnos¢ 15 lipca 1924 roku. Na mocy Uchwaty Zwyczajnego Zgromadzenia

Wspdlnikow z dnia 14 czerwca 1996 r. przeksztatcono ,,Miraculum” sp. z 0.0. w spdtke akcyjna.

W dniu 31 grudnia 2008 r. nastgpita rejestracja pofaczenia spoétek ,Grupa Kolastyna” S.A. i Unicolor S.A.
z siedzibg w tomiankach. Potgczenie spétek nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu Spétek
Handlowych przez przeniesienie catego majatku Unicolor S.A na ,,Grupe Kolastyna” S.A. bez podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej i bez wydawania w zamian za akcje Unicolor S.A. akcji w ,,Grupie
Kolastyna” S.A. Spdtka Unicolor S.A. zajmowata sie produkcjg oraz sprzedazg wyrobéw kosmetycznych.
Dziatalnos$¢ spétki Unicolor S.A. skupiata sie gtéwnie na produkcji preparatéw depilacyjnych (woskéw,
kremdw i pianek) oferowanych pod markg Tanita oraz kosmetykéw do makijazu (m.in.: pudréow, fluidow,

cieni do powiek i lakieréw do paznokci) dostepnych pod marka Paloma.
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W dniu 31 grudnia 2010 r. - Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmieécia w Krakowie zarejestrowat zmiane
Statutu, w zakresie zmiany firmy (nazwy) emitenta. Nowa firma, pod ktdra Spétka dziata brzmi: Miraculum

Spétka Akcyjna.

W grudniu 2011 r. Miraculum S.A. objeto 100 % udziatéw o wartosci 5.000 zt w spofce La Rose sp. z 0.0.

z siedzibg w Warszawie. Faktyczng dziatalnosé nowo powotana spétka rozpoczeta w styczniu 2012 r.

W dniu 23 maja 2012 r. Miraculum S.A. nabyto 100 % udziatéw w Spoétce Multicolor sp z 0.0 Zakup
udziatow zostat sfinansowany ze s$rodkdw pozyskanych z emisji obligacji i ma charakter inwestycji
dtugoterminowej. Nabycie kontrolnego pakietu udziatéw miato na celu potgczenie sprzedazowo-
marketingowo-logistyczne Spoétki Miraculum S.A. oraz czesci handlowej dziatalnosci Multicolor sp.z o.0.
W dniu 17 lipca 2012 roku zostata zarejestrowana zmiana firmy spétki z Multicolor sp. z 0.0 na Miraculum

Dystrybucja sp. z 0.0

1.3. DZIAtALNOSC GRUPY MIRACULUM S.A.

W | pétroczu 2012 roku Grupa uzyskiwata przychody z nastepujacych tytutéw:

- sprzedaz produktéow oznaczonych m.in. znakiem towarowym ,, Miraculum”, ,Pani Walewska”, ,Brutal”,

|ll

»,Paloma”, ,Wars”, ,Lider”, ,,By¢ moze” oraz znakiem towarowym ,Tanita” i ,Gracja”, ,Joko” i, Virtua
- sprzedaz surowcéw i opakowan;

Grupa dziata obecnie gtéwnie na rynku sprzedazy hurtowej. Oznacza to, ze produkty oferowane przez
Grupe trafiajg do ostatecznych odbiorcéw (klientéw sklepéw detalicznych) poprzez kanat tradycyjny
(hurtowy) lub nowoczesny (sieci handlowe). Produkty Spotki oferowane sg zaréwno na rynku krajowym
jaki na rynkach zagranicznych. Obecnie Spétka eksportuje m.in.: do panstw Europy Wschodniej: Rosja,
Ukraina, Biatorus, Azerbejdzan, a takie do Litwy, Estonii, totwy, Butgarii, Hiszpanii, Wielkiej Brytanii,

Kanady, Stanéw Zjednoczonych Ameryki i Chin.

W pazdzierniku 2011 roku Spétka otworzyta sklep internetowy umieszczony na stronie: sklep.miraculum.pl

oferujgcy produkty Spotki konsumentom preferujgcym te forme zakupdw.

W listopadzie 2011 roku Miraculum S.A. podjeta decyzje o zatozeniu Spétki zaleznej La Rose sp. z o.0.,
ktéra rozpoczeta dziatalno$¢ w styczniu 2012 roku w segmencie sprzedazy detalicznej w postaci wysp

umiejscowionych w najatrakcyjniejszych galeriach handlowych.

Ten kanat sprzedazowy realizuje kilka celéw réwnoczesnie.
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Sa to:

e cele ekonomiczno-finansowe zwiekszenie marzy wypracowanej przez Spotke oraz skrdocenie cyklu
naleznosci.

e cele marketingowo — wizerunkowe. Wyspy petniag dodatkowo funkcje ekspozycji produktéw
kosmetycznych. Jest to sposéb na zaprezentowanie petnej oferty Miraculum dla wielu
milionéw konsumentéw odwiedzajgcych galerie handlowe.

o Wyspy sg tez zrédtem bezposredniej informacji o skutecznosci wprowadzanych nowosci oraz dajg
mozliwos¢ oceny wptywu promocji cenowych i ofertowych na wzrost sprzedazy towaréw

Spotki.

Produkty Miraculum opracowywane s3 na podstawie najnowszej wiedzy z zakresu wspofczesnej
kosmetologii, zgodne z aktualnie panujgcymi trendami rynkowymi i obowigzujgca ustawg o kosmetykach.
W celu zapewnienia maksymalnego bezpieczenstwa stosowania, preparaty poddawane sg badaniom
dermatologicznym oraz aplikacyjnym, przeprowadzanym w niezaleznych i wyspecjalizowanych

instytucjach.

Produkty Spotki plasowane sg na nizszej i sredniej potce cenowej oraz adresowane w gtéwnej mierze
do segmentu o0sdb sredniozamoznych. W celu zwiekszania uzyskiwanych marz oraz dywersyfikacji oferty
produktowej, Spotka stopniowo wprowadza nowe preparaty na wyzsza potke cenowa w segmencie
ekonomicznym. Spétka w | pdtroczu 2012 r. wyodrebnita nowy segment dziatalnosci: kosmetyki
do makijazu. We wczesniejszych sprawozdaniach Spétka wyrdzniata 5 segmentéw operacyjnych. Obecnie

zostato wyrdznionych 6 segmentdw operacyjnych:

e kosmetyki do i po goleniu,

e pielegnacja ciata,

¢ pielegnacja twarzy,

e perfumeria,

e kosmetyki do makijazu

e inne - wyroby niespetniajace kryteriéw segmentow podstawowych (np. zestawy) badZ towaréw

innych niz tradycyjne kosmetyki

Dokonanie nowego podziatu na segmenty operacyjne zostato spowodowane pojawieniem sie w ofercie

Grupy asortymentu z grupy: kosmetyki do makijazu.

Produkty pielegnacyjne i specjalistyczne emitenta oferowane sg w zindywidualizowanych seriach
produktowych sktadajgcych sie z preparatéw tworzacych linie pielegnacyjne, kierowanych do okreslonych
grup odbiorcow. Za najwiekszg grupe produktowg w ofercie emitenta uznac nalezy kosmetyki do golenia.
Drugg grupe pod wzgledem wartosci sprzedazy stanowig wyroby pielegnacji twarzy i ciata a w dalszej

kolejnosci wyroby perfumeryjne dla kobiet i mezczyzn oraz kosmetyki do makijazu.
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Wyniki poszczegdlnych segmentow zostaty opisane w pkt 16 Skroconego Sprawozdania Finansowego

Grupy Kapitatowej Miraculum S.A. za okres 01.01.2012-30.06.2012.

W dniu 23 maja 2012 r Miraculum S.A. nabyta udziaty w spétce Multicolor sp z 0.0 (obecnie Miraculum
Dystrybucja sp. z 0.0). Strony transakcji uznaty, z uwagi na szereg czynnikdw poprzedzajgcych finalng
transakcje, ze datg objecia kontroli jest 1 maj 2012 roku. Od tej daty nastepuje konsolidacja sprawozdan
tej spoétki. W ofercie Spétki Multicolor znajdowaty sie dotychczas produkty oznaczone znakami

towarowymi , Joko” i, Virtual”. Aktualnie oferta jest uzupetniona o produkty Spétki dominujacej.

Prezentowane dane finansowe Grupy obejmujg jednostke dominujgcg Miraculum S.A. oraz jednostki

zalezne:

e Multicolor sp. z 0.0.

e La Rose sp. zo0.0.
Konsolidacja dokonana zostata metodg petna.
Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytgczono Spétki:

¢ BIONIQ. Institute of Skin Care Technology sp. z 0.0. - nie podlega konsolidacji ze sprawozdaniem

Miraculum S.A., ze wzgledu na nieistotnosc.

1.4. AKCJONARIAT, PODMIOTY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE

Akcjonariat

Zarzad Gietdy w dniu 11 kwietnia 2007 r. podjat uchwate nr 230/2007, postanawiajgc o wprowadzeniu

z dniem 16 kwietnia 2007 r. w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym:

© 923.000 akgcji serii A;

® 6.295.000 akcji serii B;
¢ 16.675.000 akgji serii C;
® 5.656.000 akcji serii D;
© 15.000.000 akgji serii E.

W dniu 20 listopada 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w sprawie
pofaczenia ,Grupy Kolastyna” S.A. z Fabryka Kosmetykéw Miraculum S.A. w Krakowie oraz w sprawie
zmiany Statutu Spotki. Potgczenie zostato dokonane przy jednoczesnym podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote 685.949,00 zt w drodze emisji 685.949 akcji zwyktych na okaziciela serii G

o wartoéci nominalnej 1,00 zt. W dniu 31 grudnia 2007 r. Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmieécia
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w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zrejestrowat ww. podwyziszenie

kapitatu zaktadowego.

W dniu 23 lutego 2010 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji 4.478.260 akcji zwyktych na okaziciela serii H

wyemitowanych przez Spétke w dniu 27 sierpnia 2009 r.

w dniu 16 czerwca 2010 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji 4.977.205 akcji zwyktych na okaziciela serii |,
wyemitowanych przez Spotke na podstawie uchwaty Zarzadu Spoétki z dnia 12 kwietnia 2010 r.,
ktéra zostata podjeta w zwigzku z uprawnieniami nadanymi przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwata
z dnia 11 stycznia 2010 roku w zakresie mozliwosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach
kapitatu docelowego w tgcznej wysokosci do 15.000.000 zt wraz z mozliwoscig wytgczenia przez Zarzad

prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

W dniu 3 marca 2011 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat 5.240.986 akcji zwyktych na okaziciela serii J wyemitowanych
przez Spotke na podstawie uchwaty Zarzadu Spétki z dnia 28 grudnia 2010 roku, ktéra zostata podjeta
w zwigzku z uprawnieniami nadanymi przez Walne Zgromadzenie Spétki uchwatg z dnia 11 stycznia 2010
roku w zakresie mozliwosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego

wraz z mozliwoscig wytaczenia przez Zarzad prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

W dniu 5 sierpnia 2011 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki na skutek emisji

12.535.436 akcji zwyktych imiennych serii K, w ramach konwersji zobowigzan uktadowych Spétki na akcje.

W dniu 18 sierpnia 2011 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat 2.190.000 akcji zwyktych na okaziciela serii L wyemitowanych
przez Spoétke na podstawie uchwaty Zarzadu Spoétki z dnia 18 lipca 2011 r., ktora zostata podjeta w zwigzku
z uprawnieniami nadanymi przez Walne Zgromadzenie Spétki uchwatg z dnia 11 stycznia 2010 r. w zakresie
mozliwosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscia
wytgczenia przez Zarzad prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Uprawionymi do objecia akcji serii
L byli posiadacze wyemitowanych przez Spétke w dniu 18 lipca 2011 r. warrantow subskrypcyjnych serii
CC. Akcje serii L zostaty przydzielone w ramach konwersji na akcje zadtuzenia Spoétki - jednemu

z pozyczkodawcow, ktory udzielit Spotce pozyczki w | kwartale 2011 r.

W dniu 6 marca 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, wykonujgc postanowienia uktadu
zawartego 23 maja 2011 roku podjeto uchwate nr 3 w przedmiocie zmiany Statutu w postaci zamiany
czesci akcji serii K z akcji imiennych na akcje na okaziciela, dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu

tych akcji na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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Dodatkowo Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowito scali¢ i oznaczy¢ jako serie A wszystkie
dotychczas wyemitowane i dopuszczone do obrotu akcje na okaziciela serii A, B, C, D, E, G, I, J oraz L,
ktére sg oznaczone w KDPW wspdlnym kodem ISIN ,,PLKLSTNO0017”. Uchwata ta weszta w zycie w dniu jej

rejestracji przez Sad rejestrowy tj. w dn. 30 marca 2012 .

W dniu 10 maja 2012 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Miraculum S.A. uchwatg nr 29 postanowito
w celu pokrycia (wyréwnania) czesci straty za rok obrotowy 2011 oraz czesci strat z lat ubiegtych obnizy¢
kapitat zaktadowy o kwote 59.725.468,80 zt, to jest z kwoty 74.656.836,00 zt, do kwoty 14.931.367,20 zi,
w drodze obnizenia wartosci nominalnej kazdej z 74.656.836 akcji o kwote 0,80 zt, to jest z wysokosci

1,00 zt do wysokosci 0,20 zt.

W dniu 14 czerwca 2012 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, Wydziat XI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wpisu obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty
14.931.367,20 zt przy czym liczba wszystkich wyemitowanych akcji oraz gtoséw wynikajacych ze wszystkich
wyemitowanych akcji nie ulegta zmianie i nadal wynosita 74 656 836 gtoséw wynikajacych z 74 656 836
akgji.

W dniu 26 czerwca 2012 roku, Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate
nr 599/2012 z dnia 26 czerwca 2012 r. w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego
na Gtownym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii K spétki Miraculum S.A.. Zgodnie z uchwatg
do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych zostato 6.187.386 akcji Spotki, zwyktych
na okaziciela serii K, o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda.

Na dzieA publikacji sprawozdania kapitat zaktadowy Spétki wynosi 23.731.367,20 zt i dzieli sie
na 118.656.836 akcji o wartosci nominalnej po 0,20 zt kazda akcja i dajgcych tgczng ilos¢ 118.656.836
gtosow. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego miato miejsce w dniu 07 sierpnia 2012 roku na skutek
wydania przez Spétke w trybie art. 452 § 1 k.s.h. 44.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M o wartosci

nominalnej 0,20 zt kazda.

Kapitat zaktadowy emitenta sktada sie:

62.121.400 akcji zwyktych na okaziciela serii A oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTN0O0017”,
oraz

12.535.436 akcji zwyktych serii K oznaczonych numerami od 0000001 do 12535436, przy czym akcje
zwykte serii K w liczbie 6.348.050 o kolejnych numerach od 00000001 do 03666666, od 05491667
do 07316666, od 07781658 do 08192785, od 08454428 do 08693330, od 09165470 do 09304158,
o0d 10413618 do 10471449 oraz od 12507911 do 12517742, sg akcjami imiennymi, a pozostate akcje
zwykte serii K w liczbie 6.187.386 o numerach od 03666667 do 05491666, od 07316667 do 07781657,
od 08192786 do 08454427, od 08693331 do 09165469, od 09304159 do 10413617, od 10471450
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do 12507910, oraz od 12517743 do 12535436 sg akcjami na okaziciela, oznaczonymi przez KDPW S.A.

kodem ,,PLKLSTNO0017”.

oraz

44.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M oznaczonych numerami 00000001 do 44000000.

Podmioty nadzorujace oraz wtadze Spoétki Miraculum S.A.

Sktad Rady Nadzorczej Miraculum S.A. na dzien ztozenia sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

1.

Grzegorz Golec — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Bartosz Kazimierczuk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Janusz Auleytner — Cztonek Rady Nadzorczej

Stanistaw Bartoszek — Cztonek Rady Nadzorczej

Dominik Sliwowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania

sprawozdania:

W okresie od 01.01.2012 do dnia publikacji sprawozdania nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

1.

W dniu 1 marca 2012 roku Pan Przemystaw Zimowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji

w Radzie Nadzorczej Spotki.

W dniu 5 marca 2012 roku Pan Damian Jasica ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji

w Radzie Nadzorczej Spotki.

W dniu 6 marca 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato w sktad

Rady Nadzorczej Spoétki Pana Stanistawa Bartoszka i Pana Grzegorza Golca.

W dniu 24 kwietnia 2012 roku Pan Wiestaw Wieczorek ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji

w Radzie Nadzorczej Spofki.

Sktad osobowy Zarzgdu Spotki Miraculum S.A.na dzien przekazania sprawozdania:

1.

2.

3.

Monika Nowakowska — Prezes Zarzadu
Urszula Pierzchata — Wiceprezes Zarzadu

Robert Stelezak — Cztonek Zarzadu.

Zmiany w sktadzie Zarzgdu w okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania sprawozdania:

13



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Miraculum S.A. dV‘ I RAC u I_ u M

za okres od 01.01.2012 r. do 30.06.2012 .

W okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w skfadzie

Zarzadu Spofki.

1.5. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w Spétce Miraculum S.A. w okresie 01.01.2012 — 30.06.2012 wyniosto 75

pracownikow.

Stan zatrudnienia w Grupie Kapitatowej Miraculum S.A. na dzier 30.06.2012 r. wynidst 130 pracownikow.

2. DZIALALNOSC GRUPY

2.1 RYNEK KOSMETYCZNY W POLSCE W 2012 R SYTUACIJA PERSPEKTYWY

W 2011 roku rynek kosmetyczny wzrdst w ujeciu wartosciowym o 5,6%. Jednak po uwzglednieniu inflacji
mozemy mowi¢ o stagnacji. Na lata 2012-2014 wzrost branzy kosmetycznej przewidywany jest

na poziomie ok. 6% (zrédto:PMR Publications,2012).

Sytuacja spowolnienia gospodarczego odczuwana w Polsce jako kryzys (m.in. wzrost bezrobocia, spadek
ptac w ujeciu realnym) oraz niepewna sytuacja w krajach Eurolandu (zadtuzenie, ciecia budzetowe)

wptywa na pogorszenie nastrojow konsumenckich w Polsce.

Ostatnie lata to okres, w ktérym uwaga konsumentéw kieruje sie na marki ekonomiczne, ktére stanowia

zasadniczg czes$¢ oferty Miraculum (Lider, Wars, By¢ Moze, Gracja).

Niepewnos¢ sytuacji gospodarczej wptywa tez na powrdt konsumentéw do marek sprawdzonych,

o dtugoletniej tradycji, w ktdre obfituje portfolio Miraculum (np. Pani Walewska).

Z drugiej strony mamy do czynienia z tzw. efektem szminki polegajgcym na ograniczeniu wiekszych

wydatkow i pozwalaniu sobie na mate luksusy (poprawiajgce wyglad oraz nastrdj).

Ma to szczegdlne odzwierciedlenie w kosmetykach do makijazu kilkunastoprocentowy wzrost w 2011 r.

i Miraculum poprzez akwizycje marek Joko i Virtual pozyskata ten pojemny i dynamiczny segment rynku.

Szans rozwojowych rynku kosmetycznego upatrywac nalezy w:
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e relatywnie niskiej konsumpcji per capita;

e starzeniu sie spoteczenstwa (kosmetyki upiekszajace i ,,odmtadzajgce”);

e innowacyjnosci produktow (nowe atrakcyjne substancje aktywne, design, technologie stuzace
wzrostowi efektywnosci produkcji);

e specjalizacji — mnozenia kategorii produktowych.

2.2 STRUKTURA RYNKU

Rynek kosmetyczny w Polsce obejmuje szampony i odzywki do wtoséw, produkty do stylizacji i koloryzacji
wtoséw, do pielegnacji twarzy i ciata, dezodoranty, kosmetyki do golenia i po goleniu, kosmetyki

dla niemowlat, kosmetyki do pielegnacji stonecznej, mydta, ptyny do kapieli i zele pod prysznic.

Warto$¢ poszczegélnych kategorii produktéw kosmetycznych
i higienicznych w Polsce (min z1), 2010-2011

1747

Paplerowe art. higieniczne 1819
Pielggnacja twarzy 1‘0%3;
Dezodoranty 7334
Szampony do wiosow 776724

Higiena intymna* 6%713
Koloryzacja wlosow d_";’gs

Zele pod prysznic == 338,

Stylizacja wiosow ;gg

382
377

®

Mydta

Pielegnacja clata
Odzywki do wiosow
Plyny do higieny intymnej
Pielggnacia sloneczna

2010
2011

Ptyny do kapieli

ko Nher, 2013 www.pmrpublications.com °

Najwiekszym kanatem dystrybucji artykutéw kosmetycznych w Polsce s3 sklepy drogeryjno-kosmetyczne,

ktére wg szacunkéw PMR w 2011 roku odpowiadaty za 41 % sprzedazy.

Segment ten rozwija sie dwutorowo- na znaczeniu zyskujg sieci na czele z liderem Rossmannem, podczas
gdy liczba niezaleznych tradycyjnych placéwek zmniejsza sie, a te ktére funkcjonuja konsolidujg sie

w polskie sieci drogeryjne.
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Wartos¢ rynku artykutéw kosmetycznych w Polsce
w podziale na kanaty dystrybucji (%), 2011

Sklepy wielobranzowe e Internet
21% 3.3%
Targowiska : ___Kioski

3.8% 14%
Apteki

4,8%
Sprzedaz bezpodrednia
8.4% ]

Sieci drogeryjne
34,2%

Sklepy spozywcze
i spo2ywczo-przemysiowe
5.7%

Dyskonty |
74% Drogerie niezalezne
Supermarkety 7.0%
9,1%
Hipermarkety
12.8%

www.pmrpublications.com o

Udzialy poszczegéinych kanaléw dystrybucji w rynku artykutéw
kosmetycznych w Polsce (%), 2007-2012

Udziaty w rynku 2007 2008 2009 2010 2011s 2012p
Sieci drogeryjne 209 242 274 312 342 374
Drogerie niezalezne 146 122 103 79 70 54
Hipermarkety 15,5 15,1 143 138 12,8 18
Supermarkety 93 9.5 93 93 9.1 89
Dyskonty 4.6 54 58 6.6 74 83
Sklepy spozy | spozywczo-p ysk 74 7.0 6.7 6,2 57 52
Sprzedaz bezposrednia 106 95 9.0 8.8 84 81
Apteki 41 46 49 48 48 48
Targowiska 56 50 46 4,2 38 36
Sklepy wielobranzowe 33 3.2 30 26 21 17
Internet 20 25 27 3.0 33 37
Kioski 1.9 1.9 1.8 1.6 14 1.2

www.pmrpublications.com a

Udziaty i tendencje w tych segmentach rynku sg wg wiedzy Spétki aktualne.

2.3 PORTFOLIO MAREK ORAZ WDROZENIA W 2012 ROKU

W 2012 r. Miraculum S.A. kontynuowata dziatania rozpoczete w latach poprzednich zwigzane
z wprowadzaniem nowych produktéw do portfolio, refreshingiem opakowan, unowoczesnianiem receptur

produktowych.

Najwiekszg wartos¢ Miraculum S.A. stanowig znane i cenione marki o wieloletniej tradycji, posiadajgce
grono statych klientéw. W aktualnym portfolio Spoétki znajdujg sie nastepujgce znaki towarowe:
Miraculum, Pani Walewska, Brutal, Wars, Lider, Chopin, By¢ moze, Gracja, Tanita, Paloma oraz nowo

pozyskane marki makijazowe: Joko i Virtual.

Miraculum to jedna z najstarszych polskich marek kosmetycznych, powstata w 1924 roku. Dzieki
pofaczeniu tradycji z nowoczesnoscia, gwarantuje wysoka jakos¢ preparatow, ktére doceniane s3g przez

kolejne pokolenia kobiet. Oferta Miraculum obejmuje innowacyjne linie do pielegnacji twarzy i ciata,
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dostosowane do wieku i rodzaju skory, a takze wyjgtkowe wyroby perfumeryjne dla kobiet i mezczyzn.
Kosmetyki opracowywane sg na bazie najwyzszej jakosci sktadnikéw aktywnych, zgodnie z obowigzujgcymi
trendami w kosmetologii. Przyjeta przez Zarzad strategia marketingowa Spétki na lata 2012-2016 zaktada
m.in., ze Miraculum bedzie marka wiodacg w portfolio Spotki, wspierang regularnymi dziataniami
promocyjno-reklamowymi. Planowany jest dalszy rozwdéj marki, gtdwnie w segmencie pielegnacji twarzy
i perfumerii. Spétka w pierwszym pdétroczu 2012 r. poszerzyta serie Geneza Mtodosci o nowe preparaty
skierowane dla Pan po 70-tym roku zycia, ktére niwelujg efekt uptywajgcego czasu dajgc szybki efekt
spektakularnej odnowy i regeneracji skory. Seria oparta jest na 10 olejkach roslinnych, nie zawiera
parabendw. Statystyki potwierdzajg, ze segment rynku preparatéw przeciwzmarszczkowych dla kobiet

dojrzatych szybko rosnie i bedzie systematycznie rést w kolejnych latach.

GENEZA MtODOSCI
70 +——

SPEKTAKULARNA ODNOWA

BALSAMICZNY KREM — ELIKSIR
PRZECIW GLEBOKIM ZMARSZCZKOM
IRACULUM NAWILZA » WYGLADZA
! GENEZA MEtODOSCI
e — 70 —

KREM NAWILZAJACO - WYGLADZAMCY
TURIZES ~ SMOOTHES

W pierwszym kwartale 2012 pod markg Miraculum wprowadzono innowacyjng serie kosmetykéw
do zadan specjalnych SOS dla skéry z problemami. Jest to seria 6 hipoalergicznych preparatéw
z recepturami aptecznymi przeznaczonych do pielegnacji cery naczynkowej (2 preparaty), cery ttustej
i mieszanej (2 preparaty) oraz cery wrazliwej (2 preparaty). Badania rynkowe potwierdzaja, ze az 60%

spoteczenstwa ma problemy skérne.
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W drugim kwartale 2012 roku uzupetniono linie SELF TAN marki Miraculum o dwa balsamy brazujace

do ciata: do jasnej i ciemnej karnacji, ktére intensywnie nawilzajg dajac efekt naturalnej opalenizny.

Te produkty s3 odpowiedzig na potrzeby kobiet, ktére nie lubig sie opalac¢, jak réwniez dla tych Pan,

ktére przygotowujg skore do naturalnych kapieli stonecznych.

Markami o duzej renomie i potencjale s3 marki Pani Walewska oraz Brutal, wprowadzone na rynek
na poczatku lat 70-tych XX wieku. Obie serie cieszg sie niestabnacg popularnodcia i zaufaniem
konsumentéw. W pierwszym poétroczu 2012 roku nie wprowadzono nowych produktéw pod tymi

markami, natomiast wykonano szereg dziatarn wzmacniajacych dystrybucje tych marek.

Istotng kategorig w ofercie Spotki sg produkty do i po goleniu dla mezczyzn, dostepne w sprzedazy pod
markami Wars oraz Lider. Te tradycyjne marki o wieloletniej obecnosci na rynku i duzym przywigzaniu
konsumentéw generujg duzy udziat iloSciowy w sprzedazy catej kategorii. Zgodnie ze strategig Spotki
wzmacniano dystrybucje tych wyrobdw oraz rozbudowano portfolio o nowe kategorie produktowe takie

jak: jednorazowe maszynki do golenia oraz pianki do golenia.
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Kolejng markag w portfolio Spétki jest By¢ Moze - ponadczasowe zapachy Swiata, ktorych korzenie siegajg
lat 70-tych XX wieku. Nieprzerwanie cieszg sie ogromna popularnoscig nie tylko w Polsce, ale rowniez

w wielu krajach Europy srodkowej i wschodnie;j.

W portfolio Spotki znajdujg sie rowniez marka Tanita — znane i lubiane preparaty do samodzielnej depilacji,
obecne na rynku od 1994 r. Pod tg markg oferowane sg preparaty usuwajgce zbedne owfosienie
dostosowane do skdry normalnej oraz wrazliwej. W pierwszym pétroczu 2012 r. wprowadzono nowe
kategorie produktowe pod ta marka: zel do golenia oraz jednorazowe maszynki do golenia. Zdaniem
specjalistow depilacja to bardzo wazna i mocna kategoria, ktéra ma przed sobg perspektywy rozwoju.
Dodatkowo prowadzono liczne dziatania marketingowe zwigzane z t3 marka: kampania marketingowa
na najlepszych portalach internetowych, intensywna kampania PR, nowe wydanie podstrony www, liczne

promocje konsumenckie w miejscach sprzedazy, przygotowano wyjatkowe materiaty ekspozycyjne.
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Pod koniec 2010 r. wzbogacono portfolio spdétki o nowa marke ekonomiczng-Gracja, poczatkowo
w kategorii kremy do rak, ktére spotkaty sie z duzym zainteresowaniem ze strony odbiorcéw. W 2011 r.
ta marka zostata uzupetniona o nowe produkty w réznych kategoriach rynkowych (pielegnacja twarzy,
pielegnacja ciata, mydta, zele pod prysznic, pomadki ochronne do ust) . Marka Gracja w krotkim czasie od
wprowadzenia generuje duzy obrot, nalezy do marek sredniomarzowych. W pierwszej potowie 2012 roku
wprowadzono nowg kategorie preparatéw pod tg marka, a mianowicie serie 4 kosmetykdéw
przeznaczonych do pielegnacji stép. Oprocz tego uzupetniono portfolio o krem do twarzy, krem do rgk
i pomadke do ust z wiesiotkiem. W tym samym czasie zrefreshingowano opakowania kremoéw do ragk i zeli

pod prysznic.

Bardzo wazng markg w portfolio jest Paloma. Pod tg nazwg kilka lat wczesniej sprzedawano kosmetyki
do makijazu oraz do pielegnacji rak i stop. W ubiegtym roku przeprowadzono refreshing wizerunku marki,
polegajacy na repozycjonowaniu i catkowitym jej zmodyfikowaniu. Marka Paloma zostata strategicznie
i wizualnie przygotowana na nowo. Celem tych zmian byto pozyskanie zupetnie nowej grupy docelowej.
W pierwszym pétroczu wprowadzono do obrotu serie hand & foot SPA -linie stworzong do profesjonalnej
pielegnacji domowej dfoni i stép. Pod koniec pdtrocza linia ta otrzymata nagrode KULTOWY KONCEPT

w konkursie organizowanym przez miesiecznik KOSMETYKI.
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JdPaloma

1Paloma

Pdloma

W pierwszym kwartale 2012 rozpoczeto nowym projekt wysp handlowych. Na stoiskach prowadzona jest
sprzedaz produktéw pielegnacyjnych i perfumeryjnych oferowanych pod naszymi markami
oraz kosmetykow do makijazu Joko. Klienci bedg mogli uzyska¢ porade w kwestii doboru kosmetykéw

oraz prawidtowej pielegnacji skory.

Na 30 czerwca 2012 funkcjonuje juz 10 wysp w galeriach handlowych. Projekt ma na celu poszerzenie
dystrybucji oraz promocje naszych kosmetykow. W najblizszym czasie planowane jest otwarcie kolejnych

punktéw handlowych zaréwno w Warszawie, jak i w innych miastach.

Drugim nowym projektem rozpoczetym w | pdtroczu 2012 r. jest inwestycja w spotke Miraculum
Dystrybucja w celu przejecia dwdch marek kosmetykdow do makijazu: Joko i Virtual oraz przytaczenia firmy
dystrybucyjnej. W drugim kwartale 2012 roku rozpoczeto prace nad markami JOKO i VIRTUAL,
co zaowocowato wdrozeniem na rynek nowej linii kosmetykdw makijazowych Marakech Dream JOKO

oraz 2 serii pastelowych i neonowych lakieréw do paznokci VIRTUAL Fashionmania

U

JOKO

marrakech

dream

Gtéwnym celem Miraculum S.A. jest wzrost wartosci spotki dla akcjonariuszy oraz odbudowanie pozycji

rynkowej wsréd firm kosmetycznych dziatajgcych na polskim rynku. Istotne jest utrzymanie silnej pozycji
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w nastepujacych kategoriach: produktéw do depilacji oraz preparatéw do i po goleniu dla mezczyzn.
Miraculum S.A. chce réwniez wzmocni¢ swojg pozycje rynkowa w kategoriach pielegnacji twarzy i ciata.
Cele te zamierza osiggna¢ dzieki wdrazaniu innowacyjnych kosmetykéw, ulepszaniu jakosci produktéw,
intensywnym dziataniom promocyjnym oraz wzmacnianiu pionu sprzedazy. Spétka podejmuje szereg
dziatan, ktére maja na celu zwigkszenie dostepnosci i widocznosci produktéw Miraculum na poétkach
sklepowych, co przetozy sie na zwiekszenie sprzedazy. W odniesieniu do eksportu Spétka zamierza
umacnia¢ dotychczasowg pozycje na rynkach wschodnich, a takie pozyskiwaé nowe, dynamicznie

rozwijajace sie rynki zagraniczne.

Zarzad Spotki Miraculum S.A. jest przekonany, ze podejmowane dziatania przyczynig sie w przysztosci
do uatrakcyjnienia oferty Spétki oraz zwiekszenia jej konkurencyjnosci na rynku, a tym samym wzrostu

jej wartosci dla akcjonariuszy w perspektywie dtugoterminowej.

2.4. STRUKTURA SPRZEDAZY

W | pétroczu 2012 r. przychody ze sprzedazy produktow, towardow i materiatdw emitenta i jego

podmiotéw zaleznych wyniosty 25 054 tys. zt., na te kwote ztozyty sie pozycje wyszczegdlnione w ponizszej

tabeli:

GRUPA 01.01.2012 - 30.06.2012 01.01.2011 - 30.06.2011 DYNAMIKA

ASORTYMENTOWA

w tys. zt w % w tys. zt w % w tys. zt w %

Kosmetyki do i po

goleniu 5507 22,0% 5 494 28,6% 13 0,2%
Perfumeria 3773 15,1% 3 705 19,3% 68 1,8%
Pielegnacja ciata 4 515 18,0% 3214 16,7% 1301 40,5%
Pielegnacja

twarzy 4 843 19,3% 2903 15,1% 1940 66,8%
Kosmetyki do

makijazu 3337 13,3% - 0,0% 3337
Inne 945 3,8% 925 4,8% 20 2,2%
Pozostate 2134 8,5% 2 996 15,6% - 862 -28,8%
RAZEM 25 054 100% 19 237 100% 5817 30,2%
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Na poziomie sprzedazy catkowitej Grupa osiggneta wzrost sprzedazy w | pétroczu 2012 r. w stosunku
do analogicznego okresu roku ubiegtego o 30% (5,8 min zi). W zadnej podstawowej grupie
asortymentowej Grupa nie odnotowata spadku w poréwnaniu do | pétrocza 2011. Znaczacy przyrost
wartosci sprzedazy nastgpit w produktach do pielegnacji twarzy i ciata. Wartos¢ sprzedazy wzrosta
analogicznie 0 66% i 0 41% w stosunku do poziomu ubiegtorocznego. Wskutek pojawienia sie w sprzedazy
produktow z grupy kosmetyki do makijazu dokonaty sie zmiany w strukturze produktowej sprzedazy.

Nadal jednak wiodaca grupga sg kosmetyki do i po goleniu.

2.5. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI
DZIALALNOSCI EMITENTA W PREZENTOWANYM OKRESIE

Struktura sprzedazy w odniesieniu do gtdéwnych grup asortymentowych w Grupie Miraculum S.A. jest
poréwnywalna w kazdym roku. W 11 i lll kwartale istotnie wzrasta sprzedaz kosmetykéw do opalania, w |
i IV najwiekszy udziat majg wyroby perfumeryjne. IV Kwartat to réwniez czas sprzedazy tzw. zestawdéw
Swigtecznych (sg to atrakcyjnie kwotowane pakiety prezentowe). Najwieksze dochody w | i Il kwartale

2012 wygenerowaty wyroby sprzedawane w segmencie pielegnacji twarzy i kosmetykéw do i po goleniu.

3. SYTUACJA FINANSOWA W | POtROCZU 2012 ROKU

Stosowane zasady rachunkowosci i metody wyceny

Sprawozdanie finansowe Grupy za | poétrocze 2012 roku zostato przygotowane zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej jak rowniez interpretacjami opublikowanymi przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska. Szerzej zasady zostaty
opisane w pkt 10-11 Skréconego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Miraculum S.A. za okres

01.01.2012-30.06.2012.

Sprawozdania finansowe Spétki Miraculum S.A. za | pdtrocze 2012 r. zostaty sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Miraculum S.A. Zarzad Spoétki ma Swiadomosé ryzyk

i zagrozen wynikajgcych z biezgcej sytuacji spotki, opisanych w pkt. 3.5 i pkt 4 niniejszego sprawozdania.
Biorac pod uwage:
e osiggniete wyniki sprzedazowe okresu sprawozdawczego;
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e zaawansowany proces restrukturyzacji spotki;

e unormowanie relacji z bankami oraz ZUS i US;

¢ pozyskanie inwestora strategicznego;

¢ rozbudowe kanatéw dystrybucji poprzez zakup udziatéw w Miraculum Dystrybucja sp. z o.0.

Zarzad Spotki stoi na stanowisku, ze nie istniejg okolicznosci wskazujace na istotne zagrozenie

kontynuowania dziatalnosci a przyjeta i wdrazana Strategia rozwoju Spoétki daje podstawy do poprawy

wynikéw finansowych Spoétki i wzrostu wartosci akgji.

3.1. WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCIE
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

WYBRANE DANE FINANSOWE 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Przychody ze sprzedazy 25054 38 810 19 237
Zysk (strata) z dziatalnosci 2275 -15 686 3807
operacyjnej

Zysk (strata) brutto 758 -17 648 2733
Zysk (strata) netto 338 -24 900 1913
Przeptywy pieniezne netto z -2184 -2 067 -1711
dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z -880 13842 3142
dziatalnosci inwestycyjne;j

Przeptywy pieniezne netto z 3390 -11939 -1337
dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto 326 -164 94
razem

Aktywa razem 77 438 51160 81925
Zobowigzania i rezerwy na 62 425 36 482 42 626
zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe 10 205 7714 7 554
Zobowigzania krétkoterminowe 52 220 28 768 35072
Kapitat wtasny 15013 14 678 39 299
Kapitat zaktadowy 14931 74 657 59931
Liczba akcji (w szt.) 74 656 836 74 656 836 62 410 000
Zysk (strata) netto na jednag 0,01 -0,33 0,03
akcje (w zt)

Wartos¢ ksiegowa netto na 0,20 0,20 0,63

jedng akcje (w zt)
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Dane za 2011 r. dotyczg jednostkowych wynikow Spotki Miraculum S.A. Dane za | pétrocze obejmuja:
6 miesiecy dziatalnosci spotki La Rose sp. z 0.0. i 2 miesigce spotki Miraculum Dystrybucja sp. z o.0.

(Miraculum S.A. objeto kontrole nad tg spétka od dnia 01.05.2012).

Miraculum S.A. wraz z podmiotami zaleznymi odnotowata wzrost przychoddw ze sprzedazy w okresie
pierwszych szesciu miesiecy 2012 r w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost

przychoddéw zaowocowat dodatnimi wynikami osigganymi przez Grupe.

Zmniejszenie zysku z dziatalnosci operacyjnej (o 40% tj. 1 532 tys. zt) byto efektem wzrostu kosztow

obstugi sprzedazy.

Na dynamike zysku brutto (zmniejszenie o 72% tj. 1 975 tys. zt) znaczacy wplyw miaty zdarzenia

jednorazowe:
¢ znajdujace sie w pozostatych przychodach operacyjnych | pétrocza 2011

e umorzone zobowigzania w kwocie 698 tys. zt
e przychody z tytutu regulowania zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw
finansowych w kwocie 1 504 tys. zt

e zysk netto ze zbycia aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy w kwocie 2 597 tys.

zt

e przychdd z tytutu dyskonta zobowigzan uktadowych w kwocie 294 tys. zt w | poétroczu 2011 r.
wykazany przychodach finansowych

e wzrost odsetek o kwote 265 tys. zt, gtownie za sprawg odsetek od wyemitowanych obligacji
w | pétroczu 2012 r.

e wynik z okazyjnego nabycia powstaty po wycenie do wartosci godziwej inwestycji w Miraculum
Dystrybucja sp. z 0.0. w kwocie 2 907 tys. zt odniesiony na pozostate przychody operacyjne

w | pétroczu 2012 r.
W przeptywach pienieznych | pétrocza 2012 odbicie znalazt:

e wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 2 015 tys. zt
e wzrost zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w kwocie 1 662 tys. zt
e wzrost wartosci zapasow w kwocie 1 938 tys. zt

e nabycie aktywow finansowych w kwocie 6 000 tys. zt

o wptywy z tytutu emisji obligacji w kwocie 6 780 tys. zt

e wptywy z tytutu otrzymanych pozyczek w kwocie 5 800 tys. zt
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Miraculum S.A.

DANE W TYS | POLROCZE | | POLROCZE DYNAMIKA

2012 2011

wartosciowo procentowo

Przychody netto ze sprzedazy i 25054 19 237 5817 30,2%
zréwnane z nimi
Koszty sprzedanych produktow, 14 089 10 833 3256 30,1%
towardow i materiatéw
Koszty sprzedazy i 11731 8740 2991 34,2%
ogodlnozaktadowe
Zysk (strata) ze sprzedazy -766 -336 -430 127,9%
Pozostate przychody operacyjne 3206 4905 -1699 -34,6%
Pozostate koszty operacyjne 164 762 -598 -78,5%
Zysk (strata) =z dziatalnosci 2275 3 807 -1532 -40,2%
operacyjnej
Przychody finansowe 13 296 -283 -95,6%
Koszty finansowe 1530 1370 160 11,7%
Zysk (strata) brutto 758 2733 -1975 -72,3%
Podatek dochodowy 420 820 -400 -48,8%
Zysk (strata) netto 338 1913 -1575 -82,3%

W przyroscie kwoty sprzedazy za | pdtrocze 2012 r znajduje sie warto$¢ sprzedazy zrealizowana przez
Grupe na nowych grupie asortymentowej kosmetyki do makijazu (3 337 tys zt). Szerzej temat opisany

w pkt. 2.2.

W | poétroczu 2012 nastgpit przyrost kosztéw sprzedazy i ogdlnozaktadowych o 34% tj 2,9 min zt. Wzrost
miat miejsce gtownie w obszarze kosztow sprzedazy i byt skutkiem rozwoju struktur handlowych
w szczegolnosci przedstawicieli handlowych w kanale tradycyjnym i nowoczesnym oraz wzmochienia

dziatu eksportu w kierunku sprzedazy na rynki zachodnie.

Spoétka w Il kwartale 2012 r utracita znaczace wptywy ze sprzedazy spowodowane wiekszym popytem
na cze$¢ asortymentu (Gracja, Joko, Virtual) w stosunku do zaplanowanych planéw produkcyjnych,
w tym okresie oraz w segmencie do i po goleniu spowodowane awarig linii produkcyjnej u podwykonawcy

w okresie kwiecien i maj.

Reasumujgc, braki asortymentowe, wyzej wymienione naktady inwestycyjne na rozwdj sprzedazy
w Tradycyjnym kanale dystrybucji poprzez zakup Spétki Multicolor sp. z 0.0. i w Nowoczesnym Kanale
Dystrybucji poprzez dodatkowe optaty za indeksy na potkach w sieciach miedzynarodowych spowodowaty,

ze przy uzyskanej marzy ze sprzedazy Spétka wygenerowata strate na dziatalnosci podstawowej 0,8 min zt.
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Zdaniem Zarzadu strata ta ma charakter przejsciowy a dodatnie efekty poczynionych inwestycji bedg

zwiekszaé zyski na sprzedazy w kolejnych okresach.

3.2. ANALIZA FINANSOWA

Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitatowej Miraculum S.A. i podmiotu dominujgcego Miraculum

S.A.:

WYSZCZEGOLNIENIE I POLROCZE 2012 2011 ROK I POLROCZE 2011
(W TYS. Zt)

Zysk / strata brutto ze sprzedazy 10 965 15529 8 404
EBITDA (wynik operacyjny + 2702 -15 082 4108
amortyzacja)

EBIT (wynik operacyjny) 2275 -15 686 3807
Zysk (strata) brutto 758 -17 648 2733
Zysk (strata) netto przyp. Jedn. 338 -24 900 1913
Dominujacej

Aktywa razem 77 438 51160 81925
Zobowigzania razem 62 425 36 482 42 626
Zobowigzania dtugoterminowe 10 205 7714 7 554
Zobowigzania krétkoterminowe 52220 28 768 35072
Kapitat wiasny przyp. Jedn. 15013 14 678 39299
Dominujacej

Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej Miraculum S.A.

Wyszczegdlnienie | pétrocze 2012 2011 rok | pétrocze 2011
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 43,77% 40,01% 43,69%
(marza brutto na sprzedazy /

przychody netto)

Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej 9,08% -40,42% 19,79%
(zysk z dziat. Operacyjnej / przychody

netto)

Rentownosé EBITDA (EBITDA/ 10,78% -38,86% 21,35%
przychody netto)

Rentownos$¢ sprzedazy netto ROS 1,35% -64,16% 9,94%
(zysk netto / przychody netto)

Rentownos¢ aktywéw ogoétem ROA 0,44% -48,67% 2,34%
(zysk netto / aktywa ogdtem)

Rentownos¢ kapitatu wtasnego ROE 2,25% -169,64% 4,87%

(zysk netto / kapitat wtasny)
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Podstawowe dane finansowe Jednostki Dominujgcej Miraculum S.A.

Wyszczegdlnienie (w tys. z1) | pétrocze 2012 2011 rok | pétrocze 2011
Przychody ze sprzedazy 25231 38 810 19 237
Zysk / strata brutto ze sprzedazy 10523 15529 8 404
EBITDA  (wynik  operacyjny + 787 -15 082 4108
amortyzacja)

EBIT (wynik operacyjny) 472 -15 686 3807
Zysk (strata) brutto -1007 -17 648 2733
Zysk (strata) netto -1587 -24 900 1913
Aktywa razem 69 041 51160 81925
Zobowigzania razem 55953 36 482 42 626
Zobowigzania dtugoterminowe 6125 7714 7 554
Zobowigzania krétkoterminowe 49 828 28 768 35072
Kapitat wtasny 13 088 14 678 39 299

Wskazniki rentownosci Jednostki Dominujgcej Miraculum S.A.:

Wyszczegdlnienie | pétrocze 2012 2011 rok | pétrocze 2011

Rentownos¢ brutto na sprzedazy 41,71% 40,01% 43,69%
(marza brutto na sprzedazy /
przychody netto)

Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej 1,87% -40,42% 19,79%
(zysk z dziat. Operacyjnej /
przychody netto)

Rentownosé EBITDA (EBITDA/ 3,12% -38,86% 21,35%
przychody netto)

Rentownos¢ sprzedazy netto ROS -6,29% -64,16% 9,94%
(zysk netto / przychody netto)

Rentownos¢ aktywow ogoétem ROA -2,30% -48,67% 2,34%
(zysk netto / aktywa ogdtem)

Rentownos¢ kapitatu wtasnego ROE -12,13% -169,64% 4,87%
(zysk netto / kapitat wtasny)

W | pétroczu 2012 r Miraculum S.A. wraz z podmiotami zaleznymi osiggneta marze brutto na sprzedazy
na poziomie 43,77% podczas gdy sama jednostka dominujgca w okresie sprawozdawczym wypracowata
rentownos$¢ brutto na sprzedazy na poziomie 41,71%. Na pozytywna ocene zastuguje fakt, iz Grupa

osiggneta w opisywanym okresie wszystkie wskazniki rentownosci na poziomie dodatnim.
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3.3. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje dokonane w okresie sprawozdawczym z jednostkami zaleznymi La Rose sp. z 0.0. i Miraculum
Dystrybucja sp. z 0.0. i jednostkg i wspotzalezng BIONIQ. Institute of Skin Care Technology sp. z 0.0. zostaty
szczegotowo opisane w punkcie 17 Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy

Kapitatowej za | pétrocze 2012 r.

3.4. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE GRUPY

Strukture zobowigzan finansowych emitenta w podziale na zobowigzania dtugoterminowe

oraz krotkoterminowe prezentuje tabela umieszczona ponizej:

Zobowigzania finansowe (w tys. PLN)* | 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Dtugoterminowe: 2604 3975 3941
Kredyty bankowe 0 0 1500
Emisja dtuznych papieréw 0 1741 0
wartosciowych

Inne zobowigzania finansowe (leasing, 2604 2234 2441
zobowigzania uktadowe)

Krétkoterminowe: 33847 15470 25951
Kredyty bankowe 6357 6 995 19 385
Pozyczki 8343 2168 3080
Emisja dtuznych papieréw 18 056 5885 3081

wartosciowych

Inne zobowigzania finansowe (leasing) 1091 422 405

*tylko zobowigzania finansowe, bez zobowigzan handlowych i utworzonych rezerw na zobowigzania

W poréwnywanych okresach znaczgco przyrosty zobowigzania kréotkoterminowe z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych (obligacji). Srodki pozyskane z emisji obligacji zostaty przeznaczane na sptate
kredytéw bankowych oraz finansowanie dziatalnosci biezacej. Emisje byly przeznaczane dodatkowo

na rozwoj Spotki i przejecia.
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3.5. RYZYKO FINANSOWE

W okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. Grupa Miraculum S.A.

nie stosowata instrumentéw finansowych w zakresie zarzgdzania ryzykiem finansowym.

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania
zobowigzan w okreslonych terminach. Ryzyko to wynika z ograniczenia dostepu do rynkéw finansowych
zwigzanego z sytuacjg finansowa i formalno- prawng spotki. Obecnie spétka dominujgca znajduje sie
w okresie wykonania uktadu z wierzycielami oraz sptaty zobowigzan pozauktadowych, wsréd ktérych
znajduja sie zobowigzania leasingowe, kredyty bankowe oraz zobowigzania wobec ZUS. Uwarunkowania

te powodujg utrudnienia w pozyskaniu biezgcego finansowania ze strony instytucji finansowych.

W ocenie Zarzadu Miraculum S.A. realizowany z dobrymi wynikami przez Spdtke program
restrukturyzacyjny, zamkniete z sukcesem postepowanie uktadowe, powodujg, ze ryzyko utraty ptynnosci,

ktéremu Zarzad musi przeciwdziataé, jest mniejsze niz w poprzednich okresach sprawozdawczych.

Przyjeta Strategia Miraculum S.A. oparta na rozwoju portfolio oraz dywersyfikacji kanatow

dystrybucyjnych pozwoli uzyskac¢ zaktadane efekty w latach kolejnych.

Na podkreslenie zastuguje fakt pozyskania inwestora strategicznego oraz porozumienie z ZUS.

3.6 INFORMACIJE O PODSTAWOWYCH RYNKACH ZBYTU

Podstawowym rynkiem zbytu jest rynek krajowy. Grupa Kapitatowa sukcesywnie odbudowuje relacje
z sieciami handlowymi, ktore charakteryzujg sie najwiekszym wzrostem sprzedazy. Do najwazniejszych

odbiorcéw, w tym kanale zaliczajg sie Tesco, Carrefour, Real, Makro, Polbita, czy Rossmann.

Rozbudowywane s3 relacje z polskimi najwiekszymi dystrybutorami kosmetycznymi takimi jak Delko,

Polska Grupa Drogeryjna, Grupa Potudnie.

Grupa Kapitatowa prowadzi réwniez sprzedaz do detalu oraz rozbudowuje witasne punkty sprzedazy

detalicznej tzw. ,wyspy” w najwiekszych galeriach handlowych.

Pracownicy dziatu eksportu rozbudowujg rowniez kontakty handlowe z krajami zaréwno bytego bloku

wschodniego jak i w krajach zachodnich.

Reasumujgc, budowana jest bardzo rozlegta i wielokierunkowa struktura sprzedazy stuzgca osigganiu

ambitnych zamierzen spotki na lata 2012-2014.
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3.7. PRACE BADAWCZO ROZWOJOWE

Dziatalnos$¢ badawcza i rozwojowa Miraculum S.A. jest scisle zwigzana ze strategia firmy i ukierunkowana
jest na rozwdj poprzez tworzenie nowych marek we wtasnym zakresie. tgczne wydatki na prace badawcze

i rozwojowe w | potroczu 2012 r . wyniosty 470 tys. zt

4. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYKA

Do gtéwnych czynnikdéw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig emitenta i jego Grupy zaliczamy:
1. Brak realizacji przez spétke dominujgcy uktadu z wierzycielami.

Obecnie Spdtka jest na etapie wykonania postanowien uktadu z wierzycielami zawartego 23 maja 2011 r.
tacznie w ramach ukftadu Spétka zobowigzana jest sptaci¢ 2.173 tys. zt zobowigzan uktadowych w terminie

do marca 2015 r. w ratach kwartalnych. Spétka nie ma zalegtosci w regulowaniu powyzszych zobowigzan.

W przypadku, jezeli Spotka nie wywigze sie z postanowien uktadu, na wniosek ztozony przez
niezaspokojonego wierzyciela uktadowego, Sad upadfosciowy moze wydaé postanowienie o uchyleniu
uktadu, co bedzie skutkowato ponownym otwarciem postepowania upadtosciowego i zamiang upadtosci

uktadowej na likwidacyjna.

2. Niewywigzanie sie Miraculum S.A. z umow restrukturyzacyjnych zawartych z

wierzycielami pozauktadowymi.

W sierpniu 2011 r. Spétka sptacita 10.115 tys. zt zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych w BNP Paribas
(w catosci) oraz w PKO BP (czesciowa sptata). Obecnie wsréd wierzycieli przeznaczonych do spfaty

w ramach restrukturyzacji zadtuzenia znajduja sie: Bank PKO BP, BRE Bank i ZUS.

W dniu 16 sierpnia 2011 r. zawarta porozumienie z bankiem BRE (sptata ratalna zadtuzenia z rata
miesieczng w wysokosci 50 tys. zt) z terminem obowigzywania do 31 maja 2012 r. W dniu 22 maja 2012 r.
zostat podpisany aneks do ww. porozumienia. Podpisany aneks reguluje nowy harmonogram sptat

zadtuzenia wobec banku do dnia 19 pazdziernika 2012 r.

W styczniu 2012 r. spotka zawarta porozumienie z Zaktadem Ubezpieczen Spotecznych w sprawie sptaty
zobowigzan wobec ZUS, pozostajgcych poza uktadem, w ciggu 24 miesiecy. W przypadku niewywigzania
sie Spotki z uzgodnionego z ZUS terminu spfat istnieje ryzyko wznowienia postepowania egzekucyjnego

ZUS wobec spotki.

31



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Miraculum S.A. dVl I RAC u I_ u M

za okres od 01.01.2012 r. do 30.06.2012 .

3. Osiggniecie gorszych wynikow finansowych.

Ryzyko nieosiaggniecia zaktadanego poziomu sprzedazy i wyniku finansowego wystepuje w kazdym
przedsiebiorstwie. W | pétroczu 2012 r. mimo wzrostu sprzedazy spotka odnotowata spadek osigganych
wynikow. Dodatkowo problemy z utrzymaniem ptynnosci i ogélny standing finansowy wptynety na wysoki

koszt finansowania zewnetrznego.

5. INNE RYZYKA

¢ ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji

Na rynku kosmetycznym zaobserwowaé mozna silng konkurencje zaréwno wsrdd przedsiebiorstw
krajowych, jak i zagranicznych. Szczegdlnie duzg konkurencje dla Miraculum S.A. stanowig spotki zalezne
od podmiotéw zagranicznych, ktore dysponujgc wiekszymi srodkami finansowymi sg w stanie efektywniej

zdobywac klientéw na polskim rynku kosmetycznym, dzieki wysokim naktadom na promocje.
e ryzyko obnizenia marz

W sytuacji, gdyby ktdéras z konkurencyjnych firm chciata w krétkim czasie zwiekszy¢ swoj udziat w rynku
kosmetycznym, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig obnizenia przez takg firme marz na produkty zblizone
jakosciowo i cenowo do oferowanych przez spotke. Skutkiem tego moze by¢ koniecznos¢ obnizenia marz
réowniez przez Spoétke, co negatywnie wptynie na osiggane przychody i wyniki. Takie dziatania sg widoczne

na rynku ze strony niektérych konkurentow.
e ryzyko wzrostu kosztow produkcji

W 2012 roku zaobserwowalismy postepujacy koszt produkcji kosmetykdéw, wynikajacy m.in. z rosngcych
kosztéw surowcow i dostosowywania produktéw do regulacji unijnych. Na ryzyko w tym obszarze majg

wptyw ceny ropy oraz kurs ztotego, ktéry ulegt ostabieniu.
¢ ryzyko zwigzane z panujgcymi tendencjami na rynku kosmetycznym

Polski rynek kosmetyczny staje sie coraz bardziej wymagajgcy. Konsumenci oczekujg od producentéw
starannego przygotowania wprowadzanych serii kosmetykéw, ktore obecnie muszg zaspokaja¢ Scisle
sprecyzowane potrzeby odbiorcéw. Zabieg wprowadzenia na rynek produktu badz serii kosmetycznej musi

by¢ wspomagany poprzez skuteczng kampanie marketingowa.

Sam czas zycia wprowadzanej serii kosmetycznej w niektorych przypadkach nie przekracza roku, stad tez
firmy kosmetyczne muszg szybko reagowac na sygnaty otrzymywane od konsumentéw. Moze wystgpic

konieczno$¢ zastgpienia przez spoétke niepopularnej serii kosmetykéow nowymi produktami. W zakresie
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przeciwdziatania temu ryzyku spotka podejmuje szybkie reakcje na zmiany rynkowe- od poczatku roku

wprowadzita na rynek 65 nowych produktéw, w zdecydowanej wiekszosci dobrze przyjetych przez rynek.
e ryzyko zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi nad nowymi produktami

Silna konkurencja sprawia, iz przedsiebiorstwa muszg ulepszaé¢ stosowane receptury, ktore stanowig
podstawe jakosciowo dobrych kosmetykdw oraz majg duzy wptyw na ich cene. Presja ze strony
konkurencji stwarza konieczno$¢ ponoszenia naktadéw na badania i rozwdj, ktére majg na celu

opracowanie coraz lepszych kosmetykow.

W tym zakresie spotka znajduje sie w relatywnie dobrej sytuacji, posiada mozliwosé skutecznej reakcji na
zmiany rynkowe, dzieki dostepowi do kilkuset opracowanych i na biezaco modyfikowanych formut i
receptur kosmetykdw opracowanych przez wtasne laboratorium. Jako najstarsze przedsiebiorstwo
dziatajgce w branzy kosmetycznej na naszym rynku - Spodtka posiada najwieksze doswiadczenie

w opracowywaniu nowych produktéw i receptur na rodzimym rynku.

6. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI
ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK

Zarzad emitenta nie przekazat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw finansowych na 2012 r.
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7. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB
POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5%
OGOLNEJ LICZBY GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

Na dzied przekazania raportu akcjonariuszami Spétki posiadajagcymi powyzej 5% ogdlnej liczby gtosow

wedtug wiedzy Zarzadu Spétki sai:

NAZWA (FIRMA) JEDNOSTKI, | LICZBA AKCJI | WARTOSE (W | UDZIAL UDZIAL

SIEDZIBA (W szT.) TYS. Zt) W  KAPITALE | W LICZBIE
ZAKLADOWYM | GLOSOW (%)
(%)

Rubicon Partners NFI S.A. 17 317 769 3464 14,59% 14,59%

Pozostali 101 339 057 20 267 85,41% 85,41%

RAZEM 118 656 826 23731 100,00% 100,00%

Wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji Miraculum S.A.
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Akcjonariusz Liczba akcji (w Zwiekszenie Zmniejszenie Liczba
szt.) na dzienA akcji w akcji w akcji (w
27.04.2012 raportowanym | raportowanym szt.) na
okresie okresie dzien
14.08.2012
Rubicon Partners NFI S.A. 4.857.001 12.460.768 - 17.317.769
Monika Nowakowska 4.384.529 - - 4.384.529
Wiestaw Wieczorek 3.753.590 - - 3.753.590

Nie istniejg zadne ograniczenia wykonywania odnosnie do wykonywania prawa gtosu lub w zakresie

przenoszenia praw witasnosci papieréw wartosciowych emitenta.

W dniu 21 grudnia 2011 r. Porozumienia Akcjonariusze: Moniki Nowakowska, Bartosza Kazimierczuk,
Tower Investments sp. z 0.0., Rubicon Partners NFI S.A., zawarli warunkowe porozumienie akcjonariuszy
w przedmiocie miedzy innymi, zgodnego gtosowania na Walnych Zgromadzeniach oraz nabywania akcji
Miraculum S.A. Porozumienie weszto w zycie w dniu 28 lutego 2012 r Po wejsciu w zycie Porozumienia -
podmioty wchodzace w jego sktad posiadaty tacznie 11.912.282 akcje Miraculum S.A., co stanowito 15,96

% w kapitale zaktadowym oraz uprawnia do wykonywania 11.912.282 gtoséw, co stanowi 15,96 % ogdlnej
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liczby gtosow. Z czego 4.326.529 akcji to akcje imienne zwykte serii K stanowigce 5,80 % kapitatu
zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw, a pozostate 7.585.753 akcje to akcje zwykte na okaziciela stanowigce

10,16 % kapitatu zaktadowego. Porozumienie zostato rozwigzane z dniem 27 czerwca 2012 r.

8. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI LUB
UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU

Dane dotyczace Cztonkéw Zarzadu (liczba posiadanych akcji Spotki)

Imie i nazwisko Stan na dzien | Zwiekszenie liczby | Zmniejszenie Stan na dzien
27.04.2012r. akgji w | liczby  akcji w | 14.08.2012r.
raportowanym raportowanym
okresie okresie
Monika 4384529 - - 4384529
Nowakowska
Urszula Pierzchata - 196 521 - 196 521
Robert Stelezak 275 108 - - 275 108
RAZEM 4 659 637 196 521 0 4 856 158

W dniu 25 czerwca 2012 roku Wiceprezes Zarzadu, Pani Urszula Pierchata nabyta poza rynkiem

regulowanym, na podstawie umowy cywilnoprawnej, 196 521 akcji zwyktych imiennych serii K.

Dane dotyczace Prokurenta Spétki (liczba posiadanych akcji emitenta)

Imie i nazwisko Liczba akcji (w | Zwiekszenie akcji | Zmniejszenie akcji | Liczba akcji (w
szt.) na dzien | w raportowanym | w raportowanym | szt.) na dzien
27.04.2012 okresie okresie 14.08.2012

Marcin Ostrowski 0 - - 0
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Dane dotyczace Cztonkéw Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji Spotki)

Imig i nazwisko Liczba akcji (w | Zwiekszenie akcji | Zmniejszenie Liczba akcji (w
szt.) na dziend | w akcji w | szt.) na dzien
27.04.2012 raportowanym raportowanym 14.08.2012

okresie okresie

Grzegorz Golec 0 0

Bartosz Kazimierczuk, 2670752 2670752

tacznie ze spdétka TOWER

INVESTMENT sp. z o0.0.

Janusz Auleytner 0 0

Stanistaw Bartoszek 0 0

Dominik Sliwowski 0 0

RAZEM 2670752 0 0 2670752

9. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM,
ORGANEM WtASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACII
PUBLICZNE]J

Na chwile sporzgdzania raportu nie tocza sie postepowania, ktérych wartos¢ przekraczataby 10%

kapitatow wtasnych Emitenta

10. POSTEPOWANIA DOTYCZACE ZOBOWIAZAN ALBO
WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO
ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ
10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

Na chwile sporzadzania raportu nie toczg sie postepowania, ktérych wartos¢ przekraczataby 10%

kapitatow wtasnych Emitenta,
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11. POSTEPOWANIA DOTYCZACE DWU LUB WIECEJ
POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ
WIERZYTELNOSCI, KTORYCH tACZNA WARTOSC STANOWI
ODPOWIEDNIO CO NAJMNIEJ 10% KAPITAtOW WEASNYCH
EMITENTA

Na chwile sporzadzania raportu nie toczg sie postepowania, ktdrych wartos¢ przekraczataby 10 %

kapitatow wiasnych Emitenta

12. INFORMACIE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB
JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI
POJEDYNCZO LUB tACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTAtY
ONE ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W analizowanym okresie Miraculum S.A. lub jednostki od niej zalezne nie zawieraty z podmiotami
powigzanymi transakcji na innych warunkach niz rynkowe. Szczegétowy opis transakcji z podmiotami
powigzanymi znajduje sie w pkt 17 Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy

Kapitatowej za | pétrocze 2012 r.

13. INFORMACIJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU
GWARANCII — tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB
JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI tACZNA
WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCII
STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10%
KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA
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W 2012 r. Spotka nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczki, a takze nie udzielata gwarancji - tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, w ktorych taczna wartos¢ istniejgcych

poreczen lub gwarancji stanowitaby rGwnowartos¢ co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych emitenta.

14. INNE INFORMACIE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACII
KADROWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO I ICH
ZMIAN ORAZ INFORMACIJE ISTOTNE DLA OCENY
MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN

Zmiany w sktadzie oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych emitenta zostaty opisane w pkt 1.4 niniejszego

sprawozdania.

Spétka podpisata aneks do Porozumienia z BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie. Podpisany aneks jest
kontynuacjg zawartych wczesniej porozumien o sptacie zobowigzan Spétki wobec Banku. Podpisany przez
Spoétke aneks do Porozumienia reguluje nowy harmonogram sptat zadtuzenia wobec Banku obowigzujacy

do dnia 19 pazdziernika 2012 r.

Podpisanie umowy ratalnej o roztozeniu na 24 miesigce zalegtych sktadek ZUS o tacznej wartosci 733
673,71 zt nastgpito 11 stycznia 2012 r. Unormowanie relacji w sferze publiczno-prawnej ma duze znaczenie

dla oceny sytuacji finansowej Spoéfki.

Zawarcie w dniu 23 maja 2012 umowy nabycia udziatéw w spétce Multicolor sp. z 0.0. (obechie Miraculum
Dystrybucja sp. z 0.0.) sprawito iz w Grupie pojawity sie dwie nowe marki ,Joko” i ,Virtual”. W | pétroczu
wyniki spotki Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. zostaty skonsolidowane tylko za okres maj-czerwiec. Efekty
pojawienia sie w Grupie nowej spétki beda bardziej widoczne dopiero w kolejnych okresach

sprawozdawczych.

W dniu 25 lipca 2012 r. Miraculum S.A. dokonato przydziatu wyemitowanych obligacji serii Z1 o wartosci
8 800 tys. zt. Nastepnie ww. obligacje zostaty zamieniona na akcje zwykte na okaziciela serii M. W wyniku
powyzszych dziatan na mocy Porozumienia zawartego w dniu 10 lipca 2012 r. z Rubicon Partners
Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. (dalej: Rubicon Partners), bedgcego pozyczkodawcy dla Spotki
Dominujacej, dokonano wzajemnego potracenia wierzytelnosci na tgczng kwote 2 400 tys. zt. Potrgcenie
obejmuje w catosci wierzytelnosci Rubicon Partners wzgledem Spétki, wynikajace z umowy pozyczki z dnia
29 kwietnia 2011 r. wraz z odsetkami (dalej: Umowa pozyczki nr 1) oraz w czesci wierzytelnosci
wynikajgcej z umowy pozyczki z dnia 11 stycznia 2012 r., zmienionej Aneksem nr 1 z dnia 16 lutego 2012 r.

i Aneksem nr 2 z dnia 21 maja 2012 r. (dalej: Umowa pozyczki nr 2) z wierzytelnoscig Spotki wzgledem
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Rubicon Partners wynikajacg z deklaracji objecia przez Rubicon Partners obligacji serii Z1. W oparciu
o Porozumienie Spétka Dominujgca dokonata potracenia catej wierzytelnosci wynikajgcej z Umowy
pozyczki nr 1 (wraz z odsetkami) oraz czesci wierzytelnosci wynikajacej z Umowy pozyczki nr 2 w kwocie
1.600.000 zt (wraz z odsetkami) z wierzytelnoscig wynikajgcay ze ztozenia przez Rubicon Partners deklaracji
objecia 2.400 Obligacji. Strony Porozumienia postanowity, iz pozostata kwota wierzytelnosci wynikajaca
z Umowy pozyczki bedzie sptacona zgodnie z warunkami Umowy pozyczki, z tym ze odsetki bedg naliczane

od dnia, w ktérym potracenie stato sie skuteczne tj. 30.06.2012 r

W dniu 07 sierpnia 2012 r Spétka Dominujgca wydata dokumenty akcji zwyktych na okaziciela serii M
na rzecz posiadaczy obligacji serii Z1, ktorzy ztozyli o$wiadczenia o zamianie tych obligacji na akcje
w warunkowym kapitale zaktadowym. Na mocy art. 452 § 1 Kodeksu spétek handlowych z chwilg wydania
akcji nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki dominujacej o sume rowng wartosci nominalnej

akgji (0,20 1), tj. o kwote 8.800.000 zt

15. CZYNNIKI, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIAtY
WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W
PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJINEGO OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO

Spotka La Rose sp. z 0.0. rozpoczeta w styczniu 2012 r. dziatalnos$¢ sprzedazy detalicznej w najlepszych
galeriach handlowych w kraju. Sukcesywnie w ciggu pierwszych szesciu miesiecy br. pojawiaty sie
w galeriach handlowych punkty sprzedazy detalicznej. Na chwile obecng jest ich 10. Obecnosc
w najatrakcyjniejszych galeriach handlowych ma zdaniem Zarzadu duze znaczenie w budowaniu

Swiadomosci marek.

Spdétka Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. weszta w sktad Grupy dopiero od 01.05.2012. Efekt uzyskanego

w ten sposdb dostepu do klienta detalicznego bedzie widoczny w kolejnych kwartatach.

W przekonaniu Zarzadu Grupa znaczgco poprawi dziatalnos¢ na poziomie rentownosci operacyjnej

oraz ptynnosci finansowej w kolejnych okresach.

Bardzo istotnym czynnikiem majgcym korzystny wptyw na przysztg dziatalno$¢ Emitenta jest stabilizacja

w uktadzie wihascicielskim Spétki oraz pozyskanie dla realizacji strategii Spétki inwestora strategicznego.

Inne istotne czynniki i wydarzenia | pdtrocza 2012 r., ktére beda miaty wptyw na wyniki emitenta

w kolejnych okresach sprawozdawczych to:
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e Pozyskanie inwestora strategicznego do realizacji planu rozwoju na lata 2012-2014,
ktory umozliwit niezbedne dofinansowanie Spotki w okresie sprawozdawczym oraz zapewnit
srodki na akwizycje spotki dystrybucyjnej oraz zakup marek Joko i Virtual.

e Pozyskanie finansowania zewnetrznego z emisji obligacji oraz factoringu

o Akwizycja w maju 2012 Spoétki Multicolor sp z 0.0 (obecnie: Miraculum Dystrybucja) dzieki ktérej
zostata pozyskana struktura handlowa wyspecjalizowana w sprzedazy kosmetykdw na rynku
detalicznym.

e W okresie sprawozdawczym nastgpit istotny wzrost wolumenu sprzedazy Spétki wzgledem
potrocza 2011. W szczegdlnosci w segmencie kosmetykdw do pielegnacji twarzy i ciata.

e Wejscie na rynek kosmetykdw do makijazu — segmentu rynku charakteryzujacego sie wysokim
wzrostem sprzedazy.

e W 2012 r. poprzez wtasng spotke zalezng La Rose sp. z 0.0. otwarto tez projekt samodzielnych
punktow detalicznych w galeriach handlowych (szybka konwersja gotéwki, doskonate
narzedzie marketingowe, wizytéwka Spétki).

e Rozbudowuje sie rowniez sprzedaz poprzez wtasny Sklep Internetowy.

16. ISTOTNE WYDARZENIA W | POtROCZU 2012 R. | PO
DACIE BILANSOWEIJ

Najwazniejsze wydarzenia | potrocza 2012 r. oraz te, ktére miaty miejsce po dacie bilansowe;j:

1) 09 stycznia 2012 r. Spdétka otrzymata Uchwate Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w sprawie
wyznaczenia pierwszego dnia notowania w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst obligacji
na okaziciela serii X. Zarzad Gietdy okreslit dzien 11 stycznia 2012 r. jako dzien pierwszego notowania
w systemie obrotu Catalyst 4 775 szt. obligacji na okaziciela serii X o wartosci nominalnej 1 000,00 zt

kazda.

2) 25 stycznia 2012 r. zostat podpisany list intencyjny z Panem Grzegorzem Kosylem prowadzgcym
dziatalnos$¢ gospodarczg pod firmg Multicolor Distribution Grzegorz Kosyl. Zgodnie z podpisanym listem
strony rozpoczety ostateczne rozmowy majgce na celu potgczenie sprzedazowo-marketingowo-logistyczne

Spétki Miraculum S.A. i czesci handlowej dziatalnosci Multicolor Distribution Grzegorz Kosyl.

3) 24 lutego 2012 r. Spotka zawarta ze spdtkg pod firmg Selma Investment sp. z 0.0. (Inwestor) z siedzibg

w Warszawie Porozumienie Inwestycyjne, ktdrego przedmiotem byto ustalenie warunkdéw, na jakich
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Inwestor zobowigzat sie objgc i optaci¢ obligacje spétki na kwote nie nizszg niz 15 min zt. Wykonujac
ww. Porozumienie inwestycyjne Spétka wyemitowata obligacje serii AAA i BBB oraz dokonata przydziatu

na rzecz Selma Investment sp. z 0.0.

4) 27 lutego 2012 r. Spétka wykonujac porozumienie z Selma Investment sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie,
z dnia 24 lutego 2012 r. wyemitowata obligacje serii AAA, o wartosci nominalnej 1.200.000 zt. Przydziat

obligacji na rzecz Selma Investment sp. z 0.0. zostat dokonany w dniu 29 lutego 2012 r.

5) 28 lutego 2012 r. weszto w zycie zawarte 21 grudnia 2011 r Porozumienie Akcjonariuszy: Moniki
Nowakowskiej, Bartosza Kazimierczuka, Tower Investments sp. z 0.0., Rubicon Partners NFI S.A.,
w przedmiocie migdzy innymi, zgodnego gtosowania na Walnych Zgromadzeniach oraz nabywania akcji
Miraculum S.A. Po wejsciu w zycie Porozumienia - podmioty wchodzace w jego skiad posiadaty tacznie
11.912.282 akcje Miraculum S.A., co stanowito 15,96 % w kapitale zaktadowym oraz uprawniato
do wykonywania 11.912.282 gtoséw, co stanowito 15,96 % ogdlnej liczby gtoséw. Z czego 4.326.529 akcji
to akcje imienne zwykte serii K stanowigce 5,80 % kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw,
a pozostate 7.585.753 akcje to akcje zwykte na okaziciela stanowigce 10,16 % kapitatu zaktadowego.

Porozumienie zostato rozwigzane z dniem 27 czerwca 2012 r.

6) 06 marca 2012 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, wykonujgc postanowienia uktadu
zawartego 23 maja 2011 r. podjeto uchwate nr 3 w przedmiocie zmiany Statutu w postaci zamiany czesci
akcji serii K z akcji imiennych na akcje na okaziciela, dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu tych
akcji na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Uchwata weszta w zycie w dniu jej rejestracji przez Sad rejestrowy tj. w dniu 30 marca 2012 r.

7) 06 marca 2012 r. odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej Spotki, na ktérym na podstawie § 16 ust. 4
Statutu Spotki, dokonano wyboru Pana Grzegorza Golca na Przewodniczacego Rady Nadzorczej a Pana

Bartosza Kazimierczuka na Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej.

8) 27 kwietnia 2012 r. Spdtka wykonujgc porozumienie z Selma Investment sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, z dnia 24 lutego 2012 r. wyemitowata obligacje serii BBB, o wartosci nominalnej

5.000.000 zt. Przydziat obligacji na rzecz Selma Investment sp. z 0.0. nastgpit w dniu 27 kwietnia 2012 roku.

9) 23 maja 2012 r. Miraculum S.A. zawarto umowe przyrzeczong ("Umowa przyrzeczona") stanowiagca
wykonanie przedwstepnej umowy nabycia udziatéw w spétce pod firmg Multicolor sp. z 0.0. z siedzibg w
Wotominie zawartej przez Spétke z Panem Grzegorzem Kosylem. Spétka nabyta 500 udziatéw o wartosci
nominalnej 100 zt kazdy stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i 100 % gtoséow na Zgromadzeniu
Wspdlnikow spotki Multicolor sp. z o.0.("Udziaty"), od Offanal Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr)
("Sprzedawca"), zbyte na jej rzecz przez Pana Grzegorza Kosyla, co byto zgodne z postanowieniami Umowy
przedwstepnej. Strong Umowy przyrzeczonej jest rowniez Pan Grzegorz Kosyl, ktory przyjat na siebie

niektore zobowigzania (m.in. wynikajgce ze ztozonych oswiadczen) wzgledem Spoétki. Wysokos$¢ ceny
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ustalonej w Umowie przyrzeczonej byta zgodna z wysokoscig ceny, do zaptaty ktérej Spotka zobowigzata
sie w Umowie przedwstepnej i wynosita 11.000.000 zt ("Cena"). Warunki zaptaty Ceny zostaty ustalone
w sposob nastepujacy 1. kwota 1.000.000 zt zostata zaptacona przez Spétke w dniu 01 marca 2012 r.
tytutem zadatku, zaliczonego na wysokos¢ ceny w chwili zawarcia Umowy przyrzeczonej, 2. kwota
5.000.000 zt zostata zaptacona w dniu zawarcia Umowy przyrzeczonej tj. 23 maja 2012 r., 3. kwota
5.000.000 zt ptatna do dnia 02 lipca 2012 r. stata sie przedmiotem porozumienia inwestycyjnego
z 29 czerwca 2012 r.

10) 23 maja 2012 r. Miraculum S.A. zawarta z z JOKO (R) COSMETICS E. | G. KOSYL Spotka Jawna z siedzibg
w Wotominie (,JOKO”) umowe o wspdtpracy. Przedmiotem Umowy byto okreslenie zasad prowadzenia
procesu produkcji wyrobow kosmetycznych Spétki przez JOKO. Umowa zostata zawarta na czas
nieokreslony z mozliwoscig trzymiesiecznego wypowiedzenia przez ktorgkolwiek ze stron.
Na zabezpieczenie nalezytego wykonania Umowy Spétka zobowigzata sie, miedzy innymi, do ustanowienia
lub doprowadzenia do ustanowienia na rzecz JOKO zastawdw rejestrowych na znakach towarowych
"Virtual", oraz "Joko". Zastawy rejestrowe zostang ustanowione do dnia 30 wrzesnia 2012 r. Ponadto jako
zabezpieczenie zostata podpisana umowa przewtaszczenia (terazniejszych i przysztych) naleznosci Spotki
wobec Multicolor Sp. z 0.0. w Wotominie. Umowa nie zawiera kar umownych ani umownego prawa
odstgpienia, za wyjgtkiem prawa do rozwigzania umowy bez zachowania okresu wypowiedzenia
w wypadku nieustanowienia zastawdw rejestrowych w wyzej opisanym terminie. Umowa nie zostata

zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu

11) 06 czerwca 2012 r. Miraculum S.A. zawarta z Multicolor Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Wotominie umowe o wspodtpracy. Umowa ma charakter ramowy i stuzy wprowadzeniu
jednolitego systemu skfadania zamowied na produkcje oraz okresleniu zasad prowadzenia procesu
dystrybucji wyrobdw kosmetycznych Spétki przez Spdtke zalezng. Umowa zostata zawarta na czas
nieokreslony z mozliwoscig jej rozwigzania z zachowaniem 30-dniowego okresu wypowiedzenia przez
ktorgkolwiek ze stron. Na zabezpieczenie nalezytego wykonania Umowy Spodtka otrzymata od Spoétki
zaleznej weksel wifasny. Umowa nie zawiera kar umownych ani umownego prawa odstgpienia,
za wyjatkiem prawa do rozwigzania umowy bez zachowania okresu wypowiedzenia w wypadku istotnego

naruszenia postanowien Umowy. Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.

12) 29 czerwca 2012 r. zostato rozwigzane porozumienie pomiedzy Spétkg a Selma Investments sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie z dnia 24 lutego 2012 r13) 29 czerwca 2012 r Miraculum S.A. zawartfa ze spotkg
Offanal Limited z siedzibg na Cyprze ("Inwestor") Porozumienie Inwestycyjne ("Porozumienie"),
ktérego przedmiotem byto okreslenie warunkdw na jakich Inwestor zobowigzat sie objgc i optaci¢ obligacje
Spétki o wartosci nominalnej 5 min zt. Inwestor i Spétka sg stronami umowy sprzedazy udziatéw w spdtce
Multicolor Sp. z 0.0. Zgodnie z t3 umowg Spoétka miata do dnia 02 lipca 2012 r. zaptacié trzecig transze ceny

za udziaty w Multicolor sp. z 0.0. w kwocie 5 min zt ("Transza Ceny"). Strony na mocy Porozumienia
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postanowity, ze zaptata Transzy Ceny nastgpi na podstawie umownego potrgcenia (kompensaty)
roszczenia Inwestora o zaptate Transzy Ceny z roszczeniem Spétki o optacenie objetych przez Inwestora
obligacji. Warunki emisji zostaty przekazane do publicznej wiadomosci raportem biezgcym nr 40/2012.
Wykonujac Porozumienie Zarzad Spoétki podjat 29 czerwca 2012 r. uchwaty w sprawie emisji obligacji serii
DDD, w trybie oferty niepublicznej, o facznej wartosci 5.000.000 zt oraz ich przydziatu na rzecz Inwestora
Po dojsciu emisji do skutku Spoétka zobowigzata sie ustanowié¢ tzw. dozabezpieczenie (na zasadach
ogdlnych) obligacji do wysokosci 120 % wartosci ich emisji— w ciggu trzech miesiecy od daty przydziatu
obligacji pod rygorem postawienia obligacji w stan natychmiastowej wymagalnosci. Dozabezpieczeniem
jest zastaw rejestrowy na 500 udziatach w spdtce zaleznej Multicolor Sp. z 0.0. oraz zastawy rejestrowe na
aktywach tej spétki zaleznej: znaku towarowym "J" oraz prawie ze zgtoszenia w Urzedzie Patentowym RP
znaku towarowego "Virtual". Dodatkowo Spdtka zobowigzata sie zabezpieczy¢ sptate obligacji na rzecz
Inwestora poprzez ztozenie oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w formie aktu notarialnego w terminie
14 od dnia przydziatu Obligacji. W wypadku gdyby Spdtka uchybita obowigzkowi wskazanemu w zdaniu
poprzednim Inwestor bedzie miat prawo odstgpienia od Porozumienia. Spdtka w chwili podpisania
porozumienia kompensacyjnego wystawita takze na rzecz Inwestora weksel wtasny. Obligacje
proponowane beda do objecia w trybie oferty prywatnej zgodnie z art. 9 ust. 3 ustawy o obligacjach.
Porozumienie nie przewiduje kar umownych. Porozumienie nie zostato zawarte z zastrzezeniem warunku

lub terminu.

13) 29 czerwca 2012 r Zarzad Miraculum S.A. podjat uchwate w sprawie emisji obligacji serii Z1
zamiennych na akcje zwykte na okaziciela serii M ("obligacje"), w trybie oferty niepublicznej, o tacznej
wartosci 8.800.000 zt. Emisja obligacji zamiennych przeprowadzona zostata w oparciu o uchwate nr 4b
NWZ Spoétki z dnia 20 pazdziernika 2011 r. (tres¢ uchwaty zostata przekazana raportem biezagcym
nr 87/2011.). Emisja obligacji zamiennych na akcje nastgpita w oparciu o warunkowy kapitat zaktadowy,
o ktorym mowa w § 8a ust. 2 lit. a) Statutu Spétki (o rejestracji warunkowego kapitatu zaktadowego Spotka
informowata raportem biezagcym nr 94/2011). Warunki emisji zostaty przekazane do publicznej

wiadomosci raportem biezgcym nr 44/2012.

14) 10 lipca 2012 r. Miraculum S.A. zawarto z Rubicon Partners Narodowy Fundusz Inwestycyjny S. A.
z siedzibg w Warszawie (dalej: "Rubicon Partners") Porozumienie o wzajemnym potrgceniu wierzytelnosci,
na podstawie ktérego Spodtka i Rubicon Partners postanowity o wzajemnym potraceniu wierzytelnosci
na faczng kwote 2.400.000 zt. Porozumienie obejeto potrgcenie w catosci wierzytelnosci Rubicon Partners
wzgledem Spotki, wynikajgcej z umowy pozyczki z dnia 29 kwietnia 2011 r. wraz z odsetkami (dale;j:
Umowa pozyczki nr 1) oraz w czesci wierzytelnosci wynikajgcej z umowy pozyczki z dnia 11 stycznia 2012
r., zmienionej Aneksem nr 1 z dnia 16 lutego 2012 r. i Aneksem nr 2 z dnia 21 maja 2012 r. (dalej: Umowa
pozyczki nr 2), o ktérych Spotka informowata raportem biezagcym nr 26/2012 z wierzytelnoscig Spotki

wzgledem Rubicon Partners wynikajgcg z deklaracji objecia przez Rubicon Partners obligacji serii Z1,
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o emisji ktorych Spétka informowata raportem biezagcym 44/2012 (dalej: Obligacje). W oparciu
o Porozumienie Spotka dokonata potrgcenia catej wierzytelnosci wynikajacej z Umowy pozyczki nr 1 (wraz
z odsetkami) oraz czesci wierzytelnosci wynikajacej z Umowy pozyczki nr 2 w kwocie 1.600.000 zt (wraz
z odsetkami) z wierzytelnoscig wynikajaca ze ztozenia przez Rubicon Partners deklaracji objecia tacznie
2.400 Obligacji. Strony Porozumienia postanowity, iz pozostata kwota wierzytelnosci wynikajaca z Umowy
pozyczki bedzie sptacona zgodnie z warunkami Umowy pozyczki, z tym ze odsetki bedg naliczane od dnia,

w ktorym potracenie stato sie skuteczne tj. 30.06.2012 r.

15) 25 lipca 2012 r. Spotka dokonata przydziatu 8.800 sztuk obligacji zamiennych serii Z1 o tgcznej wartosci
nominalnej 8.800.000 zt

16) 31 lipca 2012 r. Miraculum S.A otrzymata oswiadczenia o zamianie obligacji serii Z1 na akcje zwykte na
okaziciela serii M od wszystkich obligatariuszy obligacji serii Z1. W/w. oswiadczenia odnoszg sie do
zamiany wszystkich, 8.800 wyemitowanych przez Spdtke obligacji serii Z1. Sposdb zamiany obligacji serii Z1
na akcje zwykte na okaziciela serii M Spoétki zostat podany do publicznej wiadomosci raportem biezgcym

44/2012.

17) 31 lipca 2012 r. Miraculum S.A. otrzymato cztery postanowienia Sgdu Rejonowego dla Krakowa
Srédmiescia w Krakowie, Wydziat VII Gospodarczy Rejestru Zastawéw o dokonaniu wpiséw w Rejestrze
Zastawow zastawow rejestrowych (dalej: Zastawy rejestrowe) na rzecz Powszechnej Kasy Oszczednosci
Banku Polskiego S.A. z siedzibg przy ul. Putawskiej 15, 02-515 Warszawa (dalej: "PKO BP S.A."). Zgodnie
z zaswiadczeniami o dokonaniu wpiséw, doreczonymi Spdétce wpis zastawdw nastgpit w dniu 28 czerwca
2012 r. Zastawy rejestrowe zostaty ustanowione na zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci pozauktadowe;j
w postaci kredytu z dnia 18.08.2008 r. Zastawy rejestrowe zabezpieczajg sptate kredytu do najwyzszej
sumy zabezpieczenia wynoszgcej 3.500.000 zt, i obejmuja wartos¢ zabezpieczonego zobowigzania
wynoszgca na dzien 31 lipca 2012 r 1.814.608,53 zt. oraz wynikajace z niej naleznosci uboczne. Zastawy
rejestrowe zostaty ustanowione na aktywach Spétki w postaci: 1. prawa Spétki do znaku towarowego
"GRACJA", o numerze $wiadectwa ochronnego R-49765, 2. zbioru rzeczy ruchomych stanowigcych zapasy
wyrobéw gotowych oznaczonych znakiem towarowym "GRACJA", 3. zbioru rzeczy ruchomych
stanowiacych zapasy wyrobow gotowych oznaczonych znakiem towarowym "CHOPIN" 4. 50 udziatow
o wartosci nominalnej 100 zt kazdy w La Rose sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktére stanowig 100%
kapitatu zaktadowego tej spoétki. Wartos$¢ ewidencyjna w/w. aktywow w ksiegach rachunkowych Spofki,
uwzgledniona w w/w. umowach o ustanowienie zastawdow rejestrowych wynosita: 1. dla znaku
towarowego "GRACJA" - 2.265.200 zt;2. dla zbioru rzeczy ruchomych stanowigcych zapas wyrobow
gotowych oznaczonych znakiem towarowym "GRACJA" —636.931,31 zt; 3. dla zbioru rzeczy ruchomych
stanowigcych zapas wyrobow gotowych oznaczonych znakiem towarowym "CHOPIN" — 48.844,17 zt;4.

dla 50 udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy w La Rose sp. z 0.0. — 5.000 zt.
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18) 07 sierpnia 2012 r Miraculum S.A. wydato dokumenty (odcinki zbiorowe) akcji zwyktych na okaziciela
serii M na rzecz posiadaczy obligacji serii Z1, ktorzy ztozyli oSwiadczenia o zamianie tych obligacji na akcje
w warunkowym kapitale zaktadowym. Zamiana dotyczyta wszystkich 8.800 obligacji, za ktére wydano
44.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda. Na mocy art. 452 § 1
Kodeksu spotek handlowych z chwilg wydania akcji nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki
0 sume rowng wartosci nominalnej akcji, tj. o kwote 8.800.000 zt. Po wydaniu akcji zwyktych na okaziciela

serii M kapitat zaktadowy Spétki wynosi 23.731.367,20 zt i dzieli sie na 118.656.836 akcji, w tym:
a) 62.121.400 akcji zwyktych na okaziciela serii A;

b) 12.535.436 akcji zwyktych serii K, z czego 6.348.050 sg akcjami imiennymi, a pozostate 6.187.386

to akcje na okaziciela;
c) 44.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M.

Kazda akcja daje prawo do 1 gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Ogodlna liczba gtoséow na Walnym

Zgromadzeniu wynosi 118.656.836.

Zgodnie z warunkami emisji akcje serii M beda przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie

do obrotu na rynku podstawowym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie.

19) 08 sierpnia 2012 r. Miraculum S.A. otrzymata zawiadomienie o zwiekszeniu udziatu w kapitale
zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtosow od akcjonariusza — Rubicon Partners Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego S.A. z siedzibg w Warszawie. Zgodnie z tym zawiadomieniem przed podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego, Rubicon Partners Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. posiadat 3 817 769 akcji
Spotki, ktére stanowity 5,11% udziatu w kapitale zaktadowym i dawaty prawo do 3.817.769 gtosow
na walnym zgromadzeniu, co stanowito 5,11% w glosach na walnym zgromadzeniu Spétki.
Po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, Rubicon Partners Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. posiada
17.317.769 akcji Spotki, ktore stanowia 14,59% udziatu w kapitale zaktadowym i dajg prawo do 17 317 769

gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 14,59% w gtosach na walnym zgromadzeniu Spétki.

20) 09 sierpnia 2012 r. . Miraculum S.A. otrzymata dwa zawiadomienia o zmniejszeniu udziatu w kapitale
zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw od akcjonariuszy — Pani Moniki Nowakowskiej oraz Pana Wiestawa
Wieczorka. Zgodnie z tymi zawiadomieniami przed podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Pani Monika
Nowakowska, przed podwyzszeniem kapitatu zaktadowego posiadata 4.384.529 akcji zwyktych Miraclum
S.A., z czego 4.326.529 byto akcjami zwyktymi imiennymi a 58.000 akcji byto akcjami zwyktymi
na okaziciela, co przed zmiang udziatu stanowito 5,88 % w kapitale zaktadowym oraz uprawniato
do wykonywania 4.384.529 gtoséw, co stanowito 5,88 % ogodlnej liczby gtoséw. Po podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Pani Monika Nowakowska posiada 4.384.529 akcji zwyktych Miraculum S.A., z czego
4.326.529 jest akcjami zwyktymi imiennymi a 58.000 akcji jest akcjami zwyklymi na okaziciela,

co po zmianie udziatu stanowi 3,70 % w kapitale zaktadowym oraz uprawnia do wykonywania 4.384.529
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gtosow, co stanowi 3,70 % ogdlnej liczby gtoséw. Pan Wiestaw Wieczorek posiadat natomiast 3.753.590
akcji zwyktych na okaziciela Miraclum S.A., co przed zmiang udziatu stanowito 5,03 % w kapitale
zaktadowym oraz uprawniato do wykonywania 3.753.590 gtoséw, co stanowito 5,03 % ogdlnej liczby
gtosow a po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Pan Wiestaw Wieczorek posiada 3.753.590 akcji zwyktych
na okaziciela Miraclum S.A., co po zmianie udziatu stanowi 3,16 % w kapitale zaktadowym oraz uprawnia

do wykonywania 3.753.590 gtosdéw, co stanowi 3,16 % ogdlnej liczby gtosow.

Warszawa, 14 sierpnia 2012 r.

Monika Nowakowska Urszula Pierzchata Robert Stelezak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu
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OSWIADCZENIE ZARZADU MIRACULUM S.A.
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA OKRES 01.01.2012 - 30.06.2012

Zarzad spotki Miraculum S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, skonsolidowane $rdodroczne
sprawozdanie finansowe Miraculum S.A. za | potrocze 2012 r i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposdéb prawdziwy, rzetelny i jasny

sytuacje majatkows i finansowa oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej Miraculum S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Miraculum S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju

i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Warszawa, 14 sierpnia 2012 r.

Monika Nowakowska Urszula Pierzchata Robert Stelezak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu
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OSWIADCZENIE ZARZADU SPOtKI MIRACULUM S.A.
W SPRAWIE
PODMIOTU UPRAWNIONEGO

DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad spotki Miraculum S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy przegladu skonsolidowanego i jednostkowego pdtrocznego sprawozdania finansowego
za | pétrocze 2012 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot i biegli rewidenci
dokonujgcy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu,

zgodnie z wiasciwymi przepisami i normami zawodowymi.

Warszawa, 14 sierpnia 2012 r.

Monika Nowakowska Urszula Pierzchata Robert Stelezak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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