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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ]

AKTYWA 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 32 656 32 529 52 789
Rzeczowe aktywa trwate 2 545 2 249 1541
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Wartos¢ firmy 3871 3871 16 004
Pozostate wartosci niematerialne 23 609 23 616 26 235
Udziaty i akcje - 5 5
Naleznosci handlowe i pozostate 136 136 227
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 495 2 652 8 776
Aktywa obrotowe
(krotkoterminowe) 21 269 18 631 25 358
Zapasy 8 348 9 016 6 276
Naleznosci handlowe i pozostate 12 635 9 539 10 638
Naleznosci z tytutu podatku
dochodowego - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 286 76 768
Pozostate aktywa finansowe - -
Aktywa zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy - - 7676
SUMA AKTYWOW 53 925 51 160 78 147
PASYWA
Kapitat wikasny 13 723 14 678 25 320
Kapitat zaktadowy 74 657 74 657 59 931
wartokci nominaines 1003 1003 :
Kapitaty rezerwowe - - -
Zyski zatrzymane (61 937) (60 982) (34 610)
Zobowigzania dlugoterminowe 7 745 7 714 5 780
Diugoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe - - 1770
Zobowigzania handlowe i pozostate 735 850
Rezerwy diugoterminowe 28 28 14
Pozostate zobowigzania finansowe 3072 3125 799
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 3910 3711 3197
Przychody przysztych okreséow - - -
Zobowigzania krotkoterminowe 32 457 28 768 47 047
Kredyty i pozyczki 13 893 9163 24 352
Zobowigzania handlowe i pozostate 11 324 12 615 14 165
Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego - - -
Pozostate zobowigzania finansowe 6 709 6 307 8 320
Rezerwy 531 684 210
Dotacje rzadowe - - -
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedazy - - -
Stan zobowiazan ogodtem 40 202 36 482 52 827
SUMA PASYWOW 53 925 51 160 78 147




MIRACULUM S.A. - Raport skonsolidowany za I kwartat 2012 r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalno$é kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktdéw
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow

Przychody ze sprzedazy

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow

Koszt wiasny sprzedazy
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Przychody z tytutu regulowanie zobowigzan finansowych
przy pomocy instrumentéw finansowych

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody i koszty finansowe netto

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana
(Strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej

Zysk /(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych

Podatek dochodowy dotyczacy skfadnikéw innych
catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY

01.01.2012 - 01.01.2011-
31.03.2012 31.03.2011

1987 1487

9118 8 508

11 105 9 994
(824) (615)
(5 677) (5 036)
(6 501) (5 651)

4 604 4 344
(2 579) (1 467)
(2 104) (2 166)

187 2 031

(15)

93 2741
(691) (655)

(598) 2 085
(357) (613)

(955) 1472

(955) 1472

(955) 1472
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
I kwartat 2012 I kwartat 2011
okres okres
od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 31.03.2012 do 31.03.2011

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto (598) 2 085
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 159 169
Odsetki i dywidendy, netto 589 630
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej - (1 850)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci (3 200) (715)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow 668 506
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan (1 288) (2 575)

Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu dotacji - -

Zmiana stanu rezerw (152) -

Podatek dochodowy zaptacony - -

Pozostate (115) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (3937) (1 750)
operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i 103 3514
wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci (218) 1 044

niematerialnych

Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Sprzedaz aktywodw finansowych - -
Nabycie aktywdw finansowych - -
Dywidendy i odsetki otrzymane - -
Sptata udzielonych pozyczek - -
Udzielenie pozyczek - -
Pozostate - -

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (115) 4 558
inwestycyjnej

Przeptywy $rodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji - -

Wptywy z tytutu emisji obligacji 1 630 5241

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (103) 523

Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 5 000 2770

Sptata pozyczek/kredytow (382) (5 507)

Dywidendy wyptacone

Odsetki zaptacone, w tym (478) (1 067)

-aktywowane koszty finansowania zewnetrznego - -

Wyptywy z tytutu emisji obligacji (1 360)

Pozostate (46) (4 240)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 4 261 (2 280)

finansowej

Zwiekszenie netto stanu srodkéw pienieznych i 209 528
ich ekwiwalentéw

Réznice kursowe netto - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 76 240
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 285 768

O ograniczonej mozliwosci dysponowania
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Na dzien 1 stycznia 2011 roku
Catkowite dochody ogdtem

Emisja akcji

Pokrycie strat z lat ubiegtych
Emisja warrantéw

Na dzien 31 grudnia 2011 roku

Na dzien 1 stycznia 2011 roku
Catkowite dochody ogdtem

Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Ujete przychody i koszty razem
(taczny dochéd)

Pokrycie strat z lat ubiegtych
Emisja warrantéw

Na dzien 31 marca 2011 roku

Na dzien 1 stycznia 2012 roku
Catkowity dochdd biezacego okresu
Emisja akcji

Pokrycie strat z lat ubiegtych
Emisja warrantéw

Na dzien 31 marca 2012 roku

Kapitat z
emisji akcji
powyzej ich
Kapitat wartosci Kapitat Zyski Razem
akcyjny nominalnej rezerwowy zatrzymane kapitat wikasny
54 690 - 4 141 (36 082) 22 749
(24 900) (24 900)
19 967 1 003 (7 431) 13 539
3290 3290
74 657 1003 - (60 982) 14 678
Kapitat z
Kapitat emisji akcji Kapitat Zyski Razem
akcyjny powyzejich rezerwowy zatrzymane kapitat wiasny
wartosci
nominalnej
54 690 - 4 141 (36 082) 22 749
5241 (4 141) 1100
1472 1472
59 931 - - (34 610) 25 320
Kapitat z
Kapitat emisjl a_k_c;: Kapitat Zyski Razem
akcyjny powyze]’ Ic rezerwowy zatrzymane kapitat wiasny
wartosci
nominalnej
74 657 1003 - (60 982) 14 678
(955) (955)
74 657 1003 (955) (60 982) 13 723
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje ogoélne

Podstawowe informacje o spéfce dominujacej

Firma: Miraculum Spétka Akcyjna

Siedziba: Krakow

Adres: 30-348 Krakow, ul. Prof. Michata Bobrzynskiego 14
NIP 726 23 92 016

REGON 472905994

Numer telefonu: 48 12 376 83 05

Numer telefaksu: 48 12 376 84 03

E-mail: inwestor@miraculum.pl

Adres internetowy: www.miraculum.pl

Podstawy sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej.

Prezentowane dane porownywalne za kwartat poprzedniego roku obrotowego

Prezentowane dane porownywalne za I kwartat poprzedniego roku obrotowego stanowi jednostkowe
sprawozdanie z sytuacji finansowej Spoétki na dzien 31 marca 2011 roku oraz jednostkowe sprawozdanie z

catkowitych dochoddéw za I kwartat 2011 roku.

Zarys ogdlny dziatalnosci

W I kwartale 2012 roku Spétka uzyskiwata przychody z nastepujacych tytutdéw:

- sprzedaz produktow i towaréw oznaczonych znakiem towarowym ,Miraculum”, ,Pani Walewska”, ,Brutal”,
,Paloma”, ,Wars”, ,Lider”, ,By¢ moze” , ,Chopin” oraz znakiem towarowym ,Tanita” i ,Gracja”;

- sprzedaz towardw obcych;

- sprzedaz surowcéw i opakowan.

Spoétka dziata na rynku sprzedazy hurtowej w kanale nowoczesnym oraz sprzedazy detalicznej. Oferta firmy
trafia do konsumentdéw poprzez kanat tradycyjny (drogerie, sklepy detaliczne za posrednictwem hurtu) lub
nowoczesny (sieci handlowe). Od IV Q 2011 roku Spédtka udostepnita konsumentom mozliwo$¢ zakupu on-line
na stronie: sklep.miraculum.pl. Od stycznia 2012 roku Spotka Miraculum poprzez swojg Spotke zalezng La Rose
Sp. z 0.0. prowadzi sprzedaz detaliczng w najwiekszych galeriach handlowych w kraju. Produkty Spofki
dominujacej oferowane sg zardwno na rynku krajowym jak i na rynkach zagranicznych. Obecnie Spoétka
eksportuje m.in.: do panstw Europy Wschodniej: Rosja, Ukraina, Biatorus, Azerbejdzajn, a takze do Litwy,

Estonii, Lotwy, Butgarii, Hiszpanii, Wielkiej Brytanii, Kanady, Stanéw Zjednoczonych Ameryki i Chin.

Produkty Miraculum opracowywane sg na podstawie najnowszej wiedzy z zakresu wspofczesnej kosmetologii,
zgodne z aktualnie panujgacymi trendami rynkowymi i obowigzujacq ustawg o kosmetykach. W celu zapewnienia
maksymalnego bezpieczenstwa stosowania, preparaty poddawane sg badaniom dermatologicznym oraz

aplikacyjnym, przeprowadzanym w niezaleznych i wyspecjalizowanych instytucjach.
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Produkty Spotki plasowane sg na nizszej i $redniej poice cenowej oraz w gtdwnej mierze adresowane sg do
segmentu o0s6b s$redniozamoznych. W celu zwiekszania uzyskiwanych marz oraz dywersyfikacji oferty
produktowej, Spoétka stopniowo wprowadza nowe preparaty na wyzsza poétke cenowg w segmencie
ekonomicznym. Zgodnie z MSSF 8 Spodtka zidentyfikowata segmenty operacyjne, wykorzystujac kategoryzacje
prezentowana przez ACNielsen Polska. W zwigzku z tym asortyment zostat podzielony na nastepujace
segmenty:

e kosmetyki do golenia,

e perfumeria,

* pielegnacja ciata,

e pielegnacja twarzy.

Na tej bazie Spotka w 2011 roku dokonata re segmentacji swoich osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne.
Produkty pielegnacyjne i specjalistyczne emitenta oferowane sg w zindywidualizowanych seriach produktowych
skfadajacych sie z preparatow tworzacych linie pielegnacyjne, kierowanych do okreslonych grup odbiorcow. Za
najwiekszg grupe produktowa w ofercie emitenta uznac¢ nalezy kosmetyki do pielegnacji twarzy oraz ciata.

Druga grupe pod wzgledem wartosci sprzedazy stanowig wyroby perfumeryjne dla kobiet i mezczyzn.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 31 marca 2012 roku wynosi 74.656.836,00 zt i dzieli sie na 74.656.836 akcji
o wartosci nominalnej po 1,00 zt kazda akcja.

2. Stosowane zasady rachunkowosci i metody wyceny

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2012 roku zostato przygotowane zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej jak rowniez interpretacjami opublikowanymi przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej

Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

Sprawozdanie Spétki za I kwartat 2012 roku zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Miraculum S.A. w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Spoétki nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania finansowego faktow i okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Natomiast w zwigzku z poniesiong w 2011 roku stratg
konieczne jest podjecie uchwaly przez Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw dotyczace dalszego istnienia Spotki.

Zarzad zwotat Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w przedmiotowej kwestii na 10 maja 2012 roku.

Wartosci niematerialne

W pozycji tej sq ujete nabyte przez jednostki, zaliczane do aktywow trwatych, prawa majatkowe nadajace sie
do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok,
przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki.

Spétka przyjmuje nieokreslony okres uzytkowania wartosci niematerialnych w postaci znakéw towarowych,
patentéw, receptur i wartosci firmy ze wzgledu na brak mozliwosci okreslenia w jakim okresie aktywa te bedg

generowac przeptywy pieniezne dla Spoétki, zgodnie z MSR 38.

Wartos¢ firmy
Wartos¢ firmy nie jest umarzana, natomiast podlega corocznym testom na utrate wartosci. Spétka przyjmuje
jako osrodek wypracowujacy srodki pieniezne dla aktualizacji wartosci firmy segmenty operacyjne.

Spoétka wykonuje test na utrate wartosci firmy na 30 czerwca kazdego roku.
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Koszty prac rozwojowych

Wartosci niematerialne i prawne wytworzone we wiasnym zakresie dotycza prac rozwojowych i podlegajq

wykazaniu jako aktywa, w koszcie wytworzenia, pod warunkiem spetnienia nastepujacych warunkow:

e wytworzone aktywa sg mozliwe do zidentyfikowania,
e istnieje prawdopodobienstwo, ze wytworzone aktywa przyniosa w przysztosci korzysci ekonomiczne,

e  koszty prac rozwojowych moga by¢ wiarygodnie zmierzone.

W przypadku braku mozliwosci odréznienia naktadéw na prace badawcze i prace rozwojowe, catos¢
poniesionych wydatkéw ujmowana jest jako koszt w okresie ich poniesienia.

Aktywowane koszty prac rozwojowych nie ulegaja umorzeniu i podlegaja testom na utrate wartosci.

Wartosci niematerialne posiadajace okreslone okresy uzytkowania sa umarzane z uwzglednieniem okreséw
ekonomicznej uzytecznosci. Odzwierciedlajg one faktyczny okres ich uzytkowania i sq amortyzowane metodq
liniowa.

Do amortyzacji oprogramowania Spoétka stosuje stawke roczng 20% oraz 50% , a w przypadku praw autorskich
34% rocznie.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w momencie, gdy sktadnik aktywow jest gotowy do uzycia, tzn. kiedy
skfadnik ten znajduje sie w miejscu i stanie umozliwiajacym uzytkowanie go w sposob zamierzony przez

kierownictwo.

Inne wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wycenia sie wedtug cen nabycia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci.

W aktywach Spotki wedtug stanu na dzien 31 marca 2012 roku pozostaja nastepujace wartosci

niematerialne o znacznej wartosci:

- Znaki towarowe Lider i Wars - 18.038 tys. zt

- Znak towarowy Tanita — 3.601 tys. zt

- Znak towarowy Paloma - 1.315 tys. zi.

- Projekty - 315 tys. zt

Wartosci niematerialne o nieokreslonych okresach uzytkowania, w tym znaki towarowe oraz nabyte receptury,
nie podlegajg amortyzacji, sq one poddawane testom na utrate wartosci. Test na utrate wartoséci innych
wartosci niematerialnych firmy Spotka przeprowadza na dzien sprawozdania srodrocznego. Na dzien 31 marca
2012 Spotka nie stwierdzita istnienia przestanek utraty wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie

uzytkowania.

Podlegajaca amortyzacji warto$¢ sktadnika wartosci niematerialnych posiadajacego okreslony okres

uzytkowania jest roztozona na przestrzeni okresu jego uzytkowania.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowymi aktywami trwatymi sg srodki trwate, ktoére sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym, $wiadczenia ustug lub w celach administracyjnych oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, ze bedq,
wykorzystywane dtuzej niz przez rok, w stosunku, do ktérych istnieje prawdopodobienstwo uzyskania przez
Spoétke w przyszitosci korzysci ekonomicznych z nimi zwigzanymi, a ktérych wartos¢ mozna okreslic w sposob
prawidiowy.

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Wartosc
poczatkowa srodkow trwatych podlega podwyzszeniu o warto$¢ nakfadow poniesionych na ich ulepszenie

(przebudowe, rozbudowe, modernizacje, rekonstrukcje).
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Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate wykazywane s wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia

pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utarty wartosci.

Stawki amortyzacyjne sg ustalone z uwzglednieniem okresu uzytecznosci srodkéw trwatych i odzwierciedlajg

faktyczne zuzycie srodkow trwatych.

Stawki dla poszczegdlnych grup srodkéw trwatych ksztattuja sie nastepujaco:
e  budynki, lokale od 2,5% do 10,0%
e urzadzenia techniczne i maszyny od 4,0% do 50,0%
e  S$rodki transportu od 14,0% do 41,0%
e inne $rodki trwate od 14,0% do 20,0%

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje, gdy srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania, to znaczy w momencie
dostosowania skfadnika aktywow do miejsca i warunkdw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania

zgodnie z zamierzeniami kierownictwa. Grunty nie sg amortyzowane.

Do rzeczowych aktywdw trwatych sg takze kwalifikowane $rodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub

ulepszenia juz istniejacego srodka trwatego.

Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie obejmuje ogoét ich kosztéw poniesionych przez
jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do
uzywania. Srodki trwate w budowie nie podlegajq amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania

$rodka trwatego do uzywania.

Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje obejmuja aktywa nabyte w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu

wartosci tych aktywdw, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend lub innych pozytkdéw.

Nieruchomosci inwestycyijne

Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane w bilansie na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zysk lub strata
wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk lub strate netto w

okresie, w ktérym nastgpita zmiana.

Diugoterminowe aktywa finansowe

Stanowigce dtugoterminowe aktywa finansowe udziaty i akcje w innych jednostkach s wyceniane w bilansie
wediug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci. W okresie sprawozdawczym

nie dokonano inwestycji w tym obszarze.

Skutki obnizenia wartosci inwestycji zalicza sie do kosztéw finansowych.

Zapasy

Materiaty i towary
Materiaty i towary na dzien bilansowy sa wyceniane w cenach nabycia. Na dzien bilansowy materiaty i towary

s wyceniane nie wyzej niz ceny sprzedazy netto.
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Spoétka szacuje przydatnosé zalegajacych pozycji materiatow i towaréw oraz mozliwosci ich zbycia, ktére to

szacunki moga réznic¢ sie od przysztych mozliwosci.

Odpisy aktualizujace wartos¢ materiatdw i towarow wynikajace z wyceny w cenach sprzedazy netto zalicza sie

odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych

Produkty w toku
Produkty w toku wycenia sie w koszcie wytworzenia.

Wyroby gotowe
Wycena wyrobéw gotowych jest dokonywana na poziomie kosztu wytworzenia. Na dzien bilansowy wyroby nie

s wycenione wyzej niz ceny sprzedazy netto.

Spotka szacuje przydatnos¢ zalegajacych pozycji wyrobdow gotowych oraz mozliwosci ich zbycia, ktére to

szacunki moga réznic¢ sie od przysztych mozliwosci.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ wyrobow gotowych zalicza sie w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych.
Rozchdd zapasow odbywa sie weditug szczegodtowej identyfikacji rozchodowanego asortymentu (partii towaru)

po cenach rzeczywistych.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapasow skfadajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia

oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu.

Rozrachunki

Naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej. Spoétka nie dyskontuje naleznosci, ktdérych termin pfatnosci przypada
w okresie krotszym niz 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego oraz jesli efekt dyskontowania bytby

nieistotny. Wdowczas wycenia sie je w kwocie wymaganej zaptaty po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace.

Wartos$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego, w odniesieniu do naleznosci:
e od dtuznikédw postawionych w stan likwidacji lub upadtoéci — do wysokosci naleznosci nie objetej
zabezpieczeniem,
e od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci — w wysokosci 100% naleznosci,
o  kwestionowanych lub z ktorych zaptatg diuznik zalega a sptata naleznosci nie jest prawdopodobna - do
wysokosci naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,
e  stanowigcych rownowartos¢ kwot podwyzszajacych naleznosci - do wysokosci tych kwot,
e przeterminowanych Ilub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa

niesciggalnosci — wedtug indywidualnej oceny.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztow

finansowych, w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktérej odpis dotyczyt.
Ustalajac wysoko$¢ odpisow aktualizujacych naleznosci Spotka wykorzystuje ogolnie dostepne informacje o

kondycji finansowej dtuznika do oceny prawdopodobienstwa odzyskania naleznych kwot. Istnieje mozliwos¢, iz

posiadajac petne informacje Spétka ustalitaby odpisy w innej wysokosci.
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Naleznosci inne niz handlowe, ktore stang sie wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego,

wykazuje sie w aktywach trwatych w pozycji ,Naleznosci dtugoterminowe”.

Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesziych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o wiarygodnie

okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywdw Spotki.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania s ujmowane w wartosci godziwej. W przypadku

nieistotnych réznic pomiedzy wartoscig godziwg a kosztem historycznym - w kwocie wymaganej zaptaty.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug zalicza sie w catosci, niezaleznie od umownego terminu zaptaty, do

zobowigzan krotkoterminowych. Pozostate zobowigzania dzieli sie na zobowigzania dtugo- i krotkoterminowe,

stosujac ponizsze kryteria:

1) zobowigzania wymagajace zaptaty w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego, sa zaliczane do zobowigzan
krétkoterminowych,

2) pozostate zobowigzania, nie bedace zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug, a takze nie spetniajace
kryteridw zaliczania do zobowigzan krotkoterminowych, stanowig zobowigzania dtugoterminowe.

Zobowigzania ukfadowe podlegajq sptacie wedtug postanowienia uktadowego.

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujq $rodki pieniezne w banku i w kasie
oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.

Srodki pieniezne wycenia sie w ich wartosci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na rachunkach
bankowych, warto$¢ nominalna obejmuje doliczone przez bank na dzien bilansowy odsetki, ktore stanowig
przychody finansowe. Na dzien bilansowy $rodki pieniezne wyrazone w walutach obcych przeliczane sq
po obowigzujacym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Ewentualne rdznice miedzy zastosowanym kursem NBP a kursem banku, z ktérego jednostka korzysta bytyby
nieistotne. Roznice kursowe z wyceny S$rodkow pienieznych zaliczane sg do przychoddéw Ilub kosztéw

finansowych.

Rezerwy

Rezerwy sg tworzone wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy
ze zdarzen przeszitych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé
wyptywu $rodkdéw oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli istnieje
wiarygodne oczekiwanie, ze objete rezerwg koszty zostang zwrdcone, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako
odrebny skfadnik aktywdw, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastgpi (np. na mocy
zawartej umowy ubezpieczenia). W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie wywiera istotny wptyw
na kwote utworzonej rezerwy, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z
danym zobowigzaniem. Jezeli wycena rezerwy zostata przeprowadzona z uwzglednieniem dyskontowania,
wzrost rezerwy ujmowany jest w rachunku zyskdéw i strat jako korekta odsetek.

W odniesieniu do kazdego rodzaju rezerw Spdtka ujawnia kwote kazdego zaktadanego zwrotu z podaniem

kwoty sktadnika aktywow, ktéra zostata ujeta z tytutu oczekiwanego zwrotu.
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Zobowiazania warunkowe - pozabilansowe

Za zobowigzania warunkowe Miraculum uznaje potencjalny przyszty obowigzek wykonania $wiadczen, ktérych
powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Spétka na dzien sprawozdawczy nie stwierdzita
istnienia takich zobowigzan.

Podatek dochodowy

Spotka tworzy aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z wystepowaniem przejsciowych
réznic miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscia aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowa,

oraz w przypadku straty mozliwej do odliczenia w przysztosci.

Spotka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z wystepowaniem dodatnich
roznic przejsciowych miedzy rachunkowa i podatkowg wartoscig aktywow i pasywow:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia skfadnika aktywdéw badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na
wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich rdéznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatdw we wspdinych przedsiewzieciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w

dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane s w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic
przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych aktywdéw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety
dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywa i straty:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdznic
przej$ciowych powstajag w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja
wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych roéznic przejéciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub
stowarzyszonych oraz udziatdw we wspdinych przedsiewzieciach, skfadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. roznice przejsciowe ulegng
odwroceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych

réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajagcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu

odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywa¢ w okresie, gdy skfadnik
aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie w przysziosci jest pewne na

dzien bilansowy.
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Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale

wiasnym, a nie w sprawozdaniu o catkowitych dochodach.

Kapitat wtasny

Spétka ujawnia informacje umozliwiajace uzytkownikom sprawozdania ocene celéw, zasad i proceséw stuzacych
zarzadzaniu kapitatem. Spoétka zarzadza kapitatem w nadrzednym celu, jakim jest maksymalizacja wartosci
spotki. Zaréwno w 2011 roku, jak i w prezentowanym okresie na Spoice nie spoczywaty zewnetrze wymogi

kapitatowe.

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedlug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki. Kapitat wiasny Spétki stanowia:

e  kapitat zaktadowy (akcyjny);

e  kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej;

e  kapitat rezerwowy;

e  zyski zatrzymane.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem Spétki oraz
wpisem do rejestru sadowego.
Kapitat zaktadowy obejmuje kapitat unormowany przepisami kodeksu spdtek handlowych odzwierciedlajacy

nominalng wartos¢ akcji pokrytych gotdwka, aportem lub majatkiem przejmowanych spotek.

Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy tworzony jest i wykorzystywany zgodnie ze statutem spotki. Na kapitale rezerwowym

ujmowane sa kwoty wptaconego lecz jeszcze nie zarejestrowanego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej przedstawia warto$¢ godziwg kwot wptaconych do Spétki

przez akcjonariuszy powyzej wartosci nominalnej wyemitowanych akcji.

Zyski zatrzymane obejmuig:

e kapitat zapasowy niepodzielony zysk z lat ubiegtych;

o kapitat zapasowy tworzony zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych;
e niepokryte straty z lat ubiegtych;

e  skutki przejscia spotki na MSSF oraz skutki potgczenia;

¢ wynik finansowy netto biezacego okresu.

Przychody, koszty, wynik finansowy

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw sporzadzone zostato wedtug wariantu kalkulacyjnego.

Za przychody i zyski uznaje sie uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym Kkorzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow, albo zmniejszenia
wartosci zobowigzan, ktére doprowadza do wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny

sposdb niz wniesienie wkfadéw przez wiascicieli.
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Przez koszty i straty rozumie sie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywéw, albo zwiekszenia
wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wiasnego lub zwiekszenia jego

niedoboru w inny sposob niz wycofanie srodkéw przez akcjonariuszy.

Na wynik netto sktadajq sie:
e wynik dzialalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych
(posrednio zwigzanych z dziatalnoscig operacyjna),
e wynik operacji finansowych,
¢ obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem jest

jednostka, i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepisow.

3. Zastosowane kursy walut

Wybrane dane finansowe prezentowano w sprawozdaniu finansowym w nastepujacy sposob:

- pozycje bilansu przeliczono na EURO wediug $redniego kursu wymiany ztotego w stosunku do EURO
ustalonego przez Narodowy Bank Polski na koniec I kwartatu 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku;

- pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono na EURO po kursie
stanowiacym srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego miesigca.

Do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych
dochoddw oraz rachunku przeptywdw pienieznych, w tabeli Wybrane Dane Finansowe, przyjeto nastepujace

kursy ztotego wobec EURO:

Data EURO PLN Data EURO PLN
2012.01.31 1EURO 4,2270 2011.01.31 1EURO 3,9345
2012.02.29 1EURO 4,1365 2011.02.28 1EURO 3,9763
2012.03.31 1EURO 4,1616 2011.03.31 1EURO 4,0119
Srednia arytmetyczna za 2012r. 4,1750 Srednia arytmetyczna za 2011r. 3,9742

4. Informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

W I kwartale 2012 roku nie zostaty zmienione zasady rachunkowosci.

5. Informacje o istotnych zmianach wartoséci szacunkowych

Zestawienie ruchu rezerw i odpisow w I kwartale 2012 roku (dane w zi)

. A Rezerwa na
PO Odpis aktualizujacy .. X
Wyszczegdlnienie . ; swiadczenia Pozostate rezerwy Razem
naleznosci handlowe .
emerytalne i podobne
stan na 31.12.2011 1 555 141,64 27 617,88 683 323,16 2 266 082,68
rozwigzanie/wykorzystanie rezerw 252 785,59 0,00 365 678,25 618 463,84
utworzenie rezerw 0,00 0,00 213 783,28 213 783,28
stan na 31.03.2012 1 302 356,05 27 617,88 531 428,19 1861 402,12

W I kwartale 2012 Spétka rozwigzata 618 tys. zt rezerw w tym 253 tys. odpiséw na naleznosci utworzone

zostaly rezerwy w szczegdlnosci na koszty w wysokosci 214 tys. zt.
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6. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport,

wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Wykaz najwazniejszych zdarzen w okresie, ktérego dotyczy raport:

W dniu 25 stycznia 2012 roku zostat podpisany list intencyjny z Panem Grzegorzem Kosylem prowadzacym
dziatalnos$¢ gospodarcza pod firma Multicolor Distribution Grzegorz Kosyl. Zgodnie z podpisanym listem strony
rozpoczety ostateczne rozmowy majgace na celu potaczenie sprzedazowo-marketingowo-logistyczne Spoétki
Miraculum S.A. i czesci handlowej dziatalnosci Multicolor Distribution Grzegorz Kosyl.

W dniu 24 lutego 2012 roku Spoétka zawarta ze spdtkg pod firma Selma Investment Sp. z o.0. (Inwestor) z
siedzibg w Warszawie Porozumienie Inwestycyjne, ktérego przedmiotem jest ustalenie warunkow, na jakich

Inwestor zobowigzat sie objac i optacic¢ obligacje spétki na kwote nie nizszg niz 15 min z.

W dniu 28 lutego 2012 roku weszto w zycie porozumienie akcjonariuszy w sprawie zgodnego
gtosowania na Walnych Zgromadzeniach i nabywania akcji. Cztonkami Porozumienia sa Pani
Monika Nowakowska, Pan Bartosz Kazimierczuk, Rubicon Partners NFI S.A. i Tower Investments
Sp. z 0.0. Po wejsciu w zycie Porozumienia - podmioty wchodzace w jego sktad posiadajq tacznie
11.912.282 akcje Miraculum S.A., co stanowi 15,96 % w kapitale zakladowym oraz uprawnia do
wykonywania 11.912.282 gtoséw, co stanowi 15,96 % ogdlnej liczby gtoséw. Z czego 4.326.529
akcji to akcje imienne zwykte serii K stanowigce 5,80 % kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby
gtosdw, a pozostate 7.585.753 akcje to akcje zwykte na okaziciela stanowigce 10,16 % kapitatu

zaktadowego.

W dniu 1 marca 2012 roku Pan Przemystaw Zimowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie

Nadzorczej Spotki.

W dniu 5 marca 2012 roku Pan Damian Jasica zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej
Spotki.

W dniu 6 marca 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki, wykonujac postanowienia uktadu
zawartego 23 maja 2011 roku podjeto uchwate nr 3 w przedmiocie zmiany Statutu w postaci zamiany czesci
akcji serii K z akcji imiennych na akcje na okaziciela, dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu tych akcji
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Dodatkowo
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowito scali¢ i oznaczy¢ jako serie A wszystkie dotychczas
wyemitowane i dopuszczone do obrotu akcje na okaziciela serii A, B, C, D, E, G, I, J oraz L, ktdore sg oznaczone
w KDPW wspdlnym kodem ISIN ,PLKLSTNOOO17”. Uchwata ta weszta w zycie w dniu jej rejestracji przez Sad

rejestrowy tj. w dn. 30 marca 2012 r..

W dniu 6 marca 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotatlo w sktad Rady Nadzorczej

Spotki Pana Stanistawa Bartoszka i Pana Grzegorza Golca.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego w dniu 24 kwietnia 2012 roku Pan Wiestaw Wieczorek ziozyt

rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Spotki.
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7. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych

znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W okresie objetym sprawozdaniem skonsolidowanym nie wystgpity zdarzenia i czynniki o nietypowym

charakterze, ktére w istotny sposdb mogty wptyna¢ na osiagniete przez Spétke wyniki finansowe.

8. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnos$ci emitenta w

prezentowanym okresie

Struktura sprzedazy w odniesieniu do gtdéwnych grup asortymentowych Spétki jest podobna do osigganej w
roku ubiegtym. W poréwnaniu z rokiem 2010 kiedy wiodaca marka byla Kolastyna znaczaco spadt udziat i
wolumen sprzedazy kosmetykéw do opalania. Fakt ten wptywa na zmniejszenie zjawiska sezonowosci
sprzedazy wyrobdw spétki i skrécenie cyklu konwersji gotéwki oraz wzrost bezpieczenstwa sprzedazy (w
segmencie opalaniowym powszechne jest prawo zwrotu towaru szczegdlnie dotkliwe w przypadku
niesprzyjajacej aury pogodowej). Spdtka w zamian sukcesywnie zwieksza sprzedaz innych grup
asortymentowych zwilaszcza kosmetykdw do pielegnacji twarzy i ciata, ktdrych wspotczynnik sezonowosci jest

zdecydowanie nizszy a charakter sprzedazy w mniejszy sposdb angazuje kapitat obrotowy.

9. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diuznych oraz kapitatlowych papieréw

wartosciowych

W dniu 9 stycznia 2012 roku Spotka otrzymata Uchwate Zarzadu Gietdy Papieréow Wartosciowych w sprawie
wyznaczenia pierwszego dnia notowania w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst obligacji na okaziciela
serii X. Zarzad Gietdy okreslit dzien 11 stycznia 2012 roku jako dzien pierwszego notowania w systemie obroty

Catalyst 4 775 szt. obligacji na okaziciela serii X o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazda.

W dniu 6 lutego 2012 roku Spoétka dokonata przydziatu obligacji serii Z o tgcznej wartosci 450 tys. zt (objetych
w catosci przez osobe fizyczng). Wykup obligacji ma nastgpi¢ w terminie 12 miesiecy od dnia przydziatu, tj. do
dnia 6 lutego 2013 r. Obligacje serii Z stuzytly rolowaniu obligacji serii N. Zgodnie z uchwatg emisyjng na

zabezpieczenie sptaty obligacji serii Z zostanie ustanowiony zastaw rejestrowy na znaku towarowym GRACJA.

W dniu 24 lutego 2012 roku Spodtka podjeta uchwate w sprawie emisji obligacji serii AA, o tgcznej wartosci
nominalnej 780.000 zt. Wykup obligacji ma nastapi¢ w terminie 6 miesiecy od dnia przydziatu (28 lutego 2012
r.), tj. 28 sierpnia 2012 r. Zgodnie z uchwatg emisyjna obligacji serii AA na zabezpieczenie sptaty obligacji
ustanowiony zostat zastaw rejestrowy na znaku towarowym GRACJIA. Obligacje serii AA stuzyty w czesci

rolowaniu obligacji serii R oraz S.

W dniu 27 lutego 2012 roku Spdtka podjeta uchwate w sprawie emisji obligacji serii AAA, o tacznej wartosci
nominalnej 1.200.000 zt. Wykup obligacji ma nastgpi¢ w terminie 10 wrzesnia 2012 r. Wszystkie obligacje serii
AAA zostaty zaproponowane do objecia Selma Investment Sp. z 0.0. w ramach Porozumienia Inwestycyjnego z
z dnia 24 lutego 2012 r.

W dniu 28 lutego 2012 roku Spdtka dokonata przydziatu obligacji serii AA o tacznej wartosci nominalnej 680

tys. zt (objetych i optaconych w catosci przez osoby fizyczne).
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W dniu 29 lutego 2012 roku Spodtka dokonata przydziatu obligacji serii AAA o tgcznej wartosci nominalnej

1.200.000 zt. Wszystkie obligacje zostaty objete i optacone przez Selma Investment Sp. z 0.0. w ramach

Porozumienia Inwestycyjnego z z dnia 24 lutego 2012 r.

W okresie sprawozdawczym Spoétka dokonata sptaty nastepujacych obligacji:

1) Obligacje serii E w kwocie 940 tys. zt. Tym samym Spotka spfacita wszystkie pozostajace do sptaty

obligacje serii E;

2) Obligacje serii R w kwocie 100 tys. zt (w czesci w jakiej nie zostaty zrolowane na obligacje serii AA;

3) Obligacje serii U w kwocie 100 tys. z;
4) Obligacje serii W w kwocie 220 tys. zt.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub

Spétka nie deklarowata wyptaty dywidendy.

10. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu,

zadeklarowanej)
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykile i uprzywilejowane

dywidendy,

tacznie

na ktory sporzadzono raport,

nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplynaé¢ na

przyszie wyniki finansowe

Po dniu na ktéry zostat sporzadzony raport skonsolidowany nie wystgpity zdarzenia mogace w znaczacy sposéb

wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe.

11.Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily od

czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W Spotce Miraculum S.A. oraz w Spotce zaleznej nie wystapity zobowigzania warunkowe ani aktywa warunkowe

od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

12. Zobowigzania finansowe

Wysokos$¢ zobowigzan finansowych emitenta przedstawia ponizsza tabela.

. . stan na stan na

Zobowiazania finansowe (w tys. PLN) 31.03.2012 31.03.2011
Dlugoterminowe: 3072 2569
Kredyty bankowe - -
Pozyczki - 1770
Emisja dtuznych papierow wartosciowych 1592 -
Inne zobowigzania finansowe 1480 799
Krétkoterminowe: 20 602 32672
Kredyty bankowe 6 599 24 351
Pozyczki 7294 1
Emisja dtuznych papieréow wartosciowych 6 258 3030
Inne zobowigzania finansowe 451 5290
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13. Transakcje ze spotkami powiazanymi.

Transakcje podmiotu dominujacego z podmiotami powigzanymi przedstawiaja ponizsze tabele:

01.01.2012 - 31.03.2012

przychody ze

przychody ze sprzedazy
przychody & sprzedazy rzeczowych przychody &
sprzedazy P . sprzedazy
. towarow i aktywéw trwatych
produktéw gy L ustug
materiatow oraz wartosci
niematerialnych
Przychody ze sprzedazy jednostkom powigqzanym
Jednostkom zaleznym La Rose 21 25 - 1
Jednostkom stowarzyszonym
Jednostkom wspoéizaleznym Bioniq
Cztonkom kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej
Pozostatym podmiotom powigzanym
Razem przychody ze sprzedazy jednostkom 1 25 I

powiazanym

01.01.2012 - 31.03.2012

Zakup pochodzacy od jednostek powiazanych

zakup
zakup towardw i rzet:zowych
zakupu ustug materiatow aktywodw trwatych
i wartosci

niematerialnych

Jednostkom zaleznym La Rose

Jednostkom stowarzyszonym
Jednostkom wspoétzaleznym Bioniq
Cztonkom kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej

Pozostatym podmiotom powigzanym

Razem zakupy pochodzace od jednostek
powiazanych
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Naleznosci od podmiotéw powiazanych

31.03.2012

31.12.2011

Jednostkom zaleznym La Rose

Jednostkom stowarzyszonym

Jednostkom wspotzaleznym Bioniq

Cztonkom kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej

Pozostatym podmiotom powigzanym

51

100

100

Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych

151

100

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci od
podmiotéw powigzanych

01.01.2012 -
31.03.2012

01.01.2011 -
31.12.2011

Stan na poczatek okresu

100

Zwiekszenia - odpis utworzony w rachunek zyskéw i
strat
Rozwigzanie - odpis odwrdcony w rachunek zyskow i
strat

Wykorzystanie

100

Stan na koniec okresu

100

100

Zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych

31.03.2012

31.12.2011

Jednostkom zaleznym La Rose

Jednostkom stowarzyszonym
Jednostkom wspotzaleznym Bioniq
Cztonkom kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej

Pozostatym podmiotom powigzanym

Razem zobowigzania wobec podmiotéw
powiazanych

Udzielone bezptatne gwarancje i poreczenia

31.03.2012

31.12.2011

Jednostkom zaleznym La Rose

Jednostkom stowarzyszonym
Jednostkom wspotzaleznym Bioniq

Cztonkom kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej

Udzielone pozyczki

31.03.2012

31.12.2011

Jednostkom zaleznym La Rose

Jednostkom stowarzyszonym

Jednostkom wspotzaleznym Bioniq
Cztonkom kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej

333

Razem udzielone pozyczki podmiotom
powigzanym

333

Otrzymane pozyczki

31.03.2012

31.12.2011

Jednostkom zaleznym La Rose

Jednostkom stowarzyszonym

Jednostkom wspoizaleznym Bioniq

Cztonkom kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej

Razem otrzymane pozyczki od podmiotéw
powiazanych
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14. Kapital Spotki wg stanu na dzien 31 marca 2012 r.

Wysokos¢ kapitatu zakladowego: 74.656.836,00 zt

Wysokos¢ kapitatu docelowego: 2.591.809,00 zt

Wartos$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego: 37.500.000 zt

Liczba akcji wszystkich emisji: 74.656.836 sztuk

Warto$¢ nominalna akgji: 1 zt

Kwotowe okreslenie czesci kapitatu wptaconego: 74.656.836,00 zt

Kapitat zaktadowy emitenta sktada sie:

62.121.400 akcji zwyktych na okaziciela serii A oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,PLKLSTNO0017”,

12.535.436 akcji zwyktych serii K oznaczonych numerami od 0000001 do 12535436, przy czym akcje zwykite
serii K w liczbie 6.348.050 o kolejnych numerach od 00000001 do 03666666, od 05491667 do 07316666, od
07781658 do 08192785, od 08454428 do 08693330, od 09165470 do 09304158, od 10413618 do 10471449
oraz od 12507911 do 12517742, sa akcjami imiennymi, a pozostate akcje zwykte serii K w liczbie 6.187.386 o
numerach od 03666667 do 05491666, od 07316667 do 07781657, od 08192786 do 08454427, od 08693331
do 09165469, od 09304159 do 10413617, od 10471450 do 12507910, oraz od 12517743 do 12535436 sa

akcjami na okaziciela.

POZOSTALE INFORMACIJE

1. Wybrane dane finansowe,

zawierajace podstawowe

sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro)

pozycje

jednostkowego

WYBRANE DANE FINANSOWE

kwoty w tys. PLN

kwoty w tys. EUR

POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ORAZ RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

I kwartat 2012

I kwartat 2011

I kwartat 2012

I kwartat 2011

I. Przychody ze sprzedazy 11 090 9 994 2 656 2 515
II. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 195 2741 47 690
III. Zysk (strata) brutto -493 2 085 -118 525]
IV. Zysk (strata) netto -851 1472 -204 370
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3 844 -1750 -921 -440
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 62 4 558 15 1147
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3925 -2 280 940 -574
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem 143 528 34 133
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJII FINANSOWEJ] 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011
IX. Aktywa razem 53 884 51 160 12 948 11 583
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 40 057 36 482 9 625 8 260
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 7 745 7 714 1861 1747
XII. Zobowiazania krotkoterminowe 32 312 28 768 7 764 6 513
XIII. Kapitat wiasny 13 827 14 678 3323 3323
XIV. Kapitat zaktadowy 74 657 74 657 17 939 16 903
XV. Liczba akcji (w szt.) 74 656 836 74 656 836 74 656 836 74 656 836
XVI. Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt/EUR) -0,01 0,02 0,00 0,00
XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 0,19 0,20 0,04 0,04
XVIII. Wyptacona dywidenda na jedna akcje 0 0 0| 0|

Powyzsze skrocone sprawozdanie finansowe Spotki dominujacej Miraculum S.A. prezentuje dane poréwnywalne

do I Q 2011 roku. Informacje zawarte w niniejszym sprawozdaniu skonsolidowanym z uwagi na niewielki wptyw

La Rose na wyniki Grupy Kapitatowej odnoszg sie odpowiednio do opisu sytuacji Spotki Dominujace;j.
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2. Opis organizacji emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Miraculum posiada 50% udziatow w spotce BIONIQ. Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie (BIONIQ). Spodtka BIONIQ zostata powotana w celu prowadzenia dziatan w obszarze badawczo-
rozwojowym oraz tworzenia zaawansowanych produktéw kosmetycznych. Z uwagi na posiadang liczbe
udziatéw, sume bilansowg spodtki BIONIQ, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego - sprawozdanie finansowe spotki
BIONIQ nie podlega konsolidacji ze sprawozdaniem Miraculum, ze wzgledu na nieistotno$¢. W 2011 roku Spétka
Miraculum S.A. dokonata odpisu na warto$¢ udziatdw w Spoétce BIONIQ, wartos¢ naleznosci oraz utworzyta

rezerwy na potencjalne zobowigzania wynikajace z posiadania udziatdw w tej Spotce.

W grudniu 2011 r. Miraculum S.A. objeto 100 % udziatéw o wartosci 5.000 zt w spotce La Rose Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie. Spétka La Rose zostata utworzona w celu prowadzenia dziatalnosci w zakresie detalicznej
sprzedazy kosmetykéw na stoiskach handlowych (wyspy), rozmieszczonych w pasazach galerii handlowych.
Spotka La Rose zostata jedynie zarejestrowana w dniu 23 grudnia 2011 r. ponoszac jedynie optaty
rejestracyjne. Spotka rozpoczeta dziatalno$¢ w styczniu 2012 roku. W pierwszym kwartale 2012 roku
uruchomiono cztery punkty sprzedazy detalicznej ktére odnotowujg sukcesywny wzrost obrotow. Wyspy te jak i
rozbudowywany sklep internetowy Spétki dominujacej stanowig baze do doskonalenia narzedzi marketingowo-
sprzedazowych tak aby w jak najbardziej efektywny sposob realizowaé¢ ambitne cele sprzedazowe wyznaczone

przez Zarzad na najblizsze lata.

Wyniki Spétki La Rose za okres do 31 marca 2012 roku zostaly ujete w niniejszym sprawozdaniu

skonsolidowanym.

3. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i

zaniechania dziatalnosci.

W I kwartale 2012 r. takie zdarzenia nie wystapity.

4. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie

kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Spotka nie publikowata prognoz na rok 2012.
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5. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co

najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na walhym zgromadzeniu emitenta na dzien

przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te

podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow z

nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogodlnej liczbie glosé6w na walnym

zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow

akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Na dzien 27 kwietnia 2012 roku akcjonariuszami Spétki posiadajacymi powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw

wedtug wiedzy Zarzadu Spétki sa:

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% glosé6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
wg. stanu na dzien 27 kwietnia 2012 r.

Nazwa podmiotu
posiadajgcego pow. 5%
gtosédw na Walnym
Zgromadzeniu

Liczba
posiadanych akgji

Udziat w kapitale
akcyjnym (%)

Liczba gtosow
na Wz

Udziat gtoséw
na WZ (%)

Akcjonariusze - cztonkowie
Porozumienia w sprawie
zgodnego gtosowania na
Walnych Zgromadzeniach i
nabywania akgji*

11912 282

15,96%

11912 282

15,96%

Wiestaw Wieczorek

3753 590

5,03%

3753590

5,03%

Zgromadzeniach i nabywania akgcji

* Akcjonariusze - cztonkowie Porozumienia w sprawie zgodnego gtosowania na Walnych

Imie Nazwisko/ Nazwa

Liczba

Udziat w kapitale

Liczba gtosow

Udziat gtoséw

- posiadanych akcji| akcyjnym (%) na WZ na WZ (%)

Monika Nowakowska 4384529 5,88% 4384529 5,88%
Bartosz Kazimierczuk 412 881 0,55% 412 881 0,55%
Rubicon Partners NFI S.A.** 4857 001 6,51% 4857001 6,51%
Tower Investments Sp. z o0.0. 2257871 3,02% 2257871 3,02%
RAZEM 11912 282 15,96% 11912 282 15,96%

** wraz z podmiotami zaleznymi

Zmiany w strukturze witasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania

poprzedniego raportu kwartalnego:

W dniu 28 lutego 2012 roku Spétka otrzymata zawiadomienie Pani Moniki Nowakowskiej,

wskazujace, ze w zwigzku z zawarciem przez Spétke Porozumienia Inwestycyjnego w dniu 24

lutego 2012 roku, spefnit sie warunek zawieszajacy wejscia w zycie porozumienia akcjonariuszy w

sprawie zgodnego gtosowania na Walnych Zgromadzeniach i nabywania akcji z dnia 21 grudnia
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2011 r. Akcjonariuszami cztonkami Porozumienia sa: Pani Monika Nowakowska, Pan Bartosz

Kazimierczuk, Rubicon Partners NFI S.A. oraz Tower Investments Sp. z 0.0.

Przed wejsciem w zycie Porozumienia:a) Pani Monika Nowakowska posiadata 58.000 akcji zwyktych
na okaziciela co stanowito 0.08 % w kapitale zakladowym oraz uprawnia do wykonywania 58.000
gtosow, co stanowito 0.08 % ogdlnej liczby gtoséw, a takze 4.326.529 akcji imiennych zwyktych
serii K, co stanowito 5.80 % w kapitale zaktadowym oraz uprawniajgcych do wykonywania
4.326.529 gtosow, co stanowito 5.80 % ogdlnej liczby gloséw. tacznie Monika Nowakowska
posiadata 4.384.529 akcji, co stanowito tgcznie 5.88 % w kapitale zaktadowym oraz uprawnia do
wykonywania 4.384.529 gtosow, co stanowito fgcznie 5.88 % ogdlnej liczby gtoséw; b) Pan Bartosz
Kazimierczuk posiadat 412.881 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowito 0,55 % w kapitale
zaktadowym oraz uprawniato do wykonywania 412.881 gtosow, co stanowito 0,55 % ogodlnej liczby
gtoséw; c) Tower Investments Sp. z o.0. posiadata 2.257.871 akcji zwyktych na okaziciela, co
stanowito 3,02 % w kapitale zakladowym oraz uprawniato do wykonywania 2.257.871 gtoséw, co
stanowito 3,02 % ogdlnej liczby gtosow; d) Rubicon Partners NFI S.A. posiadat 4.857.001 akcji
zwyktych na okaziciela, co stanowito 6,51 % w kapitale zaktadowym oraz uprawniato do

wykonywania 4.857.001 gtoséw, co stanowito 6,51 % ogdlnej liczby gtoséw.

Po wejsciu w zycie Porozumienia - podmioty wchodzace w jego sktad posiadajq tacznie 11.912.282
akcje Miraculum S.A., co stanowi 15,96 % w kapitale zakladowym oraz uprawnia do wykonywania
11.912.282 gtosdéw, co e stanowi 15,96 % ogdlnej liczby gtoséw. Z czego 4.326.529 akcji to akcje
imienne zwykte serii K stanowigce 5,80 % kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtosow, a
pozostate 7.585.753 akcje to akcje zwykte na okaziciela stanowiqce 10,16 % kapitatu

zaktadowego.

6. Stan posiadania akcji lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego oraz zmiany w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego,

odrebnie dla kazdej z osob

Dane dotyczace Czionkéw Zarzadu (liczba posiadanych akcji emitenta)

- Zwiekszenie Zmniejszenie _
.. . Stan na dzien N .. Stan na dzien
Imiei nazwisko akcji w rap. akcji wrap.
24.02.2012r. . . 27.04.2012r.
okresie okresie
Monika Nowakowska | 4384529 - - 4 384 529
Urszula Pierzchata - - - -
Robert Stelezak 275108 - - 275108

Dane dotyczace Prokurenta Spétki (liczba posiadanych akcji emitenta)

_ Zwiekszenie Zmniejszenie
Stan na dzien

.. . .. .. Stan na dzien
Imiei nazwisko akcji wrap. akcji wrap.
24.02.2012r. . . 27.04.2012r.
okresie okresie

Marcin Ostrowski - - - -
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Dane dotyczace Cztonkéw Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji emitenta)

L, Zwiekszenie Zmniejszenie L,
. . Stan na dzien s .. Stan na dzien
Imie i nazwisko akcji wrap. akcji wrap.
24.02.2012r. . . 27.04.2012r.
okresie okresie
Grzegorz Golec - - - -
Bartosz Kazimierczuk tacznie ze spotka
2670752 - - 2670752

TOWER INVESTMENT Sp. z o0.0.

Janusz Auleytner - - - -

Stanistaw Bartoszek - - - -

Dominik Sliwowski - - - R

7. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W I kwartale 2012 roku nie toczyly sie przed sgdem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta Iub

jednostki od niego zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych emitenta.

8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub facznie sa one

istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W I kwartale 2012 roku transakcje takie nie wystepowaty.

9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niej zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10 % kapitatéw wilasnych Miraculum
S.A.

W I kwartale 2012 roku oraz w 2011 roku Spotka ani jednostki od niej zaleznie nie udzielaty poreczen,

pozyczek lub gwarancji przekraczajacych 10% kapitatdw wiasnych Miraculum S.A..

10.Inne

wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci

informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,

realizacji zobowiazan

W IV kwartale 2011 roku Spotka uregulowata zobowigzania wobec ZUS warunkujgce mozliwo$¢ zawarcia uktadu
ratalnego. Podpisanie umowy ratalnej o roztozeniu na 24 miesigce sktadek o tgcznej wartosci 733 673,71 zt
nastgpito 11 stycznia 2012 roku. Unormowanie relacji w sferze publiczno-prawnej ma istotne znaczenie dla

oceny sytuacji finansowej Spotki. Z tego tytutu Spdtka w okresie sprawozdawczym uregulowata ok. 100 tys. zt.

W I kwartale 2012 roku Spdtka wywigzata sie ze sptaty zobowigzan wymagalnych uktadem, regulujac ok. 575
tys. zt
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W okresie sprawozdawczym zostat podpisany list intencyjny z Panem Grzegorzem Kosylem prowadzacym
dziatalno$¢ gospodarczg pod firma Multicolor Distribution. Zgodnie z podpisanym listem strony rozpoczely
ostateczne rozmowy i dziatania majace na celu pofaczenie sprzedazowo-marketingowo-logistyczne Spofki

Miraculum S.A. oraz czesci handlowej dziatalnosci Multicolor Distribution.

24 lutego 2012 roku Zarzad zawart ze spotka pod firmg Selma Investment Sp. z o0.0. (Inwestor) z siedzibg w
Warszawie Porozumienie Inwestycyjne, ktorego przedmiotem jest ustalenie warunkdéw, na jakich Inwestor

zobowigzat sie objac i optaci¢ obligacje spotki na kwote nie nizsza niz 15 min zt.

Srodki otrzymane za wyemitowane obligacje umozliwia realizacje strategii Spétki przyjetej do realizacji w 2012

roku.

W okresie sprawozdawczym Spdtka osiagneta dodatni wynik na dziatalnosci operacyjnej w przeciwienstwie do
ostatniego kwartatu 2011 roku. W analogicznym okresie 2011 roku wyniki na dziatalnosci operacyjnej Spoétki
byty powiekszone o zysk na sprzedazy nieruchomosci w Niepotomicach.

Wzgledem 2011 roku Spoétka zwiekszyta sprzedaz o 11%, co w Swietle obecnej sytuacji rynkowej jest wynikiem

zadawalajacym.

W I kwartale biezacego roku Spoétka prowadzita intensywne dziatania w sferze operacyjnej, marketingowej i
sprzedazowej zwigzane z akwizycjq spotki dziatajacej w branzy kosmetycznej. Zarzad zaktada, ze integracja
struktur handlowych oraz dostep rynku detalicznego przyczyni sie do istotnego wzrostu sprzedazy rowniez

produktow emitenta.

W okresie sprawozdawczym Spodtka zalezna La Rose utworzyta cztery pierwsze z kilkudziesieciu planowanych
~Wysp” w galeriach handlowych. Ich lokalizacja gwarantuje juz obecnie wzrost swiadomosci szerokiego port

folio produktéw Spotki przez wielomilionowg rzesze odwiedzajacych galerie konsumentdéw.

11. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete

przez Spotke wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Spotka pozyskata znaczacych odbiorcdw sieciowych. Trwaja negocjacje zwigzane z pozyskaniem nowych
kontraktdow w segmencie nowoczesnym. Wzrost aktywnosci Spétki w tym kanale sprzedazy pozwala
przypuszczaé, ze zanotowany wzrost obrotéw zaréwno w pordwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego,

jak i w stosunku do poprzedniego kwartatu, bedzie kontynuowany w nastepnych kwartatach.

Réwnolegle do restrukturyzacji w obrebie Spotki oraz przebudowy port folio podjeto dziatania zmierzajace do
pozyskania podmiotow o komplementarnej do Miraculum ofercie i modelu biznesowym. Zarzad dostrzega
pierwsze pozytywne efekty zwigzane z realizacjg tego projektu natomiast wyrazne efekty sg zakladane na

drugi i trzeci kwartat biezacego roku.

Sukcesywny rozwdj Spoftki zaleznej, La Rose Sp. z 0.0. (powstawanie kolejnych wysp w najwiekszych galeriach
handlowych) oraz rozbudowa oferty sklepu internetowego zdaniem emitenta spowoduje zwiekszenie
Swiadomosci marek u konsumentdw, a tym samym przetozy sie na wzrost sprzedazy w innych segmentach

dziatalnosci.
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W przekonaniu Zarzadu tak wielokierunkowe dziatania doprowadza poprawy sytuacji finansowej Spotki w
obszarze rentownosci operacyjnej oraz piynnosci finansowej w kolejnych okresach a tym samym

systematyczne podnoszenie wartosci Spétki w dtugiej perspektywie.

12. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty branzowe

Sprzedaz produktéw emitenta, w podziale na gidwne grupy asortymentowe

Ponizsza tabela przedstawia udziat poszczegdélnych grup asortymentowych w catkowitej wartosci sprzedazy

emitenta w raportowanym okresie oraz w okresie poréwnywalnym*.

| kwartat 2012 | kwartat 2011
Grupa asortymentowa — —

wartos¢ % wartosc %
Kosmetyki do i po goleniu 2 889 26 2914 29
Perfumeria 2101 19 2036 20
Pielegnacja ciata 2165 20 1564 16
Pielegnacja twarzy 2227 20 1608 16
Inne 676 6 211 2
Ustugi niematerialne i materiaty 1046 9 1661 17
tacznie 11105 100 9994 100

*dane za I kwartat 2012 zawierajg oprocz sprzedazy jednostki dominujacej sprzedaz Spotki La Rose

ze stosownymi wytgczeniami.

W I kwartale 2012 roku Grupa Kapitatowa odwrdcita tendencje spadkowq zanotowang w poprzednim kwartale —
oraz odnotowata przyrost sprzedazy zaréwno wobec poprzedniego kwartatu (wzrost o ponad 17%) jak i do

okresu poréwnawczego w roku ubiegtym (wzrost o 11%).

W najwazniejszych kategoriach Spotka Miraculum wraz ze spotkg zalezng osiggneta niemal 40% wzrosty
sprzedazy rok do roku i utrzymata poziom sprzedazy w kategorii kosmetykow do i po goleniu. Z uwagi na
wdrozenia nowych produktéw w tym segmencie Zarzad Spotki zaktada dalszy wzrost w tej kategorii.
Wykorzystanie w kolejnych okresach nowych kanatéw dystrybucji oraz efekt wdrozen dokonanych w roku 2011
wptynie zdaniem Zarzadu na kolejne wzrosty sprzedazy w produktach kosmetyki biatej i perfumerii. Spadek
sprzedazy w grupie asortymentowej ustugi i materiaty jest spowodowany zmniejszeniem potrzeb Spodtki

wzgledem roku 2011 zwigzanych z budowaniem bezpiecznego poziomu zapasu.
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Sprzedaz produktéow grupy kapitatowej, w podziale na gléwne segmenty

01.01.2012 - 31.03.2012 Dziatalnosé
Kosmetyki do Pieleg ja Pieleg ja
i po goleniu Perfumeria ciata twarzy Inne P L
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych, w tym 2 889 2101 2165 2227 676 1 046 11 105

- od klientéw, z ktérymi wartosé

transakcji w okresie przekracza 10% lub

wiecej przychodéw -
Sprzedaz miedzy segmentami -
Przychody segmentu ogétem 2 889 2101 2 165 2 227 676 1 046 11 105

Koszty
Koszt wiasny sprzedazy na rzecz

klientow zewnetrznych (1 595) (951) (1 446) (977) (498) (1034) (6 501)
Koszt wiasny sprzedazy miedzy

segmentami -
Koszty segmentu ogdtem (1 595) (951) (1 446) (977) (498) (1034) (6 501)
Wynik
Zysk (strata) segmentu 1294 1150 719 1250 178 12 4 604
Koszty sprzedazy - - - - - (2 579) (2 579)
Koszty ogdlnego zarzadu - - - - - (2 104) (2 104)

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu

nieprzypisane -
Pozostate przychody/koszty

operacyjne -
Pozostate przychody/koszty

operacyjne nie przypisane 172 172
Zysk (strata) z dziatalnosci

kontynuowanej przed opodatkowaniem i

kosztami finansowymi 1294 1150 719 1250 178 (4 499) 93
Przychody z tytutu odsetek 4 4
Koszty z tytutu odsetek (592) (592)
Pozostate przychody/koszty finansowe

netto (103) (103)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1294 1150 719 1250 178 (5 190) (598)
Podatek dochodowy (357) (357)
Zysk (strata) netto za rok

obrotowy 1294 1150 719 1250 178 (5 547) (955)

Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu 21 675 2159 1956 1124 133 27 047
Watros¢ firmy 1097 979 606 1063 126 3871
Aktywa niematerialne o nieokreslonym
okresie uzytkowania 20 578 1180 1350 61 7 23176

Aktywa nieprzypisane 26 878 26 878

Aktywa ogétem 21 675 2159 1956 1124 133 26 878 53 925

Zobowigzania segmentu - -
Zobowigzania nieprzypisane 40 202 40 202

Kapitaty wlasne 13723 13723
Zobowiazania i kapitaty ogot - - - - - 53 925 53 925
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01.01.2011-31.03.2011

Dziatalnosé

Kosmetyki do Pielegnacja Pielegnacja
goleniu Perfumeria ciata twarzy Inne Pozostate Razem

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow

zewnetrznych, w tym 2914 2 036 1564 1608 211 1661 9 994
- od klientéw, z ktérymi wartosé

transakcji w okresie przekracza 10% lub

wiecej przychodéw -
Sprzedaz miedzy segmentami -
Przychody segmentu ogotem 2914 2 036 1564 1608 211 1661 9 994
Koszty
Koszt wtasny sprzedazy na rzecz

klientéw zewnetrznych (1 556) (963) (767) (643) (91) (1631) (5651)
Koszt wiasny sprzedazy miedzy

segmentami -
Koszty segmentu ogétem (1 556) (963) (767) (643) (91) (1631) (5 651)
Wynik -
Zysk (strata) segmentu 1358 1073 797 965 120 30 4 344
Koszty sprzedazy - - - - - (1 467) (1467)
Koszty ogdlnego zarzadu - - - - - (2 166) (2 166)
Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu

nieprzypisane -
Pozostate przychody/koszty

operacyjne -
Pozostate przychody/koszty

operacyjne nie przypisane 2031 2 031
Zysk (strata) z dziatalnosci

kontynuowanej przed opodatkowaniem i

kosztami finansowymi 1358 1073 797 965 120 (1573) 2741
Przychody z tytutu odsetek 1 1
Koszty z tytulu odsetek (631) (631)
Pozostate przychody/koszty finansowe

netto (25) (25)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1358 1073 797 965 120 (2 228) 2 085
Podatek dochodowy (613) (613)
Zysk (strata) netto za rok

obrotowy 1358 1073 797 965 120 (2841) 1472
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 27 118 5 540 4 049 4798 570 - 42 075

Watros¢ firmy 4534 4047 2505 4 396 522 16 004

Aktywa niematerialne o nieokreslonym

okresie uzytkowania 22 584 1493 1544 402 48 26 071
Aktywa nieprzypisane 36 072 36 072
Aktywa ogétem 27 118 5 540 4 049 4798 570 36 072 78 147
Zobowigzania segmentu -
Zobowigzania nieprzypisane 52 827 52 827
Kapitaty wlasne 25 320 25 320
Zobowiazania i kapitaty Ot - - - - - 78 147 78 147
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