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1. Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

kwoty w tys. PLN

kwoty w tys. EUR

POZYCIJE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

IV kwartat 2011

IV kwartat 2010

IV kwartat 2011

IV kwartat 2010

ORAZ RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
I. Przychody ze sprzedazy 38 810 36 650 9 374 9 153
II. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -15 686 9 355 -3789 2 336
III. Zysk (strata) brutto -17 648 2953 -4 263 737
IV. Zysk (strata) netto -24 900 4 636 -6 014 1158
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
V. Aktywa razem 51 160 80 170 11 583 20 243
VI. Zobowiazania ogétem 36 482 57 421 8 260 14 499
VII. Zobowigzania dlugoterminowe 7714 4 058 1746 1025
VII. Zobowiazania krétkoterminowe 28 768 53 363 6 513 13 474
IX. Kapitat wiasny 14 678 22 749 3323 5744
X. Kapitat zaktadowy 74 657 54 690 16 903 13 810

Dane porownywalne

Dane poréwnywalne dotyczace pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw prezentowane sg za
okres 2010 roku, natomiast dane dotyczace pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej sg
prezentowane na dzien 31 grudnia 2010 roku (koniec poprzedniego roku obrotowego).

Kursy euro uzyte do przeliczania wybranych danych finansowych:
- dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodow
Srednia arytmetyczna $rednich kursow NBP na koniec kazdego miesigca za okres od 1 stycznia

2010 roku do 31 grudnia 2010 roku: 4,0044.

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres od 1 stycznia

2011 roku do 31 grudnia 2011 roku: 4,1401.

- dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej
Sredni kurs NBP na dzien 31 grudnia 2010 roku: 3,9603.
Sredni kurs NBP na dzien 31 grudnia 2011 roku: 4,4168.
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2. Sprawozdanie z calkowitych dochodow

Sprawozdanie z calkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku, za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku (w tysiacach zlotych)

01.01.2011 - 01.01.2010 -
NOTA 31.12.2011 31.12.2010

Dziatalnos$é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 17.1 7 024 10 396
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 17.1 31 786 26 254
Przychody ze sprzedazy 38 810 36 650
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 17.1 (3 666) (6 264)
Warto$é¢ sprzedanych towardow i materiatow 17.1 (19 615) (12 783)
Koszt wiasny sprzedazy (23 281) (19 047)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15 529 17 603
Koszty sprzedazy 17.1 (11 842) (6 646)
Koszty ogdlnego zarzadu 17.1 (8 899) (9 699)
Pozostate przychody operacyjne 17.3 5980 11 428
Przychody z tytutu regulowanie zobowigzan finansowych
przy pomocy instrumentéw finansowych 17.4 1 504 -
Pozostate koszty operacyjne 17.5 (17 958) (3 331)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (15 686) 9 355
Przychody i koszty finansowe netto 17.6 (1962) (6 402)
Zysk (strata) brutto (17 648) 2 953
Podatek dochodowy 18. (7 252) 1 683
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (24 900) 4 636
Dziatalno$¢ zaniechana
(Strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk /(strata) netto za okres (24 900) 4 636
Inne catkowite dochody:
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych
catkowitych dochoddéw
Inne catkowite doghody netto - -
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY (24 900) 4 636
Zysk/(strata) w zt na jedna akcje
- podstawowy z zysku za okres 19. - 0,38 0,08
- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 19. - 0,38 0,08
- podstawowy z zysk rozwodniony na akcje (zt/akcje) 19. - 0,38 0,10
Krakow, dnia 30 marca 2012 roku
Monika Nowakowska Urszula Pierzchata Robert Stelezak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Anna Pacocha
Glowna Ksiggowa

Osoba sporzgdzajqca sprawozdanie finansowe
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3. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku

(w tysiacach zlotych)

AKTYWA NOTA 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa trwate (ditugoterminowe) 32 529 53 813
Rzeczowe aktywa trwate 20. 2 249 2 140
Nieruchomosci inwestycyijne 24. - -
Wartos¢ firmy 21. 3871 16 004
Pozostate wartosci niematerialne 21. 23 616 26 140
Udziaty i akcje 22. 5 5
Naleznosci handlowe i pozostate 25. 136 135
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 18.1 2 652 9 389
Aktywa obrotowe

(krétkoterminowe) 18 631 26 357
Zapasy 24. 9016 6 782
Naleznosci handlowe i pozostate 25. 9 539 10 029
Naleznosci z tytutu podatku

dochodowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26. 76 240

Pozostate aktywa finansowe - -
Aktywa zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzedazy 27. - 9 306
SUMA AKTYWOW 51 160 80170
PASYWA

Kapitat wiasny 14 678 22 749
Kapitat zaktadowy 28.1 74 657 54 690
Kapitat z emisji akcji powyzej ich

wartosci nominalnej 28.2 1 003 -
Kapitaty rezerwowe 28.2 - 4 141
Zyski zatrzymane 28.3 (60 982) (36 082)
Zobowigzania dtugoterminowe 7714 4 058
Zobowigzania handlowe i pozostate 32. 850

Rezerwy diugoterminowe 29. 28 14
Pozostate zobowigzania finansowe 33. 3125 848
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 18.1 3711 3196
Przychody przyszitych okreséw

Zobowiazania krétkoterminowe 28 768 53 363
Kredyty i pozyczki 31. 9 163 29 249
Zobowigzania handlowe i pozostate 32. 12 615 15 041
Zobowigzania z tytutu podatku

dochodowego

Pozostate zobowigzania finansowe 33. 6 307 8 863
Rezerwy 29. 684 210
Zobowiazania z tytutu Swiadczen

pracowniczych 33. - -
Dotacje

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z

aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi

jako przeznaczone do sprzedazy

Stan zobowiazanh ogétem 36 482 57 421
SUMA PASYWOW 51 160 80170

Krakow, dnia 30 marca 2012 roku

Monika Nowakowska Urszula Pierzchata Robert Stelezak

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Anna Pacocha
Glowna Ksiggowa

Osoba sporzgdzajgca sprawozdanie finansowe
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4. Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku, za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku (w tysiacach zlotych)

01.01.2011 - 01.01.2010 -
NOTA 31.12.2011 31.12.2010
Przeplywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 2. (17 648) 2953
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 17.2 604 946
Odsetki i dywidendy, netto 2 501 5 838
(Zysk)/strata na dziatalnosci 3. 10 269 (7 091)
inwestycyjnej
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu 3. 117 2 967
naleznosci
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu 3. (2 234) (1 156)
zapasow
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu 3. (2 368) (8 846)
zobowigzan
Zmiana stanu rezerw 488 (3 881)
Podatek dochodowy zaptacony -
Pozostate 6 204 4 400
Przeptywy pieniezne netto z (2 067) (3 870)
dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy $srodkow pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i 14 595 14 258
wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i (748) (740)
wartosci niematerialnych
Nabycie aktywow finansowych (5) (5)
Przeplywy pieniezne netto z 13 842 13 513
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji - -
Wptywy z tytutu emisji obligacji 6 545 2 085
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (282) (292)
finansowego
Wplywy z tytutu zaciggniecia 5 500 7 503
pozyczek/kredytow
Sptfata pozyczek/kredytow (18 021) (8 495)
Odsetki zaptacone, w tym (3 120) (3 501)
Wyplywy z tytutu emisji obligacji (2 060) (6 830)
Pozostate (501) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (11 939) (9 530)
finansowej
Zwiekszenie/Zmniejszenie netto stanu (164) 113
$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdéw
R&znice kursowe netto
Srodki pieniezne na poczatek okresu 240 127
Srodki pieniezne na koniec okresu, w 76 240

tym

O ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Przyczyny wys tepowania réznic pomi¢dzy

zmianami niektérych pozycji wynikajacych ze
sprawozdania z sytuacji finansowej a zmianami

wykazanymi W sprawozdaniu przeplywéw
pieni¢znych

01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010
korekta o pozycje niepieniezng (konwersja 8 342 4 400
zobowigzan na akcje)
Regulowanie zobowigzan finansowych (1 504) -
przy pomocy instrumentéw finansowych
Umorzone zobowigzania pomniejszone o (634) -
odsetki
Razem pozostate korekty 6 204 4 400
01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010
wartos¢ sprzedazy srodkdéw trwatych (14 221) (13 444)
koszt sprzedanych $rodkow trwatych 9 355 6 219
koszty likwidacji $rodkéw trwatych 47 16
odpis na warto$ci niematerialne o 15 088 -
nieokreslonym okresie uzytkowania
odpis aktualizujgcy wartos$¢ srodkéw - 118
trwatych
(Zysk)/strata na dziatalnosci 10 269 (7 091)
inwestycyjnej
01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010
zmiana stanu naleznosci z tyt.sprzedaz
niefinansowych aktywéw tr\za%yrc):h Y (375) (814)
bilnsowa zmiana stanu naleznosci 492 3781
krétkoterminowych
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie 117 2967
stanu naleznosci
01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010
zmiana stanu zobowigzan z tyt.zakupu (58) (746)
niefinansowych aktywéw trwatych
bilansowa zmiana stanu zobowigzania (2 310) (8 100)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie (2 368) (8 846)

stanu zobowiazah

Krakow, dnia 30 marca 2012 roku

Monika Nowakowska

Prezes Zarzqdu

Anna Pacocha

Glowna Ksiegowa

Osoba sporzqdzajgca sprawozdanie finansowe

Urszula Pierzchata

Wiceprezes Zarzqdu

Robert Stelezak

Czlonek Zarzgdu
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5. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31
grudnia 2011 roku, za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
(w tysigcach zlotych)

Kapitat z
Kapitat emisjl a_k_c1| Kapitat Zyski Razem
akcyjny powyz2ej ich rezerwowy zatrzymane kapitat wikasny
wartosci
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 45 235 31 355 4 478 (72 074) 8 994
Catkowite dochody ogdtem 4 637 4 637
Emisja akcji 9 455 (4 478) 4977
Pokrycie strat z lat ubiegtych (31 355) 31 355 -
Emisja warrantéw 4 141 4141
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 54 690 - 4 141 (36 082) 22 749
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 54 690 - 4 141 (36 082) 22 749
Catkowity dochdd biezacego okresu - (24 900) (24 900)
Emisja akcji 19 967 1003 (7 431) 13 539
Emisja warrantow 3290 3290
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 74 657 1003 - (60 982) 14 678
Krakow, dnia 30 marca 2012 roku
Monika Nowakowska Urszula Pierzchala Robert Stelezak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Czlonek Zarzgdu

Anna Pacocha
Glowna Ksiegowa

Osoba sporzgdzajgca sprawozdanie finansowe
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6. Informacje ogdlne

Dane jednostki:
Nazwa - Miraculum Spétka Akcyjna (do 31 grudnia 2010 roku ,,Grupa Kolastyna” Spétka
Akcyjna w upadlosci ukladowej)

W dniu 31 grudnia 2010 roku - Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie zarejestrowat
zmian¢ Statutu, w zakresie zmiany firmy (nazwy) Spotki. Nowa firma, pod ktérg Spotka dziata
brzmi: Miraculum Spotka Akcyjna.

Spotka powrocita do nazwy: Miraculum Spétka Akcyjna bez przyrostka ,, w upadtosci uktadowe;j”
z dniem 23 sierpnia 2011 roku, po otrzymaniu postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa
Srédmiescia w Krakowie, o prawomocnym zakofczeniu postgpowania upadtosciowego
(uktadowego).

Siedziba — 30-348 Krakéw, ul. Prof. Michala Bobrzynskiego 14

Organ prowadzacy rejestr — Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescie w Krakowie XI Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

NIP 726-23-92-016

Regon 472905994

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci Spotki:
e produkcja wyroboéw kosmetycznych i toaletowych oraz
produkcja Srodkow myjacych i czyszczacych,
sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,
sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykulow toaletowych,
badanie rynku i opinii publicznej,
zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,
najem nieruchomosci na wlasny rachunek,
reklama,
pozostala dzialalno$¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
towarowy transport drogowy,
wynajem maszyn i urzadzen bez obslugi oraz wypozyczanie artykulow uzytku
osobistego i domowego,
informatyka,
e dzialalno$¢ zwigzana z pakowaniem.

W 2011 roku Spoéltka uzyskiwata przychody z nastgpujacych tytutow:

o sprzedaz produktow oznaczonych znakiem towarowym ,, Miraculum”
sprzedaz produktow oznaczonych znakiem towarowym ,, Brutal”
sprzedaz produktéw oznaczonych znakiem towarowym ,,Pani Walewska”
sprzedaz produktow oznaczonych znakiem towarowym ,,Lider”
sprzedaz produktéw oznaczonych znakiem towarowym ,,Wars”
sprzedaz produktdw oznaczonych znakiem towarowym ,,By¢ Moze”
sprzedaz produktoéw oznaczonych znakiem towarowym ,,Tanita”
sprzedaz surowcow i opakowan

O O O O O O O

Czas trwania Spotki: nieograniczony
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Spotka sporzadza swoje sprawozdanie, z wyjatkiem informacji o przeptywach pieni¢znych, zgodnie
z zasadg memoriatu.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011r. - 31.12.2011r.

Okres poréwnawczy dla Sprawozdania z calkowitych dochodéw: 01.01.2010r. — 31.12.2010 r.
Okres porownawczy dla Sprawozdania z sytuacji finansowej: 31.12.2010 r.

Okres porownawczy dla Sprawozdanie z przeplywow pienieznych: 01.01.2010r. — 31.12.2010r.
Okres porownawczy dla Sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym: 01.01.2010r. — 31.12.2010r.

7. Sklad Zarzadu Spolki

Na dzien przekazania sprawozdania finansowego do publikacji w sklad Zarzadu Spolki
wchodzg:

Monika Nowakowska - Prezes Zarzadu
Urszula Pierzchata - Wiceprezes Zarzadu
Robert Stelezak — Cztonek Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu w okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania sprawozdania:

W dniu 31 stycznia 2011 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwaly w sprawie:

- odwolania ze sktadu Zarzadu Pana Mariusza A. Romana, Wiceprezesa Zarzadu Spoiki,

- powotania w sktad Zarzadu Pani Urszuli Pierzchaty powierzajac jej funkcje Wiceprezesa Zarzadu
Spoiki,

- powotania Pana Pawtla Gilarskiego na funkcj¢ Cztonka Zarzadu Spotki.

W dniu 22 lipca 2011 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie powotania Pana
Roberta Stelezaka na funkcje Cztonka Zarzadu Spoétki. Uchwata weszta w zycie w dniu 1 sierpnia
2011 roku 1 z tym dniem Pan Robert Stelezak rozpoczat petnienie swojej funkcji w Zarzadzie Spotki.

W dniu 14 listopada 2011 roku Pan Pawetl Gilarski ztozyt rezygnacje z pelnionej funkcji Cztonka
Zarzadu Miraculum S.A.

8. Sklad Rady Nadzorczej Spolki

Na dzien przekazania sprawozdania finansowego do publikacji w sktad Rady Nadzorczej Spotki
wchodza:

1. Grzegorz Golec — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Bartosz Kazimierczuk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Janusz Auleytner — Cztonek Rady Nadzorczej

4. Wiestaw Wieczorek — Cztonek Rady Nadzorczej

5. Stanistaw Bartoszek — Cztonek Rady Nadzorczej

6. Dominik Sliwowski — Cztonek Rady Nadzorczej
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Zmiany w skladzie osobowym Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym i do dnia
przekazania sprawozdania:

W dniu 31 stycznia 2011 roku nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

I. Pan Bartosz Rgczkowiak ztozyt w dniu 31 stycznia 2011 roku rezygnacj¢ z dotychczas pelnione;j
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

II. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 31 stycznia 2011 roku odwotato ze sktadu
Rady Nadzorczej Spotki:

Pana Grzegorza Leszczynskiego — dotychczasowego Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki;
Pana Piotra Derlatke — dotychczasowego Cztonka Rady Nadzorczej Spoiki;

Pana Andrzeja Rabendg - dotychczasowego Cztonka Rady Nadzorczej Spoiki;

Pana Pawla Zarembe-Smietanskiego — dotychczasowego Cztonka Rady Nadzorczej Spotki;

Pana Karola Kolouszka - dotychczasowego Czlonka Rady Nadzorczej Spotki.

III. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 31 stycznia 2011 roku powotato do sktadu
Rady Nadzorczej Spotki:

Pana Grzegorza Golca - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki

Pana Krzysztofa Olafa Urbanskiego - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki

Pana Michata Butschera - Czlonek Rady Nadzorczej Spotki

Pana Michata Kaczmarka - Czlonek Rady Nadzorczej Spotki

Pana Tomasza Kozerskiego — Cztonek Rady Nadzorczej Spotki

Pana Dominika Sliwowskiego - Cztonek Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 11 marca 2011 roku Pan Michat Kaczmarek ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Spotki z dniem 11 marca 2011 roku.

W dniu 30 czerwca 2011 roku nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;:

I. Pan Grzegorz Golec ztozyt w dniu 30 czerwca 2011 roku rezygnacje z dotychczas petnionej
funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki.

I. Pan Krzysztof Olaf Urbanski ztozyt w dniu 30 czerwca 2011 roku rezygnacje z dotychczas
petnionej funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki.

III. Pan Tomasz Kozerski ztozyl w dniu 30 czerwca 2011 roku rezygnacje z dotychczas petnionej
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

IV. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki w dniu 30 czerwca 2011 roku odwotalo ze sktadu
Rady Nadzorczej Spoltki Pana Michata Butschera dotychczasowego Cztonka Rady Nadzorczej
Spoiki.

V. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki w dniu 30 czerwca 2011 roku powotato do sktadu
Rady Nadzorczej Spotki:

1. Pana Janusza Auleytnera — Cztonek Rady Nadzorcze;j

2. Pana Damiana Jasicg - Cztonek Rady Nadzorczej

3. Pana Bartosza Kazimierczuka - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Pana Marcina Kozerskiego - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Pana Wiestawa Wieczorka - Cztonek Rady Nadzorczej

6. Pana Przemystawa Zimowskiego - Cztonek Rady Nadzorcze;.

12



Miraculum S.A. Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
kwoty w tabelach wyrazone w tys. Zlotych, o ile nie podano inaczej

W dniu 14 lipca 2011 roku odbylo si¢ posiedzenie Rady Nadzorczej Spoétki, na ktorym na
podstawie § 16 ust. 4 Statutu Spotki, dokonano wyboru Pana Bartosza Kazimierczuka na
Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Pana Damiana Jasice na Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej.

W dniu 29 grudnia 2011 roku Pan Marcin Kozerski, ztozyt rezygnacj¢ z funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej Spotki, a tym samym rezygnacje¢ z petnionej funkcji z dniem 29 grudnia 2011 roku.

W dniu 1 marca 2012 roku Pan Przemystaw Zimowski, ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spoéiki, a tym samym rezygnacje z petnionej funkcji z dniem 1 marca 2012 roku.

W dniu 5 marca 2012 roku Pan Damian Jasica ztozyl rezygnacje z funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej Spotki, a tym samym rezygnacje z petnionej funkceji z dniem 5 marca 2012 roku.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki w dniu 6 marca 2012 roku powotato do sktadu Rady
Nadzorczej Spotki:

1. Pana Stanistawa Bartoszka - Cztonek Rady Nadzorczej
2. Pana Grzegorza Golca - Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej Miraculum S.A. na dzien zlozenia sprawozdania przedstawia si¢
nastepujaco:

1. Grzegorz Golec — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Bartosz Kazimierczuk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Janusz Auleytner — Cztonek Rady Nadzorczej

4. Wiestaw Wieczorek — Cztonek Rady Nadzorczej

5. Stanistaw Bartoszek — Czlonek Rady Nadzorczej

6. Dominik Sliwowski — Cztonek Rady Nadzorczej

9. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji 1 podpisane przez Zarzad dnia
30 marca 2012 roku.

10. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalno$ci przez Spotke
w niezmienione] formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesigcy od dnia konczacego ostatni
okres sprawozdawczy 1 nie istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania finansowego faktow 1 okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuacji dzialalno$ci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Niemniej w zwigzku z odnotowang stratg przewyzszajaca sume kapitatu zapasowego i rezerwowego
oraz 1/3 kapitatu zaktadowego niezbedne jest podjecie uchwaly przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy dotyczace dalszego istnienia Spotki.

W dniu 23 maja 2011 roku Zgromadzenie Wierzycieli przyjeto uktad zawarty z wierzycielami.

Za przyjeciem uktadu zagtosowata wickszos¢ Wierzycieli posiadajacych ponad 80% ogdlnej sumy
wierzytelnosci uprawniajacych do glosowania.
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W dniu 6 czerwca 2011 roku Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, Wydziat VIII
Gospodarczy dla spraw upadlosciowych 1 naprawczych zatwierdzit zawarcie uktadu
z wierzycielami, ktore zostato przeglosowane przez Zgromadzenie Wierzycieli w dniu 23 maja 2011
roku pozostawiajac Spoice zarzadzanie mieniem wchodzacym w sktad masy upadtosciowej oraz
wzywajac wierzycieli do zglaszania wierzytelno$ci na rgce Sedziego Komisarza do dnia 30 czerwca
2011 roku.

Postanowienie o zatwierdzeniu uktadu uprawomocnito si¢ w dniu 13 lipca 2011 roku.

Dnia 26 lipca 2011 roku Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie, Wydziat VIII
Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i1 naprawczych wydal postanowienie o zakonczeniu
postepowania upadtosciowego. Postanowienie to uprawomocnito si¢ w dniu 17 sierpnia 2011 roku i
odebrane zostato przez Spotke w dniu 23 sierpnia 2011 roku.

W ramach zawartego uktadu z wierzycielami Spoétka dokonata konwersji zobowigzan (I grupa
wierzycieli) o wartosci 15.043 tys. zt na akcje whasne (szczegoty ujecia konwersji w ksiggach ujete
sa w nocie nr 17.4 i 28.4). Jednoczesnie zawarty z wierzycielami uktad naktada na spotke obowigzek
splaty zaleglych zobowigzan publicznoprawnych (wierzyciele I grupy) o wartosci 1.596 tys. zt w 12
ratach kwartalnych w okresie do 31 marca 2015 roku oraz splaty zobowigzan wobec tzw. "matych
wierzycieli” o warto$ci 577 tys. zt w dwoch ratach ptatnych 31 grudnia 2011 roku i 31 marca 2012
roku.

Spotka w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku dokonywata sptaty zadluzenia z
tytutu kredytow zgodnie z zawartymi w ramach restrukturyzacji porozumieniami z bankami. W
prezentowanym okresie taczna splata zadluzenia wobec BRE Banku, BNP Paribas, PKO BP
wyniosta 16 521 tys. zt.

Spotka dokonata réowniez splaty I raty zobowigzan uktadowych zaliczonych do III grupy,
wynikajacych z zawartego ukladu z wierzycielami. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
Spotka uregulowatla cato$¢ zobowigzan wobec wierzycieli uktadowych III Grupy oraz pierwsza rate
zalegtych zobowigzan publiczno-prawnych (I Grupa Wierzycieli).

W ocenie Zarzadu dalsze terminowe wykonanie uktadu z wierzycielami nie jest zagrozone. Zarzad
podejmuje biezace dziatania zmierzajace do zapewnienia ptynnosci Spodtki oraz pozyskana
dodatkowego finansowania (szerzej opisane w nocie 38 oraz Sprawozdaniu Zarzadu).

11. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku Spoétka sporzadzita jendostkowe
sprawozdanie finansowe. Spoétka nie sporzadzita skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(konsolidacja spotki La Rose Sp. z 0.0. oraz BIONIQ Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0.)
za rok oborotyw 2011 z uwagi na nieistotnos¢ danych dotyczacych spotek zaleznych w zakresie
prowadzonej przez te podmioty dzialalno$ci operacyjnej (szczegdélowe dane nota 22 1 23). W ocenie
Zarzadu przydatno$¢ takiej informacji nie wpltywa znaczaco na decyzje podejmowane przez
odbiorcéw sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego,

Zz wyjatkiem aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwalych 1 instrumentow finansowych.
Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spotke przedstawione zostaty ponizej.
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12. Os$wiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej (,,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja
standardy 1 interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej (,,KIMSF”).

13. Nowe standardy i interpretacje.

13.1. Obowiazujace zmiany standardoéw i interpretacji MSSF.

Nastepujace nowe standardy, zmiany 1 interpretacje do istniejacych standardow obowigzujg od dnia
1 stycznia 2011 roku:

- Zmiany do MSR 32 , Instrumenty finansowe: prezentacja” — ,,Klasyfikacja emisji praw poboru”
obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2010 r. lub pdzniej. Zmieniony
standard okresla uyymowanie praw poboru.

- MSR 24 (nowelizacja) ,,Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych” majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 r. lub pozniej.
Znowelizowany standard upraszcza definicje podmiotu powigzanego, precyzuje znaczenie oraz
eliminuje niescistosci z definicji.

- KIMSF 19 ,,Rozliczenie zobowigzah finansowych instrumentami kapitalowymi”, obowiazujacy dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 r. lub pdzniej. Ta interpretacja objasnia zasady
rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostk¢ warunkow jej
zadluzenia zobowigzanie finansowe zostaje uregulowane w cato$ci lub w czg$ci poprzez emisj¢
instrumentow kapitatowych skierowana dla wierzyciela.

- Zmiany do KIMSF 14 ,Skitadki ptacone w ramach minimalnych wymogéw finansowania”
obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 r. lub p6zniej. Zmiany
majg zastosowanie w ograniczonym zakresie: kiedy jednostka podlega minimalnym wymogom
finansowania 1 dokonuje wcze$niejszej wplaty sktadek w celu pokrycia tych wymogoéw. Zmiany
pozwalaja takiej jednostce ujecie takiej wezesniejszej wplaty jako sktadnika aktywow.

- Zmiana do MSSF 1 ,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci
Finansowej po raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych
poréwnawczych wymaganych przez MSSF 7 dla stosujacych MSSF po raz pierwszy” obowiazujace
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 r. lub p6zniej. Zgodnie ze zmiang jednostki
stosujace MSSF po raz pierwszy stosuja te same przepisy przejsciowe, co pozostate jednostki,
zawarte w Zmianach do MSSF 7 ,,Udoskonalenie wymogow dotyczacych ujawnien dotyczacych
instrumentow finansowych”.

- Zmiany do MSSF wynikajace z projektu corocznych poprawek ogloszone w maju 2010 r. i
obowigzujace dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 r. lub pdzniej, w zaleznosci
od tego ktorego MSSF dotyczy dana zmiana.

W biezacym okresie Spotka wyemitowala instrumenty kapitatowe w celu zaspokojenia zobowigzan

finansowych. Ujecie i prezentacja powyzszej transakcji zostala dokonana zgodnie z wymogami
KIMSF 19, co zostato opisane w punkcie 17.4 oraz 28.
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Przyje¢cie pozostatych standardow i interpretacji nie spowodowalo znaczacych zmian w polityce
rachunkowosci Spotki ani w prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

13.2. Standardy i Interpretacje MSSF jeszcze nieobowigzujace.

Spotka zamierza przyjaé opublikowane, lecz nieobowigzujgce do 31 grudnia 2011 roku zmiany
MSSF, zgodnie z data ich wejScia w zycie. W okresie sprawozdawczym, w Spoétce nie podjeto
decyzji o wczesniejszym zastosowaniu zmian standardow 1 interpretacji.

- Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy: Cigzkie warunki hiperinflacji i Usunigcie $ci§le okreslonego terminu
dla wprowadzajacych MSSF po raz pierwszy”, obowigzujace dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 r. lub pdzniej. Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

- Zmiany do MSSF 7 ,Ujawnienia - transfer aktywow finansowych”. Zmiany maja na celu pomdc
odbiorcom sprawozdania finansowego w ocenie ryzyk zwigzanych z transferem aktywow
finansowych i wptywu tych ryzyk na sytuacje finansowa jednostki oraz beda promowaty
przejrzystos¢ w raportowaniu transakcji transferu, w szczeg6lnosci tych, ktore zawieraja
sekurytyzacje aktywow finansowych. Jednostki sa zobowigzane do stosowania zmian dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 r. lub pozZnie;.

- Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywow
finansowych 1 zobowigzan finansowych”, majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone
przez UE.

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej. MSSF 9 stanowi pierwsza cze$¢ 1 Fazy projektu RMSR, aby
zastapi¢ MSR 39. MSSF 9 wprowadza ulepszone i uproszczone podejs$cie do klasyfikacji i wyceny
aktywow finansowych w poroéwnaniu z wymogami MSR 39. Ten standard nie zostal jeszcze
zatwierdzony przez UE.

- MSSF 10 “Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, ktory zastgpuje MSR 27 i1 SKI 12
,,Konsolidacja - jednostki specjalnego przeznaczenia”, majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 r. lub pozniej. MSSF 10 ustanawia zasady prezentacji i
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego w przypadku, gdy jednostka

kontroluje jedna lub wigcej innych jednostek. Ten standard nie zostal jeszcze zatwierdzony przez
UE.

- MSSF 11 “Wspdlne przedsiewzigcia” majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej. MSSF 11 ustanawia zasady sprawozdawczosci
finansowej dla uczestnikow wspolnego przedsigwziecia i zastepuje MSR 31 ,,Udzialy we wspdlnych
przedsigwzigciach” i SKI 13 ,,Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepieni¢zny wktad wspolnikow”.
Ten standard nie zostal jeszcze zatwierdzony przez UE.

- MSSF 12 ,,Ujawnianie informacji na temat zaangazowania w innych jednostkach” majacy
zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej. MSSF 12
ma zastosowanie do jednostek majacych udzialy w jednostce zaleznej, wspolnym przedsiewzigciu,
jednostce stowarzyszonej albo niekonsolidowanej jednostce strukturyzowanej. Ten standard nie
zostat jeszcze zatwierdzony przez UE.
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- MSSF 13 “Wycena w wartosci godziwe]” majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 r. lub p6zniej. MSSF 13 definiuje warto$¢ godziwag, ustala
ogolne zasady mierzenia warto$ci godziwej 1 wymogi ujawnien dotyczacych wyceny w wartosci
godziwej. MSSF 13 ma zastosowanie do MSSF, ktére wymagaja lub zezwalaja na wyceng w
wartosci godziwej, z wylaczeniem okreSlonych wyjatkow. Ten standard nie zostal jeszcze
zatwierdzony przez UE.

- Zmiany do MSR 1 “Prezentacja sprawozdan finansowych” majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 r. lub pdzniej. Zmiany wymagaja aby jednostki
dzielity pozycje prezentowane w pozostatych catkowitych dochodach na dwie grupy na podstawie
tego, czy w przysztosci bedg one mogly zosta¢ ujete w rachunku zyskow i strat. Zmiany nie zostaty
jeszcze zatwierdzone przez UE.

- Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy: podatek odroczony: realizacja podatkowa aktywow”,
obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 r. lub pdzniej. Zmiany
nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

- Zmiany do MSR 19 “Swiadczenia pracownicze” majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 r. lub p6zniej. Zmiany finalizujg projekt standardu ,,Programy
okreslonych $wiadczen pracowniczych” opublikowanego w Kwietniu 2010 oraz propozycje
dotyczace $wiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy zawartych w projekcie standardu 37
,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” opublikowanego w czerwcu 2005.
Zmiany te ulatwig uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie jak programy okre§lonych
$wiadczen pracowniczych wplywaja na sytuacje finansowa i1 przeplywy pieni¢zne jednostki. Zmiany
nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

- Zmiany do MSR 27 opublikowanego ponownie jako MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania
finansowe” majace zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 r. lub
pozniej. Przepisy dotyczace konsolidacji stanowigce poprzednio czes¢ MSR 27 (2008) zostaty
zmienione i sa obecnie zawarte w MSSF 10. Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

- Zmiany do MSR 28 opublikowanego ponownie jako MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i1 wspdlnych przedsigwzigciach” majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 r. lub p6zniej. Zmiany te sa konsekwencja wprowadzenia
MSSF 10, MSSF 11 1 MSSF 12. Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

- Zmiany do MSR 32 , Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywow finansowych
1 zobowigzan finansowych”, majace zastosowanie dla okresoOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2014 roku lub pdzniej. Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

- KIMSF 20 ,,Koszty usuwania nadktadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej”, majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 r. lub pozniej.

Interpretacja ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez UE.

Zarzad jest w trakcie oceny wptywu powyzszych standardow i interpretacji na sprawozdawczos¢
Spotki.
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13.3. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Podstawowa walutg srodowiska gospodarczego Spotki (waluta funkcjonalna) stanowi ztoty polski 1
w tej walucie Spotka sporzadzila sprawozdanie finansowe (waluta prezentacji). Sprawozdanie
finansowe zostato przedstawione w ztotych (z}), a wszystkie wartosci w tabelach, o ile nie wskazano
inaczej, podane w tysigcach zt.

13.4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dzialalnoSci Spolki w
prezentowanym okresie.

Struktura sprzedazy w odniesieniu do giéwnych grup asortymentowych Spoétki jest porownywalna w
kazdym roku. W II kwartale dominuje sprzedaz kosmetykéw do opalania, w I i IV najwiekszy udziat
majg wyroby perfumeryjne. Obecnie sprzedaz wyroboéw Spoiki jest zdywersyfikowana. Dominujaca
pozycje w przychodach odgrywaja marki Miraculum i Pani Walewska.

13.5. Korekta bledu i zmiany zasad rachunkowosci

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci byty stosowane w sposob ciagly w trakcie roku
obrotowego.
W prezentowanym okresie nie byto zmian zasad rachunkowosci.

13.6. Istotne wartoS$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad
Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen,
ktore wptywaja na wielko$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Oszacowania i osady poddaje
si¢ regularnej weryfikacji. Wynikaja one z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikow,
w tym przewidywan co do przyszilych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja si¢ zasadne. Przyjete
szacunki 1 zalozenia odzwierciedlaja najlepsza wiedz¢ Zarzadu nie mniej jednak rzeczywiste
wielko$ci mogg si¢ r6zni¢ od przewidywanych.
W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badZ interpretacji,
Zarzad, kierujac si¢ subiektywna ocena, okresla 1 stosuje polityki rachunkowosci, ktore zapewnia,
iz sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wiasciwe 1 wiarygodne informacje oraz bedzie:

— prawidlowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacj¢ majatkowa i finansowg Spotki, wyniki jej

dziatalnosci 1 przeptywy pienig¢zne,

— odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakcji,

— obiektywne,

— sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Niepewnos$¢ szacunkow

Podstawowe obszary dotyczace przysziosci i1 inne kluczowe zrdédla niepewnosci wystepujace na
dzien bilansowy, z ktdorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywOw 1 zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Wysokos¢ ustalonych odpisoéw aktualizujgcych zapasy
Spotka szacuje przydatnos$¢ zalegajacych pozycji zapaséw oraz mozliwosci ich zbycia, ktére to
szacunki mogg r6zni¢ si¢ od przysztych mozliwosci.
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Wysoko§¢ ustalonych odpiséw aktualizujgcych naleznosci

Ustalajgc wysoko$¢ odpisow aktualizujacych naleznos$ci Spotka wykorzystuje ogdlnie dostgpne
informacje o kondycji finansowej dtuznika do oceny prawdopodobienstwa odzyskania naleznych
kwot. Istnieje mozliwos$¢, iz posiadajac pelne informacje Spotka ustalitaby odpisy w innej
wysokosci.

Swiadczenia pracownicze

Ustalajgc wysokos$¢ rezerw na §wiadczenia pracownicze tj. rezerwy na $wiadczenia emerytalne,
rentowe i posmiertne wzigto pod uwagg takie czynniki jak: stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac,
oczekiwany przecietny okres zatrudnienia.

Okres ekonomicznej uzytecznosci $rodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych
Okres ekonomicznej uzytecznos$ci oraz metode amortyzacji aktywow weryfikuje si¢ co najmniej na
koniec kazdego roku finansowego.

13.7. Przeliczenie pozycji wyrazonych w walucie obcej

1. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych na
dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

e kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktdrego ustug korzysta Spotka —
w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub
zobowigzan,

e $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien chyba, ze w
zgloszeniu celnym lub w innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs —
w przypadku pozostatych operacji.

2. Na dzien bilansowy sktadniki aktywow oraz pasywow wyrazone w walutach obcych sg wyceniane
po kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.
Ewentualne r6znice miedzy zastosowanym kursem NBP a kursem banku, z ktorego ustug korzysta
jednostka bylyby nieistotne.

3. Rodznice kursowe dotyczace innych niz inwestycje diugoterminowe pozostatych aktywow
1 pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien wyceny oraz przy zaplacie naleznosci
1 zobowigzah w walutach obcych, zalicza si¢ odpowiednio do przychodéow lub kosztow
finansowych.

4. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego
w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania
niepieni¢zne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po
kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwe;.
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Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;:

Kurs obowigzujacy
na ostatni dzien

okresu 31.12.2011 31.12.2010
usD 3,4174 2,9641
EURO 4,4168 3,9603
GBP 5,2691 4,5938
CzZK 0,1711 0,158
RUB 0,1061 0,097
SEK 0,495 0,4415

Kurs $redni, liczony
jako srednia
arytmetyczna kurséw
obowigzujacych na
ostatni dzien
kazdego migsigqca w

danym okresie 31.12.2011 31.12.2010
usb 2,9679 3,0402
EURO 4,1401 4,0044

14 Omowienie przyjetych zasad wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku
finansowego stosowanych przez Spotke

14.1. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowymi aktywami trwatymi sg §rodki trwale, ktore sg utrzymywane w celu wykorzystania ich
w procesie produkcyjnym, $wiadczenia ustug lub w celach administracyjnych oraz ktéorym
towarzyszy oczekiwanie, ze beda wykorzystywane dluzej niz przez rok, w stosunku, do ktorych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania przez Spotke w przysztosci korzysci ekonomicznych z nimi
zwigzanymi, a ktorych warto$¢ mozna okresli¢ w sposob prawidlowy.

Rzeczowe aktywa trwale poczatkowo ujmowane sg wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwalych podlega podwyzszeniu o warto$¢ naktadéw poniesionych na
ich ulepszenie (przebudowe, rozbudowe, modernizacjg, rekonstrukcje).

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytulu utarty wartosci.

Stawki amortyzacyjne sg ustalone z uwzglednieniem okresu uzytecznosci srodkow trwatych
1 odzwierciedlajg faktyczne zuzycie srodkow trwatych.

Stawki dla poszczegolnych grup srodkow trwatych ksztattuja sie nastepujaco:
e budynki, lokale od 2,5% do 10,0%
e urzadzenia techniczne i maszyny od 4,0% do 50,0%
e $rodki transportu od 14,0% do 41,0%
e inne srodki trwate od 14,0% do 20,0%

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje, gdy Srodek trwaly jest dostepny do uzytkowania, to znaczy
w momencie dostosowania sktadnika aktywow do miejsca 1 warunkow potrzebnych do rozpoczecia

jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa. Grunty nie sg amortyzowane.

Do rzeczowych aktywow trwatych sa takze kwalifikowane $rodki trwale w okresie ich budowy,
montazu lub ulepszenia juz istniejgcego Srodka trwalego.
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Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkow trwatych w budowie obejmuje og6t ich kosztow
poniesionych przez jednostk¢ za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia
bilansowego lub przyjecia do uzywania. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do
czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

14.2. Utrata wartoS$ci aktywow

Aktywa trwate podlegaja odpisom aktualizujagcym z tytulu utraty wartosci, w tym celu w przypadku
wystapienia przestanek wskazujacych na utrate warto$ci beda mialy zastosowanie testy na utratg
wartos$ci.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji
pozostate koszty operacyjne.

Wysokos$¢ odpiséw aktualizujgcych ustala si¢ jako nadwyzke wartosci bilansowej tych sktadnikow
nad ich warto$cia odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalng odpowiada wyzszej z nastepujacych
warto$ci: cenie sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu warto$ci uzytkowe;,
oszacowane przyszte przeplywy pieni¢zne sa dyskontowane do warto$ci biezacej przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie
oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow.

Dla sktadnikow aktywow, ktéore samodzielnie nie generujg przeplywow pienieznych, wartosé
odzyskiwalna szacowana jest w odniesieniu do o$rodkow wypracowujacych srodki pieni¢zne.

Kwoty ujetych odpisow aktualizujacych ulegaja odwroceniu w przypadku ustgpienia przyczyn
uzasadniajacych ich utworzenie. Skutki odwrécenia odpiséw aktualizujacych odnoszone sg
w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw: na pozostate przychody operacyjne).

Obecnie wartos$¢ bilansowa aktywow trwatych jest nizsza od warto$ci odzyskiwalnej, wynikajace;j
z dokonanych wycen tych aktywow.

Dla kazdego istotnego ujetego lub odwrdoconego w ciggu okresu odpisu aktualizujacego z tytutu
utraty wartosci pojedynczego sktadnika aktywow, jednostka ujawnia zdarzenia 1 okolicznosci, ktore
doprowadzity do ujecia lub odwrocenia odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci.

Na dzien bilansowy Spotka dokonuje oceny aktywow pod katem istnienia przestanek wskazujacych
na utrat¢ ich warto$ci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Spotka dokonuje formalnego
oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego skladnika
aktywow lub osrodka wypracowujacego Srodki pienigzne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwana,
uznaje si¢ utrate jego warto$ci 1 dokonuje odpisu aktualizujacego jego wartos¢ do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalng jest jedng z dwoch wartosci w zaleznos$ci od tego, ktéra z nich
jest wyzsza: wartoscig godziwa pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscig uzytkowa danego
sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pienigzne.

14.4. Leasing
Srodki trwale uzywane na podstawie uméw najmu, dzierzawy, leasingu lub innej o podobnym
charakterze, zaliczone do majatku Spotki amortyzuje si¢ w okresie trwania umowy lub w okresie

ekonomicznej przydatnosci srodka trwatego, w zaleznos$ci od tego, ktory z nich jest krotszy.

Wartos$¢ poczatkowa aktywow trwatych bedacych przedmiotem leasingu operacyjnego ujmowanego
jako finansowy oraz korespondujacych z nimi zobowigzan zostaly ustalone w kwocie réwnej
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wartosci godziwej srodka lub zdyskontowanej wartosci przysztych optat leasingowych. Poniesione
oplaty leasingowe w okresie sprawozdawczym zostaly odniesione na zmniejszenie zobowigzania

Z tytuhu leasingu finansowego w wielkosci rownej ratom kapitalowym, natomiast nadwyzka bedaca
kosztami finansowania obcigzyta w catosci koszty finansowe okresu.

14.5. Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje obejmuja aktywa nabyte w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych
z przyrostu warto$ci tych aktywow, uzyskania z nich przychodow w postaci odsetek, dywidend lub
innych pozytkow.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg uymowane w bilansie na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zysk
lub strata wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wpltywa na zysk
lub strate netto w okresie, w ktorym nastgpita zmiana.

Dhugoterminowe aktywa finansowe
Stanowiace dtugoterminowe aktywa finansowe udziaty i akcje w innych jednostkach sa wyceniane
w bilansie wedhug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Skutki obnizenia wartos$ci inwestycji zalicza si¢ do kosztow finansowych.

14.6. WartoS$ci niematerialne

W pozycji tej sa ujete nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywow trwatych, prawa majatkowe
nadajagce si¢ do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznos$ci dluzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki.

Spotka przyjmuje niekreslony okres uzytkowania warto$ci niematerialnych w postaci znakow
towarowych, patentdw, receptur i wartosci firmy ze wzgledu na brak mozliwos$ci okreslenia w jakim
okresie aktywa te beda generowac przeplywy pieni¢zne dla Spoitki, zgodnie z MSR 38.

Warto$¢ firmy

Warto$¢ firmy nie jest umarzana, natomiast podlega corocznym testom na utrate wartosci. Spotka
przyjmuje jako osrodek wypracowujacy Srodki pieni¢zne dla aktualizacji wartosci firmy segmenty
operacyjne wskazane w punkcie nr 16.

Spotka wykonuje test na utrate wartosci firmy na 30 czerwca kazdego roku.

Koszty prac rozwojowych

Warto$ci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie dotycza prac rozwojowych i1 podlegaja
wykazaniu jako aktywa, w koszcie wytworzenia, pod warunkiem spetnienia nast¢pujacych
warunkow:
e wytworzone aktywa sg mozliwe do zidentyfikowania,
e istnieje prawdopodobienstwo, ze wytworzone aktywa przyniosga w przysztosci korzysci
ekonomiczne,
e koszty prac rozwojowych mogg by¢ wiarygodnie zmierzone.
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W przypadku braku mozliwos$ci odrdznienia naktadow na prace badawcze i prace rozwojowe, catos¢
poniesionych wydatkow ujmowana jest jako koszt w okresie ich poniesienia.

Aktywowane koszty prac rozwojowych nie ulegaja umorzeniu i podlegaja testom na utrate wartosci.

Warto$ci niematerialne posiadajace okreslone okresy uzytkowania sg umarzane z uwzglednieniem
okresow ekonomicznej uzytecznosci. Odzwierciedlajg one faktyczny okres ich uzytkowania i sg
amortyzowane metodg liniowa.

Do amortyzacji oprogramowania Spotka stosuje stawke roczng 20% oraz 50% , a w przypadku praw
autorskich 34% rocznie.

Rozpoczgcie amortyzacji nastgpuje w momencie, gdy sktadnik aktywow jest gotowy do uzycia, tzn.
kiedy sktadnik ten znajduje si¢ w miejscu i stanie umozliwiajagcym uzytkowanie go w sposob
zamierzony przez kKierownictwo.

14.7. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe podlegaja podzialowi na cztery kategorie:

- aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

Klasyfikacja ta opiera si¢ na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji
dokonuje si¢ na moment poczatkowego ujecia aktywow 1 zobowigzan finansowych. Klasyfikacja
instrumentow pochodnych zalezy od ich przeznaczenia oraz spetnienia wymogow stosowania zasad
rachunkowosci zabezpieczen okreslonych w MSR 39.

Warto$¢ bilansowa dotyczaca przeptywdw pienigznych z tytulu instrumentdéw finansowych o
terminie zapadalnosci powyzej 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego jest kwalifikowana
do aktywow lub zobowigzan krétkoterminowych. Do aktywow lub zobowigzan krotkoterminowych
zaliczana jest warto$ci bilansowa dotyczaca przeptywow pieni¢znych z tyt. instrumentow
finansowych o terminie zapadalno$ci przypadajacym w okresie do 12 miesigcy od konca okresu
sprawozdawczego.

Przyjeto nastgpujace zasady klasyfikacji instrumentéw finansowych do poszczegdlnych kategorii
aktywow i zobowigzan finansowych oraz ich wyceny:

Do aktywéw 1 zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu wycenianych w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy zalicza si¢ aktywa i zobowigzania finansowe nabyte w celu
osiggnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krotkoterminowych zmian cen oraz wahan
innych czynnikow rynkowych albo krotkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne
aktywa finansowe — bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano si¢ przy zawieraniu kontraktu —
jezeli stanowig one sktadnik portfela podobnych aktywéw finansowych, co do ktorego jest duze
prawdopodobienstwo realizacji w krotkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.
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Do aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si¢
pochodne instrumenty finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Spoétka uznaje zawarte kontrakty za
instrumenty zabezpieczajagce. Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si¢
robwniez zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papierdw wartoSciowych oraz innych
instrumentoéw finansowych, w przypadku zawarcia przez jednostke umowy sprzedazy krotkie;.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych Spotka zalicza aktywa finansowe nie bedace
instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do ustalenia ptatno$ciami, ktére nie sg
kwotowane na aktywnym rynku, inne niz:

- aktywa finansowe, ktére jednostka zamierza sprzeda¢ natychmiast lub w bliskim terminie, ktore
kwalifikuje si¢ jako przeznaczone do obrotu, i te, ktdre przy poczatkowym ujeciu zostaty
wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- aktywa finansowe wyznaczone przez jednostke jako dostepne do sprzedazy,

- aktywa finansowe, ktorych posiadacz moze nie odzyska¢ zasadniczo pelnej kwoty swojej
poczatkowej inwestycji, o ile nie wynika to z pogorszenia warunkow kredytowych, a ktore
zostang sklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy.

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci Spoétka zalicza
niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wtasnych aktywa finansowe, dla ktérych
zawarte kontrakty ustalaja termin wymagalnos$ci splaty warto$ci nominalnej oraz okreslaja prawo do
otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych (np. oprocentowania) w statej lub
mozliwej do ustalenia kwocie — pod warunkiem ze Spotka zamierza i moze utrzymac te aktywa do
czasu, gdy stang si¢ one wymagalne. Warunek ten nie jest w szczegdlnosci spetniony, gdy:

e Spotka zamierza utrzymac okre$lone instrumenty przez pewien czas, lecz nie ustala, ze
zakonczenie tego okresu nastapi w terminie wymagalnosci;

e kwota mozliwa do uzyskania od emitenta po wykonaniu przez niego opcji kupna znaczaco
odbiega od wartosci instrumentu wynikajacej z ksiag rachunkowych;

e Spotka nabywa dtuzny instrument finansowy z opcja zamiany na instrumenty kapitatowe, chyba
ze wykonanie opcji jest mozliwe w terminie wymagalno$ci ustalonym dla instrumentu dtuznego albo
inne uzasadnione okoliczno$ci wskazuja na mate prawdopodobienstwo wykonania opcji;

e Spotka nie dysponuje srodkami na finansowanie aktywow do terminu wymagalnosci,

® przepisy prawa, statut albo zawarte umowy ograniczaja mozliwo$¢ utrzymania aktywow do
terminu wymagalnosci.

Do aktywéw utrzymywanych do terminu wymagalnosci Spotka moze zaliczy¢ takze nabyte dtuzne
instrumenty finansowe z opcja sprzedazy (put) lub opcja kupna (call), ktére odpowiednio daja
stronom kontraktu prawo wykupu instrumentu przed uplywem terminu wymagalnosci — pod
warunkiem ze Spotka mimo posiadania opcji sprzedazy zamierza i moze utrzymac instrument do
terminu wymagalnosci, a w przypadku opcji kupna zwigzanej z instrumentem, kwoty otrzymane od
emitenta we wczesniejszym terminie nie beda istotnie odbiegaly od wartosci tego instrumentu
wynikajacej z ksigg rachunkowych.

Pozostate aktywa finansowe, niespelniajace warunkéw zaliczenia do trzech wcze$niej
wymienionych kategorii, zalicza si¢ do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe niestanowigce instrumentow
pochodnych, wyznaczone na dostgpne do sprzedazy albo niezliczone do zadnej z pozostatych
kategorii.

Wycena instrumentow finansowych

Wycena instrumentow finansowych moze odbywaé si¢ przy uzyciu dwoch kategorii — wartosci
godziwej lub skorygowanej ceny nabycia.

Za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ kwote, za jakg dany skladnik aktywow moglby zostaé
wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej migdzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami. Warto$¢ godziwag
instrumentoéw finansowych, znajdujacych si¢ w obrocie na aktywnym rynku, stanowi cena rynkowa
pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokos¢ byla
znaczaca. Cen¢ rynkowa aktywow finansowych posiadanych przez Spotke oraz zobowigzan
finansowych, ktore Spotka zamierza zaciggnaé, stanowi zgloszona na rynku biezaca oferta kupna.
Natomiast cen¢ rynkowa aktywow finansowych, ktoére Spotka zamierza naby¢, oraz zaciagnigtych
zobowigzan finansowych — stanowi zgloszona na rynek biezaca oferta sprzedazy.

Za wiarygodng uznaje si¢ warto$¢ godziwg ustalong w szczegdlnosci droga:

e wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalonej w aktywnym obrocie regulowanym — gdy
informacje o tej cenie sg ogdlnie dostepne;

e oszacowania dtuznych instrumentdw finansowych przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
swiadczaca tego rodzaju ustugi — przy czym mozliwe jest rzetelne oszacowanie przeplywow
pienieznych zwigzanych z tymi instrumentami;

e zastosowania wiasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego — a wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego obrotu regulowanego;

e oszacowania ceny instrumentu finansowego, dla ktérego nie istnieje aktywny obrot regulowany,
na podstawie publicznie ogloszonej, notowanej w aktywnym obrocie regulowanym ceny
nier6znigcego si¢ istotnie, podobnego instrumentu finansowego, albo cen sktadnikéw zlozonego
instrumentu finansowego;

® oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomocg metod estymacji powszechnie uznanych
za poprawne.

Przez skorygowang cen¢ nabycia (zamortyzowany koszt) aktywow finansowych 1 zobowigzan
finansowych rozumie si¢ ceng¢ nabycia, w jakiej sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzan
finansowych zostal po raz pierwszy wprowadzony do ksigg rachunkowych (warto$¢ poczatkowa),
pomniejszong o splaty warto$ci nominalnej (kapitatu podstawowego), odpowiednio skorygowang o
skumulowang kwote zdyskontowanej roznicy miedzy wartoscig poczatkowg sktadnika a jego
warto§cig w terminie wymagalnos$ci, wyliczong za pomoca efektywnej stopy procentowej, a takze
pomniejszong o odpisy aktualizujace wartos¢.

Dzieki tej metodzie mozliwe jest prawidlowe okreslenie skorygowanej ceny nabycia, ktora jest
efektywna stopa procentowa doprowadzajaca przyszie wartosci instrumentéw finansowych do ich
warto$ci biezacej przy uzyciu dyskontowania. Wyznaczenie efektywnej stopy procentowej odbywa
si¢ przy uzyciu wewnetrznej stopy zwrotu IRR.
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Wycena aktywow i zobowiazan finansowych przeznaczonych do obrotu wyceniane w wartoSci
godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sa wprowadzane do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie
nabycia, tj. w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych
sktadnikow majatkowych, za§ zobowigzania finansowe — w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub
wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten
dzien Spoétka uwzglednia poniesione przez koszty transakcji (np. prowizje). Analogiczny sposob
wyceny jest stosowany takze wtedy, gdy aktywa finansowe nabyte w obrocie regulowanym Spotka
wprowadza do ksigg rachunkowych pod datg dnia rozliczenia transakcji.

Na dzien bilansowy wyceny dokonuje si¢ w wartosci godziwej na wczesniej wskazanych zasadach,
bez jej pomniejszania o koszty transakcji, jakie poniostaby Spotka zbywajac te aktywa Iub
wylaczajac je z ksigg rachunkowych z innych przyczyn — chyba ze wysokos¢ tych kosztow bytaby
znaczaca.

Skutki okresowej wyceny aktywow finansowych (w tym instrumentdw pochodnych) oraz
zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do kategorii przeznaczonych do obrotu — z
wylaczeniem pozycji zabezpieczanych 1 instrumentow zabezpieczajacych — Spoétka zalicza
odpowiednio do przychodéw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktorym
nastgpito przeszacowanie.

W momencie sprzedazy, darowizny, wygasni¢cia prawa lub innego zdarzenia powodujacego utratg
kontroli nad instrumentem finansowym, Spotka wylacza z ksigg rachunkowych i ustala cato$ciowy
wynik zwigzany z transakcja. Uzyskany wynik stanowigcy r6znice mi¢dzy wptywami a wydatkami
(zaktualizowana warto$¢ godziwa wydanych aktywow) jest odnoszony odpowiednio na przychody
lub na koszty finansowe.

Wycena pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych

Pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne Spotka wprowadza si¢ do ksigg rachunkowych na dzien
zawarcia kontraktu w cenie nabycia, tj. w warto$ci godziwej poniesionych wydatkow lub
przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych, za$ zobowiazania finansowe — w wartos$ci
godziwej uzyskanej kwoty lub warto$ci otrzymanych innych sktadnikow majatkowych.

Na dzien bilansowy Spotka wycenia pozyczki w skorygowanej cenie nabycia. Skutki wyceny zalicza
si¢ do przychodow lub kosztow finansowych.

W momencie sptaty pozyczki lub innych operacji powodujacych konieczno$¢ wytaczenia tych
instrumentow finansowych z ksigg rachunkowych Spoétka ustala catosciowy wynik zwigzany z
transakcjg. Uzyskany wynik, stanowigcy roznice migdzy wplywami a wydatkami (zaktualizowana
warto$¢ godziwa wydanych aktywow), jest odnoszony odpowiednio na przychody lub koszty
finansowe.

Wycena aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalno$ci

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnos$ci wprowadzane sg do ksigg rachunkowych na dzien
zawarcia kontraktu w cenie nabycia, tj. w warto$ci godziwe] poniesionych wydatkéw lub
przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych, za$ zobowiazania finansowe — w wartos$ci
godziwej uzyskanej kwoty lub warto$ci otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych.
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Na dzien bilansowy instrumenty finansowe Spotka wycenia w skorygowanej cenie nabycia. Skutki
wyceny sg zaliczane do przychodow lub kosztow finansowych.

W momencie zaistnienia operacji powodujacych konieczno$¢ wylaczenia tych instrumentéw
finansowych z ksigg rachunkowych Spotka ustala catosciowy wynik zwigzany z transakcja.
Uzyskany wynik, stanowigcy réznice miedzy wptywami a wydatkami (zaktualizowana warto$¢
godziwa wydanych aktywow) jest odnoszony odpowiednio na przychody lub koszty finansowe.

Wycena aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Aktywa dostepne do sprzedazy na moment uj¢cia wyceniane sg wedlug wartosci godziwe;.

Skutki przeszacowania aktywow finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do
sprzedazy i wycenianych w warto$ci godziwej — z wylaczeniem zabezpieczanych pozycji —
wykazuje si¢ w sposdb wybrany przez Spotke.

Spotka moze wybra¢ nastepujace sposoby:

e zyski lub straty z przeszacowania zaliczy¢ odpowiednio do przychodow lub kosztéw finansowych
okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapilo przeszacowanie albo

e zyski lub straty z przeszacowania odnies$¢ na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny.

Wybrang metode Spotka stosuje do ujecia wszystkich takich aktywow, od dnia ich nabycia lub
powstania do dnia ich wylaczenia z ksigg rachunkowych.

W przypadku aktywow finansowych wyrazonych w walutach obcych, niezrealizowane réznice
kursowe powstate na dzien bilansowy ujmuje si¢ jako przychody i koszty finansowe — niezaleznie od
metody ujecia przeszacowania instrumentéw finansowych.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, podobnie jak inne aktywa, podlegajg utracie wartosci. W zwigzku z powyzszym,
w przypadku zaistnienia ku temu przestanek, Spotka dokonuje co najmniej na dzien bilansowy
odpisow z tytutu trwalej utraty wartosci.

Trwata utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze kontrolowany
przez Spotke sktadnik aktywow nie przyniesie w przyszlo$ci w znaczacej czeSci lub w catosci
przewidywanych korzysci ekonomicznych. Uzasadnia to dokonanie odpisu aktualizujacego,
doprowadzajacego warto$¢ sktadnika aktywow wynikajaca z ksigg rachunkowych do ceny sprzedazy
netto, a w przypadku jej braku — do ustalonej w inny sposob warto$ci godziwej. W przypadku
aktywow finansowych Spotka odnosi odpis utraty wartos$ci w cigzar kosztow finansowych.

Od dnia, w ktorym dokonano odpisu z tytulu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub portfela podobnych aktywdéw, Spotka zaprzestaje si¢ naliczania przychodoéw z
odsetek wedtug dotychczas stosowanej stopy. Od tego dnia przychody z odsetek naliczane s3 za
pomoca stopy dyskontujacej przyszte przeptywy pieni¢zne, przyje¢tej w celu ustalenia mozliwej do
odzyskania warto$ci w sposob okreslony w rozporzadzeniu w sprawie instrumentow finansowych.

14.8. Pochodne instrumenty finansowe i instrumenty zabezpieczajace

Spoéitka nie stosuje dostgpnych na rynku instrumentéw finansowych w celu zabezpieczenia ryzyka
finansowego z tytutu roéznic kursowych i zmian stopy oprocentowania zaciggni¢tych zobowigzan,
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gdyz jest ono nieznaczne. Zgodnie z przyjeta przez Zarzad polityka zarzadzania ryzykiem
finansowym Spotka nie nabywa rowniez instrumentéw finansowych w celach spekulacyjnych.

14.9. Zlozone instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe niebedace instrumentami pochodnymi zawierajgce sktadnik zobowigzaniowy
1 sktadnik kapitatowy wyceniane sg i uyymowane jako ztozone instrumenty finansowe.

Jednostka ujmuje odrebnie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej skladniki instrumentu
finansowego, ktore a) tworzg jej zobowigzanie finansowe oraz b) dajg posiadaczowi instrumentu
opcj¢ jego zamiany na instrument kapitatowy jednostki.

W momencie poczatkowego ujecia bilansowa warto$¢ ztozonego instrumentu finansowego jest
przypisana do sktadnikéw: kapitatowego 1 zobowigzaniowego. Instrument kapitalowy przyjmuje
wartos¢ koncowej (rezydualnej) kwoty pozostajacej po odjeciu od wartosci godziwej catego
instrumentu odrgbnie ustalonej wartosci sktadnika zobowigzaniowego. Wartos$¢ jakiejkolwiek cechy
pochodnej, wbudowanej w zlozony instrument finansowy, innej niz skladnik kapitatlowy jest
wlaczana do sktadnika zobowigzaniowego. W momencie poczatkowego ujecia, suma bilansowa
warto$ci sktadnikow: zobowigzaniowego 1 kapitatlowego jest zawsze rowna warto$ci godziwej, ktora
bylaby przypisana instrumentowi jako catosci. Odrgbne poczatkowe ujecie sktadnikow instrumentu
nie powoduje powstania zyskow ani strat.

14.10. Zapasy
Materialy i towary

Materialy i towary na dzien bilansowy sa wyceniane w cenach nabycia. Na dzien bilansowy
materialy i towary sg wyceniane nie wyzej niz ceny sprzedazy netto.

Spotka szacuje przydatnos¢ zalegajacych pozycji materialow i towaréw oraz mozliwosci ich zbycia,
ktore to szacunki moga r6zni¢ si¢ od przysztych mozliwosci.

Odpisy aktualizujace warto$¢ materialow i1 towaréw wynikajace z wyceny w cenach sprzedazy netto
zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych

Produkty w toku
Produkty w toku wycenia si¢ w koszcie wytworzenia.

Wyroby gotowe
Wycena wyrobow gotowych jest dokonywana na poziomie kosztu wytworzenia. Na dzien bilansowy
wyroby nie s3 wycenione wyzej niz ceny sprzedazy netto.

Spotka szacuje przydatno$¢ zalegajacych pozycji wyrobow gotowych oraz mozliwosci ich zbycia,
ktore to szacunki moga r6zni¢ si¢ od przysztych mozliwosci.

Odpisy aktualizujagce wartos¢ wyrobow gotowych zalicza si¢ w cigzar pozostatych kosztow
operacyjnych.

Rozchod zapasow odbywa si¢ wedlug szczegdtowej identyfikacji rozchodowanego asortymentu
(partii towaru) po cenach rzeczywistych.
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Na cen¢ nabycia lub koszt wytworzenia zapasow skladajg si¢ wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego
miejsca i stanu.

14.11. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje si¢ poczatkowo wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Spotka nie dyskontuje naleznos$ci, ktorych
termin ptatnosci przypada w okresie krotszym niz 12 miesi¢cy od konca okresu sprawozdawczego
oraz jesli efekt dyskontowania bylby nieistotny. Wowczas wycenia je si¢ w kwocie wymaganej
zaplaty po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace.

Warto$¢ naleznos$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego, w odniesieniu do naleznosci:
e od dhuznikdow postawionych w stan likwidacji lub upadtosci — do wysokosci naleznosci nie
objetej zabezpieczeniem,
e od dluznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadtosci — w wysokosci 100%
naleznosci,
e kwestionowanych lub z ktorych zaptata dluznik zalega a sptata naleznos$ci nie jest
prawdopodobna — do wysokos$ci naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,
e stanowigcych rownowarto$¢ kwot podwyzszajacych nalezno$ci — do wysokosci tych kwot,
e przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
niesciaggalnosci — wedlug indywidualnej oceny.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci zalicza si¢ do pozostatych kosztow operacyjnych i kosztow
finansowych, w zalezno$ci od rodzaju naleznosci, ktorej odpis dotyczyt.

Ustalajac wysoko$¢ odpisow aktualizujacych nalezno$ci Spotka wykorzystuje ogoélnie dostgpne
informacje o kondycji finansowej dluznika do oceny prawdopodobienstwa odzyskania naleznych
kwot. Istnieje mozliwos$¢, iz posiadajac pelne informacje Spotka ustalitaby odpisy w innej
wysokosci.

Naleznosci inne niz handlowe, ktore stang si¢ wymagalne w okresie powyzej 12 miesigcy od dnia
bilansowego, wykazuje si¢ w aktywach trwatych w pozycji ,,Nalezno$ci dlugoterminowe”.

14.12. Pozostale aktywa i pasywa

Pozostate aktywa obejmuja rozliczenia:
e dlugoterminowe, ktore dotycza przysztych okresow sprawozdawczych i1 trwaja dluzej niz 12
miesigcy od dnia bilansowego,
e krotkoterminowe, ktére dotycza przysztych okresow sprawozdawczych i trwaja nie dluzej
niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Za pozostate pasywa uznaje si¢ prawdopodobne zobowigzania przypadajace na biezacy okres
sprawozdawczy, wynikajace w szczegolnosci:
e ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentow, jezeli kwota zobowigzania
jest znana lub mozliwa do oszacowania w sposob wiarygodny,
e 7z obowiazku wykonania, zwigzanych z biezaca dziatalno$cia przysztych $wiadczen,
mozliwych do oszacowania w sposob wiarygodny na podstawie danych planistycznych lub
na podstawie realizacji umow.
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Odpisy pozostalych aktywoéw 1 pasywoéw nastepuja stosownie do uptywu czasu lub wielkosci
Swiadczen.

Czas 1 sposoOb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow.

14.13. Srodki pienieine i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku
i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajagcym
trzech miesiecy.

Srodki pienigzne wycenia si¢ w ich warto$ci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych
na rachunkach bankowych, warto§¢ nominalna obejmuje doliczone przez bank na dzien bilansowy
odsetki, ktore stanowig przychody finansowe. Na dzien bilansowy $rodki pieni¢zne wyrazone w
walutach obcych przeliczane sa po obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla dane;j
waluty przez Narodowy Bank Polski. Ewentualne réznice migdzy zastosowanym kursem NBP a
kursem banku, z ktorego jednostka korzysta bylyby nieistotne. Rdznice kursowe z wyceny srodkoéw
pieni¢znych zaliczane sg do przychodoéw lub kosztéw finansowych.

14.14. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje si¢ jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich
warto§¢ bilansowa bedzie odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez
kontynuowanie uzytkowania, pod warunkiem, iz sg dostgpne do natychmiastowej sprzedazy
W obecnym stanie, z zachowaniem warunkow, ktore sa zwyczajowo stosowane przy sprzedazy tych
aktywow (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczatkowa kwalifikacja sktadnika aktywoéw (lub grupy do zbycia) jako
przeznaczony do sprzedazy, dokonuje si¢ wyceny tych aktywow, tj. ustala si¢ ich warto$¢ bilansowg
zgodnie z przepisami wlasciwych standardéw. Rzeczowe aktywa trwalte oraz warto$ci niematerialne
podlegaja amortyzacji do dnia reklasyfikacji, a w przypadku wystgpienia przestanek wskazujacych
na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci, zostaje przeprowadzony test na utrat¢ wartosci i w
konsekwencji ujety odpis, zgodnie z MSR 36 ,, Utrata wartosci aktywow ™.

Aktywa trwale (lub grupy do zbycia), ktorych warto$¢ zostala ustalona w sposob jak wyzej
podlegaja  przekwalifikowaniu na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment
przekwalifikowania aktywa te wycenia si¢ wedlug nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Réznica z wyceny do wartosci godziwej
ujmowana jest w pozostatych kosztach operacyjnych. W momencie pozniejszej wyceny, ewentualne
odwrocenie wartosci godziwej ujmuje si¢ w pozostatych przychodach operacyjnych.

W przypadku gdy jednostka nie spetnia juz kryteriow kwalifikacji sktadnika aktywow jako

przeznaczony do sprzedazy, sktadnik aktywow, ktory ujmuje sie¢ w tej pozycji bilansowej, z ktorej

byt uprzednio przekwalifikowany i wycenia si¢ go w kwocie nizszej z dwoch:

= wartosci bilansowej z dnia poprzedzajacego klasyfikacje sktadnika aktywow jako przeznaczony
do sprzedazy, skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacj¢ wyceny, ktora zostataby ujeta,
gdyby skladnik aktywow nie zostat zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub

= wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego niesprzedawaniu.
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14.15. Kapital wlasny

Spotka ujawnia informacje umozliwiajagce uzytkownikom sprawozdania ocene celéw, zasad i
procesOw stuzacych zarzadzaniu kapitatem. Spétka zarzadza kapitalem w nadrzednym celu, jakim
jest maksymalizacja wartosci spotki. Zarowno w 2010 roku, jak i w prezentowanym okresie na
Spoice nie spoczywaly zewnetrze wymogi kapitatowe.

Kapitaty wlasne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych z podzialem na ich rodzaje i wedlug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki. Kapitat wtasny Spotki stanowig:

e kapitat zaktadowy (akcyjny);

e kapitat z emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej;

e kapitat rezerwowy;

e zyski zatrzymane.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zakladowy wykazywany jest wedtug warto$ci nominalnej, w wysokos$ci zgodnej ze statutem
Spotki oraz wpisem do rejestru sgdowego.

Kapitat zakladowy obejmuje kapital unormowany przepisami kodeksu spolek handlowych
odzwierciedlajacy nominalng warto$§¢ akcji pokrytych gotowka, aportem Iub majatkiem
przejmowanych spotek.

Kapitat rezerwowy

Kapital rezerwowy tworzony jest i wykorzystywany zgodnie ze statutem spotki. Na kapitale
rezerwowym ujmowane s3 kwoty wplaconego lecz jeszcze nie zarejestrowanego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej przedstawia warto$¢ godziwag kwot
wplaconych do Spotki przez akcjonariuszy powyzej warto$ci nominalnej wyemitowanych akcji.

Zvyski zatrzymane obejmuja;:

kapital zapasowy niepodzielony zysk z lat ubiegtych;

kapitat zapasowy tworzony zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych;
niepokryte straty z lat ubieglych;

skutki przejscia spotki na MSSF oraz skutki polaczenia;

wynik finansowy netto biezacego okresu.

14.16. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

Kredyty i pozyczki oprocentowane klasyfikowane s3 w Spolce jako zobowigzania finansowe.

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sa uyymowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajgcej warto$ci godziwej otrzymanych $rodkéw pienigznych, pomniejszonych o koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

W nastepnych okresach, kredyty i pozyczki sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia
uwzglednia si¢ wszystkie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane przy rozliczaniu zobowigzania.
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Jezeli wycena kredytow 1 pozyczek wedhug zamortyzowanego kosztu nie odbiega w istotny sposob
od wyceny w kwocie wymagajacej zaplaty, zobowigzania wyceniane s3a na dzien bilansowy w
kwocie wymagajacej zaptaty, tj. powigkszone o odsetki naliczone memoriatowo.

W sprawozdaniu z catkowitych dochodow sa ujmowane wszystkie skutki dotyczace wyceny wedtug
zamortyzowanej ceny nabycia oraz skutki usuniecia zobowigzania ze sprawozdania o sytuacji
finansowej lub stwierdzenia utraty jego wartos$ci.

14.17. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania

Za zobowigzania uznaje si¢ wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania $§wiadczen o
wiarygodnie okre§lonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywow Spoiki.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i pozostale zobowigzania sa ujmowane w wartosci godziwe;.
W przypadku nieistotnych réznic pomiedzy warto$cig godziwg a kosztem historycznym - w kwocie
wymaganej zaplaty.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug zalicza si¢ w cato$ci, niezaleznie od umownego terminu
zaplaty, do zobowigzan krotkoterminowych. Pozostale zobowigzania dzieli si¢ na zobowigzania
dhugo- i krétkoterminowe, stosujac ponizsze kryteria:

1) zobowigzania wymagajace zaptaty w ciaggu 12 miesiecy od dnia bilansowego, sg zaliczane do
zobowigzan krotkoterminowych,

2) pozostate zobowigzania, nie bedace zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug, a takze nie
spetniajace kryteriow zaliczania do zobowigzan krotkoterminowych, stanowia zobowigzania
dlugoterminowe.

Zobowigzania uktadowe podlegaja sptacie wg propozycji uktadowe;.

14.18. Rezerwy

Rezerwy sa tworzone wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i1 gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu $rodkdow oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty
tego zobowigzania.

Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie, ze objete rezerwa koszty zostang zwrocone, wowczas zwrot
ten jest uyymowany jako odrgbny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, Ze
zwrot ten nastapi (np. na mocy zawarte] umowy ubezpieczenia). W przypadku, gdy wpltyw wartosci
pieniadza w czasie wywiera istotny wptyw na kwote utworzonej rezerwy, wielko$¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pieni¢znych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne ceny rynkowe
warto$ci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
wycena rezerwy zostala przeprowadzona z uwzglednieniem dyskontowania, wzrost rezerwy
ujmowany jest w sprawozdaniu o dochodach jako korekta odsetek.

W odniesieniu do kazdego rodzaju rezerw Spdtka ujawnia kwote kazdego zaktadanego zwrotu
z podaniem kwoty sktadnika aktywow, ktora zostata ujeta z tytutu oczekiwanego zwrotu.

14.19. Swiadczenia pracownicze
Zgodnie z przyjetym w Spoélce systemem wynagradzania pracownicy maja prawo do odpraw

emerytalnych 1 urlopu wypoczynkowego, wynikajacych z przepisow prawa pracy. Odprawy
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emerytalne sag wyplacane w formie jednorazowego §wiadczenia w chwili przej$cia pracownika na
emeryture, ktorego wysokos¢ zalezy od kwoty wynagrodzenia. Na odprawy emerytalne nie tworzy
si¢ specjalnych funduszy i nie wydziela si¢ aktywow stuzacych zaspokojeniu przyszitych roszczen
pracownikow. Koszty zwigzane z odprawami emerytalnymi i urlopami wypoczynkowymi
rozpoznaje si¢ w okresie, w ktérym pracownik §wiadczyl prace.

Spotka okreslita warto$¢ biezaca zobowigzan z tytutlu odpraw emerytalnych, ktéore w sprawozdaniu
finansowym zostaly wykazane jako zobowigzania. Naliczone zobowigzania dotycza przysztych
zdyskontowanych wyptat, do ktorych pracownicy nabyli prawo przed dniem bilansowym,
skorygowanych wskaznikiem rotacji kadr (prawdopodobienstwo otrzymania wyplaty). Na koniec
roku warto$¢ zobowigzan Spoétki z tytulu odpraw emerytalnych zostala oszacowana przez
aktuariusza. W kolejnych latach wartos¢ zobowigzania korygowana jest o wplyw wynikajacy ze
zmiany poziomu zatrudnienia, $redniego wynagrodzenia pracownikow, wskaznika rotacji oraz stop
procentowych.

Pozostate §wiadczenia pracownicze

Koszty pozostalych §wiadczen pracowniczych sg ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktorym
zostaty zatwierdzone do wyplaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do
wyplaty mozliwe jest wiarygodne okreslenie kwoty Swiadczenia.

14.20. Przychody, koszty, wynik finansowy
Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw sporzadzone zostalo wedtug wariantu kalkulacyjnego.

Za przychody 1 zyski uznaje si¢ uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwickszenia wartosci
aktywow, albo zmniejszenia warto$ci zobowigzan, ktére doprowadza do wzrostu kapitatu wtasnego
lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposob niz wniesienie wktadow przez wiascicieli.

Przez koszty i straty rozumie si¢ uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okres$lonej warto$ci, w formie zmniejszenia wartosci
aktywow, albo zwigkszenia warto$ci zobowigzan 1 rezerw, ktdére doprowadza do zmniejszenia
kapitatu wtasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkow przez
akcjonariuszy.

Na wynik netto sktadajg sie:

e wynik dzialalno$ci operacyjnej, w tym z tytulu pozostalych przychodéw 1 kosztow
operacyjnych (posrednio zwigzanych z dzialalno$cia operacyjng),

e wynik operacji finansowych,

e obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego, ktoérego
podatnikiem jest jednostka, 1 platnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrgbnych
przepisow.

Przy uyjmowaniu przychodéw obowigzuja rowniez kryteria przedstawione ponize;j.

14.20.1.  Sprzedaz towarow i produktow
Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do

towarow 1 produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenic¢
w wiarygodny sposob.
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1420.2. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich narastania zgodnie z metoda
efektywnej stopy procentowej, a w przypadku nieistotnej réznicy pomiedzy kalkulacjag wptywy na
wynik finansowy z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej a stopy nominalng, wedtug stopy
nominalnej.

14203. Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcow do ich
otrzymania.

14204. Podatek dochodowy

Spotka tworzy aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z wystepowaniem
przejsciowych réznic miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i
pasywow a ich warto$cig podatkowa oraz w przypadku straty mozliwej do odliczenia w przysztosci.

Spotka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z wystgpowaniem
dodatnich roznic przejsciowych miedzy rachunkowa i podatkowa wartoscig aktywow 1 pasywow:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
majacej wpltywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate
podatkowg oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udzialéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania si¢ r6znic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci rdznice przejsciowe nie ulegng
odwroceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane s3 w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywdéw podatkowych 1 niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze
zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktoéry pozwoli wykorzystaé ww. roznice, aktywa i
straty:

e 7 wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejsSciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz
zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili
jej zawierania nie majag wpltywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do
opodatkowania czy strat¢ podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejSciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udzialow we wspdlnych przedsiewzigciach, sktadnik aktywow z
tytutu odroczonego podatku jest uymowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w
takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci ww.
roéznice przejsciowe ulegna odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania,
ktory pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy 1 ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne
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osiggnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajagcego do czgsciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie,
gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe
stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych
obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest
ujmowany w kapitale wtasnym, a nie w sprawozdaniu o catkowitych dochodach.

14.205.  Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez $rednig wazong liczbg akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Zysk (Strata) rozwodniony przypadajacy na jednag akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku
(straty) netto za okres sprawozdawczy, przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy (skorygowany o
przychody i koszty generowane przez instrumenty finansowe dajace prawo zamiany), przez Srednig
wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu sprawozdawczego
powickszonych o $rednig wazong liczbe akcji zwyktych powstaltych z zamiany instrumentéw
finansowych. Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na jedna akcj¢ nalezy wzia¢ pod uwage wpltywy
mozliwej zamiany instrumentow finansowych na akcje zwykle.

15. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Spotka nie wyptacita dywidendy za 2010 rok oraz nie deklarowata wyptaty dywidendy za 2011 rok.

16. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Spotka dokonata w 2011 roku redefinicji segmentéw operacyjnych. Podzial na segmenty operacyjne
przedsigbiorstw znajdujacych si¢ na rynku kosmetycznym jest podzialem produktowym wedtug
przeznaczenia kosmetykow. Wedtug tego wzorca, spotka ,,Miraculum” S.A. przyjeta ostatecznie
podzial na pig¢ segmentow. Do nich przyporzadkowano kosmetyki wedtug rodzajow odpowiednich
dla poszczeg6lnych segmentow. Podziat na segmenty posiada charakter rodzajowy.

Segment operacyjny jest czgscig sktadowa jednostki:

a) ktora angazuje si¢ w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwiazku z ktorg moze uzyskiwaé przychody i
ponosi¢ koszty (w tym przychody i1 koszty zwigzane z transakcjami z innymi cz¢$ciami
skladowymi tej samej jednostki),

b) ktorej wyniki dziatalnoSci sg regularnie przegladane przez gtowny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy
decydowaniu o alokacji zasobow do segmentu 1 przy ocenie wynikdéw dziatalno$ci segmentu,

a takze
¢) w przypadku ktorej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.
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W okresie sprawozdawczym Spotka dokonata nowego podziatu dziatalno$ci na segmenty
operacyjne. We wczesniejszych sprawozdaniach Spotka wyrdzniala 3 segmenty operacyjne:
pielggnacja, opalanie i perfumeria . Obecnie zostalo wyr6znionych 5 segmentéw operacyjnych:

- kosmetyki do i po goleniu,

- pielegnacja ciata,

- pielegnacja twarzy,

- perfumeria,

- inne.

Dokonanie nowego podzialu na segmenty operacyjne zostato spowodowane:

1. potrzebg redefinicji segmentow dostosowujaca je do kategorii asortymentowych wystepujacych w
branzy i analizowanych przez branzowe agencje ratingowe.

2. potrzebg utworzenia dodatkowego segmentu ,,inne”’, w ktorym grupuje si¢ wyroby nie spetniajace
kryteriow segmentoéw podstawowych (np. zestawy) badz towaréw innych niz tradycyjne kosmetyki.
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Dla zachowania poréwnywalnosci danych podziat na nowe segmenty operacyjne zostat odniesiony
do 2010 roku (nota ponizej).

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodéw i zyskow oraz niektérych
aktywow i zobowigzan poszczegolnych segmentéw operacyjnych Spotki za okres od 1 stycznia 2011
roku do 31 grudnia 2011 roku oraz porownywalne dane za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31
grudnia 2010 roku.

01.01.2011 - 31.12.2011 Dziatalnos$c
Kosmetyki do Piele ja Pieleg j
i po goleniu Perfumeria ciata twarzy Inne Pozostate Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych, w tym 10 726 9876 4 353 6673 1249 5933 38 810

- od klientéw, z ktérymi wartos¢

transakcji w okresie przekracza 10% lub

wiecej przychodéw
Sprzedaz miedzy segmentami -
Przychody segmentu ogétem 10 726 9 876 4 353 6 673 1249 5933 38 810

Koszty
Koszt wiasny sprzedazy na rzecz

klientow zewnetrznych (5 875) (4 879) (2 507) (3 195) (1014) (5811) (23 281)
Koszt wtasny sprzedazy miedzy

segmentami -
Koszty segmentu ogélem (5 875) (4 879) (2 507) (3 195) (1014) (5 811) (23 281)
Wynik
Zysk (strata) segmentu 4 851 4 997 1846 3478 235 122 15529
Koszty sprzedazy - - - - - (11 842) (11 842)
Koszty ogdlnego zarzadu - - - - - (8 899) (8 899)

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu
nieprzypisane
Pozostate przychody/koszty
operacyjne
Pozostate przychody/koszty
operacyjne nie przypisane (10 474) (10 474)
Zysk (strata) z dziatalnosci
kontynuowanej przed opodatkowaniem i

kosztami finansowymi 4 851 4 997 1846 3478 235 (31 093) (15 686)
Przychody z tytutu odsetek 12 12
Koszty z tytutu odsetek (2 298) (2 298)
Pozostate przychody/koszty finansowe

netto 324 324
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 851 4997 1846 3478 235 (33 055) (17 648)
Podatek dochodowy (7 252) (7 252)
Zysk (strata) netto za rok

obrotowy 4 851 4997 1 846 3478 235 (40 307) (24 900)

Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu 21719 2413 1866 990 60 27 047
Watros¢ firmy 1138 1220 521 936 56 3871
Aktywa niematerialne o nieokreslonym
okresie uzytkowania 20 581 1194 1345 54 3 23176

Aktywa nieprzypisane 24 113 24 113

Aktywa ogétem 21719 2413 1 866 990 60 24 113 51 160

Zobowigzania segmentu - -
Zobowigzania nieprzypisane 36 482 36 482

Kapitaty wiasne 14 678 14 678
Zobowiazania i kapitaly ogot - - - - - 51 160 51 160

Aktywa niematerialne o niecokreslonym okresie uzytkowania przypisane do segmentow obejmujg
wartos¢ firmy, znaki towarowe 1 receptury.
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01.01.2010-31.12.2010 Dziatalnos¢
Kosmetyki do Piel ja Piel )
i po goleniu Perfumeria ciala twarzy Inne Pozostate Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych, w tym 13 228 8 621 7 128 5030 392 2251 36 650

- od klientéw, z ktorymi wartos$é
transakcji w okresie przekracza 10% lub
wigcej przychoddéw -

Sprzedaz miedzy segmentami -
Przychody segmentu ogotem 13 228 8 621 7 128 5 030 392 2 251 36 650

Koszty
Koszt wiasny sprzedazy na rzecz

klientéw zewnetrznych (6 745) (3 856) (3797) (2 310) (175) (2 164) (19 047)
Koszt wlasny sprzedazy miedzy

segmentami -
Koszty segmentu ogétem (6 745) (3 856) (3 797) (2 310) (175) (2 164) (19 047)
Wynik -
Zysk (strata) segmentu 6483 4 765 3331 2720 217 87 17 603
Koszty sprzedazy - - - - - (6 646) (6 646)
Koszty ogdlnego zarzadu - - - - - (9 699) (9 699)

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu

nieprzypisane - -
Pozostate przychody/koszty

operacyjne 8 097 8 097
Pozostate przychody/koszty

operacyjne nie przypisane - -
Zysk (strata) z dziatalnosci

kontynuowanej przed opodatkowaniem i

kosztami finansowymi 6483 4 765 3331 2720 217 (8 161) 9 355
Przychody z tytutu odsetek 90 90
Koszty z tytutu odsetek (5 442) (5 442)
Pozostate przychody/koszty finansowe

netto (1 050) (1 050)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6483 4765 3331 2720 217 (14 563) 2953
Podatek dochodowy 1683 1683
Zysk (strata) netto za rok

obrotowy 6 483 4 765 3331 2720 217 (12 880) 4 636

Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu 28 682 6073 4 388 2 825 167 - 42 135
Watros¢ firmy 5946 4519 2 807 2579 152 16 004
Aktywa niematerialne o nieokreslonym
okresie uzytkowania 22736 1554 1582 245 14 26131

Aktywa nieprzypisane 38 035 38 035

Aktywa ogétem 28 682 6 073 4 388 2825 167 38 035 80170

Zobowigzania segmentu -
Zobowigzania nieprzypisane 57 421 57 421

Kapitaty wlasne 22 749 22 749
Zobowiazania i kapitaty ogétem - - - - - 80170 80170

W kolumnie ,,pozostate” zostaly zaprezentowane przychody ze sprzedazy materiatow i ustug.
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Sprzedaz wedhug kraju odbiorcy w okresie objetym sprawozdaniem (w 2011) przedstawia tabela:

Przychéd netto [tys. zi]
Kraj 2011
Polska 35 996
Rosja 900
Ukraina 551
Azerbejdzan 224
Litwa 221
Biatoru$ 186
totwa 169
USA 141
Hiszpania 107
Niemcy 61
Kanada 61
Estonia 46
W.Brytania 44
Bulgaria 44
Chiny 16
Macedonia 14
Czechy 13
Portugalia 7
Rumunia 3
Cypr 3
Liban 2
Szwecja 1
Grecja 0
RAZEM wyroby i towary 38 810
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17. Przychody i koszty

17.1. Przychody ze sprzedazy

01.01.2011 - 01.01.2010 -
Przychody ze sprzedazy produktéow 31.12.2011 31.12.2010
Przychody ze sprzedazy 7 024 10 396
kwoty zafakturowane 7 024 10 396
Kosmetyki do i po goleniu 505 1243
Perfumeria 553 2 753
Pielegnacja ciata 514 1 863
Pielegnacja twarzy 5323 4 300
Inne 129 237
Razem przychody ze sprzedazy
produktow 7 024 10 396
Przychody ze sprzedazy towarow i 01.01.2011 - 01.01.2010 -
materiatow 31.12.2011 31.12.2010
Przychody ze sprzedazy 31 786 26 254
kwoty zafakturowane 31 786 26 254
Kosmetyki do i po goleniu 10 221 11 985
Perfumeria 9 323 5 868
Pielegnacja ciata 3839 5 265
Pielegnacja twarzy 1 350 730
Inne 1120 155
Pozostate 5933 2 251
Razem przychody ze sprzedazy towarow i
materiatow 31 786 26 254
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Koszty wedtug rodzaju

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych 604 946
Wynagrodzenia 6 923 6 509
Zuzycie materiatéw i energii 5533 5 336
Ustugi obce 9 658 6 779
Podatki i optaty 243 349
Pozostate koszty 1 697 1021
Razem koszty rodzajowe 24 658 20 940
Zmiana stanu produktéw, produkcji w roku i
rozliczen miedzyokresowych (+/-) -251 1 669
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne
potrzeby jednostki (-)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 19 615 12 783
Razem koszty sprzedanych produktow,
towaréw i materiatlow, sprzedazy i koszty
ogodlnego zarzadu 44 022 35 392
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (+) (3 666) (6 264)
- wartos¢ wg kosztu wytworzenia (3 666) (6 264)
Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow (+) (19 615) (12 783)
- warto$¢ wg ceny nabycia (19 615) (12 783)
Koszty sprzedazy (+) (11 842) (6 646)
- wartos¢ wg ceny nabycia (11 842) (6 646)
Koszty ogdlnego zarzadu (+) (8 899) (9 699)
- warto$¢ wg ceny nabycia (8 899) (9 699)
Razem koszty sprzedanych produktéw,
towaréw i materiatlow, sprzedazy i koszty
ogdélnego zarzadu (44 022) (35 392)
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Koszty Swiadczen pracowniczych

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Koszty wynagrodzen (+) 6 055 5 688
},<o_szty ub’ezpleczen spotecznych i innych 868 821
swiadczen (+)
Razem koszty swiadczen pracowniczych 6 923 6 509

17.2. Podzial amortyzacji na poszczegdlne kategorie kosztow (uklad kalkulacyjny)

01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010

Pozycje ujete w koszcie sprzedanych produktéw,
ustug, towarow i materiatow: - 64
Amortyzacja $rodkéw trwatych - 64
Amortyzacja wartosci niematerialnych -
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu: 360 675
Amortyzacja $rodkdéw trwatych 280 580
Amortyzacja wartosci niematerialnych 80 95
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: 244 207
Amortyzacja $rodkdw trwatych 244 207
Amortyzacja wartosci niematerialnych
17.3. Pozostale przychody operacyjne

01.01.2011 - 01.01.2010 -

31.12.2011 31.12.2010
Zysk netto ze zbycia aktywqw trwatych 4 866 7 225
przeznaczonych do sprzedazy
Rozwigzanie rezerw 41 33
Rozvquz§r?|e odpisu aktualizujacego 101 275
naleznosci
Rozwigzanie odpisu aktualizujagcego 2 3770
zapasy
Rozliczenie réznic inwentaryzacyjnych 12 105
Umorzone zobowigzania 792 -
Otrzymane kary i odszkodowania 8
Inne 166 12
Razem p_ozostaie przychody 5 980 11 428
operacyjne

Informacja dotyczaca transakcji zbycia aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy znajduje si¢

w punkcie 27.
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17.4. Przychody z tytulu regulowania zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentow

finansowych
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Regulowanie zobowigzan finansowych
- P 1 504 -
przy pomocy instrumentéw finansowych
Razem przychody 1504 -

Transakcja zamiany dtugu na kapital zostata ujeta w ksiggach i sprawozdaniu finansowym Spoétki
zgodnie z postanowieniami KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy
instrumentow kapitatowych”.

Zgodnie z zapisami KMISF 19 wyemitowane instrumenty kapitatowe jednostki przeznaczone dla
wierzycieli w celu uregulowania zobowigzania ujmowane sa w wartosci godziwej. W momencie
uregulowania zobowigzania r6znica pomi¢dzy warto$cig bilansowg uregulowanego zobowigzania, a
wartos$cig godziwg wyemitowanych instrumentow finansowych ujmowana jest w rachunku zyskow i
strat odpowiednio jako zysk lub starta.

W zwiagzku z powyzszym:

1.

2.

bioragc pod uwage postanowienia ukladu z wierzycielami za dzien konwersji zobowigzan na
akcje Spotka przyjeta dzien zawarcia uktadu, czyli 23 maja 2011 roku,

za warto$¢ godziwag wyemitowanych instrumentow finansowych przyjeto kurs gietldowy
1 akcji na dzien dokonania konwersji, ktory wynosit 1,08 zt za jedng akcje,

warto$¢ godziwa wszystkich wyemitowanych akcji wyniosta 13 538 tys. zt, warto$¢ bilansowa
konwertowanych zobowigzan gr. II wnosita 15 042 tys. zi. Rdznica pomiedzy tymi warto$ciami
w wysokosci 1 504 tys. zt zostala wykazana w rachunku zyskéw i strat jako zysk z tytulu
regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentdéw kapitatowych.

w zwigzku z rejestracja przez Sad podwyzszenia kapitatu kwota 13 538 tys. ztotych stanowigca
warto$¢ przeprowadzonej emisji akcji zostata zaprezentowana jako: 12 535 tys. zlotych kapitat
zaktadowy, 1 003 tys. ztotych kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej (szczegoty
nota 28.1 i 28.4).

17.5. Pozostale koszty operacyjne

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010

Utworzenie odpisu na naleznosci (794) (285)
Koszty postepowan sadowych (220) (184)
Rozliczenie inwentaryzacji (19) (118)
Koszty reklamacji towarow (12) (13)
Starta z likwidacji rzeczowych aktywoéw (47) (16)
trwatych oraz wartosci niematerialnych
odpis aktualizujacy wartosci
niematerialne o nieoreslonym okresie (15 088)
uzytkowania
odpis aktualizujacy wartos¢ srodkdow

- (118)
trwatych
Odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow (1148) (2 165)
Zniszczenie ztomowanie zapasow - (238)
Odszkodowania i kary (22) (129)
Rezerwa na przyszte koszty (205) (14)
Czynsz inicjalny (44)
koszty egzekucyjne (20)
koszty postepowania uktadowego (248)
Inne (91) (51)
Razem pozostale koszty operacyjne (17 958) (3 331)
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17.6. Przychody i Koszty finansowe netto

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek

- lokaty bankowe

- naleznosci

Zyski z tytutu réznic kursowych
Pozostate (umorzone odsetki)

Pozostate (dyskonto zobowigzan ukfadowych)

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek

- z tytutu kredytow

- z tytutu leasingu finansowego

- dotyczace zobowigzan handlowych
-odsetki od obligacji

- z tytutu faktoringu

-odsetki budzetowe

odsetki od pozyczek

pozostate

Prowizje

Straty z tytutu réznic kursowych
Koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe netto

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
12 23
12 8
0 15
60 -
488 67
294 -
854 90
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
(2 298) (5 442)
(855) (3 851)
(102) (23)
- (532)
(553) (1 019)
(19) -
(297) (17)
(472)
(17) (1)
(501) (950)
- (99)
(2 816) (6 492)
(1962) (6 402)
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18. Podatek dochodowy

Gloéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku i od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku przedstawiajg si¢ nastepujaco:

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Biezacy podatek dochodowy - -
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z
lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy -7 252 1 683
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic
przejsciowych -7 252 1 683
Obciazenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow (7 252) 1 683

Inne catkowite dochody/Kapitat

Biezacy podatek dochodowy
Efekt podatkowy kosztéw podniesienia kapitatu
udziatowego/akcyjnego

Odroczony podatek dochodowy

Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek od rozliczonych w ciggu roku instrumentéw
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne

Korzysc¢ podatkowa / (obciazenie podatkowe)
wykazane w kapitale wiasnym -
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Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki
podatkowej Spotki za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku i od 1 stycznia 2010

roku do 31 grudnia 2010 roku przedstawiajg si¢ nastepujaco:

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z (17 648) 2 953
dziatalnosci kontynuowanej
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci _ _
zaniechanej
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem (17 648) 2 953
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej 3353 (561)
obowigzujacej w Polsce, wynoszacej 19%
Zysk/Strata strata przed opodatkowaniem (17 648) 2 953
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania (3 310) (7 488)
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow 1146 2 872
Ujemne réznice przejsciowe od ktérych nie rozpoznano 13 433
aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Dochéd/ (Strata) podatkowa (6 379) (1 663)
Podstawa opodatkowania - -
Podatek biezacy - -
Podatek dochodowy wykazany w rachunku (7 252) 1 683
zyskow i strat
Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej - -
Efektywna stawka podatkowa -0,41 0,57

Biorac pod uwage poniesione straty podatkowe do odliczenia w nastgpnych okresach, na koniec
okresu objetego sprawozdaniem nie wystepuje biezgce obcigzenie podatkowe.

Obcigzenie podatkowe w wysokosci — 7 252 tys. ztotych wynika z wyliczonego aktywa i rezerwy na
podatek odroczony.

Wplyw na ujemng stopg podatkowg mial przede wszystkim fakt spisania utworzonego w 2010 roku
aktywa od strat podatkowych w wysokosci 5,9 mln ztotych, szczegéty w nocie 18.1.
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18.1. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

PODATEK ODROCZONY W RACHUNKU ZYSKOW

saldo na dzien

saldo na dzien

Zmiana stanu w

okresie
I STRAT 31.12.2011 31.12.2010 01.01 - 31.12.2011
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ( z
minusem) 2 652 9 389 6 737
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3711 3196 515
PODATEK ODROCZONY W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT 7 252
31.12.2011
Aktywa z tytutu Rezerwa z tytutu
odroczonego odroczonego
AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO ORAZ podatku podatku
REZERWA NA PODATEK ODROCZONY dochodowego dochodowego Wartosé netto
Rzeczowe aktywa trwate 64 64
Wartosci niematerialne 3711 (3 711)
Zapasy 174 174
Naleznosci handlowe i pozostate krotkoterminowe 199 199
Rozliczenia miedzyokresowe 148 148
Rezerwy 44 44
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 457 457
Zobowigzania handlowe i pozostate 178 178
Straty podatkowe 1387 1 387
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego 2 652 3711 (1 059)
Odpis aktualizujgcy warto$¢ aktywa - - -
Aktywa / rezerwa z tytulu podatku odroczonego 2 652
wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 3711 (1 059)
31.12.2010
Aktywa z tytutu Rezerwa z tytutu
odroczonego odroczonego
AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO ORAZ podatku podatku
REZERWA NA PODATEK ODROCZONY dochodowego dochodowego Wartosé netto
Rzeczowe aktywa trwate (272) 272
Wartosci niematerialne 3 468 (3 468)
Zapasy 411 411
Naleznosci handlowe i pozostate krétkoterminowe 198 198
rozliczenia miedzyokresowe 84 84
Rezerwy 80 80
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 746 746
Zobowigzania handlowe i pozostate 600 600
Pozostate (straty podatkowe) 7 269 7 269
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego 9 389 3196 6 193
Odpis aktualizujgcy wartos$¢ aktywa - - -
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego
wykazane w sprawozadniu z sytuacji finansowej 9 389 3196 6 193

Wysokos¢ aktywow ustalona zostala

przy uwzglednieniu Stawki

podatku dochodowego

obowigzujacej w roku powstania obowiazku podatkowego. Wplywajacy na wynik finansowy
podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje czgs$¢ biezaca oraz czes¢ odroczong.

Zarzad Spotki opracowal zalozenia programu restrukturyzacyjnego, na podstawie ktorego
przygotowany zostat model prognozy wynikow na kolejne 5 lat. Opracowany model i prognozy
wynikow finansowych byly podstawa i1 uzasadnieniem utworzenia aktywoéw z tytulu podatku
odroczonego od ujemnych réznic przejéciowych oraz strat podatkowych mozliwych — na podstawie

przyjetych prognoz — do odliczenia od przysztych dochodéw podatkowych Spotki.
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19. Zysk na jedng akcje

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Zysk/Strata netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Strata na dziatalnosci zaniechanej

Zysk/Strata netto

Odsetki od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na
akcje zwykte

Zysk/Strata netto przypadajacy na
zwyktych akcjonariuszy, zastosowany
do obliczenia rozwodnionego zysku na
jedna akcje

Srednia wazona liczba wyemitowanych
akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na
jedna akcje

Wptyw rozwodnienia:

umowa pozyczki z mozliwoscig
konwersji wierzytelnosci na akcje
(zawarat 25.03.2011; wartos$¢ 1 575
tys. zf)

Skorygowana s$rednia wazona liczba
akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku na
jedna akcje

Na podstawie powyzszych informacji podstawowy oraz rozwodniony zysk na akcje wynosi:

Podstawowy zysk na akcje

Zysk/Strata netto
Sredniowazona liczba akcji zwyktych
Podstawowy zysk na akcje (zt/akcje)

Zysk rozwodniony na jedna akcje

Zysk/Strata netto rozwodniony
Sredniowazona liczba akcji zwyktych
Podstawowy zysk rozwodniony na
akcje (zi/akcje)

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010

-24 900 4636

-24 900 4 636

-24 900 4636
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010

64 989 54 690

953
65 942 54 690

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
-24 900 4 636
65 942 54 690
-0,3776 0,0848
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
-24 900 4 636
65 942 54 690
-0,3776 0,0848

Do wyliczenia $redniej wazonej liczby akcji zwyktych zastosowanej do obliczenia podstawowego
zysku na jedng akcje wzigto pod uwage podwyzszenie kapitatu podstawowego o 5 240 986 akcji
zwyktych na okaziciela serii J zarejestrowane 3 marca 2011 roku, 12 535 436 akcji zwyktych na
okaziciela serii K zarejestrowanych 5 sierpnia 2011 roku oraz 2 190 000 akcji zwyklych na

okaziciela serii L zarejestrowanych 18 sierpnia 2011 roku.
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20. Rzeczowe aktywa trwale

31.12.2011

TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH

Grunty

Budynki, lokale i Urzadzenia
obiekty inzynierii techniczne i |
ladowej i wodnej maszyny Srodki transportu

Srodki trwate w
Inne $rodki trwate budowie

RAZEM

a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych
na poczatek okresu

2 400

2 286 2 633

586 1594

7501

b) zwiekszenia (z tytutu)

62 1152

9 24

1247

- zakup
- przyjecie z inwestycji
- modernizacja

- odniesienie kosztéw likwidacji na
wartoséc poczatkowa

- naktady inwestycyjne na $rodki trwate
w budowie

- inwestycje w obcym $rodku trwatym

- przejete na podstawie umowy leasingu
finansowego

- koszty finansowania zewnetrznego

- inne

62 61

1091

9 24

156

1091

c) zmniejszenia (z tytutu)

(453) (1633)

(237) (1611)

(3 934)

- sprzedaz

- likwidacja

- przen.na aktywa trwate do sprzedazy

- przeniesienie na $rodki trwate w budowie
- reklasyfikacja do innej grupy rodzajowej
- darowizny

- likwidacja $rodkéw trwatych przyjetych
na podstawie umowy leasingu finansowego
- inne

(127) (56)
(326) (31)

(1 546)

(75) (1301)
(162)

(310)

(1 559)
(519)

(1 546)
(310)

d) wartos$¢ brutto sSrodkéw trwatych
na koniec okresu

2 400

1895 2152

358 7

4814

e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu

36

1966 1171

485 -

3 658

f) amortyzacja za okres (z tytutu)

40

(286) (795)

(170) -

(1211)

- roczny odpis amortyzacyjny

- sprzedaz srodka trwatego

- likwidacja $rodka trwatego

- darowizna $rodka trwatego

- reklasyfikacja do innej kategorii

- inne (zmniejszenia)

- likwidacja $rodkéw trwatych przyjetych
na podstawie umowy leasingu finansowego
- przen.na aktywa trwate do sprzedazy

- inne (zwiekszenia)

40

118 331
(90) (52)
(314) (22)

(1 052)

35
(70)
(135)

524
(212)
(471)

(1 052)

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

76

1 680 376

315 -

2 447

h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu

- (1 585)

(1 703)

zwiekszenie(z tytutu)

- utworzenie odpiséw z tytutu trwatej
utraty wartosci odniesionych w ciezar

wyniku finansowego

zmniejszenie(z tytutu)

- 1585

1585

- sprzedaz $rodka trwatego

- likwidacja $rodka trwatego

- odwoécenie odpisdw z tytutu trwatej utraty
wartosci - odniesione na wynik finansowy
- wykorzystanie odpisu

- inne

1301

284

1301

284

i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu

(118) -

(118)

j) wartos$¢ netto srodkéw trwatych na
poczatek okresu

2 364

202 1462

101 9

2 140

k) wartos¢ netto srodkow trwatych na
koniec okresu

2 324

97 1776

43 7

2 249
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31.12.2010

Budynki, lokale i Urzadzenia
obiekty inzynierii techniczne i

TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH _ Grunty

ladowej i wodnej maszyny

Srodki transportu

Srodki trwate w

Inne $rodki trwate budowie

RAZEM

a) wartosé brutto srodkéw trwatych
na poczatek okresu 6176 4439

3 305

3 204

1180

1638

19 942

b) zwiekszenia (z tytutu) - 59

33

929

159

9

1189

- zakup 59
- przyjecie z inwestyciji
- modernizacja
- odniesienie kosztéw likwidacji na
wartosc poczatkowa
- naktady inwestycyjne na $rodki trwate
w budowie
- inwestycje w obcym $rodku trwatym -
- przejete na podstawie umowy leasingu
finansowego
- koszty finansowania zewnetrznego
- rozszerzenie grupy kapitatowej
- inne

33

929

159

9

260

(6174) (4 098)

c) zmniejszenia (z tytutu)

(1 052)

(1500)

(753)

(53)

(13 630)

- sprzedaz
- likwidacja
- przen.na aktywa trwate do sprzedazy

(57)
(6 174) (4 041)
- przeniesienie na $rodki trwate w budowie

- reklasyfikacja do innej grupy rodzajowej
- darowizny

- likwidacja srodkéw trwatych przyjetych
na podstawie umowy leasingu finansowego
- przeniesienie do inwestycji w
nieruchomosci

- inne

(344)
(687)
(21)

(8)

(1492)

(264)
(428)
(61)

(53)

(669)
(1172)
(10 297)

(1492)

d) wartos$é brutto srodkéw trwatych

na koniec okresu 2 400

2 286

2633

586

1594

7501

e) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na poczatek okresu - 856

2590

1403

869

5718

f) amortyzacja za okres (z tytutu) - (820)

(624)

(232)

(384)

(2 060)

149
(12)

- roczny odpis amortyzacyjny
- sprzedaz srodka trwatego

213
(291)

433
(2)

- likwidacja $rodka trwatego

- darowizna srodka trwatego

- reklasyfikacja do innej kategorii
- inne (zmniejszenia)

- przeniesienie do grupy aktywéw
przeznaczonych do odsprzedazy -
zmniejszenie

- likwidacja $rodkéw trwatych przyjetych
na podstawie umowy leasingu finansowego
- przen.na aktywa trwate do sprzedazy

- rozszerzenie grupy kapitatowej

- inne (zwiekszenia)

(14)

(943)

(534)

- (663)
(12)

57
(87)
(318)

(36)

852
(392)
(866)

(663)
(991)

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu -

36

1966 1171

485

3 658

h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu -

(138) -

(110)

(1585)

(1 875)

zwiekszenie(z tytutu) -

(42)

(118) -

(118)

- utworzenie odpisdw z tytutu trwatej
utraty wartosci odniesionych w ciezar

wyniku finansowego

(118)

(118)

zmniejszenie(z tytutu) -

42

138 -

110

290

- sprzedaz srodka trwatego
- likwidacja $rodka trwatego

- odwdcenie odpisow z tytutu trwatej utraty
wartosci - odniesione na wynik finansowy
- wykorzystanie odpisu

- inne

42

138

110

290

i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu -

(118) -

(1 585)

(1 703)

j) wartos¢ netto srodkow trwatych na

poczatek okresu 6176

3 583

715 1801

311

1638

14 224

k) wartos¢ netto srodkow trwatych na
koniec okresu 2

364

202 1462

101

9

2140

Na dzien 31 grudnia 2011 roku warto$¢ bilansowa srodkow trwatych uzytkowanych na mocy umow
leasingu finansowego wynosi 1 716 tys. zt i dotyczy $rodkdw transportu.
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21. Warto$ci niematerialne

31.12.2011

ZMIANY WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH
(WG GRUP RODZAJOWYCH)

Koszty
zakonczonych
prac rozwojowych Warto$¢ firmy

Nabyte koncesje,

Inne wartosci

patenty, licencje Oprogramowanie niematerialne i

itp., wtym;

komputerowe

prawne

RAZEM

a) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na
poczatek okresu

124 16 004

2693

1168

25 796 45 785

b) zwiekszenia (z tytutu)

141

43

326 510

- zakup

- przekazania z prac rozwojowych

- przyjecie z inwestycji

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

- koszty finansowania zewnetrznego
- nakfady na wartosci niematerialne w
trakcie realizacji

- wycena wartosci firmy na spdtce
zagranicznej

- wycena opcji put

141

43

326 510

€) zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedaz

- likwidacja

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

d) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na
koniec okresu

124 16 004

26 122 46 295

e) skumulowana amortyzacja na
poczatek okresu

1187 3 641

f) amortyzacja za okres (z tytutu)

11 79

- amortyzacja (odpis roczny)
- likwidacja
- sprzedaz

11 79

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 124 -
h) odpisy z tytutu trwatej utraty

wartosci na poczatek okresu - - - - - -

- zwiekszenie - (12 133) (1 300) - (1 655) (15 088)
- utworzenie odpiséw z tytutu trwatej

utraty wartosci odniesionych w ciezar

wyniku finansowego (12 133) (1 300) (1 655) (15 088)
- zmniejszenie - - - - - -

- odwdcenie odpisow z tytutu trwatej

utraty wartosci - odniesione na wynik

finansowy -

- reklasyfikacja pomiedzy grupami

rodzajowymi -

i) odpisy z tytutu trwatej utraty

wartosci na koniec okresu -
j) wartos$é netto wartosci

niematerialnych i prawnych na

poczatek okresu -
k) wartos¢ netto wartosci

niematerialnych i prawnych na

koniec okresu -

1285 1198 3720

(12 133) (1 300) - (1 655) (15088)

16 004 1421 110 24 609 42 144

3871 249 98 23 269 27 487

Inne warto$ci niematerialne

Na dzien 31 grudnia 2011 roku inne warto$ci niematerialne netto stanowia:

e Znaki towarowe Cussons  18.038 tys. zt
e Znak towarowy Tanita 3.601 tys. zt
e Znak towarowy Paloma 1.315 tys. zt
e Projekty 315 tys. zt

W/w znaki towarowe sg nieodtacznie zwigzane z dziatalno$cig Miraculum S.A.

Spotka posiada prawa do znakow towarowych Miraculum, Brutal, Pani Walewska, ktore przejeta w
wyniku polaczenia ze Spotkg Fabryka Kosmetykow Miraculum S.A. Znaki te nie zostaty
wprowadzone do bilansu na moment rozliczenia potaczenia i nie zostaly ujete jako aktywa w
odregbnej pozycji a jedynie jako sktadowa wartosci firmy.

Wartosci niematerialne, w tym znaki towarowe, przejete przez Spotke w wyniku dokonanego w dniu
31 grudnia 2004 roku przejecia majatku spotek Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. i Ann Cosmetics
Sp. z 0.0. zostaly wycenione w wartosci godziwej. Znaki towarowe Tanita i Paloma zostaly przejete
przez Spotke w wyniku majacego miejsce w dniu 31 grudnia 2008 roku przejecia spotki Unicolor
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S.A. Prawo wilasnoséci znakéw towarowych Uroda (nabytych w roku 2007 od firmy CUSSONS)
wycenione zostaly w ekwiwalencie ceny gotowkowej w zwigzku z odroczonym terminem platnosci.

31.12.2010

ZMIANY WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH (WG GRUP
RODZAJOWYCH)

Koszty prac
rozwojowych w
trakcie realizacji

Wartosé firmy

Nabyte koncesje,
patenty, licencje

komputerowe

Oprogramowanie Inne wartosci
niematerialne

RAZEM

a) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na poczatek
okresu

124

16 004

25 499

1166

5031

47 824

Korekta BO

(124)

(16 004)

(25 499)

(1166)

(5031)

(47 824)

a) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na
poczatek okresu

124

16 004

2 572

1163

27 961

47 824

b) zwiekszenia (z tytuiu)

121

5

1100

1226

- zakup

Korekta zakup

- zakup

- przekazania z prac rozwojowych

- przyjecie z inwestycji

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

- koszty finansowania zewnetrznego
- naktady na wartosci niematerialne w
trakcie realizacji

- wycena wartosci firmy na spotce
zagranicznej

- wycena opcji put

1221
(1221)
121

5
(5)
5

1100

1226
(1 226)
1226

c) zmniejszenia (z tytutu)

(3 265)

(3 265)

- sprzedaz
Korekta sprzedaz
- sprzedaz
- likwidacja
- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

(3 265)
3 265

(3 265)

(3 265)
3265
(3 265)

d) wartos$¢ brutto wartosci
niematerialnych na koniec okresu

124

16 004

1168

25 796

e) skumulowana amortyzacja na
poczatek okresu

124

993

113

Korekta BO

(124)

(993)

(113)

e) skumulowana amortyzacja na
poczatek okresu

124

990

1187

f) amortyzacja za okres (z tytutu)

68

- amortyzacja (odpis roczny)
Korekta amortyzaciji

- amortyzacja (odpis roczny)
- likwidacja

- sprzedaz

68
(68)
68

(2)

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

124

1058

1187

h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu

- zwiekszenie

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

- zmniejszenie

- odwdcenie odpisdw z tytutu trwatej
utraty wartosci - odniesione na wynik
finansowy

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu

j) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych na poczatek
okresu

16 004

23 182

173

4918

44 277

k) warto$é netto wartosci
niematerialnych na koniec okresu

16 004

1421

110

24 609

42 144

Wartosci niematerialne o nieokreslonych okresach uzytkowania, w tym znaki towarowe oraz nabyte
receptury, nie podlegaja amortyzacji. Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci test na utratg
wartosci niematerialnych o nieokre§lonym okresie uzytkowani zostal przeprowadzony na dzien
30 czerwca 2011 roku przez bieglego rzeczoznawce. Przeprowadzony test nie wykazat przestanek

wskazujacych na konieczno$¢ dokonania odpisu aktualizujacego

o nieokreslonym okresie uzytkowania.

warto$ci niematerialnych
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Na dzien 31 grudnia 2011 roku spotka dokonata oceny istnienia przestanek wskazujacych na to czy
nastgpita utrata warto$ci firmy 1 innych warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania.

Zidentyfikowano migdzy innymi nastepujgce przestanki:

- zmian¢ W otoczeniu rynkowym Spotki — tempo wzrostu w branzy kosmetycznej ulegto ostabieniu
zwlaszcza w segmencie kosmetykow do i po goleniu

- aktualizacje prognoz uwzgledniajaca rok 2016

- wzrost stopy dyskontowej zastosowanej do oceny ryzyka inwestycyjnego

Przeprowadzona analiza wykazata, konieczno$¢ przeprowadzenia kolejnego testu na utrate wartosci
firmy oraz innych warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Zatozenia przyjete do testu na utrate wartosci byly nastepujace:

- test zostal przeprowadzony metodg DCF (zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych)

- prognozy stanowigce podstawe do testu na utrate wartosci obejmowaly okres od 2012 do 2016
roku

- §rednioroczny przyrost sprzedazy Spotki zalozony w prognozach wyniost 15% r/r, stopa wzrostu
zastosowana do ekstrapolacji prognoz przeptywdéw pienig¢znych wkraczajacych poza okres 2016
roku wyniosta 2%,

- stopa dyskontowa przyjeta do testu wyniosta 13%

Na podstawie wynikow przeprowadzonego testu utworzono stosowne odpisy w tacznej wysokosci
15.088 tys. zt .

Onpis zabezpieczen ustanowionych na warto$ciach niematerialnych:

Na dzien 31 grudnia 2011 roku znaki towarowe stanowigce zabezpieczenie kredytow bankowych
i obligacji to: Lider, Wars, By¢ Moze, — o tacznej wartosci 18.038 tys. zt.

Zabezpieczenie stanowig réwniez znaki nie ujete bezposrednio w aktywach tj.: Pani Walewska,
Miraculum, Brutal i Gracja.

Znaki towarowe Paloma i Tanita, ktére stanowia zabezpieczenie obligacji posiadaja wartos¢
4.916 tys. zt.

22. Inwestycje w jednostkach wspoélzaleznych

31.12.2011 31.12.2010
Udziaty w spodtkach
wspotzaleznych 5 5
Odpis aktualizujgcy wartosc
udziatow (5)
- 5

Wykaz jednostek wspotzaleznych:

Zakres Udziat w kapitale  Udziat w prawach
Nazwa jednostki Siedziba dziatalnosci zakfadowym % gtosu %
BIONIQ. Institute of Skin Care badania naukowe i
1. Technology Sp. z o.0. Krakow prace rozwojowe 50% 50%

Ze wzgledu fakt, iz skala dzialalnosci BIONIQ jest nieistotna w stosunku do dziatalno$ci spoiki,
Spotka nie sporzadza sprawozdania skonsolidowanego ze Spotka wspotzalezna.
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Z uwagi na wyniki Spotki oraz skomplikowana sytuacj¢ wlascicielska utworzono w pelnej
wysokosci odpisy na posiadane udzialy. Zakonczono wspotprace z tym podmiotem oraz otwarto
postgpowanie zmierzajace do jego likwidacji.

Transakcje ze Spotka BIONIQ nie odbiegaty od warunkow rynkowych i zostaty przedstawione
w ponizszych tabelach:

01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010

Przychody 98 159
- przychody ze sprzedazy ustug 98 159
Koszty 159 180
- zakup rzeczowych aktywoéw trwatych 102 120
- zakup ustug 57 60
31.12.2011 31.12.2011
Naleznosci (brutto) 100 63
- z tyt. dostaw i ustug 100 63
Odpis aktualizujacy naleznosci 100 0
Naleznosci (netto) - 63
Zobowigzania 3 0
- z tyt. dostaw i ustug 3 0

23. Inwestycje w jednostkach zaleznych

31.12.2011 31.12.2010
Udziaty w spétkach zaleznych 5 9 283
Odpisy z tytutu utraty wartosci
ujete w rachunku zyskow i strat (9 283)
5 -
i . . wysoko$ kapitatu
Zakres Udziat w kapitale  Udziat w prawach
Nazwa jednostki Siedziba dziatalnosci zakfadowym % glosu %

detaliczna

1. La Rose Warszawa sprzedaz
kosmetykow 100% 100% 5

W dniu 25 grudnia 2011 roku zostala zarejestrowana Spotka zalezna La Rose.

Spotka zostala powolana do realizacji sprzedazy detalicznej w postaci stoisk ekspozycyjnych w
galeriach handlowych.

W 2011 roku, poza wniesieniem optat rejestrowych, Spotka La Rose nie dokonala zadnych innych
transakcji oraz nie rozpoczeta dziatalnosci operacyjnej. W zwigzku z nieistotnoscig tych transakcji
odstapiono od sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego z tym podmiotem.

W 2011 roku Spotka spisata udzialty w Spotce Ubthe Corporation Limited wykorzystujac utworzony
w roku 2009 roku odpis aktualizujacy. Na podstawie przeprowadzonych analiz prawnych
stwierdzono, ze ten sktadnik majatkowy nie spetnia definicji aktywa w rozumieniu MSR 32.
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24. Zapasy
31.12.2011 31.12.2010
Materiaty 2014 2620
Wedtug ceny nabycia 2 456 4 319
Wedtug wartosci netto mozliwej do -442 -1 699
uzyskania
Towary 5 308 2 463
Wedtug ceny nabycia 5717 2 892
Wedtug wartosci netto mozliwej do -409 -429
uzyskania
Produkcja w toku (wedtug kosztu 38 127
wytworzenia)
Wedtug ceny nabycia/kosztu 93 150
wytworzenia
Wedtug wartosci netto mozliwej do -55 -23
uzyskania
Produkty gotowe 1570 1572
Wedtug ceny nabycia/kosztu 1 581 1 586
wytworzenia
Wedtug wartosci netto mozliwej do -11 -14
uzyskania
Zaliczki na poczet dostaw 86 0
Zapasy ogotem, wedlug nizszej z
dwéch wartosci: ceny nabycia
(kosztu wytworzenia) oraz
wartosci netto mozliwej do
uzyskania 9 016 6 782
31.12.2011 31.12.2010
Odpisy aktualizujace wartos¢
zapasow na 1 stycznia 2 165 12 626
Utworzony odpis w koszty
sprzedanych produktéw (nota 17.1)
Utworzony odpis w pozostate koszty
operacyjne (nota 17.5) 1148 2 165
Utworzony odpis w wartosci
sprzedanych towardw i materiatéw
(nota 17.1)
Odwrocony odpis -3770
Wykorzystanie odpiséw wczesniej
utworzonych -2 396 -8 856
Odpisy aktualizujace wartosc¢
zapasow na 31 grudnia 917 2165

Warto$¢ zapasow stanowigcych zabezpieczenie kredytow udzielonych Spoétce na dzien 31 grudnia

2011 roku wynosi 6 551 tys. ztotych.
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25. Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci

31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci diugoterminowe 136 135
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 136 135
Naleznosci krotkoterminowe 11170 11 156
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w 9294 8 091
tym:
- naleznosci od jednostek powigzanych 100 63
naleznosci budzetowe z innych tytutow 655 1727
niz biezacy podatek dochodowy
naleznosci z tyt.sprzedazy 629 1 004
niefinansowych aktywdw trwatych
inne naleznosci niefinansowe 266 265
rozliczenia miedzyokresowe czynne 326 69
Naleznosci brutto 11 306 11 291
Odpis aktualizujacy naleznosci -1631 -1127
Naleznosci ogétem (netto) 9 675 10 164

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 60-dniowy termin

ptatnosci.

Opis ryzyk zwigzanych z nalezno$ciami z tytutu dostaw 1 ustug i pozostalymi nalezno$ciami oraz
polityka Spotki dotyczaca zarzadzania tymi ryzykami zostata przedstawiona w punkcie 37.6

informacji dodatkowej.

Na dzien bilansowy naleznosci w wysokosci 2 761 tys. zt stanowig zabezpieczenie zobowigzan

kredytowych.

Tabela opisujaca zmiany w odpisach aktualizujgcych naleznosci w okresach 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku oraz okresach 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.

Odpisy aktualizujgce naleznosci

31.12.2011

31.12.2010

Stan na poczatek okresu

1127

10 637

Zwigkszenia - odpis utworzony w cigezar
kosztow

Rozwigzanie - odpis odwrécony w kosztach

operacyjnych

Zwigkszenia - odpis utworzony w cigezar
kosztéw finansowych

Rozwigzanie - odpis odwrécony w
przychodach operacyjnych
Wykorzystanie

794

-101
-189

269

0

-275
-9 504

Stan na koniec okresu

1631

1127
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26. Srodki pienie¢zne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
oraz sprawozdaniu z przeplywoéw pienieznych sktadato si¢ z nastepujgcych pozycji na dzien

bilansowy:

Srodki pieniezne w banku i w kasie

Lokaty krotkoterminowe

Pfatne lub wymagalne w ciqgu 3 miesiecy od
dnia ich otrzymania,wystawienia, nabycia,
zatozenia - transakcje REPO, czeki, weksle
obce i inne aktywa pieniezne

31.12.2011

31.12.2010

76

240

Razem $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

76

240

Struktura walutowa

Srodki w PLN
Srodki w EUR
$rodki w USD
Srodki w innych walutach

31.12.2011

31.12.2010

76

240

Razem s$rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

76

240
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27. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Gitowne klasy aktywow i zobowigzan spétki wycenione wedtug wartosci nizszej
sposrod: wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia

31.12.2011 31.12.2010

Aktywa

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate - 9 306
Naleznosci z tytutu dostaw i

ustug

Srodki pieniezne

Aktywa trwate
zaklasyfikowane jako

rzeznaczone do sprzedaz
P P v - 9 306

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug

Kredyty i pozyczki

Zobowiazania bezposrednio
zwigzane z aktywami
trwaty mi
zaklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy

Zobowigzania netto
przypisane dziatalnosci
zaniechanej - 9 306

1. W dniu 28 stycznia 2011 roku Spoétka podpisata z firmg FoodCare Sp. z 0.0. — przyrzeczong
umowe sprzedazy nieruchomosci nalezacej do Spotki potozonej w Niepolomicach. Sprzedana
nieruchomos$¢ byla obcigzona hipotekami na rzecz BRE Bank S.A. z tytulu zabezpieczenia
kredytu udzielonego Spoétce. W wyniku sprzedazy nieruchomos$ci zmniejszeniu ulegla kwota
zobowigzan Spotki wobec BRE Banku z tytulu udzielonego kredytu. Cena sprzedazy
nieruchomosci wyniosta 3.500 tys. zt plus VAT.

Zysk ze sprzedazy zostat zaprezentowany w PPO - nota 17.3.

2. W dniu 11 sierpnia 2011 roku Spotka podpisata z firmg "Ins-El" Spotka Jawna Pawel
Zdanowski Izabela Gebicka-Zdanowska z siedziba w Lodzi przyrzeczona umowe sprzedazy
nieruchomosci nalezacej do Spotki potozonej w Lodzi przy ul. Beskidzkiej pod nr 3-7 oraz
ulicy Brzezinskiej pod nr 4, utworzonej z dzialek o numerach: 205/1 o powierzchni 1,7148 ha,
206/2 o powierzchni 0,3507 ha, 206/5 o powierzchni 2,7747 ha, 206/6 o powierzchni 0,2128
ha, 220/3 o powierzchni 0,0416 ha, tj. o tacznej powierzchni 5,0946 ha. Cena sprzedazy
nieruchomos$ci wyniosta 10.600 tys. PLN + VAT. Sprzedana nieruchomos$¢ byta obcigzona
hipotekami na rzecz BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz PKO Bank Polski S.A. z tytulu
zabezpieczenia kredytow udzielonych Spotce. W wyniku sprzedazy nieruchomosci sptacony
zostat kredyt udzielony Spoéice przez BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz cze$ciowo zostat
sptacony kredyt udzielony Spotce przez PKO Bank Polski S.A.
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28. Kapital zakladowy i pozostale kapitaly

28.1. Kapital zakladowy

Kapitat zaktadowy

zarejestrowany Razem

(w tys. z4) (w tys. zi)
Stan na 1 stycznia 2011 r. 54 690 54 690
Stan na 31 grudnia 2011 r. 74 657 74 657

Warto$¢ nominalna akcji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszaca 1 ztoty i zostaly w pelni
optacone.

Prawa akcjonariuszy
Akcjom przypada jeden glos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do
dywidendy oraz zwrotu z kapitatu

Zmiany w kapitale zakladowym w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

1. W dniu 3 marca 2011 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, Wydziat XI

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat 5.240.986  akcji zwyklych na
okaziciela serii J wyemitowanych przez Spéotke na podstawie uchwaty Zarzadu Spotki z dnia 28
grudnia 2010 roku, ktora zostata podjeta w zwigzku z uprawnieniami nadanymi przez Walne
Zgromadzenie Spotki uchwalg z dnia 11 stycznia 2010 roku w zakresie mozliwo$ci podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spotki w ramach kapitalu docelowego wraz z mozliwoscia wylaczenia
przez Zarzad prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
Uprawionymi do objecia akeji serii J byli posiadacze wyemitowanych przez Spotke w dniu 28
grudnia 2010 roku warrantow subskrypcyjnych serii BB. Spotka informowala o uchwatach
Zarzadu w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii BB oraz emisji akcji serii J raportem
biezacymi nr 118/2010. Posiadaczami warrantéw serii BB byly podmioty, ktore udzielity w ciggu
ostatnich kilku miesiecy pozyczek Spolce, przeznaczonych na finansowanie aktywow
obrotowych (naleznos$ci oraz zakupu surowcow i opakowan) po dacie ogloszenia upadiosci.

2. W dniu 5 sierpnia 2011 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, Wydziat XI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki na skutek emisji 12.535.436 akcji zwyktych imiennych serii K, w ramach konwersji
zobowigzan uktadowych Spotki na akcje.

3. W dniu 18 sierpnia 2011 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, Wydziat
XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal 2.190.000 akcji zwyklych na
okaziciela serii L, w ramach konwersji pozyczki na akcje.

Kapitat zaktadowy Spoétki na dzien publikacji sprawozdania wynosi 74.656.836,00 zt i dzieli si¢ na
74.656.836 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, dajacych taczng ilo$¢ 74.656.836 glosow.
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Struktura kapitatu zaktadowego na dzien 31 grudnia 2011 roku

KAPITA

t ZAKLADOWY

Seria

Rodzaj akcji

Rodzaj
uprzywilejowania
akcji

Liczba
akcji (w
szt.)

Rodzaj
ograniczenia
praw do akcji

Wartosé

Wartosé
nominain i

serii/emi
a jednej |wg wartosci
akcji (w | nominalnej

zt) (w tys. z})

Sposo6b pokrycia kapitatu

Prawo do
dywidendy
(od daty)

Data
rejestracji

Seria A

na okaziciela

zwykte

bez ograniczen 923 000

1,00 923

wktad niepienigzny w postaci
nieruchomosci potozonej w
todzi przy ul. Beskidzkiej nr 1,
o obszarze 01 hektara 71 ardw

22.06.2001 22.06.2001

Seria B

na okaziciela

zwykte

bez ograniczen 6 295 000

1,00 6 295

wktad niepienigzny w postaci
zorganizowanego
przedsigbiorstwa
"Laboratorium Kolastyna z
siedzibg w todzi przy ul. Jeza
12 oraz nastepujace
nieruchomosci:

-dziatka gruntu nr 206/2 przy
ul. Beskidzkiej 3/7 w todzi, dla
ktérej prowadzona jest ksiega
wieczysta KW 129643,
-dziatka gruntu nr 296/4 przy
Beskidzkiej 10 w todzi, dla
ktérej prowadzona jest ksiega
wieczysta KW 129646,

-udziat wynoszacy 1/2 sw
prawie wiasnosci dziatki gruntu
nr 220/1 przy ul.Beskidzkiej 10
w todzi, dla ktérej prowadzona
jest ksiega wieczysta KW
142332,

-dziatka gruntu nr 163/1 przy
ul.Jeza 17 w todzi, dla ktérej
prowadzona jest ksiega
wieczysta KW 85056,

-udziat wynoszacy 1/2 w
prawie wiasnisci dziatki gruntu
nr 166/1 przy ul.Jeza 19 w
todzi, dla ktérej prowadzona
jest ksiega wieczysta KW
14691,

-udziat wynoszacy 1/3 w
prawie wiasnisci dziatki gruntu
nr 187 przy ul.Jeza 12 w todzi,
dla ktérej prowadzona jest
ksiega wieczysta KW 87983,
-dziatka gruntu nr 188/2 przy
ul.Centralnej 9a w todzi, dla
ktérej prowadzona jest ksiega

28.08.2001 28.08.2001

Seria C

na okaziciela

o

zwykte

bez ograniczen 4 020 000

4 020

Przejecie majatku Spotki Ann
Cosmetics Sp z 0.0. na skutek
potaczenia spdtek

31.12.2004 31.12.2004

Seria C

na okaziciela

zwykte

bez ograniczen 12 655 000

12 655

Przejecie majatku Spotki
Kolastyna Dystrybucja Sp z
0.0. na skutek pofgczenia
spotek

31.12.2004 31.12.2004

Seria D

na okaziciela

o

zwykte

bez ograniczen 5 656 000

5656

wptata

02.08.2005 02.08.2005

Seria E

na okaziciela

o

zwykle

bez ograniczen 15 000 000

15 000

wpilata

19.02.2007 19.02.2007

Seria G

na okaziciela

o

zwykte

bez ograniczen 685 949

1,00 686

Potaczenie spotek w trybie art.
492 §1 pkt 1) ksh tj. poprzez
przeniesienie catego majatku
Spotki przejmowanej (FK
Miraculum) na spotke Grupa
Kolastyna S.A. jako spotke
przejmujaca, w zamian za
akcje spotki Grupa Kolastyna
S.A. wydawane
akcjonariuszom spétki FK
Miraculum.

31.12.2007 01.01.2007

Seria H

na okaziciela

5

zwykte

bez ograniczen 4 478 260

4478

wptata

23.02.2010 01.01.2009

Seria I

na okaziciela

@

zwykte

bez ograniczen 4 977 205

4977

Konwersja wierzytelnosci na
akcje

16.06.2010 01.01.2009

Seria J

na okaziciela

zwykte

bez ograniczen 5 240 986

5241

Konwersja wierzytelnosci na
akcje

03.03.2011 01.01.2010

Seria K

na okaziciela

o

zwykte

bez ograniczen 12 535 436

12 535

Konwersja wierzytelnosci
uktadowych na akcje

05.08.2011 01.01.2010

Seria L

na okaziciela

g

zwykte

bez ograniczen 2 190 000

2190

Konwersja wierzytelnosci na
akcje

18.08.2011 01.01.2011

Razem

74 656 836

74 657

Struktura wlasnosci znaczacych pakietow akceji Spolki:

STRUKTURA KAPITALU ZAKLADOWEGO NA 31.12.2011 R.

Nazwa (firma) jednostki,
siedziba

Liczba akcji (w szt.)

Wartos¢ (w tys. zt)

Udziat w
kapitale
zaktadowym
(%)

Udziat w
liczbie
gltosow (%)

Monika Nowakowska

4 384 529

4 385

5,88%

5,88%

Makl

Rubicon Partners NFI S.A.
wraz z podmiotem zaleznym
Rubicon Partners Dom

erski S.A.

4 857 001

4 857

6,51%

6,51%

Wiestaw Wieczorek

3 753 590

3754

5,03%

5,03%

Kapitat rozproszony

61 661 716

61 662

82,58%

82,58%

RAZEM

74 656 836

74 657

100,00%

100,00%
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Zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Spotki w raportowanym okresie i do
dnia przekazania sprawozdania:

W dniu 28 stycznia 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. wraz z podmiotem zaleznym Rubicon
Partners Dom Maklerski SA ("RP DM") poinformowat Zarzad Spotki, iz w wyniku nabycia w dniu
27 stycznia 2011 roku, poza rynkiem regulowanym w transakcji pakietowej 1 585 000 akcji, zmienit
si¢ stan posiadania Funduszu w kapitale zaktadowym Spoiki i udzial w glosach na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki. Przed ww. nabyciem Fundusz wraz z podmiotem zaleznym RP DM posiadat
1 400 001 akcji Spoftki, stanowigcych 2,56% udziatu w kapitale zakladowym i dajacych 2,56%
gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Po ww. nabyciu Fundusz wraz z podmiotem zaleznym RP
DM posiadat 2 985 001 akcji Spotki, stanowigcych 5,46% udziatu w kapitale zakladowym i
dajacych 5,46% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoftki.

W dniu 7 marca 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. (,,Fundusz”) wraz z podmiotem zaleznym
Rubicon Partners Dom Maklerski SA ("RP DM") poinformowal Zarzad Spoiki, iz w wyniku
rejestracji podwyzszenia kapitalu w Spotce o ktorym Spotka poinformowata raportem biezacym nr
18/2011 z dnia 3 marca 2011 roku, zmienil si¢ stan posiadania Funduszu w kapitale zakladowym
Spoiki i udziat w glosach na Walnym Zgromadzeniu. Po ww. podwyzszeniu kapitatu - Fundusz wraz
z podmiotem zaleznym RP DM posiadat 2 985 001 akcji Spoiki, ktére stanowity 4,98% udziatu w
kapitale zakladowym 1 dawaty prawo do 2 985 001 glosow na Walnym Zgromadzeniu, ktore
stanowity 4,98% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Fundusz poinformowat jednoczesnie, iz
uczestniczyt wraz z podmiotem zaleznym w emisji warrantow subskrypcyjnych serii BB oraz emisji
akcji serii J Spotki 1 w zwigzku z tym ulegnie zmianie zaangazowanie Funduszu wraz z podmiotem
zaleznym w akcje Spotki po rejestracji na rachunku.

W dniu 12 kwietnia 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. wraz z podmiotem zaleznym Rubicon
Partners Dom Maklerski SA ("RP DM") poinformowat Zarzad Spoéiki, iz w wyniku rejestracji na
rachunku akcji serii J wyemitowanych w ramach podwyzszenia kapitalu w Spoétce uleglo zmianie
zaangazowanie Funduszu wraz z podmiotem zaleznym w akcje Spoétki. Po rejestracji na rachunku,
Fundusz wraz z podmiotem zaleznym RP DM posiadat 4 857 001 akcji Spoiki, ktore stanowity
8,10% udziatu w kapitale zakladowym i1 dawaty prawo do 4 857 001 glosow na Walnym
Zgromadzeniu, ktére stanowity 8,10% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W dniu 23 maja 2011 roku Pan Wiestaw Wieczorek poinformowat Zarzad Spoétki, iz w wyniku
zakupu w dniu 19 maja 2011 r. 353.997 sztuk akcji Spotki, zmienit si¢ jego udziatu w kapitale
zaktadowym oraz udzialu w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Przed ww.
nabyciem Pan Wiestaw Wieczorek posiadat 2.984.079 sztuk akcji Miraculum, stanowigcych 4,98%
udziatu w kapitale zakltadowym 1 dajacych 4,98% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Po ww.
nabyciu Pan Wiestaw Wieczorek posiadat 3.338.076 akcji Miraculum stanowiacych 5,57% udziatu
w kapitale zakladowym 1 dajacych 5,57% gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki. Pan Wiestaw
Wieczorek dodatkowo poinformowat, iz podmioty zalezne od niego nie posiadajg akcji Spotki.

Pan Wiestaw Wieczorek zawiadomit Zarzad Spotki, iz na dzien powotania na Czlonka Rady
Nadzorczej Spotki tj. 30 czerwca 2011 roku posiada 3.753.590 sztuk akcji Spotki . Dodatkowo Pan
Wiestaw Wieczorek poinformowal, 1z podmioty zalezne od niego nie posiadajg akcji Spoiki.

W dniu 9 sierpnia 2011 roku Pan Dawid Sukacz zawiadomil Zarzad Spoétki, iz w wyniku
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki poprzez rejestracje przez Sad Rejonowy akcji imiennych
zwyktych Spoétki serii K zmienit si¢ jego udzial w kapitale zakladowym oraz w ogolnej liczbie
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
aktualny stan posiadania akcji Spotki przez Pana Dawida Sukacza wynosit: 3.389.814 sztuk akcji
Spoftki, co stanowito 4,67% w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawniato do

61



Miraculum S.A. Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
kwoty w tabelach wyrazone w tys. Zlotych, o ile nie podano inaczej

wykonywania 3.389.814 glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoitki, co stanowi 4,67% w ogo6lne;j
liczbie glosow.

W dniu 10 sierpnia 2011 roku Pan Wiestaw Wieczorek zawiadomit Zarzad Spotki, iz w wyniku
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoiki poprzez rejestracje akcji imiennych zwyktych Spotki
serii K zmienit si¢ jego udzial w kapitale zakladowym oraz w ogodlnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zakladowego, aktualny stan
posiadania akcji Spotki przez Pana Wiestawa Wieczorka wynosi 3.753.590 sztuk akcji Spotki, co
stanowito 5,18% w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki (obecnie po rejestracji akcji serii L
w dniu 18.08.2011r. jest to 5,03% w kapitale zaktadowym Spoétki) oraz uprawnia do wykonywania
3.753.590 glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, co stanowito 5,18% w ogdlnej liczbie gtosow
(obecnie po rejestracji akeji serii L w dniu 18.08.2011r. jest to 5,03% w ogdlnej liczbie gtosow).

W dniu 10 sierpnia 2011 roku Pan Andrzej Grzegorzewski zawiadomil Zarzad Spoiki, iz w wyniku
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spolki poprzez rejestracje akcji imiennych zwyktych Spotki
serii K zmienit si¢ jego udziat w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoélki. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu zakladowego poprzez rejestracje
akcji serii K, stan posiadania akcji Spotki przez Pana Andrzeja Grzegorzewskiego wynosit:
3.666.666 sztuk akcji Spotki, co stanowito 5,06% w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spoétki
oraz uprawniato do wykonywania 3.666.666 gloso6w na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowito
5,06% w ogolnej liczbie gtosow.

W dniu 10 sierpnia 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. poinformowal Zarzad Spotki, iz w
wyniku podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki poprzez rejestracj¢ akcji imiennych zwyktych
Spotki serii K ulegto zmianie zaangazowanie Funduszu w akcje Spotki. Po rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, Fundusz posiada 4.857.001 akcji Spoiki, ktore stanowig 6,70% udziatu w
kapitale zaktadowym (obecnie po rejestracji akcji serii L w dniu 18.08.2011r. jest to 6,51% w
kapitale zakladowym Spotki) i dajg prawo do 4.857.001 gltosow na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowi 4.857.001 glosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 6,70% w ogdlnej liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spoétki (obecnie po rejestracji akcji serii L w dniu 18.08.2011r. jest to
6,51% w ogolnej liczbie gltosow).

W dniu 11 sierpnia 2011 roku Zarzad Spotki otrzymat informacj¢ od PKO Bank Polski S.A. na
temat ujawnienia zmiany udzialu PKO Banku Polskiego w kapitale zakladowym oraz udzialu w
ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez rejestracje akeji serii K - PKO Bank Polski posiadat 3.650.000 sztuk
akcji imiennych Spotki serii K, co stanowito 5,04% w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki i
uprawniato do wykonywania 3.650.000 gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki, co stanowito
5,04% w ogo6lnej liczbie glosow.

W dniu 25 sierpnia 2011 roku Zarzad Spotki otrzymat informacj¢ od PKO Bank Polski S.A. na
temat ujawnienia zmiany udzialtu PKO Banku Polskiego w kapitale zakltadowym oraz udziatu w
ogoblnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoltki. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez rejestracje akcji serii L - PKO Bank Polski posiadat 3.650.000 sztuk
akcji imiennych Spotki serii K, co stanowito 4,89% w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spoétki i
uprawnialo do wykonywania 3.650.000 gltosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowito
4,89% w ogdlnej liczbie glosow.

W dniu 25 sierpnia 2011 roku Pan Andrzej Grzegorzewski zawiadomit Zarzad Spotki, iz w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez rejestracj¢ przez Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srédmiescia w Krakowie akcji na okaziciela spotki Miraculum S.A. serii L w dniu 18 sierpnia 2011
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r. - zmienil si¢ jego udziat w kapitale zaktadowym oraz w ogolnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zakladowego, stan posiadania
akcji Spolki przez Pana Andrzeja Grzegorzewskiego wynosil: 3.666.666 sztuk akcji Spoiki, co
stanowito 4,91% w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawniato do wykonywania
3.666.666 glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, co stanowito 4,91% w ogo6lnej liczbie glosow.

W dniu 20 wrzesnia 2011 roku Pani Monika Nowakowska zawiadomita, ze dokonata transakcji
zakupu 50.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela Miraculum S.A.

W dniu 22 wrze$nia 2011 roku Pani Monika Nowakowska zawiadomita, ze dokonata transakcji
zakupu 8.000 sztuk akcji zwyklych na okaziciela Miraculum S.A.

W dniu 29 wrzesnia 2011 roku Spoétka podjeta uchwate w sprawie emisji obligacji na okaziciela
serii W o tacznej wartosci  500.000 zt. Wykup obligacji nastagpi w terminie 3 miesiecy od dnia
przydziatu obligacji tj. 7 pazdziernika 2011. Obligacje nie sg zabezpieczone.

W dniu 17 pazdziernika 2011 roku Dom Maklerski IDM S.A. w Krakowie zawiadomit Zarzad
Spotki, iz w wyniku transakcji kupna w dniu 10 pazdziernika 2011 roku 3 666 666 sztuk akcji
imiennych Spotki Miraculum S.A. zwigkszyt si¢ jego procentowy udzial w kapitale zaktadowym.

W dniu 22 grudnia 2011 roku Pani Monika Nowakowska (dziatajagc w imieniu akcjonariuszy
objetych porozumieniem) zawiadomita o zawarciu w dniu 21 grudnia 2011 roku Porozumienia
Akcjonariuszy: Moniki Nowakowskiej, Bartosza Kazimierczuka, Tower Investments Sp. z o0.0.,
Rubicon Partners NFI S.A., warunkowego porozumienia akcjonariuszy w przedmiocie migdzy
innymi, zgodnego glosowania na Walnych Zgromadzeniach oraz nabywania akcji Miraculum S.A.

Przed zawarciem porozumienia: Pani Monika Nowakowska posiadata 58.000 akcji zwyktych na
okaziciela, co stanowito 0.08 % w kapitale zaktadowym oraz uprawnialo do wykonywania 58.000
gloséw, co stanowito 0.08 % ogolnej liczby gltosow, Pan Bartosz Kazimierczuk posiadat 412.881
akcji zwyklych na okaziciela, co stanowito 0,55 % w kapitale zakladowym oraz uprawniato do
wykonywania 412.881 gtosow, co stanowito 0,55 % ogodlnej liczby gtosow, Tower Investments Sp. z
0.0. posiadata 2.257.871 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowito 3,02 % w kapitale zaktadowym
oraz uprawnialo do wykonywania 2.257.871 glosow, co stanowito 3,02 % ogdlnej liczby glosow,
Rubicon Partners NFI S.A. posiadat 4.857.001 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowito 6,51 % w
kapitale zakladowym oraz uprawnialo do wykonywania 4.857.001 gloséw, co stanowilo 6,51 %
ogoblnej liczby glosow. Po zawarciu Porozumienia — w przypadku jego wejscia w zycie - podmioty
wchodzace w jego sklad beda posiadac tacznie 7.585.753 akcji zwyktych na okaziciela, co bedzie
stanowi¢ 10,16 % w kapitale zakltadowym oraz bedzie uprawnia¢ do wykonywania 7.585.753
glosow, co stanowi 10,16 % ogolnej liczby glosow.

Porozumienie wchodzi w zycie z dniem przyjecia przez inwestora oferty nabycia obligacji Spotki za
kwotg nie nizsza niz 15 milionéw ztotych i o ile przyjecie ww. oferty Spotki przez inwestora nastapi
nie pozniej niz do dnia 31 marca 2012 r.

W dniu 23 grudnia 2011 roku Dom Maklerski IDM S.A. w Krakowie zawiadomil Spotke, iz w
wyniku transakcji sprzedazy akcji spotki Miraculum S.A. zrealizowanej w dniu 22 grudnia 2011r.
zmniejszyt si¢ jego procentowy udzial w kapitale zaktadowym oraz liczba glosow na walnym
zgromadzeniu Spoiki.

63



Miraculum S.A. Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
kwoty w tabelach wyrazone w tys. Zlotych, o ile nie podano inaczej

Przed dokonaniem transakcji Dom Maklerski IDM S.A. posiadal:
1. Akcje zwykte na okaziciela, w liczbie 678 870 sztuk spotki Miraculum S.A. stanowigcych 0,90%
w kapitale zakladowym spotki, uprawniajagcych do wykonywania 678 870 glosow na walnym
zgromadzeniu spotki Miraculum S.A. co stanowilo 0,90% gloséw na walnym zgromadzeniu spotki
2. Akcje imienne serii K spotki Miraculum S.A. w liczbie: 3 905 569 sztuk akcji posiadanych przez
DM IDMSA bezposrednio oraz 420 960 sztuk akcji posiadanych przez DM IDMSA posrednio
poprzez spotki od niego zalezne, co tacznie stanowito 4 326 529 sztuk akcji imiennych serii K spotki
Miraculum S.A. wynoszacych 5,80% w kapitale zakladowym spotki, uprawniajagcych do
wykonywania 4 326 529 glosow na walnym zgromadzeniu spotki Miraculum S.A. co stanowito
5,80% gloséw na walnym zgromadzeniu spotki.

Po dokonaniu transakcji Dom Maklerski IDM S.A. posiadat 679 229 sztuk akcji zwyktych na
okaziciela spotki Miraculum S.A. co stanowi 0,90% w kapitale zaktadowym spoéiki. Z akcji tych
przystuguje 679 229 gltoséw na Walnym Zgromadzeniu spo6tki Miraculum S.A. co stanowi 0,90% na
walnym zgromadzeniu spotki Miraculum S.A.

W dniu 23 grudnia 2011 roku Pani Monika Nowakowska zawiadomita Spoétke, ze na skutek
zrealizowania transakcji zakupu 4.326.529 akcji imiennych zwyktych serii K przekroczyta prog 5%
glosow na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A.

Przed zrealizowaniem transakcji Pani Monika Nowakowska posiadata 58.000 akcji zwyktych na
okaziciela, co stanowilo 0.08 % w kapitale zaktadowym oraz uprawnialo do wykonywania 58.000
glosow, co stanowito 0.08 % ogdlnej liczby glosow.

Po zrealizowaniu transakcji Pani Monika Nowakowska posiada 58.000 akcji zwyklych na
okaziciela, co stanowi 0.08 % w kapitale zaktadowym oraz uprawnia do wykonywania 58.000
glosow, co stanowi 0.08 % ogdlnej liczby glosow, a takze 4.326.529 akcji imiennych zwyktych serii
K, co stanowi 5.80 % w kapitale zakltadowym oraz uprawniajacych do wykonywania 4.326.529
glosow, co stanowi 5.80 % ogolnej liczby glosow.

Lacznie Pani Monika Nowakowska posiada 4.384.529 akcji, co stanowi tacznie 5.88 % w kapitale
zaktadowym oraz uprawnia do wykonywania 4.384.529 gloséw, co stanowi tacznie 5.88 % ogodlnej
liczby glosow.

W dniu 23 grudnia 2011 roku Pani Monika Nowakowska (dziatajac w imieniu akcjonariuszy
objetych porozumieniem) zawiadomila o zwigkszeniu liczby akcji objetych warunkowym
porozumieniem akcjonariuszy z dnia 21 grudnia 2011 r. Porozumieniem zostato objetych 4.326.529
akcji imiennych zwyktych nabytych przez Panig Monike Nowakowska. W zwigzku z powyzszym, w
przypadku wejscia w zycie porozumienia — podmioty wchodzace w jego sklad beda posiadaé tacznie
11.912.282 akcje Miraculum S.A., co bedzie stanowi¢ 15,96 % w kapitale zakladowym oraz bedzie
uprawnia¢ do wykonywania 11.912.282 gloséw, co bedzie stanowi¢ 15,96 % ogo6lnej liczby glosow.
Z czego 4.326.529 akcji to akcje imienne zwykle serii K stanowigce 5,80 % kapitatu zaktadowego 1
ogo6lnej liczby gloséw, a pozostate 7.585.753 akcje to akcje zwykte na okaziciela stanowigce 10,16
% kapitatu 1 ogdlnej liczby glosow.

64



Miraculum S.A. Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
kwoty w tabelach wyrazone w tys. Zlotych, o ile nie podano inaczej

28.2. Kapital rezerwowy

Kapitat rezerwowy

Na dzien 1 stycznia 2010 roku 4 478

Rejestracja podwyzszenia kapitatu

emisja serii H (4 478)

Whptata na poczet podwyzszenia

kapitatu 4 141

QOdroczony podatek dochodowy -

Na dzien 31 grudnia 2010 roku 4 141

Na dzien 1 stycznia 2011 roku 4 141

Rejestracja podwyzszenia kapitatu

emisja serii J (5 241)

Whptata na poczet podwyzszenia

kapitatu 1100

Whptata na poczet podwyzszenia

kapitatu 2 190

Konwersja zobowigzan na akcje 13 538

Rejestracja podwyzszenia kapitatu

emisja serii K (13 538)

Rejestracja podwyzszenia kapitatu

emisja serii L (2 190)

Odroczony podatek dochodowy -

Na dzien 31 grudnia 2011 roku -

28.3. Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane 31.12.2011 31.12.2010
Skumulowane straty z lat ubiegtycl -36 082 -40 718
Catkowity dochdd (strata) za

biezacy okres -24 900 4 636
Razem zyski zatrzymane -60 982 -36 082

Zgodnie z uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2011 roku wynik roku
2010 w wysokosci 4 636 tys. zl. zostal w calo$ci przeznaczony na pokrycie strat z lat ubiegtych.

28.4. Kapital zapasowy

Kapital z emisji akcji powyzej
ich wartosci nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 31 355

Pokrycie strat z lat ubieglych (31 355)
Na dzien 31 grudnia 2010 roku -
Na dzien 1 stycznia 2011 roku -
Warto$¢ godziwa akcji serii K 13538
Warto$c nominalna acji serii K (12 535)
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 1003

Zgodnie z zawartym ukladem Spoétka dokonata konwersji wierzytelnosci cywilnoprawnych
zaliczonych do II grupy zobowigzan na akcje wlasne.

Ujecie konwersji na kapitat zostato ujete zgodnie z przepisami KIMSF 19 (szczegéty punkt 13.1).
Warto$¢ godziwa jednej akcji na dzien konwersji wyniosta 1,08 zt, a cena nominalna jednej akcji
wynosita 1 zt.

W wyniku konwersji zobowigzan na akcje wtasne kapital zaktadowy, po dokonaniu rejestracji przez
Sad Rejestrowy, zostat podwyzszony o kwote 12 535 tys. zt Roznica pomigdzy wartoscig godziwag
akcji a ich wartoscig nominalng w wysoko$ci 1 003 tys. zt zostata wykazana jako kapitat z emis;ji
akcji powyzej warto$ci nominalne;.
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29. Rezerwy

29.1. Zmiany stanu rezerw

Swiadczenia po
okresie

zatrudnienia (pkt

Rezerwa na

Rezerwa na
sprawy sporne,
kary, grzywny i

Rezerwa na
niewykorzyst

35 inf. dod.) kompensaty odszkodowania ane urlopy Ogétem
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 33 3 830 242 4105
Nabycie jednostki zaleznej o
Utworzone w ciqgu roku 14 210 224
Wykorzystane -3 830 -3 830
Rozwigzane -33 -242 -275
Korekta stopy dyskontowej 0
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 14 0 0 210 224
Swiadczenia po
okresie Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
zatrudnienia (pkt koszty utylizacji zobowigzania Rezerwa na niewykorzyst
Rezerwy 1.01.2011 - 31.12.2011 35 inf. dod.) Pozostate zapaséw warunkowe zwroty ane urlopy Ogétem
Stan na poczatek okresu 14 - - - 210 224
Utworzenie 28 102 20 154 204 196 704
Rozwigzanie - 14 - - (14)
Wykorzystanie - 202 - 202
Stan na koniec okresu 28 102 20 154 204 204 712
Struktura czasowa rezerw 31.12.2011 31.12.2010
cze$¢ dtugoterminowa 28 14
cze$¢ krotkoterminowa 684 210
Razem rezerwy 712 224

30. Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia emerytalne oraz inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia

Ustalajac wysokos$¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze tj. rezerwy na $wiadczenia emerytalne,
rentowe 1 posmiertne wzi¢to pod uwage takie czynniki jak: stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac,
oczekiwany przecigtny okres zatrudnienia. Kwotg tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace
zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w powyzszej tabeli.

30.1. Programy akcji pracowniczych

Spoéika nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

W dniu 20 pazdziernika 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwate w sprawie ustanowienia Programu Motywacyjnego.

Celem realizacji Programu Motywacyjnego bedzie zapewnienie optymalnych warunkéw dla
zakonczenia procesu restrukturyzacyjnego, w tym wykonania postanowien uktadu, splaty
zobowigzan pozauktadowych oraz wzrostu wynikow finansowych, wartosci Spotki 1 ceny akeji,
poprzez trwate zwigzanie osob uczestniczacych w programie motywacyjnym ze Spotka.

Program Motywacyjny realizowany bedzie poprzez emisje warrantow subskrypcyjnych,
uprawniajacych do objecia akcji Spoétki, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zakladowego, z pozbawieniem w cato$ci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki. Warranty subskrypcyjne obejmowane beda po spetieniu kryteriow udzialu w Programie
Motywacyjnym przez Osoby Uprawnione. Warunkiem przystgpienia przez Osoby Uprawnione do
Programu Motywacyjnego jest zawarcie ze Spdotka Umowy o Partycypacje w Programie
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Motywacyjnym. Wysokos¢

kapitatlu  warunkowego

Motywacyjnego nie bedzie przekraczac¢ 2.500 tys. zi.

zwigzanego

z

realizacja  Programu

Obecnie prowadzone s3 prace nad regulaminem programu i nie doszlo do zawarcia umow
partycypujacych przez osoby mogace do niego przystapic.

30.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia

Zmiana stanu zobowigzan z tytulu przysztych swiadczen pracowniczych:

Warto$é biezaca zobowiazania -
stan na 01.01.2011

Koszty odsetek

Koszty biezgcego zatrudnienia
Wyptacone $wiadczenia
Rozwigzanie rezerwy
Utworzenie rezerwy

Straty aktuarialne

Warto$é biezaca zobowigzania
stan na 31.12.2011 -

Koszty przesztego zatrudnienia
nieujete do dnia bilansowego

Wartos$é bilansowa zobowigzan
stan na 31.12.2011 -

z tego:

Warto$¢ bilansowa zobowigzan
dtugoterminowych

Warto$¢ bilansowa zobowigzan
krétkoterminowych

Wartos¢ biezaca zobowigzania
stan na 01.01.2010

Koszty odsetek

Koszty biezgcego zatrudnienia
Wyptacone $wiadczenia
Rozwigzanie rezerwy
Utworzenie rezerwy

Straty aktuarialne

Wartos¢ biezaca zobowigzania
stan na 31.12.2010

Koszty przesztego zatrudnienia
nieujete do dnia bilansowego

Wartos$¢ bilansowa zobowigzan
stan na 31.12.2010 -

z tego:
Wartosc¢ bilansowa zobowigzan

nagrody odprawy emerytalno - évl:i(;xzd(::szt:r}{\?a
jubileuszowe rentowe X .
pracownicze Ogoétem
14 - 14
(14) (14)
28 28
28 - 28
28 - 28
28 28
pozostate
nagrody odprawy emerytalno - L X
jubileuszowe rentowe Sr’ﬁ'ig;ﬁ:z'i
P Ogétem
33 33
(33) (33)
14 14
- 14 - 14
14 - 14
14 14

dtugoterminowych
Wartos¢ bilansowa zobowigzan
krétkoterminowych

L.aczna kwota kosztow ujetych w rachunku zyskow 1 strat z tytutu §wiadczen pracowniczych:

Koszty ujete w rachunku zyskow i strat, razem

Koszty biezacego zatrudnienia
Koszty odsetek

Zyski aktuarialne

Koszty przesziego zatrudnienia

Glowne przyjete zatozenia aktuarialne:

od 01.01.2011
do 31.12.2011

Za okres

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Stopa dyskontowa (%)

Wskaznik rotacji pracownikow
Przewidywany wskaznik inflacji (%)
Przewidywana stopa wzrostu

6923 6 509
6923 6 509
2009 2010 2011 2012 i nastepne
5% 5% 5%
9% 9% 10%
3% 3% 3%

wynagrodzen (%)
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Rezerwy na $§wiadczenia pracownicze (tj. Swiadczenia emerytalne i podobne, odprawy emerytalno-
rentowe) wyceniono w wysokosci oszacowanej metodami aktuarialnymi. Ostatnia — wyceng
przeprowadzono na dzien 31 grudnia 2011 roku przez ATTUARIO s.c. Maciej Korzeniewski,
Jarostaw Niemirski z siedziba w Warszawie ul. Hoza 36/27.

31. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Diugoterminowe kredyty i pozyczki 31.12.2011 31.12.2010
Kredyty w rachunku biezagcym - -

Kredyty bankowe - -
Pozyczki otrzymane od: - -
- jednostek powigzanych - -
- pozostatych jednostek - -
Razem kredyty i pozyczki dlugoterminowe - -

Kréotkoterminowe kredyty i pozyczki 31.12.2011 31.12.2010
Kredyty w rachunku biezagcym 2184 4944
Kredyty bankowe 4 811 24 305
Pozyczki otrzymane od:

- pozostatych jednostek 2 168

Razem kredyty i pozyczki krétkoterminowe 9 163 29 249

Na 31 grudnia 2011 roku spoétka posiada ztozone instrumenty finansowe w postaci pozyczek, o
tacznej wartosci nominalnej 1500 tys. ztotych, z mozliwoscig konwersji zobowigzania na akcje
wlasne. Wpltyw ujecia i wyceny zlozonego instrumentu finansowego nie zostal uwzgledniony z
uwagi na jego nieistotny wplyw na sprawozdanie finansowe.
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Na koniec okresu sprawozdawczego Spotka posiadata nastepujace kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

Nazwa (firma) jednostki,
ze wskaz.

Siedziba

Rodzaj kredytu

Umowa kredytowa
numer

Umowa z dnia

Kwota kredytu wg
umowy

31.12.2011

tys. zt alutd

zaangazow anie

aluta)

Termin

splaty

Zabezpieczenia

BRE BANK

Warszawa

Kredyt obrotowy
multiwalutowy

C

26.01.2004

Zmiana numeru
kredytu na
03A005/04/Z/0B

05.07.2006

ANEKS Nr 13

30.03.2009

3 500 PLN

1963

PLN

31.05.2012

1/ Weksel in blanco wystawiony przez kredytobiorce, awalowany przez Andrzeja Grzegorzew skiego i
Urszule Grzegorzew ska, zaopatrzony w deklaracje wekslowa Kredytobiorcy i Poreczycieli z dnia
31.07.2007 r.

2/ Zastaw rejestrowy na zapasach wyrobéw gotowych o tacznej szacunkowej wart. 3.849 KPLN
stanowiacych witasnos¢ kredytobiorcy na podstawie umowy nr 03/001/04 z dnia 26.01.2004 wraz z
pozn.zmianami.

3/ Zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych: zapasy wyrobow gotowych, towaréw, opakowan marki
Miraculum, zapasach wyrobow gotowych, towaréw, opakowan marek Cussons; zapasach towarow
marki Tanita; zapasach surowcow, o tacznej szacunkowej wartt. 7.744 KPLN - Umowa Zastawnicza
nr 07/014/08 z dnia 21.08.2008 r.

4/ Zastaw rejestrowy na prawach z rejestracji znakéw towarowych oraz na prawach ze zgloszen o
udzielenie przez UP praw ochronnych na znaki towarowe ("MIRACULUM", "BRUTAL", "PANI
WALEWSKA") o tacznej szacunkowej wart. 10.000 KPLN ustanowiony na podstawie Umowy
Zastawniczej nr 07/013/09 z dnia 17.04.2009 r. z poz. zm.

5/Cesja wierzytelnosci pienieznych brutto i zwiazanych z nimi roszczen, dokonana Umowa o cesje
globalng naleznosci nr 07/039/09 z dnia 30.10.2009 r. wraz z pézniejszymi zmianami.

BRE Bank S.A. Oddziat
Korporacyjny

Krakow

Kredyt obrotowy
ztotowy

07/043/09/Z/OB.
ANEKS Nr 1

02.04.2009
28.05.2009

2 750 PLN

2 085

PLN

31.05.2012

1/ Weksel in blanco wystawiony przez kredytobiorce wraz z deklaracja wekslowa

2/ Zastaw rejestrowy na prawach z rejestracji znakoéw towarowych oraz na prawach ze zgloszen o
udzielenie przez UP praw ochronnych na znaki towarowe ("MIRACULUM", "BRUTAL", "PANI
WALEWSKA") o tacznej wartosci 10.000 KPLN ustanowiony na podstawie Umowy Zastawniczej nr
07/013/09 z dnia 17.04.2009 r. z poz. zm.

3/Cesja wierzytelnosci brutto i zwiazanych z nimi roszczen dokonana Umowa o cesje globalna
naleznosci nr 07/039/09 z dnia 30.10.2009 wraz z p6zniejszymi zmianami.prawach z rejestracji
znakéw towarowych Miraculum.

BRE Bank S.A. Oddziat
Korporacyjny

Krakéw

Kredyt
inwestycyjny
ztotowy

07/022/08/Z/IN

13.03.2008

ANEKS Nr 3

30.03.2009

14 900 PLN

763

PLN

31.05.2012

1/Weksel in blanco wystawiony przez kredytobiorce zaopatrzony w deklaracje wekslowa
kredytobiorcy.

2/Zastaw rejestrowy na prawach z rejestracji znakoéw towarowych stanowigcych wtasnosé
kredytobiorcy oraz na prawach ze zgtoszen o udzielenie przez UP praw ochronnych na znak
towarowy "By¢ Moze", o tacznej szacunkowej wart. 9.700 KPLN na podstawie Umowy Zastaw niczej
nr 07/006/08 z dnia 13.03.2008 wraz z pézniejszymi zmianami.

3/ Zastaw rejestrowy na prawach z rejestracji znakoéw towarowych oraz na prawach ze zgloszen o
udzielenie przez UP praw ochronnych na znaki towarowe ("MIRACULUM", "BRUTAL", "PANI
WALEWSKA"), o lacznej szacunkowej wart. 10.000 KPLN ustanowiony na podstawie Umowy
Zastawniczej nr 07/013/09 z dnia 17.04.2009 r. z poz. zm.

PKO Bank Polski S.A.

Warszawa

Kredyt w formie
limitu
kredytowego
wielocelowego

04 1020 2892 0000
550 202 508 752

18.08.2008

10 000 PLN

2 184

PLN

21.10.2012

1/Weksel wilasny in blanco kredytobiorcy wraz z deklaracja wekslowa

2/Zastaw rejestrowy na srodkach obrotowych(wyrobach gotowych ,towarach,materiatach) (wartos¢
przedmiotu zastawu: O zt).

3/Zastaw na znaku towarowym Chopin

5/ Cesja (przelew) wierzytelnosci z tytulu naleznosci handlowych

6/Klauzula potracenia z rachunku biezacego w PKO BP S.A.

Rubicon Partners

pozyczka

umowa z dnia
29.04,2011

500,00 PLN

550

PLN

10.05.2012

WAD Group LLC

pozyczka

umowa z dnia
25.05.2011

1 500,00 PLN

1618

PLN

26.07.2012

razem kredyty i pozyczki:

9 163

69



Miraculum S.A. Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
kwoty w tabelach wyrazone w tys. Zlotych, o ile nie podano inaczej

W okresie sprawozdawczym Spoétka terminowo wywigzywata si¢ ze zobowigzan kredytowych.

W dniu 11 sierpnia 2011 roku Spotka podpisata z firmg "Ins-E1" Spotka Jawna Pawetl Zdanowski
Izabela Gebicka-Zdanowska z siedzibg w Lodzi przyrzeczong umowe sprzedazy nieruchomosci
nalezacej do Spoétki potozonej w Lodzi. Cena sprzedazy nieruchomosci wyniosta 10.600 tys. PLN +
VAT. Sprzedana nieruchomos$¢ byta obcigzona hipotekami na rzecz BNP Paribas Bank Polska S.A.
oraz PKO Bank Polski S.A. z tytulu zabezpieczenia kredytow udzielonych Spotce. W wyniku
sprzedazy nieruchomosci sptacony zostat kredyt udzielony Spotce przez BNP Paribas Bank Polska
S.A. oraz czg$ciowo zostat sptacony kredyt udzielony Spoétce przez PKO Bank Polski S.A.

W dniu 16 sierpnia 2011 roku Spoétka podpisata nowy aneks do Porozumienia z BRE Bank S.A. z
siedzibg w Warszawie. Podpisany przez Spotke aneks do Porozumienia reguluje nowy harmonogram
sptat zadluzenia wobec Banku obowigzujgcy od dnia 16 sierpnia 2011 roku do dnia 31 maja 2012
roku. Zapisany w ancksie harmonogram przewiduje obnizenie wysoko$ci miesiecznych rat splaty z
poziomu 80 tys. PLN do 50 tys. PLN oraz obnizenie oprocentowania zobowigzan objetych
porozumieniem o 1,5 punktu procentowego, co wplynie na poprawe¢ biezacej ptynnosci finansowej
Spofki.

W dniu 21 pazdziernika 2011 roku Spotka podpisata z PKO Bank Polski S.A. aneks do umowy

kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego z dnia 18 sierpnia 2008 roku, na mocy ktorego
wydtuzeniu ulega okres kredytowania do dnia 21 pazdziernika 2012 roku.
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32. Zobowigzania handlowe i pozostale

31.12.2011 31.12.2010
Pozostate zobowiazania 850 0
dtugoterminowe
zobowigzania objete uktadem grupa I 850
Razem pozostate zobowigzania 850 0
dtugoterminowe

31.12.2011 31.12.2010
Zobowiazania z tytutu dostaw i 3 318
ustug wobec jednostek
powiazanych
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3 318
inne zobowigzania finansowe
inne zobowigzania niefinansowe
Zobowiazania z tytutlu dostaw i 12 612 14 723
ustug wobec jednostek
pozostatych
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8 648 9 513
zobowigzania z tytutu wynagrodzen 371 422
zobowigzania z tytutu dywidend 0
inne zobowigzania finansowe 0
zobowigzania budzetowe z innych 1921 4 278
tytutdw niz biezacy podatek
zaliczki otrzymane 0
zobowigzania objete uktadem (grupa I 887 0

i I1I)

inne zobowigzania 12 70
finansowe/inwestycyjne
inne zobowigzania finansowe 6 0
rozliczenia miedzyokresowe bierne 767 440
kosztow
Razem zobowigzania z tytutu 12 615 15 041
dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania krotkoterminowe
Razem zobowigzania z tytutu 12 615 15 041

dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

W kwocie zobowigzan handlowych ujete sa zobowigzania uktadowe z grupy I oraz grupy Il o
tacznej wartosci 1.737 tys. zt (z uwzglednieniem wyceny w skorygowanej cenie nabycia w kwocie

294 tys. ztotych).

Grupa | (wierzyciele publicznoprawni powyzej 10.000 zi) - taczna kwota zobowigzan na dzien
31 grudnia 2011 roku wynosi: 1 562 tys. zt. Sptata zobowiazan z grupy I ma nastapi¢ w 12 réwnych

kwartalnych ratach (tzn. przez 3 lata; pierwsza rata ptatna w dniu 30 marca 2012 roku.

Grupa Il (wierzyciele cywilnoprawni i publicznoprawni do 10.000 zt) - tgczna kwota zobowigzan
na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 457 tys. zl. Sptata zobowigzan z grupy III ma nastapi¢ do 31

marca 2012 roku.
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33. Pozostale zobowigzania finansowe

31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania dtugoterminowe, z tego
Emisja obligacji 1741
pozostate - leasing 1 384 848
Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu 3125 848
pozostatych zobowiazan finansowych
razem
Zobowigzania krétkoterminowe, z tego
zobowigzanie z tyt.poreczenia - 4 400
Emisja obligacji 5 885 3078
nabycie akcji Unicolor - 591
pozostate - leasing 422 794
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu 6 307 8 863
pozostatych zobowiazan finansowych
razem
Razem zobowiazania z tytutu 9 432 9 711

pozostatych zobowiazan finansowych

1. Obligacje
Kwota z umowy Stopa
Seria Obligatariusz (wartos¢ nominalna) Okres przyznania procentowa Termin wykupu
w tys. zt
seria E Polski Fundusz Hipoteczny 940 16.04.2011-16.01.2012 14% 16.01.2012
seria N Osoba fizyczna 300 05.08.2011-05.02.2012 14% 05.02.2012
seria P Tower Investments 200 12.08.2011-12.08.2012 14% 12.08.2012
seria R Osoba fizyczna 150 17.08.2011-17.02.2012 14% 17.02.2012
seria R Osoba fizyczna 150 17.08.2011-17.02.2012 14% 17.02.2012
seria S Osoba fizyczna 200 22.08.2011-22.02.2012 14% 22.02.2012
seria T Osoba fizyczna 450 19.08.2011-19.02.2013 (18 m-cy) 13% 19.02.2013
seria U Osoba fizyczna 100 26.08.2011-26.02.2012 14% 26.02.2012
seriaW  Osoba fizyczna 220 06.10.2011-06.01.2012 19% 06.01.2012
seria X Llista inwestoréw 4775 10-11-2011-07.05.2013 (18 m-cy) 13,89% 07.05.2013
Razem warto$¢ nominalna: 7 485
w tym: 1741 czes¢ diugoterminowa

5 744 czesc¢ krétkoterminowa

Na dzien bilansowy Spotka posiada zobowigzania z tytutu obligacji w kwocie nominalnej 7 485 tys.
zt. Zabezpieczeniem sptaty obligacji serii N, P, R, S, T, U jest zastaw rejestrowy na znaku Gracja, a
serii E zastaw rejestrowy na znakach Paloma i Tanita.
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2. Leasing na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Przyszte minimalne opfaty leasingowe z tytulu tych umoéw oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych netto przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

31.12.2011 31.12.2010
Warto$¢ nominalna minimalnych opitat
leasingowych
W okresie 1 roku 528 343
W okresie od 1 do 5 lat 1 497 1409
Powyzej 5 lat
Razem zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego - minimalne optaty
leasingowe ogétem 2 025 1752
Koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego -220 -110
Wartos¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych
W okresie 1 roku 422 794
W okresie od 1 do 5 lat 1 384 848
Powyzej 5 lat
Razem wartos¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych 1 806 1642

Podstawe¢ ustalenia warunkowych zobowigzan z tytulu umow leasingowych stanowi zdyskontowana
cena przedmiotu leasingu. Miesi¢czny czynsz leasingowy zawiera nalezne odsetki. Leasingobiorcy
przystuguje prawo do nabycia przedmiotu leasingu za cen¢ wykupu okre§lonag w umowie nie nizsza
niz cena rynkowa z chwili zbycia, po wcze$niejszym powiadomieniu leasingodawcy o zamiarze
skorzystania z tego prawa. Leasingobiorcy przystuguje po okresie leasingu prawo zawarcia umowy
dwuletniego leasingu na ten sam $rodek trwaty z warto$cig poczatkowa okreslong wezesniej jako
opcja wykupu, na warunkach nie gorszych niz przewidziane w dotychczasowej umowie.
Postanowienia umowy nie przewiduja zadnych ograniczen dotyczacych dywidend, dodatkowego
zadluzenia lub dodatkowych umow leasingowych.

Warto$¢ bilansowa netto poszczeg6élnych grup aktywow uzytkowanych na podstawie grup leasingu
zostala przedstawiona w punkcie nr 20. Rzeczowe aktywa trwale

34. Informacja o podmiotach powigzanych i zawartych z nimi transakcjach

Transakcje dokonane w okresie sprawozdawczym z jednostka wspotzalezng BIONIQ. Institute of
Skin Care Technology Sp. z 0.0. zostaty opisane w punkcie numer 22 i odbywaly si¢ na warunkach
rownorzednych z tymi ktére obowigzuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Spotka nie dokonata transakcji ze spotka zalezng La Rose.

Powigzanie z wyzej wymienionymi spotkami jednostki dominujgcej (Miraculum), sprowadza si¢ do
posiadania w kazdej z tych spotek udziatlow (informacje zawarte w punkcie 22 1 23).

Podmiotami powigzanymi w rozumieniu MSR 24 sa rowniez Pani Monika Nowakowska Prezes
Zarzadu oraz Pan Robert Stelezak Cztonek Zarzadu, ktorzy sprawujac funkcje kontrolne w Spotce 1
posiadajac znaczacy wptyw na jednostke sprawozdawczg dokonali zakupu akcji Spotki. Transakcje
zakupu akcji przez Panig Monike Nowakowska zostaty opisane w pkt. 28.1 Sprawozdania, natomiast
Pan Robert Stelezak nabyt w roku sprawozdawczym tacznie 275.108 akcji zwyktych.
Wynagrodzenie uzyskane przez te podmioty zostaty przedstawione w pkt. 34.1 Sprawozdania.
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34.1. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej

Wynagrodzenie wyplacone kadrze kierowniczej, Zarzadowi, czlonkom Zarzadu oraz cztonkom
Rady Nadzorczej Spotki przedstawiato si¢ nast¢pujaco:

01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1631 1 669
(wynagrodzenia i narzuty)
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku 15 59
pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji
wiasnych
taczna kwota wynagrodzenia
wyplaconego wyzszej kadrze
kierowniczej, Zarzadowi i Radzie 1646 1728
Nadzorczej
01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010
Zarzad, w tym: 1035 858
-Aleksadner Siuda - 34
-Jolanta Kubicka - 91
-Monika Nowakowska 438 504
-Mariusz A. Roman 106 229
-Urszula Pierzchata 213
-Pawet Gilarski 199
- Robert Stelezak 79
Rada Nadzorcza 138 145
-Derlatka Piotr 2 24
-Kolouszek Karol 2 24
-Leszczynski Grzegorz 2 24
-Nowakowska Monika - 1
-Rabenda Andrzej 2 24
-Raczkowiak Bartosz 2 24
-Zaremba-Smietanski Pawet 2 24
-Butscher Michat 8
-Golec Grzegorz 10
-Kaczmarek Wiestaw 4
-Kozerski Tomasz 4
-Sliwowski Dominik 22
-Urbanski Krzysztof 8
-Auleytner Janusz 10
-Jasica Damian 12
-Kazimierczuk Bartosz 12
-Wieczorek Wiestaw 12
-Zimowski Przemystaw 12
-Kozerski Marcin 12
Wyzsza kadra kierownicza 473 756
Razem 1 646 1759

Roznica 31 tys. zt w okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku pomigdzy dwiema
tabelami wynika z ujecia wynagrodzen z uméw cywilnych Zarzadu.

W dniu 14 kwietnia 2011 roku, na podstawie Uchwaty Rady Nadzorczej nr 01/02/2011 w sprawie
zasad wynagradzania czlonkoéw zarzadu zostaly zawarte porozumienia w przedmiocie wyplaty
Swiadczen pieni¢znych w przypadku wygasnigcia mandatu z niektorych powodow.

Swiadczenie stanie si¢ nalezne w wypadku odwolania, nie powotania na kolejna kadencje w sktad
zarzadu lub rezygnacji z pelnienia funkcji przez czlonka zarzadu.
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Kwota §wiadczenia dla cztonkéw zarzadu przedstawia si¢ nastepujaco:
- Moniko Nowakowska - 90 tys. zt brutto

- Urszula Pierzchala — 48 tys. zt brutto

- Pawel Gilarski — 39 tys. zt brutto.

Kwota $wiadczenia bedzie wyczerpywac wszelkie roszczenia jakie moga przystugiwac¢ cztonkowi
Zarzadu z wyzej opisanych zdarzen, niezaleznie od okresu pozostatego do wygasnigcia mandatu.

W zwigzku z rezygnacja Pawta Gilarskiego z funkcji cztonka zarzadu w dniu 14 listopada 2011 roku
przedmiotowe $wiadczenie zostato przez Spotke wyptacone w 2011 roku.

35 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania finansowego

W dniu 13 maja 2010 roku Rada Nadzorcza Spotki, zgodnie ze swoimi kompetencjami okreslonymi
w Statucie Spotki, dokonata wyboru spotki Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
ul. Pigkna 18, wpisanej przez Krajowa Izb¢ Bieglych Rewidentéw na liste podmiotow uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr 186, jako podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Spoéiki za lata 2010, 2011, 2012.

Firma Mazars Audyt Sp. z o.0. nie przeprowadzala badan sprawozdan finansowych Spoétki w
poprzednich latach.

Laczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego dla Mazars Audyt Sp. z 0.0. za przeglad
sprawozdania finansowego na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz badanie sprawozdania finansowego
Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 71.000 zt +VAT.

01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010
Z tytutu umowy o badanie sprawozdania
finansowego (netto w tys. zt) 35 27
Z tytutu umowy o przeglad sprawozdania
finansowego (netto w tys. zt) 36 41
Z tytutu umowy o doradztwo podatkowe
(netto w zt) - 4
Z tytutu innych uméw (netto w zt) - -
Razem (netto w tys. zi) 71 72
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36. Zobowiazania warunkowe

Miraculum jest najemca lokali biurowych i laboratoryjnych w Jagiellonskim Centrum Innowacji w
Krakowie do sierpnia 2019 roku. Zobowigzaniec wobec wynajmujgcego w przypadku rozwigzania tej
umowy w dniu bilansowym to kwota ok. 3,5 mln zt bez uwzglednienia inflacji i wahan kursowych.

36.1. Rozliczenia podatkowe

Polski system podatkowy charakteryzuje si¢ czgstymi zmianami przepisoOw, wiele z nich nie zostalo
sformutowanych w sposob dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni.
Interpretacje przepisow podatkowych ulegaja czgstym zmianom, a zarowno praktyka organow
skarbowych, jak i orzecznictwo sagdowe w sferze opodatkowania, sg wcigz niejednolite.

37. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotka Miraculum S.A. narazona jest na ryzyko finansowe, obejmujace przede wszystkim:
- ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej;
- ryzyko kredytowe;
- ryzyko ptynnosci.
Zarzadzanie ryzykiem finansowym realizowane jest przez Zarzad oraz dyrektora finansowego
W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejsze sg nastgpujace cele:
- zabezpieczenie krotkoterminowych oraz $rednioterminowych przeptywdow pienieznych;
- wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez speienie zatozen budzetowych;
- budowanie warto$ci Spotki.

Miraculum nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony
ekonomicznej przeprowadzane transakcje maja charakter zabezpieczajacy przed okreslonym
ryzykiem. W celu zabezpieczenia ryzyka kredytowego Spotka, oprécz monitoringu wewngtrznego
ubezpiecza naleznosci.
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37.1. Ryzyko stopy procentowej

Spotka posiada zobowigzania z tytutu kredytéw, leasingu dla ktérych odsetki liczone sg na bazie
zmiennej stopy procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stop w stosunku do
momentu zawarcia umowy. Informacje o zobowigzaniach narazonych na ryzyko stopy procentowe;j
zostaly przedstawione ponizej:

01.01.2011-31.12.2011
<1irok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogoétem

Oprocentowanie stale

Obligacje pozyczkowe -
Zobowigzania z tytutu leasingu

finansowego i umow dzierzawy z opcja 422 1 384 1 806
zakupu

Obligacje 5 885 1741 7 626
Pozyczki > 168 0 2 168
Umarzalne akcje uprzywilejowane -
zamienne na akcje zwykte

Razem 8 475 3125 - - - - 11 600

<1lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogoétem
Oprocentowanie zmienne

Aktywa gotéwkowe -
Kredyty w rachunku biezgacym - -
Kredyt bankowy na kwote 10 min. ztotych - -
Kredyt bankowy na kwote 3,5 min. 1 963 1963
Kredyt bankowy na kwote 2,75 2 085 2 085
Kredyt bankowy na kwote 14,9 min. 763 - 763
Kredyt bankowy na kwote 10 min. ztotych 2184 - 2184
Kredyt bankowy na kwote 1,15 min. - -

Zobowigzania z tytutu leasingu -
finansowego i umow dzierzawy z opcja

Zabezpieczony kredyt bankowy -

Pozyczka zabezpieczona oprocentowana -
wg stopy __% ( USsD)*
inne zobowigzania factoring -

Razem 6 995 - - - - - 6 995
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01.01.2010- 31.12.2010
<1irok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogoétem

Oprocentowanie state
Obligacje pozyczkowe B

Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i umow dzierzawy z opcja, 794 848 _ 1642

OBIigacje
3078 - 3078
Pozyczka -

Umarzalne akcje uprzywilejowane -
zamienne na akcje zwykite

Razem 3872 848 - - - - 4720

<1irok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Oprocentowanie zmienne
Aktywa gotowkowe -

Kredyty w rachunku biezacym -

Kredyt bankowy na kwote 10 min. ztotych - - 8 471
8471 - - -

Kredyt bankowy na kwote 1,8 min. 1966
ztotych 1966

Kredyt bankowy na kwote 2,75 2771
min.ztotych 2771

Kredyt bankowy na kwote 14,9 min. 5520
ztotych 5 520 _

Kredyt bankowy na kwote 10 min. ztotych 9 954
9 954 -

Kredyt bankowy na kwote 1,15 min. - - 567
ztotych 567 - - -

Zobowigzania z tytutu leasingu -
finansowego i umdw dzierzawy z opcja
Zabezpieczony kredyt bankowy -
Pozyczka zabezpieczona oprocentowana -
wg stopy __ % ( uUsD)*

inne zobowigzania factoring _ -
Razem 29 249 - - - - - 29 249

Oprocentowanie instrumentoOw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w
okresach ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg
stale przez caty okres do uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnos$ci tych instrumentéw. Pozostate
instrumenty finansowe Spoiki, ktore nie zostaty ujete w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane
1 w zwiazku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;.
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37.2. Ryzyko walutowe

Spotka jest narazona na ryzyko zmian kurséw walutowych z uwagi na realizowang sprzedaz
produktéw w walucie obcej oraz ponoszenie czesci kosztow wytworzenia w walucie obcej. Ryzyko
walutowe wigze si¢ glownie ze zmianami poziomu kursu USD oraz EUR. Ekspozycja na ryzyko
zwigzane z walutami nie jest istotna, w rezultacie, Spotka nie podejmuje dziatan zabezpieczajacych
przed gwaltowng aprecjacja ztotego wzgledem dolara i/lub euro.

Na koniec okresu sprawozdawczego poszczegolne pozycje w walutach obcych wynosza:

Ryzyko walutowe

31.12.2011 31.12.2010
(tys. waluta) (tys. PLN) % (tys. waluta) (tys. PLN) %
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w PLN 76 76 100% 240 240 100%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w EUR - - 0% - - 0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w USD - - 0% 0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w GBP 0% 0%
76 240
31.12.2011 31.12.2010
(tys. waluta) (tys. PLN) % (tys. waluta) (tys. PLN) %
Naleznosci finansowe w PLN 9 340 9 340 93% 8590 8 590 93%
Naleznoéci finansowe w EUR 126 556 6% 134 530 6%
Naleznosci finansowe w USD 48 163 2% 37 110 1%
Naleznosci finansowe w GBP 0% 0%
Naleznosci finansowe w CZK 0% 0%
0% 0%
0% 0%
0% 0%
10 059 9 230
31.12.2011 31.12.2010
(tys. waluta) (tys. PLN) % (tys. waluta) (tys. PLN) %
Zobowigzania finansowe w PLN 8 857 8857 102% 8810 8 810 93%
Zobowiazania finansowe w EUR (38) (168) 2% 157 621 7%
Zobowiazania finansowe w USD (8) (29) 0% 26 78 1%
Zobowigzania finansowe w GBP 0% 1 3 0%
Zobowigzania finansowe w RUB 0% 5 1 0%
Zobowigzania finansowe w CHF 0% 0%
0%
8 660 9 513
31.12.2011 31.12.2010
(tys. waluta) (tys. PLN) % (tys. waluta) (tys. PLN) %
Kredyty i pozyczki w PLN 9163 9163 100% 29 249 29 249 100%
Kredyty i pozyczki w w EUR 0% 0%
Kredyty i pozyczki w w USD 0% - - 0%
Kredyty i pozyczki w w GBP 0% - - 0%
0% 0%
0% 0%
0% 0%
9 163 29 249
31.12.2011 31.12.2010
taczenie ekspozycja w walutach obcych (tys. waluta) (tys. waluta)
EUR 88 (23)
usb 40 11
GBP - (1)
CzZK - -
RUB - (5)
CHF - -
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37.3. Inne ryzyko cenowe

Spotka nie jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi
natomiast wystepuje ryzyko cenowe zarowno cen produktow Spoéiki jak i surowcéw. Produkty
Spotki oraz surowce nie sg oferowane powszechnie na gietdach towarowych, co uniemozliwia
wdrozenie strategii zabezpieczajacych.

37.4. Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spotka oszacowata nastepujaco:
e 1% zmiana w zakresie stopy procentowej zt (wzrost lub spadek stopy procentowej),
1% zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),
1% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),
10% zmiana kursu walutowego zl/USD (wzrost lub spadek stopy procentowe;)
10% zmiana kursu walutowego zl/EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej)

Powyzej ustalone warto$ci ustalone zostaty w ujeciu rocznym.

Wplyw potencjalnie mozliwych zmian na wynik finansowy i kapitat Spotki przedstawia ponizsza

tabela:
31.12.2011
Ryzyko stopy procentowej Ryzyko walutowe Inne ryzyko cenowe*
wplyw na wynik wptyw na kapitat wplyw na wynik wplyw na kapitat wplyw na wynik wplyw na kapitat

+ 100 pb -100 pb | + 100 pb - 100 pb

w PLN w PLN w PLN w PLN

+ 100 pb - 100 pb | + 100 pb - 100 pb

w USD w USD w USD w USD

warto$¢ pozycjiw | + 100 pb - 100 pb | + 100 pb - 100 pb

Pozycja w sprawozdaniu finansowym tys. PLN w _EUR w _EUR w _EUR w _EUR + 10% -10% + 10% - 10%
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 76
Depozyty bankowe -
Srodki zablokowane z tytutu
otrzymanej gwarancji
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci 9 675
naleznosci walutowe 658 66 -66
Wptyw na aktywa finansowe przed
opodatkowaniem - 0 66 -66
Podatek (19%) - 0 13 -13
Wplyw na aktywa finansowe po
opodatkowaniu - - 0 53 -53
Zobowigzania finansowe 1 806 18 -18
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 8 648
zobowiazania walutowe -80 - 0 (8) 8
Kredyty i pozyczki, w tym 9163
0 zmiennym oprocentowaniu 6 995 700 -700
Wplyw na zobowigzania finansowe
przed opodatkowaniem - 718 -718 (8) 8
Podatek (19%) 136 -136 (2) 2
Wplyw na zobowigzania finansowe po
opodatkowaniu 581 -581 (6) 6
Razem zwiekszenie / (zmniejszenie) -581 581 60 -60
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31.12.2010

Ryzyko stopy procentowej Ryzyko walutowe Inne ryzyko cenowe*
wplyw na wynik wptyw na kapitat | wplyw na wynik wplyw na kapitat | wptyw na wynik [wplyw na kapitat
+100pbw -100pbw [+ 100 pbw -100pbw
Pozycja w sprawozdaniu warto$é pozycji w PLN PLN PLN PLN
finansowym PLN + 100 pbw -100pbw |+ 100 ppw -100 pbw + 10% - 10% + 10% - 10%
usp usp usp usp
+100pbw -100pbw |+ 100 pbw -100 pbw

EUR EUR EUR EUR
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 240 0 0
Depozyty bankowe 0 0 0
Srodki zablokowane z tytutu
otrzymanej gwarancji
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate nalezno$ci 10 164
naleznosci walutowe 1018 102 -102
Wplyw na aktywa finansowe przed
opodatkowaniem 0 0 102 -102
Podatek (19%) 0 0 19 -19
Wplyw na aktywa finansowe po
opodatkowaniu 0 0 82 -82
Zobowigzania finansowe 1642 16 -16
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 9513
zobowiazania walutowe 1003 100 -100
Kredyty i pozyczki, w tym 29 249 292 -292
0 zmiennym oprocentowaniu 29 249 292 -292
Wplyw na zobowigzania finansowe
przed opodatkowaniem 309 -309 100 -100
Podatek (19%) 59 -59 19 -19
Wptyw na zobowigzania finansowe po
opodatkowaniu 250 -250 81 -81
Razem zwigkszenie / (zmniejszenie) -250 250 1 -

*0 ile nie wystapi -pomina¢ ryzyko cenowe

Z uwagi na nieznaczne wahania stop procentowych w minionych okresach, jak réwniez na brak
przewidywan gwattownych zmian stép procentowych w kolejnych okresach sprawozdawczych
Spotka nie stosowata zabezpieczen stop procentowych, uznajac ze ryzyko stopy procentowej nie jest
znaczace.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Spotka monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej
oraz prognozy stop procentowych i nie wyklucza podj¢cia dziatan zabezpieczajacych w przysztosci.

37.5. Ryzyko cen towarow

W przypadku, gdyby ktéras z firm kosmetycznych, kierujacych swoje produkty kosmetyczne do
odbiorcéw stanowigcych grupe docelowa Spotki, chciata w krotkim czasie zwigkszy¢ swoj udzialt w
rynku kosmetycznym, nalezy liczy¢ si¢ z mozliwo$cig obnizenia przez firm¢ marz na produkty
zblizone jakosciowo i cenowo do oferowanych. Skutkiem tego moze by¢ konieczno$¢ obnizenia
marz rowniez przez Spotke, co negatywnie wplynie na osiggane przychody i wyniki. Aby
przeciwdziata¢ temu ryzyku Spoéika stara si¢, poprzez wykorzystanie efektu skali produkcji, a takze
state umacnianie pozycji konkurencyjnej u dostawcdow, stopniowo zwigksza¢ uzyskiwane marze.

37.6. Ryzyko kredytowe

Dziatania powodujace powstanie ryzyka kredytowego oraz zwigzanego z tym maksymalnego
narazenia na ryzyko kredytowe to, ale nie jedynie:

- pozyczki udzielane klientom, naleznosci oraz depozyty w innych jednostkach; w takim przypadku
maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe odpowiada warto$ci bilansowej powigzanych aktywow
finansowych.

Spotka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze dluznicy nie wywiagza si¢ ze
swoich zobowigzan i tym samym spowoduja poniesienie strat przez Spotke. Narazenie na ryzyko
kredytowe wyniosto 794 tys. zt i w takiej kwocie dokonano zwigkszenia, na dzien 31 grudnia 2011
roku, odpisow aktualizacyjnych.

Spotka podejmuje dziatania majace na celu ograniczenie ryzyka kredytowego, polegajace na:
sprawdzaniu wiarygodnosci odbiorcow, ustalaniu limitdow kredytowych, monitorowaniu sytuacji
odbiorcy, uzyskiwaniu zabezpieczen (weksle), ubezpieczaniu niektérych kontrahentéw krajowych.
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Uwzgledniajac powyzsze, w ocenie Zarzadu Spotki, ryzyko kredytowe zostato ujete w sprawozdaniu
finansowym poprzez utworzenie odpisoOw aktualizujgcych.

01.01.2011-31.12.2011

Naleznosci przeterminowane, ktére nie utracity wartosci

Struktura wiekowa naleznosci
finansowych

Wartosc¢
nominalna
naleznosci

Naleznosci
nieprzeterminowa
ne, ktére nie
utracity wartosci

<30 dni

31-90 dni

91-180 dni

181-365 dni

>365 dni

Nalezno$ci z tytut dostaw i ustug

9520

6 006

1532

608

333

220

821

Pozostate naleznosci finansowe

402

402

01.01.2010-31.12.2010

Naleznoséci przeterminowane, ktére nie utracity wartosci

Struktura wiekowa naleznosci
finansowych

Wartos¢
nominalna
naleznosci

Naleznosci
nieprzeterminowa
ne, ktére nie
utracity wartosci

<30 dni

31-90 dni

91-180 dni

181-365 dni

>365 dni

Naleznosci z tytut dostaw i ustug

9158

7 024

888

403

188

107

548

Pozostate naleznosci finansowe

400

400

Przyjete przedziaty wiekowe sq umowne, Spétka ma prawo przyjac inny podziat.

Odpisy aktualizujgce w zwigzku ze stratami

kredytowymi

01.01.2011-

31.12.2011

01.01.2010-
31.12.2010

Stan na poczatek okresu

1127

10 637

Zwigkszenia - odpis utworzony w cigezar

kosztoéw

Rozwigzanie - odpis odwrécony w kosztach

operacyjnych

Zwigkszenia - odpis utworzony w cigezar

kosztéw finansowych
Rozwigzanie - odpis odwréco
przychodach operacyjnych
Wykorzystanie

ny w

794

-101
-189

269

0

-275
-9 504

Stan na koniec okresu

1631

1127

Spotka ubezpiecza rowniez eksportowe transakcje handlowe oraz obrét handlowy na rynku
krajowym od ryzyka braku zaptaty z tytulu takich zdarzen jak bankructwo kontrahenta lub
op6znienia w ptatnos$ciach.

37.7. Ryzyko niewywigzania si¢ ze zobowiazan kredytowych, ukladowych i pozostalych.

Zobowigzania kredytowe.

Szczegotowa informacja nt. wysokos$ci zobowigzan kredytowych znajduje si¢ w rozdziale 31
niniejszego sprawozdania.

W raportowanym okresie kluczowym zadaniem Zarzadu byla kontynuacja obstugi kredytow
bankowych. Po wypowiedzeniu uméw kredytowych w 2010 roku banki podjety kroki egzekucyjne
wobec Spotki. Stwarzalo to realng grozbe paralizu dziatalno$ci, zwlaszcza w kontekscie faktu, ze
praktycznie caly majatek trwaly i obrotowy Spotki stanowi zabezpieczenie kredytow bankowych.

W efekcie przygotowania wnioskow restrukturyzacyjnych, spotka osiagneta porozumienie w
sprawie roztozenia na raty kredytow w Banku BRE 1 BNP Paribas (wcze$niej Fortis Bank) Polska
SA.

Na dzien publikacji raportu Spotka obstuguje sptate umowy restrukturyzacyjnej w BRE Banku z
terminem obowigzywania do 31 maja 2012 roku. Sptata kredytu w Banku PKO BP przypada na 21
pazdziernik 2012 roku.

W sumie od poczatku 2011 do grudnia 2011 Spoéika, dzigki rozpoczeciu obstugi zadluzenia 1
realizacji kolejnych etapow restrukturyzacji majatkowej sptacita 20,9 min zt kredytow bankowych.

W wyniku realizacji podpisanej przez Spotke w dniu 16 czerwca 2011 roku przedwstgpnej umowy
sprzedazy nieruchomosci nalezacej do Spotki za cene 10,6 mln zt netto, zostat sptacony (po dniu
bilansowym) dnia 12 sierpnia 2011 roku, caty kredyt w Banku BNP Paribas oraz cz¢$¢ kredytu
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(3,293 tys. zt) w Banku PKO BP SA. Natomiast w ramach konwersji zobowigzan uktadowych (w
ramach II grupy wierzycieli) kwota 4.380 tys. zt kredytu udzielonego przez PKO BP SA zostala
skonwertowana na akcje Spotki. Proces rejestracji akcji zostat zakonczony w dniu 5 sierpnia 2011
roku szczegotowo opisany w pkt. 28.1.

Zobowigzania objete uktadem
Zatwierdzone uktadem sposoby zaspokojenia wierzycieli przedstawiaja si¢ nastgpujaco:
I. Utworzono trzy grupy wierzycieli obejmujacych poszczegolne kategorie interesow:

1) Grupa pierwsza — wierzyciele publicznoprawni powyzej 10.000 ztagczna kwota zobowigzan
wyniosta 1 597 tys. zt.

2) Grupa druga — wierzyciele cywilnoprawni powyzej 10.000 zt taczna kwota zobowigzan
wyniosta 15.043 tys. zt.

3) Grupa trzecia — wierzyciele cywilnoprawni i publicznoprawni do 10.000 zi- tgczna kwota
zobowigzan wyniosta 577 tys. zl.

II. Sptaty zobowiazah dla poszczegélnych grup wierzycieli:
1) Grupa pierwsza
a) Sptata zobowigzan w 12 rownych kwartalnych ratach (tzn. przez 3 lata); termin ptatnosci raty:

ostatni dzien roboczy kwartatu kalendarzowego; pierwsza rata ptatna w dniu 30 marca 2012 roku
ostatnia w dniu 31 marca 2015 roku;,

b) Odsetki za opdznienie naliczane s3 tylko do dnia ogloszenia upadtosci.
2) Grupa druga

a) Konwersja catosci zobowigzan na akcje, z zastrzezeniem pkt. b), cena emisyjna jednej akcji:
1,20 zi. Akcje powstale w wyniku konwersji beda przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu na rynku podstawowym na GPW;

b) Pozostale czgsci zobowigzan, nie pozwalajace na objecie w calosci jednej akcji, w kwotach
ponizej 1,20 zt — ptatne w calos$ci w ciggu 14 dni od uprawomocnienia si¢ postanowienia o
zatwierdzeniu uktadu;

c) Odsetki za opoznienie naliczane s tylko do dnia ogloszenia upadtosci.

W dniu 5 sierpnia 2011 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, Wydziat XI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, dokonal wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki na skutek emisji 12.535.436 (dwanascie miliondow pigéset trzydziesci pigé tysigcy czterysta
trzydziesci szes¢) akcji zwyktych imiennych serii K, w ramach konwersji zobowigzan uktadowych
Spotki na akcje.

3) Grupa trzecia
a) Sptata zobowigzan w 2 réwnych kwartalnych ratach, termin ptatnosci: 31 grudnia 2011 roku i
31 marca 2012 roku.
b) Odsetki za op6znienie naliczane s3 tylko do dnia ogloszenia upadtosci.

Niewykonanie uktadu oznaczatoby przejscie Spotki w stan upadiosci likwidacyjnej. Z tego powodu
wszelkie dziatania jednostki maja na celu niedopuszczenie do zaistnienia takiej sytuacji.
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37.8 Ryzyko nie wywigzania si¢ z ukladu ratalnego z ZUS

Do konca 2011 roku Spoétka uregulowata zobowigzania wobec ZUS warunkujace mozliwos¢
zawarcia uktadu ratalnego. Podpisanie umowy ratalnej o roztozeniu na 24 miesigce sktadek o tacznej
warto$ci 733 673,71 zt nastgpito 11 stycznia 2012 roku. Unormowanie relacji w sferze publiczno-
prawnej ma istotne znaczenie dla oceny sytuacji finansowej Spoiki.

38. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego.

Istotne zdarzenia, ktore nastapity po dniu bilansowym istotne w zakresie dziatalno$ci Spoétki, ale nie
powodujace koniecznosci korekty sprawozdania finansowego na 31 grudnia 2011 roku:

W dniu 9 stycznia 2012 roku Spoéltka otrzymata Uchwale Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
W sprawie wyznaczenia pierwszego dnia notowania w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst
obligacji na okaziciela serii X. Zarzad Gieldy okreslit dzien 11 stycznia 2012 roku jako dzien
pierwszego notowania w systemie obroty Catalyst 4 775 szt. obligacji na okaziciela serii X o
wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazda.

W dniu 25 stycznia 2012 roku zostat podpisany list intencyjny z Panem Grzegorzem Kosylem
prowadzacym dziatalno$¢ gospodarcza pod firma Multicolor Distribution. Zgodnie z podpisanym
listem strony rozpoczely ostateczne rozmowy majace na celu potaczenie sprzedazowo-
marketingowo-logistyczne Spotki Miraculum S.A. i czgéci handlowej dziatalno$ci Multicolor
Distribution.

W dniu 24 lutego 2012 roku Zarzad poinformowata, ze zawarl ze spotkg pod firmg Selma
Investment Sp. z o.0. (Inwestor) z siedziba w Warszawie Porozumienie Inwestycyjne, ktdrego
przedmiotem jest ustalenie warunkéw, na jakich Inwestor zobowigzat si¢ obja¢ i optaci¢ obligacje
spoiki na kwote nie nizsza niz 15 min zt.

W dniu 6 marca 2012 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, wykonujac postanowienia
uktadu zawartego 23 maja 2011 roku podjeto uchwale nr 3 w przedmiocie zmiany Statutu w postaci
zamiany czesci akcji serit K z akcji imiennych na akcje na okaziciela, dematerializacji oraz
wprowadzenia do obrotu tych akcji na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietdg Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Uchwala ta wejdzie w zycie w dniu jej rejestracji przez Sad
rejestrowy.

Po dniu bilansowym Spotka otrzymala $rodki z tytutu zaciagnigtych pozyczek, w tacznej kwocie 5
mln zt. Termin splaty pozyczek wraz z odsetkami zostat okreslony na dzien 31 grudnia 2012 roku.
Oprocentowanie pozyczek nie odbiega od oprocentowania dostgpnego na rynku.

Po dniu bilansowym Spotka dokonata sptaty obligacji serii E i W w kwocie 1 160 tys. Obligacje serii
N zostaty zrolowane na obligacje serii Z, ktorych termin splaty zostal okreslony na dzien 5 lutego
2013 roku. Obligacje serii R zostaly czesciowo sptacone (kwota 100 tys. zt) pozostata cze$¢ zostata
zrolowana na obligacje serii AA. Obligacje serii S zostaly zrolowane na obligacje serii AA.

W dniu 28 lutego 2012 roku obligacje serii AA zostaly objete przez nowych obligatariuszy (osoby
fizyczne). Na dzien przekazana raportu faczna warto$¢ nominalna obligacji serii AA wynosi 680 tys.
zt., a termin ich wykupu zostal okre§lony na dzief 28 sierpnia 2012 roku.

84



Miraculum S.A. Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

kwoty w tabelach wyrazone w tys. Zlotych, o ile nie podano inaczej

W dniu 27 lutego 2012 roku zostaty wykupione obligacje serii U w kwocie 100 tys. zt.

W dniu 29 lutego 2012 roku zostaly objete obligacje serii AAA w kwocie 1 200 tys. zt. z terminem

wykupu 10 wrzesnia 2012 roku.

Krakow, dnia 30 marca 2012 roku

Monika Nowakowska Urszula Pierzchata

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Anna Pacocha
Glowna Ksiggowa

Osoba sporzgdzajqca sprawozdanie finansowe

Robert Stelezak
Czlonek Zarzgdu
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