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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)]

AKTYWA 31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 53 805 53 679 53 813
Rzeczowe aktywa trwate 2 449 2 529 2 140
Wartos¢ firmy 16 004 16 004 16 004
Pozostate wartosci niematerialne 26 571 26 304 26 140
Udziaty i akcje 5 5 5
Naleznosci handlowe i pozostate 136 129 135
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8 640 8 708 9 389
Aktywa obrotowe

(krétkoterminowe) 20716 22 189 26 357
Zapasy 9 221 9 480 6 782
Naleznosci handlowe i pozostate 11 419 12 501 10 029
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 76 208 240
Aktywa zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzedazy - - 9 306
SUMA AKTYWOW 74 521 75 868 80170
PASYWA

Kapitat wiasny 38 981 43 137 22 749
Kapitat zaktadowy 74 657 74 657 54 690
Kapitaty rezerwowe - - 4 141
Zyski zatrzymane (35 676) (31 520) (36 082)
Zobowigzania diugoterminowe 8 211 6 541 4 058
Diugoterminowe pozyczki i kredyty

bankowe - - -
Zobowigzania handlowe i pozostate 850 1 086 -
Rezerwy diugoterminowe 28 14 14
Pozostate zobowigzania finansowe 3125 1638 848
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 4 208 3 803 3196
Zobowigzania krotkoterminowe 27 329 26 190 53 363
Kredyty i pozyczki 9 163 10 590 29 249
Zobowigzania handlowe i pozostate 11 851 10 812 15 041
Pozostate zobowigzania finansowe 6 307 4 780 8 863
Rezerwy 8 8 210
Stan zobowiazan ogélem 35 540 32731 57 421
SUMA PASYWOW 74 521 75 868 80 170
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalno$é kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow

Przychody ze sprzedazy

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow

Koszt wiasny sprzedazy
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Przychody z tytutu regulowanie zobowigzan finansowych
przy pomocy instrumentéw finansowych

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody i koszty finansowe netto

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos$¢ zaniechana
(Strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej

Zysk /(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikdéw innych
catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY

01.01.2011 - 01.10.2011 01.01.2010 - 01.10.2010
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
7 756 2 469 10 396 2313
32 865 6 986 26 254 8 701
40 621 9 455 36 650 11014
(4 026) (1 889) (6 264) (487)
(20 218) (4 611) (12 783) (5 639)
(24 244) (6 500) (19 047) (6 126)
16 377 2 955 17 603 4 888
(11 184) (3 827) (6 646) (2 331)
(8 396) (2 095) (9 699) (1 851)
7 339 138 11 428 2100
(1 008) (208) (3 331) (2 923)
3128 (3 037) 9 355 (117)
(1 962) (646) (6 402) (1 956)
1166 (3 683) 2 953 (2 073)
1761 473 (1 683) (1783)
(595) (4 156) 4636 (290)
(595) (4 156) 4 636 (290)
(595) (4 156) 4 636 (290)
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej

4 kwartaty 2011
okres

od 01.01.2011

do 31.12.2011

4 kwartaty 2010
okres

od 01.01.2010

do 31.12.2010

Zysk/(strata) brutto 1166 2 953
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 604 946
Odsetki i dywidendy, netto 2 501 5838
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (4 819) (7 091)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci (1764) 2 967
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow (2 439) (1 156)
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan (2 098) (8 846)
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu dotacji - -
Zmiana stanu rezerw (188) (3 881)
Podatek dochodowy zaptacony - -
Pozostate 6 380 4 400
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci (657) (3 870)
operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdow trwatych i 14 595 14 258
wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci (1971) (740)
niematerialnych
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Sprzedaz aktywoéw finansowych - -
Nabycie aktywdw finansowych (5) (5)
Dywidendy i odsetki otrzymane - -
Spfata udzielonych pozyczek - -
Udzielenie pozyczek - -
Pozostate - -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 12 619 13 513
inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji - -
Wplywy z tytutu emisji obligacji 6 545 2 085
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (468) (292)
Wptywy z tytutu zacigqgniecia pozyczek/kredytow 5 500 7 503
Sptata pozyczek/kredytow (18 021) (8 495)
Dywidendy wyptacone - -
Odsetki zaptacone, w tym (3 121) (3 501)
-aktywowane koszty finansowania zewnetrznego - -
Pozostate (501)
’ Wyptywy z tytutu emisji obligacji (2 060) (6 830)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (12 126) (9 530)
finansowej
Zwiekszenie netto stanu $rodkdéw pienieznych i (164) 113
ich ekwiwalentéw
Rdéznice kursowe netto
$rodki pieniezne na poczatek okresu 240 127
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 76 240

O ograniczonej mozliwosci dysponowania
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Na dzien 1 stycznia 2010 roku
taczne catkowite dochody

Emisja zamiennych akcji
preferencyjnych bez prawa do
dywidendy

Koszty emisji akcji

Wyptata dywidendy

Ujete przychody i koszty razem
(taczny dochdd)

Pokrycie strat z lat ubiegtych
Emisja warrantow

Na dzien 31 grudnia 2010 roku

Na dzien 1 pazdziernika 2010
roku

taczne catkowite dochody

Emisja zamiennych akcji
preferencyjnych bez prawa do
dywidendy

Koszty emisji akcji

Wyptata dywidendy

Ujete przychody i koszty razem
(taczny dochdd)

Pokrycie strat z lat ubiegtych
Emisja warrantow

Na dzien 31 grudnia 2010 roku

Na dzien 1 stycznia 2011 roku
taczne catkowite dochody

Emisja zamiennych akcji
preferencyjnych bez prawa do
dywidendy

Koszty emisji akcji

Ujete przychody i koszty razem
(taczny dochdd)

Pokrycie strat z lat ubiegtych
Emisja warrantow

Na dzien 31 grudnia 2011 roku

Na dzien 1 pazdziernika 2011
roku

taczne catkowite dochody

Emisja zamiennych akgcji
preferencyjnych bez prawa do
dywidendy

Koszty emisji akcji

Ujete przychody i koszty razem
(taczny dochdd)

Pokrycie strat z lat ubiegtych
Emisja warrantow

Na dzien 31 grudnia 2011 roku

Kapitat z
emisji akcji Kapitat
powyzej ich rezerwowy
Kapitat wartosci ogotem Zyski Razem
akcyjny nominalnej zatrzymane kapitat wikasny
45 235 31 355 4 478 (72 074) 8 994
9 455 (4 478) 4 977
4 637 4 637
(31 355) 31 355 -
4 141 4 141
54 690 - 4141 (36 082) 22 749
Kapitat z
Kapitat emisji a_k_c;l Kapitat Zyski Razem
akcyjny powyzej ich rezerwowy zatrzymane kapitat wiasny
wartosci
nominalnej
54 690 31 355 - (67 147) 18 898
- - - (290) (290)
(31 355) 31 355 -
4 141 4 141
54 690 - 4141 (36 082) 22 749
Kapitat z
Kapitat emisji akcji Kapitat Zyski Razem
akcyjny powyzejich rezerwowy zatrzymane kapitat wikasny
wartosci
nominalnej
54 690 - 4141 (36 082) 22 749
19 967 (6 430) 13 537
(595) (595)
0 0 0
3290 3290
74 657 - 1 001 (36 677) 38 981
Kapitat z
Kapitat emisji akcji Kapitat Zyski Razem
akcyjny powyzej ich rezerwowy zatrzymane kapitat wikasny
wartosci
nominalnej
74 657 - 1 001 (32521) 43 137
(4 156) (4 156)
0 0 0
0 0
74 657 - 1 001 (36 677) 38 981
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje ogélne

Podstawowe informacije o spéice

Firma: Miraculum Spétka Akcyjna

Siedziba: Krakow

Adres: 30-348 Krakow, ul. Prof. Michata Bobrzynskiego 14
NIP 726 23 92 016

REGON 472905994

Numer telefonu: 48 12 376 83 05

Numer telefaksu: 48 12 376 84 03

E-mail: inwestor@miraculum.pl

Adres internetowy: www.miraculum.pl

Podstawy sporzadzenia sprawozdania jednostkowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej.

Prezentowane dane porownywalne za kwartat poprzedniego roku obrotowego

Prezentowane dane pordéwnywalne za IV kwartat poprzedniego roku obrotowego stanowi sprawozdanie z
sytuacji finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz sprawozdanie z catkowitych dochoddw za IV
kwartat 2010 roku.

Zarys ogdlny dziatalnosci

W IV kwartale 2011 roku Spoétka uzyskiwata przychody z nastepujacych tytutow:

K

- sprzedaz produktdw oznaczonych znakiem towarowym ,Miraculum”, ,Pani Walewska”, ,Brutal”, ,Paloma”,
~Wars”, ,Lider”, ,By¢ moze” , ,Chopin” oraz znakiem towarowym ,Tanita” i ,Gracja”.

- sprzedaz surowcdéw i opakowan;

Spétka dziata na rynku sprzedazy detalicznej. Oznacza to, ze produkty oferowane przez firme trafiajg do
ostatecznych odbiorcéw (klientéw sklepéw detalicznych) poprzez kanat tradycyjny (hurtowy) lub nowoczesny
(sieci handlowe). W IV Q 2011 Spétka udostepnita konsumentom mozliwo$¢ zakupu on-line na stronie:
sklep.miraculum.pl. Produkty Spétki oferowane sg zaréwno na rynku krajowym jak i na rynkach zagranicznych.
Obecnie Spdtka eksportuje m.in.: do panstw Europy Wschodniej: Rosja, Ukraina, Biatorus, Azerbejdzajn, a
takze do Litwy, Estonii, totwy, Bulgarii, Hiszpanii, Wielkiej Brytanii, Kanady, Standw Zjednoczonych Ameryki i
Chin.

Produkty Miraculum opracowywane sg na podstawie najnowszej wiedzy z zakresu wspotczesnej kosmetologii,
zgodne z aktualnie panujgacymi trendami rynkowymi i obowigzujacq ustawg o kosmetykach. W celu zapewnienia
maksymalnego bezpieczenstwa stosowania, preparaty poddawane sg badaniom dermatologicznym oraz
aplikacyjnym, przeprowadzanym w niezaleznych i wyspecjalizowanych instytucjach.

Produkty Spétki plasowane sg na nizszej i $redniej pdice cenowej oraz w gtéwnej mierze sa adresowane do
segmentu o0séb $redniozamoznych. W celu zwiekszania uzyskiwanych marz oraz dywersyfikacji oferty

produktowej, Spotka stopniowo wprowadza nowe preparaty na wyzszg pétke cenowg w segmencie
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ekonomicznym. Zgodnie z MSSF 8 Spotka zidentyfikowata segmenty operacyjne, wykorzystujac kategoryzacje
prezentowang przez ACNielsen Polska. W zwigzku z tym asortyment zostat podzielony na nastepujace
segmenty:

e kosmetyki do golenia,

e perfumeria,

¢ pielegnacja ciata,

¢ pielegnacja twarzy.

Na tej bazie Spotka w 2011 roku dokonata re segmentacji swoich osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne.
Produkty pielegnacyjne i specjalistyczne emitenta oferowane sg w zindywidualizowanych seriach produktowych
sktadajacych sie z preparatéw tworzacych linie pielegnacyjne, kierowanych do okreslonych grup odbiorcéw. Za
najwiekszg grupe produktowg w ofercie emitenta uznac nalezy kosmetyki do pielegnacji twarzy oraz ciata.

Druga grupe pod wzgledem wartosci sprzedazy stanowia wyroby perfumeryjne dla kobiet i mezczyzn.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Spétki na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 74.656.836,00 zt i dzieli sie na 74.656.836

akcji o wartosci nominalnej po 1,00 zt kazda akcja.

2. Stosowane zasady rachunkowosci i metody wyceny

Niniejsze sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2011 roku zostato przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej jak réwniez
interpretacjami opublikowanymi przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Sprawozdania finansowe Spotki za IV kwartat 2011 roku zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Miraculum S.A. w  dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. W opinii Zarzadu

Spoéiki nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

WartosSci niematerialne

W pozycji tej sq ujete nabyte przez jednostki, zaliczane do aktywdéw trwatych, prawa majatkowe nadajace sie
do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci diuzszym niz rok,

przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki.

Warto$¢ firmy

Wartos$¢ firmy, powstata w wyniku przeje¢ we wczesniejszych okresach, na 31 grudnia 2011 roku wynosi
16.004 tys. zt i zostata zaprezentowana w pozycji ,wartosci niematerialne i prawne” sprawozdania z sytuacji
finansowej. Wartos¢ firmy nie jest umarzana, natomiast podlega corocznym testom na utrate wartosci. Wartosé
firmy wraz z pozostalymi wartosciami niematerialnymi i prawnymi zostata przypisana do os$rodkow
wypracowujacych $rodki pieniezne. Test na utrate wartosci firmy zostat przeprowadzony na 30 czerwca 2011
roku przez niezaleznego biegtego. Test potwierdzit wartos¢ firmy na poziomie 16.004 tys. zt. Na dzien 31
grudnia 2011 roku nie stwierdzono przy zaktadanych prognozach finansowych przestanek do utraty wartosci
tego aktywa.

Koszty prac rozwojowych

Wartosci niematerialne i prawne wytworzone we wiasnym zakresie dotycza prac rozwojowych i podlegajg

wykazaniu jako aktywa, w koszcie wytworzenia, pod warunkiem spetnienia nastepujacych warunkoéw:
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e wytworzone aktywa sg mozliwe do zidentyfikowania,
e istnieje prawdopodobienstwo, ze wytworzone aktywa przyniosg w przysztosci korzysci ekonomiczne,

. koszty prac rozwojowych moga by¢ wiarygodnie zmierzone.

W przypadku braku mozliwosci odréznienia naktaddw na prace badawcze i prace rozwojowe, catosc

poniesionych wydatkéw ujmowana jest jako koszt w okresie ich poniesienia.

Aktywowane koszty prac rozwojowych podlegajg umorzeniu metodg liniowa przez okres ich uzytkowania. W
roku 2011 koszty prac rozwojowych byly poniesione na wytworzenie nowych wartosci niematerialnych i

prawnych w szczegolnosci nowych produktow i ich znaczacych modyfikacji.

Inne wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wycenia sie wedtug cen nabycia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci.

W aktywach Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku pozostajg nastepujace wartosci

niematerialne o znacznej wartosci:

- Znaki towarowe Lider i Wars - 19.693 tys. zt

- Znak towarowy Tanita - 3.601 tys. zt

- Znak towarowy Paloma - 1.315 tys. zi.

Wartosci niematerialne o nieokreslonych okresach uzytkowania, w tym znaki towarowe oraz nabyte receptury,
nie podlegaja amortyzacji, sq one poddawane testom na utrate wartosci. Test na utrate wartoséci innych
wartosci niematerialnych firmy przeprowadzit 30 czerwca 2011 niezalezny biegty. Test potwierdzit wartos¢ tych

aktywow.

Podlegajagca amortyzacji warto$¢ skfadnika wartosci niematerialnych posiadajagcego okreslony okres

uzytkowania jest roztozona na przestrzeni okresu jego uzytkowania.

Wartosci niematerialne posiadajace okreslone okresy uzytkowania sa umarzane z uwzglednieniem okresow
ekonomicznej uzytecznosci. Odzwierciedlajg one faktyczny okres ich uzytkowania i sq amortyzowane metodg
liniowa.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w momencie, gdy sktadnik aktywow jest gotowy do uzycia, tzn. kiedy
skfadnik ten znajduje sie w miejscu i stanie umozliwiajacym uzytkowanie go w sposob zamierzony przez
kierownictwo.

W okresie IV kwartatu 2011 roku nie dokonywano odpisow aktualizacyjnych wartosci niematerialnych

i prawnych, ze wzgledu na niestwierdzenie przy zakfadanych prognozach finansowych przestanek do utraty ich

wartosci.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowymi aktywami trwatymi sg srodki trwate, ktére sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym, $swiadczenia ustug lub w celach administracyjnych oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, ze bedg

wykorzystywane dtuzej niz przez rok.

Do rzeczowych aktywdw trwatych sg takze kwalifikowane $rodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub

ulepszenia juz istniejgcego srodka trwatego.

Srodki trwate sa wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia. Srodki trwate wniesione aportem w
2001 roku do spétki dominujacej, $rodki trwate przyjete przez spétke dominujacg w wyniku jej potaczenia na 31
grudnia 2004 roku ze spétkami: Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. i Ann Cosmetics Sp. z 0.0., wyniku potaczenia
na 31 grudnia 2007 roku ze spo6tkg Fabryka Kosmetykdw Miraculum S.A. oraz potaczenia na 31 grudnia 2008 ze

spotka Unicolor S.A. zostaty wycenione na podstawie wartosci rynkowych.



MIRACULUM S.A. - Raport za IV kwartat 2011 r.

Warto$¢ poczatkowa s$rodkéw trwatych podlega podwyzszeniu o wartos¢ naktaddéw poniesionych na ich

ulepszenie (przebudowe, rozbudowe, modernizacje, rekonstrukcje).

Wartos$¢ poczatkowa s$rodkéw trwatych jest pomniejszana o odpisy amortyzacyjne. Stawki amortyzacyjne sag
ustalone z uwzglednieniem okresu uzytecznosci srodkéw trwatych i odzwierciedlajq faktyczne zuzycie srodkdw

trwatych.
Stawki dla poszczegdlnych grup srodkéw trwatych ksztattuja sie nastepujaco:
. budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej od 2,5% do 10,0%
e urzadzenia techniczne i maszyny od 4,0% do 50,0%
e  S$rodki transportu od 14,0% do 33,0%
e inne srodki trwate od 14,0% do 20,0%

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje, gdy srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania, to znaczy w momencie
dostosowania skfadnika aktywow do miejsca i warunkdw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania

zgodnie z zamierzeniami kierownictwa.
Grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntdéw, nie sg amortyzowane.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw najmu, dzierzawy, leasingu lub innej o podobnym charakterze,
zaliczone do majatku spdtki , amortyzuje sie w okresie trwania umowy lub w okresie ekonomicznej przydatnosci

$rodka trwatego, w zaleznosci od tego, ktory z nich jest krotszy.

Srodki trwate podlegajq odpisom aktualizujgcym z tytutu utraty wartosci, w tym celu w przypadku wystapienia

przestanek wskazujacych na utrate wartosci bedg miaty zastosowanie testy na utrate wartosci.

W okresie IV kwartatu 2011 nie dokonywano odpiséw aktualizacyjnych srodkéw trwatych. Stan $rodkéw
trwatych na dzien 31 grudnia 2011 wynidst 2.449 tys. zt.

Inwestycje diugoterminowe
Inwestycje obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu

wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend lub innych pozytkow.

Nieruchomosci inwestycyijne

Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane w bilansie na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zysk lub strata
wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk lub strate netto w

okresie, w ktérym nastgpita zmiana.

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Stanowigce dtugoterminowe aktywa finansowe udziaty i akcje w innych jednostkach s wyceniane w bilansie
wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci. Spotka dokonywata inwestycji
dtugoterminowej w okresie sprawozdawczym, polegajacej na nabyciu 100% udziatdbw w Spoéice La Rose o
wartosci 5 tys. zt. Spotka zostata powotana do prowadzenia sprzedazy detalicznej produktéw Emitenta w
stoiskach handlowych umiejscowionych w galeriach handlowych. W 2011 roku Spétka La Rose nie rozpoczeta

dziatalnosci a jedynie zostata zarejestrowana.

W IV kwartale 2011 roku dokonano odpisu aktualizujacego wartos$¢ udziatdbw w Spdtce Bionig, o wartosci 5 tys.
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Zapasy

Materiaty i towary

Materiaty i towary na dzien bilansowy s wyceniane w cenach nabycia. Na dzien bilansowy materiaty

przeznaczone do sprzedazy oraz towary s wyceniane nie wyzej niz ceny sprzedazy netto.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ materiatéw i towaréw wynikajace z wyceny w cenach sprzedazy netto zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztédw operacyjnych i kosztéw sprzedazy.

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano odpisow aktualizujacych zapasow.

Wartos$¢ zapasu materiatdw i towardw na dzien 31 grudnia 2011 wyniost 7 847 tys. zt.

Produkty w toku

Produkty w toku wycenia sie w koszcie wytworzenia. Odstepstwa od tej zasady polegajace na wycenie produkcji
w toku w wysokosci materiatdw bezposrednich nie majq istotnego wptywu na warto$¢ zapaséw i na wynik

finansowy.

Wartosc¢ produkcji w toku na dzien 31 grudnia 2011 wyniosta 93 tys. zt.

Wyroby gotowe

Wycena wyrobéw gotowych jest dokonywana na poziomie kosztu wytworzenia. Na dzien bilansowy wyroby nie
sg wycenione wyzej niz ceny sprzedazy netto.

Rozchdd zapasow odbywa sie wedtug zasady , pierwsze weszto - pierwsze wyszio” (FIFO).

Wartos$¢ zapasu wyrobdw na dzien 31 grudnia 2011 wyniosta 1 281 tys. zi.

Rozrachunki

Naleznosci

Na dzien bilansowy naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem

ostroznosci.

Wartos$¢ naleznosci aktualizuje sie, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie

odpisu aktualizujacego, w odniesieniu do naleznosci:

e od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub upadtoéci — do wysokosci naleznosci nie objetej
zabezpieczeniem,

e od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci — w wysokosci 100% naleznosci,

e  kwestionowanych lub z ktdérych zapfatg dtuznik zalega, a sptata naleznosci nie jest prawdopodobna -
do wysokosci naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,

e stanowigcych rownowarto$¢ kwot podwyzszajacych naleznosci - do wysokosci tych kwot,

e przeterminowanych Iub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa

niesciqgalnosci - wedtug indywidualnej oceny.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztéw

finansowych, w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktérej odpis dotyczyt.

Naleznosci inne niz handlowe, ktore stang sie wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego,

wykazuje sie w aktywach trwatych w pozycji ,Naleznosci dtugoterminowe”.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku naleznosci dtugo i krétkoterminowych Spétki wyniosty 11.230 tys. zi.
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Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesziych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen o wiarygodnie

okreslonej wartosci, ktdre spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywdw Spotki.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug zalicza sie w catosci, niezaleznie od umownego terminu zaptaty, do
zobowigzan krétkoterminowych. Pozostate zobowigzania dzieli sie na zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe,

stosujac ponizsze kryteria:

e zobowigzania wymagajace zaptaty w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego sa zaliczane do

zobowigzan krétkoterminowych,

. pozostate zobowigzania, nie bedace zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug, a takze nie spetniajace

kryteriow zaliczania do zobowigzan krotkoterminowych, stanowig zobowigzania dtugoterminowe.

Na dzien powstania zobowigzania wycenia sie wedtug wartosci nominalnej, a na dzien bilansowy w kwocie

wymagajacej zaptaty.

Na dzien bilansowy zobowigzania handlowe, finansowe i pozostate krotko i ditugoterminowe Spotki wyniosty
30.758 tys. zh

7

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych obejmuja érodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy, wyceniane sg

wedtug wartosci nominalnej.

Na dzien 31 grudnia 2011 $rodki wartos¢ srodkow pienieznych wyniosta 76 tys. zt.

Réznice kursowe

1. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich

przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

e kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktdrego ustug korzysta dana spotka - w

przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

e Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu
celnym lub w innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs - w przypadku

pozostatych operacji.

2. Na dzien bilansowy skfadniki aktywow oraz pasywow wyrazone w walutach obcych sg wyceniane po kursie

$rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

3. Roznice kursowe dotyczace innych niz inwestycje diugoterminowe pozostatych aktywéw i pasywow
wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien wyceny oraz przy zapfacie naleznosci i zobowigzan w

walutach obcych, zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych.

W IV kwartale 2011 roku nie wystgpity istotne réznice w wycenie aktywdw ze wzgledu na roznice kursowe.

Rezerwy

Rezerwy sg tworzone wéwczas, gdy na Spéice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy
ze zdarzen przeszitych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosc
wyptywu $rodkdw oraz mozna dokonac wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli istnieje

wiarygodne oczekiwanie, ze objete rezerwg koszty zostang zwrdcone, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako
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odrebny skfadnik aktywdw, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastgpi (np. na mocy
zawartej umowy ubezpieczenia). W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie wywiera istotny wptyw
na kwote utworzonej rezerwy, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z
danym zobowigzaniem. Jezeli wycena rezerwy zostata przeprowadzona z uwzglednieniem dyskontowania,

wzrost rezerwy ujmowany jest w rachunku zyskdw i strat jako korekta odsetek.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (tj. swiadczenia emerytalne i podobne, nagrody jubileuszowe, odprawy
emerytalno-rentowe) wyceniono w wysokosci oszacowanej metodami aktuarialnymi. Na dzien 31 grudnia 2011
roku Spotka dokonata przeliczenia rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne, ktérych wartos¢ wyniosta 28
tys. zt.

Zobowiazania warunkowe - pozabilansowe

Za zobowigzania warunkowe Miraculum uznaje potencjalny przyszty obowigzek wykonania $wiadczen, ktérych
powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Spoétka na dzien sprawozdawczy nie stwierdzita

istnienia takich zobowigzan.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne i bierne
Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmujg rozliczenia:

e dlugoterminowe, ktére dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych i trwajq dtuzej niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego,
e  krétkoterminowe, ktére dotycza przysztych okresdéw sprawozdawczych i trwaja nie dtuzej niz 12

miesiecy od dnia bilansowego.

Za bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow uznaje sie prawdopodobne zobowigzania przypadajace na

biezacy okres sprawozdawczy, wynikajace w szczegdlnosci:

e ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spétki przez kontrahentdw, jezeli kwota zobowigzania jest znana
lub mozliwa do oszacowania w sposob wiarygodny,

e z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezaca dziatalnoscig przysztych $wiadczeri, mozliwych do
oszacowania w sposéb wiarygodny na podstawie danych planistycznych lub na podstawie realizacji
produkcji.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu lub

wielkosci $wiadczen.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw spétki obejmujg w szczegdlnosci:

e $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkdw trwatych, rozliczane
rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych $rodkéw trwatych sfinansowanych,

e  przedptaty otrzymane od odbiorcéw.

W IV kwartale 2011 roku nie wystepowaty rozliczenia w zakresie miedzyokresowych przychodow.
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Podatek odroczony

Aktywa z tytutu podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysziosci do odliczenia
od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore spowodujg w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty mozliwej do odliczenia, przy zachowaniu
zasady ostroznosci. W okresie sprawozdawczym warto$¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
spadta o 68 tys. zt do poziomu 8.640 tys. zi.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w
przyszitosci zaptaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysziosci zwiekszenie

podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Przy ustalaniu wysokosci aktywow i rezerwy z tytutlu podatku dochodowego uwzglednia sie stawki podatku

dochodowego obowigzujace w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem
wiasnym, odnosi sie réwniez na kapitat wiasny.

W IV kwartale 2011 roku nastgpit wzrost rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 405 tys. zt do
kwoty 4.208 tys. zi.

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Kapitat zaktadowy obejmuje kapitat unormowany przepisami kodeksu spdtek handlowych odzwierciedlajacy

nominalng wartos¢ akcji pokrytych gotéwka, aportem lub majatkiem przejmowanych spotek.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartoéci nhominalnej:

¢ nadwyzka ceny nabycia akcji ponad ich warto$¢ nominalna.

Pozostate kapitaty obejmujg :

e kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje odpis aktualizujgcy nieruchomosci inwestycyjne.

Zyski zatrzymane obejmuje:

e nie pokryte straty z lat ubiegtych,
e zysk niepodzielony,
e  skutki przejscia spotek na MSSF oraz skutki potaczenia

¢ wynik finansowy netto biezacego okresu.

Zysk/strata z lat ubiegtych

Kapitat zapasowy jest przeznaczony na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu spétki. Na podstawie art.
396 § 5 Kodeksu spétek handlowych o uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, z
zastrzezeniem, ze cze$¢ w wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego moze by¢ uzyta jedynie na pokrycie straty

wykazanej w sprawozdaniu finansowym.
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Odpis na kapitat rezerwowy ustala sie w wysokos$ci maksymalnie do 8% zysku netto po opodatkowaniu i
dokonaniu obowigzujacych odpiséw, az do osiggniecia przez ten kapitat wysokosci odpowiadajacej przynajmniej
wartosci nominalnej akcji podlegajacych umorzeniu. W zwigzku z wykazaniem w sprawozdaniu finansowym za
rok 2009 straty w wysokosci 69.533 tys. zt spdtka jest zobowigzana do pokrycia tej straty z posiadanych
kapitatow wtasnych. W dniu 30 czerwca 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie emitenta podjeto uchwaty
dotyczace zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2010 i zdecydowato o
przeznaczeniu zysku z 2010 roku na pokrycie straty z lat ubiegtych.

Przychody, koszty, wynik finansowy

Rachunek zyskoéw i strat jednostki sporzadzony zostat wedtug wariantu kalkulacyjnego.

Przychody i zyski

Za przychody i zyski uznaje sie uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywéw albo zmniejszenia
wartosci zobowigzan, ktére doprowadza do wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny

sposob niz wniesienie wktaddéw przez udziatowcow lub wiascicieli.

W IV kwartale 2011 roku Spoétka osiggneta 9 455 tys. zt przychoddw z dziatalnosci biezacej.

Koszty i straty

Przez koszty i straty rozumie sie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywdw albo zwiekszenia
wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitatu wiasnego lub zwiekszenia jego
niedoboru w inny sposob niz wycofanie srodkéw przez akcjonariuszy. W poréwnaniu do IV kwartatu 2010 roku
koszty ogdlnego zarzadu sg na podobnym poziomie a ich niewielki wzrost jest spowodowany poniesieniem
naktadéw na badania rynkowe i marketingowe, ktoére powinny przynie$¢ pozytywne efekty w kolejnych
kwartatach. W stosunku analogicznego okresu roku ubiegtego wzrosty koszty sprzedazy, co wynika zasadniczo

ze wzrostu sprzedazy w kanale nowoczesnym oraz rozbudowy sieci przedstawicieli handlowych Spétki.

Wynik finansowy
Na wynik finansowy netto skfadajq sie:

e wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych
(posrednio zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng),

e wynik operacji finansowych,

e obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem jest

jednostka, i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepiséw.

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje cze$¢ odroczong i
biezacq. Czes$¢ odroczona w rachunku zyskdw i strat stanowi roznice pomiedzy stanem rezerw i aktywdw z

tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

3. Zastosowane kursy walut

Wybrane dane finansowe prezentowano w sprawozdaniu finansowym w nastepujacy sposéb:
- pozycje bilansu przeliczono na EURO wedilug $redniego kursu wymiany ztotego w stosunku do EURO

ustalonego przez Narodowy Bank Polski na koniec IV kwartatu 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku;
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- pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych przeliczono na EURO po kursie

stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien

kazdego miesigca.

Do przeliczenia podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych

z tabeli Wybrane Dane Finansowe przyjeto nastepujace kursy ztotego wobec EURO:

Data EURO PLN Data EURO PLN
2011.01.31 1EURO 3,9345 2010.01.31 1EURO 4,0616
2011.02.28 1EURO 3,9763 2010.02.28 1EURO 3,9768
2011.03.31 1EURO 4,0119 2010.03.31 1EURO 3,8622
2011.04.30 1EURO 3,9376 2010.04.30 1EURO 3,9020
2011.05.31 1EURO 3,9569 2010.05.31 1EURO 4,0770
2011.06.30 1EURO 3,9866 2010.06.30 1EURO 4,1458
2011.07.31 1EURO 4,0125 2010.07.31 1EURO 4,0080
2011.08.31 1EURO 4,1445 2010.08.31 1EURO 4,0038
2011.09.30 1EURO 4,4112 2010.09.30 1EURO 3,9870
2011.10.31 1EURO 4,3433 2011010.31 [1EURO 3,9944
2011.11.30 1EURO 4,5494 2010.11.30 1EURO 4,0734
2011.12.31 1EURO 4,4168 2010.12.31 1EURO 3,9603
Srednia arytmetyczna za 2011r. 4,1401 Srednia arytmetyczna za 2010r. 4,0044

4. Informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
W IV kwartale 2011 roku nie zostaty zmienione zasady rachunkowosci.
5. Informacje o istotnych zmianach wartosci szacunkowych
Zestawienie ruchu rezerw i odpisow w 4 kwartatach 2011 roku (dane w zi)
. A Rezerwa na
Wyszczegolnienie ng:: Z':;k::‘::::jlzae swiadczenia Pozostate rezerwy Razem
emerytalne i podobne

stan na 31.12.2010 906 252,48 13 775,82 649 906,56 1 569 934,86
rozwigzanie/wykorzystanie rezerw 101 167,78 13 775,82 1133 219,83 1248 163,43
utworzenie rezerw 258 051,55 27 617,88 1 029 085,57 1 314 755,00
stan na 31.12.2011 1063 136,25 27 617,88 545 772,30 1 636 526,43

W okresie czterech kwartatdéw 2011 roku poziom rezerw i odpisow aktualizacyjnych ulegat systematycznemu

aktualizowaniu. Wiekszos$¢ odpiséw aktualizacyjnych na naleznosci zostata utworzona za rok 2009. Stan na 31

grudnia 2011 roku w pozycji pozostate rezerwy zawiera gtdwnie przewidywane do poniesienia koszty zwigzane

z rozliczeniem ustug redystrybucji oraz nierozliczonych przez odbiorcéw hurtowych i detalicznych bonuséw od

sprzedazy asortymentu Spotki w IV kwartale 2011 roku.

15




MIRACULUM S.A. - Raport za IV kwartat 2011 r.

6. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,

wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Wykaz najwazniejszych zdarzen w okresie, ktérego dotyczy raport:

20 pazdziernika 2011 roku Zarzad Spoétki ogtosit nowa Strategie Miraculum S.A.

Strategia Spotki oparta jest na budowie biznesu skupiajacego w swojej ofercie polskie marki, o duzej tradycji i
rozpoznawalnosci. Dostrzegamy w nich ogromny potencjat sprzedazowy. Nasza wizja przysziosci to Miraculum
S.A., jako Spdtka skupiajaca dobre, polskie marki, oferujaca petng, komplementarng game produktow w
asortymencie kosmetyczno-chemicznym. Nasze marki spetniajg lub w najblizszym czasie moga spetnic¢
kryterium pierwszego wyboru przez konsumenta. Notujemy w ostatnim roku wzrost sprzedazy wszystkich
naszych marek, pomimo minimalnych wydatkdéw na reklame. Spétka nie posiada zaktadu produkcyjnego i nie
zamierza prowadzi¢ dziatalnosci produkcyjnej w przysztosci. Podstawa dziatalnosci sa: prace badawczo-
rozwojowe, marketing i sprzedaz produktow. Kosmetyki wytwarzane sg pod nadzorem Spétki u wysokiej klasy
producentéow krajowych. Taka formuta dziatania daje ogromng elastycznos¢ w tworzeniu innowacyjnych
produktow bez koniecznosci inwestowania we wtasne moce produkcyjne.

Waznym elementem strategii rozwoju Miraculum beda fuzje i akwizycje, ktoére uzupetnig portfolio o nowe
kategorie produktoéw. Umozliwi to skokowy wzrost sprzedazy, przektadajacy sie na wzrost wartosci Spétki dla

akcjonariuszy.

Realizacja strategii w okresie sprawozdawczym zostata szerzej opisana w Pozostatych Informacjach w pkt. 10 i

11 sprawozdania.

21 grudnia 2011 roku giowni akcjonariusze Spétki zawarli warunkowe porozumienie, ktérego
przedmiotem jest zgodne gtosowanie na Walnych Zgromadzeniach oraz nabywania akcji Miraculum S.A.
Porozumienie wchodzi w zycie z dniem przyjecia przez inwestora oferty nabycia obligacji Spotki za kwote nie
nizszg niz 15 miliondw zilotych i o ile przyjecie ww. oferty Spétki przez inwestora nastgpi nie pézniej niz do dnia
31 marca 2012 r.

Porozumienie zostato zawarte w zwigzku z planowana emisjq obligacji przeznaczonych na rozwdj Spoétki oraz

rozmow z inwestorem dotyczacych ich objecia. Rozmowy te sg obecnie na zaawansowanym etapie.

7. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych

znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity zdarzenia i czynniki o nietypowym charakterze, ktére w

istotny sposdb mogty wptynaé na osiggniete przez Spétke wyniki finansowe.

8. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznoéci dziatalnosci emitenta w

prezentowanym okresie

Struktura sprzedazy w odniesieniu do gtdwnych grup asortymentowych Spédtki jest nieco inna niz w latach
poprzednich. W poréwnaniu z poprzednimi latami znaczaco spadt udziat i wolumen sprzedazy kosmetykow do
opalania. Fakt ten wptywa na zmniejszenie zjawiska sezonowosci sprzedazy wyrobow spotki i skrécenie cyklu
konwersji gotowki. Ubytek przychodéw z tego tytutu spotka sukcesywnie kompensuje wzrastajaca sprzedaza

wyrobdow innych segmentow w szczegdlnosci kosmetykdw do pielegnacji twarzy oraz wyrobow perfumeryjnych.
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9. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty diluznych oraz kapitalowych papieréw

wartosciowych

W dniu 20 pazdziernika 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie emisji
obligacji zamiennych na akcje, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego z wytaczeniem catosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do obligacji zamiennych i akcji oraz zmiany Statutu. Na
mocy podjetej uchwaty Spotka wyemituje obligacje zamienne na akcje o warto$ci nominalnej nie wiekszej niz
35.000.000 zt zamiennych na akcje zwykte na okaziciela o tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz
35.000.000 zt. Obligacje beda emitowane w seriach przez Zarzad. Termin wykupu obligacji zamiennych na
akcje oraz termin wykonania prawa do objecia akcji nie moze przypadaé p6zniej niz 30 czerwca 2015 r. Cene
emisyjng akcji (cene zamiany) ustali kazdorazowo Zarzad w warunkach emisji danej serii obligacji, z
zastrzezeniem, ze na kazdy jeden zioty wartosci nominalnej obligacji moze przypadac¢ najwyzej jeden ztoty
wartosci nominalnej akcji. Cena zamiany nie moze byc¢ nizsza niz wartos¢ nominalna okreslona przez Statut
Spotki, ani przekroczy¢ 1,20 zt za jednag akcje. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito wytaczy¢ prawo
pierwszenstwa objecia (prawo poboru) dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do obligacji zamiennych
na akcje oraz akcji w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego. Petna tre$¢ uchwaty zostata
przekazana do publicznej wiadomosci raportem biezacym nr 87/2011 z dnia 20 pazdziernika 2011 r.
Rejestracja wartosci nominalnej warunkowego kapitatu zaktadowego w rejestrze przedsiebiorcow KRS nastgpita
w dniu 9 listopada 2011 r.

W dniu 20 pazdziernika 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie emisji
warrantow subskrypcyjnych z prawem do objecia akcji zwyklych na okaziciela, warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, wytaczenia w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do
warrantdw subskrypcyjnych i akcji wydawanych w zamian za warranty oraz zmiany Statutu - w celu realizacji
Programu Motywacyjnego. Na mocy podjetej uchwaly Spdtka wyemitowata warranty subskrypcyjne serii D w
liczbie 2.500.000 sztuk, uprawniajacych do objecia akcji zwykitych na okaziciela serii N. Kazdy z warrantéw
subskrypcyjnych uprawnia do objecia jednej akcji zwyktej na okaziciela serii N po cenie emisyjnej réwnej
wartosci nominalnej okreslonej przez Statut. W celu realizacji uprawnien z warrantéw subskrypcyjnych serii D
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podwyzszyto warunkowo kapitat zaktadowy spotki o kwote 2.500.000 zi.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wytaczyto w catosci prawo pierwszenstwa objecia (prawo poboru)
dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do warrantéow subskrypcyjnych serii D oraz akcji zwyklych na
okaziciela serii D. Wytacznie uprawnionymi do objecia warrantdw subskrypcyjnych serii D sg Czionkowie
Zarzadu i Dyrektorzy Piondw Spoétki. Uprawnienia z warrantow subskrypcyjnych mogg by¢ wykonywane do dnia
31 grudnia 2015 r. Petna tres¢ uchwat regulujacych przeprowadzenie w Spoétce Programu Motywacyjnego
zostata przekazana do publicznej wiadomosci raportem biezacym nr 87/2011 Rejestracja podwyzszenia

wartosci nominalnej warunkowego kapitatu zakladowego nastagpita w dniu 29 listopada 2011 r.

W dniu 27 pazdziernika 2011 r. Spotka podjeta uchwate w sprawie zmiany uchwaty w sprawie emisji obligacji
na okaziciela serii X o tacznej wartosci do 15.500.000 zt. Wykup obligacji nastgpi w terminie 18 miesiecy od
dnia przydziatu obligacji. Spotka i obligatariusze sg uprawnieni do wczesniejszego wykupu obligacji (warunki
wczesniejszego wykupu obligacji byty przedmiotem raportu biezagcego nr 98/2011). Obligacje sa
oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej opartej na stawce referencyjnej powiekszonej o marze dla
inwestoréw. Stawka Referencyjng dla pierwszego Okresu Odsetkowego jest 3-miesieczna stopa procentowa
WIBOR (WIBOR3M). Stawka Referencyjna Kuponu dla pozostatych Okreséw Odsetkowych jest 1-miesieczna
stopa procentowa WIBOR (WIBOR 1M) Oprocentowanie bedzie wyptacane w okresach odsetkowych z dotu oraz
w dniu wykupu. W dniu 9 listopada 2011 r. nastgpit przydziat Obligacji. W dniu 19 grudnia 2011 r. Zarzad
Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate sprawie wprowadzenia do alternatywnego
systemu obrotu na Catalyst obligacji serii X. (Obligacje zadebiutowaty na rynku Catalyst 11 stycznia 2012 r.) W

dniu 10 stycznia 2012 r. zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na zabezpieczenie obligacji serii X. Przedmiotem
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zastawu jest siedem znakow towarowych skiadajacych sie na marke "Lider", ktdrej szacunkowa wartosé
zgodnie z opinig biegtego wynosi 5.370.000 zt oraz dwa znaki towarowe skfadajace sie na marke "Wars", ktorej
szacunkowa wartos$¢ zgodnie z opinig biegtego wynosi 6.589.500 zt. Laczna szacunkowa wartos¢ zabezpieczenia
Obligacji wynosi 11.959.500 zt. Zastaw rejestrowy zabezpiecza sptate wierzytelnosci z tytutu sptaty Obligacji,
odsetek za ewentualne opdznienie z wykupem Obligacji oraz ewentualne koszty zaspokojenia do wysokosci

najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie 5.800.000 zt.

W dniu 30 grudnia 2011 r. Spotka podjeta uchwate w sprawie emisji obligacji imiennych serii Z o facznej
wartosci nominalnej 450 000 zt. Wykup obligacji ma nastapi¢ w terminie 12 miesiecy od dnia przydziatu (6
lutego 2012 r.), tj. 6 lutego 2013 r. Zgodnie z uchwalg emisyjng obligacji serii Z na zabezpieczenie spfaty
obligacji ustanowiony zostanie zastaw rejestrowy na znaku towarowym GRACJA. Obligacje serii Z stuzyty

rolowaniu obligacji serii N.

10. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, Ilacznie

i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Spotka nie deklarowata wyptaty dywidendy.

11. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono raport,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wptyna¢ na

przyszie wyniki finansowe

Po dniu na ktory zostat sporzadzony raport nie wystgpily zdarzenia mogace w znaczacy sposob wptynaé na

przyszie wyniki Spotki.

12. Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastapily od

czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W Spoétce Miraculum S.A. nie wystgpity zobowigzania warunkowe ani aktywa warunkowe od czasu zakonczenia

ostatniego roku obrotowego.

13. Zobowiazania finansowe

Wysokos$¢ zobowigzan finansowych emitenta przedstawia ponizsza tabela.

Zobowiazania finansowe (w tys. PLN) 31.12.2011 31.12.2010
Diugoterminowe: 3125 848
Kredyty bankowe 0 0
Emisja dluznych papieréw warto$ciowych 1741 0
Inne zobowigzania finansowe 1384 848
Krétkoterminowe: 15 470 38 112
Kredyty bankowe 6995 29 249
Pozyczki 2168 0
Emisja dluznych papieréw warto$ciowych 5885 3078
Inne zobowigzania finansowe 422 5 785
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14. Transakcje ze spotkami powiazanymi.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity transakcje z podmiotami powigzanymi.

15. Kapitat Spé6tki wg stanu na dzien 31 grudnia 2011 r.

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 74.656.836,00 zt

Wysokos¢ kapitatu docelowego: 2.591.809,00 zt

Warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego: 37.500.000 zt
Liczba akcji wszystkich emisji: 74.656.836 sztuk

Warto$¢ nominalna akgji: 1 zt

Kwotowe okreslenie czesci kapitatu wptaconego: 74.656.836,00 zt

Kapitat zaktadowy emitenta sktada sie:

923.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTNO0017”,
6.295.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,PLKLSTN0O0017”,
16.675.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,PLKLSTNO0017",
5.656.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTNO0017",
15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTN00017”,
685.949 akcji zwyktych na okaziciela serii G oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTNO0017”,
4.478.260 akcji zwyktych na okaziciela serii H oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,PLKLSTNOOO17".
4.977.205 akcji zwykitych na okaziciela serii I oznaczonych numerami od 0000001 do 4977205,
5.240.986 akcji zwyktych na okaziciela serii 3 oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTN00017”,
12.535.436 akcji imiennych zwyktych serii K oznaczonych numerami od 0000001 do 12535436,
2.190.000 akcji zwyktych na okaziciela serii L oznaczonych numerami od 0000001 do 2190000.
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POZOSTALE INFORMACIJE

1. Wybrane dane finansowe,

zawierajace podstawowe pozycje

sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro)

jednostkowego

WYBRANE DANE FINANSOWE kwoty w tys. PLN kwoty w tys. EUR
POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CAI’.KPWITYCH D_OCHODOW IV kwartat 2011 | IV kwartat 2010 | IV kwartat 2011 | IV kwartat 2010
ORAZ RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
I. Przychody ze sprzedazy 40 621 36 650 9 811 9 153
II. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3128 9 355 756 2 336
III. Zysk (strata) brutto 1166 2953 282 737
IV. Zysk (strata) netto -595 4 636 -144 1158
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -657 -3 870 -159| -966)
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 12 619 13 513 3 048, 3375
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -12 126 -9 530 -2 929 -2 380,
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem -164 113 -40| 28
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJII FINANSOWEJ] 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

IX. Aktywa razem 74 521 80 170 16 872 20 243
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 35 540 57 421 8 047, 14 499
XI. Zobowigzania diugoterminowe 8 211 4 058 1 859 1 025
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 27 329 53 363 6 188, 13 474
XIII. Kapitat wiasny 38 981 22 749 8 826 5 744
XIV. Kapitat zaktadowy 74 657 54 690 16 903 13 810
XV. Liczba akcji (w szt.) 74 656 836 54 690 414 74 656 836 54 690 414
XVI. Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt/EUR) -0,01 0,08 0,00 0,02
XVII. Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 0,52 0,42 0,12 0,11
XVIII. Wyptacona dywidenda na jedna akcje 0 0 0 0

2. Opis organizacji emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Spoétka Ubthe Corporation Limited zostata wytgaczona z konsolidacji. Nie objecie tej spotki sprawozdaniem
skonsolidowanym nie znieksztalca sprawozdania Miraculum S.A. w Zaden sposob, ze wzgledu na odpis
aktualizacyjny posiadanych udziatdéw w tej Spoétce, ktdry nastapit na dzien 31 grudzien 2009 w wysokosci catej
wyceny posiadanych udziatow tj. w kwocie 9.282.565 zt. Spotka zalezna nie prowadzi dziatalnosci, a dalsze

decyzje dotyczace przysztosci tej spotki zostang podjete po zakonczeniu prowadzonej obecnie analizy prawnej.

Miraculum posiada 50% udziatow w spotce BIONIQ. Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie (BIONIQ). Spétka BIONIQ zostata powotana w celu prowadzenia dziatan w obszarze badawczo-
rozwojowym oraz tworzenia zaawansowanych produktéw kosmetycznych. Z uwagi na posiadang liczbe
udziatéw, sume bilansowg spétki BIONIQ, wysokos¢ kapitatu zaktadowego - sprawozdanie finansowe spoétki
BIONIQ nie podlega konsolidacji ze sprawozdaniem Miraculum, ze wzgledu na nieistotno$¢. W okresie objetym

raportem Miraculum S.A. podjeto decyzje o dokonaniu odpisu na wartos¢ udziatdw w Spotce BIONIQ.

W okresie sprawozdawczym Miraculum S.A. objeto 100 % udziatdw o wartosci 5.000 zt w spdtce La Rose z
siedzibq w Warszawie. Spétka La Rose zostata utworzona w celu prowadzenia dziatalnosci w zakresie detalicznej
sprzedazy kosmetykdéw na stoiskach handlowych (wyspy), rozmieszczonych w pasazach galerii handlowych.
Spotka La Rose zostata jedynie zarejestrowana w dniu 23 grudnia 2011 r. ponoszac jedynie optaty

rejestracyjne. Spotka rozpoczeta dziatalno$¢ pod koniec stycznia 2012 roku.

Ze wzgledu na brak istotnosci w rozumieniu paragrafu 29 zatozen koncepcyjnych do MSR/MSSF odstgpiono od

konsolidacji Spétki La Rose zgodnie z MSR 27.
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3. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy

kapitatowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i

zaniechania dziatalnosci.

W okresie IV kwartatu 2011 takie zdarzenia nie wystapity.

4. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie

kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Spétka nie publikowata prognoz na rok 2011.

5. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby giloséw z
nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie glos6w na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wilasnosci znacznych pakietow

akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Na dzien 24 lutego 2012 roku akcjonariuszami Spotki posiadajagcymi powyzej 5% ogdlnej liczby gtosow
wedtug wiedzy Zarzadu Spéiki s3a:

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gloséw na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu na dzien 24 lutego 2012 r.

Nazwa podmiotu
po?ladajqcego pow..5% . Liczba ) Udziat w.kapltale L Udziat goséw na WZ (%)
gtoséw na Nadzywczajnym |posiadanych akgcji akcyjnym
Walnym Zgromadzeniu
Monika Nowakowska 4384529 5,88% 4384529 5,88%
Rubicon Partners NFI S.A.* 4857001 6,51% 4857001 6,51%
Wiestaw Wieczorek 3753590 5,03% 3753 590 5,03%

*wrazz podmiotami zaleznymi

Zmiany w strukturze witasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego:

W dniu 17 pazdziernika 2011 roku Dom Maklerski IDM S.A. w Krakowie zawiadomit Zarzad Spofki, iz w
wyniku transakcji kupna w dniu 10 pazdziernika 2011 roku 3 666 666 sztuk akcji imiennych Spotki Miraculum
S.A. zwiekszyt sie jego procentowy udziat w kapitale zakladowym.

Po dokonaniu transakcji Dom Maklerski IDM S.A. posiadat:

- 1 032 840 sztuk akcji zwykilych na okaziciela Spdtki Miraculum S.A. stanowigcych 1,38% w kapitale
zaktadowym Spotki, uprawniajacych do wykonywania 1 032 840 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki
Miraculum S.A. co stanowi 1,38% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki

- 3 905 569 sztuk akcji imiennych serii K Spoétki Miraculum S.A. stanowiacych 5,23% w kapitale zakladowym
Spoéiki, uprawniajacych do wykonywania 3 905 569 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki Miraculum S.A. co
stanowi 5,23% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki .
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Ponadto Dom Maklerski IDM S.A. poinformowat, iz podmioty zalezne od Domu Maklerskiego IDM S.A. posiadajaq
akcje imienne serii K Spotki Miraculum S.A. w liczbie 420 960 sztuk. Z akcji tych przystuguje 420 960 gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spétki Miraculum S.A. co stanowi 0,56% na Walnym Zgromadzeniu Spétki Miraculum
S.A.

W dniu 22 grudnia 2011 roku Pani Monika Nowakowska (dziatajac w imieniu akcjonariuszy objetych
porozumieniem) zawiadomita o zawarciu w dniu 21 grudnia 2011 roku Porozumienia Akcjonariuszy: Moniki
Nowakowskiej, Bartosza Kazimierczuka, Tower Investments Sp. z o0.0., Rubicon Partners NFI S.A.,
warunkowego porozumienia akcjonariuszy w przedmiocie miedzy innymi, zgodnego gtosowania na Walnych

Zgromadzeniach oraz nabywania akcji Miraculum S.A.

Przed zawarciem porozumienia: Pani Monika Nowakowska posiadata 58.000 akcji zwyktych na okaziciela, co
stanowito 0.08 % w kapitale zakladowym oraz uprawniato do wykonywania 58.000 gtoséw, co stanowito 0.08
% ogolnej liczby gtoséw, Pan Bartosz Kazimierczuk posiadat 412.881 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowito
0,55 % w kapitale zaktadowym oraz uprawniato do wykonywania 412.881 gtoséw, co stanowito 0,55 % ogodlnej
liczby gtoséw, Tower Investments Sp. z 0.0. posiadata 2.257.871 akcji zwyklych na okaziciela, co stanowito
3,02 % w kapitale zakladowym oraz uprawniato do wykonywania 2.257.871 gtosdw, co stanowito 3,02 %
ogolnej liczby gtoséw, Rubicon Partners NFI S.A. posiadat 4.857.001 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowito
6,51 % w kapitale zakladowym oraz uprawniato do wykonywania 4.857.001 gtosoéw, co stanowito 6,51 %
ogolnej liczby gtoséw. Po zawarciu Porozumienia - w przypadku jego wejscia w zycie - podmioty wchodzace w
jego sktad bedq posiadac tacznie 7.585.753 akcji zwyktych na okaziciela, co bedzie stanowi¢ 10,16 % w
kapitale zaktadowym oraz bedzie uprawnia¢ do wykonywania 7.585.753 gtoséw, co stanowi 10,16 % ogodlnej

liczby gtosow.

Porozumienie wchodzi w zycie z dniem przyjecia przez inwestora oferty nabycia obligacji Spétki za kwote nie
nizsza niz 15 miliondw ztotych i o ile przyjecie ww. oferty Spétki przez inwestora nastgpi nie pozniej niz do dnia
31 marca 2012 r.

W dniu 23 grudnia 2011 roku Dom Maklerski IDM S.A. w Krakowie zawiadomit Spatke, iz w wyniku transakcji
sprzedazy akcji spotki Miraculum S.A. zrealizowanej w dniu 22 grudnia 2011r. zmniejszyt sie jego procentowy
udziat w kapitale zaktadowym oraz liczba gtosdw na walnym zgromadzeniu Spofki.

Przed dokonaniem transakcji Dom Maklerski IDM S.A. posiadat:

1. Akcje zwykte na okaziciela, w liczbie 678 870 sztuk spotki Miraculum S.A. stanowigcych 0,90% w kapitale
zaktadowym spotki, uprawniajacych do wykonywania 678 870 gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki
Miraculum S.A. co stanowito 0,90% gtosow na walnym zgromadzeniu spotki

2. Akcje imienne serii K spotki Miraculum S.A. w liczbie: 3 905 569 sztuk akcji posiadanych przez DM IDMSA
bezposrednio oraz 420 960 sztuk akcji posiadanych przez DM IDMSA posrednio poprzez spotki od niego
zalezne, co tacznie stanowito 4 326 529 sztuk akcji imiennych serii K spétki Miraculum S.A. wynoszacych 5,80%
w kapitale zakladowym spétki, uprawniajacych do wykonywania 4 326 529 gloséw na walnym zgromadzeniu

spotki Miraculum S.A. co stanowito 5,80% gtosow na walnym zgromadzeniu spotki.

Po dokonaniu transakcji Dom Maklerski IDM S.A. posiadat 679 229 sztuk akcji zwyktych na okaziciela spotki
Miraculum S.A. co stanowi 0,90% w kapitale zakladowym spétki. Z akcji tych przystuguje 679 229 gtosdéw na
Walnym Zgromadzeniu spétki Miraculum S.A. co stanowi 0,90% na walnym zgromadzeniu spotki Miraculum
S.A.

W dniu 23 grudnia 2011 roku Pani Monika Nowakowska zawiadomita Spédtke, ze na skutek zrealizowania

transakcji zakupu 4.326.529 akcji imiennych zwyklych serii K przekroczyta prég 5% gtosow na walnym

zgromadzeniu Miraculum S.A.
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Przed zrealizowaniem transakcji Pani Monika Nowakowska posiadata 58.000 akcji zwyktych na okaziciela, co
stanowito 0.08 % w kapitale zakladowym oraz uprawniato do wykonywania 58.000 gtoséw, co stanowito 0.08
% o0gdlnej liczby gtosow.

Po zrealizowaniu transakcji Pani Monika Nowakowska posiada 58.000 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowi
0.08 % w kapitale zaktadowym oraz uprawnia do wykonywania 58.000 gtoséw, co stanowi 0.08 % ogodlnej
liczby gtoséw, a takze 4.326.529 akcji imiennych zwyktych serii K, co stanowi 5.80 % w kapitale zaktadowym

oraz uprawniajacych do wykonywania 4.326.529 gtosdw, co stanowi 5.80 % ogdlnej liczby gtosdw.

tacznie Pani Monika Nowakowska posiada 4.384.529 akcji, co stanowi facznie 5.88 % w kapitale zakladowym
oraz uprawnia do wykonywania 4.384.529 gloséw, co stanowi facznie 5.88 % ogdlnej liczby gtosow.

W dniu 23 grudnia 2011 roku Pani Monika Nowakowska (dziatajac w imieniu akcjonariuszy objetych
porozumieniem) zawiadomita o zwiekszeniu liczby akcji objetych warunkowym porozumieniem akcjonariuszy z
dnia 21 grudnia 2011 r. Porozumieniem zostato objetych 4.326.529 akcji imiennych zwykiych nabytych przez
Panig Monike Nowakowska. W zwigzku z powyzszym, w przypadku wejscia w zycie porozumienia - podmioty
wchodzace w jego sktad bedq posiadac tacznie 11.912.282 akcje Miraculum S.A., co bedzie stanowi¢ 15,96 %
w kapitale zakladowym oraz bedzie uprawnia¢ do wykonywania 11.912.282 gtoséw, co bedzie stanowi¢ 15,96
% ogdlnej liczby gtoséw. Z czego 4.326.529 akcji to akcje imienne zwykte serii K stanowiace 5,80 % kapitatu
zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw, a pozostate 7.585.753 akcje to akcje zwykte na okaziciela stanowiace
10,16 % kapitatu i ogdlnej liczby gtosow.

6. Stan posiadania akcji lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego oraz zmiany w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego,

odrebnie dla kazdej z osob

Dane dotyczace Czionkéw Zarzadu (liczba posiadanych akcji emitenta)

L Zwiekszenie Zmniejszenie L,
L. . Stan na dzien 5 . Stan na dzien
Imie i nazwisko akcji wrap. akcji wrap.
27.10.2011r. . . 24.02.2012r.
okresie okresie
Monika Nowakowska 58 000 4326529 0 4384529
Urszula Pierzchata 0 0 0 0
Robert Stelezak 226 325 48783 0 275108

W dniu 20 grudnia 2011 roku Pan Robert Stelezak zawiadomit, ze dokonat zakupu 48.783 sztuk akgcji
zwykltych na okaziciela Miraculum S.A. Transakcja nie obejmowata ilosci akcji przekraczajacej prog pozwalajacy
ja zakwalifikowaé jako dotyczacg znacznego pakietu akcji w rozumieniu art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych oraz § 87 ust. 5 pkt 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za

rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.
W dniu 23 grudnia 2011 roku Pani Monika Nowakowska zawiadomita, Zze na mocy trzech umow

cywilnoprawnych sprzedazy, zrealizowata w dniu 22 grudnia 2011 r. poza rynkiem regulowanym transakcje

zakupu 4.326.529 sztuk akcji imiennych zwyktych serii K.
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Dane dotyczace Prokurenta Spéiki (liczba posiadanych akcji emitenta)

_ Zwiekszenie Zmniejszenie _
.. . Stan na dzien N . Stan na dzien
Imie i nazwisko akcji wrap. akcji wrap.
27.10.2011r. . . 24.02.2012r.
okresie okresie
Marcin Ostrowski* 0 0 0 0

* Pan Marcin Ostrowski zostat powotany na Prokurenta Samoistnego w dniu 10 listopada 2011 r.

Dane dotyczace Czitonkéw Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji emitenta)

L, Zwiekszenie Zmniejszenie L,
- . Stan na dzien . .. Stan na dzien
Imiei nazwisko akcji wrap. akcji wrap.
27.10.2011r. . . 24.02.2012r.
okresie okresie
Bartosz Kazimierczuk tacznie ze spdtka
TOWER INVESTMENT Sp. z o0.0. 2670752 0 0 2670752
Damian Jasica 0 0 0 0
Przemystaw Zimowski 103 000 0 0 103 000
Wiestaw Wieczorek 3753590 0 0 3753590
Janusz Auleytner 0 0 0 0
Dominik Sliwowski 0 0 0 0

7. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W IV kwartale 2011 roku nie toczyty sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta Iub

jednostki od niego zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych emitenta.

8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one

istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W IV kwartale 2011 roku transakcje takie nie wystepowaty.

9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niej zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych Miraculum
S.A.

W 2011 roku Spoétka ani jednostki od niej zaleznie nie udzielaty poreczen, pozyczek lub gwarancji.
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10.Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci

realizacji zobowigzan

W IV kwartale 2011 roku Spotka uregulowata zobowigzania wobec ZUS warunkujgce mozliwo$¢ zawarcia uktadu
ratalnego. Podpisanie umowy ratalnej o roztozeniu na 24 miesigce sktadek o tacznej wartosci 733 673,71 zt
nastgpito 11 stycznia 2012 roku. Unormowanie relacji w sferze publiczno-prawnej ma istotne znaczenie dla

oceny sytuacji finansowej Spotki.

11. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiagniete

przez Spotke wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W IV kwartale nastagpit istotny wzrost wolumenu sprzedazy Spoétki w segmencie sieciowym i w eksporcie.
Natomiast na nizsze wyniki w dystrybucji wptynety zasadniczo korekty sprzedazy produktéw sezonowych
(opalanie i $wieta). Spotka zwiekszyta dostawy do dotychczasowych kontrahentéow w tym kanale, pozyskata tez
znaczacych odbiorcéw sieciowych takich jak REAL i MAKRO. Wzrost aktywnosci Spotki w tym kanale sprzedazy
pozwala przypuszczaé, ze zanotowany wzrost obrotow zaréwno w poréwnaniu do analogicznego okresu roku

ubiegtego, jak i w stosunku do poprzedniego kwartatu, bedzie kontynuowany w nastepnych kwartatach.

Rowniez dobre prognozy rozwoju branzy kosmetycznej w Polsce pozwalaja zakfada¢ optymistyczne
perspektywy rozwoju Spétki Miraculum w kolejnych latach. Gldwnym zatozeniem strategii Miraculum S.A. jest
dazenie do umocnienia pozycji wsrdd firm kosmetycznych obecnych na rynku krajowym oraz odbudowanie
eksportu. Celem Spétki jest obecno$¢ we wszystkich najwazniejszych kategoriach kosmetycznych, dzieki
rozwijaniu dotychczasowych linii produktowych jak i pozyskiwanie nowych grup docelowych. W 2011 roku
wdrozono kilkadziesigt nowych produktéw, ulepszono szereg receptur, przeprowadzono refreshing wybranych
serii kosmetycznych, w tym marek Miraculum i Pani Walewska. Wzrost udziatéw rynkowych Spoétka zamierza
osiagna¢ m.in. poprzez intensywne dziatania promocyjne (reklama, PR, dziatania w Internecie) dostosowane do

grup docelowych oraz akwizycje innych producentéw kosmetykdw.

Réwnolegle do restrukturyzacji w obrebie Spotki oraz przebudowy jej port folio podjeto dziatania zmierzajace do
pozyskania podmiotéw o komplementarnej do Miraculum ofercie i modelu biznesowym. Projekt ten znalazt

wstepng akceptacje funduszu inwestycyjnego co gwarantuje $rodki na jego przeprowadzenie.

W 2012 roku poprzez wtasng spotke zalezng La Rose otwarto tez projekt samodzielnych punktéw detalicznych
w galeriach handlowych (szybka konwersja gotdwki, doskonate narzedzie marketingowe, wizytdwka Spotki).

Rozbudowuje sie rowniez sprzedaz poprzez wtasny Sklep Internetowy.

Dziatania zapoczatkowane w koncowce 2011 roku sg skutkiem przyjecia przez Zarzad:

e strategii ekspansji w obrebie tancucha dostaw (sprzedaz hurtowa, do detalu i do konsumenta finalnego)

e  strategii poprawy efektywnosci operacyjnej poprzez akwizycje rynku (2000 nowych drogerii) i kompetencji
(umiejetnosc¢ sprzedazy do detalu) oraz

e uzyskiwaniu przewagi konkurencyjnej poprzez szerokie port folio produktéw Spoétki. Nowe atrakcyjne

kategorie w branzy kosmetycznej przy braku kanibalizacji.
W przekonaniu Zarzadu tak wielokierunkowe dziatania doprowadza do skokowej poprawy dziatalnosci Spotki na

poziomie rentownosci operacyjnej oraz ptynnosci finansowej w kolejnych okresach a tym samym

systematyczne podnoszenie wartosci firmy w dtugiej perspektywie.
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12. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty branzowe

Sprzedaz produktéw emitenta, w podziale na gléwne grupy asortymentowe

Ponizsza tabela przedstawia udziat poszczegdlnych grup asortymentowych w catkowitej wartosci sprzedazy

emitenta w raportowanym okresie oraz w okresie poréwnywalnym.

IV kwartat 2011 IV kwartat 2010
Grupa asortymentowa — —

wartosc % wartos¢ %
Kosmetyki do i po goleniu 2387 25 3804 35
Perfumeria 3405 36 3489 32
Pielegnacja ciata 49 1 45 0
Pielegnacja twarzy 1933 20 2268 21
Inne 270 3 153 1
Ustugi niematerialne i materiaty 1411 15 1255 11
tacznie 9455 100 11014 100

W IV kwartale 2011 roku, w poréwnaniu do IV kwartatu 2010 roku, nastgpit spadek sprzedazy w gtdwnych
segmentach szczegolnie istotny w kosmetykach do i po goleniu oraz w pielegnacji twarzy.

Spadek ten jest spowodowany w gtéwnej mierze niesprzyjajacym otoczeniem rynkowym (nasilajacy sie kryzys

gospodarczy), ktéry w wiekszej mierze wptywa na ograniczenie konsumpcji w branzy kosmetycznej.

Nizsze wyniki tego kwartalu to réwniez efekt korekt sprzedazowych zwigzanych ze zwrotami produktéw

sezonowych takich jak produkty do opalania (niesprzyjajace pogodowo lato 2011) oraz zestawow $wigtecznych.

26



