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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ]

stan na
stan na stan na 31.12.2010 stan na
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJII FINANSOWEJ [w tys. zi] 3;(%:::':2:11 3:(')?‘?;01111 pop'r‘::";‘i:ego i%:?é:‘;if
kwartatu 2011 | kwartatu 2011 roku kwartatu 2010
obrotowego
AKTYWA
A. Aktywa trwate 53 679 53 702 53 813 51 787
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 42 308 42 296 42 144 42 119
- wartosc¢ firmy 16 004 16 004 16 004 16 004
2. Rzeczowe aktywa trwate 2529 2 153 2 140 1877
3. Naleznosci dlugoterminowe 129 275 135 107
4. Inwestycje diugoterminowe 5 5 5 5
4.1. Nieruchomosci 0 0 0 0
4.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 5 5 5 5
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 5 5 5 5
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 708 8 973 9 389 7 679
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 708 8973 9 389 7 679
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
B. Aktywa obrotowe 22 189 28 223 26 357 28 108
1. Zapasy 9 480 8 829 6 782 5 267
2. Naleznosci krotkoterminowe 12 350 11 265 9 959 13 078
2.1. Od jednostek powigzanych 0 0 0 0
2.2. Od pozostatych jednostek 12 350 11 265 9959 13 078
2.3. Z tytutu podatku dochodowego 0 0 0 0
3. Inwestycje krotkoterminowe 208 8 037 9 546 9721
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 208 334 240 388
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 208 334 240 388
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 7 703 9 306 9333
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 151 92 70 42
Aktywa, razem 75 868J 81 925 80170 79 895
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stan na
stan na stan na 31.12.2010 stan na
SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ [w tys. zt] ?;(%:;':2:11 3:;?:;"1111 pop':::é?l‘i:ego i%:;':g:f
kwartatu 2011 kwartatu 2011 roku kwartatu 2010
obrotowego
PASYWA
A. Kapitat wikasny 43 137 39 299 22 748 19 139
1. Kapitat zakltadowy 74 657 59 931 54 690 54 690
2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy 0 0 0 o
3. Akcje (udziaty) wiasne 0 V] o 0
4. Kapitat zapasowy V] 13 538 4141 V]
5. Kapitat z aktualizacji wyceny V] 1] 1] V]
6. Pozostate kapitaly rezerwowe -35 081 -36 083 -40 719 -40 477
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 V] o 0
8. Zysk (strata) netto 3561 1913 4 636 4926
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego 0 0 0 0
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 32 731 42 626 57 422 60 756
1. Rezerwy na zobowigzania 3 825 3 655 3420 3817
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 3803 3599 3196 3269
dochodowego
1.2. Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 14 14 14 33
a) dtugoterminowa 14 14 14 33
b) krétkoterminowa 0 0 0 0
1.3. Pozostate rezerwy 8 42 210 515
a) dtugoterminowa 0 0 0
b) krétkoterminowa 8 42 210 515
2. Zobowiazania diugoterminowe 2724 3941 848 522
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 2724 3941 848 522
2.2.1 Kredyty i pozyczki 0 1 500 0 0
2.2.2 Zobowigzania handlowe i pozostate 2724 2441 848 522
3. Zobowiazania krétkoterminowe 25 820 34 414 52 714 54 557
3.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 175
3.2. Wobec pozostatych jednostek 25 820 34 414 52 714 54 216
3.3. Zobowigzania z tyt.pod.dochodowego 0 0 0 0
3.4. Fundusze specjalne 0 0 0 166
4. Rozliczenia miedzyokresowe 362 616 440 1 860
4.1. Ujemna wartos¢ firmy 0 0 0 0
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 362 616 440 1860
a) dtugoterminowe 0 0 0 0
b) krétkoterminowe 362 616 440 1860
C. Zobowiazania zwigzane z aktywami trwatymi 1] 1] 1] 0
przeznaczonymi do sprzedazy
Pasywa, razem 75 868| 81 925 80170 79 895
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW [w tys. zi]

III kwartat 2011
okres
od 01.07.2011
do 30.09.2011

3 kwartaty 2011
okres

od 01.01.2011

do 30.09.2011

III kwartat 2010
okres
od 01.07.2010
do 30.09.2010

3 kwartaty 2010
okres
od 01.01.2010
do 30.09.2010

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 11 929 31 166 9132 25 637
Koszty wiasny sprzedazy 6911 17 744 5191 12 921
Zysk (strata) ze sprzedazy 5018 13 422 3941 12 716
Koszty sprzedazy 2783 7 357, 1429 4 315
Koszty ogdlnego zarzadu 2135 6 301 2 497 7 848
Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto 2 257 6 400 1449 8919
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2 357 6 164 1464 9472
Zysk (strata) z inwestycji 0 0 0 0
Przychody finansowe 0 352 17| 67
Koszty finansowe 241 1 667 1 254 4513
Zysk (strata) brutto 2116 4 849 227 5026
Podatek dochodowy 468 1 288 200 100
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej 1 648 3 561 27 4926
DZIALALNOSC ZANIECHANA (1] 1] (1] 0
Strata netto na dzialalnosci zaniechanej 0 1] (1] 0
Zysk (strata) netto ogétem 1 648 3561 27 4 926
Liczba akcji (w szt.) 74 656 836 74 656 836 54 690 414 54 690 414
Zysk podstawowy / rozwodniony na jedna akcje zwykia (w zi) 0,02 0,05 0,00 0,09
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH [w tys. zi]

3 kwartaty 2011
okres
od 01.01.2011
do 30.09.2011

3 kwartaty 2010
okres
od 01.01.2010
do 30.09.2010

A. Przeplywy $srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto 3 561 4 926
II. Korekty razem -7 286 -4 045
1. Amortyzacja 464 736
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1525 3900
4, Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -4 818 -7 041
5. Zmiana stanu rezerw -202 -5023
6. Zmiana stanu zapaséw -2 698 -1 349
7. Zmiana stanu naleznosci -2 479 4 165
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i kredytow -366 467
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 0 0
10. Inne korekty 1288 100
III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+II) -3725 881
B. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 14 207 13 874
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 14 207 13 474
2. Zbycie inwestycji w nieruchomoséci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 400
II. Wydatki 1 352 387
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1 352 387
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- nabycie aktywoéw finansowych 0 0
- udzielone pozyczki diugoterminowe 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0
- udzielone pozyczki diugoterminowe 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-II) 12 855 13 487
C. Przeplywy $srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 7 050 1503
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych 0 0
oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 5500 0
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 1 550 0
4. Inne wptywy finansowe 0 1503
II. Wydatki 16 212 15 610
1. Nabycie akcji (udziatdéw) witasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4, Splaty kredytow i pozyczek 13 276 3 866
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 110 8 688
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 272 610
8. Odsetki 2 554 2 446
9. Inne wydatki finansowe 0 0
III. Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-II) -9 162 -14 107
D. Przepltywy pieniezne netto razem (A.III+B.III+C.III) -32 261
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: (G- F) -32 261
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 240 127
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 208 388
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM [w tys. zt]

3 kwartaty 2011
okres
od 01.01.2011
do 30.09.2011

3 kwartaty 2010
okres
od 01.01.2010
do 30.09.2010

I. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 22 748 9 236
I.a. Kapitat witasny na poczatek okresu (BO), po 22 748 9 236
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 54 690 45 235
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 19 967 9 455
a) zwiekszenia (z tytutu) 19 967 9 455
- emisji akcji 19 967 9 455
b) zmniejszenie (z tytutu) 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 74 657 54 690
2. Nalezne wptaty na kapitat zakltadowy na poczatek 1] (1]
okresu
2.1. Zmiany naleznych wpfat na kapitat zaktadowy 0 0
2.2. Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0 0
3. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu 0 0
3.1.Zmiany akcji wtasnych 0 0
a) zwiekszenia 0 0
b) zmniejszenia 0 0
3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu 0 0
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 4 141 31 355
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego -4 141 -31 355
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 -2 299
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0
- z podziatu zysku 0 -2 299
- agio 0 0
- umorzenie akcji wkasnych 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) -4 141 -29 056
-koszty emisji 0 0
- rejestracja emisji -4 141 0
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 0 0
4. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 ]
4.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0
5. Pozostate kapitatly rezerwowe na poczatek okresu 0 0
5.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0 0
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -40 719 -71 832
6.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu -40 719 -71 832
6.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu -40 719 0
do danych poréwnywalnych
a) zwiekszenia 0 0
- podziat zysku z lat ubiegtych 0 0
- pozostate agio 0 0
- pozostate 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 5638 31 355
- pokrycie straty z lat ubiegtych 4 635 31 355
- przeniesienie na kapitat zapasowy 0 0
- pozostate agio 1 003 0
6.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu -35 081 0
6.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -35 081 -2 299
6.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu -35 081 -2 299
do danych poréwnywalnych
6.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -35 081 -40 477
6.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -35 081 0
7. Wynik netto 3 561 4 926
a) zysk netto 3561 4 926
b) strata netto 0 0
II. Kapital wiasny na koniec okresu (BZ ) 43 137 19 139
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje ogdélne

Podstawowe informacje o spéice

Firma: Miraculum Spétka Akcyjna

Siedziba: Krakow

Adres: 30-348 Krakow, ul. Prof. Michata Bobrzynskiego 14
NIP 726 23 92 016

REGON 472905994

Numer telefonu: 48 12 376 83 05

Numer telefaksu: 48 12 376 84 03

E-mail: inwestor@miraculum.pl

Adres internetowy: www.miraculum.pl

Podstawy sporzadzenia sprawozdania jednostkowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej.

Prezentowane dane porownywalne za kwartat poprzedniego roku obrotowego

Prezentowane dane poréwnywalne za III kwartat poprzedniego roku obrotowego stanowi sprawozdanie z
sytuacji finansowej Spotki na dzien 31.12.2010 roku oraz sprawozdanie z catkowitych dochoddw za III kwartat
2010 roku.

Zarys ogdlny dziatalnosci

W III kwartale 2011 roku Spétka uzyskiwata przychody z nastepujacych tytutdw:

K

- sprzedaz produktdw oznaczonych znakiem towarowym ,Miraculum”, ,Pani Walewska”, ,Brutal”, ,Paloma”,
~Wars”, ,Lider”, ,By¢ moze” , ,Chopin”, ,Mirasol” oraz znakiem towarowym ,Tanita” i ,Gracja”.
- sprzedaz surowcdéw i opakowan;

- najem $rodkdéw transportu, maszyn i urzadzen.

Spétka dziata na rynku sprzedazy detalicznej. Oznacza to, ze produkty oferowane przez firme trafiajg do
ostatecznych odbiorcéw (klientdw sklepoéw detalicznych) poprzez kanat tradycyjny (hurtowy) lub nowoczesny
(sieci handlowe). Produkty Spétki oferowane sg zaréwno na rynku krajowym jak i na rynkach zagranicznych.
Obecnie Spotka eksportuje m.in.: do panstw Europy Wschodniej: Rosja, Ukraina, Biatorus, Azerbejdzajn, a
takze do Litwy, Estonii, totwy, Bulgarii, Hiszpanii, Wielkiej Brytanii, Kanady, Stanéw Zjednoczonych Ameryki i
Chin.

Produkty Miraculum opracowywane sg na podstawie najnowszej wiedzy z zakresu wspotczesnej kosmetologii,
zgodne z aktualnie panujgacymi trendami rynkowymi i obowigzujacq ustawg o kosmetykach. W celu zapewnienia
maksymalnego bezpieczenstwa stosowania, preparaty poddawane sg badaniom dermatologicznym oraz
aplikacyjnym, przeprowadzanym w niezaleznych i wyspecjalizowanych instytucjach.

Produkty Spétki plasowane s na nizszej i $redniej poice cenowej oraz adresowane w gidwnej mierze do

segmentu o0séb $redniozamoznych. W celu zwiekszania uzyskiwanych marz oraz dywersyfikacji oferty
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produktowej, Spotka stopniowo wprowadza nowe preparaty na wyzszg pétke cenowg w segmencie
ekonomicznym. Oferte Spétki mozna podzieli¢ na kilka gtéwnych grup asortymentowych:

e linie pielegnacyjne i specjalistyczne do twarzy,

e linie pielegnacyjne i specjalistyczne do ciata,

e linie kosmetykdéw do i po goleniu

e wyroby perfumeryjne dla kobiet i mezczyzn,

e preparaty do depilacji

e produkty uzupetniajace.

Produkty pielegnacyjne i specjalistyczne emitenta oferowane sg w zindywidualizowanych seriach produktowych
sktadajacych sie z preparatéw tworzacych linie pielegnacyjne, kierowanych do okreslonych grup odbiorcow. Za
najwiekszg grupe produktowg w ofercie emitenta uznac nalezy kosmetyki do pielegnacji twarzy oraz ciata.

Druga grupe pod wzgledem wartosci sprzedazy stanowig wyroby perfumeryjne dla kobiet i mezczyzn.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Spétki na dzien 30 wrzesnia 2011 roku wynosi 74.656.836,00 zt i dzieli sie na 74.656.836
akcji o wartosci nominalnej po 1,00 zt kazda akcja.
Kapitat zaktadowy Spodtki wzrdst w 111 kwartale o 14.725.436 zt, ze wzgledu na:
1. Rejestracje emisji akcji serii K (pochodzacych z konwersji zobowigzan uktadowych) to jest 12.535.436
sztuk akcji imiennych zwyktych serii K.
2. Rejestracje emisji akcji serii L , pochodzacq z konwersji zobowigzan pozyczkowych na kapitat , to jest

2.190.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii L.

2. Stosowane zasady rachunkowosci i metody wyceny

Niniejsze sprawozdanie finansowe za III kwartat 2011 roku zostato przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej jak réwniez
interpretacjami opublikowanymi przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci

Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Sprawozdania finansowe Spotki za III kwartat 2011 roku zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnoséci gospodarczej przez Miraculum S.A. w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. W opinii Zarzadu

Spoéiki nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Wartosci niematerialne

W pozycji tej sq ujete nabyte przez jednostki, zaliczane do aktywow trwatych, prawa majatkowe nadajace sie
do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok,

przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki.

Warto$¢ firmy

Wartos$¢ firmy w kwocie 14.303 tys. PLN powstata w wyniku potaczenia na 31 grudnia 2004 roku spotek
Laboratorium Kolastyna S.A. (spétka przejmujaca) oraz Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. (spotka przejmowana)
i Ann Cosmetics Sp. z 0.0. (spotka przejmowana). Wskutek nabycia w I kwartale 2007 roku 27,25% udziatéw
w kapitale zakladowym Fabryki Kosmetykéw Miraculum S.A. oraz potaczenia emitenta w dniu 31 grudnia 2007
roku ze spétkg Fabryka Kosmetykdéw Miraculum S.A. ujawniona zostata wartos¢ firmy w kwocie 1.701 tys. zi.
tacznie na dzien 30 wrzesnia 2011 roku wartos¢ firmy wynosi 16.004 tys. zi.
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Wartosé¢ firmy nie jest umarzana, natomiast podlega corocznym testom na utrate wartosci. Test na utrate
wartosci firmy zostat przeprowadzony na 30 czerwca 2011 roku przez niezaleznego biegtego. Test potwierdzit
wartos¢ firmy na poziomie 16.004 tys. zt. Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku nie stwierdzono przestanek do utraty

wartosci tego aktywa.

Koszty prac rozwojowych

Wartosci niematerialne i prawne wytworzone we wiasnym zakresie dotycza prac rozwojowych i podlegaja

wykazaniu jako aktywa, w koszcie wytworzenia, pod warunkiem spetnienia nastepujacych warunkow:

e wytworzone aktywa sg mozliwe do zidentyfikowania,
e istnieje prawdopodobienstwo, ze wytworzone aktywa przyniosg w przysztosci korzysci ekonomiczne,

e  koszty prac rozwojowych moga by¢ wiarygodnie zmierzone.

W przypadku braku mozliwosci odréznienia naktaddw na prace badawcze i prace rozwojowe, catosc

poniesionych wydatkéw ujmowana jest jako koszt w okresie ich poniesienia.

Aktywowane koszty prac rozwojowych podlegaja umorzeniu metoda liniowa przez okres ich uzytkowania. W

roku 2011 koszty prac rozwojowych nie byty ponoszone.

Inne wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wycenia sie wedtug cen nabycia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci.

W aktywach Spotki wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2011 roku pozostajg nastepujace wartosci

niematerialne o znacznej wartosci:

- Znaki towarowe Lider , Wars i By¢ Moze - 19.693 tys. zt

- Znak towarowy Tanita - 3.601 tys. zt

- Znak towarowy Paloma - 1.315 tys. zt.

Wartosci niematerialne o nieokreslonych okresach uzytkowania, w tym znaki towarowe oraz nabyte receptury,
nie podlegaja amortyzacji, sq one poddawane testom na utrate wartosci. Test na utrate wartosci innych
wartosci niematerialnych firmy przeprowadzit 30.06.2011 niezalezny biegly. Test potwierdzit wartos¢ tych

aktywoéw.

Podlegajaca amortyzacji warto$¢ sktadnika wartosci niematerialnych posiadajacego okreslony okres

uzytkowania jest roztozona na przestrzeni okresu jego uzytkowania.

Wartosci niematerialne posiadajace okreslone okresy uzytkowania sg umarzane z uwzglednieniem okreséw
ekonomicznej uzytecznosci. Odzwierciedlajg one faktyczny okres ich uzytkowania i s amortyzowane metodq
liniowa.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w momencie, gdy sktadnik aktywow jest gotowy do uzycia, tzn. kiedy
skfadnik ten znajduje sie w miejscu i stanie umozliwiajagcym uzytkowanie go w sposob zamierzony przez
kierownictwo.

W okresie III kwartatu 2011 roku nie dokonywano odpiséw aktualizacyjnych wartosci niematerialnych

i prawnych, ze wzgledu na fakt niestwierdzenia przestanek do utraty ich wartosci.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowymi aktywami trwatymi sg srodki trwate, ktore sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym, Swiadczenia ustug lub w celach administracyjnych oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, ze bedq

wykorzystywane diuzej niz przez rok.
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Do rzeczowych aktywow trwatych sg takze kwalifikowane srodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub

ulepszenia juz istniejgcego srodka trwatego.

Srodki trwate sa wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia. Srodki trwate wniesione aportem w
2001 roku do spétki dominujacej, srodki trwate przyjete przez spotke dominujacg w wyniku jej potaczenia na 31
grudnia 2004 roku ze spotkami: Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. i Ann Cosmetics Sp. z 0.0., wyniku potaczenia
na 31 grudnia 2007 roku ze spotkg Fabryka Kosmetykdw Miraculum S.A. oraz potaczenia na 31 grudnia 2008 ze
spotka Unicolor S.A. zostaty wycenione na podstawie wartosci rynkowych.

Warto$¢ poczatkowa srodkow trwalych podlega podwyzszeniu o warto$¢ naktadow poniesionych na ich

ulepszenie (przebudowe, rozbudowe, modernizacje, rekonstrukcje).

Wartos$¢ poczatkowa srodkdédw trwatych zostaje pomniejszona o odpisy amortyzacyjne. Stawki amortyzacyjne s,
ustalone z uwzglednieniem okresu uzytecznosci srodkéw trwatych i odzwierciedlajq faktyczne zuzycie srodkéw
trwatych.

Stawki dla poszczegolnych grup srodkow trwatych ksztattujg sie nastepujaco:
e  budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej od 2,5% do 10,0%
e urzadzenia techniczne i maszyny od 4,0% do 50,0%
e S$rodki transportu od 14,0% do 33,0%
e inne $rodki trwate od 14,0% do 20,0%

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje, gdy S$rodek trwaty jest dostepny do uzytkowania, to znaczy w
momencie dostosowania sktadnika aktywdw do miejsca i warunkow potrzebnych do rozpoczecia jego

funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa.
Grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntdw, nie sq amortyzowane.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw najmu, dzierzawy, leasingu lub innej o podobnym charakterze,
zaliczone do majatku spotki , amortyzuje sie w okresie trwania umowy lub w okresie ekonomicznej przydatnosci

$rodka trwatego, w zaleznosci od tego, ktdry z nich jest krétszy.

Srodki trwate podlegajg odpisom aktualizujgcym z tytutu utraty wartoéci, w tym celu w przypadku wystapienia

przestanek wskazujacych na utrate wartosci bedg miaty zastosowanie testy na utrate wartosci.

W okresie III kwartatdéw 2011 nie dokonywano odpiséw aktualizacyjnych srodkéw trwatych. Stan $rodkéw
trwatych na dzien 30 wrzesnia 2011 wynidst 2.529 tys. zt.

Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje obejmuja aktywa nabyte w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu

wartosci tych aktywéw, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend lub innych pozytkdw.

Nieruchomosci inwestycyijne

Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane w bilansie na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zysk lub strata
wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk lub strate netto w

okresie, w ktérym nastapita zmiana.
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Diugoterminowe aktywa finansowe

Stanowigce diugoterminowe aktywa finansowe udziaty i akcje w innych jednostkach sg wyceniane w bilansie
wediug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci. Spdétka nie dokonywata

inwestycji dtugoterminowych w okresie sprawozdawczym.

Zapasy
Materiaty i towary

Materiaty i towary na dzien bilansowy s wyceniane w cenach nabycia. Na dzien bilansowy materiaty

przeznaczone do sprzedazy oraz towary sg wyceniane nie wyzej niz ceny sprzedazy netto.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ materiatéw i towaréw wynikajace z wyceny w cenach sprzedazy netto zalicza sie

odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztéw sprzedazy.

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano odpisow aktualizujacych zapasow.

Produkty w toku

Produkty w toku wycenia sie w koszcie wytworzenia. Odstepstwa od tej zasady polegajace na wycenie produkcji
w toku w wysokosci materiatow bezposrednich nie maja istotnego wpltywu na warto$¢ zapaséw i na wynik

finansowy.

Wyroby gotowe

Wycena wyrobow gotowych jest dokonywana na poziomie kosztu wytworzenia. Na dzien bilansowy wyroby nie

sg wycenione wyzej niz ceny sprzedazy netto.
Rozchdd zapaséw odbywa sie wedtug zasady ,pierwsze weszto - pierwsze wyszio” (FIFO).

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku zapasy Spotki wyniosty 9.480 tys. zt

Rozrachunki

Naleznosci

Na dzien bilansowy naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty, z zachowaniem
ostroznosci.

Wartos$¢ naleznosci aktualizuje sie, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie

odpisu aktualizujacego, w odniesieniu do naleznosci:

e od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci - do wysokosci naleznosci nie objetej
zabezpieczeniem,

e od dluznikdw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci - w wysokosci 100% naleznosci,

e kwestionowanych lub z ktérych zaptatg dtuznik zalega, a sptata naleznosci nie jest prawdopodobna -
do wysokosci naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,

e stanowigcych réwnowartos$¢ kwot podwyzszajacych naleznosci - do wysokosci tych kwot,

e przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa

niesciggalnosci — wedtug indywidualnej oceny.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztéw

finansowych, w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktérej odpis dotyczyt.
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Naleznosci inne niz handlowe, ktore stang sie wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego,

wykazuje sie w aktywach trwatych w pozycji ,Naleznosci dlugoterminowe”.

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku naleznosci Spétki wyniosty 12.479 tys. zt.

Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesziych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen o wiarygodnie

okreslonej wartosci, ktore spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywdw Spoétki.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug zalicza sie w catosci, niezaleznie od umownego terminu zaptaty, do
zobowigzan krétkoterminowych. Pozostate zobowigzania dzieli sie na zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe,
stosujac ponizsze kryteria:

e zobowigzania wymagajace zaptaty w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego sg zaliczane do

zobowigzan krotkoterminowych,

. pozostate zobowigzania, nie bedace zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug, a takze nie spetniajace

kryteriow zaliczania do zobowigzan krotkoterminowych, stanowig zobowigzania dtugoterminowe.

Na dzien powstania zobowigzania wycenia sie wedlug wartosci nominalnej, a na dzien bilansowy w kwocie
wymagajacej zapfaty. Na dzien bilansowy zobowigzania Spotki ulegly znacznemu obnizeniu w stosunku do

poprzedniego kwartatu o kwote 9.811 tys. zt i wyniosty 28.544 tys. zt.

Srodki pieniezne
Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych obejmujg érodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty
kréotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy, wyceniane sq

wedtug wartoséci nominalnej.

Inwestycje krétkoterminowe

W inwestycjach krétkoterminowych na dzien 30 czerwca 2011 roku wystepowata kwota 7.703 tys. zt. W pozycji
tej ujeto nieruchomosci nalezace do Spoétki potozone przy ul. Brzezinskiej w todzi, a przeznaczone do

sprzedazy. Spotka dokonata sprzedazy tych nieruchomosci w dniu 11 sierpnia 2011 roku.

Réznice kursowe

1. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien

ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

. kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta dana spdtka - w

przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

e $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu
celnym lub w innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku

pozostatych operaciji.

2. Na dzien bilansowy sktadniki aktywow oraz pasywdw wyrazone w walutach obcych sg wyceniane po

kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

3. Rdznice kursowe dotyczace innych niz inwestycje dtugoterminowe pozostatych aktywow i pasywéw
wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien wyceny oraz przy zapfacie naleznosci i zobowigzan w

walutach obcych, zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub kosztow finansowych.

W III kwartale 2011 roku nie wystapity istotne réznice w wycenie aktywdéw ze wzgledu na réznice kursowe.

12



MIRACULUM S.A. - Raport za III kwartat 2011 r.
Rezerwy

Rezerwy sg tworzone woéwczas, gdy na Spoétce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy
ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢
wyptywu $rodkéw oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli istnieje
wiarygodne oczekiwanie, ze objete rezerwg koszty zostana zwrdcone, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako
odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastgpi (np. na mocy
zawartej umowy ubezpieczenia). W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie wywiera istotny wptyw
na kwote utworzonej rezerwy, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z
danym zobowigzaniem. Jezeli wycena rezerwy zostata przeprowadzona z uwzglednieniem dyskontowania,

wzrost rezerwy ujmowany jest w rachunku zyskdw i strat jako korekta odsetek.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (tj. $wiadczenia emerytalne i podobne, nagrody jubileuszowe, odprawy

emerytalno-rentowe) wyceniono w wysokosci oszacowanej metodami aktuarialnymi.

Zobowiazania warunkowe - pozabilansowe

Za zobowigzania warunkowe Miraculum uznaje potencjalny przyszty obowigzek wykonania swiadczen, ktérych
powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Spoétka nie posiada aktualnie zobowigzan

pozabilansowych.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne i bierne

Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmuja rozliczenia:

e dlugoterminowe, ktore dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych i trwajg dtuzej niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego,
e  krétkoterminowe, ktdre dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych i trwajg nie dtuzej niz 12

miesiecy od dnia bilansowego.

Za bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw uznaje sie prawdopodobne zobowigzania przypadajace

na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajace w szczegdlnosci:

e ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentdéw, jezeli kwota zobowigzania jest znana
lub mozliwa do oszacowania w sposob wiarygodny,

ez obowigzku wykonania, zwigzanych z biezacq dziatalnoscig przysztych swiadczen, mozliwych do
oszacowania w sposdéb wiarygodny na podstawie danych planistycznych lub na podstawie realizacji

produkcji.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu lub

wielkosci swiadczen.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw spétki obejmujg w szczegdlnosci:

e $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, rozliczane
rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych $rodkéw trwatych sfinansowanych,

. przedptaty otrzymane od odbiorcéw.

W III kwartale 2011 roku nie wystepowaty rozliczenia w zakresie miedzyokresowych przychodéw.
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Podatek odroczon

Aktywa z tytutu podatku dochodowego

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysziosci do odliczenia
od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysziosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty mozliwej do odliczenia, przy zachowaniu
zasady ostroznosci. W okresie sprawozdawczym wartos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

spadta o 265 tys. zt do poziomu 8.708 tys. zt.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w
przysztosci zaptaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysziosci zwiekszenie

podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Przy ustalaniu wysokosci aktywéw i rezerwy z tytutu podatku dochodowego uwzglednia sie stawki podatku
dochodowego obowigzujace w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem

wilasnym, odnosi sie réwniez na kapitat wiasny.

W III kwartale 2011 roku nastapit wzrost rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 204 tys. zt do
kwoty 3.803 tys. zth.

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Kapitat zaktadowy obejmuje kapitat unormowany przepisami kodeksu spdtek handlowych odzwierciedlajacy
nominalng wartos¢ akcji pokrytych gotéwka, aportem lub majatkiem przejmowanych spdtek. Podwyzszenie

kapitatu akcyjnego, ktdére nastgpito w III kwartatach 2011 roku opisano w rozdziale: , Kapitat zakladowy”.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nhominalnej:

e nadwyzka ceny nabycia akcji ponad ich warto$¢ nominalna.

Pozostate kapitaty obejmuijag_:

e  kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje odpis aktualizujacy nieruchomosci inwestycyjne.

Zyski zatrzymane obejmuje:

e nie pokryte straty z lat ubiegtych,
e  zysk niepodzielony,
e  skutki przejscia spotek na MSSF oraz skutki potgczenia

e wynik finansowy netto biezgcego okresu.

Zysk/strata z lat ubiegtych

Kapitat zapasowy jest przeznaczony na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu spétki. Na podstawie art.

396 § 5 Kodeksu spotek handlowych o uzyciu kapitatlu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, z
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zastrzezeniem, ze cze$¢ w wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego moze by¢ uzyta jedynie na pokrycie straty
wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Odpis na kapitat rezerwowy ustala sie w wysokos$ci maksymalnie do 8% zysku netto po opodatkowaniu i
dokonaniu obowigzujacych odpiséw, az do osiagniecia przez ten kapitat wysokosci odpowiadajacej przynajmniej
wartosci nominalnej akcji podlegajacych umorzeniu. W zwigzku z wykazaniem w sprawozdaniu finansowym za
rok 2009 straty w wysokosci 69.533 tys. zt spotka jest zobowigzana do pokrycia tej straty z posiadanych
kapitatow wiasnych. W dniu 30 czerwca 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie emitenta podjeto uchwaty
dotyczace zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy 2010 i zdecydowatlo o

przeznaczeniu zysku z 2010 roku na pokrycie straty z lat ubiegtych.

Przychody, koszty, wynik finansowy

Rachunek zyskéw i strat jednostki sporzadzony zostat wedtug wariantu kalkulacyjnego.

Przychody i zyski

Za przychody i zyski uznaje sie uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywdw albo zmniejszenia
wartosci zobowigzan, ktére doprowadza do wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny

sposob niz wniesienie wktaddw przez udziatowcoéw lub wihascicieli.

W III kwartale 2011 roku Spoétka osiggneta 11 929 tys. zt przychoddw z dziatalnosci biezacej. Spotka planuje
dalszy wzrost sprzedazy w IV kwartale 2011 roku.

Koszty i straty

Przez koszty i straty rozumie sie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywdéw albo zwiekszenia
wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wiasnego lub zwiekszenia jego
niedoboru w inny sposdb niz wycofanie srodkow przez akcjonariuszy. W poréwnaniu do III kwartatu 2010 roku
koszty ogodlnego zarzadu sa mniejsze i wynikajg z racjonalizacji kosztéw, zwigzanych z przeprowadzeniem
restrukturyzacji Spotki . W stosunku analogicznego okresu roku ubiegtego wzrosty koszty sprzedazy, co wynika
zasadniczo ze wzrostu sprzedazy i zwigzanego z tym faktem wzrostu kosztéw marketingowych oraz rozbudowy

sieci przedstawicieli handlowych Spofki.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto skfadajq sie:

e wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodoéw i kosztéw operacyjnych
(posrednio zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng),

e wynik operacji finansowych,

e obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem jest

jednostka, i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepisow.

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje cze$¢ odroczong i
biezacq. Czes$¢ odroczona w rachunku zyskdw i strat stanowi roznice pomiedzy stanem rezerw i aktywdw z

tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

III kwartat 2011 roku byt drugim (po I kwartale 2011) kwartatem w biezagcym roku obrotowym, w ktérym
Spétka uzyskata dodatnig rentownosé na dziatalnosci podstawowej.
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3. Zastosowane kursy walut

Wybrane dane finansowe prezentowano w sprawozdaniu finansowym w nastepujacy sposob:

- pozycje bilansu przeliczono na EURO wediug $redniego kursu wymiany ziotego w stosunku do EURO

ustalonego przez Narodowy Bank Polski na koniec III kwartatu 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku;

- pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono na EURO po kursie

stanowigcym $rednig arytmetyczng srednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien

kazdego miesiaca.

Do przeliczenia podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych

z tabeli Wybrane Dane Finansowe przyjeto nastepujace kursy ztotego wobec EURO:

Data EURO PLN Data EURO PLN
2011.01.31 1EURO 3,9345 2010.01.31 1EURO 4,0616
2011.02.28 1EURO 3,9763 2010.02.28 1EURO 3,9768
2011.03.31 1EURO 4,0119 2010.03.31 1EURO 3,8622
2011.04.30 1EURO 3,9376 2010.04.30 1EURO 3,9020
2011.05.31 1EURO 3,9569 2010.05.31 1EURO 4,0770
2011.06.30 1EURO 3,9866 2010.06.30 1EURO 4,1458
2011.07.31 1EURO 4,0125 2010.07.31 1EURO 4,0080
2011.08.31 1EURO 4,1445 2010.08.31 1EURO 4,0038
2011.09.30 1EURO 4,4112 2010.09.30 1EURO 3,9870
Srednia arytmetyczna za 2011r. 4,0413 Srednia arytmetyczna za 2010r. 4,0027

Kurs EUR na dzien 31 grudnia 2010 roku 3,9603 PLN.
4. Informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
W III kwartale 2011 roku nie zostaty zmienione zasady rachunkowosci.
5. Informacje o istotnych zmianach wartosci szacunkowych
Zestawienie ruchu rezerw i odpisow w 3 kwartatach 2011 roku (dane w zi)
it Odpis aktualizujacy f{e-z erwa n.a
Wyszczegodlnienie lo3 i handl swiadczenia Pozostate rezerwy Razem
naleznoscl handlowe emerytalne i podobne
stan na 31.12.2010 906 252,48 13 775,82 649 906,56 1 569 934,86
rozwigzanie/wykorzystanie rezerw 53 007,84 0,00 989 106,27 1042 114,11
utworzenie rezerw 24 533,98 0,00 709 481,72 734 015,70
stan na 30.09.2011 877 778,62 13 775,82 370 282,01 1261 836,45

W okresie trzech kwartatdw 2011 roku poziom rezerw i odpisow aktualizacyjnych ulega systematycznemu

obnizeniu. Wiekszo$¢ odpisdéw aktualizacyjnych na naleznosci zostata utworzona za rok 2009. Pozycja pozostate

rezerwy zawiera gtownie przewidywane do poniesienia koszty zwigzane z rozliczeniem ustug redystrybucji oraz

nierozliczonych bonuséw od sprzedazy asortymentu Spétki w III kwartale 2011 roku przez odbiorcéw

hurtowych i detalicznych.
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6. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W dniu 23 sierpnia 2011 roku Spotka odebrata postanowienie Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srdédmiesécia w
Krakowie Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych o stwierdzeniu zakonczenia
postepowania upadtosciowego Spétki, wraz ze stwierdzeniem jego prawomocnosci z dniem 17 sierpnia 2011
roku. Oznacza to, iz z dniem 17 sierpnia 2011 roku zakonczylto sie postepowanie upadtosciowe Spotki, w efekcie
przestaje wystepowac w obrocie gospodarczym z dotychczasowym dodatkiem "w upadtosci uktadowej".
Zakonczenie postepowania uktadowego Spoétki, po doktadnie 16stu miesigcach od jego rozpoczecia, jest
najwazniejszym wydarzeniem w najnowszej historii Spotki. Dzieki osiggnieciu tego celu Spoétka powrdcita do
normalnej praktyki gospodarczej, po wykresleniu przyrostka ,w upadtosci uktadowej”. Fakt ten wplynie
pozytywnie na poprawe postrzegania Spoétki przez cate otoczenie gospodarcze, w tym przez kontrahentdéw,
konkurentéw i instytucje finansowe. W najblizszej przysztosci mozna spodziewac sie poprawy parametrow
umow produkcyjnych, handlowych i finansowych, skutkujacych w szczegdlnosci:

- wydtuzeniem termindéw pfatnosci u dostawcdéw;

- obnizeniem kosztéw finansowania.

Wykaz najwazniejszych zdarzen w okresie, ktérego dotyczy raport:

W dniu 15 lipca 2011 roku Spétka odebrata z Sadu upadfosciowego odpis postanowienia z dnia 6 czerwca
2011 roku o zatwierdzeniu uktadu wraz ze stwierdzeniem jego prawomocnosci z dniem 13 lipca 2011 roku.
Zgodnie z zatwierdzonymi propozycjami uktadowymi - nastapita konwersja zobowigzan Spoétki wobec wierzycieli
uktadowych zaliczanych do Grupy II (wierzyciele cywilnoprawni powyzej 10.000 zt) na akcje imienne zwykie
serii K. Konwersja zobowigzan Spétki nastgpita po cenie emisyjnej jednej akcji wynoszacej 1,20 zi.

W wyniku konwersji zobowigzan Spétki wobec wierzycieli uktadowych z Grupy II w kwocie: 15.042.523,20 zt -
wierzyciele ci objeli 12.535.436 akcji imiennych zwyktych serii K.

Na mocy z art. 294 ust. 3 ustawy Prawo upadtosciowe i naprawcze prawomocnie zatwierdzony uktad zastepuje
okreslone w Kodeksie spoétek handlowych czynnosci zwigzane z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego i

objeciem akcji. Akcje Spotki serii K zostaty zarejestrowane w dniu 5 sierpnia 2011 roku.

W dniu 27 lipca 2011 roku Zarzad Spétki powzigt informacje, ze Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w
Krakowie Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych wydat w dniu 26 lipca 2011 roku

postanowienie o stwierdzeniu zakonczenia postepowania upadtosciowego Spofki.

W dniu 5 sierpnia 2011 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki na skutek emisji

12.535.436 akcji zwyktych imiennych serii K, w ramach konwersji zobowigzan uktadowych Spoétki na akcje.

W dniu 9 sierpnia 2011 roku Spétka podpisata Aneks nr 2 do Porozumienia z Obligatariuszem w sprawie
odroczenia - zgodnie z przyjetym harmonogramem - do dnia 28 pazdziernika 2011 roku terminu sptaty
obligacji Spotki serii E w kwocie 3.000.000 zi.

W dniu 11 sierpnia 2011 roku Spotka podpisata z "Ins-EI" Spoétka Jawna Pawet Zdanowski Izabela Gebicka-
Zdanowska z siedzibgq w todzi przyrzeczong umowe sprzedazy nieruchomosci nalezacej do Spoétki potozonej w
todzi przy ul. Beskidzkiej pod nr 3-7 oraz ulicy Brzezifskiej pod nr 4, utworzonej z dziatek o numerach: 205/1
o powierzchni 1,7148 ha, 206/2 o powierzchni 0,3507 ha, 206/5 o powierzchni 2,7747 ha, 206/6 o powierzchni
0,2128 ha, 220/3 o powierzchni 0,0416 ha, tj. o tacznej powierzchni 5,0946 ha ("nieruchomosc¢").
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Cena sprzedazy nieruchomosci: 10.600 tys. PLN + VAT. Sprzedana nieruchomos$¢ byta obcigzona hipotekami na
rzecz BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz PKO Bank Polski S.A. z tytulu zabezpieczenia kredytéw udzielonych
Spétce. W wyniku sprzedazy nieruchomosci sptacony zostat kredyt udzielony Spétce przez BNP Paribas Bank

Polska S.A. oraz czesciowo zostat sptacony kredyt udzielony Spotce przez PKO Bank Polski S.A.

W dniu 16 sierpnia 2011 roku Spétka podpisata nowy aneks do Porozumienia z BRE Bank S.A. z siedzibg w
Warszawie. Podpisany przez Spotke aneks do Porozumienia reguluje nowy harmonogram sptat zadtuzenia
wobec Banku obowigzujacy od dnia 16 sierpnia 2011 roku do dnia 31 maja 2012 roku. Zapisany w aneksie
harmonogram przewiduje obnizenie wysokosci miesiecznych rat sptaty z poziomu 80 tys. PLN do 50 tys. PLN
oraz obnizenie oprocentowania zobowigzan objetych Porozumieniem o 1,5 punktu procentowego, co wptynie na

poprawe biezacej ptynnosci finansowej Spoétki i rentownosci.

W dniu 18 sierpnia 2011 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat 2.190.000 akcji zwyktych na okaziciela serii L wyemitowanych
przez Spoétke na podstawie uchwaly Zarzadu Spétki z dnia 18 lipca 2011 roku, ktéra zostata podjeta w zwigzku
z uprawnieniami nadanymi przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwatq z dnia 11 stycznia 2010 roku w zakresie
mozliwosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwosciqg
wytaczenia przez Zarzad prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Uprawionymi do objecia akcji serii L
byli posiadacze wyemitowanych przez Spétke w dniu 18 lipca 2011 roku warrantéw subskrypcyjnych serii CC.
Akcje serii L zostaty przydzielone w ramach konwersji na akcje zadtuzenia Spotki - jednemu z pozyczkodawcow,
ktory udzielit Spotce pozyczki w I kwartale 2011 roku.

W dniu 23 sierpnia 2011 roku Spétka odebrata postanowienie Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmieécia w
Krakowie Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych o stwierdzeniu zakonczenia
postepowania upadtosciowego Spoétki, wraz ze stwierdzeniem jego prawomocnosci z dniem 17 sierpnia 2011
roku. Oznacza to, iz z dniem 17 sierpnia 2011 roku zakonczyto sie postepowanie upadtosciowe Spotki, w efekcie

przestaje wystepowac w obrocie gospodarczym z dotychczasowym dodatkiem "w upadtosci uktadowej".

W dniu 30 wrzesnia 2011 roku Spoétka podjeta uchwate w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii X o
facznej wartosci do 15.500.000 zt. Wykup obligacji nastapi w terminie 18 miesiecy od dnia przydziatu obligacji.
Spétka bedzie uprawniona do wczeséniejszego wykupu obligacji. Obligacje bedg oprocentowane wedtug
zmiennej stopy procentowej opartej na stawce WIBOR 6M powiekszonej o marze dla inwestoréw.
Oprocentowanie bedzie wyptacane kwartalnie z dotu oraz w dniu wykupu. Oprocentowanie naliczane bedzie
poczawszy od dnia przydziatu obligacji. Obligacje beda zabezpieczone w catosci. Wysokos¢ zabezpieczenia
wyniesie 27.227.990 zi, co stanowi 175,66 % tgcznej wartosci wyemitowanych obligacji. Zabezpieczenie
nastgpi poprzez ustanowienie zastawdéw rejestrowych na prawach z rejestracji znakéw towarowych
skfadajacych sie na marki: MIRACULUM, BRUTAL, PANI WALEWSKA. Na dzien publikacji raportu spoétka

prowadzi rozmowy z inwestorami na temat objecia obligacji serii X.

7. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegéllnosci o nietypowym charakterze, majacych

znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W okresie 2011 wystgpito, zdaniem Zarzadu, jedno zdarzenie nietypowe majace duzy wptyw na osiggane
wyniki finansowe Spofki:

W dniu 11 sierpnia 2011 roku Spétka podpisata z "Ins-EI" Spoétka Jawna Pawet Zdanowski Izabela Gebicka-
Zdanowska z siedzibg w todzi przyrzeczong umowe sprzedazy nieruchomosci nalezacej do Spdtki potozonej w

todzi przy ul. Beskidzkiej pod nr 3-7 oraz ulicy Brzezinskiej pod nr 4, utworzonej z dziatek o numerach: 205/1
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o powierzchni 1,7148 ha, 206/2 o powierzchni 0,3507 ha, 206/5 o powierzchni 2,7747 ha, 206/6 o powierzchni
0,2128 ha, 220/3 o powierzchni 0,0416 ha, tj. o tacznej powierzchni 5,0946 ha.

Cena sprzedazy nieruchomosci: 10.600 tys. PLN + VAT. Sprzedana nieruchomos$¢ byfa obcigzona hipotekami na
rzecz BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz PKO Bank Polski S.A. z tytutu zabezpieczenia kredytéw udzielonych
Spétce. W wyniku sprzedazy nieruchomosci sptacony zostat kredyt udzielony Spoétce przez BNP Paribas Bank
Polska S.A. oraz czesciowo zostat sptacony kredyt udzielony Spoice przez PKO Bank Polski S.A. taczny wptyw
tej transakcji na wynik finansowy w roku 2011 wynidst 2.987 tys. zi.

8. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosSci emitenta w

prezentowanym okresie

Struktura sprzedazy w odniesieniu do gtéwnych grup asortymentowych Spétki jest nieco inna niz w latach
poprzednich. W poréwnaniu z poprzednimi latami znaczaco spadt udziat i wolumen sprzedazy kosmetykow do
opalania. Fakt ten wptywa na zmniejszenie zjawiska sezonowosci sprzedazy wyrobow spétki i skrécenie cyklu
konwersji gotéwki. Ubytek przychoddw z tego tytutu spdtka sukcesywnie kompensuje wzrastajacg sprzedaza

wyrobdw innych segmentéw w szczegdlnosci kosmetykow do pielegnacji twarzy oraz wyrobow perfumeryjnych.

9. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diuznych oraz kapitatlowych papieréw

wartosciowych

W dniu 15 lipca 2011 roku Spoétka odebrata z Sadu upadtosciowego odpis postanowienia z dnia 6 czerwca
2011 roku o zatwierdzeniu uktadu wraz ze stwierdzeniem jego prawomocnosci z dniem 13 lipca 2011 roku.
Zgodnie z zatwierdzonymi propozycjami uktadowymi - nastgpita konwersja zobowigzan Spoétki wobec wierzycieli
uktadowych zaliczanych do Grupy II (wierzyciele cywilnoprawni powyzej 10.000 zt) na akcje imienne zwykie
serii K. Konwersja zobowigzan Spétki nastapita po cenie emisyjnej jednej akcji wynoszacej 1,20 zi.

W wyniku konwersji zobowigzan Spétki wobec wierzycieli uktadowych z Grupy II w kwocie: 15.042.523,20 zt -
wierzyciele ci objeli 12.535.436 akcji imiennych zwyktych serii K.

Na mocy z art. 294 ust. 3 ustawy Prawo upadtosciowe i naprawcze prawomocnie zatwierdzony uktad zastepuje
okreslone w Kodeksie spodtek handlowych czynnosci zwigzane z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego i

objeciem akcji. Akcje Spoétki serii K zostaty zarejestrowane w dniu 5 sierpnia 2011 roku.

W dniu 18 lipca 2011 roku Zarzad Spétki podjat nastepujace uchwaty:

w sprawie emisji 2.190.000 imiennych warrantdw subskrypcyjnych serii CC ("Warranty Subskrypcyjne")
uprawniajacych do objecia akcji Spotki oraz w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego z wytagczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy poprzez emisje 2.190.000
akcji zwyktych na okaziciela serii L. Warranty subskrypcyjne emitowane sg nieodptatnie oraz nie sq zbywalne.
Jeden Warrant Subskrypcyjny uprawnia do objecia jednej akcji zwyktej na okaziciela serii L emitowanej przez
Spétke w ramach kapitatu docelowego po cenie emisyjnej 1,00 zt za jedng akcje. Warranty Subskrypcyjne
zostang skierowane do niektérych z wierzycieli (wierzycielowi) Spotki, ktérzy udzielili pozyczek na
funkcjonowanie biezacej dziatalnosci, tj. po dacie ogloszenia upadtosci 16 kwietnia 2010 roku. Zgodnie z
uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego - kapitat zaktadowy
Spotki zostaje podwyzszony o kwote 2.190.000,00 zt poprzez emisje 2.190.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii L o wartosci nominalnej 1,00 z. Akcje serii L beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia 1
stycznia 2011 roku. Zarzad, dziatajac w interesie Spotki, pozbawit w catosci dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru co do akcji serii L, na co uzyskat uprzednig zgode Rady Nadzorczej. W opinii Zarzadu
pozbawienie prawa poboru lezy w interesie Spétki. Emisja akcji serii L stanowi element restrukturyzacji Spofki,

poprzez konwersje czesci jej biezacych zobowigzan na akcje.
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W dniu 1 sierpnia 2011 roku Spdtka podjeta uchwate w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii N o tgcznej
wartosci 300.000 zt. Wykup obligacji nastgpi w terminie 6 miesiecy od dnia przydziatu obligacji tj. 5 sierpnia

2011. Zabezpieczeniem obligacji jest zastaw na znaku towarowym stownym GRACJA .

W dniu 1 sierpnia 2011 roku Spétka podjeta uchwate w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii P o tgcznej
wartosci 200.000 zt. Wykup obligacji nastgpi w terminie 12 miesiecy od dnia przydziatu obligacji tj. 12 sierpnia

2011. Zabezpieczeniem obligacji jest zastaw na znaku towarowym stownym GRACJA.

W dniu 9 sierpnia 2011 roku Spétka podpisata Aneks nr 2 do Porozumienia z Obligatariuszem w sprawie
odroczenia - zgodnie z przyjetym harmonogramem - do dnia 28 pazdziernika 2011 roku terminu spftaty
obligacji Spofki serii E w kwocie 3.000.000 zt

W dniu 12 sierpnia 2011 roku Spotka podjeta uchwate w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii R o facznej
wartosci 300.000 zt. Wykup obligacji nastapi w terminie 6 miesiecy od dnia przydziatu obligacji tj. 17 sierpnia
2011. Zabezpieczeniem obligacji jest zastaw na znaku towarowym stownym GRACJA.

W dniu 12 sierpnia 2011 roku Spotka podjeta uchwate w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii S o facznej
wartosci 200.000 zt. Wykup obligacji nastgpi w terminie 6 miesiecy od dnia przydziatu obligacji tj. 22 sierpnia
2011. Zabezpieczeniem obligacji jest zastaw na znaku towarowym stownym GRACJA.

W dniu 16 sierpnia 2011 roku Spétka podjeta uchwate w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii T o facznej
wartosci 450.000 zt. Wykup obligacji nastgpi w terminie 18 miesiecy od dnia przydziatu obligacji tj. 19 sierpnia

2011. Zabezpieczeniem obligacji jest zastaw na znaku towarowym stownym GRACJA.

W dniu 23 sierpnia 2011 roku Spotka podjeta uchwate w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii U o tacznej
wartosci 100.000 zt. Wykup obligacji nastapi w terminie 6 miesiecy od dnia przydziatu obligacji tj. 24 sierpnia

2011. Zabezpieczeniem obligacji jest zastaw na znaku towarowym stownym GRACJA.

W dniu 30 wrzesnia 2011 roku Spoétka podjeta uchwate w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii X o
facznej wartosci do 15.500.000 zt. Wykup obligacji nastapi w terminie 18 miesiecy od dnia przydziatu obligacji.
Spétka bedzie uprawniona do wczeséniejszego wykupu obligacji. Obligacje beda oprocentowane wedtug
zmiennej stopy procentowej opartej na stawce WIBOR 6M powiekszonej o marze dla inwestordw.
Oprocentowanie bedzie wyptacane kwartalnie z dotu oraz w dniu wykupu. Oprocentowanie naliczane bedzie
poczawszy od dnia przydziatu obligacji. Obligacje beda zabezpieczone w catosci. Wysoko$¢ zabezpieczenia
wyniesie 27.227.990 zi, co stanowi 175,66 % tgcznej wartosci wyemitowanych obligacji. Zabezpieczenie
nastgpi poprzez ustanowienie zastawdéw rejestrowych na prawach z rejestracji znakéw towarowych
sktadajacych sie na marki: MIRACULUM, BRUTAL, PANI WALEWSKA.

10. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie

i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Spétka nie deklarowata wyptaty dywidendy.
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11. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono raport,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wptynaé¢ na

przyszie wyniki finansowe

W dniu 20 pazdziernika 2011 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, na ktdérym podjeto
uchwaty w sprawie:

1. zmiany Statutu,

2. emisji obligacji zamiennych na akcje, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego =z
wylgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do obligacji
zamiennych i akcji o facznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 35.000 tys. zt oraz zmiany Statutu.
Cene emisyjng akcji (cene zamiany) ustali kazdorazowo Zarzad w warunkach emisji Obligacji danej
serii z tym zastrzezeniem, ze na kazdy jeden zioty wartos$ci nominalnej Obligacji moze przypadad
najwyzej jeden ziloty wartosci nominalnej akcji. Cena zamiany nie moze by¢ nizsza niz wartosé
nominalna akcji okreslona przez Statut Spotki (1,00 zt), ani przekroczy¢ 1,20 zt za jedna akcje.

Wysokos¢ oprocentowania obligacji zostanie okreslona przez Zarzad w warunkach emisji.
3. ustanowienia Programu Motywacyjnego dla kadry menedzerskiej,

4. emisji Warrantédw subskrypcyjnych z prawem do objecia akcji zwyklych na okaziciela, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wytaczenia w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w odniesieniu do warrantdw subskrypcyjnych i akcji wydawanych w zamian za warranty

oraz zmiany Statutu - w celu realizacji Programu Motywacyjnego,

5. upowaznienia Rady Nadzorczej do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spotki.

12. Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastapity od

czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W Spoétce Miraculum S.A. nie wystgpity zobowigzania warunkowe ani aktywa warunkowe od czasu zakonczenia

ostatniego roku obrotowego.

13. Zobowigzania finansowe

Wysokos$¢ zobowigzan finansowych emitenta przedstawia ponizsza tabela.

Zobowiazania finansowe (w tys. PLN) 30.09.2011 30.09.2010
Diugoterminowe: 2724 522
Kredyty bankowe 0 0
Emisja dluznych papierow wartosciowych 150 0
Inne zobowigzania finansowe 2574 522
Krétkoterminowe: 15 370 40 021
Kredyty bankowe 8 490 34 406
Pozyczki 2100 0
Emisja dluznych papieréw wartosciowych 4342 4 205
Inne zobowigzania finansowe 438 1410
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14. Transakcje ze spotkami powiazanymi.

W okresie sprawozdawczym wystapity transakcje z podmiotem powigzanym — BIONIQ sp. z 0.0. Zakup ustug
wynidst w okresie III kwartatu 2011 25 tys. zt , a sprzedaz ustug (wynajem) do spétki BIONIQ wyniosta 26 tys.
zt. Transakcje odbywaty sie na warunkach rynkowych.

15. Kapitat Spétki wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2011 r.

Wysokos¢ kapitatu zakladowego: 74.656.836,00 zt
Wysokos¢ kapitatu docelowego: 2.591.809,00 zt
Liczba akcji wszystkich emisji: 74.656.836 sztuk
Warto$¢ nominalna akgji: 1 zt

Kwotowe okreslenie czesci kapitatu wptaconego: 74.656.836,00 zt

Kapitat zaktadowy emitenta skfada sie:

923.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTNO0017”,
6.295.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTN0O0017”,
16.675.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,PLKLSTNO0017",
5.656.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D oznaczonych przez KDPW S.A. kodem , PLKLSTNO0017",
15.000.000 akcji zwykiych na okaziciela serii E oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,, PLKLSTNO00O17”,
685.949 akcji zwyktych na okaziciela serii G oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTNO0017”,
4.478.260 akcji zwykiych na okaziciela serii H oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTNOOQO17".
4.977.205 akcji zwykiych na okaziciela serii I oznaczonych numerami od 0000001 do 4977205,
5.240.986 akcji zwyktych na okaziciela serii J oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTNO00O17”,
12.535.436 akcji zwykiych na okaziciela serii K oznaczonych numerami od 0000001 do 12535436,
2.190.000 akcji zwyktych na okaziciela serii L oznaczonych numerami od 0000001 do 2190000.

POZOSTALE INFORMACIE

1. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje jednostkowego

sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro)

WYBRANE DANE FINANSOWE kwoty w tys. PLN kwoty w tys. EUR
POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH D_OCHODC')W III kwartat 2011 |III kwartat 2010| III kwartat 2011 | III kwartat 2010
ORAZ RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
I. Przychody ze sprzedazy 31 166 25 637 7712 6 405
I1. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 6 164 9472 1525 2 366
II1. Zysk (strata) brutto 4 849 5 026 1200 1 256
IV. Zysk (strata) netto 3 561 4 926 881 1231
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -3725 881 -922 220
operacyjnej
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 12 855 13 487 3181 3 369
inwestycyjnej
VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci -9 162 -14 107 -2 267 -3 524
finansowej
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem -32] 261 -8| 65)
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 30.09.2011 31.12.2010 30.09.2011 31.12.2010
IX. Aktywa razem 75 868 80 170 17 199 20 243
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 32731 57 422 7 420 14 499
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 2724 848 618 214
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 25820 52 714 5853 13 311
XIII. Kapitat wiasny 43 137 22 748 9779 5 744
XIV. Kapitat zaktadowy 74 657 54 690 16 924 13 810
XV. Liczba akcji (w szt.) 74 656 836 54 690 414 74 656 836 54 690 414
XVI. Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt/EUR) 0,05 0,09 0,01 0,02]
XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 0,58 0,42 0,13 0,11
XVIII. Wyptacona dywidenda na jedna akcje 0| 0 0 [8)
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2. Opis organizacji emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Miraculum S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego w spoétce Ubthe Corporation Limited. Posiadane udziaty

uprawniaja Miraculum S.A. do wykonywania 100% gtosow na zgromadzeniu wspolnikow tej Spotki.

Spotka Ubthe Corporation Limited zostata wytaczona z konsolidacji. Nie objecie tej spotki sprawozdaniem
skonsolidowanym nie znieksztatca sprawozdania Miraculum S.A. w zaden sposob, ze wzgledu na odpis
aktualizacyjny posiadanych udziatéw w tej Spoice, ktdéry nastgpit na dzien 31.12.2009 w wysokosci calej
wyceny posiadanych udziatdéw tj. w kwocie 9.282.565 zt. Spétka zalezna nie prowadzi dziatalnosci, a dalsze

decyzje dotyczace przysztosci tej spotki zostang podjete po zakonczeniu prowadzonej obecnie analizy prawnej.

Miraculum posiada 50% udziatdw w spdtce BIONIQ. Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie (BIONIQ). Spétka BIONIQ zostata powotana w celu prowadzenia dziatan w obszarze badawczo-
rozwojowym oraz tworzenia zaawansowanych produktéw kosmetycznych. Z uwagi na posiadang liczbe
udziatéw, sume bilansowg spodtki BIONIQ, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego - sprawozdanie finansowe spotki

BIONIQ nie podlega konsolidacji ze sprawozdaniem Miraculum, ze wzgledu na nieistotnosc.

3. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy

kapitatlowej emitenta, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i

zaniechania dziatalnosci.

W okresie III kwartatu 2011 takie zdarzenia nie wystapity.

4. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie

kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Spotka nie publikowata prognoz na rok 2011.

5. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtosow z
nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogédlnej liczbie glos6w na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow

akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Na dzien 27 pazdziernika 2011 roku akcjonariuszami Spotki posiadajacymi powyzej 5% ogolnej liczby

gtosow wedtug wiedzy Zarzadu Spotki sq:

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien 27 pazdziernika 2011 r.
Nazwa podmiotu Liczba Udziat w kapitale | Liczba gtoséw |Udziat gtoséw na WZ (%)
Dom Maklerski IDMS.A.* 5359099 7,18% 5359099 7,18%
Rubicon Partners NFI S.A. 4857001 6,51% 4857001 6,51%
Wiestaw Wieczorek 3753 590 5,03% 3753590 5,03%

*wraz z podmiotami zaleznymi (informacja o przekroczeniu progu 5% gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu
zostata podana do publicznej widomosci Raportem biezgcym nr 85/2011 z dnia 18.10.2011r.)
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Zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania

poprzedniego raportu kwartalnego:

W dniu 20 wrzesnia 2011 roku Pani Monika Nowakowska zawiadomita, ze dokonata transakcji zakupu 50.000

sztuk akcji zwyktych na okaziciela Miraculum S.A.

W dniu 22 wrzes$nia 2011 roku Pani Monika Nowakowska zawiadomita, ze dokonata transakcji zakupu 8.000
sztuk akcji zwyktych na okaziciela Miraculum S.A.

W dniu 17 pazdziernika 2011 roku Dom Maklerski IDM S.A. w Krakowie zawiadomit Zarzad Spétki, iz w
wyniku transakcji kupna w dniu 10 pazdziernika 2011 roku 3 666 666 sztuk akcji imiennych Spotki Miraculum
S.A. zwiekszyt sie jego procentowy udziat w kapitale zakladowym.

Aktualnie Dom Maklerski IDM S.A. posiada:

- 1 032 840 sztuk akcji zwyklych na okaziciela Spoétki Miraculum S.A. stanowigcych 1,38% w kapitale
zaktadowym Spoiki, uprawniajacych do wykonywania 1 032 840 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki
Miraculum S.A. co stanowi 1,38% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoftki

- 3 905 569 sztuk akcji imiennych serii K Spétki Miraculum S.A. stanowigcych 5,23% w kapitale zaktadowym
Spotki, uprawniajacych do wykonywania 3 905 569 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki Miraculum S.A. co
stanowi 5,23% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki .

Ponadto Dom Maklerski IDM S.A. poinformowat, iz podmioty zalezne od Domu Maklerskiego IDM S.A. posiadaja
akcje imienne serii K Spotki Miraculum S.A. w liczbie 420 960 sztuk. Z akcji tych przystuguje 420 960 gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spétki Miraculum S.A. co stanowi 0,56% na Walnym Zgromadzeniu Spétki Miraculum
S.A.

6. Stan posiadania akcji lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego oraz zmiany w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego,

odrebnie dla kazdej z os6b

Dane dotyczace Cztonkéw Zarzadu (liczba posiadanych akcji emitenta)

o, Zwiekszenie Zmniejszenie L,
.. . Stan na dzien o . Stan na dzien
Imie i nazwisko akcji wrap. akcji w rap.
30.08.2011r. . . 27.10.2011r.
okresie okresie
Monika Nowakowska 0 58 000 0 58 000
Urszula Pierzchata 0 0 0 0
Pawet Gilarski 0 0 0 0
Robert Stelezak 226 325 0 0 226 325
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Dane dotyczace Cztonkéw Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji emitenta)

L, Zwiekszenie Zmniejszenie L,
. . Stan na dzien . .. Stan na dzien
Imie i nazwisko akcji wrap. akcji wrap.
30.08.2011r. . . 27.10.2011r.
okresie okresie
Bartosz Kazimierczuk tacznie ze spotka
TOWER INVESTMENT Sp. z 0.0. 2670752 0 0 2670752
Damian Jasica 0 0 0 0
Przemystaw Zimowski 103 000 0 0 103 000
Wiestaw Wieczorek 3753590 0 0 3753590
Marcin Kozerski 140792 0 0 140792
Janusz Auleytner 0 0 0 0
Dominik Sliwowski 0 0 0 0

7. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W III kwartale 2011 roku przed Sadem Rejonowym dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie Wydziat VIII
Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych toczyto sie postepowanie upadtosciowe Spoiki,
prowadzone pod sygn. akt. VIII G Up 24/10/S. W dniu 23 sierpnia 2011 roku Spotka odebrata postanowienie
tego sadu o stwierdzeniu zakonczenia postepowania upadiosciowego Spotki, wraz ze stwierdzeniem jego

prawomocnosci z dniem 17 sierpnia 2011 roku.

8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub facznie sa one

istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W III kwartale 2011 roku transakcje takie nie wystepowaty.

9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niej zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10 % kapitatéw wilasnych Miraculum
S.A.

W 2011 roku Spoétka ani jednostki od niej zaleznie nie udzielaly poreczen, pozyczek lub gwarancji.

10.Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,

wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci

realizacji zobowigzan

W III kwartale 2011 roku Spdtka Miraculum S.A. zakonczyta z sukcesem postepowanie uktadowe. W wyniku
zakonczenia tego postepowania nastgpita konwersja zobowigzan Spotki wobec wierzycieli w kwocie 15.042 tys.
zt — wierzyciele ci objeli 12.535.436 akcji imiennych zwyktych serii K. Fakt te wplynie znaczaco na poprawe
wyptacalnosci Spétki.

Obnizenie kwoty zobowigzan Spoétki w III kwartale nastgpito dzieki sprzedazy w dniu 11 sierpnia 2011 roku

nieruchomosci nalezacej do Spotki, potozonej w todzi. Cena sprzedazy nieruchomosci wyniosta 10.600 tys. zt +
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VAT. W wyniku sprzedazy nieruchomosci sptacony zostat kredyt udzielony Spoétce przez BNP Paribas Bank

Polska S.A. oraz czes$ciowo zostat sptacony kredyt udzielony Spoice przez PKO Bank Polski S.A.

11. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda miatly wplyw na osiagniete
przez Spotke wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W ostatnich tygodniach III kwartatu nastapit znaczacy wzrost wolumenu sprzedazy Spoitki, zwigzany gtéwnie ze
wzrostem zamdwien w segmencie sieciowym. Spétka zwiekszyta dostawy do dotychczasowych kontrahentéow w
tym kanale, pozyskata tez znaczacego odbiorce w postaci wtasciciela sieci Biedronka- Jeronimo Martins. Wzrost
aktywnosci Spotki w tym segmencie sprzedazy pozwala przypuszczaé, ze zanotowany wzrost obrotdw zaréwno
w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, jak i w stosunku do poprzedniego kwartatu, bedzie

kontynuowany w nastepnych kwartatach.

Rowniez dobre prognozy rozwoju branzy kosmetycznej w Polsce pozwalaja zakfada¢ optymistyczne
perspektywy rozwoju Spétki Miraculum w kolejnych latach. Gtdwnym zatozeniem strategii Miraculum S.A. jest
dazenie do umocnienia pozycji wsrdd firm kosmetycznych obecnych na rynku krajowym oraz odbudowanie
eksportu. Celem Spétki jest obecnos¢ we wszystkich najwazniejszych kategoriach kosmetycznych, dzieki
rozwijaniu dotychczasowych linii produktowych jak i pozyskiwanie nowych grup docelowych. W ciggu trzech
kwartatdbw 2011 zrealizowano wdrozenie kilkudziesieciu nowych produktéw, ulepszono szereg receptur,
przeprowadzono refreshing wybranych serii kosmetycznych, w tym marek Miraculum i Pani Walewska. Wzrost
udziatéw rynkowych Spoétka zamierza osiggna¢ m.in. poprzez intensywne dziatania promocyjne (reklama, PR,

dziatania w Internecie), dostosowane do grup docelowych oraz akwizycje innych producentow kosmetykow.
Podejmowane przez Zarzad Miraculum dziatania, w tym plany akwizycji innych producentéw, majq na celu
osiagniecie satysfakcjonujacych wynikéw finansowych, a tym samym systematyczne podnoszenie wartosci
firmy w dtugiej perspektywie.

12. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty branzowe

Sprzedaz produktéw emitenta, w podziale na gliédwne grupy asortymentowe

Ponizsza tabela przedstawia udziat poszczegdinych grup asortymentowych w catkowitej wartosci sprzedazy

emitenta w raportowanym okresie oraz w okresie poréwnywalnym.

Il kwartat 2011 Il kwartat 2010
Grupa asortymentowa — —

wartosc % wartosc %

Kosmetyki do i po goleniu 2714 23 2931 32
Perfumeria 3170 27 2596 28
Pielegnacja ciata 1943 16 1633 18
Pielegnacja twarzy 2036 17 1168 13
Inne 2 066 17 804 9
tacznie 11929 100 9132 100

W III kwartale 2011 roku, w poréwnaniu do III kwartatu 2010 roku, nastgpit nieznaczny spadek sprzedazy w
segmencie kosmetyki po goleniu. Spoétka zanotowata wzrost sprzedazy w pozostatych segmentach: perfumeria,

pielegnacja ciata i twarzy. W poréwnaniu z 3 kwartatem 2010 roku dynamika wyniosta 30%.
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