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1. PODSTAWOWE INFORMACIJE O SPOLCE

1.1. STRUKTURA ORGANIZACYJNA

MIRACULUM S.A.

Spotka dziata od 9 sierpnia 2001 r. na mocy Uchwaty Zwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikéw. Spétka zostata zarejestrowana w dniu 09.08.2001 r. w Sadzie Rejonowym
dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000034099.

Zgodnie z § 3 Statutu czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Miraculum S.A. to polskie przedsiebiorstwo dziatajagce w branzy kosmetycznej.
Dziatalnos¢ Spotki koncentruje sie na opracowywaniu i sprzedazy nowoczesnych
kosmetykdow do pielegnacji twarzy i ciata, wyrobdw perfumeryjnych, preparatéow do
depilacji oraz kosmetykow do makijazu. W portfolio Spétki znajdujg sie nastepujace
marki:, Miraculum, Pani Walewska, Brutal, Gracja,Tanita, Paloma, a takze marki: Lider,
Wars oraz By¢ moze, zakupione w 2007 od PZ Cussons Polska. Wysoka jako$¢ produktow
Miraculum potwierdzana jest licznymi nagrodami, wyrdznieniami, a takze czotowymi
lokatami zajmowanymi w najbardziej prestizowych zestawieniach.

Produkty Spétki oferowane sg zaréwno na rynku krajowym jak i na rynkach
zagranicznych. Gtowne rynki eksportowe to: Rosja, Ukraina, Biatorus, Litwa.

W 2007 roku Spédtka zadebiutowata na Gietdzie Papierdw w Warszawie, nastepnie
dokonata przejecia Spoétki Unicolor S.A. oraz zakupita wybrane marki kosmetyczne od PZ
Cussons Polska. W roku 2010 nastagpity istotne zmiany we wtadzach oraz w strukturze
wilasnosciowej Miraculum. Obecny Zarzad dokonat gruntowych i niezbednych zmian
majacych na celu optymalizacje kosztow prowadzonej dziatalnosci. Istotnym elementem
programu naprawczego Spoétki bylo postanowienie Sadu Rejonowego w Krakowie -
Srodmiesciu, ktory 16 kwietnia br. przychylit sie do ztozonego przez Zarzad Spoiki
wniosku o upadto$¢ uktadowg z dnia 11 marca 2010. W dniu 30 czerwca 2010 roku
Zarzad emitenta podpisat ze spotkg Sarantis Polska S.A. umowe sprzedazy marki
~Kolastyna”.

W dniu 31 grudnia 2010 roku - Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmieécia w Krakowie
zarejestrowat zmiane Statutu, w zakresie zmiany firmy (nazwy) emitenta. Nowa firma,
pod ktorg Spoétka dziata brzmi: Miraculum Spétka Akcyjna.

W dniu 6 czerwca 2011 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie,
Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych zatwierdzit ukfad z
wierzycielami, przyjety na Zgromadzeniu Wierzycieli w dniu 23 maja 2011 roku.

W dniu 26 lipca 2011 r. Sad wydat postanowienie o stwierdzeniu zakonczenia
postepowania upadtosciowego Spotki.

W dniu 23 sierpnia 2011 roku Spotka odebrata postanowienie Sadu Rejonowego dla
Krakowa-Srédmiescia w Krakowie Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw upadtos$ciowych i
naprawczych o stwierdzeniu zakonczenia postepowania upadtosciowego Spotki, wraz ze
stwierdzeniem jego prawomocnosci z dniem 17 sierpnia 2011 r.

1.2. ZMIANY W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ
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W dniu 31 grudnia 2007 r. Sad Rejonowy w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat potaczenie spétek: Grupa Kolastyna S.A. i
Fabryka Kosmetykow Miraculum S.A. z siedzibg w Krakowie.

Fabryka Kosmetykéw Miraculum S.A., przed potaczeniem z Grupg Kolastyna S.A., byta
jednym z najstarszych polskich przedsiebiorstw zajmujacych sie produkcjg i dystrybucja
wyrobdéw kosmetycznych. Firma rozpoczeta dziatalnos¢ 15 lipca 1924 roku. Na mocy
Uchwaly Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikbw =z dnia 14 czerwca 1996 r.
przeksztatcono ,,Miraculum” Spétke z 0.0. w spdtke akcyjna.

W dniu 31 grudnia 2008 r. nastgpita rejestracja potgczenia spotek Grupa Kolastyna S.A.
i Unicolor S.A. z siedzibg w tomiankach. Potaczenie spotek nastgpito w trybie art. 492 § 1
pkt 1) Kodeksu Spétek Handlowych przez przeniesienie catego majatku Unicolor S.A na
Grupe Kolastyna S.A. bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki przejmujacej i bez
wydawania w zamian za akcje Unicolor S.A. akcji w Grupie Kolastyna S.A. Spoétka
Unicolor S.A. zajmowata sie produkcjg oraz sprzedazg wyrobéw kosmetycznych.
Dziatalno$¢ spoétki Unicolor S.A. skupiata sie gtownie na produkcji preparatow
depilacyjnych (woskéw, kremoéw i pianek) oferowanych pod markg Tanita oraz
kosmetykédw do makijazu (m.in.: pudréow, fluidéw, cieni do powiek i lakieréw do
paznokci) dostepnych pod marka Paloma.

W dniu 31 grudnia 2010 roku - Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie
zarejestrowat zmiane Statutu, w zakresie zmiany firmy (nazwy) emitenta. Nowa firma,
pod ktérg Spétka dziata brzmi: Miraculum Spétka Akcyjna.

1.3. DZIALALNOSC SPOLKI MIRACULUM S.A.

W pierwszym potroczu 2011 roku Spoétka uzyskiwata przychody z nastepujacych tytutow:

- sprzedaz produktdw oznaczonych znakiem towarowym,Miraculum”, ,Pani
Walewska”, ,Brutal”, ,Paloma”, ,Wars”, ,Lider”,,By¢ moze” oraz znakiem
towarowym ,Tanita” i ,Gracja”.

- sprzedaz surowcow i opakowan;

- najem $rodkdéw transportu, maszyn i urzadzen.

Spotka dziata na rynku sprzedazy detalicznej. Oznacza to, ze produkty oferowane przez
emitenta trafiajg do ostatecznych odbiorcow (klientow sklepéw detalicznych) poprzez
kanat tradycyjny (hurtowy) lub nowoczesny (sieci handlowe). Produkty Spotki oferowane
sg zaréwno na rynku krajowym jak i na rynkach zagranicznych. Obecnie Spoétka
eksportuje m.in.: do panstw Europy Wschodniej: Rosja, Ukraina, Biatorus, Azerbejdzajn,
a takze do Litwy, Estonii, totwy, Butgarii, Hiszpanii, Wielkiej Brytanii, Kanady, Stanéw
Zjednoczonych Ameryki i Chin.

Produkty Miraculum opracowywane sg ha podstawie najnowszej wiedzy z zakresu
wspotczesnej kosmetologii, zgodne z aktualnie panujacymi trendami rynkowymi i
obowigzujacg ustawg o kosmetykach. W celu zapewnienia maksymalnego bezpieczenstwa
stosowania, preparaty poddawane sg badaniom dermatologicznym oraz aplikacyjnym,
przeprowadzanym w niezaleznych i wyspecjalizowanych instytucjach.

Produkty Spoétki plasowane sg na nizszej i $redniej poice cenowej oraz adresowane w
gtownej mierze do segmentu oséb sredniozamoznych. W celu zwiekszania uzyskiwanych
marz oraz dywersyfikacji oferty produktowej, Spotka stopniowo wprowadza nowe
preparaty na wyzszg potke cenowg w segmencie ekonomicznym. Oferte Spdtki mozna
podzieli¢ na kilka gtéwnych grup asortymentowych:
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linie pielegnacyjne i specjalistyczne do twarzy,

linie pielegnacyjne i specjalistyczne do ciata,

wyroby perfumeryjne dla kobiet i mezczyzn,

kosmetyki do golenia;

produkty uzupetniajace.

Produkty pielegnacyjne i specjalistyczne emitenta oferowane sa w zindywidualizowanych
seriach produktowych sktadajacych sie z preparatow tworzacych linie pielegnacyjne,
kierowanych do okreslonych grup odbiorcéw. Za najwiekszg grupe produktowg w ofercie
emitenta uznaé¢ nalezy kosmetyki do golenia. Drugg grupe pod wzgledem wartosci
sprzedazy stanowig wyroby pielegnacji twarzy i ciata a w dalszej kolejnosci wyroby
perfumeryjne dla kobiet i mezczyzn.

1.4. AKCJONARIAT, PODMIOTY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE

Akcjonariat

W dniu 12 lutego 2007 r. Zarzad Gietdy Papieréw WartosSciowych w Warszawie S.A.
uchwatg nr 105/2007 postanowit wprowadzi¢ z dniem 13 lutego 2007 r. w trybie zwyktym
do obrotu gieldowego na rynku podstawowym 15.000.000 praw do akcji zwyktych na
okaziciela serii E spétki Grupa Kolastyna S.A., o wartosci nominalnej 1 zt kazda. GPW
rozpoczeta notowania praw do akcji spotki Grupa Kolastyna S.A. w systemie notowan
ciagtych. Dnia 13 kwietnia 2007 roku miato miejsce ostatnie notowanie 15.000.000 praw
do akcji zwyktych na okaziciela serii E spétki Grupa Kolastyna S.A.

Zarzad Gietdy w dniu 11 kwietnia 2007 roku podjat uchwate nr 230/2007, postanawiajac
0 wprowadzeniu z dniem 16 kwietnia 2007 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego
na rynku podstawowym:

923.000 akcji serii A;
6.295.000 akcji serii B;
16.675.000 akgcji serii C;
5.656.000 akcji serii D;
15.000.000 akgji serii E.

W dniu 20 listopada 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto
uchwate w sprawie potaczenia Grupy Kolastyna S.A. z Fabryka Kosmetykéw Miraculum
S.A. w Krakowie oraz w sprawie zmiany Statutu Spoétki. Potaczenie zostato dokonane przy
jednoczesnym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote 685.949,00 zt w
drodze emisji 685.949 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1,00 zt.
W dniu 31 grudnia Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zrejestrowat ww. podwyzszenie kapitatu
zaktadowego.

W dniu 23 lutego 2010 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, Wydziat
XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji 4.478.260 (czterech
miliondw czterystu siedemdziesieciu os$miu tysiecy dwiescie szescdziesieciu) akcji
zwyktych na okaziciela serii H wyemitowanych przez Spétke w dniu 27.08.2009 r.

w dniu 16 czerwca 2010 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie,
Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji 4.977.205
(czterech milionéw dziewie¢set siedemdziesiqgt siedem tysiecy dwiescie pieé) akcji
zwyktych na okaziciela serii I wyemitowanych przez Spoétke na podstawie uchwaty
Zarzadu Spotki z dnia 12 kwietnia 2010 r., ktéra zostata podjeta w zwigzku z
uprawnieniami nadanymi przez Walne Zgromadzenie Spétki uchwatg z dnia 11 stycznia
2010 roku w zakresie mozliwosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w ramach
kapitatu docelowego w tgcznej wysokosci do 15.000.000 zt wraz z mozliwoscig wytaczenia
przez Zarzad prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
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W dniu 3 marca 2011 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, Wydziat
XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat 5.240.986 akcji zwyktych
na okaziciela serii J wyemitowanych przez Spétke na podstawie uchwaty Zarzadu Spoétki z
dnia 28 grudnia 2010 roku, ktoéra zostata podjeta w zwigzku z uprawnieniami nadanymi
przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwatg z dnia 11 stycznia 2010 roku w zakresie
mozliwosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego
wraz z mozliwoscia wylaczenia przez Zarzad prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy.

Na dzien 30.06.2011 r. kapitat zakltadowy emitenta wynosit 59.931.400,00 zt (stownie:
piecdziesigt dziewie¢ miliondw dziewieéset trzydziesci jeden tysiecy czterysta ztotych) i
dzielit sie na 59.931.400 (piecdziesigt dziewie¢ milionow dziewiecset trzydziesci jeden
tysiecy czterysta) akcji o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja i
dajacych taczng ilo$¢ 59.931.400 (piecdziesigt dziewie¢ miliondw dziewiecéset trzydziesci
jeden tysiecy czterysta) gtosow.

- 923.000 (dziewiec¢set dwadziescia trzy tysigce ) akcji zwyktych na okaziciela serii A,
oznaczonych numerami od 000001 do 923000;

- 6.295.000 (szes$¢ milionow dwiescie dziewiecdziesiat pie¢ tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii B, oznaczonych numerami od 0000001 do 6295000;

- 16.675.000 (szesnascie miliondw szescset siedemdziesigt piec tysiecy) akcji zwyktych
na okaziciela serii C, oznaczonych numerami od 00000001 do 16675000;

- 5.656.000 (pie¢ miliondw szes$éset piecdziesigt szes¢ tysiecy) akcji zwykitych na
okaziciela serii D, oznaczonych numerami od 0000001 do 5656000;

- 15.000.000 (pietnascie milionow) akcji zwyktych na okaziciela serii E, oznaczonych
numerami od 00000001 do 15000000;

- 685.949 (szesSc¢set osiemdziesigt pie¢ tysiecy dziewiecset czterdziesci dziewiec) akcji
zwyktych na okaziciela serii G oznaczonych numerami od 00000001 do 685949;

- 4.478.260 (cztery miliony czterysta siedemdziesigt osiem tysiecy dwiescie
sze$cdziesiat) akcje zwykte na okaziciela serii H oznaczone numerami od 0000001 do
4478260;

- 4.977.205 (cztery miliony dziewiec¢set siedemdziesigt siedem tysiecy dwiescie piec)
akcji zwyktych na okaziciela serii I oznaczonych numerami od 0000001 do 4977205;

- 5.240.986 (pie¢ miliondw dwiescie czterdziesci tysiecy dziewieéset osiemdziesigt szes¢)
akcji zwyktych na okaziciela serii J oznaczonych numerami od 0000001 do 5240986.

W dniu 5 sierpnia 2011 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, Wydziat
XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki na skutek emisji 12.535.436 (dwanascie miliondw piecset trzydziesci
pie¢ tysiecy czterysta trzydziesci szes¢) akcji zwyktych imiennych serii K, w ramach
konwersji zobowigzan uktadowych Spotki na akcje.

W dniu 18 sierpnia 2011 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie,
Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat 2.190.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii L wyemitowanych przez Spétke na podstawie uchwaty
Zarzadu Spotki z dnia 18 lipca 2011 roku, ktéra zostata podjeta w zwigzku z
uprawnieniami nadanymi przez Walne Zgromadzenie Spétki uchwatg z dnia 11 stycznia
2010 roku w zakresie mozliwosci podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spétki w ramach
kapitatu docelowego wraz z mozliwoscia wylaczenia przez Zarzad prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. Uprawionymi do objecia akcji serii L byli posiadacze
wyemitowanych przez Spoétke w dniu 18 lipca 2011 r. warrantéw subskrypcyjnych serii
CC. Akcje serii L zostaty przydzielone w ramach konwersji na akcje zadtuzenia Spotki -
jednemu z pozyczkodawcow, ktéry udzielit Spétce pozyczki w I kwartale 2011 roku.
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Na dzien publikacji sprawozdania kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 74.656.836,00 zi
(stownie: siedemdziesigt cztery miliony szesScéset piecdziesigt szes$é tysiecy osiemset
trzydziesci szes$¢ ztotych 00/100) i dzieli sie na 74.656.836 (stownie: siedemdziesiat
cztery miliony szescset piecdziesigt szes$c¢ tysiecy osiemset trzydziesci szes$¢) akcji o
wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden zioty) kazda akcja i dajacych taczng ilos¢
74.656.836 (stownie: siedemdziesigt cztery miliony szesSéset piecdziesigt szes$¢ tysiecy
osiemset trzydziesci sze$¢) gtoséw.

Podmioty nadzorujace oraz wladze Spoétki Miraculum S.A.

Na dzien przekazania sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej Spotki
wchodza:

. Bartosz Kazimierczuk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
. Damian Jasica - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

. Janusz Auleytner - Cztonek Rady Nadzorczej

. Marcin Kozerski— Cztonek Rady Nadzorczej

. Wiestaw Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorczej

. Przemystaw Zimowski - Cztonek Rady Nadzorczej

. Dominik Sliwowski- Cztonek Rady Nadzorczej

NoOoulh,h WN R

Zmiany w skladzie osobowym Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym i do
dnia przekazania sprawozdania:

W dniu 31 stycznia 2011 r. nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

I. Pan Bartosz Raczkowiak ziozyt w dniu 31 stycznia 2011 roku rezygnacje z
dotychczas petnionej funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

II. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 31 stycznia 2011 roku odwotato
ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki:

Pana Grzegorza Leszczynskiego - dotychczasowego Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Spotki;

Pana Piotra Derlatke - dotychczasowego Cztonka Rady Nadzorczej Spotki;

Pana Andrzeja Rabendg - dotychczasowego Cztonka Rady Nadzorczej Spotki;

Pana Pawla Zarembe-Smietanskiego - dotychczasowego Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki;

Pana Karola Kolouszka - dotychczasowego Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

III. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki w dniu 31 stycznia 2011 roku powotato
do sktadu Rady Nadzorczej Spétki:

Pana Grzegorza Golca - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki

Pana Krzysztofa Olafa Urbanskiego - Wiceprzewodniczgacy Rady Nadzorczej Spotki

Pana Michata Butschera - Cztonek Rady Nadzorczej Spotki

Pana Michata Kaczmarka - Cztonek Rady Nadzorczej Spofki

Pana Tomasza Kozerskiego — Cztonek Rady Nadzorczej Spofki

Pana Dominika Sliwowskiego - Cztonek Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 11 marca 2011 r. Pan Michat Kaczmarek ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej Spoétki z dniem 11 marca 2011 roku.

W dniu 30 czerwca 2011 r. nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

I. Pan Grzegorz Golec ztozyt w dniu 30 czerwca 2011 roku rezygnacje z dotychczas
petnionej funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spoétki.
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II. Pan Krzysztof Olaf Urbanski ztozyt w dniu 30 czerwca 2011 roku rezygnacje z
dotychczas petnionej funkcji Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki.

ITI. Pan Tomasz Kozerski ztozyt w dniu 30 czerwca 2011 roku rezygnacje z dotychczas
petnionej funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spoétki.

IV. Walne Zgromadzenie Spoétki w dniu 30 czerwca 2011 roku odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Spotki Pana Michata Butschera dotychczasowego Czionka Rady Nadzorczej
Spotki.

V. Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 30 czerwca 2011 roku powotato do sktadu Rady
Nadzorczej Spoétki:

Pana Janusza Auleytnera - Cztonek Rady Nadzorczej

Pana Damiana Jasice - Cztonek Rady Nadzorczej

Pana Bartosza Kazimierczuka - Cztonek Rady Nadzorczej

Pana Marcina Kozerskiego - Cztonek Rady Nadzorczej

Pana Wiestawa Wieczorka - Cztonek Rady Nadzorczej

Pana Przemystawa Zimowskiego - Cztonek Rady Nadzorczej.

A il ol

W dniu 14 lipca 2011 r. odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej Spétki, na ktéorym na
podstawie § 16 ust. 4 Statutu Spoétki, dokonano wyboru Pana Bartosza Kazimierczuka na
Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Pana Damiana Jasice na Wiceprzewodniczgacego
Rady Nadzorczej.

Skfad osobowy Zarzadu Spotki na dzien przekazania sprawozdania:

Monika Nowakowska - Prezes Zarzadu
Urszula Pierzchata - Wiceprezes Zarzadu
Pawet Gilarski — Cztonek Zarzadu
Robert Stelezak - Cztonek Zarzadu.

PN

Zmiany w skladzie Zarzadu w okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania
sprawozdania:

W dniu 31 stycznia 2011 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwaty w sprawie:
1. Odwotania ze sktadu Zarzadu Pana Mariusza A. Romana, Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

2. Powotania w sktad Zarzadu Pani Urszuli Pierzchaty powierzajac jej funkcje Wiceprezesa
Zarzadu Spétki oraz powotania Pana Pawta Gilarskiego na funkcje cztonka Zarzadu Spétki.

W dniu 22 lipca 2011 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie:
powotania Pana Roberta Stelezaka na funkcje Cztonka Zarzadu Spétki. Uchwata weszta w

zycie w dniu 1 sierpnia 2011 roku i z tym dniem Pan Robert Stelezak rozpoczat petnienie
swojej funkcji w Zarzadzie Spoéfki.

1.5. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w I potroczu 2011 roku wyniosto 72 pracownikéw.
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2. DZIALALNOSC EMITENTA

2.1 PORTFOLIO MAREK ORAZ WDROZENIA W I POLROCZU 2011 ROKU

W 2010 roku Polacy wydali na kosmetyki 4,6 mld zt, o 1,3 proc. mniej nizw 2009
roku. Rynek kosmetykéw ( w ktérego sktad wchodzg nastepujace kategorie: kosmetyki
do pielegnacji twarzy i ciata, kosmetyki do pielegnacji stonecznej, zele pod prysznic,
mydta, dezodoranty, szampony i odzywki do wioséw, produkty do uktadania witosow,
koloryzatory do witoséw) w 2010 r., w poréwnaniu do lat poprzednich, cechowata przede
wszystkim stabilizacja sprzedazy. Byt to trend widoczny zaréwno pod wzgledem wartosci
sprzedazy, jak i liczonej w sztukach. Do takiego stanu rzeczy przyczynity sie przede
wszystkim najwieksze kategorie kosmetyczne, takie jak kosmetyki do pielegnacji twarzy,
szampony do witosow oraz kosmetyki do pielegnacji ciata i produkty do uktadania wtosow.
Na tle tych trendéw spadkowych wyrézniata sie kategoria zeli pod prysznic, ktéra jako
jedyna w zesztym roku osiggneta dwucyfrowy wzrost wartosci sprzedazy (+11,9 proc. w
2010 w porownaniu do roku poprzedniego).

NEK KDSME

W 2010 roku preparaty do pielegnacji twarzy odpowiadaty za prawie 1/4
catkowitych wydatkéw na kosmetyki w Polsce. Jednoczesnie to w tej kategorii widoczne
byty najwieksze wartosciowe spadki sprzedazy (-4,1 proc. rok do roku), co bardzo mocno
wpltyneto na sytuacje na catym rynku. Natomiast najmniejszy segment kosmetykéw
pielegnacyjnych dla mezczyzn nadal zwiekszat swojg sprzedaz wartosciowg (+5,6 proc.).

W duzym stopniu wptyw na kondycje rynku kosmetycznego miaty spadki sprzedazy
produktéw do pielegnacji ciata (-7,5 proc.). Byly drastyczne w przypadku kosmetykow
opalajacych (-35,7 proc.) i ujedrniajacych (-16,5 proc.). Stabilnie zachowywata sie
najwieksza grupa kosmetykéw nawilzajacych. Rosta natomiast kategoria kremdéw do rak.

Kategoria produktéw do mycia ciata (tacznie mydfa i zele pod prysznic) byta jedng z
niewielu, ktoére rozwijaty sie w ubiegtym roku. Dziato sie to za sprawg przede wszystkim
zeli pod prysznic, o czym S$wiadczy dwucyfrowy wzrost ich wartosciowej sprzedazy
(+11,9 proc.). Byt on widoczny zaréwno w grupie produktow dla kobiet, jak i dla
mezczyzn. Tylko najmniejszy segment kosmetykéw familijnych tracit na znaczeniu.
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Wyraznie widac¢, ze coraz wiekszg popularnoscig zaczynajq cieszy¢ sie produkty 2wl. W
2010 r. ich sprzedaz wzrosta prawie o potowe (+42,9 proc.).

Niestety 2010 rok nie byt taskawy dla wiascicieli tradycyjnych, niewielkich drogerii.
Bardzo dynamicznie rozwijat sie kanat drogerii sieciowych, kosztem witasnie handlu
matoformatowego (placéwki o powierzchni ponizej 300 mkw.), a takze hipermarketéw.
Tylko udziat supermarketéw w sprzedazy kosmetykdéw pozostat stabilny. (na podstawie
Wiadomosci Kosmetycznych, art. ,Podsumowanie 2010. Polacy oszczedzali na
kosmetykach”, nr 3/2011)

W pierwszym potroczu 2011 r. Miraculum kontynuowata dziatania rozpoczete w IV
kwartale 2010 zwigzane z wprowadzaniem nowych produktéw do portfolio, refreshingiem
opakowan, unowoczesnianiem receptur produktowych.

Najwiekszg wartos$¢ Miraculum S.A. stanowig znane i cenione marki o wieloletniej
tradycji, posiadajace grono statych klientéw. W aktualnym portfolio Spétki znajdujg sie
nastepujace znaki towarowe: Miraculum, Pani Walewska, Brutal, Wars, Lider, Chopin, By¢
moze, Gracja, Tanita i Paloma.

Miraculum to jedna z najstarszych polskich marek kosmetycznych, powstata w
1924 roku. Dzieki potaczeniu tradycji z nowoczesnoscig, gwarantuje wysoka jakos¢
preparatéw, ktére doceniane sg przez kolejne pokolenia kobiet. Oferta Miraculum
obejmuje innowacyjne linie do pielegnacji twarzy i ciata, dostosowane do wieku i rodzaju
skory, a takze wyjatkowe wyroby perfumeryjne dla kobiet i mezczyzn. Kosmetyki
opracowywane sa nha bazie najwyzszej jakosci sktadnikéw aktywnych, zgodnie z
obowigzujacymi trendami w kosmetologii. Przyjeta przez Zarzad strategia rozwoju Spotki
na lata 2010-2015 zaktada m.in., ze Miraculum bedzie marka wiodacag w portfolio Spotki,
wspierang regularnymi dziataniami promocyjno-reklamowymi. Planowany jest dalszy
rozwdj marki, gtédwnie w segmencie pielegnacji twarzy i perfumerii. Spétka w pierwszym
potroczu 2011 r. wprowadzita na rynek nowg serie Geneza Miodosci- innowacyjng serie
przeciwzmarszczkowg skierowang dla kobiet po 40., 50., 60. roku zycia, statystyki
potwierdzaja, ze ten segment rynku szybko rosnie i bedzie systematycznie rost w
kolejnych latach. W pierwszym kwartale pod marka Miraculum wprowadzono uniwersalne
produkty w saszetkach przeznaczone do szybkiej poprawy kondycji skory, ktore dajaq
natychmiastowy efekt oczyszczenia, wygtadzenia i maksymalnej regeneraciji.

W drugim kwartale 2011 r. Spétka wprowadzita do obrotu dwie serie produktowe
w kategoriach: pielegnacja ciata: Ultra Slim oraz kosmetyki stoneczne: Mirasol. Mirasol to
znana marka kosmetykéw do opalania, ktorg reaktywowano w nowej odstonie (we
wczesniejszych latach Spoétka sprzedawata produkty do opalania pod markag Kolastyna).
Kosmetyki opracowane w laboratorium Miraculum, przeznaczone sa do ochrony
przeciwstonecznej dla catej rodziny. tacza nowoczesng ochrone UVA i UVB z intensywng
pielegnacjq i nawilzaniem. Wysokiej jakosci receptury chroniagce DNA komorek skéry,
zostaty stworzone w oparciu o najnowsze technologie i wieloletnie doswiadczenie w
produkcji kosmetykéw do i po opalaniu. Seria Ultra Slim to wyjatkowo skuteczna seria
preparatéw wyszczuplajgco-kondycjonujgcych sylwetke, oparta na dziataniu surowca
PROVISLIM, ktéry w trakcie ostatniej edycji targdw In-Cosmetics w Mediolanie otrzymat
trzecig nagrode w konkursie na najbardziej innowacyjny surowiec kosmetyczny roku
2010.

Markami o duzej renomie i potencjale sa marki Pani Walewska oraz Brutal,
wprowadzone na rynek na poczatku lat 70-tych XX wieku. Obie serie cieszg sie
niestabngcq popularnoscig i zaufaniem konsumentéw. Rok 2011 jest poswiecony marce
Pani Walewska, ktéra w tym roku obchodzi jubileusz 40 lat istnienia, i do dzi$, na
Swiatowym poziomie, dba o piekno i mtodos$¢ wszystkich kobiet. W pierwszym pdtroczu
wprowadzono na rynek 3 kremy pod oczy, 3 kremy do rak odpowiednio w seriach:
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Classic, Gold, Chic oraz specjalne jubileuszowe kremowe mydto do ciata. Ze wzgledu na
jubileusz ambasadorkg marki zostata- Pani Katarzyna Gniewkowska- aktorka teatralna i
telewizyjna, ktérej wizerunek wykorzystywany jest w materiatach reklamowych i
promocyjnych. Zaplanowane dziatania rynkowe majg na celu wzmocni¢ $wiadomosc
marki. W pierwszym potroczu 2011 roku Pani Walewska otrzymata Qultowy Koncept
2011-prestizowg nagrode od Magazynu Kosmetyki przyznawang przez specjalistow z
branzy kosmetycznej i znane osoby ze $wiata mediow. Z kolei Pani Walewska Gold po pot
roku od wprowadzenia zostata doceniona przez kobiety w ogdlnopolskim projekcie Laur
Konsumenta, organizowanym przez Panorame Polskiej Gospodarki RZECZ O BIZNESIE
(dodatek do Rzeczpospolitej). Jako nowy produkt wsrdéd kosmetykdéw otrzymata Laur
Klienta-odkrycie 2011.

Istotng kategorig w ofercie Spétki sq produkty do i po goleniu dla mezczyzn,
dostepne w sprzedazy pod markami Wars oraz Lider. Te tradycyjne marki o wieloletniej
obecnosci na rynku i duzym przywigzaniu konsumentéw generujg duzy udziat iloSciowy w
sprzedazy catej kategorii (ponad 25%). Zgodnie ze strategig Spotki w pierwszym
potroczu 2011 r. wzmacniano dystrybucje tych wyrobdw.

Kolejng markg w portfolio Spoétki jest By¢ Moze - ponadczasowe zapachy $wiata,
ktérych korzenie siegajg lat 70-tych XX wieku. Nieprzerwanie cieszg sie ogromna
popularnoscig nie tylko w Polsce, ale réwniez w wielu krajach Europy s$rodkowej i
wschodniej.

W portfolio Spétki znajdujq sie rowniez marka Tanita - znane i lubiane preparaty
do samodzielnej depilacji, obecne na rynku od 1994 roku. Pod tg markg oferowane sg
preparaty usuwajgce zbedne owilosienie (woski, kremy, pianki) oraz kosmetyki
pielegnacyjne tagodzace i przedtuzajace efekt depilacji, dostosowane do skory normalnej
oraz wrazliwej. W pierwszym pdtroczu dokonano zmian marketingowych w tej serii:
zmieniono logotyp, wprowadzono nowe hasto reklamowe (,Tanita...zawsze gtadko”),
uporzadkowano oferte (wycofano najstabiej rotujace produkty), wprowadzono nowe
receptury w nowych opakowaniach. Zdaniem specjalistéw depilacja to bardzo wazna i
mocna kategoria, ktéra ma przed sobg perspektywy rozwoju.

Pod koniec 2010 roku wzbogacono portfolio spdétki o nowg marke ekonomiczng-
Gracja, poczatkowo w kategorii kremy do rak, ktére spotkaty sie z duzym
zainteresowaniem ze strony odbiorcow. W 2011 roku ta marka zostata uzupetniona o
nowe produkty w roznych kategoriach rynkowych. W kategorii pielegnacja cery
wprowadzono 4 kremy do twarzy - przeciwzmarszczkowe oparte na naturalnych
sktadnikach: wyciggu z rézy w potaczeniu z retinolem, oliwki w potaczeniu z Q10, aloesie
w potaczeniu z kwasem hialuronowym oraz kolagenie morskim uzupetnionym o elastyne.
W drugim kwartale 2011 r. w kategorii pielegnacja ciata wprowadzono serie 4 balsamdw
do ciata i 4 zeli pod prysznic (R6za, Oliwka, Zielona Herbata, Mandarynka) opartych na
mieszance naturalnych skfadnikdéw, o doskonatych wiasciwosciach pielegnacyjnych. W
lipcu 2011 r. wprowadzono réwniez 3 produkty w zupetnie nowej dla spétki kategorii -
mydta w kostce, z ekstraktem z oliwek, rézy i rumianku.. Marka Gracja w krotkim czasie
od wprowadzenia generuje duzy obrot, nalezy do marek $redniomarzowych.

Drugi kwartat 2011 r. zakonczono wprowadzeniem do obrotu nowych produktéw
marki Paloma. Pod tg nazwa kilka lat wczesniej sprzedawano kosmetyki do makijazu oraz
do pielegnacji rak i stop. W tym roku przeprowadzono refreshing wizerunku marki,
polegajacy na repozycjonowaniu i catkowitym jej zmodyfikowaniu. Marka Paloma zostata
strategicznie i wizualnie wymyslona na nowo. Celem tych zmian jest wprowadzenie marki
na zupetnie nowe tory. Serie otwierajg dwie linie PALOMA bodySPA (satynowe masta do
ciata o bogatej, kremowej konsystencji, ktore posiadajg wyjatkowe witasciwosci
pielegnacyjne i apetyczne zapachy) oraz PALOMA nailExpert (seria innowacyjnych
preparatéw przeznaczonych do specjalistycznej pielegnacji paznokci).
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tacznie spotka wprowadzita w I poétroczu 2011 rekordowg ilo$¢ 65 nowych produktéw we
wszystkich segmentach sprzedazy. Ze wzgledu na dobre przyjecie przez konsumentow
nowe produkty powinny da¢ spdfce znaczacy impuls sprzedazowy.

Gtébwnym celem Miraculum jest wzrost wartosci spotki dla akcjonariuszy oraz
odbudowanie pozycji rynkowej wsrod firm kosmetycznych dziatajgcych na polskim rynku.
Istotne jest utrzymanie silnej pozycji w nastepujacych kategoriach: produktéw do
depilacji oraz preparatéw do i po goleniu dla mezczyzn. Miraculum chce rowniez
wzmocni¢ swojg pozycje rynkowg w kategoriach pielegnacji twarzy i ciata. Cele te
zamierza osiggna¢ dzieki wdrazaniu innowacyjnych kosmetykow, ulepszaniu jakosci
produktéw, intensywnym dziataniom promocyjnym oraz wzmacnianiu pionu sprzedazy.
Spotka podejmuje szereg dziatan, ktére maja na celu zwiekszenie dostepnosci i
widocznosci produktow Miraculum na poétkach sklepowych, co przetozy sie na zwiekszenie
sprzedazy. W odniesieniu do eksportu Spétka zamierza umacnia¢ dotychczasowg pozycje
na rynkach wschodnich, a takze pozyskiwa¢ nowe, dynamicznie rozwijajace sie rynki
zagraniczne.

Zarzad Spotki Miraculum jest przekonany, ze podejmowane dziatania przyczynig sie w
przysztosci do uatrakcyjnienia oferty Spoétki oraz zwiekszenia jej konkurencyjnosci na
rynku, a tym samym wzrostu jej wartosci dla akcjonariuszy w perspektywie
diugoterminowej.

2.2. STRUKTURA SPRZEDAZY

W pierwszym pétroczu 2011 roku przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatdbw emitenta wyniosty 19.237 tys. zt., na ktore ztozyly sie pozycje
wyszczegdlnione w ponizszej tabeli:

I T L ] I p,c’flrocze 2011 I ;:c’zlrocze 2010
wartosc [tys.zi] % wartosc [tys.zi] %
Kosmetyki do goleniu 4 392 23 5337 32
Perfumeria 3 705 19 2 347 14
Pielegnacja ciata 4 316| 22 6 727| 41
Pielegnacja twarzy 2903 15 1681 10
Inne 925 5 41 0
Ustugi niematerialne i materiaty 2996| 16 372 2
tacznie 19 237 100 16 505 100

2.3. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI
DZIALALNOSCI EMITENTA W PREZENTOWANYM OKRESIE

Struktura sprzedazy w odniesieniu do gtéwnych grup asortymentowych w
Miraculum S.A. jest porownywalna w kazdym roku. W II i III kwartale dominuje sprzedaz
kosmetykéw do opalania, w I i IV najwiekszy udziat majg wyroby perfumeryjne.
Najwieksze dochody wygenerowaty wyroby sprzedawane pod marka Miraculum.
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3. SYTUACJA FINANSOWA W I POLROCZU 2011 ROKU

3.1. WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE
POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

WYBRANE DANE FINANSOWE kwoty w tys. PLN kwoty w tys. EUR
BOZYCIE Smﬂszﬁ:ﬁzzpiw(gwi-;:ﬁ?ﬁg%?tgbow QRRZ I pétrocze 2011 | I pétrocze 2010 | I pétrocze 2011 | I péirocze 2010
I. Przychody ze sprzedazy 19 237 16 505 4 849 4122
II. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3 807 8 008 960 2 000
III. Zysk (strata) brutto 2733 4799 689 1198
IV. Zysk (strata) netto 1913 4 898 482 1223
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1711 694 -431 173
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3142 2225 792 556
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1337 -2 875 -337 -718
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 94 44 24 11
IX. Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykia (w z{/EUR) 0,03 0,10 0,01 0,02
POZYCJE SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010
X. Aktywa razem 81952 80170 20 557 20 243
XI. Zobowigzania ogdtem 42 626 57 421 10 692 14 499
XII. Zobowigzania dlugoterminowe 7 554 4 058 1 895 1025
XIII. Zobowigzania krétkoterminowe 35072 53 363 8 797, 13 474
XIV. Kapitat wiasny 39 299 22 749 9 858 5 744
XV. Kapitat zaktadowy 59 931 54 690 15 033 13 810
XVI. Sredniowazona liczba akcji zwyktych (w szt) 62 410 000 54 690 414 62 410 000 54 690 414
XVII. Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 0,63 0,42 0,16 0,11
XVIII. Wyptacona dywidenda na jedna akcje (w z{/EUR) 0 0] 0 0

Wybrane dane finansowe dot. pozycji bilansowych dla okresu poréwnywalnego w pozycjach od X do XVIII sq zaprezentowane na dzieri 31.12.2010 roku.

Dane porownywalne

Dane poréwnywalne dotyczace pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz
rachunku przeptywéw pienieznych prezentowane sg za okres I poétrocza 2010 r.,
natomiast dane dotyczace pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej sq prezentowane
na dzien 31.12.2010 r. (koniec poprzedniego roku obrotowego).

Kursy euro uzyte do przeliczania wybranych danych finansowych:

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres:
01.01.2010r.-30.06.2010r.: 4,0042.

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres:
01.01.2011r.-30.06.2011r.: 3,9673.

Sredni kurs NBP na dzier 31.12.2010r.: 3,9603.

Sredni kurs NBP na dzien 30.06.2011r.: 3,9866.

3.2. ANALIZA FINANSOWA

Stosowane zasady rachunkowosci i metody wyceny

Sprawozdanie finansowe Spotki za I pdtrocze 2011 roku zostato przygotowane
zgodnie  z Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowos$ci,  Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej jak réwniez interpretacjami opublikowanymi
przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, ktore
zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

Sprawozdania finansowe Spotki za I pétrocze 2011 zostaty sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Miraculum S.A. Zarzad Spétki ma
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$wiadomos¢ ryzyk i zagrozen wynikajacych z biezacej sytuacji spétki, opisanych w pkt.
3.5i 4.

Biorac jednak pod uwage:

-osiggniete wyniki I potrocza 2011 r.;

-zaawansowany proces restrukturyzacji spotki;

-znacznie zmniejszenie zobowigzan spétki w okresie sprawozdawczym;

-zakonczenie postepowania uktadowego;

Zarzad Spotki stoi na stanowisku, ze nie istniejg okolicznosci wskazujace na istotne
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Miraculum S.A.

Stan na Stan na Ukl Wsk. Wsk. dynamiki
Tytut 30.06.2011 [ 31.12.2010 s;;;':’t‘l‘;y struktury | [Ip2011/2010

[tys.zi] [tys.zi] [%] 2010 [%] 1
Aktywa
A. Aktywa trwate 53 702 53 813 65,6 67,1 1,0
1. Rzeczowe aktywa trwate 2153 2 140 2,6 2,7 1,0
2. Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0,0 0,0 -
3. Wartosci niematerialne i prawne 16 004 16 004 19,5 20,0 1,0
4. Pozostate wartoéci niematerialne 26 292 26 140 32,1 32,6 1,0
5. Udziaty i akcje 5 5 0,0 0,0 1,0
6. Naleznosci handlowe i pozostate 275 135 0,3 0,2 2,0
7. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8973 9 389 11,0 11,7 1,0
B. Aktywa obrotowe 28 223 26 357 344 329 1,1
1. Zapasy 8 829 6 782 10,8 8,5 1,3
2. Naleznosci handlowe i pozostate 11 357 10 029 13,9 12,5 1,1
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0,0 0,0 -
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 334 240 0,4 0,3 1,4
5. Pozostate aktywa finansowe 0 0 0,0 0,0 -
Sﬁél;tg:/;yzaklasyfikowane jako przeznaczone do 7703 9306 9,4 11,6 0,8
Aktywarazem 81 925 80170 100,0 100,0 1,0
Pasywa
A.Kapitat wlasny 39 299 22 749 48,0 28,4 1,7
1. Kapitat zakladowy 59 931 54 690 73,2 68,2 1,1
2. Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 0 0 0,0 0,0 -
3. Kapitaty rezerwowe 13 538 4 141 16,5 5,2 3,3
4. Zyski zatrzymane -34 170 -36 082 -41,7 -45,0 0,9
B. Stan zobowiazan ogétem 42 626 57 421 52,0 71,6 0,7
1. Zobowiazania dlugoterminowe 7 554 4 058 9,2 51 1,9
1. Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 1 500 0 1,8 0,0 -
2. Zobowigzania handlowe i pozostate 1 086 0 1,3 0,0 -
3. Rezerwy diugoterminowe 14 14 0,0 0,0 1,0
4. Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych 0 0 0,0 0,0 -
5. Pozostate zobowigzania finansowe 1 355 848 1,7 1,1 1,6
6. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 599 3196 4,4 4,0 1,1
7. Przychody przysztych okreséw 0 0 0,0 0,0 -
II. Zobowiazania krétkoterminowe 35 072 53 363 42,8 66,6 0,7
1. Kredyty i pozyczki 22 465 29 249 27,4 36,5 0,8
2. Zobowigzania handlowe i pozostate 9079 15 041 11,1 18,8 0,6
3. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0,0 0,0 -
4. Pozostate zobowigzania finansowe 3 486 8 863 4,3 11,1 0,4
5. Rezerwy 42 210 0,1 0,3 0,2
6. Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 0 0 0,0 0,0 -
7. Dotacje 0 0 0,0 0,0 -
8. Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
trwatymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do 0 0 0,0 0,0 -
sprzedazy
Pasywarazem 81 925 80170 100,0 100,0 1,0
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W bilansie Spotki w I pétroczu 2011 poziom zobowigzan i rezerw na zobowigzania
obnizyt sie o 14.796 tys. zt. Znacznie wzrdst poziom kapitatdw wiasnych Spétki - o
15.742 tys. zt. Te zjawiska sg w gtownej mierze spowodowane konwersjg zobowigzan
Spétki w kwocie 15.043 tys. zt na kapitat, w ramach zakonczonego postepowania
ukfadowego. Spétka efektywniej zarzadza swoim majatkiem, o czym moze $wiadczyc¢
obnizenie sumy bilansowej o 6,9 miIn zt. Oba te czynniki spowodowaty, ze udziat kapitatu
w finansowaniu dziatalnosci Spotki skokowo wzrést z 28,4% do 47,2%. Biorac pod uwage
obecny, oparty na outsorcingu model dziatania firmy, jest to parametr, ktéry osiaga
wiasciwy poziom.

Proces sptaty zobowigzan i obnizania sumy bilansowej Spétki bedzie kontynuowany. Po
dniu bilansowym Spétka dokonata konwersji 2.000 tys. zt zobowigzan pozyczkowych na
kapitat, a w dniu 12.08.2011r. dokonata sptaty 10.100 tys. zt kredytéw bankowych w
zwigzku ze sprzedazg nieruchomosci w todzi (uwidocznionej w bilansie na dzien
30.06.2011 jako ,aktywa zaklasyfikowane przeznaczone do sprzedazy” w kwocie 7.703
tys. zt).

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Miraculum SA w I péiroczu 2011 i 2010

Tresé Wykonanie za okres [tys.zt] | Rgznica [tys.zt] | Wsk.dynamiki
IPOLR 2011 I1POLR 2010 |IP2011-1Ip2010| Ip2011 /Ip 2010

:;-;\gchody netto ze sprzedazy i zrownane z 19 237 16 505 2732 1,17
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej -19 573 -15 967 -3 606 1,23
Zysk (strata) na sprzedazy -336 538 -874(- 0,62
Pozostate przychody operacyjne 3401 13 671 -10 270 0,25
Pozostate koszty operacyjne -762 -6 201 5439 0,12
Przychody z tytutu regulowanie zobowigzan
finansowych przy pomocy instrumentéw 1504 0 1 504 -
finansowych
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3807 8 008 -4 201 0,48
Przychody i koszty finansowe netto -1074 -3 209 2135 0,33
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 2733 4799 -2 066 0,57
Zysk (strata) brutto 2733 4799 -2 066 0,57
Podatek dochodowy -820 99 -919(- 8,28
Zysk (strata) netto 1913 4 898 -2985 0,39

W poréwnaniu do I pdétrocza 2010 roku sprzedaz w Miraculum S.A. wzrosta o

16,5%. Jest to znaczacy wzrost, biorac pod uwage, ze w sprzedazy I poétrocza 2010
najwiekszy udziat stanowity przychody z produktéw marki Kolastyna (8.321 tys. zt), ktoére
musiaty zostac zastgpione przez inne marki w zwigzku dokonang sprzedazg tej marki w
dniu 30.06.2010 roku. Dynamika sprzedazy osiggnieta na produktach pozostatych marek
znajdujacych sie w portfolio spétki, po wytaczeniu marki Kolastyna, wyniosta 135 % .
Wynik netto na poziomie 1.913 tys. zt. byt o 2.985 tys. zt nizszy od wyniku
analogicznego okresu roku ubiegtego. Nizszy poziom zysku netto wynikat przede
wszystkim z wysokiego zysku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wygenerowanego w
I potroczu 2010 r. Spétka dokonata w tym okresie transakcji sprzedazy marki ,Kolastyna”
na ktorej osiggnieto zysk bilansowy w wysokosci 6 322 tys. zt.
Koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty w analizowanym okresie o 22,6 % . Na wzrost
kosztéw, oprécz wzrostu wynikajacego ze wzrostu sprzedazy miat istotny wptyw koszt
kosztow niepowtarzalnych: kosztéw wdrozenia nowych produktéow (217 tys. zt) oraz
kosztéw wygaszanej dziatalnosci i restrukturyzacji (227 tys. zt) w I potroczu 2011.

Najbardziej pozytywng tendencje odnotowano w pozycji ,, przychody i koszty finansowe”

Spétka dokonata w tym zakresie spektakularnej obnizki kosztéw finansowych o 66% czyli
o ponad 2,1 min zt w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Nalezy
zaznaczy¢, ze ze wzgledu na dokonane po dniu bilansowym spfaty i renegocjacje umow
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finansowych w nastepnych okresach sprawozdawczych koszty finansowe powinny ulec
dalszemu obnizeniu.

Wybrane wskazniki finansowe w okresie I-VI 2011r. oraz I-VI 2010r.

Wyszczegélnienie IM IPOLR 2011 | 1 POLR 2010
Rentownos¢ sprzedazy netto % 9,9% 29,7%
Rentownos¢ sprzedazy brutto % -1,7% 3,3%
Szybkos¢ obrotu naleznosci dni 101 412
Szybkos¢ obrotu zapasow dni 130 199
Plynnos¢ | wsk 0,80 0,49
Plynnos¢ Il wsk 0,55 0,37
Metodologia liczenia:
Wyszczegodlnienie M Wyliczenie wskaznika
Rentownos¢ sprzedazy netto % |wynik finansowy netto/ przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy brutto % |wynik ze sprzedazy/ przychody ze sprzedazy produktow i towarow
Szybko$é obrotu naleznosci dni przeciQtr)e nalezno’éci.z tytu’ru’ dostaw i ustug x 182/ przychody ze
sprzedazy produkiéw i towarow
Szybkosé obrotu zapaséw dni przec[Qtny stan zapasow x 182/ koszty sprzedanych produktow i
towaréw
Plynnos¢ | majatek obrotowy/ zobowiazania krétkoterminowe
Ptynnos¢ Il (majatek obrotowy - zapasy)/ zobowiazania krotkoterminowe

W I pdlroczu 2011 roku Spédtka utrzymata dodatnia rentownos$é¢ netto na
stosunkowo wysokim poziomie 9,9%. Wynik ten zostat osiggniety gtdwnie na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej.

Wzrost sprzedazy i poprawa jakosci zarzadzania Spotka spowodowaty skokowg poprawe
wspotczynnikow rotacji , szczegolnie widoczng w obszarze naleznosci, ktorych cykl rotacji
obnizyt sie o ponad 300 dni. Nalezy jednak podkresli¢, ze cykl konwersji gotowki jest
nadal zbyt diugi i wymaga dalszych dziatan poprawiajacych efektywno$¢ zarzadzania
majatkiem obrotowym, szczegdlnie w obszarze zapasow.

Znaczaca poprawa wskaznikéw ptynnosci biezacej (0,80) i szybkiej (0,55) wskazuje na
Znaczace zaawansowanie i widoczne efekty przeprowadzonej przez Zarzad
restrukturyzacji majatkowej i finansowej. Zarzad Spotki zamierza doprowadzi¢ do dalszej
wyraznej poprawy wskaznikow ptynnosci finansowej w nastepnych okresach
sprawozdawczych.

3.3. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje dokonane w okresie sprawozdawczym z jednostkg wspotzalezng
BIONIQ. Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0. zostaty szczegdétowo opisane w
punkcie 22 Sprawozdania finansowego za I pétrocze 2011 r.

Spoétka nie dokonywata w I potroczu 2011 roku transakcji ze spétka zalezng Ubthe
Corporation Limited.

3.4. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Strukture zobowigzan finansowych emitenta w podziale na zobowigzania dtugoterminowe
oraz krotkoterminowe prezentuje tabela umieszczona ponizej:
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Zobowiazania finansowe (w tys. zlotych) Stan na 30.06.2011 Stan na 31.12.2010
Dlugoterminowe 3941 848
Kredyty bankowe - _
Pozyczki 1500
Obligacje
inkr;aedzc\:vbeo)wazama finansowe ( w tym leasing, zobowigzania 2441 848
Krétkoterminowe 25 951 38 112
Kredyty bankowe 19 385 29 249
Pozyczki 3080 -
Obligacje 3081 3078
Inne zobowiqzani.a fina.nsowe (wtym Iga;ing, zo.bowia?.zania 405 5 785
uktadowe, zobowigzania z tyt poreczenia i nabycia akcji)

3.5. RYZYKO FINANSOWE

W okresie sprawozdawczym 1.01.2011 - 30.06.2011 spo6tka Miraculum S.A. nie
stosowata instrumentéw finansowych w zakresie zarzadzania ryzykiem finansowym.

Spétka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci
do regulowania zobowigzan w okreslonych terminach. Ryzyko to wynika z ograniczenia
dostepu do rynkéw finansowych zwigzanego z sytuacjg finansowg i formalno- prawng
spoétki. Obecnie spdétka znajduje sie w okresie wykonania uktadu z wierzycielami oraz
sptaty zobowigzan pozauktadowych, wsrod ktérych znajdujg sie zobowigzania leasingowe,
kredyty bankowe oraz zobowigzania wobec ZUS. Uwarunkowania te powodujgq
utrudnienia w pozyskaniu biezgcego finansowania ze strony instytucji finansowych.

W ocenie Zarzadu Spotki realizowany z dobrymi wynikami przez Spétke program
restrukturyzacyjny, zamkniete z sukcesem postepowanie uktadowe, znaczace
zmniejszenie zobowigzan spoétki w okresie pomiedzy poczatkiem roku a datg publikacji
niniejszego raportu powoduja, ze ryzyko utraty piynnosci , ktéremu Zarzad musi
przeciwdziata¢, jest mniejsze niz poprzednich okresach sprawozdawczych.

4. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN I RYZYKA

Do gtéwnych czynnikdw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig emitenta. zaliczamy:
1.Brak realizacji przez spétke ukfadu z wierzycielami.

Obecnie spotka jest na etapie wykonania postanowien uktadu z wierzycielami zawartego
23.05.2011 r. kacznie w ramach uktadu spdtka zobowigzana jest sptaci¢ 2.173 tys. zt
zobowigzan ukfadowych w terminie do marca 2015 roku w ratach kwartalnych.
Najwieksza rata spfaty tych zobowigzan przypada na 31.03.2012 i wynosi 422 tys. zt
Kolejne raty sg mniejsze i wyniosg okoto 134 tys. zt kwartalnie.

W przypadku, jezeli Spétka nie wywigze sie z postanowien uktadu, na wniosek ztozony
niezaspokojonego wierzyciela uktadowego, Sad upadtosciowy moze wydac postanowienie
o0 uchyleniu ukfadu, co bedzie skutkowato ponownym otwarciem postepowania
upadtosciowego i zamiang upadtosci uktadowej na likwidacyjna.

2.Niewywigzanie sie z umoéw
pozauktadowymi.

restrukturyzacyjnych zawartych z wierzycielami
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W dniu 12.08.2011 roku Spétka spfacita 10.115 tys. zt zobowigzan z tytutu kredytéw
bankowych w BNP Paribas (w catosci) oraz w PKO BP ( czesciowa sptata). Obecnie wsrdd
wierzycieli przeznaczonych do sptaty w ramach restrukturyzacji zadtuzenia znajdujq sie:
Bank PKO BP, BRE Bank i ZUS.

W dniu 16.08.2011r. zostaty zawarte porozumienia z bankiem BRE (sptata ratalna
zadtuzenia z ratg miesieczng w wysokosci 50 tys. zt) z terminem obowigzywania do
31.05.2012 r., oraz z Bankiem PKO BP (prolongata sptaty do dnia 21.10.2011 r.). W lipcu
2011 r. spotka otrzymata decyzje Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w sprawie warunkow
zawarcia umowy restrukturyzacyjnej na sptate zobowigzan wobec ZUS, pozostajacych
poza uktadem, w ciggu 24 miesiecy. Obecnie trwa ustalenie szczegdétowych warunkéw
sptaty, a zawarcie umowy restrukturyzacyjnej przewidywane jest do konca wrzesnia br.
W przypadku niewywigzania sie spétki z uzgodnionego z ZUS terminu sptat istnieje
ryzyko wznowienia postepowania egzekucyjnego ZUS wobec spétki.

3. Osiggniecie gorszych wynikow finansowych.

Ryzyko nie osiggniecia zaktadanego poziomu sprzedazy i wyniku finansowego wystepuje
w kazdym przedsiebiorstwie. W 2011 spoétka notuje wyrazny wzrost sprzedazy, osiggana
dynamika sprzedazy jest jednak o okoto 1/3 nizsza od zaktadanej na poczatku 2011
roku.

W zakresie poniesionych kosztéw wykonanie budzetu kosztéw w 2011 roku jest mniejsze
od zaktadanego o 11 %.

4. Ryzyko koniecznosci sptaty obligacji serii E w roku 2011.

Obligacje emitowane przez spotke posiadajg termin wymagalnosci w 28.10.2011 roku.
Ich sptata stanowi znaczace potencjalne obcigzenie dla spétki ze wzgledu na duzag kwote
zobowigzan . Kwota zobowigzan obligacyjnych spotki na dzien publikacji raportu wynosi
3.000 tys. zt. Ze wzgledu na zabezpieczenie obligatariuszy na majatku spétki (znaki
towarowe) przewidywane jest uzgodnienie rolowania obligacji lub uzgodnienie dogodnego
spotki roztozenia sptaty zobowigzan z tego tytutu.

5. Inne ryzyka:

¢ ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji

Na rynku kosmetycznym zaobserwowaé mozna silng konkurencje zaréwno wsrdéd
przedsiebiorstw krajowych, jak i zagranicznych. Szczegdlnie duzg konkurencje dla
Miraculum SA stanowig spotki zalezne od podmiotdw zagranicznych, ktére dysponujac
wiekszymi $rodkami finansowymi sa w stanie efektywniej zdobywa¢ klientéw na polskim
rynku kosmetycznym, dzieki wysokim naktadom na promocije.

¢ ryzyko znacznego obnizenia marz

W sytuacji, gdyby ktéras z konkurencyjnych firm chciata w kréotkim czasie zwiekszy¢ swoj
udziat w rynku kosmetycznym, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig obnizenia przez taka firme
marz na produkty zblizone jakosciowo i cenowo do oferowanych przez spétke. Skutkiem
tego moze by¢ konieczno$¢ obnizenia marz réwniez przez spoétke, co negatywnie
wptynie na osiggane przychody i wyniki. Takie dziatania sq widoczne na rynku ze strony
niektérych konkurentéw. Spédtka, dzieki trafnemu  pozycjonowaniu produktéw i
systematycznej zmianie struktury asortymentu odwrdcita zarysowujacg sie w II potroczu
2010 tendencje do obnizania uzyskiwanej marzy na swoich produktach. Jest to obecnie
unikalna sytuacja na rynku, a opracowana przez Zarzad i konsekwentnie realizowana
strategia polegajaca, na zmianie struktury sprzedazy i wdrazaniu nowych produktéw pod
istniejgcymi juz markami, przynosi w ostatnich miesigcach, nie tylko wzrost sprzedazy
ale rowniez wzrost poziomu rentownosci wszystkich posiadanych przez spétke marek.

e ryzyko zwigzane z panujacymi tendencjami na rynku kosmetycznym
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Polski rynek kosmetyczny staje sie coraz bardziej wymagajacy. Konsumenci oczekuja od
producentéw starannego przygotowania wprowadzanych serii kosmetykdéw, ktére obecnie
muszg zaspokajac Scisle sprecyzowane potrzeby odbiorcow. Zabieg wprowadzenia na
rynek produktu badz serii kosmetycznej musi by¢ wspomagany poprzez skuteczng
kampanie marketingowa.

Sam czas zycia wprowadzanej serii kosmetycznej w niektérych przypadkach nie
przekracza roku, stad tez firmy kosmetyczne muszg szybko reagowac¢ na sygnaty
otrzymywane od konsumentéw. Moze wystgpi¢ koniecznos$¢ zastgpienia przez spoétke
niepopularnej serii kosmetykéw nowymi produktami. W zakresie przeciwdziatania temu
ryzyku spotka podejmuje szybkie reakcje na zmiany rynkowe- od poczatku roku
wprowadzita na rynek 65 nowych produktéw, w zdecydowanej wiekszosci dobrze
przyjetych przez rynek.

¢ ryzyko zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi nad nowymi produktami

Silna konkurencja sprawia, iz przedsiebiorstwa muszg ulepsza¢ stosowane receptury,
ktore stanowig podstawe jakosciowo dobrych kosmetykéw oraz majg duzy wptyw na ich
cene. Presja ze strony konkurencji stwarza koniecznos$¢ ponoszenia naktadéw na badania
i rozwoj, ktore majg na celu opracowanie coraz lepszych kosmetykdw.

W tym zakresie spotka znajduje sie w relatywnie dobrej sytuacji, posiada mozliwos¢
skutecznej reakcji na zmiany rynkowe, dzieki dostepowi do kilkuset opracowanych i na
biezaco modyfikowanych formut i receptur kosmetykow opracowanych przez wtasne
laboratorium. Jako najstarsze przedsiebiorstwo dziatajace w branzy kosmetycznej na
naszym rynku - Spotka posiada najwieksze doswiadczenie w opracowywaniu nowych
produktow i receptur na rodzimym rynku.

5. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO N!OiLIWOéCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK

Zarzad emitenta nie przekazat do publicznej wiadomosci prognozy wynikow
finansowych na 2011 rok.

6. AKCIONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU WRAZ ZE
WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKCJI, ICH
PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKLADOWYM, LICZBY GLOSOW Z
NICH WYNIKAJACYCH I ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W
STRUKTURZE WLASNOSCI W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO
RAPORTU KWARTALNEGO

Na dzien 30 sierpnia 2011 roku akcjonariuszami Spoétki posiadajacymi powyzej 5%
ogolnej liczby gtoséw wedtug wiedzy Zarzadu Spotki sa:

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzieh 30.08.2011 r.
Nazwa podmiotu posiadajacego | . . Udziat w . ;
pow. 5% glos6w na Walnym S RIGLAECEL ) kapitale Liczba gloséw | UdZial gloséw na
. akcji . e WZ (%)
Zgromadzeniu akcyjnym (%)
Rubicon Partners NFI S.A. 4 857 001 6,51% 4 857 001 6,51%
Wiestaw Wieczorek 3753590 5,03% 3753590 5,03%
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Zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego:

W dniu 23 maja 2011 r. Pan Wiestaw Wieczorek poinformowat Zarzad Spétki, iz
w wyniku zakupu w dniu 19 maja 2011 r. 353.997 sztuk akcji Spétki, zmienit sie jego
udziatu w kapitale zakladowym oraz udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki. Przed ww. nabyciem Pan Wiestaw Wieczorek posiadat 2.984.079
sztuk akcji Miraculum, stanowigcych 4,98% udziatu w kapitale zaktadowym i dajacych
4,98% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Po ww. nabyciu Pan Wiestaw Wieczorek
posiadat 3.338.076 akcji Miraculum stanowigcych 5,57% udziatu w kapitale zakladowym i
dajacych 5,57% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Pan Wiestaw Wieczorek
dodatkowo poinformowat, iz podmioty zalezne od niego nie posiadajq akcji Spotki.

Pan Wiestaw Wieczorek zawiadomit Zarzad Spotki, iz na dzien powotania na
Cztonka Rady Nadzorczej Spotki tj. 30 czerwca 2011 r. posiadat 3.753.590 sztuk akcji
spétki Miraculum S.A. Dodatkowo Pan Wiestaw Wieczorek poinformowat, iz podmioty
zalezne od niego nie posiadajq akcji Spotki.

W dniu 9 sierpnia 2011 r. Pan Dawid Sukacz zawiadomit Zarzad Spétki, iz w
wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez rejestracje akcji imiennych
zwyktych Spétki serii K zmienit sie jego udziat w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Po zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Pan Dawid Sukacz posiadat 3.389.814 sztuk akcji Spotki, co
stanowito 4,67% w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniato do
wykonywania 3.389.814 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, co stanowito 4,67% w
0golnej liczbie gtosow.

W dniu 10 sierpnia 2011 r. Pan Wiestaw Wieczorek zawiadomit Zarzad Spofki, iz
w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez rejestracje akcji imiennych
zwyktych Spétki serii K zmienit sie jego udziat w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej
liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Po zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, stan posiadania akcji Spotki przez Pana Wiestawa Wieczorka
wynosi 3.753.590 sztuk akcji Spétki, co stanowito 5,18% w kapitale zaktadowym Spodfki
(obecnie po rejestracji akcji serii L w dniu 18.08.2011r. jest to 5,03% w kapitale
zaktadowym Spotki) oraz uprawnia do wykonywania 3.753.590 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spoéfki, co stanowito 5,18% w ogdlnej liczbie gloséw (obecnie po rejestracji
akcji serii L w dniu 18.08.2011r. jest to 5,03% w ogdlnej liczbie gtoséw).

W dniu 10 sierpnia 2011 r. Pan Andrzej Grzegorzewski zawiadomit Zarzad
Spotki, iz w wyniku podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki poprzez rejestracje akcji
imiennych zwyktych Spétki serii K zmienit sie jego udziat w kapitale zaktadowym oraz w
ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Po zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez rejestracje akcji serii K, stan posiadania
akcji Spotki przez Pana Andrzeja Grzegorzewskiego wynosit: 3.666.666 sztuk akcji
Spoétki, co stanowito 5,06% w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki oraz
uprawniato do wykonywania 3.666.666 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, co
stanowito 5,06% w ogdlnej liczbie gtosow.

W dniu 10 sierpnia 2011 r. Rubicon Partners NFI S.A. poinformowat Zarzad
Spoétki, iz w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez rejestracje akcji
imiennych zwyktych Spoétki serii K ulegto zmianie zaangazowanie Funduszu w akcje
Spoétki. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego, Fundusz posiada 4.857.001
akcji Spotki, ktére stanowity 6,70% udzialu w kapitale zaktadowym (obecnie po
rejestracji akcji serii L w dniu 18.08.2011r. jest to 6,51% w kapitale zaktadowym Spotki)
i dajg prawo do 4.857.001 gltoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 4.857.001
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gtosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 6,70% w ogdlnej liczbie gtoséow na
Walnym Zgromadzeniu Spoétki (obecnie po rejestracji akcji serii L w dniu 18.08.2011r.
jest to 6,51% w ogdlnej liczbie gtosow).

W dniu 11 sierpnia 2011 r. Zarzad Spétki otrzymat informacje od PKO Bank
Polski S.A. na temat ujawnienia zmiany udzialu PKO Banku Polskiego w kapitale
zaktadowym oraz udziatu w ogodlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Po
zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez rejestracje akcji serii
K - PKO Bank Polski posiadat 3.650.000 sztuk akcji imiennych Spétki serii K, co stanowito
5,04% w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spdtki i uprawniato do wykonywania
3.650.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowito 5,04% w ogdlnej liczbie
gtoséw.

W dniu 25 sierpnia 2011 r. Zarzad Spotki otrzymat informacje od PKO Bank
Polski S.A. na temat ujawnienia zmiany udzialu PKO Banku Polskiego w kapitale
zaktadowym oraz udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Po
zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez rejestracje akcji serii
L - PKO Bank Polski posiadat 3.650.000 sztuk akcji imiennych Spoétki serii K, co stanowito
4,89% w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki i uprawniato do wykonywania
3.650.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowito 4,89% w ogdlnej liczbie
gtoséw.

W dniu 25 sierpnia 2011 r. Pan Andrzej Grzegorzewski zawiadomit Zarzad
Spotki, iz w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez rejestracje przez
Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie akcji na okaziciela spotki Miraculum
S.A. serii L w dniu 18 sierpnia 2011 r. - zmienit sie jego udziat w kapitale zaktadowym
oraz W o0godlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Po zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu zakladowego, stan posiadania akcji Spotki przez Pana Andrzeja
Grzegorzewskiego wynosit: 3.666.666 sztuk akcji Spotki, co stanowito 4,91% w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniato do wykonywania 3.666.666
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowito 4,91% w ogdlnej liczbie gtosow.

7. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI)
PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU ORAZ ZMIANY W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO, ODREBNIE DLA
KAZDEJ Z OSOB

Dane dotyczace Czionkéw Zarzadu (liczba posiadanych akcji Spoétki)

- - Stan na dzien Zwiq_!(szenie Zmnifjszenie Stan na dzien
Imie i nazwisko 11.05.2011 r.* LU LE akcji w rap. 30.08.2011 r.
okresie okresie
Monika Nowakowska 0 0 0 0
Urszula Pierzchata 0 0 0 0
Pawet Gilarski 0 0 0 0
Robert Stelezak* 226325* 0 0 226 325

* Pan Robert Stelezak objat funkcje Cztonka Zarzadu Spoétki z dniem 1.08.2011 r. (zmiana ilo$ci akcji od dnia powotania w sktad Zarzadu)

Dane dotyczace Czionkéw Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji Spétki)
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Py - Stan na dzien Zwie_!(szenie Zmni_t_ejszenie Stan na dzien
Ml s e 11.05.2011 r.* akcji w rap. akcji w rap. 30.08.2011 r.
okresie okresie

Bartosz Kazimierczuk tacznie ze spdtka 2615 781 54 971 0 2 670 752
TOWER INVESTMENT Sp. z 0.0.*
Damian Jasica* 0 0 0 0
Przemystaw Zimowski* 103 000 0 0 103 000
Wiestaw Wieczorek* 3753590 0 0 3753 590
Marcin Kozerski* 207 973 0 67 181 140 792
Janusz Auleytner* 0 0 0
Dominik Sliwowski 0 0 0

* Cztonkowie Rady Nadzorczej powotani w dniu 30.06.2011r. (zmiana ilo$ci akcji od dnia powotania w sktad Rady Nadzorczej)

8. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACII PUBLICZNEJ]

W I potroczu 2011 roku faczna warto$¢ toczacych sie postepowan sgdowych w zakresie
wierzytelnosci oraz zobowigzan nie przekraczata 10% wartosci kapitatdow wiasnych
emitenta.

W dniu 13 lipca 2011 roku postanowienia Sadu upadfosciowego z dnia 6 czerwca 2011
roku o zatwierdzeniu uktadu uprawomocnito sie.

W dniu 26 lipca 2011 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie Wydziat
VIII Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych wydat postanowienie o
stwierdzeniu zakonczenia postepowania upadfosciowego Spoiki.

W dniu 23 sierpnia 2011 roku Spotka odebrata postanowienie Sadu Rejonowego dla
Krakowa-Srédmiescia w Krakowie Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i
naprawczych o stwierdzeniu zakonczenia postepowania upadtosciowego Spotki, wraz ze
stwierdzeniem jego prawomocnosci z dniem 17 sierpnia 2011 r.

Oznacza to, iz z dniem 17 sierpnia 2011 r. zakonczyto sie postepowanie upadtosciowe
Spotki, w efekcie przestaje wystepowaé w obrocie gospodarczym z dotychczasowym
dodatkiem "w upadtosci uktadowej".

9 INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI,
JEZELI POJEDYNCZO LUB LACZNIE SA ONE ISTOTNE I ZOSTALY ONE ZAWARTE
NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W I potroczu 2011 roku brak jest transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo
lub tacznie sg istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

10. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA PORECZEN KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI
LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI LACZNA WARTOSC
ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJII STANOWI ROWNOWARTOSC CO
NAJMNIE] 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

W I potroczu 2011 roku Spétka nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczki, a
takze nie udzielata gwarancji - tqcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
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tego podmiotu, w ktérych tgczna wartosc istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowitaby
rownowartosc¢ co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych emitenta.

11. INNE INFORMACIE 1ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWE],
FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO I ICH ZMIAN ORAZ INFORMACIE
ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACII ZOBOWIAZAN

Jednym 1z najbardziej istotnych elementéw jest zakonczenie postepowania
uktadowego Spoétki. W dniu 13 lipca 2011 roku postanowienie Sgadu upadfosciowego z
dnia 6 czerwca 2011 roku o zatwierdzeniu ukfadu stato sie prawomocne.

Zgodnie z zatwierdzonymi propozycjami uktadowymi - nastgpita konwersja
zobowigzan Spétki wobec wierzycieli uktadowych zaliczanych do Grupy II (wierzyciele
cywilnoprawni powyzej 10.000 zt) na akcje imienne zwykie serii K. Konwersja zobowigzan
Spoétki nastgpita po cenie emisyjnej jednej akcji wynoszacej 1,20 zt. W wyniku konwersji
zobowigzan Spotki wobec wierzycieli uktadowych z Grupy II w kwocie: 15.042.523,20 zt -
wierzyciele ci objeli 12.535.436 akcji imiennych zwyktych serii K.

W dniu 5 sierpnia 2011 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie,
Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, dokonat wpisu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki na skutek emisji 12.535.436 akcji zwyktych imiennych serii
K, w ramach konwersji zobowigzan uktadowych Spétki na akcje.

W dniu 18 lipca 2011 r. Zarzad Spotki podjat nastepujgce uchwaty: w sprawie
emisji 2.190.000 imiennych warrantow subskrypcyjnych serii CC uprawniajacych do
objecia akcji Spotki oraz  w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego z wylaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy poprzez emisje 2.190.000 akcji zwyktych na okaziciela serii L. Emisja akcji
serii L stanowi element restrukturyzacji Spotki, poprzez konwersje czesci jej biezacych
zobowigzan na akcje.

Zgodnie z przyjetymi planami Spétka dokonata transakcji sprzedazy nieruchomosci
nalezacej do Spoétki potozonej w todzi. W wyniku sprzedazy nieruchomosci sptacony
zostat kredyt udzielony Spotce przez BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz czesciowo zostat
sptacony kredyt udzielony Spéice przez PKO Bank Polski S.A. Ta transakcja wptynie w
istotny sposdb na obnizenie kosztéw finansowych oraz na poprawe ptynnosci finansowej
Spotki.

Spotka podpisata aneks z BRE Bankiem w aneks do Porozumienia z BRE Bank S.A.
z siedzibg w Warszawie. Podpisany aneks jest kontynuacjg zawartych wczesniej
porozumien o sptacie zobowigzan Spétki wobec Banku. Podpisany przez Spétke aneks do
Porozumienia reguluje nowy harmonogram sptat zadtuzenia wobec Banku obowigzujacy
od dnia 16 sierpnia 2011 r. do dnia 31 maja 2012 r. Zapisany w aneksie harmonogram
przewiduje obnizenie wysokosci miesiecznych rat spfaty z poziomu 80 tys. PLN do 50 tys.
PLN oraz obnizenie oprocentowania zobowigzan objetych Porozumieniem o 1,5 punktu
procentowego, co wptynie na poprawe biezacej ptynnosci finansowej Spofki.

Spotka podpisata z PKO Bank Polski S.A. aneks do umowy kredytu w formie limitu
kredytowego wielocelowego z dnia 18.08.2008r. na mocy ktérego wydtuzeniu ulega okres
kredytowania do dnia 21 pazdziernika 2011 roku.
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12 CZYNNIKI, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE]
KOLEIJINEGO KWARTALU

W I pétroczu 2011 r. Spoétka prowadzita intensywne dziatania majgace na celu
wzrost udziatu w rynku. Opisane w punkcie nr 2 dziatania powodujgq, ze w najblizszym
okresie kontynuowana bedzie wyraznie wyzsza od konkurencji dynamika sprzedazy. W
zwigzku z tym, biorac pod uwage przewidywang obnizke kosztow dziatania (patrz: punkt
3.2) planowane jest trwate przekroczenie break-even point na podstawowej dziatalnosci i
zwigzana z tym wyrazna poprawa wynikow na dziatalnosci operacyjnej.

Inne istotne czynniki i wydarzenia I pdfrocza 2011, ktdre bedq miaty wptyw na wyniki
emitenta to:

1. Zawarcie ukfadu z wierzycielami Spofki

Zakonczone sukcesem zawarcie w dniu 23.05.2011 r. ukfadu z wierzycielami jest
najwazniejszym wydarzeniem w najnowszej historii Spétki. Dzieki osiggnieciu tego celu
Spotka powrdcita do normalnej praktyki gospodarczej, po wykresleniu przyrostka ,w
upadtosci uktadowej”. Fakt ten wptynie pozytywnie na poprawe postrzegania Spoétki przez
cate otoczenie gospodarcze, w tym przez kontrahentéw, konkurentéw i instytucje
finansowe. W najblizszej przysztosci mozna spodziewac sie poprawy parametréw umow
produkcyjnych, handlowych i finansowych, skutkujacych w szczegdlnosci:

- wydtuzeniem terminéw ptatnosci u dostawcow;

- obnizeniem kosztow finansowania.

2. Dokonana po dniu bilansowym, w dniu 11.08.2011r. sprzedaz nieruchomosci przy ul.
Brzezinskiej 4 w todzi.

W zwigzku ze sprzedazg nieruchomosci w todzi likwidacji ulegng koszty w pozycji , koszty

wygaszanej dziatalnosci” ponoszone do tej pory przez Spotke w postaci optat, podatkow,

kosztow utrzymania budynkéw i urzadzen zwigzanych z tg nieruchomoscia.

3. Sptata 10.115 tys. zt kredytéw bankowych w zwigzku ze sprzedazg w/w
nieruchomosci. Znaczace obnizenie (o ponad 50%) zaangazowania kredytowego spotki
(patrz: pkt. nr 3.4) bedzie skutkowac istotnym zmniejszeniem obcigzen finansowych
spotki (sptata rat restrukturyzowanych kredytéw oraz kosztéow odsetkowych zniejszy sie o
okoto 200 tys. zt miesiecznie).

13. ISTOTNE WYDARZENIA W OKRESIE I POLROCZA 2011 I PO DACIE
BILANSOWEJ

Najwazniejsze wydarzenia I pétrocza 2011 r. oraz te, ktére mialy miejsce po dacie
bilansowej:

1) W dniu 28 stycznia 2011 r. Spotka podpisata z firmg FoodCare Sp. z o0.0. -
przyrzeczong umowe sprzedazy nieruchomosci nalezacej do Spétki potozonej w
Niepotomicach. Sprzedana nieruchomos$¢ byta obcigzona hipotekami na rzecz BRE Bank
S.A. z tytutu zabezpieczenia kredytu udzielonego Spétce. W wyniku sprzedazy
nieruchomosci zmniejszeniu ulegta kwota zobowigzan Spoétki wobec BRE Banku z tytutu
udzielonego kredytu. Cena sprzedazy nieruchomosci wyniosta 3.500 tys. zt plus VAT.
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2) W dniu 31 stycznia 2011 r. nastgpity zmiany w sktadzie Radzie Nadzorczej oraz w
sktadzie Zarzadu Spotki:

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

I. Pan Bartosz Raczkowiak ztozyt w dniu 31 stycznia 2011 roku rezygnacje z dotychczas
petnionej funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

II. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 31 stycznia 2011 roku odwotato ze
sktadu Rady Nadzorczej Spétki:

Pana Grzegorza Leszczynskiego - dotychczasowego Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Spoiki;

Pana Piotra Derlatke - dotychczasowego Cztonka Rady Nadzorczej Spotki;

Pana Andrzeja Rabende - dotychczasowego Cztonka Rady Nadzorczej Spotki;

Pana Pawla Zarembe-Smietanskiego - dotychczasowego Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki;

Pana Karola Kolouszka - dotychczasowego Cztonka Rady Nadzorczej Spoéfki.

III. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 31 stycznia 2011 roku powotato do
sktadu Rady Nadzorczej Spétki:

Pana Grzegorza Golca - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki;

Pana Krzysztofa Olafa Urbanskiego - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej Spétki;

Pana Michata Butschera - Cztonek Rady Nadzorczej Spétki;

Pana Michata Kaczmarka - Cztonek Rady Nadzorczej Spotki;

Pana Tomasza Kozerskiego — Cztonek Rady Nadzorczej Spotki;

Pana Dominika Sliwowskiego - Cztonek Rady Nadzorczej Spotki.

Zmiany w skfadzie Zarzadu:

W dniu 31 stycznia 2011 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwaty w sprawie:

1. Odwotania ze sktadu Zarzadu Pana Mariusza A. Romana, Wiceprezesa Zarzadu Spétki.
2. Powotania w sktad Zarzadu Pani Urszuli Pierzchaty powierzajac jej funkcje Wiceprezesa
Zarzadu Spotki oraz powotania Pana Pawta Gilarskiego na funkcje cztonka Zarzadu Spofki.

3) W dniu 21 lutego 2011 r. Zarzad Spotki ztozyt w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-
Srédmiescia w Krakowie, Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i
naprawczych modyfikacje propozycji uktadowych. Spétka zaproponowata réwniez podziat
wierzycieli na trzy grupy interesow.

Szczegotowe propozycje przedstawiajg sie nastepujaco:

I. Propozycja utworzenia grup wierzycieli obejmujacych poszczegolne kategorie
interesow:

1) Grupa pierwsza - wierzyciele publicznoprawni powyzej 10.000 zt

2) Grupa druga — wierzyciele cywilnoprawni powyzej 10.000 zt

3) Grupa trzecia - wierzyciele cywilnoprawni i publicznoprawni do 10.000 zt

II. Propozycje uktadowe dla poszczegdlnych grup wierzycieli:

1) Grupa pierwsza

a) Spfata zobowigzan w 12 réwnych kwartalnych ratach (tzn. przez 3 lata); termin
ptatnosci raty: ostatni dzien roboczy kwartatu kalendarzowego; pierwsza rata ptatna w
dniu 30.03.2012 r.;

b) Odsetki za opdznienie naliczane sg tylko do dnia ogtoszenia upadtosci.

2) Grupa druga

a) Konwersja catosci zobowigzan na akcje, z zastrzezeniem pkt b), cena emisyjna jednej
akcji: 1,20 zt. Akcje powstate w wyniku konwersji bedq przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku podstawowym na GPW;

b) Pozostate czesci zobowigzan, nie pozwalajace na objecie w catosci jednej akcji, w
kwotach ponizej 1,20 zt - ptatne w cato$ci w ciqggu 14 dni od uprawomocnienia sie
postanowienia o zatwierdzeniu uktadu;

c) Odsetki za opdznienie naliczane sg tylko do dnia ogtoszenia upadtosci.

3) Grupa trzecia

a) Sptata zobowigzan w 2 réwnych kwartalnych ratach, termin pfatnosci: ostatni dzien
roboczy kwartatu kalendarzowego, pierwsza rata ptatna w ostatnim dniu roboczym
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kwartatu kalendarzowego nastepujacego po kwartale kalendarzowym, w ktérym nastgpito
uprawomocnhnienie sie postanowienia o zatwierdzeniu uktadu;
b) Odsetki za opdznienie naliczane sg tylko do dnia ogtoszenia upadifosci.

4) W dniu 22 lutego 2011 r. Spdétka podpisata aneks do Porozumienia z BRE Bank S.A. z
siedzibg w Warszawie, ktérego przedmiotem jest okreslenie zasad sptaty zobowigzan
Spotki wobec Banku wynikajacych z wypowiedzianych przez Bank uméw kredytowych.
Podpisany przez Spétke aneks do Porozumienia regulowat nowy harmonogram sptat
zadtuzenia wobec Banku obowigzujacy od dnia 28 lutego 2011 r. do dnia 16 sierpnia
2011 r. Zapisany w aneksie harmonogram przewidywat obnizenie wysokosci
miesiecznych rat z poziomu 180 tys. PLN do kwoty 80 tys. PLN.

5) W dniu 3 marca 2011 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie,
Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego zarejestrowat 5.240.986 akcji
zwyktych na okaziciela serii ] wyemitowanych przez Spdétke na podstawie uchwaty
Zarzadu Spotki z dnia 28 grudnia 2010 roku, ktéra zostata podjeta w zwigzku z
uprawnieniami nadanymi przez Walne Zgromadzenie Spoétki uchwatg z dnia 11 stycznia
2010 roku w zakresie mozliwosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach
kapitatu docelowego wraz z mozliwosciag wylaczenia przez Zarzad prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.

Uprawionymi do objecia akcji serii J byli posiadacze wyemitowanych przez Spétke w dniu
28 grudnia 2010 r. warrantéw subskrypcyjnych serii BB. Posiadaczami warrantéw serii BB
byty podmioty, ktére udzielity w ciggu ostatnich kilku miesiecy pozyczek Spobice,
przeznaczonych na finansowanie aktywdow obrotowych (naleznosci oraz zakupu surowcéw
i opakowan) po dacie ogtoszenia upadtosci.

6) W dniu 9 marca 2011 r. Spotka oraz Hygienika S.A. podpisaty umowy o wspotpracy
w zakresie dystrybucji oferowanych przez siebie produktéw. Umowy zostaty zawarte na
czas nieokreslony. W ramach podpisanych uméw Hygienika, wykorzystujgc posiadane
doswiadczenie i potencjat dziatu sprzedazy, bedzie dystrybuowac produkty Miraculum
dostepne pod markami: Miraculum, Tanita, Pani Walewska, Gracja, By¢ moze, Wars,
Lider, Brutal oraz Chopin przede wszystkim w nowoczesnym kanale sprzedazy. Z drugiej
strony Miraculum zobowigzato sie do dystrybucji produktéw Hygieniki w kanale
tradycyjnym sprzedazy. Wynagrodzenie obu spotek bedzie uzaleznione od zrealizowanych
obrotéw, natomiast rozliczenie bedzie dokonywane w formie wzajemnych kompensat.

7) W dniu 5 kwietnia 2011 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
podjat uchwate nr 431/2011 w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia z dniem 8 kwietnia
2011 r. w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 5.240.986 akcji
zwyktych na okaziciela serii J sp6tki Miraculum S.A., o wartosci nominalnej 1 zt (jeden
ztoty) kazda.

8) W dniu 12 kwietnia 2011 r. Spotka podpisata umowe o wspdtpracy ze spotkg Delko
S.A. z siedzibg w Sremie - zrzeszajacq hurtownie specjalizujgce sie w dystrybucji
produktow branzy chemiczno-kosmetycznej na terenie catej Polski. W ramach podpisanej
Umowy - Delko S.A. bedzie odsprzedawata produkty Spétki do odbiorcéw hurtowych
zrzeszonych w Delko S.A., a za ich posrednictwem do sklepow detalicznych na terenie
catego kraju. Umowa zastgpita dotychczas obowigzujacg miedzy stronami umowe
handlowa.

9) W dniu 20 kwietnia 2011r. Spdtka podpisata porozumienie z obligatariuszem o
odroczeniu terminu ptatnosci obligacji serii E do dnia 29 lipca 2011r.
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10) W dniu 12 maja 2011 roku Spoétka podpisata zmiane do ugody z BNP Paribas Bank
Polska S.A. (dawniej: Fortis Bank Polska S.A.) z siedzibg w Warszawie, ktorej
przedmiotem jest zmiana zasad sptaty zobowigzania Spétki wobec Banku wynikajgcego z
tytutu umowy o kredyt nieodnawialny nr WAR/3060/07/159/CB z dnia 27 kwietnia 2007
roku, wraz z pézniejszymi zmianami, ktéra zostata wypowiedziana przez Bank w dniu
19.02.2010r. Na mocy podpisanego dokumentu zmianie ulegt harmonogram sptat
zobowigzania Spoétki wobec Banku w nowym terminie tj. do dnia 29 sierpnia 2011 r. oraz
obnizeniu ulegty miesieczne raty sptaty zalegtych zobowigzan z tytutu kapitatu i odsetek z
poziomu 250 tys. zt do kwoty okoto 140 tys. zt miesiecznie.

W okresie obowigzywania ugody oprocentowanie kapitatu wynosito: stawka WIBOR dla
depozytdéw 1-miesiecznych powiekszona o 4,5 punktow procentowych marzy Banku.

11) W dniu 23 maja 2011 r. Zgromadzenie Wierzycieli przyjeto uktad. Za przyjeciem
ukfadu zagtosowata wiekszo$¢ Wierzycieli posiadajacych ponad 80% ogdlnej sumy
wierzytelnosci uprawniajacych do gtosowania.

12)W dniu 6 czerwca 2011 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiesécia w Krakowie,
Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych zatwierdzit ukfad z
wierzycielami Spoétki, przyjety na Zgromadzeniu Wierzycieli w dniu 23 maja 2011 roku.

13) W dniu 9 czerwca 2011 r. Spétka podpisata nowg umowe o wspdtpracy z Ruch S.A.
z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem tej umowy jest wspotpraca w zakresie sprzedazy
wyrobéw spoétki Miraculum S.A. poprzez sie¢ sprzedazy spoétki Ruch S.A. Podpisana
Umowa zawiera reguty wzajemnych rozliczen pomiedzy Stronami, ktére opierajg sie na
systemie rabatow oraz dziatan promocyjnych. Warunki podpisanej Umowy nie odbiegajg
od warunkow powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. Umowa zostata podpisana
na czas okreslony do dnia 31.12.2011r. Szacowana warto$¢ przedmiotu umowy
przekroczy 10 proc. kapitatéw wtasnych Spéiki.

14) W dniu 16 czerwca 2011 r. Spotka podpisata z firmg "Ins-EI" spdtka jawna Pawet
Zdanowski Izabela Gebicka-Zdanowska z siedzibg w todzi - przedwstepng umowe
sprzedazy nieruchomosci nalezacej do Spoétki potozonej w todzi przy ul. Beskidzkiej pod
nr 3-7 oraz ulicy Brzezinskiej pod nr 4, utworzonej z dziatek o numerach: 205/1 o
powierzchni 1,7148 ha, 206/2 o powierzchni 0,3507 ha, 206/5 o powierzchni 2,7747 ha,
206/6 o powierzchni 0,2128 ha, 220/3 o powierzchni 0,0416 ha, tj. o tgcznej powierzchni
5,0946 ha. Sprzedawana nieruchomos¢ jest obcigzona hipotekami na rzecz BNP Paribas
Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie (dawniej: Fortis Bank Polska S.A.) oraz PKO
Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie z tytutlu zabezpieczenia kredytow udzielonych
Spoétce. Cena nieruchomosci: 10.600.000 zt netto. Umowa przyrzeczona sprzedazy
nieruchomosci zostata zawarta 11 sierpnia 2011 roku. Umowa przewidywata wptacenie
przez Kupujacego zadatku w kwocie 700.000 zt wraz z naleznym podatkiem VAT.

15) W dniu 30 czerwca 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwaty
w sprawach: zatwierdzenia Sprawozdania finansowego Spotki za rok 2010, sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spoétki w 2010 roku, Sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci
w 2010 roku, przeznaczenia catosci zysku netto za rok obrotowy 2010 na pokrycie strat z
lat ubiegtych, udzielenia absolutoriéw Czionkom Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz uchwaty
w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

16) W dniu 30 czerwca 2011 r. miaty miejsce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

Pan Grzegorz Golec ztozyt w dniu 30 czerwca 2011 roku rezygnacje z dotychczas
petnionej funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spoétki.

Pan Krzysztof Olaf Urbanski ztozyt w dniu 30 czerwca 2011 roku rezygnacje z dotychczas
petnionej funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spofki.
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Pan Tomasz Kozerski ztozyt w dniu 30 czerwca 2011 roku rezygnacje z dotychczas
petnionej funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spoétki.

Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 30 czerwca 2011 roku odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Spoétki Pana Michata Butschera dotychczasowego Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki.

Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 30 czerwca 2011 roku powofato do sktadu Rady
Nadzorczej Spotki: Pana Janusza Auleytnera - Czionek Rady Nadzorczej, Pana Damiana
Jasica - Czlonek Rady Nadzorczej, Pana Bartosza Kazimierczuka - Cztonek Rady
Nadzorczej, Pana Marcina Kozerskiego - Cztonek Rady Nadzorczej, Pana Wiestawa
Wieczorka - Cztonek Rady Nadzorczej oraz Pana Przemystawa Zimowskiego - Cztonek
Rady Nadzorczej.

17) W dniu 14 lipca 2011 r. odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej Spétki, na ktdrym
na podstawie § 16 ust. 4 Statutu Spétki, dokonano wyboru Pana Bartosza Kazimierczuka
na Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Pana Damiana Jasice na
Wiceprzewodniczgacego Rady Nadzorczej.

18) W dniu 13 lipca 2011 roku postanowienie Sadu upadtosciowego z dnia 6 czerwca
2011 roku o zatwierdzeniu uktadu uprawomocnito sie.

Zgodnie z zatwierdzonymi propozycjami uktadowymi - nastgpita konwersja zobowigzan
Spoétki wobec wierzycieli uktadowych zaliczanych do Grupy II (wierzyciele cywilnoprawni
powyzej 10.000 zt) na akcje imienne zwykie serii K. Konwersja zobowigzan Spétki
nastgpita po cenie emisyjnej jednej akcji wynoszacej 1,20 zt.

W wyniku konwersji zobowigzan Spédtki wobec wierzycieli uktadowych z Grupy II w
kwocie: 15.042.523,20 zt- wierzyciele ci objeli 12.535.436 akcji imiennych zwyktych serii
K.

19) W dniu 18 lipca 2011 r. Zarzad Spotki podjat nastepujace uchwaty:

w sprawie emisji 2.190.000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii CC
uprawniajgcych do objecia akcji Spoétki oraz w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego z wylaczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy poprzez emisje 2.190.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii L. Zgodnie z uchwatlg w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego - kapitat zaktadowy Spotki zostaje podwyzszony o kwote
2.190.000,00 zt poprzez emisje 2.190.000 akcji zwyktych na okaziciela serii L o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden zioty). Akcje serii L bedg uczestniczy¢ w dywidendzie
poczawszy od dnia 1 stycznia 2011 roku. Zarzad, dziatajac w interesie Spotki, pozbawit w
catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru co do akcji serii L, na co uzyskat
uprzednig zgode Rady Nadzorczej. W opinii Zarzadu pozbawienie prawa poboru lezy w
interesie Spoétki. Emisja akcji serii L stanowi element restrukturyzacji Spotki, poprzez
konwersje czesci jej biezacych zobowigzan na akcje.

20) W dniu 22 lipca 2011 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie:
powotania Pana Roberta Stelezaka na funkcje Cztonka Zarzadu Spétki. Uchwata weszta w
zycie w dniu 1 sierpnia 2011 roku i z tym dniem Pan Robert Stelezak rozpoczat petnienie
swojej funkcji w Zarzadzie Spotki. Nowo powotany Czionek Zarzadu jest odpowiedzialny
za Dziat Sprzedazy Spotki, a w szczegolnosci za rozwoj Nowoczesnego Kanatu
Dystrybucii.

21) W dniu 26 lipca 2011 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie
Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw upadfosciowych i naprawczych wydat postanowienie
o stwierdzeniu zakonczenia postepowania upadtosciowego Spétki.

22) W dniu 5 sierpnia 2011 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie,
Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, dokonat wpisu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki na skutek emisji 12.535.436 akcji zwyktych imiennych serii
K, w ramach konwersji zobowigzan uktadowych Spoétki na akcje.
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23) W dniu 9 sierpnia 2011 r. Spoétka podpisata Aneks nr 2 do Porozumienia z
Obligatariuszem w sprawie odroczenia - zgodnie przyjetym harmonogramem - do dnia 28
pazdziernika 2011r. terminu ptatnosci pozostatych do sptaty obligacji Spétki serii E w
kwocie 3.000.000 zi.

24) W dniu 11 sierpnia 2011 r. Spétka podpisata z firmg "Ins-El" Spétka Jawna Pawet
Zdanowski Izabela Gebicka-Zdanowska z siedzibg w +todzi przyrzeczong umowe
sprzedazy nieruchomosci nalezacej do Spotki potozonej w todzi przy ul. Beskidzkiej pod
nr 3-7 oraz ulicy Brzezinskiej pod nr 4, utworzonej z dziatek o numerach: 205/1 o
powierzchni 1,7148 ha, 206/2 o powierzchni 0,3507 ha, 206/5 o powierzchni 2,7747 ha,
206/6 o powierzchni 0,2128 ha, 220/3 o powierzchni 0,0416 ha, tj. o tacznej powierzchni
5,0946 ha. Cena sprzedazy nieruchomosci wyniosta 10.600 tys. PLN + VAT. Sprzedana
nieruchomos$¢ byta obcigzona hipotekami na rzecz BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz
PKO Bank Polski S.A. z tytutu zabezpieczenia kredytéw udzielonych Spétce. W wyniku
sprzedazy nieruchomosci sptacony zostat kredyt udzielony Spoétce przez BNP Paribas Bank
Polska S.A. oraz czesciowo zostat sptacony kredyt udzielony Spétce przez PKO Bank
Polski S.A.

25) W dniu 16 sierpnia 2011r. Spdétka podpisata nowy aneks do Porozumienia z BRE
Bank S.A. z siedzibg w Warszawie. Podpisany przez Spétke aneks do Porozumienia
reguluje nowy harmonogram sptat zadtuzenia wobec Banku obowigzujacy od dnia 16
sierpnia 2011 r. do dnia 31 maja 2012 r. Zapisany w aneksie harmonogram przewiduje
obnizenie wysokosci miesiecznych rat sptaty z poziomu 80 tys. PLN do 50 tys. PLN oraz
obnizenie oprocentowania zobowigzan objetych Porozumieniem o 1,5 punktu
procentowego, co wptynie na poprawe biezacej ptynnosci finansowej Spotki.

26) W dniu 16 sierpnia 2011r. Spétka podpisata z PKO Bank Polski S.A. aneks do
umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego z dnia 18.08.2008r. na mocy
ktorego wydtuzeniu ulega okres kredytowania do dnia 21 pazdziernika 2011 roku.

27) W dniu 18 sierpnia 2011 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie,
Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat 2.190.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii L wyemitowanych przez Spétke na podstawie uchwaty
Zarzadu Spétki z dnia 18 lipca 2011 roku, ktora zostata podjeta w zwigzku z
uprawnieniami nadanymi przez Walne Zgromadzenie Spétki uchwatg z dnia 11 stycznia
2010 roku w zakresie mozliwosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach
kapitatu docelowego wraz z mozliwoscia wylaczenia przez Zarzad prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.

Uprawionymi do objecia akcji serii L byli posiadacze wyemitowanych przez Spétke w dniu
18 lipca 2011 r. warrantédw subskrypcyjnych serii CC. Akcje serii L zostaty przydzielone w
ramach konwersji na akcje zadtuzenia Spoétki - jednemu z pozyczkodawcdw, ktory udzielit
Spotce pozyczki w I kwartale 2011 roku.

28) W dniu 23 sierpnia 2011 roku Spétka odebrata postanowienie Sqdu Rejonowego
dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych i naprawczych o stwierdzeniu zakonczenia postepowania upadtosciowego
Spotki, wraz ze stwierdzeniem jego prawomocnosci z dniem 17 sierpnia 2011 r.

Oznacza to, iz z dniem 17 sierpnia 2011 r. zakonczyto sie postepowanie upadtosciowe
Spoétki, w efekcie przestaje wystepowaé w obrocie gospodarczym z dotychczasowym
dodatkiem "w upadtosci uktadowej".

14. DANE DOTYCZACE UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
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Sprawozdanie Zarzadu za I pétrocze 2011 r. MIRACULUM S.A.

W dniu 13 maja 2010 roku Rada Nadzorcza Spétki, zgodnie ze swoimi kompetencjami
okreslonymi w Statucie Spoétki, dokonata wyboru firmy Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, ul. Piekna 18, wpisanej przez Krajowg Izbe Biegltych Rewidentéw na liste
podmiotéow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 186, jako
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spétki za lata 2010, 2011,
2012 sporzadzonych zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
1223, z péin. zm.) oraz z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

(tekst jednolity: Dz. U. z 2009,

Krakdw, 30 sierpnia 2011 roku

Monika Nowakowska
Prezes Zarzadu

Urszula Pierzchata
Wiceprezes Zarzadu

Pawelt Gilarski
Cztonek Zarzadu

Robert Stelezak
Cztonek Zarzadu
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