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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)]

I kwartat 2011 r.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ [w tys. zt] 315_?3':2“:11 315_t1a2'32“:10 315_?3“_2“:1 o
AKTYWA
I. Aktywa trwate 52 789 53 813 63 165
1. Wartoéci niematerialne i prawne, w tym: 42 239 42 144 44 234
- wartos¢ firmy 16 004 16 004 16 004
2. Rzeczowe aktywa trwate 1541 2 140 11 236
3. Naleznosci dtugoterminowe 227 135 11
4. Inwestycje dtugoterminowe 5 5 5
4.1. Nieruchomosci 0 0 0
4.2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 5 5 5
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 5 5 5
4.4, Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 776 9 389 7 679
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 776 9 389 7 679
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
II. Aktywa obrotowe 25 358 26 357 20 612
1. Zapasy 6 276 6 782 5233
2. Naleznosci krétkoterminowe 10 638 10 029 14 697
2.1. Od jednostek powigzanych 0 0 0
2.2. Od pozostatych jednostek 10 638 10 029 14 697
2.3. Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 0 0 0
3. Inwestycje kréotkoterminowe 768 240 682
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 768 240 682
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 252
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 768 240 430
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
5. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 7 676 9 306 0
Aktywa, razem 78 147 80 170 83 777
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE] [w tys. zt] 315_?3“_2“:11 315_?2“_2“:10 3:?3“_2“:10
PASYWA
I. Kapitat wiasny 25 320 22 748 13 119
1. Kapitat zaktadowy 59 931 54 690 49 713
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
4. Kapitat zapasowy 0 4 141 31 355
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -36 084 -40 720 -67 164
8. Zysk (strata) netto 1472 4 636 -785
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 52 827 57 422 70 658
1. Rezerwy na zobowigzania 3421 3420 7 125
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3197 3196 3 169
1.2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 14 14 33
a) diugoterminowa 14 14 33
b) kréotkoterminowa 0 0 0
1.3. Pozostate rezerwy 210 210 3923
a) diugoterminowa 0 0 0
b) kréotkoterminowa 210 210 3923
2. Zobowigzania dtugoterminowe 2 569 848 10 246
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 2 569 848 10 246
3. Zobowigzania krétkoterminowe 46 601 52 714 51 350
3.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
3.2. Wobec pozostatych jednostek 46 601 52 714 51176
3.3. Fundusze specjalne 0 0 174
4., Rozliczenia miedzyokresowe 236 440 1937
4.1. Ujemna wartos¢ firmy 0 0 0
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 236 440 1937
a) diugoterminowe 0 0 0
b) krétkoterminowe 236 440 1937
5. Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi 0 0 0
przeznaczonymi do sprzedazy
Pasywa, razem 78 147 80 170 83 777
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW [w tys. zt]

I kwartat 2011
okres

od 01.01.2011

do 31.03.2011

I kwartat 2010
okres

od 01.01.2010

do 31.03.2010

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i 9 994 3 976
materiatléw, w tym:
1. Przychody netto ze sprzedazy produktdéw 1487 2221
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 8 508 1 755
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, 5 651 2 027
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 615 1 848
2. Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatdw 5036 179
II1. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-II) 4 344 1949
IV. Koszty sprzedazy 1467 1121
V. Koszty ogdlnego zarzadu 2166 2166
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) 710 -1 338
VII. Pozostate przychody operacyjne 2 310 1217
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 1 898 1217
2. Dotacje 0 0
3. Inne przychody operacyjne 412 0
VIII. Pozostate koszty operacyjne 279 81
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0 0
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0 0
3. Inne koszty operacyjne 279 81
IX. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 2741 -202
X. Przychody finansowe 1 44
1. Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
2. Odsetki 1 8
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
5. Inne 0 36
XI. Koszty finansowe 656 1 309
1. Odsetki 631 1293
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
4. Inne 25 16
XII. Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI+/A 2 085 -1 467
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. - XIII.2.) 0 /]
1. Zyski nadzwyczajne 0 0
2. Straty nadzwyczajne 0 0
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 2 085 -1 467
XV. Podatek dochodowy 613 -682
XVI. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku 0 0
(zwiekszenia straty)
XVII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI) 1472 -785
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH [w tys. zi]

I kwartat 2011
od 01.01.2011
do 31.03.2011

I kwartat 2010
od 01.01.2010
do 31.03.2010

A. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnoséci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto 1472 -785
II. Korekty razem -3 222 -4 684
1. Amortyzacja 169 292
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 630 1401
4., Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1 850 -1217
5. Zmiana stanu rezerw 0 -1 597
6. Zmiana stanu zapasow 506 342
7. Zmiana stanu naleznosci -715 1174
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i -2 575 -4 789
kredytéw
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 0 0
10. Inne korekty 613 -290
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyinej (1+II) -1 750 -5 469
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wpltywy 3514 3926
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 3514 1468
trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 2 705
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- spfata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- zbycie aktywdw finansowych 0 0
4. Inne wplywy inwestycyjne 0 -247
II. Wydatki -1 044 0
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw -1 044 0
trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-II) 4 558 3 926
C. Przeptywy $srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 8 011 4973
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentow 5241 0
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 2770 0
3. Emisja dtuznych papieréw wartoéciowych 0 4478
4. Inne wplywy finansowe 0 495
II. Wydatki 10 291 3127
1. Nabycie akcji (udziatéw) witasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 5 507 2520
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Pfatno$ci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -523 0
8. Odsetki 1067 317
9. Inne wydatki finansowe 4 240 290
III. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-II) -2 280 1 846
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.III+B.III+C.III) 528 303
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, w tym: (G- F) 528 303
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 240 127
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 768 430
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM [w tys. zt]

I kwartat 2011
od 01.01.2011
do 31.03.2011

I kwartat 2010
od 01.01.2010
do 31.03.2010

I. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 22 748 13 904
I.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu 22 748 13 904
do danych poréwnywalnych
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 54 690 45 235
1.1. Zmiany kapitatu zakltadowego 5241 4 478
a) zwiekszenia (z tytutu) 5241 4 478
- emisji akcji 5241 4 478
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
-umorzenie akcji wiasnych 0 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 59 931 49 713
2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu 0 0
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zakfadowy 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
- emisji akcji 0 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0 0
3. Akcje (udzialy) wiasne na poczatek okresu 0 0
3.1.Zmiany akcji wtasnych 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0
-umorzenie akcji wtasnych 0 0
b)zmniejszenia 0 0
3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu 0 0
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 0 31 355
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0
- z podziatu zysku (ustawowo) 0 0
- refundacja zakupu srodkéw trwatych z ZFRON 0 0
- umorzenie akcji wtasnych 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
-koszty emisji 0 0
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 0 31 355
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 4 141 4 478
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -36 083 -67 164
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do 0 0
danych poréwnywalnych
a) zwiekszenie 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
- pokrycie kosztow emisji 0 0
- przeniesienie na kapitat zapasowy 0 0
- wyptata dywidendy 0 0
- inne (straty z lat ubiegtych, kapitat miniejszosci) 0 0
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -36 083 -67 164
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do -36 083 -67 164
danych poréwnywalnych
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -36 083 -67 164
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -36 083 -67 164
8. Wynik netto 1472 -785
a) zysk netto 1472 0
a) strata netto 0 -785
I1. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ ) 25 320 13119
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INFORMACIJA DODATKOWA

1. Informacje ogdlne

Podstawowe informacje o Spéice

Firma: Miraculum Spoétka Akcyjna w upadiosci ukladowej
Siedziba: Krakow

Adres: 30-348 Krakow, ul. Prof. Michata Bobrzynskiego 14
NIP 726 23 92 016

REGON 472905994

Numer telefonu: 48 12 376 83 05

Numer telefaksu: 48 12 376 84 03

E-mail: inwestor@miraculum.pl

Adres internetowy: www.miraculum.pl

W dniu 31 grudnia 2010 roku - Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmieécia w Krakowie zarejestrowat zmiane
Statutu, w zakresie zmiany firmy (nazwy) emitenta. Nowa firma, pod ktdra Spédtka dziata brzmi: Miraculum

Spoétka Akcyjna w upadiosci ukladowej.

Podstawy sporzadzenia sprawozdania jednostkowego Miraculum S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe spétki Miraculum S.A. zostato sporzadzone zgodnie z

Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Prezentowane dane porownywalne za kwartat poprzedniego roku obrotowego

Prezentowane dane porownywalne za I kwartat poprzedniego roku obrotowego stanowi sprawozdanie z
sytuacji finansowej Spotki na dzien 31.12.2010 r. oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw za I kwartat 2010

r.

Zarys ogolny dziatalnosSci

Miraculum S.A. to polskie przedsiebiorstwo dziatajace w branzy kosmetycznej od 1924 roku.
Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest opracowywanie i sprzedaz kosmetykow do pielegnacji twarzy i ciata,
preparatow do opalania oraz depilacji, jak rowniez wyrobdw perfumeryjnych. W portfolio Spotki znajduja sie
nastepujace marki: Miraculum, Pani Walewska, Brutal, Tanita, Paloma, Lider, Wars, By¢ moze, Gracja,
a takze marka Mirasol - reaktywowana na poczatku 2011 roku, oferujgca nowoczesne i bezpieczne kosmetyki
stoneczne dla catej rodziny oraz marka perfumeryjna Chopin, wprowadzona ponownie na rynek pod koniec

2010, w zwigzku z obchodami Roku Chopinowskiego.

Spotka dziata na rynku sprzedazy detalicznej. Oznacza to, ze produkty oferowane przez Miraculum
trafiajg do ostatecznych odbiorcow (klientéw sklepdw detalicznych) poprzez kanat tradycyjny (hurtowy) lub
nowoczesny (sieci handlowe). Produkty Spotki dostepne sg na rynku krajowym jak réwniez poza granicami
Polski (m.in. Ukraina, Litwa, Biatoru$ oraz Rosja). Nadrzednym celem Miraculum jest troska o zadowolenie

Klientéw i dostarczanie im bezpiecznych produktdw najwyzszej jakosci, zgodnych z najnowszg wiedzg z zakresu
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wspotczesnej kosmetologii i obowigzujacych norm prawnych. Aby zaspokoi¢ wszystkie wymagania i potrzeby
Klientow, Spétka prowadzi badania, monitoruje trendy rynkowe oraz $ledzi dziatania konkurencji. Opracowujac
nowe produkty Miraculum $cisle wspotpracuje z renomowanymi laboratoriami i instytucjami naukowymi oraz
specjalistami z zakresu biologii, kosmetologii oraz dermatologii. W celu zapewnienia bezpieczenstwa
konsumentéw wyroby podlegaja badaniom - dermatologicznym oraz aplikacyjnym- przeprowadzanym przez

wyspecjalizowane i niezalezne instytucje.

Spotka oferuje szeroka game nowoczesnych produktow w najwazniejszych kategoriach kosmetycznych:
pielegnacja, perfumeria, depilacja oraz golenie meskie. Produkty Miraculum dostepne sg po konkurencyjnych
cenach, lokowane na nizszej i $redniej pdtce cenowej. Adresowane w gtdwnej mierze do segmentu oséb
sredniozamoznych. W celu zwiekszania uzyskiwanych marz oraz dywersyfikacji oferty produktowej, Spoétka

stopniowo wprowadza nowe preparaty na wyzszg potke cenowg w segmencie ekonomicznym.

Gtéwne grupy asortymentowe oferowane przez Miraculum:

e linie pielegnacyjne i specjalistyczne do twarzy,
e linie pielegnacyjne i specjalistyczne do ciata,

e produkty pielegnacyjne do i po opalaniu,

e wyroby perfumeryjne dla kobiet i mezczyzn,

e  preparaty do depilacji,

e  produkty uzupetniajace.

Produkty pielegnacyjne i specjalistyczne Miraculum S.A. oferowane sgq w zindywidualizowanych seriach

produktowych sktadajacych sie z preparatéw tworzacych linie pielegnacyjne, kierowane do okreslonych
grup odbiorcéw. Najwieksza grupe asortymentowag pod wzgledem wartosci sprzedazy (49%) w I kwartale

biezacego roku stanowity preparaty do pielegnacji twarzy oraz ciata. Sktadaja sie na nie miedzy innymi:

e kremy do twarzy i pod oczy,
. mleczka i toniki,

e maseczki do twarzy,

e kremy do rak,

e preparaty do depilacji,

e kremy do golenia.

Druga grupe pod wzgledem wartosci sprzedazy (26%) w I kwartale 2011 roku stanowity wyroby
perfumeryjne dla kobiet i mezczyzn. Do grupy tej zaliczamy m.in.:
. perfumy,
e wody toaletowe,
e wody po goleniu,

e dezodoranty.

Kapitat zaktadowy

Kapitat Zaktadowy emitenta na dzien 31.03.2011 r. wynosi 59.931.400,00 zt (stownie: piecdziesigt
dziewie¢ milionéw dziewie¢set trzydziesci jeden tysiecy czterysta ztotych) i dzieli sie na 59.931.400
(piecdziesiat dziewie¢ miliondw dziewielset trzydziesci jeden tysiecy czterysta) akcji o wartosci nominalnej po

1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja.

2. Stosowane zasady rachunkowosci i metody wyceny
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Niniejsze sprawozdanie finansowe za I kwartat 2011 roku zostalo przygotowane zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej jak roéwniez interpretacjami opublikowanymi przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Sprawozdanie finansowe Spodtki za I kwartat 2011 zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania

dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke.

Wartosci niematerialne

W pozycji tej sg ujete nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywdw trwatych, prawa majatkowe
nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym

niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy nie jest umarzana, natomiast podlega corocznym testom na utrate wartosci. Test na
utrate wartosci firmy zostat przeprowadzony na 30.06.2010 r. przez niezaleznego biegtego. Test potwierdzit

wartos¢ firmy na poziomie 16.004 tys. zt.

Koszty prac rozwojowych

Wartosci niematerialne i prawne wytworzone we wiasnym zakresie dotycza prac rozwojowych i

podlegaja wykazaniu jako aktywa, w koszcie wytworzenia, pod warunkiem spetnienia nastepujacych warunkéw:

e wytworzone aktywa sa mozliwe do zidentyfikowania,
e istnieje prawdopodobienstwo, ze wytworzone aktywa przyniosg w przysztosci korzysci ekonomiczne,

e  koszty prac rozwojowych moga by¢ wiarygodnie zmierzone.

W przypadku braku mozliwosci odréznienia naktadow na prace badawcze i prace rozwojowe, catos¢

poniesionych wydatkéw ujmowana jest jako koszt w okresie ich poniesienia.

Aktywowane koszty prac rozwojowych podlegaja umorzeniu metodg liniowa przez okres ich
uzytkowania.

Inne wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wycenia sie wedtug cen nabycia, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

W aktywach Spétki wedtug stanu na dzien 31.03.2011 roku pozostajg nastepujace wartosci
niematerialne o znacznej wartosci:
- Znaki towarowe Lider i Wars — 19.693 tys. zt
- Znak towarowy Tanita — 3.601 tys. zt
- Znak towarowy Paloma - 1.315 tys. zi.

Wartosci niematerialne o nieokreslonych okresach uzytkowania, w tym znaki towarowe oraz nabyte
receptury, nie podlegaja amortyzacji, sg one poddawane testom na utrate wartosci. Test na utrate wartosci
znakow towarowych zostat przeprowadzony na 30.06.2010 r. przez niezaleznego biegtego. Test potwierdzit
wartosci wyzej wymienionych znakdéw towarowych na poziomie 24.609 tys. zt. Pozostate znaki towarowe:
Miraculum, Pani Walewska, Brutal, Gracja, Chopin i inne, jako wytworzone we wilasnym zakresie, nie sg,

zgodnie z MSR, wprowadzone do bilansu Spotki.
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Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowymi aktywami trwatymi sg Srodki trwate, ktore sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w
procesie produkcyjnym, $wiadczenia ustug lub w celach administracyjnych oraz ktérym towarzyszy

oczekiwanie, ze bedgq wykorzystywane dtuzej niz przez rok.

Do rzeczowych aktywow trwatych sg takze kwalifikowane $rodki trwate w okresie ich budowy, montazu
lub ulepszenia juz istniejacego srodka trwatego.

Wartos$¢ poczatkowa $rodkéw trwatych podlega podwyzszeniu o wartos¢ naktaddw poniesionych na ich

ulepszenie (przebudowe, rozbudowe, modernizacje, rekonstrukcje).

Warto$¢ poczatkowa s$rodkéw trwatych zostaje pomniejszona o odpisy amortyzacyjne. Stawki
amortyzacyjne sg ustalone z uwzglednieniem okresu uzytecznosci srodkow trwatych i odzwierciedlajg faktyczne
zuzycie srodkow trwatych.

Stawki dla poszczegolnych grup srodkow trwatych ksztattujg sie nastepujaco:
e budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej od 2,5% do 10,0%
e urzadzenia techniczne i maszyny od 4,0% do 50,0%
e Srodki transportu od 14,0% do 41,0%
e inne $rodki trwate od 14,0% do 20,0%
Grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, nie sg amortyzowane.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw najmu, dzierzawy, leasingu lub innej o podobnym
charakterze, zaliczone do majatku, amortyzuje sie w okresie trwania umowy lub w okresie ekonomicznej

przydatnosci $rodka trwatego, w zaleznosci od tego, ktdéry z nich jest krotszy.

Srodki trwate podlegaja odpisom aktualizujacym z tytutu utraty wartosci, w tym celu w przypadku

wystgpienia przestanek wskazujacych na utrate wartosci bedg miaty zastosowanie testy na utrate wartosci.

W I kwartale 2011 r. nie dokonywano odpiséw $rodkdéw trwatych, dokonano natomiast sprzedazy

nieruchomosci o wartosci bilansowej 1.608 tys. zt (nieruchomos¢ w Niepotomicach).

Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z
przyrostu wartosci tych aktywdéw, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend lub innych

pozytkow.

Nieruchomosci inwestycyijne

Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane w bilansie na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zysk lub
strata wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk lub strate netto w

okresie, w ktérym nastgpita zmiana.

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Stanowigce dtugoterminowe aktywa finansowe udziaty i akcje w innych jednostkach sg wyceniane w
bilansie wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytulu trwatej utraty ich wartosci. Spodtka nie

dokonywata inwestycji dtugoterminowych w okresie sprawozdawczym.
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Zapasy
Materiaty i towary

Materiaty i towary na dzien bilansowy sg wyceniane w cenach nabycia.

W I kwartale 2011 roku nie dokonano odpisu zapaséw.

Produkty w toku

Produkty w toku wycenia sie w koszcie wytworzenia. Odstepstwa od tej zasady polegajace na wycenie
produkcji w toku w wysokosci materiatdw bezposrednich nie majg istotnego wptywu na wartos$¢ zapaséw i na
wynik finansowy.

Wyroby gotowe

Wycena wyrobdw gotowych jest dokonywana na poziomie kosztu wytworzenia. Rozchdd zapasow

odbywa sie wedtug zasady ,pierwsze weszto - pierwsze wyszto” (FIFO).

Rozrachunki

Naleznosci

Na dzien bilansowy naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z

zachowaniem ostroznosci.

Wartos$¢ naleznosci aktualizuje sie, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez

dokonanie odpisu aktualizujgcego, w odniesieniu do naleznosci:

e od dluznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci - do wysokosci naleznosci nie objetej
zabezpieczeniem,

e od dtuznikow w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci - w wysokosci 100% naleznosci,

e  kwestionowanych lub z ktérych zaptatg dtuznik zalega, a sptata naleznosci nie jest prawdopodobna -
do wysokosci naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,

e  stanowigcych rownowarto$¢ kwot podwyzszajacych naleznosci - do wysokosci tych kwot,

e  przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa

niesciqgalnosci — wedtug indywidualnej oceny.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztow
finansowych, w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktérej odpis dotyczyt. W I kwartale 2011 roku Spoétka nie

dokonata odpisdw na naleznosci watpliwe lub sporne.

Naleznosci inne niz handlowe, ktdre stang sie wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy od dnia

bilansowego, wykazuje sie w aktywach trwatych w pozycji ,Naleznosci dlugoterminowe”.

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug zalicza sie w catosci, niezaleznie od umownego terminu zaptaty,
do zobowigzan krétkoterminowych. Pozostate zobowigzania dzieli sie na zobowigzania dtugo- i

kréotkoterminowe, stosujac ponizsze kryteria:
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e zobowigzania wymagajace zaptaty w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego sg zaliczane do

zobowigzan krétkoterminowych,

e pozostate zobowigzania, nie bedace zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug, a takze nie spetniajace

kryteridw zaliczania do zobowigzan krétkoterminowych, stanowig zobowigzania dtugoterminowe.

Na dzien powstania zobowigzania wycenia sie wedtug wartosci nominalnej, a na dzien bilansowy w
kwocie wymagajacej zaptaty. W I kwartale 2011 roku Spoétka kontynuowata proces redukcji (sptaty)
zobowigzan. Obnizyly sie one w stosunku do IV kwartatu 2010 roku o ponad 4.900 tys. zt, a w stosunku do I
kwartatu 2010 roku znaczaco o 17.884 tys. zt, co zdaniem Zarzadu, swiadczy o skutecznosci przeprowadzanego
programu restrukturyzacyjnego Spétki.

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmuja srodki pieniezne w banku i kasie oraz
lokaty krdtkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy, wyceniane sq

wedtug wartosci nominalnej.

Réznice kursowe

1. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien

ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

e kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta dana spotka - w
przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

e Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu
celnym lub w innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku

pozostatych operaciji.

2. Na dzien bilansowy skfadniki aktywow oraz pasywdw wyrazone w walutach obcych sg wyceniane po

kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

3. Rdznice kursowe dotyczace innych niz inwestycje dtugoterminowe pozostatych aktywdw i pasywow
wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien wyceny oraz przy zapfacie naleznosci i zobowigzan w

walutach obcych, zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub kosztéow finansowych.

Rezerwy

Rezerwy sg tworzone woéwczas, gdy na Spoice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przeszitych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkéw oraz mozna dokonac wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli
istnieje wiarygodne oczekiwanie, ze objete rezerwg koszty zostang zwrdcone, wowczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastapi
(np. na mocy zawartej umowy ubezpieczenia). W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie wywiera
istotny wptyw na kwote utworzonej rezerwy, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli wycena rezerwy zostata przeprowadzona z uwzglednieniem

dyskontowania, wzrost rezerwy ujmowany jest w rachunku zyskdw i strat jako korekta odsetek.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (tj. $wiadczenia emerytalne i podobne, nagrody jubileuszowe,

odprawy emerytalno-rentowe) wyceniono w wysokosci oszacowanej metodami aktuarialnymi.

W I kwartale 2011 roku Spétka nie tworzyta rezerw.
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Zobowiazania warunkowe — pozabilansowe

Za zobowigzania warunkowe Spétki uznaje potencjalny przyszty obowigzek wykonania $wiadczen,
ktorych powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Na dzien bilansowy Spotka nie posiada

zobowigzan pozabilansowych.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne i bierne

Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmuja rozliczenia:

e dlugoterminowe, ktére dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych i trwaja dtuzej niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego,
e  krétkoterminowe, ktére dotyczg przyszitych okreséw sprawozdawczych i trwajq nie dtuzej niz 12

miesiecy od dnia bilansowego.

Za bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow uznaje sie prawdopodobne zobowigzania przypadajace

na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajace w szczegdlnosci:

e ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spétki przez kontrahentow, jezeli kwota zobowigzania jest znana
lub mozliwa do oszacowania w sposob wiarygodny,

e z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezaca dziatalnoscig przysztych swiadczen, mozliwych do
oszacowania w sposob wiarygodny na podstawie danych planistycznych lub na podstawie realizacji
produkcji.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu
lub wielkosci $wiadczen.

Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw spétki obejmuja w szczegdlnosci:

e S$rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych, rozliczane
rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych $rodkéw trwatych sfinansowanych,

e  przedpfaty otrzymane od odbiorcéw.

Podatek odroczony
Aktywa z tytutu podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w
przyszitoéci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty mozliwej do odliczenia, przy
zachowaniu zasady ostroznosci. W I kwartale 2011 r. zaistniaty tytuly do zmniejszenia podstawy do
opodatkowania. W zwigzku z pojawieniem sie po I kwartale 2011r. zysku do opodatkowania w kwocie 402 tys.

zt Spétka wykorzystata mozliwosé niezaptacenia podatku dochodowego w kwocie 76 tys. zt.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi, ktoére spowoduja w

przysztosci zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.
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Przy ustalaniu wysokosci aktywow i rezerwy z tytulu podatku dochodowego uwzglednia sie stawki

podatku dochodowego obowigzujace w roku powstania obowigzku podatkowego.

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny
Kapitat zaktadowy obejmuje kapitat unormowany przepisami kodeksu spoétek handlowych odzwierciedlajacy

nominalng wartos¢ akcji pokrytych gotéwka, aportem lub majatkiem przejmowanych spotek.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nhominalnej:

¢ nadwyzka ceny nabycia akcji ponad ich warto$¢ nominalna.

Pozostate kapitaty obejmuijg :

e  kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje odpis aktualizujgcy nieruchomosci inwestycyjne.

Zyski zatrzymane obejmuje:

e nie pokryte straty z lat ubiegtych,
e  zysk niepodzielony,
e  skutki przejscia spotek na MSSF oraz skutki potgczenia

e wynik finansowy netto biezacego okresu.

W 2010 roku spétka systematycznie odbudowuje kapitaty wtasne. Od poczatku roku 2010 kapitat wiasny spotki
zwiekszyt sie 0 16.626 tys. zt. W I kwartale 2011 Spdtka podniosta kapitat o 2. 572 tys. zt.

Zysk/strata z lat ubiegtych

Kapitat zapasowy jest przeznaczony na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu Spotki. Na
podstawie art. 396 § 5 Kodeksu spotek handlowych o uzyciu kapitatlu zapasowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie, z zastrzezeniem, ze cze$¢ w wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego moze by¢ uzyta jedynie na

pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Odpis na kapitat rezerwowy ustala sie w wysokosci maksymalnie do 8% zysku netto po opodatkowaniu
i dokonaniu obowigzujacych odpisow, az do osiagniecia przez ten kapitat wysokosci odpowiadajacej

przynajmniej wartosci nominalnej akcji podlegajacych umorzeniu.

Przychody, koszty, wynik finansowy

Rachunek zyskow i strat jednostek sporzadzony zostat wedtug wariantu kalkulacyjnego.

Przychody i zyski

Za przychody i zyski uznaje sie uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywdéw albo zmniejszenia
wartosci zobowigzan, ktdre doprowadza do wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny

spos6b niz wniesienie wkfaddw przez udziatowcoéw lub wihascicieli.

W I kwartale 2011 Spétka osiggneta przychody na poziomie 9.994 tys. zt, co byto kwotg wyzsza od
przychodéw uzyskanych w dwdch poprzednich kwartatach. Wptynety na to gtéwnie:

- wzrost skutecznosci sprzedazowej spotki na rynku (dziatania marketingowe);
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- wprowadzenie na rynek w IV kwartale 2010 r. i w I kwartale 2011 r. kolejnych produktéw, w tym gtéwnie

pod markami ,uspionymi”: Chopin i Mirasol.

W poréwnaniu do I kwartatu 2010 dynamika sprzedazy wyniosta 151%.

Koszty i straty

Przez koszty i straty rozumie sie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywdédw albo
zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktore doprowadza do zmniejszenia kapitatlu wiasnego Ilub

zwiekszenia jego niedoboru w inny sposdb niz wycofanie srodkéw przez akcjonariuszy.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto skfadajq sie:

e wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych
(posrednio zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng),

e wynik operacji finansowych,

e obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem jest

jednostka i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepisow.

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje czesc
odroczong i biezacg. Czes$¢ odroczona w rachunku zyskdéw i strat stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i
aktywoéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Zarzad Spotki wdrozyt program restrukturyzacyjny Spoétki. Na jego na podstawie przygotowany zostat model
prognozy wynikdw podatkowych na kolejne 5 lat. Prognozy te byty uzasadnieniem utworzenia aktywow z
tytutu podatku odroczonego od strat podatkowych mozliwych do odliczenia od przysztych dochodéw Spotki.

W I kwartale 2011 r. Spédtka, realizujac zatozenia planu restrukturyzacyjnego, osiggajac zysk do
opodatkowania 402 tys. zt i zysk bilansowy 1.472 tys. zt

3. Zastosowane kursy walut

Wybrane dane finansowe prezentowano w sprawozdaniu finansowym w nastepujacy sposob:
- pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EURO wedtug sredniego kursu wymiany ztotego w
stosunku do EURO ustalonego przez Narodowy Bank Polski na koniec I kwartatu 2011 oraz na dzien
31.12.2010r.;
- pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz rachunku przeptywoéw pienieznych przeliczono na EURO
po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na

ostatni dzien kazdego miesigca.

Do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych
dochoddw oraz rachunku przeptywow pienieznych z tabeli Wybrane Dane Finansowe przyjeto nastepujace kursy

ztotego wobec EURO:

Data EURO PLN Data EURO PLN
2011.01.31|1 EURO 3,9345 2010.01.31|1 EURO 4,0616
2011.02.28|1 EURO 3,9763 2010.02.28|1 EURO 3,9768
2011.03.31|1 EURO 4,0119 2010.03.31|1 EURO 3,8622
Srednia arytmetyczna za 2011 r. 3,9742 | [Srednia arytmetyczna za 2010 r. 3,9669

Kurs EUR na dzien 31.12.2010 r.: 3,9603 PLN.
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4. Informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

W I kwartale roku 2011 nie zostaty zmienione zasady rachunkowosci.

5. Informacje o istotnych zmianach wartosci szacunkowych

Zestawienie ruchu rezerw w I kwartale 2011 r. (dane w zi}).

Odpis aktualizujac Rezerwa na
Wyszczegolnienie p - Jacy swiadczenia Pozostate rezerwy Razem
naleznosci handlowe .
emerytalne i podobne

stan na 31.12.2010 785 077,51 13 775,82 649 906,56 1448 759,89
rozwigzanie/wykorzystanie rezerw 22 000,00 0,00 203 336,78 225 336,78
utworzenie rezerw 0,00 0,00 0,00 0,00
stan na 31.03.2011 763 077,51 13 775,82 446 569,78 1223 423,11

W I kwartale 2011 r. Spotka dokonata czesciowego rozwigzania odpisu na naleznosci w kwocie 22 tys. zt (z

zwigzku z dokonang wpfatg) oraz wykorzystata czesciowo utworzone w 2010 r. rezerwy.

6. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Dziatania Zarzadu, od diuzszego czasu ukierunkowane byly na pozyskanie inwestora, ktéry bylby
zainteresowany dokapitalizowaniem Spotki i jej dalszym rozwojem. W efekcie w dniu 31.01.2011r nastapity
zmiany w akcjonariacie Spoétki, Radzie Nadzorczej i Zarzadzie. Udziat nowych akcjonariuszy w Spotce jest z
pewnoscig istotnym elementem stabilizujacym dziatalno$¢ przedsiebiorstwa w 2011 roku.

W ramach restrukturyzacji majatkowej Spétka dokonata sprzedazy nieruchomosci w Niepotomicach w dniu
28.01.2011r., o ktorej to transakcji informuje szczegdtowo ponizej.

W I kwartale 2011 r. dziatania zwigzane z realizacjq programu restrukturyzacyjnego oraz pozyskaniem
dodatkowego kapitatu przyniosty wzrost efektywnosci dziatalnosci Spotki. Spdtka uzyskata rentownosé na
wszystkich poziomach prowadzonej dziatalnosci, zaréwno dzieki wzrostowi sprzedazy, jak i systematycznej
obnizce kosztéow funkcjonowania.

Wyniki I kwartatu 2011 r. pozwalajq potwierdzi¢ zatozenie, ze Spotka bedzie rozwijaé swojq dziatalnos¢ i
uzyskiwac lepsze wyniki finansowe po przeprowadzeniu uktadu z wierzycielami, ktérego zatwierdzenie zostato

wyznaczone na dzien 23.05.2011r.

Wykaz najwazniejszych zdarzen w okresie, ktérego dotyczy raport:

1) W dniu 28 stycznia 2011 r. Spoétka podpisata z firmg FoodCare Sp. z 0.0. — przyrzeczong umowe sprzedazy
nieruchomosci nalezacej do Spotki potozonej w Niepotomicach. Sprzedana nieruchomos$¢ byta obcigzona
hipotekami na rzecz BRE Bank S.A. z tytutu zabezpieczenia kredytu udzielonego Spotce. W wyniku sprzedazy
nieruchomosci zmniejszeniu ulegta kwota zobowigzan Spoétki wobec BRE Banku z tytutu udzielonego kredytu.

Cena sprzedazy nieruchomosci wyniosta 3.500 tys. zt plus VAT.

2) W dniu 31 stycznia 2011 r. nastgpity zmiany w skladzie Radzie Nadzorczej oraz w sktadzie Zarzadu Spofki:
Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej:
I. Pan Bartosz Raczkowiak ztozyt w dniu 31 stycznia 2011 roku rezygnacje z dotychczas petnionej funkcji

cztonka Rady Nadzorczej Spoétki.
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II. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 31 stycznia 2011 roku odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej spotki Miraculum S.A. w upadtosci uktadowej:

Pana Grzegorza Leszczynskiego — dotychczasowego Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spoétki;

Pana Piotra Derlatke - dotychczasowego Cztonka Rady Nadzorczej Spotki;

Pana Andrzeja Rabende - dotychczasowego Cztonka Rady Nadzorczej Spotki;

Pana Pawla Zarembe-Smietanskiego - dotychczasowego Cztonka Rady Nadzorczej Spétki;

Pana Karola Kolouszka - dotychczasowego Czionka Rady Nadzorczej Spoéfki.

III. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki w dniu 31 stycznia 2011 roku powofato do sktadu Rady
Nadzorczej spotki Miraculum S.A. w upadtosci uktadowej:

Pana Grzegorza Golca - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki

Pana Krzysztofa Olafa Urbanskiego - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki

Pana Michata Butschera - Czlonek Rady Nadzorczej Spotki

Pana Michata Kaczmarka - Cztonek Rady Nadzorczej Spotki

Pana Tomasza Kozerskiego - Cztonek Rady Nadzorczej Spotki

Pana Dominika Sliwowskiego - Cztonek Rady Nadzorczej Spotki.

Zmiany w skfadzie Zarzadu:

W dniu 31 stycznia 2011 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwaty w sprawie:

1. Odwotania ze skfadu Zarzadu Pana Mariusza A. Romana, Wiceprezesa Zarzadu Spétki.

2. Powofania w skfad Zarzadu Pani Urszuli Pierzchaty powierzajac jej funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spotki oraz

powotania Pana Pawia Gilarskiego na funkcje cztonka Zarzadu Spofki.

3) W dniu 4 lutego 2011 r. Zarzad Spoétki powziat informacje o wytozeniu w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-
Srodmiescia w Krakowie, Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw upadiosciowych i naprawczych listy
wierzytelnosci sporzadzonej przez Nadzorce Sadowego, stosownie do zarzadzenia Sedziego Komisarza, zgodnie

z art. 255 ustawy - Prawo upadtosciowe i naprawcze.

4) W dniu 21 lutego 2011 r. Zarzad Spéiki ztozyt w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie,
Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych modyfikacje propozycji uktadowych. Spétka
zaproponowata réwniez podziat wierzycieli na trzy grupy interesow.

Szczegdtowe propozycje przedstawiajg sie nastepujaco:

1. Propozycja utworzenia grup wierzycieli obejmujacych poszczegolne kategorie interesow:

1) Grupa pierwsza - wierzyciele publicznoprawni powyzej 10.000 zt

2) Grupa druga - wierzyciele cywilnoprawni powyzej 10.000 zt

3) Grupa trzecia — wierzyciele cywilnoprawni i publicznoprawni do 10.000 zt

I1. Propozycje uktadowe dla poszczegdinych grup wierzycieli:

1) Grupa pierwsza

a) Spfata zobowigzan w 12 réwnych kwartalnych ratach (tzn. przez 3 lata); termin ptatnosci raty: ostatni dzien
roboczy kwartatu kalendarzowego; pierwsza rata ptatna w dniu 30.03.2012 r.;

b) Odsetki za opdznienie naliczane sg tylko do dnia ogtoszenia upadtosci.

2) Grupa druga

a) Konwersja catosci zobowigzan na akcje, z zastrzezeniem pkt b), cena emisyjna jednej akcji: 1,20 zt. Akcje
powstate w wyniku konwersji bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na
rynku podstawowym na GPW;

b) Pozostate czesci zobowigzan, nie pozwalajace na objecie w catosci jednej akcji, w kwotach ponizej 1,20 zt -
pfatne w catosci w ciggu 14 dni od uprawomocnienia sie postanowienia o zatwierdzeniu uktadu;

c) Odsetki za opo6znienie naliczane sg tylko do dnia ogtoszenia upadtosci.
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3) Grupa trzecia

a) Sptata zobowigzan w 2 réwnych kwartalnych ratach, termin ptatnosci: ostatni dzien roboczy kwartatu
kalendarzowego, pierwsza rata ptatna w ostatnim dniu roboczym kwartatu kalendarzowego nastepujacego po
kwartale kalendarzowym, w ktérym nastgpito uprawomochnienie sie postanowienia o zatwierdzeniu ukfadu;

b) Odsetki za opdznienie naliczane sq tylko do dnia ogtoszenia upadtosci.

5) W dniu 22 lutego 2011 r. Spodtka podpisata aneks do Porozumienia z BRE Bank S.A. z siedzibg w
Warszawie, ktérego przedmiotem jest okreslenie zasad sptaty zobowigzan Spétki wobec Banku wynikajacych z
wypowiedzianych przez Bank umoéw kredytowych. Podpisany przez Spoétke aneks do Porozumienia reguluje
nowy harmonogram sptat zadtuzenia wobec Banku obowigzujacy od dnia 28 lutego 2011 r. do dnia 16 sierpnia
2011 r. Zapisany w aneksie harmonogram przewiduje obnizenie wysokos$ci miesiecznych rat z poziomu 180 tys.
PLN do kwoty 80 tys. PLN, co pozwoli na poprawe biezacej ptynnosci Spofki.

6) W dniu 24 lutego 2011 r. Zarzad Spotki powzigt wiadomos¢ o wptynieciu do Sadu Rejonowego dla
Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, Wydziat VII Gospodarczy Rejestru Zastawdéw, wnioskéw Pana Andrzeja
Grzegorzewskiego dotyczacych wpisania go jako zastawnika wobec 66 znakdéw towarowych nalezacych do
Spotki, z tytutu zaspokojenia czesci wierzytelnosci BRE Bank S.A., w wysokosci 4.400.000 ztotych. W zwigzku z
dokonang sptatg, Spodtka uwzglednita w dokumentach finansowych Pana Andrzeja Grzegorzewskiego jako
wierzyciela, w zakresie ww. kwoty - zamiast BRE Bank S.A., a Nadzorca Sadowy umiescit go na wytozonej liscie
wierzytelnosci.

Pan Andrzej Grzegorzewski, sktadajac wnioski do Rejestru Zastawow, powotat sie na art. 518 § 1 pkt 1 Kodeksu
cywilnego jako podstawe wpisu jako zastawnika z wspomnianych zastawdw rejestrowych, obok
dotychczasowego zastawnika - BRE Bank S.A. W przypadku dokonania wnioskowanego wpisu przez Sad,
wierzytelno$¢ Pana Andrzeja Grzegorzewskiego wobec Spoétki bedzie zabezpieczona rzeczowo, a zatem nie

bedzie objeta z mocy prawa uktadem w mys$| przepiséw Prawa upadtosciowego i naprawczego.

7) W dniu 3 marca 2011 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat 5.240.986 (pie¢ miliondow dwiescie czterdziesci tysiecy dziewiecset
osiemdziesiat szes$¢) akcji zwyktych na okaziciela serii J wyemitowanych przez Spétke na podstawie uchwaty
Zarzadu Spotki z dnia 28 grudnia 2010 roku, ktéra zostata podjeta w zwigzku z uprawnieniami nadanymi przez
Walne Zgromadzenie Spétki uchwatg z dnia 11 stycznia 2010 roku w zakresie mozliwosci podwyzszenia kapitatu
zakfadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscig wytaczenia przez Zarzad prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.

Uprawionymi do objecia akcji serii J byli posiadacze wyemitowanych przez Spotke w dniu 28 grudnia 2010 r.
warrantow subskrypcyjnych serii BB. Spodtka informowata o uchwatach Zarzadu w sprawie emisji warrantéw
subskrypcyjnych serii BB oraz emisji akcji serii J raportem biezagcymi nr 118/2010. Posiadaczami warrantow
serii BB byty podmioty, ktére udzielity w ciggu ostatnich kilku miesiecy pozyczek Spoéice, przeznaczonych na
finansowanie aktywow obrotowych (naleznoséci oraz zakupu surowcow i opakowan) po dacie ogtoszenia

upadtosci.

8) W dniu 9 marca 2011 r. spotki Miraculum S.A. w upadtosci uktadowej oraz Hygienika S.A. podpisaty umowy
o wspdtpracy w zakresie dystrybucji oferowanych przez siebie produktéw. Umowy zostaly zawarte na czas
nieokreslony. W ramach podpisanych uméw Hygienika, wykorzystujac posiadane doswiadczenie i potencjat
dziatu sprzedazy, bedzie dystrybuowaé produkty Miraculum dostepne pod markami: Miraculum, Tanita, Pani
Walewska, Gracja, By¢ moze, Wars, Lider, Brutal oraz Chopin przede wszystkim w nowoczesnym kanale
sprzedazy. Z drugiej strony Miraculum zobowigzato sie do dystrybucji produktéw Hygieniki w kanale
tradycyjnym sprzedazy. Wynagrodzenie obu spotek bedzie uzaleznione od zrealizowanych obrotéw, natomiast

rozliczenie bedzie dokonywane w formie wzajemnych kompensat.
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9) W dniu 11 marca 2011 r. Pan Michat Kaczmarek ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej spotki Miraculum S.A. w upadtosci uktadowej z dniem 11 marca 2011 roku.

7. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Spétka zanotowata jedno istotne zdarzenie o charakterze nietypowym majace wptyw na wynik w I kwartale
2011 roku. Byfa to sprzedaz nieruchomosci w Niepotomicach za cene 3.500 tys. zt netto, co miato wptyw na

wynik brutto w kwocie 1.897 tys. zi.

8. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

Struktura sprzedazy w odniesieniu do gtdwnych grup asortymentowych Spétki jest porownywalna w
kazdym roku. W II kwartale dominuje sprzedaz kosmetykéw do opalania, w I i IV najwiekszy udziat majq
wyroby perfumeryjne. Obecnie sprzedaz wyrobow Spoétki jest zdywersyfikowana, dominujaca pozycje w
przychodach zaczyna odgrywaé marka Miraculum.

9. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych oraz kapitatlowych papierow
wartosciowych

W dniu 3 marca 2011 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat 5.240.986 (pie¢ miliondw dwiescie czterdziesci tysiecy dziewiecset
osiemdziesiat szes$¢) akcji zwyktych na okaziciela serii J wyemitowanych przez Spétke na podstawie uchwaty
Zarzadu Spofki z dnia 28 grudnia 2010 roku, ktéra zostata podjeta w zwigzku z uprawnieniami nadanymi przez
Walne Zgromadzenie Spétki uchwatg z dnia 11 stycznia 2010 roku w zakresie mozliwosci podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spédtki w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscig wytaczenia przez Zarzad prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.

Uprawionymi do objecia akcji serii J byli posiadacze wyemitowanych przez Spoétke w dniu 28 grudnia 2010 r.
warrantdw subskrypcyjnych serii BB. Spétka informowata o uchwatach Zarzadu w sprawie emisji warrantéw
subskrypcyjnych serii BB oraz emisji akcji serii J raportem biezacymi nr 118/2010. Posiadaczami warrantow
serii BB byty podmioty, ktdre udzielity w ciggu ostatnich kilku miesiecy pozyczek Spotce, przeznaczonych na
finansowanie aktywow obrotowych (naleznoséci oraz zakupu surowcow i opakowan) po dacie ogtoszenia
upadtosci.

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi obecnie 59.931.400,00 zt (stownie: piecdziesiat dziewie¢ miliondow dziewiecset
trzydziesci jeden tysiecy czterysta ziotych) i dzieli sie na 59.931.400 (pieédziesigt dziewie¢ milionow
dziewieclset trzydziesci jeden tysiecy czterysta) akcji o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja
i dajacych taczng ilo$¢ 59.931.400 (piecdziesiat dziewie¢ miliondéw dziewieéset trzydziesci jeden tysiecy

czterysta) gtosow.

10. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Spotka nie deklarowata wypfaty dywidendy.
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11. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skroécone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe

1) W dniu 5 kwietnia 2011 r. Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate nr
431/2011 w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia z dniem 8 kwietnia 2011 r. w trybie zwyktym do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym 5.240.986 (pie¢ milionow dwiescie czterdziesci tysiecy dziewiecéset
osiemdziesiat szes¢) akcji zwyktych na okaziciela serii J spotki Miraculum S.A. w upadfosci ukfadowej, o

wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda.

2) W dniu 11 kwietnia 2011 r. Zarzad Spotki powzigt informacje z Sadu Rejonowego dla Krakowa-
Srédmiescia w Krakowie, Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych o zatwierdzeniu w

dniu 30 marca 2011 r. przez Sedziego Komisarza listy wierzytelnosci, wytozonej dnia 4 lutego 2011 roku.

3) W dniu 12 kwietnia 2011 r. Spotka podpisata umowe o wspoipracy ze spdtkg Delko S.A. z siedzibg w
Sremie - zrzeszajacq hurtownie specjalizujace sie w dystrybucji produktdéw branzy chemiczno-kosmetycznej na
terenie catej Polski. W ramach podpisanej Umowy - Delko S.A. bedzie odsprzedawata produkty Spoétki do
odbiorcow hurtowych zrzeszonych w Delko S.A., a za ich posrednictwem do sklepéw detalicznych na terenie
catego kraju. Umowa zastgpita dotychczas obowigzujacq miedzy stronami umowe handlowa.

4) W dniu 20 kwietnia 2011r. Spotka podpisata porozumienie z obligatariuszem o odroczeniu terminu

ptatnosci obligacji serii E do dnia 29 lipca 2011r.

5) W dniu 20 kwietnia 2011r . Zarzad Spoétki powziat informacje o wyznaczeniu przez Sedziego Komisarza

Spotki terminu Zgromadzenia Wierzycieli na dzien 23 maja 2011r.

12. Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W Spoétce nie wystgpity zobowigzania warunkowe ani aktywa warunkowe przekraczajace 10% kapitatow.

13. Zobowiazania finansowe

Wysokos$¢ zobowigzan finansowych emitenta przedstawia ponizsza tabela.

Zobowigzania finansowe (w tys. PLN) 315-?3'32":11 315.?3':2“:10
Diugoterminowe: 2 569 10 246
Kredyty bankowe 0 10 071
Pozyczki 1770 0
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Inne zobowigzania finansowe 799 175
Krotkoterminowe: 32 672 41 925
Kredyty bankowe 24 351 23 555
Pozyczki 1 1524
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 3030 15 146
Inne zobowigzania finansowe 5290 1700
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14. Transakcje ze spotkami powiazanymi

W I kwartale 2011 roku nie wystepowaty transakcje przekraczajace 10% kapitatu Spoétki z podmiotami

powigzanymi.

15. Kapital zakltadowy wg stanu na dzien 31 marca 2011 r.

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 59.931.400,00 zt

Wysokos¢ kapitatu docelowego: 15.000.000,00 zt

Liczba akcji wszystkich emisji: 59.931.400 sztuk

Warto$¢ nominalna akgji: 1 zt

Kwotowe okreslenie czesci kapitatu wptaconego: 59.931.400,00 zt

Warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego: 966 000,00 zt

Kapitat zaktadowy emitenta skfada sie:

923.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTNO0O17”,
6.295.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTN0O0017”,
16.675.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,PLKLSTNO0O017",
5.656.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTNO0017”,
15.000.000 akcji zwykiych na okaziciela serii E oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,, PLKLSTNO00O17”,
685.949 akcji zwyktych na okaziciela serii G oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTNO0017”,
4.478.260 akcji zwykiych na okaziciela serii H oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTN0O0017",
4.977.205 akcji zwykiych na okaziciela serii I oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTN0O0017”,
5.240.986 akcji zwyktych na okaziciela serii J oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,, PLKLSTNOOO17".

16. Objasnienia dotyczace przeksztatcenia na MSR

Rdznice pomiedzy jednostkowym sprawozdaniem finansowym emitenta sporzadzonymi zgodnie z polskimi
standardami rachunkowosci, a jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi sporzadzonymi zgodnie z MSR:
- Brak amortyzacji wartosci firmy w zwigzku z przej$ciem na testowanie wartosci firmy.
- Brak amortyzacji bilansowej wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania- testowanie
wartosci niematerialnych na utrate wartosci.
- Prezentacja podatku VAT do odliczenia w naleznosciach.

- Wytaczenie podatku akcyzowego z przychoddw i kosztow.
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POZOSTALE INFORMACIJE

1. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje jednostkowego
sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro)

WYBRANE DANE FINANSOWE kwoty w tys. PLN kwoty w tys. EUR
POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW ORAZ

RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH I kwartat 2011 |I kwartat 2010 | I kwartat 2011 |I kwartat 2010
I. Przychody ze sprzedazy 9 994 3976 2 515 1 002
II. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2 741 -202 690 -51
III. Zysk (strata) brutto 2 085 -1467 525 -370
IV. Zysk (strata) netto 1472 -785 370 -198
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1 750 -5 469 -440 -1379
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 4 558 3926 1147 990
VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2 280 1 846 -574 465
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem 528| 303 133 76|

POZYCJE SPRAWOZDANIA Z SYTUACJII FINANSOWE] 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2011 31.12.2010

IX. Aktywa razem 78 147 80 170 19 479 20 243
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 52 827 57 422 13 168 14 499
XI. Zobowigzania diugoterminowe 2 569 848 640 214
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 46 601 52 714 11 616 13 311
XIII. Kapitat wiasny 25 320 22 748 6 311 5744
XIV. Kapitat zaktadowy 59 931 54 690 14 938 13 810
XV. Liczba akcji (w szt.) 59 931 400 54 690 414 59 931 400 54 690 414
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt/EUR) 0,02 -0,01 0,01 0,00
XVII. Wartosé ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 0,42 0,42 0,11 0,11
XVIII. Wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zi/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Opis organizacji emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Spotka nie dokonuje konsolidacji sprawozdan finansowych.

3. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci.

W I kwartale 2011 nie nastgpity takie zmiany.

4. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w sSwietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2011.

5. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogodlnej liczbie glos6w na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego
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Na dzien 11 maja 2011 roku akcjonariuszami Spotki posiadajagcymi powyzej 5% ogdlnej liczby gtosow wedtug

wiedzy Zarzadu Spoétki sq:

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% glos6w na Walnym Zgromadzeniu na dzien 11.05.2011 r.

Nazwa podmiotu posiadajacego | 5 Udziat w . :
pow. 5% gltoséw na Walnym Liczba [;t:(s;;danych kapitale Liczba gtoséw Udzw‘l;lzgl(c:j:;w e
Zgromadzeniu akcyjnym (%)
Dawid Sukacz 5100000 8,51% 5100000 8,51%

Rubicon Partners NFI SA wraz z
podmiotem zaleznym Rubicon 4 857 001 8,10% 4 857 001 8,10%

Partners Dom Maklerski SA

Zmiany w strukturze wilasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego:

W dniu 7 marca 2011 r. Rubicon Partners NFI S.A. (,Fundusz”) wraz z podmiotem zaleznym Rubicon
Partners Dom Maklerski SA ("RP DM") poinformowat Zarzad Spotki, iz w wyniku rejestracji podwyzszenia
kapitatu w spoétce Miraculum S.A. w upadtosci uktadowej o ktérym Spédtka poinformowata raportem biezacym nr
18/2011 z dnia 3 marca 2011 roku, zmienit sie stan posiadania Funduszu w kapitale zaktadowym Miraculum
S.A. w upadtosci uktadowej i udziat w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

Po ww. podwyzszeniu kapitatu - Fundusz wraz z podmiotem zaleznym RP DM posiadat 2 985 001 akcji Spétki,
ktore stanowity 4,98% udziatu w kapitale zakladowym i dawaty prawo do 2 985 001 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, ktore stanowilty 4,98% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Fundusz poinformowat
jednoczesnie, iz uczestniczyt wraz z podmiotem zaleznym w emisji warrantdéw subskrypcyjnych serii BB oraz
emisji akcji serii J Spotki Miraculum S.A. w upadtosci uktadowej i w zwiazku z tym ulegnie zmianie

zaangazowanie Funduszu wraz z podmiotem zaleznym w akcje Spotki po rejestracji na rachunku.

W dniu 12 kwietnia 2011 r. Rubicon Partners NFI S.A. (,Fundusz”) wraz z podmiotem zaleznym
Rubicon Partners Dom Maklerski SA ("RP DM") poinformowat Zarzad Spétki, ze w wyniku rejestracji na
rachunku akcji serii J wyemitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu w spdtce Miraculum S.A. w upadtosci

uktadowej ulegto zmianie zaangazowanie Funduszu wraz z podmiotem zaleznym w akcje Spoétki.

Po rejestracji na rachunku akcji serii J - Fundusz wraz z podmiotem zaleznym RP DM posiada 4 857 001 akcji
spotki Miraculum S.A. w upadiosci uktadowej, ktore stanowia 8,10% udziatu w kapitale zaktadowym i dajgq
prawo do 4 857 001 gtosow na Walnym Zgromadzeniu, ktére stanowig 8,10% glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Jednoczesnie, zgodnie z art. 69 ust. 4 pkt 5 i 6 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych z pdzniejszymi zmianami, Fundusz poinformowat, ze podmiot zalezny Rubicon
Partners Dom Maklerski S.A. posiada akcje Spotki Miraculum S.A., oraz nie zostata zawarta umowa zawierajaca

postanowienia dotyczace przekazania uprawnien do wykonywania prawa gtosu na walnym zgromadzeniu.

6. Stan posiadania akcji lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego oraz zmiany w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z os6b
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Dane dotyczace Cztonkéw Zarzadu (liczba posiadanych akcji spotki Miraculum S.A. w upadtosci

uktadowej)

Stan na dzien

Zwiekszenie

Zmniejszenie

Stan na dzien

Imie i nazwisko 25.02.2011 akcji w rap. akcji w rap. 11.05.2011
okresie okresie
Monika Nowakowska 0 0 0 0
Urszula Pierzchata 0 0 0 0
Pawet Gilarski 0 0 0 0

Dane dotyczace Cztonkéw Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji sp6tki Miraculum S.A. w

upadtosci uktadowej)

s s - Stan na dzien Zwief!(szenie Zmnifjszenie Stan na dzien
Imie i nazwisko S akcji wrap. akcji wrap. 11.05.2011
okresie okresie
Grzegorz Golec 0 0 0 0
Krzysztof Olaf Urbanski 0 0 0 0
Michat Butscher 0 0 0 0
Tomasz Kozerski 0 0 0 0
Dominik Sliwowski 0 0 0 0
7. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W I kwartale 2011r. toczyto sie wobec emitenta (i nadal sie toczy) postepowanie upadiosciowe z
mozliwoécia zawarcia ukfadu - przed Sadem Rejonowym dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, Wydziat VIII
Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych, pod sygn. akt VIII GUp-24/10/S. To wiasnie w ramach
tego postepowania sq rozstrzygane wszystkie roszczenia wobec emitenta powstate przed datg ogtoszenia
upadtosci. Poza tym postepowaniem nie toczyly sie w I kwartale 2011r. postepowania, ktérych wartos¢ w

zakresie wierzytelnosci oraz zobowigzan przekraczata 10% wartosci kapitatdw wiasnych Spétki.

8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sg one istotne
i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Spétka nie identyfikuje takich transakcji.

9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niej zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10 % kapitatéow wilasnych emitenta

W I kwartale 2011 roku Spédtka ani jednostki od niej zaleznie nie udzielaty poreczen spetniajgcych wymienione

kryteria.

10. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowiazan

Do gtéwnych czynnikdw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig emitenta zaliczamy:

a) ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji,
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b) ryzyko znacznego obnizenia marz,

c) ryzyko zwigzane z pracami badawczo rozwojowymi nad nowymi produktami,

d) ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy,

e) ryzyko zwigzane z zarzadzaniem coraz wiekszg gama marek,

f) ryzyko zwigzane z brakiem porozumienia z wierzycielami nie wchodzacymi do uktadu mogace
spowodowaé dochodzeniem roszczen na drodze egzekucji,

g) ryzyko zwigzane z przegtosowaniem uktadu z wierzycielami, ktére jest planowane na dzien 23.05.2011

r.

11. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
przez Spétke wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

1. Zarzad Spétki w dniu 21 lutego 2011 r. ztozyt w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-Srdédmiescia w Krakowie,
Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych modyfikacje propozycji uktadowych. Spoétka
zaproponowata podziat wierzycieli na trzy grupy intereséw. Zmodyfikowane propozycje ukladowe zostaty
opisane powyzej w punkcie pt. ,6. Opis istotnych dokonan Ilub niepowodzen emitenta w okresie, ktdrego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych”.

2. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, Wydziat VIII Gospodarczy w dniu 20.04.2011r.
wyznaczyt termin Zgromadzenia Wierzycieli na dzien 23.05.2011r. Bedzie to najwazniejsze wydarzenie dla
spotki.

Przegtosowanie przedstawionych przez Spédtke propozycji uktadowych przez Zgromadzenie Wierzycieli jest

warunkiem dalszego funkcjonowania Spoétki. Warunkami przegtosowania uktadu jest uzyskanie stosownych

wiekszosci gtosow w mysl art. 285 Prawo upadtosciowe i naprawcze.

W przypadku pozytywnego wyniku gtosowania obnizy sie o kwote ponad 15 min zt poziom zobowigzan Spoétki.
Zdecydowana wiekszos¢ wierzycieli (w wymiarze kwotowym) zostanie bowiem zaspokojona poprzez zamiane
wierzytelnosci wobec Spotki na akcje Spoétki. Fakt ten zmieni w znaczacy sposéb strukture bilansu Spotki i

wptynie na skokowg poprawe poziomu wyptacalnosci Miraculum SA.

3. Spoétka aktywnie negocjuje warunki splaty zadluzenia w bankach, czego przyktadem jest aneks do
porozumienia z BRE Bankiem w zakresie harmonogramu rat spfaty zadtuzenia wobec tego Banku, podpisany w
dniu 22 lutego 2011r.

4. Na tempo zmian wptyw bedzie miat réwniez fakt pozyskania przez Spétke inwestora zainteresowanego
dalszym rozwojem Spotki. W I kwartale 2011 roku nastgpity zmiany w akcjonariacie Spotki. Na dzien
przekazania niniejszego sprawozdania gtéwnymi akcjonariuszami spotki sq: Pan Dawid Sukacz, ktérego udziat
w kapitale akcyjnym wynosi 8,51% oraz Rubicon Partners NFI S.A. wraz z podmiotem zaleznym Rubicon

Partners Dom Maklerski SA posiadajacy 8,10% udziatu w kapitale akcyjnym emitenta.

5. W zwigzku ze zdarzeniem opisanym w pkt. 4. dniu 31.01.2011 r. nastgpity zmiany we wiadzach Spofki:
powotano nowg Rade Nadzorczg oraz zmieniono i rozszerzono skfad Zarzadu. Dziatajacy od 31.01.2011 r. nowy
Zarzad podejmuje i bedzie podejmowal dziatania majace na celu osiagniecie satysfakcjonujacych wynikéw

finansowych, a tym samym systematyczne podnoszenie wartosci firmy w dtugiej perspektywie.
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12. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty branzowe

Sprzedaz produktéw emitenta, w podziale na gldwne grupy asortymentowe

Ponizsza tabela przedstawia udzial poszczegdlnych grup asortymentowych w catkowitej wartosci
sprzedazy spotki Miraculum S.A. w I kwartale 2011 r. w poréwnaniu z I kwartatem 2010 r.

Pielegnacja 4 868 49 2670 67
Perfumeria 2 580 26 835 21
Opalanie 885 9 551 14
Ustugi niematerialne i materiaty 1661 16 -80 -2
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