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1. Sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od dnia 1 stycznia 2010 do dnia 31 grudnia 2010
roku, za okres od dnia 1 stycznia 2009 do dnia 31 grudnia2009 roku (w tysiacach ztotych)

01.01.2010 - 01.01.2009 -

NOTA 31.12.2010 31.12.2009 *
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 20. 10 396 9732
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 20. 26 254 2 098
Przychody ze sprzedazy 36 650 11 830
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 20. (6 264) (8 336)
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 20. (12 783) (1 055)
Koszt witasny sprzedazy 20. (19 047) (9 391)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 17 603 2439
Koszty sprzedazy 20. (6 646) (11 855)
Koszty ogdlnego zarzadu 20. (9 699) (24 481)
Pozostate przychody operacyjne 21.3 11 428 2074
Pozostate koszty operacyjne 21.4 (3 331) (23 438)
Przychody i koszty finansowe netto 21.5 (6 402) (15 197)
Zysk (strata) brutto 2 953 (70 458)
Podatek dochodowy 22. 1683 682
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4 636 (69 776)
Dziatalnos$¢ zaniechana
(Strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej 19.16 - -
Zysk /(strata) netto za okres 4 636 (69 776)
Inne catkowite dochody: - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych - -
Podatek dochodowy dotyczacy skfadnikéw innych
catkowitych dochodow - -
Inne catkowite doghody netto - -
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY 4 636 (69 776)
Zysk/(strata) w zt na jedna akcje
- podstawowy z zysku za okres 24. 0,08 (1,54)
- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 24. 0,08 (1,54)
* dane przeksztatcone
Pawel Gilarski Urszula Pierzchata Monika Nowakowska
Czlonek Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Prezes Zarzqdu



1.1 Korekty i reklasyfikacje - sprawozdanie z calkowitych dochodéw za 2009 rok

Dziatalno$é kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw

Przychody ze sprzedazy

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow

Koszt wtasny sprzedazy
2ysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Przychody i koszty finansowe netto

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dzialalno$¢ zaniechana
(Strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej

Zysk /(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych
catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY

Zysk/(strata) w zt na jedna akcje
- podstawowy z zysku za okres
- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej

01.01.2009 -
01.01.2009 - korekta 31.12.2009 po
31.12.2009 prezentacyjna korekcie

prezentacyjnej

9732 9732
5514 (3 416) 2098

15 246 (3 416) 11 830
(8 336) (8 336)
(2 763) 1708 (1 055)
(11 099) 1708 (9 391)
4147 (1708) 2439
(11 855) (11 855)
(24 239) (242) (24 481)
2074 2074
(25 146) 1708 (23 438)
(15197) (15 197)
(70 216) (242) (70 458)
682 682

(69 534) (242) (69 776)
(69 534) (242) (69 776)
(69 534) (242) (69 776)
(1,54) (1,54)
(1,54) (1,54)

W zaprezentowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow za rok 2009 r. zmianie ulegty:

1. Pozycja ,,Przychody ze sprzedazy towarow 1 materiatow”
- zmniejszenie przychodow ze sprzedazy towarow i materialtow w zwiazku z oczekiwanymi

zwrotami, kwota — 3 416 tys. zt;

2. Pozycja ,,Warto$¢ sprzedanych towar6w 1 materiatow”
- zwigkszenie warto$ci sprzedanych towarow 1 materialow, kwota 1 708 tys. zt;

3. Pozycja ,,Pozostate koszty operacyjne”

- Zzmiana prezentacji rezerwy utworzonej na zwroty towaré6w w wysokosci marzy, kwota 1 708

tys. zt.

4. Pozycja ,,Koszty ogdlnego zarzadu” — ujecie rezerwy na niewykorzystane urlopy, kwota 242

tys. zt.



2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku (w

tysiacach ztotych) .

AKTYWA NOTA 31.12.2010 31.12.2009 *
Aktywa trwate (diugoterminowe) 53 813 64 471
Rzeczowe aktywa trwate 25. 2 140 12 349
Nieruchomosci inwestycyjne 26. - -
Wartos¢ firmy 27. 16 004 16 004
Pozostate wartosci niematerialne 27. 26 140 28 273
Udziaty i akcje 28.i 29. 5 -
Naleznosci handlowe i pozostate 31. 135 166
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 22.1 9 389 7 679
Aktywa obrotowe

(krotkoterminowe) 26 357 22 648
Zapasy 30. 6 782 5626
Naleznosci handlowe i pozostate 31. 10 029 13779
Naleznosci z tytutu podatku

dochodowego - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32. 240 127
Pozostate aktywa finansowe - 480
Aktywa zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzedazy 19.16 9 306 2 636
SUMA AKTYWOW 80170 87 119
PASYWA

Kapitat wiasny 22 749 8 994
Kapitat zaktadowy 33.1 54 690 45 235
Kapitat z emisji akcji powyzej ich

wartosci nominalnej 33.2 - 31 355
Kapitaty rezerwowe 33.3 4 141 4 478
Zyski zatrzymane 33.4 (36 082) (72 074)
Zobowigzania dtugoterminowe 4 058 13 652
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty

bankowe 36. - 10 032
Rezerwy dtugoterminowe 34. 14 33
Zobowigzania z tytutu Swiadczen

emerytalnych 35.2 - -
Pozostate zobowigzania finansowe 37. 848 418
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 22.1 3196 3169
Przychody przyszitych okresdw

Zobowigzania krotkoterminowe 53 363 64 473
Kredyty i pozyczki 36. 29 249 26 819
Zobowigzania handlowe i pozostate 37. 15 041 20 883
Zobowigzania z tytutu podatku

dochodowego

Pozostate zobowigzania finansowe 37. 8 863 12 699
Rezerwy 34.1 210 4 072
Zobowiazania z tytutu $wiadczen

pracowniczych 35. - -
Dotacje

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z

aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi

jako przeznaczone do sprzedazy

Stan zobowigzan ogétem 57 421 78 125
SUMA PASYWOW 80170 87 119
*dane przeksztatcone

Pawet Gilarski Urszula Pierzchata Monika Nowakowska
Czlonek Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Prezes Zarzqdu



2.1 Korekty i reklasyfikacje - sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2009 roku

01.01.2009 po

31.12.2009 po

korekta korekcie korekta korekcie
AKTYWA 01.01.2009 prezentacyjna prezentacyjnej 31.12.2009 prezentacyjna prezentacyjnej
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 86 999 - 86 999 64 471 - 64 471
Rzeczowe aktywa trwate 19 897 19 897 12 349 12 349
Nieruchomosci inwestycyjne - - - -
Wartos¢ firmy 16 004 16 004 16 004 16 004
Pozostate wartosci niematerialne 35077 35077 28 273 28 273
Udzialy i akcje 9 283 9 283 - -
Naleznosci handlowe i pozostate - - 166 166
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 738 6 738 7 679 7 679
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 69 105 3 009 72 114 21 863 785 22 648
Zapasy 15935 15935 3918 1708 5626
Naleznosci handlowe i pozostate 48 758 3 009 51 767 14 702 (923) 13 779
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 667 667 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3170 3170 127 127
Pozostate aktywa finansowe - - 480 480
Aktywa zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy 575 575 2 636 2 636
SUMA AKTYWOW 156 104 3 009 159 113 86 334 785 87119
PASYWA
Kapitat wiasny 74 291 - 74 291 9 236 (242) 8 994
Kapitat zaktadowy 45 235 45 235 45 235 45 235
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 31 355 31 355 31 355 31 355
Kapitaty rezerwowe - - 4478 4478
Zyski zatrzymane (2 299) (2 299) (71 832) (242) (72 074)
Zobowigzania dtugoterminowe 38 163 - 38 163 13 652 - 13 652
Diugoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe 35 156 (2 541) 32 615 10 450 (418) 10 032
Rezerwy dtugoterminowe 96 96 33 33
Zobowigzania z tytutu $wiadczen
emerytalnych - - - -
Pozostate zobowigzania finansowe - 2 541 2 541 - 418 418
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 2911 2911 3169 3169
Pozostate zobowigzania finansowe - - - -
Przychody przyszitych okreséw - - -
Zobowiazania krétkoterminowe 43 650 3 009 46 659 63 446 1027 64 473
Kredyty i pozyczki 12 551 (1 185) 11 366 28 353 (1 534) 26 819
Zobowigzania handlowe i pozostate 22 488 3 009 25 497 18 390 2 493 20 883
Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego - - - -
Pozostate zobowigzania finansowe 5 658 1185 6 843 11 165 1534 12 699
Rezerwy 2 502 2 502 5538 (1 466) 4072
Zobowiazania z tytutu $wiadczen
pracowniczych - - - -
Dotacje - - - -
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedazy 451 451 - -
Stan zobowigzan ogdtem 81 813 3 009 84 822 77 098 1027 78 125
SUMA PASYWOW 156 104 3 009 159 113 86 334 785 87 119

W zaprezentowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedlug stanu na dzien 31.12.2009 r.

zmianie ulegly:
1. Pozycja ,,Zapasy”:

- zmiana prezentacji rezerwy utworzonej na zwroty, kwota 1 708 tys. zt.
2. Pozycja ,,Nalezno$ci handlowe i pozostale™:
- zmiana prezentacji sald Ct nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, kwota 1 149 tys. zt;

- zmiana prezentacji sald Dt zobowiazan z tytutu dostaw 1 ustug, kwota 2 075 tys. zt;

- zmiana prezentacji rezerw na salda Dt dostawcow, kwota -731 tys. zi;

- zwigkszenie nalezno$ci z tytulu dostaw 1 ustug w zwiazku z oczekiwanymi zwrotami
sprzedanych towarow i wyrobéw gotowych, kwota -3 416 tys. zt.
3. Pozycja ,,Zyski zatrzymane™:

- zmiana zwigzana z utworzeniem w ci¢zar wyniku lat poprzednich rezerwy krétkoterminowej na

Swiadczenia pracownicze, kwota -242 tys. zl.

4. Pozycja ,,Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe”

- zmiana prezentacji zobowiazan z tytutu leasingu dtugoterminowego, kwota -418 tys. zt.
5. Pozycja ,,Kredyty 1 pozyczki”
- zmiana prezentacji zobowiazan z tytutu leasingu krotkoterminowego, kwota -1 534 tys. zl.
6. Pozycja ,,Zobowiazania handlowe i pozostale”
- zmiana prezentacji sald Ct nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug, kwota 1 149 tys. zt



- zmiana prezentacji sald Dt zobowiazan z tytutu dostaw i ustug, kwota 2 075 tys. zt;

- zmiana prezentacji rezerw na salda Dt dostawcow, kwota -731 tys. zt.

7. Pozycja ,,Pozostate zobowiazania finansowe”

- zmiana prezentacji zobowiazan z tytutu leasingu krotkoterminowego, kwota 1 534 tys. zt.
8. Pozycja ,,Rezerwy”

- zmiana prezentacji rezerwy na zwroty, kwota -1 708 tys. zt;

- yjecie rezerwy krotkoterminowej na Swiadczenia pracownicze, kwota 242 tys. zi.

3. Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Przeptywy pieniezne z dzialalno$ci operacyjnej pochodza przede wszystkim z podstawowej
dziatalno$ci przynoszacej przychody Spoélce. Sa one zazwyczaj skutkiem transakcji i innych zdarzen,
ktore sa uwzgledniane przy ustalaniu zysku lub straty. Przyktadami przeptywow pieni¢znych

z dziatalno$ci operacyjnej sa:

a)
b)

c)
d)

e)

f)

9)

srodki pieni¢zne otrzymane z tytutu sprzedazy dobr i §wiadczenia ustug;

srodki pieni¢zne otrzymane z tytutu innych przychodow;

srodki pieni¢zne zaplacone na rzecz dostawcoOw dobr i1 ushug;

srodki pieni¢zne zaptacone na rzecz i w imieniu pracownikow;

srodki pienigzne otrzymane od zaktadow ubezpieczen oraz $srodki pieni¢zne zaptacone na
rzecz zaktadéw ubezpieczen z tytulu sktadek i odszkodowan, rent i innych $wiadczen
ubezpieczeniowych;

srodki pienigzne zaptacone z tytulu podatku dochodowego lub zwrotu podatku
dochodowego, chyba ze w wyrazny spos6b mozna je potaczy¢ z dzialalnoscia finansowa
badz inwestycyjna;

srodki pienigzne otrzymane oraz zaptacone z tytulu uméw (dotyczacych instrumentow
finansowych bedacych w posiadaniu jednostki z przeznaczeniem handlowym).

Niektore transakcje, takie jak na przyktad sprzedaz okreslonego urzadzenia technicznego, moga
powodowac powstanie zysku lub straty, ktore uwzglednia przy ustalaniu zysku lub straty. Jednakze
przeplywy pieni¢zne powiazane z tego rodzaju transakcjami sa przeptywami z dziatalnosci
inwestycyjnej.

Spotka wykazuje przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej, poslugujac si¢ metoda posrednia,
za pomoca ktorej zysk lub stratg koryguje si¢ o skutki transakcji majacych bezgotowkowy charakter,
o czynne i bierne rozliczenia migdzyokresowe dotyczace przesztych lub przysztych wplywow,
ptatnosci srodkoéw pienigznych dotyczacych dzialalnosci operacyjnej, oraz o pozycje przychodowe

1 kosztowe zwiazane z przeptywami pieni¢znymi z dzialalnosci inwestycyjnej 1 finansowe;.



Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia2010
roku, za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku (w tysigcach zlotych).

01.01.2010 - 01.01.2009 -
NOTA 31.12.2010 31.12.2009 *
Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 2 953 (70 458)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 21.2 946 2 960
Odsetki i dywidendy, netto 5838 4 258
(Zysk)/strata na dziatalnosci 21.3-4 (7 091) 10 444
inwestycyjnej
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu 3. 2 967 39 024
naleznosci
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu 2. (1 156) 10 309
zapaséw
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu 3. (8 846) (308)
zobowigzan
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu dotacji - -
Zmiana stanu rezerw (3 881) 1507
Podatek dochodowy zaptacony 667
Pozostate 4 400 -
Przeplywy pieniezne netto z (3 870) (1597)
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy $rodkow pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i 3. 14 258 5932
wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i 3. (740) (2 802)

warto$ci niematerialnych

Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Sprzedaz aktywdw finansowych - -
Nabycie aktywéw finansowych (5) (110)
Dywidendy i odsetki otrzymane - -
Sptata udzielonych pozyczek - -
Udzielenie pozyczek - -
Pozostate - -

Przeptywy pieniezne netto z 13 513 3020
dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkoéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej

Wplywy z tytutu emisji akcji - 266

Wplywy z tytutu emisji obligacji 2 085 8 140

Spfata zobowigzan z tytutu leasingu (292) (991)

finansowego

Wptywy z tytutu zaciggnigcia 7 503 2 750

pozyczek/kredytow

Sptata pozyczek/kredytéw (8 495) (10 045)

Dywidendy wyptacone

Odsetki zaptacone, w tym (3 501) (3 865)

-aktywowane koszty finansowania - -

zewnetrznego

Wyptywy z tytutu emisji obligacji (6 830) -

Pozostate - (721)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (9 530) (4 466)

finansowej

Zwiekszenie netto stanu $rodkéw 113 (3 043)
pienieznych i ich ekwiwalentéw

Ro6znice kursowe netto - -

Srodki pieniezne na poczatek okresu 127 3170
Srodki pieniezne na koniec okresu, w 240 127
tym

O ograniczonej mozliwosci dysponowania
*dane przeksztatcone

W zwiazku z korekta wyniku finansowego za 2009 oraz zmianami prezentacyjnymi, zmianie ulegty
pozycje ,,Zysk/(strata) brutto”, ,Zmiana stanu rezerw”, ,,(Zwigkszenie)/Zmniejszenie stanu
naleznos$ci”, 1,,(Zwigkszenie)/Zmniejszenie stanu zapaséw”. Opis korekt prezentacyjnych majacych
wplyw na wyzej wymienione pozycje zostaty opisane w punkcie 2.1.



Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami
niektoérych pozycji oraz zmianami wynikajacymi z rachunku

przeplywoéw pienieznych

01.01.2010- 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu 3750 37 306
dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci
Zmiana stanu naleznosci z tytutu - -
dywidend
Zmiana stanu naleznos$ci powstata w - -
wyniku potaczenia
Bilansowa zmiana naleznosci 31 1718
inwestycyjnych
Bilansowa zmiana naleznosci (814) -
diugoterminowych
Zmiana stanu naleznosci w 2 967 39 024
rachunku przeplywéw pienieznych
01.01.2010- 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu (8 938) 3812
dostaw i ustug oraz zobowigzan
finansowych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu 7 053 (6 208)
emisji obligacji
korekta zobowigzan krétkoterminowych 4 400 -
0 zobowigzania niedotyczace
dziatalnosci operacyjnej
Zmiana stanu zobowigzan (746) 2 088
inwestycyjnych
wykup obligacji skompensowany z (6 930) -
naleznosciami
Inne 480 -
przekazanie $rodkéw pozyskanych w (4 165) -
drodze emisji na sptate zobowigzan do
kontrahentéw
Zmiana stanu zobowiazan w (8 846) (308)
rachunku przeplywéw pienieznych
01.01.2010- 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Wartos¢ ksiegowa netto zbytych 6178 -
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych
Zysk/strata na zbyciu rzeczowych 7 266 7 650
aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych
Zmiana stanu naleznosci 814 (1718)
inwestycyjnych
Inne wptywy inwestycyjne
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych 14 258 5932
aktywow trwatlych, wartosci
niematerialnych
01.01.2010- 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Wartos¢ ksiegowa zwiekszen (2 415) (714)
rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci
niematerialnych
Nabycie $srodkéw trwatych w leasingu 929
Zmiana stanu zobowigzan 746 (2 088)
inwestycyjnych
Wydatki na zakup rzeczowych (740) (2 802)

aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych

Pawet Gilarski

Czlonek Zarzqdu

Urszula Pierzchata

Wiceprezes Zarzqdu

Monika Nowakowska

Prezes Zarzqdu



4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres zakonczony dnia 31 grudnia
2010 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 (w tysiacach zlotych).

Na dzien 1 stycznia 2009 roku
Korekty btedéw

Na dzien 1 stycznia 2009 roku
(po korekcie btedow)

taczne catkowite dochody

Emisja zamiennych akcji
preferencyjnych bez prawa do
dywidendy

Koszty emisji akcji

Wyptata dywidendy

Ujete przychody i koszty razem
(Ytaczny dochdd)

Pokrycie strat z lat ubiegtych

Na dzien 31 grudnia 2009 roku

Na dzien 1 stycznia 2010 roku
taczne catkowite dochody
Emisja zamiennych akgcji
preferencyjnych bez prawa do
dywidendy

Koszty emisji akcji

Wypfata dywidendy

Ujete przychody i koszty razem
(taczny dochdd)

Pokrycie strat z lat ubiegtych
Emisja warrantow

Na dzien 31 grudnia 2010 roku

Pawet Gilarski
Czlonek Zarzqdu

Kapitat z
emisji akcji Kapitat
powyzej ich rezerwowy

Kapitat wartosci ogotem Zyski Razem
akcyjny nominalnej zatrzymane kapitat wiasny
45 235 31 355 - (2 299) 74 291
45 235 31 355 - (2 299) 74 291

- - 4 478 - 4 478
- - - (69 775) (69 775)
45 235 31 355 4 478 (72 074) 8 994
Kapitat z
emisji akcji Kapitat
powyzej ich rezerwowy
Kapitat wartosci ogotem Zyski Razem
akcyjny nominalnej zatrzymane kapitat wiasny
45 235 31 355 4 478 (72 074) 8 994
9 455 - (4 478) - 4 977
- - - 4 637 4 637
- (31 355) - 31 355 -
4141 4141
54 690 - 4 141 (36 082) 22 749

Urszula Pierzchata

Wiceprezes Zarzqdu

Monika Nowakowska

Prezes Zarzqdu
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WPROWADZENIE
do sprawozdania finansowego

5. Informacje ogolne

Dane jednostki:

Nazwa - Miraculum Spétka Akcyjna w upadlosci ukladowej (do 31.12.2010r ,,Grupa
Kolastyna” Spotka Akcyjna w upadlosci ukladowej)

Siedziba — 30-348 Krakéw, ul. Prof. Michala Bobrzynskiego 14

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych oraz
produkcja srodkow myjacych i czyszczacych,

sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,

sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykulow toaletowych,

badanie rynku i opinii publicznej,

zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

najem nieruchomosci na wlasny rachunek,

reklama,

pozostala dzialalno$¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

towarowy transport drogowy,

wynajem maszyn i urzadzen bez obslugi oraz wypozyczanie artykuléw uzytku
osobistego i domowego,

informatyka,

e dzialalno$¢ zwigzana z pakowaniem.

W 2010 roku Spotka uzyskiwata przychody z nastepujacych tytutow:

o sprzedaz produktéw oznaczonych znakiem towarowym ,, Kolastyna”
sprzedaz produktéw oznaczonych znakiem towarowym ,, Miraculum”
sprzedaz produktéw oznaczonych znakiem towarowym ,, Brutal”
sprzedaz produktow oznaczonych znakiem towarowym ,,Pani Walewska”
sprzedaz produktéw oznaczonych znakiem towarowym ,,Lider”
sprzedaz produktéw oznaczonych znakiem towarowym ,,Wars”
sprzedaz produktow oznaczonych znakiem towarowym ,,By¢ Moze”
sprzedaz produktow oznaczonych znakiem towarowym ,,Tanita”
sprzedaz surowcow 1 opakowan

O O O O O O O O

Organ prowadzacy rejestr — do 17.10.2006 r. Sad Rejonowy dla Eodzi — Srédmiescie w Lodzi, XX
Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego, od 18.10.2006r —Sad Rejonowy dla Krakowa
Srodmiescie w Krakowie XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

W dniu 31 grudnia 2010 roku - Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmieécia w Krakowie zarejestrowat
zmiang Statutu, w zakresie zmiany firmy (nazwy) Spotki. Nowa firma, pod ktéra Spotka dziata
brzmi: Miraculum Spotka Akcyjna w upadtosci uktadowe;.

Czas trwania Spotki: nieograniczony

Spotka sporzadza swoje sprawozdanie, z wyjatkiem informacji o przeptywach pienigznych, zgodnie
z zasada memoriatu.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010r. - 31.12.2010r.

Okres porownawczy dla Sprawozdania z calkowitych dochodow: 01.01.2009r. — 31.12.2009 r.
Okres porownawczy dla Sprawozdania z sytuacji finansowej: 31.12.2009 r.

Okres porownawczy dla rachunku przeptywow pieni¢znych: 01.01.2009r. — 31.12.2000r.
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W sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale oraz w informacji
dodatkowej Spotka ujawnia, dla kazdej klasy kapitatu uzgodnienie zmian liczby objgtych udziatow
na poczatek i1 na koniec okresu.

6. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o koncepcje wartosci godziwej
za wyjatkiem:
= rzeczowych aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych, inwestycji w jednostkach
zaleznych 1 wspotzaleznych, wycenianych wedlug cen nabycia lub kosztéw poniesionych na
ich wytworzenie z uwzglednieniem ewentualnych odpisow amortyzacyjnych oraz odpiséw z
tytulu utraty wartosci,
=  $rodkéw pienigznych wycenianych w wartosci nominalnej,
» naleznosci, kredytow bankowych, otrzymanych pozyczek, wyemitowanych dtuznych
papieréw wartosciowych, zobowiazan wedlug tytutu leasingu wycenianych wedlug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowey.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dzialalno$ci. W opinii
Zarzadu na dzien podpisania sprawozdania finansowego nie istnieja prawdopodobne przestanki
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnos$ci Spotki w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci.

W dniu 12 kwietnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie oraz w dniu 30 czerwca 2010 r.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjety uchwaty o dalszym istnieniu Spotki.

W dniu 16 kwietnia 2010 roku Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie, Wydziat VIII
Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych postanowit oglosi¢ upaditos¢ Spotki z
mozliwo$cig zawarcia uktadu pozostawiajac Spdlce zarzadzanie mieniem wchodzacym w sktad
masy upadlo$ciowe] oraz wezwaé wierzycieli do zglaszania wierzytelnosci na rece Se¢dziego
Komisarza do dnia 30 czerwca 2010 roku.

Zarzad Spotki opracowal zatozenia programu restrukturyzacyjnego, o ktorym pisze szczegétowo w
»Sprawozdaniu z dzialalnosci”.

Postepowanie upadtosciowe nadal toczy si¢ przed Sadem Rejonowym dla Krakowa -Srodmiescia w
Krakowie, Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych, pod sygn. akt VIII
GUp-24/10/S. W ramach tego postgpowania sa rozstrzygane wszystkie roszczenia wobec emitenta
powstate przed data ogloszenia upadtosci.

Zarzad Spotki w dniu 21 lutego 2011 r. zlozyt w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-Sroédmiescia w
Krakowie, Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw upadlo$ciowych i naprawczych modyfikacje
propozycji uktadowych. Spotka zaproponowata rowniez podziat wierzycieli na trzy grupy interesow.
Kontynuacja dziatalnos$ci Spotki uzalezniona jest od zawarcia uktadu z wierzycielami oraz wynikow
podjetych dziatan restrukturyzacyjnych i naprawczych podjetych przez Zarzad.

Zarzad Spotki wyraza przekonanie, poparte przeprowadzonymi ze znaczna grupa wierzycieli
konsultacjami, Ze zaproponowane propozycje speiniaja oczekiwania zdecydowanej wigkszosci
wierzycieli 1 pozwalaja zaklada¢, Zze zostana one przegtosowane przez wierzycieli. Planowany
termin gtosowania to 23 maja 2011 roku.

W zwiazku z utrata ptynnosci finansowej, jaka nastapita w 2009 roku Spotka zaprzestata obstugi
zadhuzenia we wszystkich bankach finansujacych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym w zwiazku z ogloszeniem upadiosci z
mozliwoscia uktadu umowy kredytowe zostaty wypowiedziane przez Fortis Bank Polska SA 1 BRE
Bank SA. Umowa kredytowa z Bankiem PKO BP SA nie zostala wypowiedziana. W efekcie
przygotowania wnioskow restrukturyzacyjnych, po trwajacych kilka miesigcy negocjacjach spotka
osiagngta porozumienie w sprawie roztozenia na raty kredytéw w Banku BRE (24.09.2010). Aneks
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do tego porozumienia zostat podpisany w dniu 22.02.2011 r.. Spotka zawarla rowniez ugodg z
bankiem BNP Paribas Fortis (17.12.2010).

Obecnie Spotka obstuguje sptate umoéw restrukturyzacyjnych w tych bankach z terminem
obowiazywania odpowiednio do 16.08.2011 i 31.03.2011 roku. Warunki sptaty kredytu w BNP
Paribas Fortis SA sa na dzien sporzadzenia sprawozdania w trakcie renegocjacji. Sptata kredytu w
Banku PKO BP przypada na 16.08.2011 r.

W sumie od marca 2010 do marca 2011 spotka, dzigki rozpoczgciu obstugi zadtuzenia i realizacji
kolejnych etapow restrukturyzacji majatkowej sptacita 11,9 min zt kredytéw bankowych.

Terminy splaty obligacji serii E (zgodnie z podpisanym porozumieniem w dniu 29 wrzes$nia 2010 r.
o odroczeniu terminu platnosci) przypadat na dzien 15 kwietnia 2011 r. W dniu 20 kwietnia 2011
Spotka podpisata porozumienie o odroczeniu terminu platno$ci obligacji serii E do dnia 29 lipca
2011r.

2. Leasing na dzien 31 grudnia 2010 .

Emitent posiada zobowiazania z tytutu leasingu w kwocie 1 642 tys. zt przy czym w zobowiazaniach
krotkoterminowych (do 1 roku) wystepuje kwota 794 tys. zl. , z tego zobowiazania przeterminowane
wynosza 306 tys. zt. Wszystkie zobowiazania przeterminowane, wystepujace na dzien bilansowy,

z tytulu leasingu zostana zaspokojone w postgpowaniu uktadowym Spoiki.

3. Zobowiazanie z tytulu pozostatej do zaptaty ceny nabycie 100% akcji spotki Unicolor z siedziba
w Lomiankach (transakcja miata miejsce w 2007 roku). Z ogolnej kwoty 3.906 tys. zt pozostato do
zaplaty na dzien bilansowy 591 tys. zt

Zasady 1 warunki platnosci powyzszych zobowiazan finansowych:

Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug sa nieoprocentowane. Zobowiazania objegte uktadem beda
rozliczone wg jego postanowien. Spotka dokonata zarachowania do warto$ci zobowiazan objgtych
postgpowaniem ukladowym odsetek ustawowych za okres opdZnienia w zaptacie do dnia ogloszenia
upadtosci uktadowe;.

Kwota wynikajaca z rdznicy pomigdzy zobowigzaniami a naleznoSciami z tytulu podatku od
towarow 1 ushug jest placona wlasciwym organom podatkowym w terminach ustawowych.

7. Podsumowanie wynikéw finansowych osiagnigetych w 2010 roku

Rok 2010 byt dla spotki Miraculum rokiem glgbokiej restrukturyzacji. Ukonczono

restrukturyzacje kosztowa firmy, renegocjowano szereg kluczowych uméw, wdrozono nowoczesne
zasady zarzadzania majatkiem Spotki. Dzigki temu struktura bilansu Spotki ulegla w okresie 2010
roku znaczacej poprawie. Szczegdlnie wazny i §wiadczacy o poprawie sytuacji Spotki jest znaczny
wzrost kapitalow wtasnych z 9,0 do 22,7 min zt.
Spoika efektywniej zarzadza swoim majatkiem o czym moze $wiadczy¢ obnizenie sumy bilansowe;j
0 6,9 mIn zi. Oba te czynniki spowodowaly, ze udziat kapitatu w finansowaniu dziatalnosci Spotki
skokowo wzrost z 10,4% do 29,3%. Biorac pod uwage obecny, oparty na outsorcingu model
dzialania firmy, jest to parametr, ktory osiaga satysfakcjonujacy poziom. W pozycjach pasywow
zmniejszyt si¢ istotnie poziom rezerw o 3,8 min zk.

Miara powodzenia procesu restrukturyzacji Spotki jest sptata zobowigzan. Suma zobowiazan krotko
i dlugoterminowych Spoétki to pozycja, na ktorej odnotowano najwigksza roznice w bilansie Spofki -
w 2010 roku poziom zobowigzah obnizyl si¢ o ponad 16,7 min zi. Zdaniem Zarzadu dynamika
splaty zobowiazan w 2011 moze ulec dalszemu wzrostowi.
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W poréwnaniu do roku poprzedniego, w 2010 nastapit znaczny wzrost przychodéw - wzrost ten
wyniést 209% . W 2010 roku Spoétka odzyskata rentownos¢ na sprzedazy, co bylo podstawowym
zalozeniem planu finansowego na rok 2010, a osiagnigty zysk operacyjny byl wyzszy od
planowanego w budzecie na rok 2010 i wynidst 9.355 tys. zl.

Nalezy pamigta¢, ze duzy wplyw na osiagnigcie duzego zysku operacyjnego w 2010 miala
transakcja sprzedazy znaku i wyrobdéw marki Kolastyna, na ktorej osiagnigto zysk bilansowy

w wysokosci 6 322 tys. zt.

8. Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym metod wyceny aktywow i
pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Spotka prowadzi ksiggi rachunkowe w oparciu o standardy MSSF zawarte w polskim
przektadzie International Accounting Standards Board wydanym przez Rade Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (IASB) w maju 2007 roku z pdzniejszymi zmianami
w ksztalcie zatwierdzonym przez UE oraz w oparciu o przepisy ustawy o rachunkowosci.

W odniesieniu do kazdej grupy aktywow Spotka ujawnia nastgpujace informacje:

a) kwote odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci ujeta w rachunku zyskow i strat w ciagu
okresu oraz pozycje (pozycje) w sprawozdaniu z catkowitych dochodow, do ktorej odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci zostat wtaczony;

b) kwotg odwrodcenia odpisu aktualizujacego z tytulu utraty warto$ci ujeta w rachunku zyskow i strat
w ciagu okresu oraz pozycje (pozycje) w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw, w ktérej dokonano
odwrdcenia odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci.

Szczegdtowy opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci przedstawiono w ,Informacji
dodatkowe;j”.

9. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE.
MSSF obejmuja standardy 1 interpretacje zaakceptowane przez Radg¢ Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komisj¢ ds. Interpretacji Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej (,, KIMSF”).

10. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Podstawowa waluta srodowiska gospodarczego Spotki (waluta funkcjonalna) stanowi ztoty
polski 1 w tej walucie Spolka sporzadzila sprawozdanie finansowe (waluta prezentacji).
Sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione w ztotych (zt), a wszystkie warto$ci w tabelach, o
ile nie wskazano inaczej, podane w tysiacach zi.

Pawet Gilarski Urszula Pierzchata Monika Nowakowska

Czlonek Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Prezes Zarzqdu
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Dodatkowe informacje i objasnienia

11. Sklad Zarzadu Spolki

Na dzien przekazania sprawozdania finansowego w sktad Zarzadu Spotki wehodza:

Monika Nowakowska - Prezes Zarzadu
Urszula Pierzchata - Wiceprezes Zarzadu
Pawel Gilarski — Czlonek Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzadu w okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania sprawozdania:

» Rada Nadzorcza Spotki w dniu 21 stycznia 2010 roku podjeta uchwaty w sprawie:
- odwotania Pana Aleksandra Siudy ze stanowiska Prezesa Zarzadu Spotki.
- odwotania Pani Jolanty Kubickiej ze stanowiska Cztonka Zarzadu Spoitki
- powotania Pani Moniki Nowakowskiej na stanowisko Prezesa Zarzadu Spoétki
- powolania Pana Mariusza A. Romana na stanowisko Cztonka Zarzadu Spotki

* W dniu 15 lutego 2010 roku Pani Ewa Wojcikowska zlozyta rezygnacje z peklnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

» Rada Nadzorcza Spotki w dniu 16 lutego 2010 roku podjeta uchwatg o powotaniu Pana Mariusza
A. Romana — na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

» Rada Nadzorcza Spotki w dniu 31 stycznia 2011 roku podjeta uchwate o odwolaniu ze sktadu
Zarzadu Pana Mariusza A. Romana, Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

» Rada Nadzorcza Spoétki w dniu 31 stycznia 2011 roku podjeta uchwale o powotaniu w sktad
Zarzadu Pani Urszuli Pierzchaty powierzajac jej funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spotki oraz uchwate
o powolaniu Pana Pawla Gilarskiego na funkcj¢ cztonka Zarzadu Spoiki.

12. Sklad Rady Nadzorczej Spotki

Na dzien przekazania sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodza:

1. Grzegorz Golec - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki

2. Krzysztof Olaf Urbanski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki
3. Michat Butscher - Czlonek Rady Nadzorczej Spotki

4. Dominik Sliwowski - Cztonek Rady Nadzorczej Spotki

5. Tomasz Kozerski — Cztonek Rady Nadzorczej Spotki

Zmiany w skladzie osobowym Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania
sprawozdania:

* W dniu 21 stycznia 2010 roku Pani Monika Nowakowska ztozyta o§wiadczenie o rezygnacji
z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spoiki.

» Pan Bartosz Raczkowiak ztozyt w dniu 31 stycznia 2011 roku rezygnacj¢ z dotychczas pelnionej
funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spoiki.

* Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 31 stycznia 2011 roku odwotato ze sktadu
Rady Nadzorczej Spotki:
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1. Pana Grzegorza Leszczynskiego — dotychczasowego Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spoiki;
2. Pana Piotra Derlatk¢ — dotychczasowego Cztonka Rady Nadzorczej Spotki;

3. Pana Andrzeja Rabendg - dotychczasowego Cztonka Rady Nadzorczej Spotki;

4. Pana Pawta Zarembe-Smietanskiego — dotychczasowego Cztonka Rady Nadzorczej Spotki;

5. Pana Karola Kolouszka - dotychczasowego Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

» Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 31 stycznia 2011 roku powotato do sktadu
Rady Nadzorczej Spoiki:

Pana Grzegorza Golca - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki

Pana Krzysztofa Olafa Urbanskiego - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki

Pana Michata Butschera - Czlonek Rady Nadzorczej Spotki

Pana Michata Kaczmarka - Czlonek Rady Nadzorczej Spotki

Pana Tomasza Kozerskiego — Cztonek Rady Nadzorczej Spotki

Pana Dominika Sliwowskiego - Cztonek Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 11 marca 2011 roku Pan Michal Kaczmarek ztozyt rezygnacje¢ z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Spotki z dniem 11 marca 2011 roku.

13. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad dnia 21 kwietnia 2011 roku.
14. Nowe standardy i interpretacje.
14.1. Obowiazujace zmiany standardow i interpretacji MSSF.

Zmiany, ktore weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2010 roku, nie maja istotnego wptywu na niniejsze
sprawozdanie finansowe.

14.2. Standardy i Interpretacje MSSF jeszcze nieobowiazujace.

Spotka zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nieobowigzujace do 31 grudnia 2010 roku zmiany
MSSF, zgodnie z data ich wejscia w zycie. W biezacym rocznym okresie sprawozdawczym, w
Spoice nie podjeto decyzji o wezesniejszym zastosowaniu zmian standardéw i interpretacji.

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE
Zmiany do MSSF 1 — Ograniczone zwolnienia dotyczace ujawnien zgodnych z MSSF 7 dla
jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy.

Zmiana dotyczy zwolnien z ujawniania za okres poréwnywalny informacji wymaganych przez
zmieniony MSSF 7 dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy. Zwolnienie to dotyczy
sytuacji, gdy pierwsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres rozpoczynajacy si¢
wczesniej niz 1 stycznia 2010 roku.

Zmieniony standard zostal opublikowany w dniu 1 lipca 2010 roku. Zgodnie z Rozporzadzeniem
Komisji Nr 574/2010 wszystkie jednostki stosuja zmiany do MSSF 11 MSSF 7 najp6zniej wraz z
rozpoczegciem swojego pierwszego roku sprawozdawczego rozpoczynajacego si¢ po dniu 30 czerwca
2010 roku.

Zmiany nie maja wptywu na sprawozdanie Spotki.

Zmiany do MSR 24 — Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych

Zmiana wprowadza zwolnienie dotyczace ujawnien kwot transakcji z podmiotami powiazanymi,
wysokosci sald, w tym zobowiazah warunkowych z:

(a) rzadem, ktory sprawuje kontrole lub wspotkontrole nad jednostka sprawozdawcza lub ma na nia
znaczacy wptyw oraz

(b) inna jednostka, ktéra jest podmiotem powiazanym, poniewaz ten sam rzad sprawuje kontrolg lub
wspotkontrolg nad jednostka sprawozdawcza i ta druga jednostka lub ma na nie znaczacy wplyw.
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Zaktualizowany standard wymaga od jednostek, ktore korzystaja z tego zwolnienia, dokonywania
specyficznych ujawnien. Zaktualizowany Standard zmienia réwniez definicje podmiotu
powiazanego, w ten sposob, ze definicja ta obejmuje swoim zakresem dodatkowe podmioty takie jak
np. jednostki stowarzyszone z kontrolujacym udzialowcem oraz jednostki kontrolowane lub
wspotkontrolowane przez cztonkow Kluczowego personelu kierowniczego.

Zaktualizowany standard zostat opublikowany w dniu 20 lipca 2010 roku. Zgodnie z
Rozporzadzeniem Komisji Nr 632/2010 wszystkie jednostki stosuja zaktualizowany standard
najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku sprawozdawczego rozpoczynajacego Si¢
po dniu 31 grudnia 2010 roku.

Zmiany do zaktualizowanego MSR 24 nie beda miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Zmiany do MSR 32 - Klasyfikacja praw poboru

Zmiana wymaga zeby prawa, opcje, warranty dotyczace nabycia okreslonej liczby wtasnych
instrumentow kapitalowych za okreslona kwote w dowolnej walucie stanowity instrumenty
kapitatowe, jezeli jednostka oferuje wyzej wymienione prawa, opcje i warranty pro rata
dotychczasowym wilascicielom tej samej klasy instrumentéw kapitalowych niebedacych
instrumentami pochodnymi.

Zmiany do standardu zostaly opublikowane w dniu 24 grudnia 2009 roku. Zgodnie z
Rozporzadzeniem Komisji Nr 1293/2009 wszystkie jednostki stosuja powyzsze zmiany najpOzniej
Wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku sprawozdawczego rozpoczynajacego si¢ po dniu 31
stycznia 2010 roku.

Zmiany do MSR 32 nie dotycza sprawozdania finansowego Spotki, ze wzgledu na fakt, ze nie
emitowala ona takich instrumentéw w przesztosci.

Zmiany do KIMSF 14 — Przedplaty w ramach minimalnych wymogéw finansowania
Zmieniony KIMSF 14 dotyczy ujgcia rachunkowego przedplat w przypadku, gdy istnieja minimalne
wymogi finansowania. Zgodnie z tymi zmianami, jednostka jest zobowiazana do ujgcia takich
przedptat jako sktadnika aktywow w zwiazku z tym, ze uzyskuje przyszie korzysci ekonomiczne
wynikajace z dokonanej przedptaty i sa one dostgpne w postaci obnizenia przysztych sktadek w
okresach, w ktorych ptatnosci zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania bylyby wymagane
w przypadku braku wczesniejszych przedptat.

Zmiany do interpretacji zostaly opublikowane w dniu 20 lipca 2010 roku. Zgodnie z
Rozporzadzeniem Komisji Nr 633/2010 wszystkie jednostki stosuja powyzsze zmiany najpozniej
wraz z rozpoczgciem swojego pierwszego roku sprawozdawczego rozpoczynajacego si¢ po dniu 31
grudnia 2010 roku.

Zmiany do KIMSF 14 nie dotycza sprawozdania finansowego Spoétki, ze wzgledu na fakt, ze nie
posiada ona programow okreslonych $wiadczen z minimalnymi wymogami finansowania.

Nowa Interpretacja KIMSF 19 - Wygasniecie zobowigzan finansowych w zwiazku z
wyemitowaniem instrumentéw kapitalowych

Interpretacja okresla, ze instrumenty kapitalowe wyemitowane dla wierzyciela w celu pokrycia
calosdci lub czgsci zobowigzania finansowego w formie ,,zamiany dlugu na kapital” stanowia zaptatg
w mysl MSR 39.41.

W momencie poczatkowego ujgcia, instrumenty kapitalowe wyemitowane w celu zaspokojenia
zobowiazania finansowego, wycenia si¢ w wartosci godziwej tych instrumentow, chyba, ze ich
warto$¢ godziwa nie moze zosta¢ wiarygodnie ustalona. W takim przypadku instrument kapitatowy
powinien zosta¢ wyceniony tak, aby odzwierciedli¢

warto$¢ godziwa zobowiazania, ktore wygasto w wyniku jego emisji. Roznica migdzy warto$cia
ksiggowa zobowiazania finansowego, ktére wygasto (lub czeSci tego zobowiazania) oraz
poczatkowa wycena instrumentu kapitalowego powinna zosta¢ ujeta w wyniku finansowym
biezacego okresu.

Interpretacja zostala opublikowana w dniu 24 lipca 2010 roku. Zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji
Nr 662/2010 wszystkie jednostki stosuja powyzsze zmiany najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku sprawozdawczego rozpoczynajacego si¢ po dniu 30 czerwca 2010 roku.
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W zwiazku z tym, ze interpretacja moze dotyczy¢ transakcji, ktore beda mialy miejsce w przysziosci
i ktorych zajécie nie jest pewne, nie jest mozliwe, aby z gory ustali¢ wptyw jej zastosowania na
przyszte sprawozdania finansowe.

W biezacym okresie Spotka wyemitowala instrumenty kapitalowe w celu zaspokojenia zobowiazan
finansowych. W ocenie Spoiki nie miato to istotnego wpltywu na sprawozdanie finansowe.

Coroczne poprawki/ulepszenia do Miedzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci
Finansowej z 2010 roku

11 zmian do 6 standardow i 1 interpretacji ukierunkowane byly glownie na rozwiazywanie
niezgodno$ci, uscislenie zapiséw, doprecyzowanie wymaganego ujecia ksiggowego w sytuacjach, w
ktorych poprzednio dopuszczana byta dowolnos$¢ interpretacji.

Zmiany zostaly opublikowane w dniu 19 lutego 2011 roku. Zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji Nr
149/2011 wszystkie jednostki stosuja powyzsze zmiany najpozniej wraz z rozpoczeciem Swojego
pierwszego roku sprawozdawczego rozpoczynajacego si¢ po dniu 30 czerwca 2010 roku lub 31
grudnia 2010 roku.

Powyzsze zmiany begda dotyczyty transakcji, ktére moga mie¢ miejsce w przysztosci, co powoduje,
iz niemozliwym jest ustalenie wptywu ich zastosowania na przyszte sprawozdania finansowe Spotki.

Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

Zmiany do MSSF 1 — Hiperinflacja oraz usuniecie stalych dat dla stosujacych MSSF po raz
pierwszy

Zmiana dodaje zwolnienie, ktore moze zostaé zastosowane na dzien przej$cia na MSSF przez
jednostki dziatajace w warunkach hiperinflacji. To zwolnienie pozwala jednostce wyceni¢ aktywa 1
zobowiazania posiadane przed ustabilizowaniem si¢ waluty funkcjonalnej w wartosci godziwej, a
nastgpnie uzy¢ tej warto$ci godziwej jako kosztu zakladanego tych aktywow i zobowigzan na
potrzeby sporzadzenia pierwszego sprawozdania z sytuacji finansowej wg MSSF.

Data wejscia w zycie dla okresow rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 lipca 2011 roku oraz pdznie;j.
Oczekuje sig, ze w momencie poczatkowego zastosowania, zmiany do standardu nie bgda miaty
wplywu na przyszte sprawozdania finansowe.

Zmiany do MSSF 7 Ujawnienia — Przeniesienia aktywéw finansowych

Zmiana wymaga Ujawnienia informacji, ktora umozliwia uzytkownikom sprawozdania finansowego:
— zrozumienie zwiazku migdzy przeniesionym sktadnikiem aktywow finansowych, ktory nie zostat
w calosci wylaczony ze sprawozdania finansowego, a zwigzanymi z nim zobowigzaniami
finansowymi;

— oceng charakteru, ryzyka z nim zwigzanego oraz stopnia utrzymywanego przez jednostke
zaangazowania w wylaczony sktadnik aktywow.

Zmiana definiuje ,,utrzymywane zaangazowanie” w celu stosowania wymogow dotyczacych
ujawnien.

Data wejscia w zycie dla okresOw rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 lipca 2011 roku oraz podznie;.
Oczekuje sig, ze W momencie zastosowania MSSF 7 wzro$nie ilo§¢ wymaganych ujawnien w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Nowy Standard i jego zmiany — MSSF 9 Instrumenty Finansowe

Nowy Standard zastgpuje wymogi zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena,
na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejace w MSR 39
kategorie: utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostgpne do sprzedazy oraz pozyczki i
naleznosci.

W momencie poczatkowego ujgcia aktywa finansowe beda klasyfikowane jako: aktywa finansowe
wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu lub aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;.
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Zmiany do MSSF 9 z 2010 roku zmieniaja wymogi zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe:
Ujmowanie i wycena na temat klasyfikacji i wyceny zobowiazan finansowych, wytaczenia aktywow
finansowych oraz zobowiazan finansowych. Standard zachowuje prawie wszystkie dotychczasowe
wymogi MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowiazan finansowych oraz wylaczania
aktywow finansowych i zobowiazan finansowych. Standard wymaga, aby zmiana warto$ci godziwej
dotyczaca zmiany ryzyka kredytowego zobowiazania finansowego wyznaczonego w momencie
poczatkowego ujecia jako wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy byly
prezentowane jako inne catkowite dochody. Pozostata czg$¢ zysku lub straty z wyceny do wartos$ci
godziwej ujmowana jest w wyniku finansowym biezacego okresu. W przypadku, gdy zastosowanie
tego wymogu powoduje brak wspotmiernosci przychodow i kosztow, wowczas cala zmiana wartosci
godziwej ujmowana jest w wyniku finansowym biezacego okresu.

Warto$ci zaprezentowanych w innych catkowitych dochodach nie przeklasyfikowuje si¢ do wyniku
finansowego biezacego okresu. Moga one by¢ jednak przeklasyfikowane do kapitatu wlasnego.
Zgodnie z MSSF 9 wycena pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sa ze soba powiazane i
musza by¢ uregulowane przez dostarczenie nienotowanych instrumentow kapitalowych, ktorych
warto$¢ nie moze zosta¢ wiarygodnie ustalona powinna nastapi¢ wedtug wartosci godziwe;j.

Data wejscia w zycie MSSF 9 wraz z jego zmianami dla okresOw rozpoczynajacych si¢ w dniu 1
stycznia 2013 roku oraz pdzniej.

Oczekuje sig, ze w momencie poczatkowego zastosowania, nowy standard wraz z jego zmianami
beda miaty wptyw na przyszle sprawozdania finansowe oraz na dane poréwnywalne, w zwiazku z
faktem, ze bedzie obowiazkowe ich retrospektywne zastosowanie.

Zmiany do MSR 12 Podatki — Odroczony podatek dochodowy: przyszla realizacja skladnika
aktywow

Zmiana z 2010 roku wprowadza wyjatek od obecnych zasad wyceny podatku odroczonego
zawartych w paragrafie 52 MSR 12, opartych o sposob realizacji. Wyjatek dotyczy podatku
odroczonego od nieruchomos$ci inwestycyjnych wycenianych wedlug modelu warto$ci godziwe;j
zgodnie z MSR 40 poprzez wprowadzenie zalozenia, ze Sposobem realizacji wartosci ksiggowej tych
aktywow bedzie wylacznie sprzedaz. Zamiary Zarzadu nie bgda mialy znaczenia, chyba ze
nieruchomos$¢ inwestycyjna bedzie podlegata amortyzacji 1 bedzie utrzymywana w ramach modelu
biznesowego, ktorego celem begdzie skonsumowanie zasadniczo wszystkich korzysci
ekonomicznych ptynacych z danego sktadnika aktywow przez okres jego zycia. To jest jedyny
przypadek, dla ktorego to zatozenie bgdzie mogto zosta¢ odrzucone.

Data wejscia w zycie dla okresOw rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 stycznia 2012 roku oraz poznie;.
Wplyw poczatkowego zastosowania zmiany bedzie zalezny od rodzaju utrzymywanych aktywow
oraz ich wartosci godziwej na dzien poczatkowego zastosowania Standardu. Do momentu
pierwszego zastosowania Standardu Spotka uznaje, ze wpltyw tego Standardu na przyszie
sprawozdanie finansowe nie bedzie znaczacy.

15. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagni¢te wyniki finansowe

W 2010 roku mialy miejsce nastgpujace czynniki i zdarzenia majace znaczacy wpltyw na osiagnigte
wyniki finansowe:

- W dniu 1 lutego 2010 r. Spoétka poinformowata o wypowiedzeniu nastgpujacych umow
kredytowych:

- przez BRE Bank Spoétka Akcyjna: Umowy kredytowej nr 07/156/04/Z/VV o kredyt w rachunku
biezacym z dnia 05.10.2004 roku; Umowy kredytowej nr 03/005/04/Z/OB o kredyt obrotowy
multiwalutowy z dnia 26.01.2004 roku, ktéora z dniem 05.07.2006 roku otrzymala numer
03A005/04/Z/0B; Umowy kredytowej nr 07/043/09/Z/OB o kredyt obrotowy ziotowy z dnia
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02.04.2009 roku; Umowy kredytowej nr 07/022/08/Z/IN o kredyt inwestycyjny z dnia 13.03.2008
roku;

- przez Pekao Bank Hipoteczny Spotka Akcyjna: Umowy Kredytu Nr GY/04/0791 z dnia
06.05.2004 r.

- W dniu 19 lutego 2010 r. Fortis Bank Polska SA. wypowiedzial Spotce Umowe o kredyt
nieodnawialny nr WAR/3060/07/159/CB z dnia 27.04.2007r. wraz z pdzniejszymi zmianami.

- Zarzad Spotki w dniu 12 lutego 2010 r. podjal w formie uchwatly decyzje¢ o zaprzestaniu dalszej
dziatalnosci spotki Ubthe Corporation Limited z siedziba na Cyprze oraz o podjeciu krokéw w celu
likwidacji tej spoiki.

- W dniu 26 marca 2010 r. Spotka zawarta z firma METRUM CRYOFLEX Sp. z o.0. Sp.
komandytowa umowe sprzedazy nieruchomosci biurowo-produkcyjnej, potozonej w Lomiankach,
przy ul. Kolejowej 16A, sktadajacej si¢ z dzialek o numerach ewidencyjnych: 795 o powierzchni
0,1280 hektara i 796 o powierzchni 0,1260 hektara, za taczna cene 3.300 tys. zt brutto. Zbyta
nieruchomo$¢ byla obciazona hipotekami na rzecz PeKaO Bank Hipoteczny S.A. z tytulu
zabezpieczenia kredytu udzielonego Spétce. Srodki pozyskane ze sprzedazy tej nieruchomosci
zostaly przeznaczone na sptate ww. kredytu oraz sptate zobowiazan wobec pracownikéw Spoiki.

- W dniu 12 kwietnia 2010 r. Zarzad Spotki podjat uchwaty:

- w sprawie emisji nie wigcej niz 5.000.000 (pig¢ miliondw) Warrantow Subskrypcyjnych serii AA
uprawniajacych do obje¢cia akcji zwyklych na okaziciela serii [ oraz

- w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego z wytaczeniem w
catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Warranty subskrypcyjne emitowane zostaty nieodplatnie oraz byly niezbywalne. Jeden Warrant
Subskrypcyjny uprawnial do objgcia jednej akcji zwyklej na okaziciela serii I emitowanej przez
Spotke w ramach kapitalu docelowego z wytaczeniem prawa poboru po cenie emisyjnej 1 (jeden)
ztoty za jedna akcje.

Warranty Subskrypcyjne zostaly skierowane do niektdrych z wierzycieli Spotki, w szczegodlnosci
tym, ktérzy podpisali stosowne porozumienia inwestycyjne. Prawa z przydzielonych Warrantow
Subskrypcyjnych zostaly wykonane.

Zgodnie z uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego -
kapitat zaktadowy Spoétki zostaje podwyzszony o kwote nie wyzsza niz 5.000.000,00 zt (pigé
miliondéw zlotych) poprzez emisjg nie wigcej niz 5.000.000 (pigciu miliondéw) akeji zwyktych na
okaziciela serii I, o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty).

W ramach emisji akcji Spotki serii I w dniu  13.04.2010 r. podpisana zostata umowa objecia akcji
serii 1 z Panem Andrzejem Grzegorzewskim, w wyniku ktorej Pan Andrzej Grzegorzewski objat
1.774.220 sztuk akcji nowej emisji serii I emitowanych w ramach kapitalu docelowego. Podobne
umowy 1 porozumienia zostaly podpisane z innymi wierzycielami Spolki, podpisane umowy nie
mieszcza sig¢ w zakresie umow znaczacych.

W ramach emisji akeji serii [ tacznie zostato objgtych przez wierzycieli Spotki 4.977.205 sztuk akeji,
ktére do chwili obecnej nie zostaly jeszcze zarejestrowane w Sadzie Rejestrowym.

- W dniu 16 kwietnia 2010 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, Wydziat
VIII Gospodarczy dla spraw upadio$ciowych i naprawczych po rozpoznaniu sprawy z wniosku
Spotki o ogloszenie upadiosci z mozliwoscia zawarcia uktadu postanowil oglosi¢ upadtos¢ Spotki z
mozliwoscia zawarcia uktadu pozostawiajac upadtemu zarzad mieniem wchodzacym w sktad masy
upadtosci.
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- W dniu 28 kwietnia 2010 r. Zarzad Spoétki otrzymal informacjg, o stwierdzeniu prawomocnosci
postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, Wydziat VIII
Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych z dnia 16.04.2010 r. o ogloszeniu upadtosci
Spotki z mozliwoscia zawarcia ukladu. Powyzsze postanowienie uprawomocnito si¢ w dniu
24.04.2010 .

- W dniu 30 czerwca 2010 r. Spotka podpisata umoweg zbycia aktywow znacznej wartosci, tj.
sprzedazy marki "Kolastyna" na rzecz spotki Sarantis Polska S.A. z siedziba w Piasecznie

Cena sprzedazy marki "Kolastyna" wyniosta 11.590 tys. zt brutto (9.500 tys. zt netto) bez wliczania
W to produktéw i surowcow, ktorych cena bedzie zaleze¢ od dokonanej przez Spotke inwentaryzacji
w ciagu 14 dni po zawarciu umowy. Warto$¢ ewidencyjna aktywow sktadajacych si¢ na sprzedana
marke "Kolastyna" ujawnionych w bilansie Emitenta wynosi 3.214 tys. zt.

Czes¢ ceny, w wysokosci 7.698 tys. zt zostata przeznaczona na splate w calosci obligacji serii F, G,
H i cze$ci obligacji serii E, zabezpieczonych rzeczowo na znaku parasolowym K Kolastyna
Laboratorium.

Transakcja sprzedazy marki "Kolastyna" byta zwiazana z przyjeta przez Zarzad Spoitki strategia,
ktora zaktada m.in. zmiang marki wiodacej w portfolio produktow Spotki. Poczawszy od drugiej
potowy 2010 r. wiodaca marka wspierang naktadami marketingowymi jest asortyment pod znakiem
towarowym Miraculum (produkty pielggnacyjne oraz perfumeryjne).

-W dniu 24 wrzesnia 2010 r. Zarzad Spotki podpisat Porozumienie z BRE Bank S.A. z siedziba
w Warszawie ("Bank"), ktorego przedmiotem bylo okreslenie zasad sptaty zobowiazan Spotki
wobec Banku wynikajacych z wypowiedzianych przez Bank nastgpujacych umow kredytowych:

1. Umowy Kredytowej nr 07/156/04/Z/VV o kredyt w rachunku biezacym zawartej w dniu

05.10.2004 r. wraz z pdzniejszymi zmianami, z tytutu ktorej kwota zadluzenia Spotki na dzien
20.09.2010 r. wynosita 1.103.605,36 zt w tym: zadluzenie gléwne w wysokosci 1.092.193,41 zi.

2. Umowy Kredytowej nr 07/043/09/Z/OB o kredyt obrotowy ztotowy zawartej w dniu 02.04.2009r.
wraz z pdzniejszymi zmianami, z tytutu ktorej kwota zadluzenia Spotki na dzien 20.09.2010r.
wynosila 2.760.511,37 zt, w tym zadtuzenie gldowne w wysokosci 2.582.098,95 z1.

3. Umowy Kredytowej nr 07/022/08/Z/IN o kredyt inwestycyjny ztotowy zawartej w dniu
13.03.2008r. wraz z pdzniejszymi zmianami, z tytutu ktérej kwota zadtuzenia Spoétki na dzien
20.09.2010r. wynosita 9.892.223,11 zl, w tym zadluzenie gléwne w wysokosci 9.661.666,62 zt.

4. Umowy Kredytowej nr 03A005/04/Z/OB o kredyt obrotowy multiwalutowy zawartej w dniu
26.01.2004r. wraz z poOzniejszymi zmianami, z tytulu ktérej kwota zadluzenia Spotki na dzien
20.09.2010r. wynosita 1.958.185,12 zl, w tym zadtuzenie gtéwne w wysokosci 1.819.504,00 zt.

Podpisane Porozumienie regulowato harmonogram sptaty kredytu biezacego nr 07/156/04/Z/\VV

w ratach miesigcznych w tacznej kwocie 1.092.193,41 zt do dnia 28 lutego 2011 r. W wyniku
podpisanego Porozumienia zmniejszeniu ulegly naliczane przez Bank odsetki od kwot zadtuzenia
gtéwnego, z poziomu odsetek ustawowych do stawki WIBOR dla depozytow 1-miesigcznych
powigkszonej o 4,5 punktéw procentowych marzy Banku.

-W dniu 1 pazdziernika 2010 r. Spoétka podpisata aneks do umowy zawartej z MPS International
Ltd Sp. z 0.0. z siedziba w Koszalinie. Podpisany aneks zmienia szczegétowe warunki ptatnosci za
wyprodukowane wyroby kosmetyczne przez MPS na zlecenie Spotki. Aneks przewiduje uzyskanie
przez Spotke kredytu kupieckiego w kwocie 1.000.000 zt. Jednoczes$nie na mocy podpisanego
aneksu Spoétka bedzie mogla zleca¢ produkcje zatwierdzonych przez obie strony w specyfikacji
wyrobow zgodnie z podpisang umowa rowniez innym podmiotom.

-W dniu 13 pazdziernika 2010 r. Spotka podpisata umowg handlowa ze spotka "Heinz Glas
Dziatdowo" Sp. z 0.0. z siedziba w Dzialdowie, ktorej przedmiotem jest wytwarzanie przez Heinz
Glas Dziatldowo opakowan wedtug specyfikacji dostarczonej przez Spotke.
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-Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 3 listopada 2010 r. podjeto uchwale w sprawie
zmiany Statutu Spotki zwiazana ze zmiana nazwy Spolki z ,,Grupa Kolastyna” Spotka Akcyjna
z siedziba w Krakowie na Miraculum Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie.

-W dniu 13 grudnia 2010 roku Spotka podpisata ugode z Fortis Bank Polska S.A. z siedziba

w Warszawie, ktorej przedmiotem bylo okreslenie zasad splaty zobowiazania Spotki wobec Banku
wynikajacego z tytutu umowy o kredyt nieodnawialny nr WAR/3060/07/159/CB z dnia 27 kwietnia
2007 roku, wraz z poOzniejszymi zmianami, ktéra zostala wypowiedziana przez Bank w dniu
19.02.2010 r. Podpisana ugoda regulowata harmonogram sptaty zobowiazania Spotki wobec Banku
w terminie do dnia 31 marca 2011 r. Ugoda przewidywata w tym okresie splate zaleglych
zobowiazan z tytutu kapitatu i odsetek w szeéciu ratach po okoto 250 tys. zt kazda. W wyniku
podpisanej ugody zmniejszeniu ulegly naliczane przez Bank odsetki karne od kwoty zadluzenia
gldwnego do poziomu stawki WIBOR dla depozytow 1-miesigcznych powigkszonej o 4,5 punktow
procentowych marzy Banku.

-W dniu 20 grudnia 2010 r. Spotka otrzymata zawiadomienie od BRE Bank Spotka Akcyjna

z siedziba w Warszawie, w ktorym Bank poinformowal, iz w dniu 15.12.2010 r. Pan Andrzej
Grzegorzewski, ktory porgczyt kredyt inwestycyjny udzielony Spoéice na podstawie Umowy
Kredytowej nr 07/022/08/Z/IN, dokonat czg$ciowej sptaty zadluzenia w wysokosci 4.400.000 ZL
(stownie: cztery miliony czterysta tysigcy ztotych), ktora to sptata zostata w catosci zaliczona na
sptate kapitatu.

16. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci Spétki w prezentowanym
okresie.

Struktura sprzedazy w odniesieniu do gtownych grup asortymentowych Spotki jest
porownywalna w kazdym roku. W II kwartale dominuje sprzedaz kosmetykoéw do opalania, w 11 IV
najwigkszy udzial maja wyroby perfumeryjne. Obecnie sprzedaz wyrobow Spotki jest
zdywersyfikowana, dominujaca pozycj¢ w przychodach zaczyna odgrywac¢ marka Miraculum.

17. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych oraz kapitalowych papierow
wartosciowych.

Informacje dotyczace emisji akcji:

W dniu 11 stycznia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate
upowazniajaca Zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji nowych akcji
o tacznej warto$ci nominalnej nie wyzszej niz 15.000 tys. zt w ramach kapitatu docelowego wraz

z mozliwoscia wytaczenia przez Zarzad prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

W dniu 23 lutego 2010 r. Sad Rejonowy w Krakowie, Wydzial XI Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego zarejestrowat 4.478.260 akcji zwyktych na okaziciela serii H wyemitowanych
przez Spotke w dniu 27.08.2009 r.

W dniu 12 kwietnia 2010 r. Zarzad Spotki podjat uchwaty:

- W sprawie emisji nie wigcej niz 5.000.000 (pig¢ milionéw) Warrantéw Subskrypcyjnych serii AA
uprawniajacych do objgcia akcji zwyklych na okaziciela serii I Grupa Kolastyna S.A. oraz

- w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego z wytaczeniem

w cato$ci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Warranty subskrypcyjne emitowane zostaty nieodptatnie oraz byty niezbywalne. Jeden Warrant
Subskrypcyjny uprawnial do objgcia jednej akcji zwyklej na okaziciela serii I emitowanej przez
Spotke w ramach kapitatu docelowego z wytaczeniem prawa poboru po cenie emisyjnej 1 (jeden)
zloty za jedna akcjg.
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Warranty Subskrypcyjne zostaly skierowane do niektérych z wierzycieli Spotki, w szczegodlnosci
tym, ktérzy podpisali stosowne porozumienia inwestycyjne. Prawa z przydzielonych Warrantoéw
Subskrypcyjnych zostaly wykonane.

Zgodnie z uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego -
kapitat zakladowy Spoélki zostaje podwyzszony o kwote nie wyzsza niz 5.000.000,00 zi (piec
milionow ztotych) poprzez emisj¢ nie wigcej niz 5.000.000 (pigciu milionow) akcji zwyktych na
okaziciela serii I, o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden zioty).

W dniu 16 czerwca 2010 r. Sad Rejonowy w Krakowie, Wydzial XI Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat 4.977.205 akcji zwyktych na okaziciela serii I wyemitowanych
przez Spotke na podstawie uchwaty Zarzadu Spotki z dnia 12 kwietnia 2010 r., ktora zostata podjgta
w zwiazku z uprawnieniami nadanymi przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwata z dnia 11
stycznia 2010 roku w zakresie mozliwosci podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w ramach
kapitatu docelowego w tacznej wysokosci do 15.000 tys. zt wraz z mozliwoscia wytaczenia przez
Zarzad prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

W dniu 28 grudnia 2010 roku Zarzad Spoétki podjat uchwaly w sprawie emisji nie wigcej niz
7.000.000 warrantow subskrypcyjnych serii BB oraz emisji akcji serii J:

1) w sprawie emisji nie wigcej niz 7.000.000 (stownie: siedem miliondw) imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii BB ("Warranty Subskrypcyjne") uprawniajacych do obje¢cia akcji Spotki oraz
2) w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego z wylaczeniem

w calosci prawa poboru dotychczasowych poprzez emisj¢ nie wigcej niz 7.000.000 (stownie:
siedem miliondéw) akcji zwyktych na okaziciela serii J .

Warranty Subskrypcyjne zostaly skierowane do niektdrych z wierzycieli Spotki, w szczegodlnosci
tych, ktérzy udzielili pozyczek na funkcjonowanie biezacej dziatalnosci, tj. po dacie ogloszenia
upadtosci 16.04.2010 r.

Wskazane powyzej uchwaty zostaly podjgte przez Zarzad w zwiazku z uprawnieniami nadanymi
przez Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 11 stycznia 2010 roku w zakresie mozliwosci
podwyzszenia kapitalu zaktadowego emitenta w ramach kapitatu docelowego w lacznej wysokosci
do 15.000.000 zt wraz z mozliwo$cia wylaczenia przez Zarzad prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy.

W dniu 3 marca 2011 r. Sad Rejonowy dla Krakowa -Srodmiescia w Krakowie, Wydziat XI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat 5.240.986 akcji zwyklych na okaziciela
serii J wyemitowanych przez Spotke na podstawie uchwaty Zarzadu Spoétki z dnia 28 grudnia 2010
roku, ktora zostala podjeta w zwiazku z uprawnieniami nadanymi przez Walne Zgromadzenie Spotki
uchwata z dnia 11 stycznia 2010 roku w zakresie mozliwosci podwyzszenia kapitatu zakladowego
Spotki w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscia wytaczenia przez Zarzad prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.

Wplywy z emisji akcji serii J zostaly wykorzystane na finansowanie aktywow obrotowych
(nalezno$ci oraz zakupu surowcow i opakowan) po dacie ogloszenia upadtosci.

Informacje dotyczace emisji obligacji:

W dniu 2 marca 2010 roku Spotka przeprowadzita emisj¢ 200 obligacji imiennych serii I w trybie
oferty niepublicznej o tacznej wartosci 200.tys. zt. Oprocentowanie obligacji serii | wynosito 12%

w skali roku (oprocentowanie state). Termin wykupu obligacji serii I to 2 wrzesnia 2010 roku.
Obligacje serii | byty zabezpieczone poprzez ustanowienie hipoteki na kompleksie nieruchomosci
nalezacej do Spotki polozonej w Lodzi przy ul. Brzezinskiej oraz ustanowienie przez Spotke
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zastawOw rejestrowych na prawach z rejestracji znakéw towarowych: K Kolastyna Laboratorium,
Paloma, Tanita.

W dniu 11 marca 2010 roku Spoétka przeprowadzita emisj¢ 200 obligacji imiennych serii J w trybie
oferty niepublicznej o tacznej wartosci 200 tys. zt. Oprocentowanie obligacji serii J wynosito 12%

w skali roku (oprocentowanie state). Termin wykupu obligacji serii J to 13 wrzes$nia 2010 roku.
Obligacje serii J byly zabezpieczone poprzez ustanowienie hipoteki na kompleksie nieruchomosci
nalezacej do Spotki potozonej w Lodzi przy ul. Brzezinskiej oraz ustanowienie przez Spotke
zastawOw rejestrowych na prawach z rejestracji znakéw towarowych: K Kolastyna Laboratorium,
Paloma, Tanita.

W dniu 24 marca 2010 roku Spoétka przeprowadzita emisj¢ 3.000 obligacji imiennych serii K

w trybie oferty niepublicznej o tacznej wartosci 3.000 tys. zt Oprocentowanie obligacji serii K
wynosito 12% w skali roku (oprocentowanie state). Termin wykupu obligacji serii K to 24 maja
2010 roku. Obligacje serii K byly zabezpieczone w catosci poprzez zawarcie umowy cesji
wierzytelno$ci pomigdzy Obligatariuszem a Spoétka, ktorej przedmiotem byto przeniesienie przez
Spotke przystugujacych Spoétce wierzytelnosci, istniejacych w chwili zawierania Umowy Cesji badz
mogacych powsta¢ w przysztosci w stosunku do dtuznikéw okre$lonych w Umowie Cesji. Srodki

z emisji obligacji zostaty przeznaczone na finansowanie produkcji towaréw w II kwartale 2010 r.

W dniu 31 marca 2010 roku Spotka przeprowadzita emisj¢ 1.350 obligacji imiennych serii L

w trybie oferty niepublicznej o tacznej wartosci 1.350 tys. zt. Oprocentowanie obligacji serii L
wynosito 12% w skali roku (oprocentowanie state). Termin wykupu obligacji serii L to 24 maja
2010 roku. Obligacje serii L byly zabezpieczone w caloSci poprzez zawarcie umowy cesji
wierzytelnosci pomigdzy Obligatariuszem a Spotka, ktorej przedmiotem byto przeniesienie przez
Spotke przystugujacych Spotce wierzytelnosci, istniejacych w chwili zawierania Umowy Cesji badz
mogacych powsta¢ w przysztosci w stosunku do dtuznikow okre§lonych w Umowie Cesji.

W dniu 31 marca 2010 roku Spotka przeprowadzita emisj¢ 1.500 obligacji imiennych serii M

w trybie oferty niepublicznej o tacznej wartosci 1.500 tys. zt. Oprocentowanie obligacji serii M
wynosito 12% w skali roku (oprocentowanie state). Termin wykupu obligacji serii M to 26 czerwca
2010 roku. Obligacje serii M byty zabezpieczone w catosSci poprzez zawarcie umowy cesji
wierzytelnosci pomigdzy Obligatariuszem a Spotka, ktorej przedmiotem byto przeniesienie przez
Spotke przystugujacych Spoétce wierzytelnosci, istniejacych w chwili zawierania Umowy Cesji badz
mogacych powsta¢ w przysztosci w stosunku do dtuznikéw okreslonych w Umowie Cesji.

Informacje dotyczace wykupu i splaty obligacji:

W okresie sprawozdawczym nastapit wykup posiadanych przez Spoétke obligacji wyemitowanych
przez spotke Dom Maklerski IDM SA serii ABP w tacznej kwocie 400tys. zt

W okresie sprawozdawczym Spolka splacila:

3.000 obligacji imiennych serii K wyemitowanych w dniu 24 marca 2010 roku w trybie oferty
niepublicznej o tacznej wartosci 3.000 tys. zt z terminem wykupu 24 maja 2010 roku.

1.350 obligacji imiennych serii L wyemitowanych w dniu 31 marca 2010 roku w trybie oferty
niepublicznej o tacznej wartosci 1.350 tys. zt z terminem wykupu 24 maja 2010 roku.

200 obligacji serii I wyemitowanych w dniu 2 marca 2010 roku o tacznej wartosci 200 tys. zt z
terminem wykupu 2 wrzesnia 2010 r.

200 obligacji serii J wyemitowanych w dniu 11 marca 2010 roku o tacznej wartosci 200 tys. zt z
terminem wykupu 13 wrzesnia 2010 r.

1.500 obligacji serii M wyemitowanych w dniu 31 marca 2010 roku o tacznej wartosci 1.500 tys. zt
z terminem wykupu 21 czerwca 2010 r.
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W dniu 1 lipca 2010 r. w zwiazku z rozliczeniem wplywu zaptaty ceny za sprzedaz marki
,Kolastyna” Spotka dokonata sptaty catosci obligacji serii F, G, H i czgséci obligacji serii E,
zabezpieczonych rzeczowo na znaku parasolowym K Kolastyna Laboratorium w kwocie lacznej
7.698 tys. zl.

18. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu
na jedna akcje¢ z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Spotka nie wyplacita dywidendy za 2009 oraz nie deklarowata wyptaty dywidendy za 2010 rok.

19. Oméwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i
pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Spotka prowadzi ksiggi rachunkowe w oparciu o standardy MSSF zawarte w polskim przektadzie
International Accounting Standards Board wydanym przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczos$ci Finansowej (IASB) w maju 2007 roku z pdzniejszymi zmianami w ksztalcie
zatwierdzonym przez UE oraz w oparciu o przepisami ustawy o rachunkowosci.

W odniesieniu do kazdej grupy aktywow Spotka ujawnia nastgpujace informacje:

a) kwote odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci ujeta w rachunku zyskow i strat w ciagu
okresu oraz pozycje (pozycje) w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, do ktoérej odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci zostat wtaczony;

b) kwoteg odwrodcenia odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci ujeta w rachunku zyskow i strat
w ciagu okresu oraz pozycje (pozycje) w sprawozdaniu z catkowitych dochodow, w ktorej dokonano
odwrdécenia odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci.

19.1. Korekta bledu i zmiany zasad rachunkowosci

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci byty stosowane w sposob ciagly w trakcie roku
obrotowego, za wyjatkiem kwestii opisanych ponizej.

Spotka w 2010 roku dokonata korekty btedu sprawozdania finansowego za 2009 rok, polegajacej na
ujeciu rezerwy na niewykorzystane na dzien 31.12.2009 urlopy wypoczynkowe pracownikow.

Na dzien 31.12.2010 Spoétka dokonata zmiany prezentacji pozycji w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej 1 sprawozdaniu z catkowitych dochodow. Szczegoly korekty zostaty opisane w nocie 1.1
i nocie 2.1.

19.2. Istotne wartoS$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad
Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw 1 zatozen,
ktore wptywaja na wielko$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Oszacowania i osady poddaje
si¢ regularnej weryfikacji. Wynikaja one z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikow,
w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktore w danej sytuacji wydaja si¢ zasadne. Przyjete
szacunki 1 zalozenia odzwierciedlaja najlepsza wiedzg¢ Zarzadu nie mniej jednak rzeczywiste
wielko$ci moga si¢ r6zni¢ od przewidywanych.
W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji,
Zarzad, kierujac si¢ subiektywna ocena, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktdre zapewnia,
1z sprawozdanie finansowe begdzie zawiera¢ wtasciwe 1 wiarygodne informacje oraz bedzie:

— prawidlowo, jasno i rzetelnie przestawiac sytuacje majatkowa i finansowa Spotki, wyniki jej

dziatalnosci 1 przeptywy pienigzne,
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— odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczna transakeji,

— obiektywne,

— sporzadzone zgodnie z zasada ostroznej wyceny,
— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Niepewno$¢ szacunkow

Podstawowe obszary dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrodta niepewno$ci wystgpujace na
dzien bilansowy, z ktorymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowiazan w nastgpnym roku finansowym:

Wysokos$¢ ustalonych odpiséw aktualizujacych zapasy
Spotka szacuje przydatno$¢ zalegajacych pozycji zapaséw oraz mozliwosci ich zbycia, ktére to
szacunki moga ro6zni¢ si¢ od przysztych mozliwosci.

Wysoko$¢ ustalonych odpiséw aktualizujacych naleznosci

Ustalajac wysoko$¢ odpisow aktualizujacych naleznos$ci Spotka wykorzystuje ogdlnie dostepne
informacje o kondycji finansowej dluznika do oceny prawdopodobienstwa odzyskania naleznych
kwot. Istnieje mozliwo$¢, iz posiadajac pelne informacje Spotka ustalitaby odpisy w innej
wysokosci.

Swiadczenia pracownicze

Ustalajac wysokos$¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze tj. rezerwy na $wiadczenia emerytalne,
rentowe i posmiertne wzigto pod uwagg takie czynniki jak: stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac,
oczekiwany przecigtny okres zatrudnienia.

Okres ekonomicznej uzytecznosci $rodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych
Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metodg amortyzacji aktywow weryfikuje si¢ co najmniej na
koniec kazdego roku finansowego.

19.3. Przeliczenie pozycji wyrazonych w walucie obcej

1. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na
dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

e kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktorego ustug korzysta spotka —
w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty nalezno$ci lub
zobowiazan,

e S$rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien chyba, ze w
zgloszeniu celnym lub w innym wiazacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs —
w przypadku pozostatych operac;ji.

2. Na dzien bilansowy sktadniki aktywow oraz pasywow wyrazone w walutach obcych sa wyceniane
po kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

3. Rdznice kursowe dotyczace innych niz inwestycje dlugoterminowe pozostatych aktywow

1 pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstale na dzien wyceny oraz przy zaptacie
naleznosci 1 zobowiazan w walutach obcych, zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztow
finansowych.

4. Aktywa 1 zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego

w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania
niepieni¢zne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po
kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwe;.
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Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;:

Kurs obowigzujacy na

ostatni dzien okresu 31.12.2010 31.12.2009
UsD 2,9641 2,8503
EURO 3,9603 4,1082
GBP 4,5938 4,5986
CzZK 0,158 0,1554
RUB 0,097 0,0950
SEK 0,4415 0,4000

Kurs $redni, liczony jako
$rednia arytmetyczna
kurséw obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym

okresie 31.12.2010 31.12.2009
USD 3,0402 3,1236
EURO 4,0044 4,3406

19.4. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowymi aktywami trwatymi sa §rodki trwale, ktore s utrzymywane w celu wykorzystania ich
w procesie produkcyjnym, $wiadczenia ustug lub w celach administracyjnych oraz ktérym
towarzyszy oczekiwanie, ze beda wykorzystywane dluzej niz przez rok.

Do rzeczowych aktywow trwalych sa takze kwalifikowane $rodki trwale w okresie ich budowy,
montazu lub ulepszenia juz istniejacego srodka trwatego.

Srodki trwale sa wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia. Aktywa wniesione
aportem w 2001 roku do Spoétki oraz srodki trwate przyjete przez Spotke w wyniku jej potaczenia
na 31 grudnia 2004 roku ze spotkami: Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. i Ann Cosmetics Sp. z o.0.
zostaly wycenione na podstawie wartosci godziwej odpowiadajacej wartosci rynkowe;.

Srodki trwate przyjete przez Spotke w wyniku jej potaczenia na dzien 31.12.2007r ze spotka
zalezna Fabryka Kosmetykow Miraculum S.A. wycenione zostaly w wartosci godziwe;.

Srodki trwate (grunty, budynki i budowle) przejete przez Spotke w wyniku rejestracji potaczenia

w dniu 31.12.2008 r. spotki Unicolor S.A. wycenione zostaly w wartosci godziwej ustalonej na
dzien nabycia kontroli nad spétka Unicolor S.A. - dla potrzeb konsolidacji przyjeto, ze byt to dzien
30 wrze$nia 2007 roku.

Warto$¢ poczatkowa srodkow trwatych podlega podwyzszeniu o warto$¢ nakladéw poniesionych na
ich ulepszenie (przebudowg, rozbudowe, modernizacjg, rekonstrukcje).

Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych zostaje pomniejszona o odpisy amortyzacyjne. Stawki
amortyzacyjne sa ustalone z uwzglednieniem okresu uzytecznosci srodkow trwatych
1 odzwierciedlaja faktyczne zuzycie srodkow trwatych.

Stawki dla poszczegolnych grup srodkow trwatych ksztattuja sig nastgpujaco:
e budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej od 2,5% do 10,0%
e Urzadzenia techniczne i maszyny od 4,0% do 50,0%
e $rodki transportu od 14,0% do 41,0%
e inne srodki trwate od 14,0% do 20,0%

Rozpoczecie amortyzacji nastgpuje, gdy srodek trwaly jest dostgpny do uzytkowania, to znaczy
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w momencie dostosowania sktadnika aktywow do miejsca 1 warunkow potrzebnych do rozpoczecia
jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa. Grunty nie sa amortyzowane.

Cena nabycia 1 koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie obejmuje ogo6t ich kosztow
poniesionych przez jednostk¢ za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia
bilansowego lub przyjecia do uzywania.

19.5. Utrata wartoS$ci aktywow

Aktywa trwate podlegaja odpisom aktualizujacym z tytulu utraty wartosci, w tym celu w przypadku
wystapienia przestanek wskazujacych na utrat¢ wartosci beda mialy zastosowanie testy na utratg
wartosci.

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci sa uymowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji
pozostale koszty operacyjne.

Wysokos¢ odpisow aktualizujacych ustala si¢ jako nadwyzke warto$ci bilansowej tych sktadnikow
nad ich warto$cia odzyskiwalna. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych
warto$ci: cenie sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu warto$ci uzytkowe;,
0szacowane przyszte przeplywy pienigzne sa dyskontowane do warto$ci biezacej przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne ceny rynkowe warto$ci pieniadza w czasie
oraz ryzyka zwiazanego z danym skladnikiem aktywow.

Dla sktadnikow aktywow, ktére samodzielnie nie generuja przeplywoOw pienigznych, wartosé
odzyskiwalna szacowana jest w odniesieniu do osrodkéw wypracowujacych $rodki pieni¢zne.

Kwoty ujetych odpisow aktualizujacych ulegaja odwrdceniu w przypadku ustapienia przyczyn
uzasadniajacych ich utworzenie. Skutki odwrocenia odpisoOw aktualizujacych odnoszone sa
w rachunku zyskow i strat: na pozostate przychody operacyjne).

Obecnie warto$¢ bilansowa aktywow trwatych jest nizsza od warto$ci odzyskiwalnej, wynikajacej
z dokonanych wycen tych aktywow w przeprowadzonych w okresie 2010 r.

Dla kazdego istotnego ujgtego lub odwroconego w ciagu okresu odpisu aktualizujacego z tytutu
utraty warto$ci pojedynczego sktadnika aktywow, jednostka ujawnia zdarzenia 1 okolicznosci, ktére
doprowadzity do ujgcia lub odwrocenia odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci.

19.6. Leasing

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw najmu, dzierzawy, leasingu lub innej o podobnym
charakterze, zaliczone do majatku spotki amortyzuje si¢ w okresie trwania umowy lub w okresie
ekonomicznej przydatnosci §rodka trwalego, w zaleznosci od tego, ktéry z nich jest krotszy.

Warto$¢ poczatkowa aktywow trwatych bedacych przedmiotem leasingu operacyjnego ujmowanego
jako finansowy oraz korespondujacych z nimi zobowiazan zostaty ustalone w kwocie rownej
wartosci godziwej srodka lub zdyskontowanej wartosci przysztych optat leasingowych. Poniesione
oplaty leasingowe w okresie sprawozdawczym zostaly odniesione na zmniejszenie zobowiazania

z tytutu leasingu finansowego w wielkosci rownej ratom kapitalowym, natomiast nadwyzka bgdaca
kosztami finansowania obciazyta w catosci koszty finansowe okresu.

Jako $rodki trwale w budowie wykazywane sa $rodki trwate bedace w toku budowy lub montazu,
ktore wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Srodki trwale w budowie nie
podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania §rodka trwalego do uzywania.

Cena nabycia 1 koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie obejmuje ogo6t ich kosztow
poniesionych przez jednostk¢ za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia
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bilansowego lub przyjecia do uzywania. Koszty finansowania zewngtrznego ujmowane sa jako
koszty w momencie ich poniesienia.
19.7. Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje obejmuja aktywa nabyte w celu osiagni¢cia korzysci ekonomicznych wynikajacych z
przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodow w postaci odsetek, dywidend lub
innych pozytkow.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sa uymowane w bilansie na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zysk
lub strata wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wpltywa na zysk
lub strate netto w okresie, w ktorym nastapita zmiana.

Dhugoterminowe aktywa finansowe
Stanowiace dtugoterminowe aktywa finansowe udziaty i akcje w innych jednostkach sa wyceniane
w bilansie wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej utraty ich wartos$ci.

Skutki obnizenia wartosci inwestycji zalicza si¢ do kosztéw finansowych.
19.8. Wartos$ci niematerialne

W pozycji tej sa ujete nabyte przez jednostki, zaliczane do aktywow trwalych, prawa majatkowe
nadajace si¢ do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzyteczno$ci dluzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki.

Spotka przyjmuje niekreslony okres uzytkowania warto$ci niematerialnych i prawnych w postaci
znakow towarowych, patentow, receptur 1 wartosci firmy ze wzgledu na brak mozliwosci okreslenia
w jakim okresie aktywa te beda generowaé przeptywy pienigzne dla spotki, zgodnie z MSR 38.

Warto$¢ firmy

Warto$¢ firmy nie jest umarzana, natomiast podlega corocznym testom na utratg wartosci. Spotka
przyjmuje jako osrodek wypracowujacy Srodki pienigzne dla aktualizacji wartosci firmy segmenty
operacyjne wskazane w punkcie nr 20. Test na utrat¢ wartosci firmy zlecony bieglemu
rzeczoznawcy na dzien 30.06.2010 nie wykazal przestanek powodujacych dokonanie odpisu
aktualizujacego wartosci firmy w wysokosci 16.004 tys. zt. Zatozenia przyjete do testu na utratg
wartos$ci byly nastgpujace:

- test zostal przeprowadzony metoda DCF (zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych)

- prognozy stanowiace podstawg do testu na utratg wartosci obejmowaty okres do 2015 roku

- Srednioroczny przyrost sprzedazy spotki zatozony w prognozach wyniost 19% r/r.

-stopa dyskontowa przyjeta do testu wyniosta 9%, co odpowiada przewidywanemu S$redniemu
kosztowi pozyskania kapitalu zewnetrznego przez spotke w okresie prognozy.

Spoétka wykonuje test na utratg wartosci firmy na 30 czerwca kazdego roku, a na 31 grudnia
dokonuje analizy przestanek utraty wartosci.

Na dzien 31.12.2010 r. po dokonaniu analizy finansowej stwierdzono, ze przestanki utraty wartosci
nie wystapity, zatem odstapiono od jego wykonania.

Koszty prac rozwojowych

Wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie dotycza prac rozwojowych i1 podlegaja
wykazaniu jako aktywa, w koszcie wytworzenia, pod warunkiem spelnienia nastgpujacych
warunkow:
e wytworzone aktywa sa mozliwe do zidentyfikowania,
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e istnieje prawdopodobienstwo, ze wytworzone aktywa przyniosa w przysziosci korzysci
ekonomiczne,
e koszty prac rozwojowych moga by¢ wiarygodnie zmierzone.

W przypadku braku mozliwosci odrdznienia naktadow na prace badawcze i prace rozwojowe, catos¢
poniesionych wydatkow ujmowana jest jako koszt w okresie ich poniesienia.

Aktywowane koszty prac rozwojowych podlegaja umorzeniu metoda liniowa przez okres ich
uzytkowania.

Inne wartosci niematerialne

W aktywach spotki wedlug stanu na dzien 31.12.2010 roku pozostaja nast¢pujace wartosSci
niematerialne o znacznej wartosci:
Znaki towarowe Uroda 19.693 tys. zt

e Znak towarowy Tanita 3.601 tys. zt
e Znak towarowy Paloma 1.315 tys. zt
e Receptury tacznie: 1.300 tys. zt

W/w znaki towarowe sa nicodlacznie zwiazane z dziatalno$cig Miraculum S.A.

Zgodnie z zapisami MSR 38 Spotka ujawnia, ze posiada prawa do znakow towarowych grupy
znakow Miraculum, Brutal, Pani Walewska, ktore przejeta w wyniku potaczenia ze spotka Fabryka
Kosmetykéw Miraculum S.A. Znaki te nie zostaly wprowadzone do bilansu na moment rozliczenia
polaczenia i nie zostaty ujete jako aktywa.

Warto$ci niematerialne, w tym znaki towarowe, przejete przez Spotke w wyniku dokonanego w
dniu 31 grudnia 2004 roku przejecia majatku spolek Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. i Ann
Cosmetics Sp. z 0.0. zostalty wycenione w wartosci godziwe.

Prawo wlasnosci znakéw towarowych Uroda (nabytych w roku 2007 od firmy CUSSONS)
wycenione zostaty w ekwiwalencie ceny gotdéwkowej w zwiazku z odroczonym terminem platnosci.

Znaki towarowe Tanita 1 Paloma zostaly przejgte przez Spotke w wyniku majacego miejsce w dniu
31 grudnia 2008 roku przejecia spotki Unicolor S.A.

Wartosci niematerialne o nieokreslonych okresach uzytkowania, w tym znaki towarowe oraz nabyte
receptury, nie podlegaja amortyzacji, sa one poddawane testom na utratg wartosci.

Warto$ci niematerialne posiadajace okreslone okresy uzytkowania sa umarzane z uwzglednieniem
okresow ekonomicznej uzytecznosci. Odzwierciedlaja one faktyczny okres ich uzytkowania i sa
amortyzowane metoda liniowa.

Do amortyzacji oprogramowania Spotka stosuje stawke roczna 20% oraz 50% , a w przypadku praw
autorskich 34% rocznie.

Rozpoczecie amortyzacji nastgpuje w momencie, gdy sktadnik aktywow jest gotowy do uzycia, tzn.
kiedy sktadnik ten znajduje si¢ w miejscu i stanie umozliwiajacym uzytkowanie go w sposob

zamierzony przez kierownictwo.

Na dzien bilansowy spotka dokonuje oceny wartosci znakow towarowych pod katem istnienia
przestanek wskazujacych na utratg ich wartosci.
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Testy na utrat¢ warto$ci znakéw towarowych przeprowadzone na dzien 30.06.2010r. na podstawie
prognozowanych przeptywdéw pienigznych obejmujacych okres do 2015 roku nie wykazaly
wystepowania przestanek do opisu aktualizujacego. Na dzien 31.12.2010r. nie wystapity przestanki
do utraty wartos$ci niematerialnych i prawnych, w zwiazku z czym testy na utrat¢ wartosci zostana
przeprowadzone na dzien 30.06.2011r.

Na dzien 31.12.2010r. znaki towarowe Spoéiki stanowia przedmiot zabezpieczenia z tytutu:

- znaki towarowe Uroda — kredytu udzielonego Spoéice przez BRE Bank w kwocie 7.000 tys. zt

- znaki nie zaliczone do aktywow: Pani Walewska, Miraculum i Brutal - stanowia rowniez
zabezpieczenie kredytow udzielonych Spotce.

- Tanita i Paloma — obligacji wyemitowanych przez Spoétke serii E w tacznej kwocie 3.000 tys. zt

19.9. Odzyskiwalna warto$é aktywow dlugoterminowych

Na dzien bilansowy Spoétka dokonuje oceny aktywow pod katem istnienia przestanek wskazujacych
na utrat¢ ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Spotka dokonuje formalnego
oszacowania warto$ci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego sktadnika
aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pienigzne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwana,
uznaje sig utratg jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujacego jego wartos¢ do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna jest jedna z dwoch wartosci w zaleznosci od tego, ktora z nich
jest wyzsza: wartoscia godziwa pomniejszona o koszty zbycia lub warto$cia uzytkowa danego
sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne.

19.10. Instrumenty finansowe

Wszystkie aktywa spetniajace definicj¢ instrumentow finansowych w dniu ich nabycia sa
klasyfikowane do jednej z czterech kategorii:

— nalezno$ci wilasne

— przeznaczone do obrotu,

— dostgpne do sprzedazy

— lub utrzymywane do terminu zapadalnosci.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu klasyfikuje si¢ aktywa finansowe, ktore zostaly
nabyte lub powstaly w celu uzyskania korzysci w wyniku krotkoterminowych (w terminie do trzech
miesigcy) wahan cen oraz aktywa finansowe, ktore niezaleznie od powodu, dla ktorego zostaly
nabyte stanowia grupe aktywow, ktora wykorzystywana byta ostatnio do realizacji korzysci w
wyniku wahan cen. Instrumenty pochodne bedace aktywami zawsze uznaje si¢ za przeznaczone do
obrotu, z wyjatkiem sytuacji, gdy stanowia instrument zabezpieczajacy.

Do aktywoéw finansowych utrzymywanych do uptywu terminu zapadalnosci (wymagalnosci) zalicza
si¢ aktywa finansowe o okreslonych lub mozliwych do okreslenia platnosciach lub ustalonym
terminie zapadalnosci, ktore zamierza si¢ 1 jest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu terminu
zapadalno$ci, z wyjatkiem udzielonych pozyczek 1 wierzytelnosci wiasnych.

Wszelkie pozyczki 1 naleznoS$ci spetniajace definicj¢ instrumentow finansowych powstale na skutek
wydania bezposrednio drugiej stronie umowy $rodkow pienigznych, towaréw lub ustug, ktérych nie
przeznaczono do sprzedazy w krotkim terminie kwalifikuje si¢ do kategorii pozyczek udzielonych
I nalezno$ci wlasnych. Zalicza si¢ je do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie
przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznos$ci o terminie wymagalno$ci
przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwatych.

Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza si¢ wszelkie aktywa finansowe nie
bedace: pozyczkami udzielonymi 1 nalezno$ciami wilasnymi, aktywami finansowymi
utrzymywanymi do uptywu terminu zapadalnos$ci oraz aktywami finansowymi przeznaczonymi do
obrotu. Do aktywow dostgpnych do sprzedazy zalicza si¢ w szczeg6lnos$ci udzialy w innych
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podmiotach nie bedacych podmiotami podporzadkowanymi, ktore nie sa przeznaczone do sprzedazy
w krotkim terminie.

Na dzien zawarcia kontraktu aktywa finansowe wycenia si¢ w cenie nabycia, to jest w wartosci
godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych innych aktywow, a zobowiazania finansowe
W wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub warto$ci uzyskanych sktadnikow majatkowych.

Wedlug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej, wycenia si¢
aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne oraz
pozostate zobowiazania finansowe, ktorych nie zakwalifikowano jako przeznaczone do obrotu. W
przypadku nalezno$ci i zobowiazan o krotkim terminie zapadalno$ci/wymagalnosci (handlowych),
dla ktérych efekt dyskonta nie jest znaczacy, wycenia si¢ je wg kwoty wymagajacej zaptaty. W
przypadku naleznos$ci krotkoterminowych uwzglednia si¢ fakt trwalej utraty wartosci aktywow, co
oznacza, ze warto$¢ nalezno$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonywanie odpisow aktualizacyjnych.

Wedhlug wartosci godziwej wycenia si¢ aktywa i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu
oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zmiany warto$ci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, nie bedacych
czescia powiazan zabezpieczajacych ujmuje si¢ jako przychody lub koszty finansowe w rachunku
zyskow 1 strat w momencie ich wystapienia. W przypadku aktywow finansowych dostgpnych do
sprzedazy, zmiany warto$ci godziwej tych instrumentow zalicza si¢ do rachunku zyskow i strat jako
przychody (koszty) finansowe.

Jednostka ujawnia dla poszczegdlnych kategorii aktywow finansowych:

- analizg wiekowa aktywow finansowych, ktére sa przeterminowane na dzien sprawozdawczy, lecz
w przypadku ktorych nie nastgpita utrata wartosci,

- analizg sktadnikow aktywow finansowych, w przypadku ktoérych indywidualnie wykazano utratg
wartosci na dzien sprawozdawczy, oraz czynniki, ktére jednostka wzigta pod uwagg, ustalajac utrate
warto$ci tych sktadnikow;

- w odniesieniu do kwot ujawnionych w powyzszych punktach, opis zabezpieczenia ustanowionego
na rzecz jednostki oraz innych elementoéw powodujacych poprawe warunkow kredytowania, jak
réwniez ich szacunkowa warto$¢ godziwa, o ile jest to mozliwe.

Jednostka ujawnia:

- analiz¢ wymagalnosci zobowiazan finansowych pokazujaca pozostate umowne terminy
wymagalnosci;

- opis sposobu zarzadzania ryzykiem ptynnos$ci wtasciwym dla powyzszego punktu.

19.11. Pochodne instrumenty finansowe i instrumenty zabezpieczajgce

Spotka nie stosuje dostgpnych na rynku instrumentéw finansowych w celu zabezpieczenia ryzyka
finansowego z tytulu r6znic kursowych i zmian stopy oprocentowania zaciagnig¢tych zobowiazan,
gdyz jest ono nieznaczne. Zgodnie z przyjgta przez Zarzad polityka zarzadzania ryzykiem
finansowym Spotka nie nabywa roéwniez instrumentéw finansowych w celach spekulacyjnych.

19.12. Zapasy
Materialy i towary

Materiaty i towary na dzien bilansowy sa wyceniane w cenach nabycia. Na dzien bilansowy
materiaty przeznaczone do sprzedazy oraz towary sa wyceniane nie wyzej niz ceny sprzedazy netto.

Spoéika szacuje przydatnos¢ zalegajacych pozycji materiatow 1 towarow oraz mozliwosci ich zbycia,
ktére to szacunki moga r6znic si¢ od przysztych mozliwosci.
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Odpisy aktualizujace warto$¢ materiatow 1 towarow wynikajace z wyceny w cenach sprzedazy netto
zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztoéw operacyjnych

Produkty w toku
Produkty w toku wycenia si¢ w koszcie wytworzenia.

Wyroby gotowe
Wycena wyrobdéw gotowych jest dokonywana na poziomie kosztu wytworzenia. Na dzien bilansowy
wyroby nie sa wycenione wyzej niz ceny sprzedazy netto.

Spotka szacuje przydatnosé zalegajacych pozycji wyrobéw gotowych oraz mozliwosci ich zbycia,
ktore to szacunki moga r6zni¢ si¢ od przysztych mozliwosci.

Odpisy aktualizujace warto§¢ wyrobow gotowych zalicza si¢ w cigzar pozostalych kosztow
operacyjnych.

Rozchod zapasow odbywa si¢ wedtug szczegotowej identyfikacji rozchodowanego asortymentu.

W sprawozdaniach za wczesniejsze okresy Spotka blednie podawata metode wyceny zapasow,
wskazujac metode FIFO.

Warto$¢ bilansowa zapasow stanowiacych zabezpieczenie zobowiazan z tytutu kredytow
udzielonych spotce przez Banki PKO BP SA i BRE Bank SA wynosi na dzien 31.12.2010r.
5.738 tys. zt

Na ceng nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw skladaja si¢ wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego
miejsca i stanu.

19.13. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Na dzien bilansowy nalezno$ci 1 udzielone pozyczki wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty,
z zachowaniem ostroznosci.

Wartos¢ naleznos$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego, w odniesieniu do nalezno$ci:
e od dluznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci — do wysokosci naleznosci nie
objetej zabezpieczeniem,
e od dluznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadtosci — w wysokosci 100%
naleznosci,
e kwestionowanych lub z ktérych zaptata dluznik zalega a sptata nalezno$ci nie jest
prawdopodobna — do wysokos$ci naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,
e stanowigcych rownowartos¢ kwot podwyzszajacych naleznosci — do wysokosci tych kwot,
e przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
niesciagalnosci — wedlug indywidualnej oceny.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznos$ci zalicza si¢ do pozostatych kosztow operacyjnych i kosztow
finansowych, w zalezno$ci od rodzaju naleznosci, ktorej odpis dotyczyt.

Ustalajac wysoko$¢ odpisow aktualizujacych nalezno$ci Spotka wykorzystuje ogodlnie dostepne
informacje o kondycji finansowej dtuznika do oceny prawdopodobienstwa odzyskania naleznych
kwot. Istnieje mozliwo$¢, iz posiadajac pelne informacje Spotka ustalitaby odpisy w innej
wysokosci.

Naleznosci inne niz handlowe, ktore stang si¢ wymagalne w okresie powyzej 12 miesigcy od dnia
bilansowego, wykazuje si¢ w aktywach trwatych w pozycji ,,Naleznoséci dtugoterminowe”.
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19.14. Pozostale aktywa i pasywa

Pozostale aktywa obejmuja rozliczenia:
e dlugoterminowe, ktore dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych i trwaja dluzej niz 12
miesi¢cy od dnia bilansowego,
e krotkoterminowe, ktore dotycza przyszlych okresow sprawozdawczych i trwaja nie diuzej
niz 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Za pozostate pasywa uznaje si¢ prawdopodobne zobowigzania przypadajace na biezacy okres
sprawozdawczy, wynikajace w szczegolnosci:
e ze¢ Swiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentow, jezeli kwota zobowiazania
jest znana lub mozliwa do oszacowania w sposob wiarygodny,
e 7z obowiazku wykonania, zwiazanych z biezaca dzialalnoscia przysztych $wiadczen,
mozliwych do oszacowania w sposéb wiarygodny na podstawie danych planistycznych lub
na podstawie realizacji uméow.

Odpisy pozostatych aktywow i1 pasywow nastgpuja stosownie do uptywu czasu lub wielkosci
Swiadczen.

Czas 1 sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow.
19.15. Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w banku
i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym
trzech miesigcy. Natomiast srodki w walutach obcych wyceniane sa w ciagu roku wg kursu banku, z
ktorego ustug Spotka korzysta, na dzien bilansowy przy zastosowaniu kursu zamknigcia,
odpowiadajacego kursowi sredniemu NBP.

19.16. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwale (lub grupy do zbycia) klasyfikuje si¢ jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich
wartos¢  bilansowa begdzie odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez
kontynuowanie uzytkowania, pod warunkiem, iz sa dostgpne do natychmiastowej sprzedazy
W obecnym stanie, z zachowaniem warunkow, ktore sa zwyczajowo stosowane przy sprzedazy tych
aktywow (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczatkowa kwalifikacja sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia) jako
przeznaczony do sprzedazy, dokonuje si¢ wyceny tych aktywow, tj. ustala si¢ ich warto$¢ bilansowa
zgodnie z przepisami wlasciwych standardéw. Rzeczowe aktywa trwalte oraz warto$ci niematerialne
podlegaja amortyzacji do dnia reklasyfikacji, a w przypadku wystapienia przestanek wskazujacych
na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci, zostaje przeprowadzony test na utrat¢ wartosci i w
konsekwencji ujety odpis, zgodnie z MSR 36 ,, Utrata wartosci aktywow .

Aktywa trwale (lub grupy do zbycia), ktorych warto$¢ zostala ustalona w sposob jak wyzej
podlegaja przekwalifikowaniu na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment
przekwalifikowania aktywa te wycenia si¢ wedlug nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Réznica z wyceny do wartos$ci godziwej
ujmowana jest w pozostatych kosztach operacyjnych. W momencie pdzniejszej wyceny, ewentualne
odwrocenie warto$ci godziwej ujmuje si¢ w pozostatych przychodach operacyjnych.
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W przypadku gdy jednostka nie spetnia juz kryteriow kwalifikacji sktadnika aktywow jako
przeznaczony do sprzedazy, sktadnik aktywow, ktory ujmuje si¢ w tej pozycji bilansowej, z ktorej
byt uprzednio przekwalifikowany i wycenia si¢ go w kwocie nizszej z dwoch:

= wartosci bilansowej z dnia poprzedzajacego klasyfikacje sktadnika aktywow jako
przeznaczony do sprzedazy, skorygowanej o amortyzacj¢ lub aktualizacj¢ wyceny, ktora
zostataby ujeta, gdyby sktadnik aktywow nie zostat zaklasyfikowany jako przeznaczony
do sprzedazy lub

= wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego niesprzedawaniu.

Na dzien 31.12.2010 spétka posiadata aktywa przeznaczone do sprzedazy w kwocie 9.235 tys. zt.
Byty to dwie nieruchomosci:

1.Nieruchomo$¢ niezabudowana w Niepotomicach
2.Nieruchomos$¢ zabudowana w Lodzi.

Obie nieruchomosci byly wycenione i ujete w bilansie wedtug nizszej wartosci sposrod wartosci
bilansowej 1 warto$ci godziwej pomniejszonej o koszt zbycia.

W dniu 28.01.2011r. nieruchomo$¢ w Niepotomicach zostala sprzedana powyzej wartoSci
bilansowej. Spotka, w zwiazku z prowadzonym procesem sprzedazy drugiej nieruchomosci o
wartosci ksiggowej 7.706 tys. zl, ma podstawy uznac , ze jej wartos¢ odzyskiwalna jest na poziomie
istotnie wyzszym od warto$ci bilansowej, co potwierdza poprawno$¢ ujecia tego sktadnika
aktywow.

Nieruchomos$¢ zakwalifikowana w 2009 r jako przeznaczona do zbycia (nieruchomo$¢ w
Lomiankach), zostata sprzedana powyzej wartos$ci bilansowej w 2010 r. Przychdd z tego tytutu
wyniost 2 743 tys. zt, natomiast koszt zamknat si¢ w kwocie 2 662 tys. zt.

Jednostka ujawnia w informacji dodatkowej nastgpujace informacje, w okresie, w ktérym sktadnik
aktywow trwatych (lub grupa do zbycia) zostaty zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy
lub sprzedane:

- opis faktéw 1 okolicznos$ci lub prowadzacych do oczekiwanego zbycia oraz oczekiwany sposob i
termin tego zbycia;

- zysk lub stratg, jesli nie zostato to przedstawione oddzielnie w sprawozdaniu z dochodéw, pozycje
w sprawozdaniu z dochodéw, ktora uwzglednia ten zysk lub stratg;

- w stosownych przypadkach, segment w ktorym sktadnik aktywow trwatych (lub grupa do zbycia)
sa prezentowane.

Dziatalno$¢ zaniechana

Wyniki
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Przychody
Koszty

Zysk / (strata) brutto
Przychody finansowe

Zysk / (strata) przed
opodatkowaniem

Strata z przeszacowania
wartoéci do wartosci godziwej
Strata przed opodatkowaniem
na dziatalnos$ci zaniechanej
Podatek dochodowy:

- wynikajacy z zysku /(straty)

przed opodatkowaniem

- wynikajacy z przeszacowania

do wartosci godziwej minus

Strata netto przypisana

dziatalnosci zaniechanej - -
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Gitéwne klasy aktywow i zobowigzan spétki wycenione wedtug wartosci nizszej
sposrod: wartosci bilansowej i wartoséci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia

31.12.2010 31.12.2009
Aktywa - -
Wartoéci niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwate 9 306 2 636
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug - -
Srodki pieniezne - -

Aktywa trwate
zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzedazy
9 306 2 636

Zobowigzania - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug - -
Kredyty i pozyczki - -

Zobowiazania bezposrednio
zwigzane z aktywami
trwaty mi
zaklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy

Zobowigzania netto
przypisane dziatalnosci
zaniechanej 9 306 2 636

Przeplywy srodkow pienieznych netto spoétki

01.01.2010 - 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009
Przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej (3 870) (1597)
Przeplywy z dziatalnosci
inwestycyjnej 13 513 3 020
Przeptywy z dziatalnosci
finansowej (9 530) (4 466)
Wptywy / (wyptywy)
$rodkéw pienieznych netto 113 (3 043)

19.17. Kapital wlasny

Spotka ujawnia informacje umozliwiajace uzytkownikom sprawozdania oceng celow, zasad i
procesOéw stuzacych zarzadzaniu kapitatem.

Podczas roku 2010 Spotka zastosowata si¢ do natozonych zewngtrznie wymogoéw kapitatowych,
ktorym podlegaja podmioty gospodarcze dopuszczone do obrotu gietdowego.

Kapitaly wystgpujace w Spotce:

e kapitat akcyjny;
e kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej;
e pozostate kapitaty;
e zyski zatrzymane.
Kapitat akcyjny

Kapitat zakltadowy obejmuje kapital unormowany przepisami kodeksu spolek handlowych
odzwierciedlajacy nominalng warto$§¢ akcji pokrytych gotowka, aportem lub majatkiem
przejmowanych spotek.
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Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej:
¢ nadwyzka ceny nabycia akcji ponad ich warto§¢ nominalna.

Pozostate kapitaly.

Kapitat zapasowy zostal utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji z dnia 19 lutego 2007 roku
nad warto$cia nominalna pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu
zapasowego. Uchwata Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 30.06.2010 kapitat zapasowy zostat
przeznaczony w calo$ci na pokrycie strat z lat ubiegtych.

Kapitatl rezerwowy zostal utworzony w wyniku konwersji pozyczek na kapital akcyjny. Kapitat ten,
w kwocie 4141 tys. zt, zostat zarejestrowany w dniu 3.03.2011 roku (wraz z pozostatam akcjami
wyemitowanymi w 2011 roku w ramach tej samej serii), a na dzien bilansowy zostat wykazany

w kapitatach rezerwowych.

Zyski zatrzymane obejmuja:
e nie pokryte straty z lat ubiegtych,
e zysk niepodzielony,
e skutki przejscia spotek na MSSF oraz skutki potaczenia
e wynik finansowy netto biezacego okresu.

19.18. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

Kredyty i pozyczki oprocentowane klasyfikowane sa w Spolce jako zobowiazania finansowe.

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane wedlug ceny nabycia
odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pieni¢znych, pomniejszonych o koszty
zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

W nastgpnych okresach, kredyty i pozyczki sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia
uwzglednia si¢ wszystkie koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane przy rozliczaniu zobowiazania.

Jezeli wycena kredytow 1 pozyczek wedhug zamortyzowanego kosztu nie odbiega w istotny sposob
od wyceny w kwocie wymagajacej zaptaty, zobowiazania wyceniane sa na dzien bilansowy w
kwocie wymagajacej zaptaty, tj. powigkszone o odsetki naliczone memoriatowo.

W sprawozdaniu o dochodach sa ujmowane wszystkie skutki dotyczace wyceny wedlug
zamortyzowane] ceny nabycia oraz skutki usunigcia zobowiazania ze sprawozdania o sytuacji
finansowej lub stwierdzenia utraty jego wartos$ci.

19.19. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania

Za zobowiazania uznaje si¢ wynikajacy z przeszlych zdarzen obowiazek wykonania $wiadczen o
wiarygodnie okreslonej wartosci, ktore spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywow spotki.

Zobowiazania z tytulu dostaw i1 ustug zalicza si¢ w calo$ci, niezaleznie od umownego terminu
zaptaty, do zobowiazan krotkoterminowych. Pozostale zobowiazania dzieli si¢ na zobowiazania
dhugo- 1 krétkoterminowe, stosujac ponizsze kryteria:
e zobowiazania wymagajace zaptaty w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego, sa zaliczane do
zobowigzan krotkoterminowych,
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e pozostale zobowigzania, nie bedace zobowiazaniami z tytulu dostaw 1 ustug, a takze nie
spetniajace kryteriow zaliczania do zobowiazan krotkoterminowych, stanowia zobowiazania
dlugoterminowe.

Na dzien powstania, zobowiazania wycenia si¢ wedtug warto$ci nominalnej, a na dzien bilansowy w
kwocie wymagajacej zaplaty.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow spoiki obejmuja w szczegolnosci:

e S$rodki pieni¢zne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia §rodkéw trwatych,
rozliczane réwnolegle do odpisow amortyzacyjnych lub umorzeniowych $rodkoéw trwatych
sfinansowanych,

e przedptaty otrzymane od odbiorcow.

Sporzadzajac analiz¢ umownych terminéw wymagalnosci zobowiazan finansowych jednostka
postuguje si¢ wlasna ocena przy ustaleniu odpowiedniej liczby przedziatdéw czasowych. Jednostka
moze przyjac przedziaty czasowe:

- do jednego miesiaca;

- od jednego miesiaca do trzech miesigcy;

- od trzech miesi¢cy do jednego roku;

- od jednego roku do pigciu lat.

19.20. Rezerwy

Rezerwy sa tworzone wowczas, gdy na Spolce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy prawdopodobne jest, ze wypeknienie tego obowiazku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty
tego zobowiazania.

Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie, ze objgte rezerwa koszty zostang zwrdcone, wowczas zwrot
ten jest uyymowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze
zwrot ten nastapi (np. na mocy zawartej umowy ubezpieczenia). W przypadku, gdy wptyw wartosci
pieniadza w czasie wywiera istotny wptyw na kwotg utworzonej rezerwy, wielko$¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pieni¢znych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne ceny rynkowe
warto$ci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym zobowiazaniem. Jezeli
wycena rezerwy zostala przeprowadzona z uwzglgdnieniem dyskontowania, wzrost rezerwy
ujmowany jest w sprawozdaniu o dochodach jako korekta odsetek.

W odniesieniu do kazdego rodzaju rezerw Spodtka ujawnia kwotg kazdego zaktadanego zwrotu
z podaniem kwoty sktadnika aktywow, ktora zostata ujeta z tytutu oczekiwanego zwrotu.

19.21. Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z przyjetym w Spoélce systemem wynagradzania pracownicy maja prawo do odpraw
emerytalnych i urlopu wypoczynkowego wynikajacych z przepisow prawa pracy. Odprawy
emerytalne sa wyplacane w formie jednorazowego $§wiadczenia w chwili przej$cia pracownika na
emeryture, ktorego wysokos¢ zalezy od kwoty wynagrodzenia. Na odprawy emerytalne nie tworzy
si¢ specjalnych funduszy i nie wydziela si¢ aktywow stuzacych zaspokojeniu przysztych roszczen
pracownikow. Koszty zwiazane zodprawami emerytalnymi i urlopami wypoczynkowymi
rozpoznaje si¢ w okresie, w ktorym pracownik §wiadczyt pracg.

Spotka okreslita warto$¢ biezaca zobowiazan z tytutu odpraw emerytalnych, ktére w sprawozdaniu
finansowym zostaly wykazane jako zobowiazania. Naliczone zobowiazania dotycza przysztych
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zdyskontowanych wyptat, do ktorych pracownicy nabyli prawo przed dniem bilansowym,
skorygowanych wskaznikiem rotacji kadr (prawdopodobienstwo otrzymania wyplaty). Na koniec
roku warto$¢ zobowiazan Spotki z tytutu odpraw emerytalnych zostala oszacowana przez
aktuariusza. W kolejnych latach warto$¢ zobowiazania korygowana jest o wpltyw wynikajacy ze
zmiany poziomu zatrudnienia, Sredniego wynagrodzenia pracownikow, wskaznika rotacji oraz stop
procentowych.

Spotka oszacowala rowniez warto$¢ $wiadczen z tytutu niewykorzystanych do dnia 31.12.2010 r.
urlopow wypoczynkowych 1 utworzyta w zwiazku z tym rezerwe na to zobowiazanie.

Odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych z zysku netto
Spoéika nie tworzy odpisow na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Pozostate §wiadczenia pracownicze

Koszty pozostalych §wiadczen pracowniczych sa uymowane w kosztach roku obrotowego, w ktorym
zostaly zatwierdzone do wyptaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do
wyptaty mozliwe jest wiarygodne okreslenie kwoty $wiadczenia.

19.22. Przychody, koszty, wynik finansowy
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzadzone zostalo wedtug wariantu kalkulacyjnego.

Za przychody i zyski uznaje si¢ uprawdopodobnione powstaniec w okresie sprawozdawczym
korzys$ci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwigkszenia warto$ci
aktywow, albo zmniejszenia warto$ci zobowiazan, ktére doprowadza do wzrostu kapitatu wtasnego
lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposob niz wniesienie wktadow przez wiascicieli.

Przez koszty 1 straty rozumie si¢ uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okre§lonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci
aktywow, albo zwigkszenia warto$ci zobowiazan i rezerw, ktore doprowadza do zmniejszenia
kapitalu wtasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w inny sposob niz wycofanie srodkow przez
akcjonariuszy.

Na wynik finansowy netto sktadaja sig:
e wynik dzialalno$ci operacyjnej, w tym z tytulu pozostaltych przychodéw 1 kosztow
operacyjnych (posrednio zwiazanych z dziatalno$cia operacyjna),
e wynik operacji finansowych,
obowiazkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego, ktérego
podatnikiem jest jednostka, 1 platnosci z nim zroéwnanych, na podstawie odregbnych
przepisow.
Przy uymowaniu przychodow obowiazuja rowniez kryteria przedstawione ponizej.

19.22.1.  Sprzedaz towarow i produktow
Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do
towarow 1 produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwotg przychodéw mozna wycenic¢

w wiarygodny sposob.

19222.  Swiadczenie ushug

Przychody z tytulu §wiadczenia ustug sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizaciji.
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19.22.3.  Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich narastania w stosunku do
wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.

19.224.  Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcow do ich
otrzymania.

19.225. Podatek dochodowy

Spotka tworzy aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku z wystgpowaniem
przejsciowych roznic miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscia aktywow i
pasywow a ich warto$cia podatkowa oraz w przypadku straty mozliwej do odliczenia w przysztosci.

Spoéitka tworzy rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku z wystgpowaniem
dodatnich roznic przejsciowych migdzy rachunkowa i podatkowa wartoscia aktywow i pasywow:

e 7 wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowiazania przy
transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
majacej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate
podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udzialéw we wspdlnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania si¢ roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegna
odwrdceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiagni¢ty dochdd do opodatkowania, ktoéry pozwoli wykorzystaé ww. roznice, aktywa i
straty:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdznic
przejsciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujgcia sktadnika aktywow badz
zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili
jej zawierania nie maja wpltywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do
opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

e w przypadku ujemnych rdéznic przejSciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udziatow we wspdlnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywow z
tytutu odroczonego podatku jest uyymowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w
takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci ww.
réznice przejSciowe ulegna odwrdceniu i osiagnigty zostanie dochod do opodatkowania,
ktory pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne
osiagnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czeSciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda obowiazywac¢ w okresie,
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gdy sktadnik aktywoOw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe
stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych
obowiazywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wiasnym jest
ujmowany w kapitale wlasnym, a nie w sprawozdaniu o catkowitych dochodach.

19.226.  Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez $rednia wazonag liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Spotka nie prezentuje
rozwodnionego zysku/straty na akcje¢, poniewaz nie wystgpuja rozwadniajace potencjalne akcje
zwykte.

20. Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Segment operacyjny jest czg$cia sktadowa jednostki:

a) ktéra angazuje si¢ w dziatalno§¢ gospodarcza, w zwiazku z ktérymi moze uzyskiwaé
przychody i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwiazane z transakcjami z innymi
czesciami skladowymi tej samej jednostki),

b) ktoérej wyniki dziatalnosci sa regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy
decydowaniu o alokacji zasobow do segmentu i1 przy ocenie wynikow dziatalnosci segmentu,

a takze

¢) w przypadku ktorej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.
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W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodéw i zyskow oraz niektérych
aktywow 1 zobowiazah poszczegdlnych segmentdéw operacyjnych spotki za okres od 01 stycznia
2010r do 31 grudnia 2010r. oraz poréwnywalne dane za okres od 01 stycznia 2009r do 31 grudnia

2009 rok.

01.01.2010 - 31.12.2010 Dziatalno$¢ kontynuowana Dziatalnosé Wylaczenia bziatalnosé
zaniechana ogbétem
ustugi i
perfumeria pielegnacja opalanie materiaty Pozostate Razem

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw

zewnetrznych, w tym 9233 18 073 7 092 2252 - 36 650 - - 36 650

- od klientéw, z ktérymi wartos$¢

transakcji w okresie przekracza 10% lub

wiecej przychodéw - -
Sprzedaz miedzy segmentami - - - -

Myﬂm_umélem 9 233 18 073 7 092 2 252 - 36 650 - - 36 650
Koszty

Koszt wiasny sprzedazy na rzecz

klientéw zewnetrznych (4 254) (9 481) (3 148) (2 164) - (19 047) - - (19 047)
Koszt wiasny sprzedazy miedzy

segmentami - - - -
Koszty segmentu ogélem (4 254) (9 481) (3 148) (2 164) - (19 047) - - (19 047)
Wynik

Zysk (strata) segmentu 4979 8592 3944 88 - 17 603 - - 17 603
Koszty sprzedazy - - - - (6 646) (6 646) - - (6 646)
Koszty ogélnego zarzadu - - - - (9 699) (9 699) (9 699)
Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu

nieprzypisane - - - -
Pozostate przychody/koszty operacyine 8097 8097 - - 8097
Pozostate przychody/koszty operacyjne

nie przypisane - - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci

kontynuowanej przed opodatkowaniem i

kosztami finansowymi 4979 8592 3944 88 (8 248) 9 355 - - 9355
Przychody z tytutu odsetek 90 90 - 90
Koszty z tytutu odsetek (5 442) (5 442) (5 442)
Pozostate przychody/koszty finansowe

netto (1 050) (1 050) - - (1 050)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4979 8 592 3944 88 (14 650) 2953 - - 2953
Podatek dochodowy 1683 1683 - - 1683
Zysk (strata) netto za rok

obrotowy 4 979 8 592 3 944 88 (12 967) 4 636 - 4 636
Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu - - - -
Aktywa nieprzypisane 80 170 80 170 - - 80 170
Aktywa ogdlem - - - - 80 170 80 170 - - 80170
Zobowigzania segmentu - - - -
Zobowigzania nieprzypisane 57 421 57 421 - - 57 421
Kapitaty wiasne 22 749 22 749 - - 22 749
Zobowiazania i kapitaty ogétem - - - - 80170 80 170 - - 80170

01.01.2009-31.12.2009 Dziatalnoé¢ kontynuowana Dziatalnosé  \y 1o csenia Dziafalnos¢
zaniechana ogétem
materiatly i
perfumeria pielegnacja ustugi surowce Razem

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw

zewnetrznych, w tym 1032 3999 5600 - 1199 11830 - - 11 830
- od klientéw, z ktérymi wartosé

transakcji w okresie przekracza 10% lub

wiecej przychodéw

Sprzedaz migdzy segmentami - - - -
Przychody segmentu ogélem 1032 3999 5 600 - - 1199 11 830 - - 11 830
Koszty

Koszt wiasny sprzedazy na rzecz

klientéw zewnetrznych, w tym (1 250) (4 386) (2 734) (1021) (9 391) - - (9 391)
Koszt wlasny sprzedazy miedzy

segmentami - - - -
Koszty segmentu ogétem (1 250) (4 386) (2 734) - - (1021) (9 391) - - (9 391)
Wynik

2Zysk (strata) segmentu (218) (387) 2866 - - 178 2439 - - 2439
Koszty sprzedazy (11 855) (11 855) - - (11 855)
Koszty nieprzypisane (24 481) (24 481) - - (24 481)
Pozostate przychody/koszty operacyjne - - - -
Pozostate przychody/koszty operacyjne

nie przypisane (21 364) (21 364) - - (21 364)
Zysk (strata) z dziatalnodci

kontynuowanej przed opodatkowaniem i

kosztami finansowymi (218) (387) 2 866 - - (57 522) (55 261) - - (55 261)
Przychodu z tytutu odsetek 30 30 - 30
Koszty z tytutu odsetek (5 250) (5 250) (5 250)
Pozostate przychody/koszty finansowe

netto (9977) (9977) - - (9977)
Udziat w zyskach jednostek

stowarzyszonych - - - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (218) (387) 2866 - - (72 719) (70 458) - - (70 458)
Podatek dochodow: 682 682 - - 682
Zysk (strata) netto za rok

obrotowy (218) (387) 2 866 - - (72 037) (69 776) - - (69 776)
Aktywa i zobowiazania

Aktywa segmentu - - - -
Aktywa nieprzypisane 87119 87 119 - - 87 119
Aktywa ogéltem - - - 87 119 87 119 - - 87 119
Zobowiazania segmentu - - - -
Zobowiazania nieprzypisane 78 125 78 125 - - 78 125
Kapitaty wiasne 8994 8994 - - 8994
Zobowiazania i kapitaly ogétem - - - 87 119 87 119 - - 87 119

43



Sprzedaz wedtug kraju odbiorcy w okresie objetym sprawozdaniem (rok 2010) przedstawia tabela:

Kraj Przychdéd netto [tys. zi]
Polska 30443
Rosja 3406
totwa 759
Biatorus 690
Litwa 661
Azerbejdzan 214
Ukraina 187
Kanada 52
Hiszpania 51
USA 36
Czechy 27
Grecja 18
Butgaria 16
Macedonia 16
Stowacja 14
Belize 11
Jordania 10
Kirgistan 10
Niemcy 9
W.Brytania 7
Estonia 7
Portugalia 4
Rumunia 2
RAZEM wyroby i towary 36 650
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21. Przychody i koszty
21.1. Przychody ze sprzedazy

01.01.2010 - 01.01.2009-
Przychody ze sprzedazy produktow 31.12.2010 31.12.2009
Przychody ze sprzedazy 10 396 9732
kwoty zafakturowane 10 396 9732
zysk/strata z pochodnych rachunkowosé¢
zabezp
Rdéznice kursowe dotyczace naleznosci z tytutu
dostaw i ustug
Zyski z tytutu instrumentédw pochodnych
(wycena i wynik na realizacji)
Straty z tytutu instrumentéw pochodnych
(wycena i wynik na realizacji)
Razem przychody ze sprzedazy
produktow 10 396 9 732
Przychody ze sprzedazy towaréow i 01.01.2010 - 01.01.2009-
materiatéow 31.12.2010 31.12.2009
Przychody ze sprzedazy 26 254 2 098
kwoty zafakturowane 26 254 2 098
zysk/strata z pochodnych rachunkowosé¢
zabezp

R&znice kursowe dotyczace naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

Zyski z tytutu instrumentéw pochodnych
(wycena i wynik na realizacji)

Straty z tytutu instrumentéw pochodnych
(wycena i wynik na realizacji)

Razem przychody ze sprzedazy towarow i
materiatow 26 254 2 098




Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Wynagrodzenia

Zuzycie materiatdow i energii

Ustugi obce

Podatki i opfaty

Pozostate koszty

- inne koszty dziatalnoéci operacyjnej

- inne koszty dziatalno$ci operacyjnej

01.01.2010 -
31.12.2010

01.01.2009-
31.12.2009

946
6 509
5336
6 779

349
1021

2 960
13132
9533
20 299
523
1517

Razem koszty rodzajowe

20 940

47 964

Zmiana stanu produktdw, produkcji w roku i
rozliczeh miedzyokresowych (+/-)

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne
potrzeby jednostki (-)

Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw

1 669

12 783

(3 292)

1 055

Razem koszty sprzedanych produktow,
towarow i materiatow, sprzedazy i koszty
ogo6lnego zarzadu

35 392

45 727

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (+)
- wartosé wg kosztu wytworzenia

- utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos$é
wyrobéw gotowych, pétfabrykatéw oraz
materiatow i surowcéw stuzacych do produkcji

- odwrdcenie odpisow aktualizujgcych wartosé
wyrobdw gotowych, pétfabrykatéw oraz
materiatéw i surowcéw stuzacych do produkcji
- réznice inwentaryzacyjne

-koszty utylizacji i pozostate zwigzane z
ochrong srodowiska

-réznice kursowe dotyczace zobowigzarn z
tytutu dostaw i ustug

Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (+)
- wartosé¢ wg ceny nabycia

- utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartosé
towaréw i materiatéw

- odwrdcenie odpiséw aktualizujacych wartos¢
towaréw i materiatow

- réZnice inwentaryzacyjne

-réznice kursowe dotyczgce zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug

Koszty sprzedazy (+)

- wartos¢ wg ceny nabycia

- utworzenie i odwrdcenie odpiséw
aktualizujgcych warto$é naleznosSci

- naleznosci spisane w koszty

- utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartosé
materiatow

- odwrdcenie odpisow aktualizujgcych wartosé
materiatow

- réZnice inwentaryzacyjne

-réznice kursowe dotyczgce zobowigzarn z
tytutu dostaw i ustug

Koszty ogoélnego zarzadu (+)

- wartos¢ wg ceny nabycia

- utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos$é
materiatow

- odwrdcenie odpiséw aktualizujacych wartos¢
materiatow

- réznice inwentaryzacyjne

-réznice kursowe dotyczgce zobowigzar z
tytutu dostaw i ustug

(6 264)
(6 264)

(12 783)
(12 783)

(6 646)
(6 646)

(9 699)
(9 699)

(8 336)
(8 336)

(1 055)
(1 055)

(11 855)
(11 855)

(24 481)
(24 481)

Razem koszty sprzedanych produktéw,
towarow i materialéow, sprzedazy i koszty
ogélnego zarzadu

(35 392)

(45 727)
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Koszty Swiadczen pracowniczych

01.01.2010 -
31.12.2010

01.01.2009-
31.12.2009

Koszty wynagrodzen (+)

Koszty ubezpieczen spotecznych i innych
$wiadczen (+)

Przychody z dziatalnosci socjalnej (-)
Dofinansowanie zaktadowych obiektow
socjalnych ze $rodkéw ZFSS (-)

Koszty funkcjonowania i utrzymania
zaktadowych obiektow socjalnych (+)

Koszty przysztych $wiadczen (rezerw) z tytutu
odpraw emerytalnych, nagrod jubileuszowych i
tym podobnych $wiadczen pracowniczych (+/-)

Nagrody z zys,ku netto (+)
Odpisy na ZFSF z zysku netto (+)

5 688
821

11 407
1725

Razem koszty $wiadczen pracowniczych

6 509

13 132

21.2. Podzial amortyzacji na poszczegolne kategorie kosztow (uklad kalkulacyjny)

01.01.2010 - 01.01.2009 -

31.12.2010 31.12.2009
Pozycje ujete w koszcie sprzedanych
produktow, ustug, towaréw i materiatow: 64 390
Amortyzacja srodkéw trwatych 64 390
Amortyzacja wartosci niematerialnych -
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu: 675 2 069
Amortyzacja srodkow trwatych 580 1 049
Amortyzacja wartosci niematerialnych 95 1020
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: 207 501
Amortyzacja srodkow trwatych 207 501

Amortyzacja wartosci niematerialnych
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21.3. Pozostale przychody operacyjne

01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Zysk n,etto ze zbycia niefinansowych 7 225 434
aktywow trwatych
Rozwigzanie rezerw 33 1 330
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego 3770
zapasy
Rozwigzanie rezerw na naleznosci 1
(wptata)
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego 275
Rozliczenie réznic inwentaryzacyjnych 105
Refundacja wynagrodzen 13
Zakup sfinansowany z ZFRON
Umorzone zobowiazania 194
Otrzymane kary i odszkodowania 8 35
Wynagrodzenie ptatnika podatku _ 1
dochodowego i sktadek ZUS
Nadwyzka z potaczenia jednostek
Inne 12 66
Razem p_ozostaie przychody 11 428 2 074
operacyjne
21.4. Pozostale koszty operacyjne
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Strata netto ze zbycia niefinansowych
aktywéw trwatych
Utworzenie odpisu na naleznosci (285) (5 100)
Koszty postepowan sgdowych (184)
Rozliczenie inwentaryzacji (118) (49)
Strata z likwidacji zapasow 0 (688)
Koszty reklamacji towardw (13) (22)
Spisane naleznosci (10)
Starta z likwidacji rzeczowych aktywow (16) (55)
trwatych oraz wartosci niematerialnych
Odpis aktualizujacy wartos$¢ zapasow (2 165) (11 460)
odpis aktualizujgcy wartos¢ srodkow (118) (1 875)
trwatych
Darowizny przekazane - (6)
Zniszczenie ztomowanie zapasow (238)
Odszkodowania i kary (129) (773)
Rezerwa na koszty (14) (2 605)
Pozostate odpisy aktualizujace (290)
Inne (51) (505)
Razem pozostate koszty operacyjne (3 331) (23 438)
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21.5. Przychody i Koszty finansowe netto

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek

- lokaty bankowe

- naleznosci

- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
- pozostate

Dywidendy otrzymane

Odwrdcenie odpisu na naleznosci
odsetkowe

Zyski z tytutu réznic kursowych

Pozostate
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty z tytulu odsetek

- z tytutu kredytow i pozyczek

- z tytutu leasingu finansowego

- dotyczace zobowigzan handlowych

- odsetki od obligacji

- z tytutu faktoringu

-odsetki budzetowe

-pozostate

pozostate

Prowizje

Odpis na naleznosci odsetkowe

Straty z tytutu réznic kursowych

- z wyceny aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskoéw i strat (wedtug wyceny
godziwej)

Pozostate

Koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe netto

01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
23 30
8
15 20
10
67 27
920 57
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
(5 442) (3 618)
(3 851) (2 830)
(23) (62)
(532) -
(1019) (412)
- (157)
(17) (157)
- (1632)
(950) (428)
(99) (293)
(9 283)
1)
(6 492) (15 254)
(6 402) (15 197)
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22. Podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obciazenia podatkowego za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. 1 od
01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. przedstawiaja si¢ nast¢pujaco:

01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Biezacy podatek dochodowy - -
Biezgce obciazenie z tytutu podatku dochodowego
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z
lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy 1683 682
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic
przejéciowych 1683 682
Obciazenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw 1683 682

Inne catkowite dochody/Kapitat

Biezacy podatek dochodowy

Efekt podatkowy kosztéw podniesienia kapitatu
udziatowego/akcyjnego

Odroczony podatek dochodowy

Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu
aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek od rozliczonych w ciqgu roku instrumentéw
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne

Korzys¢ podatkowa / (obciazenie podatkowe)
wykazane w kapitale wiasnym

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki
podatkowej Spoétki za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. i od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.
przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z 2 953 (70 216)
dziatalnosci kontynuowanej

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci _ _
zaniechanej

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem

2953 (70 216)

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej 561 (13 341)
obowigzujacej w Polsce, wynoszacej 19%

2953 (70 216)
(7 098) (1 844)
2 482 3047

Zysk strata przed opodatkowaniem

Przychody nie bedace podstawg do opodatkowania
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw
Straty podatkowe, z tytutu ktérych nie rozpoznano
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych strat
podatkowych

Podatkowe ulgi inwestycyjne

Ujemne réznice przejsciowe od ktérych nie rozpoznano
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z
lat ubiegtych

Pozostate

I?oqstawa .nallczenla podatku dochodowego (1 663) (69 013)
biezacego i odroczonego

Podatek dochodowy wykazany w rachunku 1 683 682
zyskow i strat

Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej

Efektywna stawka podatkowa - 0,57 0,01
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22.1. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nast¢pujacych pozycji:

PODATEK ODROCZONY W RACHUNKU ZYSKOW

Zmiana stanu w

saldo na dzien

saldo na dzien

okresie
I STRAT 31.12.2010 31.12.2009 1.01 - 31.12.2010
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ( z
minusem) 9 389 7 679 1710
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3196 3169 (27)
PODATEK ODROCZONY W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT 1 683
31.12.2010
Aktywa z tytutu Rezerwa z tytutu
odroczonego odroczonego
AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO ORAZ podatku podatku
REZERWA NA PODATEK ODROCZONY dochodowego dochodowego Wartosé netto
Rzeczowe aktywa trwate - 272 272
Wartosci niematerialne 3468 (3 468)
Udziaty i akcje -
Naleznosci handlowe i pozostate dtugoterminowe -
Zapasy 411 411
Naleznosci handlowe i pozostate krotkoterminowe 198 198
Pochodne instumenty finansowe -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -
Rozliczenia miedzyokresowe 84 84
Kredyty i pozyczki -
Rezerwy 80 80
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 746 746
Zobowigzania handlowe i pozostate 600 600
Pochodne instrumenty finansowe -
Pozostate (straty podatkowe) 7 269 7 269
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego 9 389 3196 6 193
Odpis aktualizujgcy warto$¢ aktywa - - -
Aktywa / rezerwa z tytulu podatku odroczonego
wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 9 389 3 196 6 193
31.12.2009
Aktywa z tytutu Rezerwa z tytutu
odroczonego odroczonego
AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO ORAZ podatku podatku
REZERWA NA PODATEK ODROCZONY dochodowego dochodowego Wartosé netto
Rzeczowe aktywa trwate 87 (87)
Wartosci niematerialne 3082 (3 082)
Udziaty i akcje -
Naleznosci handlowe i pozostate dtugoterminowe -
Zapasy -
Naleznosci handlowe i pozostate krotkoterminowe -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -
Pochodne instumenty finansowe -
rozliczenia miedzyokresowe -
Kredyty i pozyczki -
Rezerwy -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych -
Zobowiagzania handlowe i pozostate -
Pochodne instrumenty finansowe -
Pozostate (straty podatkowe) 7 679 7 679
Aktywa / rezerwa z tytutlu podatku odroczonego 7 679 3169 4510
Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywa - - -
Aktywa / rezerwa z tytulu podatku odroczonego
wykazane w sprawozadniu z sytuacji finansowej 7 679 3169 4510
Wysoko§¢ aktywow ustalona zostata przy uwzglednieniu stawki podatku dochodowego

obowiazujace] w roku powstania obowiazku podatkowego. Wptywajacy na wynik finansowy
podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje czg$¢ biezaca oraz czes$¢ odroczona.

Zarzad Spoiki opracowal zatozenia programu restrukturyzacyjnego, na podstawie ktorego
przygotowany zostal model prognozy wynikéw na kolejne 5 lat. Opracowany model i prognozy
wynikow finansowych byly podstawa 1 uzasadnieniem utworzenia aktywow z tytulu podatku
odroczonego od ujemnych réznic przejsciowych oraz strat podatkowych mozliwych — na podstawie

przyjetych prognoz — do odliczenia od przysztych dochodéw podatkowych Spoftki.
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Kwota poniesionych w latach poprzednich strat stanowi najwigksza pozycje podstawy naliczenia
aktywa z tytulu podatku odroczonego.

Analiza mozliwo$ci wykorzystania aktywow z tytutu podatku odroczonego, przy zatozeniu realizacji
prognoz, wskazuje na mozliwos¢ odliczenia strat z lat poprzednich do poziomu 38 259 tys. zt , czyli
do wysokosci 7 269 tys. zt aktywa z tytutu podatku odroczonego.

23. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Miraculum S.A. nie tworzyta odpisdéw na ZFSS w 2009 i 2010 roku. Tabele ponizej przedstawiaja
stan srodkow pienigznych, naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek pracownikom oraz zobowiazan
funduszu wynikajacy z rozliczen okreséw poprzednich.

Tabele ponizej przedstawiaja analityke aktywow, zobowiazan oraz kosztéw Funduszu.

Srodki trwate wniesione do

Funduszu

Opis Wartos¢ ksiegowa  Wartos¢ ksiegowa Odpis za okres
na 31.12.2010 na 31.12.2009 obrotowy

Grunty

Budynki, lokale i obiekty

inzynierii lgdowej i wodnej

Urzadzenia techniczne i maszyny

Srodki transportu

Inne $rodki trwate

Srodki trwate w budowie

Razem - - -

31.12.2010 31.12.2009
Pozyczki udzielone pracownikom (1)
i pozostate rozrachunki ZFSS
Srodki pieniezne (6)
Zobowiazania z tytutu ZFSS i
pozostatych funduszy specjalnych

- 174

Zobowigzania dotyczace ZFSS

Saldo po skompensowaniu - 167
Odpisy na Fundusz w okresie
obrotowym

24. Zysk na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcjg oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez Srednia wazona liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przez $rednia wazona liczbg wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu (skorygowana o wptyw opcji rozwadniajacych oraz
rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).
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Ponizej przedstawione zostalty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia
podstawowego 1 rozwodnionego zysku na jedna akcje:

01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009

Zysk/Strata netto z dziatalnosci 4 636 - 69 534

kontynuowanej

Strata na dziatalnosci zaniechanej - -

Zysk/Strata netto 4 636 - 69 534

Odsetki od umarzalnych akcji

uprzywilejowanych zamiennych na

akcje zwykte

Zysk/Strata netto przypadajacy na

zwyktych akcjonariuszy, zastosowany

do obliczenia rozwodnionego zysku na

jedng akcje 4 636 - 69 534
01.01.2010 - 01.01.20009 -
31.12.2010 31.12.2009

Srednia wazona liczba wyemitowanych

akcji zwyktych zastosowana do

obliczenia podstawowego zysku na

jedna akcje 54 690 45 235
Wptyw rozwodnienia:

Opcje na akcje

Umarzalne akcje uprzywilejowane

Skorygowana $rednia wazona liczba

akcji zwyktych zastosowana do

obliczenia rozwodnionego zysku na

jednag akcje 54 690 45 235

W okresie sprawozdawczym i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
mialy miejsce nastgpujace transakcje dotyczace podwyzszenia kapitalu akcyjnego poprzez
emisje¢ akcji:

W dniu 23 lutego 2010 r. Sad Rejonowy w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat 4.478.260 akcji zwyklych na okaziciela serii H wyemitowanych
przez Spotke w dniu 27.08.2009 r.

W dniu 10 marca 2010 roku Zarzad emitenta poinformowal o powzigciu informacji o rejestracji
mozliwo$ci podwyzszenia wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitalu docelowego
do kwoty 15.000 tys. zt- po wpisie na mocy postanowienia z dnia 23.02.2010 r. Sadu Rejonowego w
Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zmian w Krajowym Rejestrze
Sadowym - Rejestrze Przedsigbiorcow, uwzgledniajacego zmiang Statutu uchwalona przez NWZ
Spotki z dnia 11.01.2010 r.

W dniu 12 kwietnia 2010 r. Zarzad Spotki podjat uchwale o emisji nie wigcej niz 5.000.000
Warrantow Subskrypcyjnych serii AA uprawniajacych do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii
I oraz w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego

z wylaczeniem w calo$ci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Warranty subskrypcyjne emitowane zostaly nieodptatnie oraz byly niezbywalne. Jeden Warrant
Subskrypcyjny uprawnial do objgcia jednej akcji zwyklej na okaziciela serii I emitowanej przez
Spotke w ramach kapitalu docelowego z wytaczeniem prawa poboru po cenie emisyjnej 1 (jeden)
ztoty za jedna akcjg. W ramach emis;ji akcji Spotki serii I w dniu 13.04.2010 r. podpisana zostata
umowa objecia akcji serii I z Panem Andrzejem Grzegorzewskim w wyniku ktorej Pan Andrzej
Grzegorzewski objat 1.774.220 sztuk akcji nowej emisji serii I emitowanych w ramach kapitatu
docelowego. Podobne umowy i porozumienia zostaty podpisane z innymi wierzycielami Spoiki,
podpisane umowy nie mieszcza si¢ w zakresie umow znaczacych.
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W ramach emisji akcji serii I facznie zostalo objgtych przez wierzycieli Spotki 4.977.205 sztuk akceji,
ktore w dniu 16.06.2010 zostaty zarejestrowane w Sadzie Rejestrowym.

W dniu 28 grudnia 2010 roku Zarzad Spotki podjal uchwaly w sprawie emisji nie wigcej niz
7.000.000 warrantow subskrypcyjnych serii BB oraz emisji akcji serii J:

1) w sprawie emisji nie wigcej niz 7.000.000 imiennych warrantow subskrypcyjnych serii BB
uprawniajacych do objgcia akcji Spotki oraz

2) w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego z wytaczeniem

w catosci prawa poboru dotychczasowych poprzez emisje nie wigcej niz 7.000.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii J.

Warranty subskrypcyjne emitowane zostaty nieodplatnie oraz byly niezbywalne. Jeden Warrant
Subskrypcyjny uprawnial do objecia jednej akcji zwyktej na okaziciela serii J emitowanej przez
Spotke w ramach kapitatu docelowego po cenie emisyjnej 1 (jeden) zloty za jedna akcje.

Warranty Subskrypcyjne zostaty skierowane do niektoérych z wierzycieli Spotki, w szczegdlnosci
tych, ktorzy udzielili pozyczek na funkcjonowanie biezacej dziatalnosci, tj. po dacie ogloszenia
upadtosci 16.04.2010 r.

Wskazane powyzej uchwatly zostaly podjete przez Zarzad w zwiazku z uprawnieniami nadanymi
przez Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 11 stycznia 2010 roku w zakresie mozliwosci
podwyzszenia kapitatu zaktadowego emitenta w ramach kapitalu docelowego w tacznej wysokosci
do 15.000.000 zt wraz z mozliwoscia wylaczenia przez Zarzad prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy.

W ramach emisji akcji serii J acznie zostalo objetych przez wierzycieli Spotki 5.240.986 sztuk
akcji, ktore w dniu 3.03.2011 r. zostaty zarejestrowane w Sadzie Rejestrowym.

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych uzyta w celu obliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje z dzialalnoS$ci zaniechanej przedstawiona jest w tabeli
powyzej.

Nastgpujaca tabela przedstawia natomiast wartos$ci straty wystgpujacej w obliczeniach:

01.01.2010 -
31.12.2010

01.01.2009 -
31.12.2009

Strata netto z dziatalnosci zaniechanej
przypadajaca na zwyktych
akcjonariuszy zastosowana do
obliczenia podstawowej straty na jedng
akcje

Strata netto z dziatalnosci zaniechanej
przypadajaca na zwyktych
akcjonariuszy zastosowana do
obliczenia rozwodnionej straty na jedng
akcije

Na podstawie powyzszych informacji podstawowy oraz rozwodniony zysk na akcje wynosi:
Podstawowy zysk na akcje

01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Zysk/Strata netto 4 636 69 534
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 54 690 45 235
Podstawowy zysk na akcje (zi/akcje) 0,0848 -1,5372
Podstawowy zysk na akcje =z
dziatalnosci kontynuowanej
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Zysk/Strata netto z dziatalnosci 4 636 69 534
kontynuowanej
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 54 690 45 235
Podstawowy zysk na akcje (zt/akcje) 0,0848 -1,5372
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25. Rzeczowe aktywa trwale

31.12.2010

Budynki, lokale i
obiekty inzynierii techniczne i

Urzadzenia

Srodki trwate w

TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH Grunty  ladowej i wodnej maszyny Srodki transportu Inne $rodki trwate budowie RAZEM
a) wartos¢ brutto sSrodkéw trwatych
na poczatek okresu 6176 4439 3 305 3 204 1180 1638 19 942
b) zwiekszenia (z tytutu) - 59 33 929 159 9 1189
- zakup 59 33 159 9 260
- przyjecie z inwestycji -
- modernizacja -
- odniesienie kosztéw likwidacji na
wartosc poczatkowa -
- nakfady inwestycyjne na $rodki trwate
w budowie -
- inwestycje w obcym $rodku trwatym -
- przejete na podstawie umowy leasingu
finansowego 929 929
- koszty finansowania zewnetrznego -
- inne -
c) zmniejszenia (z tytutu) (6174) (4 098) (1 052) (1 500) (753) (53) (13 630)
- sprzedaz (344) (8) (264) (53) (669)
- likwidacja - (57) (687) (428) (1172)
- przen.na aktywa trwate do sprzedazy (6 174) (4 041) (21) (61) (10 297)
- przeniesienie na $rodki trwate w budowie -
- reklasyfikacja do innej grupy rodzajowej -
- darowizny -
- likwidacja $rodkow trwatych przyjetych
na podstawie umowy leasingu finansowego (1 492) (1 492)
- inne - -
d) wartos$é brutto srodkéw trwatych
na koniec okresu 2 400 2 286 2633 586 1594 7 501
e) skumulowana amortyzacja
_(umorzenie) na poczatek okresu - 856 2590 1403 869 - 5718
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - (820) (624) (232) (384) - (2 060)
- roczny odpis amortyzacyjny 149 213 433 57 852
- sprzedaz srodka trwatego (12) (291) (2) (87) (392)
- likwidacja $rodka trwatego (14) (534) - (318) (866)
- darowizna $rodka trwatego -
- reklasyfikacja do innej kategorii -
- inne (zmniejszenia) -
- likwidacja srodkoéw trwatych przyjetych
na podstawie umowy leasingu finansowego (663) (663)
- przen.na aktywa trwate do sprzedazy (943) (12) (36) (991)
- inne (zwiekszenia) -
g) skumulowana amortyzacja
_(umorzenie) na koniec okresu - 36 1966 1171 485 - 3 658
h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu - (42) (138) - (110) (1 585) (1 875)
zwiekszenie(z tytutu) - - (118) - - - (118)
- utworzenie odpiséw z tytutu trwatej
utraty wartosci odniesionych w ciezar
wyniku finansowego - - (118) (118)
zmniejszenie(z tytutu) - 42 138 - 110 - 290
- sprzedaz $rodka trwatego -
- likwidacja $rodka trwatego 42 138 110 290
- odwocenie odpiséw z tytutu trwatej utraty
wartosci - odniesione na wynik finansowy -
- wykorzystanie odpisu -
- inne -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu - - (118) - - (1585) (1703)
j) wartosc netto srodkow trwatych na
poczatek okresu 6176 3 541 577 1801 201 53 12 349
k) wartos¢ netto srodkéw trwatych na
koniec okresu 2 364 202 1462 101 9 2140
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31.12.2009

Budynki, lokale i Urzadzenia 5
obiekty inzynierii techniczne i Srodki trwate w

TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH Grunty ladowej i wodnej maszyny Srodki transportu Inne $rodki trwate budowie RAZEM

a) wartosc brutto srodkow trwatych

na poczatek okresu 7018 6 021 5994 5 844 1520 1638 28 035

b) zwiekszenia (z tytutu)

- 342 214 264 41 - 861

- zakup
- przyjecie z inwestycji
- modernizacja

- odniesienie kosztow likwidacji na
warto$c poczatkowg

- naktady inwestycyjne na $rodki trwate
w budowie

- inwestycje w obcym $rodku trwatym

- przejete na podstawie umowy leasingu
finansowego

- koszty finansowania zewnetrznego

- rozszerzenie grupy kapitatowej

- inne

67 264 41 372

342 342

147 147

c) zmniejszenia (z tytutu) (842) (1924) (2 903) (2 904) (381) - (8 954)

- sprzedaz
- likwidacja
- przen.na aktywa trwate do sprzedazy

- przeniesienie na $rodki trwate w budowie

- reklasyfikacja do innej grupy rodzajowej
- darowizny

- likwidacja $rodkow trwatych przyjetych
na podstawie umowy leasingu finansowego
- przeniesienie do inwestycji w
nieruchomosci

- inne

(2 068) (411) (345) (2 824)
(28) (143) (16) (187)

(842) (1 896) (89) (20) (2 847)

(603) (2 493) (3 096)

d) wartosc brutto sSrodkow trwatych

na koniec okresu 6176 4439 3 305 3 204 1180 1638 19 942

e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu

- 820 4175 2177 966 - 8138

f) amortyzacja za okres (z tytutu)

- 36 (1585) (774) (97) - (2 420)

- roczny odpis amortyzacyjny
- sprzedaz srodka trwatego
- likwidacja $rodka trwatego

- darowizna $rodka trwatego

- reklasyfikacja do innej kategorii
- inne (zmniejszenia)

- przeniesienie do grupy aktywow
przeznaczonych do odsprzedazy -
zmniejszenie

- likwidacja $rodkéw trwatych przyjetych
na podstawie umowy leasingu finansowego
- przen.na aktywa trwate do sprzedazy

- rozszerzenie grupy kapitatowej

- inne (zwiekszenia)

159 582 965 234 1940
(2) (1 445) (109) (295) (1 851)
(8) (108) (16) (132)

(536) (1 630) (2 166)
(113) (78) (20) (211)

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

- 856 2 590 1403 869 - 5718

h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu

zwiekszenie(z tytutu)

- (42) (138) - (110) (1 585) (1 875)

- utworzenie odpiséw z tytutu trwatej
utraty wartosci odniesionych w ciezar
wyniku finansowego

(42) (138) (110) (1585) (1 875)

zmniejszenie(z tytutu)

- sprzedaz $rodka trwatego
- likwidacja $rodka trwatego

- odwocenie odpisow z tytutu trwatej utraty
wartoséci - odniesione na wynik finansowy
- wykorzystanie odpisu

- inne

i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu

- (42) (138) - (110) (1 585) (1 875)

j) wartosc¢ netto srodkow trwatych na

poczatek okresu 7 018 5 201 1819 3 667 554 1638 19 897

k) wartos¢ netto srodkow trwatych na

koniec okresu 6176 3 541 577 1801 201 53 12 349

Warto$¢ bilansowa maszyn i
umoéw leasingu finansowego

urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2010 r. roku na mocy
oraz umow dzierzawy z opcja zakupu wynosi 57 tys. zt. Wartos$¢

bilansowa $rodkoéw transportu na dzien 31 grudnia 2010 na mocy umoéw leasingu finansowego oraz
umoéw dzierzawy z opcja Wykupu wynosi 1 462 tys. zt. Na aktywach uzytkowanych na mocy uméw
leasingowych oraz umow dzierzawy z opcja zakupu zostat ustanowiony zastaw pod zabezpieczenie
zwiazanych z nimi zobowiazan z tytutu leasingu finansowego oraz uméow dzierzawy z opcja zakupu.

Grunty 1 budynki o wartosci bilansowej 9.633 tys. zl objete sa hipoteka ustanowiona w celu
zabezpieczenia kredytow bankowych Spotki (pkt. 34 informacji dodatkowej).
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26. Nieruchomos$ci inwestycyjne

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE

01.01.2010 -
31.12.2010

01.01.2009-
31.12.2009

Wartos$¢ brutto na poczatek okresu

- nabycie w wyniku zakupow

- przeniesienie na aktywa trwate do
sprzedazy

- likwidacja

- rozszerzenie sktadu grupy kapitatowej
- sprzedaz nieruchomosci

- réznice kursowe

- inne zwiekszenia

Wartos$¢ brutto na koniec okresu

Skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu

- amortyzacja za okres

- odpis z tytutu utraty wartosci

- przeniesienie na aktywa trwate do
sprzedazy-amortyzacja

- sprzedaz nieruchomosci

- likwidacja

- rozszerzenie sktadu grupy kapitatowej
- inne zwiekszenia

Skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu

Wartos$é netto na poczatek okresu

Wartos$¢é netto na koniec okresu
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27. Warto$ci niematerialne

31.12.2010

ZMIANY WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH (WG GRUP

Koszty prac
rozwojowych w
trakcie

Wartosé firmy

Nabyte koncesje,
patenty, licencje

Oprogramowanie Prawa do emisji

Inne wartosci

RODZAJOWYCH) realizacji itp., wtym; komputerowe co2 niematerialne RAZEM

a) wartos¢ brutto wartosci

niematerialnych i prawnych na poczatek

okresu 124 16 004 25 499 1166 5031 47 824

Korekta BO (124) (16 004) (25 499) (1166) (5031) (47 824)

a) wartos$¢ brutto wartosci

niematerialnych i prawnych na

poczatek okresu 124 16 004 2572 1163 27 961 47 824

b) zwiekszenia (z tytutu) = = 121 5 1100 1226
- zakup 1221 5 1226
Korekta zakup (1221) (5) (1 226)
- zakup 121 5 1100 1226
- przekazania z prac rozwojowych -
- przyjecie z inwestycji -
- reklasyfikacja pomiedzy grupami

rodzajowymi -
- koszty finansowania zewnetrznego -
- nakfady na wartosci niematerialne w

trakcie realizacji -
- wycena wartosci firmy na spotce

zagranicznej -
- wycena opcji put -

c) zmniejszenia (z tytutu) - = - - (3 265) (3 265)
- sprzedaz (3 265) - (3 265)
Korekta sprzedaz 3 265 3265
- sprzedaz (3 265) (3 265)
- likwidacja -
- reklasyfikacja pomiedzy grupami

rodzajowymi -

d) wartos$¢ brutto wartosci

niematerialnych na koniec okresu 124 16 004 2 693 1168 - 25 796 45 785

e) skumulowana amortyzacja na

poczatek okresu 124 - 2317 993 113 3 547

Korekta BO (124) (2 317) (993) (113) (3547)

e) skumulowana amortyzacja na

poczatek okresu 124 1246 990 1187 3 547

f) amortyzacja za okres (z tytutu) - - 26 68 - 94
- amortyzacja (odpis roczny) 24 68 2 94
Korekta amortyzaciji (24) (68) (2) (94)
- amortyzacja (odpis roczny) 26 68 94
- likwidacja -
- sprzedaz - -

g) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na koniec okresu 124 - 1272 1058 - 1187 3 641
h) odpisy z tytutu trwatej utraty

wartosci na poczatek okresu - - - - - -
- zwiekszenie - - - - - -
- reklasyfikacja pomiedzy grupami

rodzajowymi -
- zmniejszenie - - - - - -
- odwocenie odpisow z tytutu trwatej

utraty wartosci - odniesione na wynik

finansowy -
- reklasyfikacja pomiedzy grupami

rodzajowymi -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty

wartosci na koniec okresu - - - - - -

j) warto$é netto wartosci

niematerialnych na poczatek

okresu - 16 004 23 182 173 4918 44 277
k) wartos¢ netto wartosci

niematerialnych na koniec okresu - 16 004 1421 110 24 609 42 144
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31.12.2009

ZMIANY WARTOSCI zakonczonych Nabyte koncesje, Inne wartosci
NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH prac patenty, licencje Oprogramowanie Prawa do emisji niematerialne i
(WG GRUP RODZAJOWYCH) rozwojowych Wartoséé firmy itp., wtym; komputerowe C02 prawne RAZEM

a) wartos¢ brutto wartosci

niematerialnych i prawnych na

poczatek okresu 124 16 004 31 283 1194 - 5031 53 636
b) zwiekszenia (z tytutu) - - - - - - -

- zakup -

- przekazania z prac rozwojowych -

- przyjecie z inwestycji -

- reklasyfikacja pomiedzy grupami

rodzajowymi -

- koszty finansowania zewnetrznego -

- naktady na wartosci niematerialne w

trakcie realizacji -

- wycena wartosci firmy na spdtce

zagranicznej -

- wycena opcji put -
€) zmniejszenia (z tytutu) - - (5784) (28) - - (5812)
- sprzedaz (5 784) (28) (5812)
- likwidacja -

- reklasyfikacja pomiedzy grupami

rodzajowymi -
d) wartos¢ brutto wartosci

niematerialnych i prawnych na

koniec okresu 124 16 004 25 499 1166 - 5031 47 824
e) skumulowana amortyzacja na

poczatek okresu 82 - 1516 847 - 109 2554
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 42 - 801 146 - 4 993
- amortyzacja (odpis roczny) 42 801 173 4 1020
- likwidacja (27) (27)
- sprzedaz -
g) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na koniec okresu 124 - 2317 993 - 113 3547
h) odpisy z tytutu trwatej utraty

wartosci na poczatek okresu - - - - - - -

- zwiekszenie - - - - - - -

- reklasyfikacja pomiedzy grupami

rodzajowymi -

- zmniejszenie - - - - - - -

- odwdcenie odpiséw z tytutu trwatej

utraty wartosci - odniesione na wynik

finansowy -

- reklasyfikacja pomiedzy grupami

rodzajowymi -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty

wartosci na koniec okresu - - - - - - -
j) wartosé netto wartosci

niematerialnych i prawnych na

poczatek okresu 42 16 004 29 767 347 - 4921 51 081
k) wartos¢ netto wartosci

niematerialnych i prawnych na

koniec okresu - 16 004 23 182 173 - 4918 44 277

Opis zabezpieczen ustanowionych na warto$ciach niematerialnych:

Znaki towarowe stanowiace zabezpieczenie kredytow bankowych to: Lider, Wars, By¢ Moze —

o facznej wartosci 19.693 tys. zt.

Zabezpieczenie stanowig rowniez znaki nie zaliczone do aktywow: Pani Walewska, Miraculum

i Brutal.

Znaki towarowe Paloma i Tanita, ktore stanowia zabezpieczenie obligacji posiadaja wartos$¢
bilansowa 4.916 tys. zt.

28. Inwestycje w jednostkach wspdélzaleznych

BIONIQ. Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0. , jednostka wspotzalezna od spotki o kapitale
zaktadowym 10 tys. zl. Ze wzgledu fakt, ze warto$¢ posiadanych udziatéw oraz skala dziatalnosci
BIONIQ jest nieistotna w stosunku do dziatalnosci spotki spoétka nie sporzadza sprawozdania
skonsolidowanego ze spotka wspotzalezna.
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Transakcje ze Spotka BIONIQ nie odbiegaly od warunkow rynkowych i zostaty przedstawione

w ponizszych tabelach:

01.01.2010 - 31.12.2010

Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym

przychody ze
sprzedazy
produktow

przychody ze
sprzedazy
rzeczowych
aktywow trwatych
oraz wartosci
niematerialnych

przychody ze
sprzedazy towarow i
materiatow

przychody ze
sprzedazy ustug

Jednostkom zaleznym
Jednostkom stowarzyszonym

Jednostkom wspotzaleznym 159
Spétkom Skarbu Panstwa

Cztonkom kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej

Pozostatym podmiotom powigzanym

Razem przychody ze sprzedazy jednostkom _ R _ 159

powiazanym

01.01.2010 - 31.12.2010

Zakup pochodzacy od jednostek powiazanych

zakupu ustug

zakup rzeczowych
aktywdw trwatych i
wartosci
niematerialnych

zakup towarow i
materiatow

Jednostkom zaleznym

Jednostkom stowarzyszonym

Jednostkom wspodtzaleznym

Spétkom Skarbu Panstwa

Czionkom kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej
Pozostatym podmiotom powigzanym

60

825*

120

Razem zakupy pochodzace od jednostek
powiazanych

60

- 120

Naleznosci od podmiotéw powiazanych

31.12.2010

31.12.2009

Jednostkom zaleznym

Jednostkom stowarzyszonym

Jednostkom wspoétzaleznym

Spétkom Skarbu Panstwa

Cztonkom kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej
Pozostatym podmiotom powigzanym

63

Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych

63

Odpisy aktualizujace wartosc¢ naleznosci od
podmiotéw powigzanych

01.01.2010 -
31.12.2010

01.01.2010 -
31.12.2010

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia - odpis utworzony w rachunek zyskdw i strat
Rozwigzanie - odpis odwrécony w rachunek zyskdw i strat
Wykorzystanie

Stan na koniec okresu

Zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych

31.12.2010

31.12.2009

Jednostkom zaleznym

Jednostkom stowarzyszonym

Jednostkom wspoétzaleznym

Spoétkom Skarbu Panstwa

Cztonkom kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej
Pozostatym podmiotom powigzanym

318**

Razem zobowiazania wobec podmiotow
powigzanych

318**

Udzielone bezptatne gwarancje i poreczenia

31.12.2010

31.12.2009

Jednostkom zaleznym
Jednostkom stowarzyszonym
Jednostkom wspodtzaleznym
Spétkom Skarbu Panstwa

Czionkom kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej

Pozostatym podmiotom powigzanym

* zakup ustug od IDM S.A. w okresie 01.01.2010-
31.12.2010

** saldo zobowigzan na 31.12.2010 wobec IDM S.A.
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Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych

31.12.2010 31.12.2009
Udziaty w spoétkach
wspotzaleznych 5
5 -
Zakres Udziat w kapitale  Udziat w prawach
Nazwa jednostki Siedziba dziatalnosci zakfadowym % gtosu %
BIONIQ. Institute of Skin Care badania naukowe i
Technology Sp. z 0.0. Krakéw prace rozwojowe 50% 50%
29. Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach zaleznych
31.12.2010 31.12.2009
Udziaty w spoétkach zaleznych 9 283 9 283
Udziaty w spotkach
stowarzyszonych
Odpisy z tytutu utraty wartosci
ujete w rachunku zyskow i strat (9 283) (9 283)
Zakres Udziat w kapitale  Udziat w prawach
Nazwa jednostki Siedziba dziatalnosci zaktadowym % gtosu %
produkcyjna i
handlowa w
branzy
Ubthe Corporation Ltd Cypr kosmetycznej 100% 100%

W wyniku zawartego porozumienia w dniu 30 grudnia 2008 roku Spotka w zamian za wszystkie
posiadane obligacje spotki Merbanco o facznej warto$ci nominalnej 4.641 tys. zt nabyla
49,999906% udzialoéw w spotce UbtheCorporation Limited oraz w zamian za wszystkie posiadane
obligacje spotki Cosmo.com o tacznej warto$ci nominalnej 4.642 tys. zt, nabyta 50,1% udziatow w

spotce UbtheCorporation Limited.

Wedlug informacji, jakie posiada Zarzad Spotki - spotka UbtheCorporation Limited nie prowadzi
dziatalnosci gospodarczej, a Zarzad Spoéiki nie byl w stanie pozyska¢ danych finansowych. Udziaty

w tej spolce objgte sa odpisem aktualizacyjnym w wysokos$ci 100% ich wartosci. W zwiazku

z powyzszym Spoétka nie sporzadza sprawozdania skonsolidowanego ze spotka zalezna.
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30. Zapasy

31.12.2010 31.12.2009
Materiaty 2 620 1135
Wedtug ceny nabycia 4 319 5071
Wedtug wartosci netto mozliwej do -1 699 -3 936
uzyskania
Towary 2463 2740
Wedtug ceny nabycia 2 892 4 675
Wedtug wartosci netto mozliwej do -429 -1 935
uzyskania
Produkcja w toku (wedtug kosztu 127 33
wytworzenia)
Wedtug ceny nabycia/kosztu 150 103
wytworzenia
Wedtug wartosci netto mozliwej do -23 -70
uzyskania
Produkty gotowe 1572 1718
Wedtug ceny nabycia/kosztu 1 586 8 404
wytworzenia
Wedtug wartosci netto mozliwej do -14 -6 686
uzyskania
Zaliczki na poczet dostaw 0 0
Zapasy ogotem, wedlug nizszej z
dwoch wartosci: ceny nabycia
(kosztu wytworzenia) oraz
wartosci netto mozliwej do
uzyskania 6 782 5 626
31.12.2010 31.12.2009
Odpisy aktualizujace wartos¢
zapasOw na 1 stycznia 12 626 1168
Utworzony odpis w koszty
sprzedanych produktéw (nota 17.1)
Utworzony odpis w pozostate koszty
operacyjne (nota 17.3) 2 165 11 458
Utworzony odpis w wartosci
sprzedanych towardw i materiatéw
(nota 17.1)
Odwroécony odpis -3770
Wykorzystanie odpiséw wczesniej
utworzonych -8 856
Odpisy aktualizujace wartos¢
zapasow na 31 grudnia 2 165 12 626

W okresie od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. Spotka wykorzystata czesciowo odpis aktualizujacy
warto$¢ zapasOw, pozostalta czg$¢ odwrocita 1 utworzyla nowy odpis w kwocie 2 165 tys. zkh
Czegsciowe rozwiazanie odpisu nastapito gtownie w zwiazku z odsprzedaza tych sktadnikow majatku
obrotowego oraz w konsekwencji ponownego przeanalizowania przydatnosci ekonomicznej
materialow uznanych wcze$niej za nieprzydatne w procesie wytworczym. Warto$¢ zapaséw
stanowiacych zabezpieczenie kredytow udzielonych spotce na dzien 31.12.2010 r. wynosi 5.738 tys.

zt.
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31. Naleznosci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostale naleznosci

31.12.2010 31.12.2009
Naleznosci dlugoterminowe 135 166
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 135 166
naleznosci z tytutu dywidend
pozyczki udzielone
inne naleznosci finansowe
inne naleznosci niefinansowe
Naleznosci od pozostatych 11 156 24 416
jednostek
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w 8 091 18 081
tym:
- naleznosci od jednostek powigzanych 63

pozyczki udzielone

inne naleznosci finansowe
naleznosci budzetowe z innych tytutow 1727 4 086
niz biezacy podatek dochodowy
zaliczki na zapasy

zaliczki na srodki trwate

naleznosci z tyt.sprzedazy 1 004 1818
niefinansowych aktywow trwatych

inne naleznosci niefinansowe 265 364

rozliczenia miedzyokresowe czynne, 69 67
wtym:
- koszty prenumeraty 3
- prowizia od kredytéw 22
- prowizja od przedtuzenia umowy 51

- koszty ustug informatycznych

- koszty ubezpieczen 15 44
- roczna opfata za wieczyste
uzytkowanie gruntow
- optat wynikajace z pozostatych
uméw leasingu
- sktadki z tytutu przynaleznosci do
organizacji
- ustugi UDT
- koszty optat - abonament RTV i
internet
koszty podwyzszenia kapitatu 0
- optaty dotyczace GPW i KDPW
- pozostate rozliczenia 1
miedzyokresowe czynne
Naleznosci brutto 11 291 24 582

Odpis aktualizujacy naleznosci -1127 -10 637

Naleznosci ogotem (netto) 10 164 13 945

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 45-dniowy termin
ptatnosci.

Opis ryzyk zwiazanych z naleznosciami z tytutlu dostaw 1 ustug i pozostalymi naleznosciami oraz
polityka Spolki dotyczaca zarzadzania tymi ryzykami zostata przedstawiona w punkcie 41.6
informacji dodatkowe;j.
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Na dzien bilansowy nalezno$ci w wysokosci 2.636 tys. zt stanowia zabezpieczenie zobowiazan

kredytowych.

Tabela opisujaca zmiany w odpisach aktualizacyjnych naleznosci w okresach 01 stycznia 2010 r. do

31 grudnia 2010 r. oraz okresach 01 stycznia 2009r. do 31 grudnia 2009 r.

Odpisy aktualizujgce naleznosci 31.12.2010 31.12.2009
Stan na poczatek okresu 10 637

Zwiekszenia - odpis utworzony w ciezar

kosztow 269

Rozwigzanie - odpis odwrdcony w kosztach

operacyjnych

Zwiekszenia - odpis utworzony w ciezar

kosztow finansowych

Rozwigzanie - odpis odwrdcony w

przychodach operacyjnych -275

Wykorzystanie -9 504

Stan na koniec okresu 1127 10 637

32. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Saldo §rodkoéw pienigznych 1 ich ekwiwalentow wykazane w bilansie oraz rachunku przeptywow
pieni¢znych sktadato si¢ z nastgpujacych pozycji na dzien bilansowy:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2010 31.12.2009
Srodki pieniezne w banku i w kasie 240 27
Lokaty krotkoterminowe 0 100
Ptatne lub wymagalne w cigqgu 3 miesiecy od
dnia ich otrzymania,wystawienia, nabycia,
zatozenia - transakcje REPO, czeki, weksle
obce i inne aktywa pieniezne
Razem s$rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 240 127
31.12.2010 31.12.2009
Srodki w PLN 240 127
$rodki w EUR
$rodki w USD
$rodki w innych walutach
Razem s$rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 240 127
Aktywa finansowe kréotkoterminowe
31.12.2010 31.12.2009
Obligacje 0 480
Razem aktywa finansowe
krétkoterminowe 0 480

Srodki pienigzne w banku w ramach umowy o prowadzenie automatycznego rachunku
depozytowego przekazywane sa automatycznie na jednodniowe lokaty terminowe. Warto$¢ godziwa
srodkow pienigznych 1 ich ekwiwalentow na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 240 tys. zt.

Struktura walutowa §rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow:

Struktura walutowa $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw

31.12.2010 31.12.2009
(tys.
(tys. waluta) (tys. PLN) % waluta) (tys. PLN) %

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w PLN 240 240 100% 127 100%
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty w EUR 0%

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w USD

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty w GBP

240 127
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33. Kapital zakladowy i pozostale kapitaly

33.1. Kapital zakladowy

Kapitat zaktadowy z
Kapitat zaktadowy ~ |PrZeszacowania do
- warunkéw Razem (w
zarejestrowany R " .
hiperinflacji na dzien tys. zt)
(w tys. zt) .
przejscia Grupy
Kapitatowej na MSSF
Stan na 1 stycznia 2010 r. 45 235 45 235
Stan na 31 grudnia 2010 r. 54 690 54 690

W 2010 roku nastapity zmiany w kapitale zaktadowym Spoiki.

Zmia

ny.

Ponizsza tabela przedstawia te

KAPITA.

t ZAKLADOWY

Seria

Rodzaj akcji

Rodzaj
uprzywilejowania
akcji

Rodzaj
ograniczenia
praw do akcji

Liczba
akcji (w
szt.)

Wartos$c

nominaln

a jednej

akcji (w
zt)

Seria A

na okaziciela

zwykte

bez ograniczen

923 000

1,00

Wartos$c
serii/emisji
wg wartosci
nominalnej

(w tys. zt)

Sposdéb pokrycia kapitatu

Data
rejestracji

Prawo do
dywidendy
(od daty)

923

wktad niepieniezny w postaci
nieruchomosci potozonej w
todzi przy ul. Beskidzkiej nr 1,
o obszarze 01 hektara 71 ardéw

22.06.2001

22.06.2001

Seria B

na okaziciela

zwykte

bez ograniczen

6 295 000

1,00

6295

wkitad niepieniezny w postaci
zorganizowanego
przedsigbiorstwa
"Laboratorium Kolastyna z
siedziba w todzi przy ul. Jeza
12 oraz nastepujace
nieruchomosci:

-dziatka gruntu nr 206/2 przy
ul. Beskidzkiej 3/7 w todzi, dla
ktdérej prowadzona jest ksiega
wieczysta KW 129643,
-dziatka gruntu nr 296/4 przy
Beskidzkiej 10 w todzi, dla
ktdérej prowadzona jest ksiega
wieczysta KW 129646,

-udziat wynoszacy 1/2 sw
prawie wiasno$ci dziatki gruntu
nr 220/1 przy ul.Beskidzkiej 10
w todzi, dla ktérej prowadzona
jest ksiega wieczysta KW
142332,

-dziatka gruntu nr 163/1 przy
ul.Jeza 17 w todzi, dla ktérej
prowadzona jest ksiega
wieczysta KW 85056,

-udziat wynoszacy 1/2 w
prawie wiasnisci dziatki gruntu
nr 166/1 przy ul.Jeza 19 w
todzi, dla ktérej prowadzona
jest ksiega wieczysta KW
14691,

-udziat wynoszacy 1/3 w
prawie wiasniéci dziatki gruntu
nr 187 przy ul.Jeza 12 w todzi,
dla ktérej prowadzona jest
ksiega wieczysta KW 87983,
-dziatka gruntu nr 188/2 przy
ul.Centralnej 9a w todzi, dla
ktérej prowadzona jest ksiega

28.08.2001

28.08.2001

Seria C

na okaziciela

zwykte

bez ograniczen

4 020 000

1,00

4020

Przejecie majatku Spotki Ann
Cosmetics Sp z 0.0. na skutek
potaczenia spotek

Seria C

na okaziciela

zwykte

bez ograniczen

12 655 000

1,00

12 655

31.12.2004

31.12.2004

Przejecie majatku Spotki
Kolastyna Dystrybucja Sp z
0.0. na skutek potaczenia
spotek

31.12.2004

31.12.2004

Seria D

na okaziciela

zwykte

bez ograniczen

5 656 000

1,00

5 656

wptata

02.08.2005

02.08.2005

Seria E

na okaziciela

zwykte

bez ograniczen

15 000 000

1,00

15 000

wpitata

19.02.2007

19.02.2007

Seria G

na okaziciela

zwykte

bez ograniczen

685 949

686

Potaczenie spotek w trybie art.
492 §1 pkt 1) ksh tj. poprzez
przeniesienie catego majatku
Spotki przejmowanej (FK
Miraculum) na spotke Grupa
Kolastyna S.A. jako spotke
przejmujaca, w zamian za
akcje spotki Grupa Kolastyna
S.A. wydawane
akcjonariuszom spotki FK
Miraculum.

31.12.2007

01.01.2007

Seria H

na okaziciela

zwykte

bez ograniczen

4 478 260

1,00

4 478

wptata

23.02.2010

01.01.2009

Seria I

na okaziciela

zwykte

bez ograniczen

4 977 205

1,00

4977

Konwersja wierzytelnosci na
akcje

16.06.2010

01.01.2009

Razem

54 690 414

54 690
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Zmiany w kapitale zakladowym w raportowanym okresie:

W dniu 23 lutego 2010 r. Sad Rejonowy w Krakowie, Wydzial XI Gospodarczy Krajowego
Rejestru  Sadowego dokonat rejestracji 4.478.260 akcji zwyklych na okaziciela serii H
wyemitowanych przez Spotke w dniu 27.08.2009 r.

W dniu 10 marca 2010 roku Zarzad Spotki poinformowal o powzieciu informacji o rejestracji
mozliwo$ci podwyzszenia wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitalu docelowego
do kwoty 15.000.000 zt - po wpisie na mocy postanowienia z dnia 23.02.2010 r. Sadu Rejonowego
w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zmian w Krajowym Rejestrze
Sadowym - Rejestrze Przedsigbiorcow, uwzgledniajacego zmiang Statutu uchwalona przez NWZ
Spotki z dnia 11.01.2010 r.

W ramach emisji akcji serii I facznie zostato objgtych przez wierzycieli Spotki 4.977.205 sztuk akeji,
ktore w dniu 16 czerwca 2010r. zostaly zarejestrowane w Sadzie Rejestrowym.

STRUKTURA KAPITALU ZAKEADOWEGO NA 31.12.2010 R.
Udziat w Udziat w
N_azw_a (firma) jednostki, Liczba akcji (w szt.) | Wartos¢ ( w tys. zt) kapitale liczbie
siedziba zaktadowym glosow (%)
(%)

Dawid Sukacz 5100 000 5100 9,33% 9,33%
Kapitat rozproszony 49 590 414 49 590 90,67% 90,67%
RAZEM 54 690 414 54 690 100,00% | 100,00%

Zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Spotki w raportowanym okresie i do
dnia przekazania sprawozdania:

W dniu 26 lutego 2010 roku Dom Maklerski IDM S.A. poinformowat Zarzad Spotki, iz w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez rejestracje przez Sad Rejonowy akcji serii H
zwigkszyl si¢ jego udzial w kapitale zakladowym oraz w ogélnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu akcjonariuszy Spoiki. Przed rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego Dom
Maklerski IDMSA posiadat 23 412 sztuk akcji Spotki oraz mial prawo do wykonywania glosow z
akcji nalezacych do Pana Andrzeja Grzegorzewskiego w zwiazku z udzielonym petnomocnictwem
waznym od dnia 10 listopada 2009 r. w liczbie 4 400 000 sztuk akcji, co facznie wynosito 4 423 412
sztuk akcji. Stanowilo to 9,77% w kapitale zaktadowym Spoétki przed jego podwyzszeniem oraz
uprawnialo do wykonywania 4 423 412 gltosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowito
9,77% w ogdlnej liczbie gltoséw. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez
rejestracje akcji serii H, ktére w catosci objal Dom Maklerski IDMSA, stan posiadania akcji Spotki
przez Dom Maklerski IDMSA wynosit: 4.501.672 sztuk akcji, co stanowito: 9,05% w
podwyzszonym kapitale zakladowym spotki, natomiast wraz z akcjami Pana Andrzeja
Grzegorzewskiego w liczbie 4 400 000 sztuk akcji, stanowito to 8.901.672 sztuk akcji co stanowito
17,90% w kapitale zakltadowym Spotki oraz uprawniato do wykonywania 8 901 672 gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

W dniu 21 kwietnia 2010 r. Dom Maklerski IDM S.A. poinformowat Zarzad Spoitki, iz w wyniku
transakcji sprzedazy akcji Spotki (rozliczonych w dniu 16 kwietnia 2010 r.) zmniejszyt si¢ jego
procentowy udziat w kapitale zaktadowym oraz w ogodlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy emitenta. Po dokonaniu ww. transakcji sprzedazy Dom Maklerski IDMSA posiadat
3.129.238 sztuk akcji, co wraz z akcjami mocodawcy Pana Andrzeja Grzegorzewskiego stanowito:
7.529.238 sztuk akcji, co stanowito 15,15% w kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawniato do
wykonywania 7.529.238 glosow na Walnym Zgromadzeniu emitenta, stanowito to 15,15% w
ogo6lnej liczbie gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu emitenta.
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W dniu 11 maja 2010 r. Dom Maklerski IDM S.A. poinformowal Zarzad Spoiki, iz w wyniku
transakcji sprzedazy akcji Spotki (rozliczonych w dniu 4 maja 2010 r.) zmniejszyt si¢ jego
procentowy udziat w kapitale zaktadowym oraz w ogodlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki. Po dokonaniu ww. transakcji sprzedazy Dom Maklerski IDMSA posiadat 838
532 sztuk akcji, co wraz z akcjami mocodawcy Pana Andrzeja Grzegorzewskiego stanowito: 5 238
532  sztuk akcji, co stanowilo 10,54% w kapitale zaktadowym Spoéiki oraz uprawniato do
wykonywania 5 238 532 glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, stanowito to 10,54% w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Dom Maklerski IDMSA poinformowat jednocze$nie, iz fundusze utworzone przez IDEA TFI S.A.
(IDEA TFI S.A. - podmiot zalezny od DM IDM SA) posiadaty facznie 1 585 000 sztuk akcji Spoiki,
co stanowito 3,19% w kapitale zaktadowym oraz na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

W dniu 23 czerwca 2010 r. Pan Andrzej Grzegorzewski poinformowat Zarzad Spotki , iz w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez rejestracje przez Sad Rejonowy akeji serii I
zwigkszyl si¢ jego udzial w kapitale zakladowym oraz w ogodlnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki.

Przed rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego Pan Andrzej Grzegorzewski posiadat 4 400
000 sztuk akcji Spotki. W wyniku udzielonego przez Pana Andrzeja Grzegorzewskiego
pelnomocnictwa dla Domu Maklerskiego IDM S.A. (waznego od dnia 10 listopada 2009 r.) w
okresie 12 miesigcy prawo do glosowania z tych akcji na Walnych Zgromadzeniach Spotki w
imieniu Pana Andrzeja Grzegorzewskiego posiadal Dom Maklerski IDM S.A., co stanowito 8,85%
udzialu w kapitale zaktadowym Spotki przed jego podwyzszeniem oraz uprawnialy do
wykonywania 4 400 000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowilo 8,85% w ogodlnej
liczbie glosow.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu zaktadowego poprzez rejestracje akcji serii I stan
posiadania przez Pana Andrzeja Grzegorzewskiego akcji Spotki wynosit 6.174.220 sztuk akcji
Spotki, co stanowito 11,29% w kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawniato do wykonywania
6.147.220 glosow na Walnym Zgromadzeniu Spolki, co stanowito 11,29% w ogodlnej liczbie
glosow. Ze wskazanych wyzej akcji, w wyniku udzielonego przez Pana Andrzeja Grzegorzewskiego
petnomocnictwa dla Domu Maklerskiego IDM S.A. (waznego od dnia 10 listopada 2009 r.) w
okresie 12 miesigcy prawo do glosowania z 4.400.000 akcji Spotki na Walnych Zgromadzeniach
Spotki w imieniu Pana Andrzeja Grzegorzewskiego posiadal Dom Maklerski IDM S.A., co
stanowito 8,05% w kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawnialo do wykonywania 4 400 000
gloso6w na Walnym Zgromadzeniu Spoiki, co stanowito 8,05% w ogolnej liczbie gltosow.

W dniu 2 wrzesnia 2010 r. Pan Andrzej Grzegorzewski poinformowat Zarzad Spotki, iz w wyniku
dokonania w dniu 1 wrze$nia 2010 r. transakcji sprzedazy akcji Spotki zmniejszyt sig jego udziat w
kapitale zakladowym oraz w ogoélnej liczbie gltosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Po
dokonaniu transakcji Pan Andrzej Grzegorzewski posiadat 5.274.220 sztuk akcji Spotki, co
stanowilo 9,64% w kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawniato do wykonywania 5.274.220
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, co stanowito 9,64% w ogolnej liczbie glosow.

W dniu 17 listopada 2010 r. Zarzad Spotki otrzymat od spotki Dom Maklerski IDMSA informacjg,
iz w wyniku przedluzenia w dniu 10 listopada 2010 r. pelnomocnictwa (waznego od 10 listopada
2009 r. do 10 listopada 2010 r.) uprawniajacego do wykonywania przez DM IDMSA gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki z akcji nalezacych do Pana Andrzeja
Grzegorzewskiego, DM IDMSA nadal wykonywat ponad 10% gltosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki. Po przedtuzeniu pelnomocnictwa DM IDMSA posiadat 2.161.311 sztuk akcji
Spoéiki oraz ma prawo do wykonywania 4.400.000 gtosow, co tacznie stanowito 12,00% w kapitale
zakladowym oraz uprawnialo do wykonywania 6.561.311 glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spoitki, co stanowito 12,00% w ogdlnej liczbie gtosow.
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W dniu 20 grudnia 2010 r. Pan Andrzej Grzegorzewski poinformowat Zarzad Spoftki, iz w wyniku
rozliczenia transakcji sprzedazy akcji Spotki z dnia 15 grudnia 2010 r., przestat by¢ akcjonariuszem
Spotki. Przed dokonaniem transakcji Pan Andrzej Grzegorzewski posiadat 4.400.000 sztuk akcji
Spotki, co stanowito 8,05% udzialu w kapitale zakladowym Spotki oraz uprawniato do
wykonywania 4.400.000 (stownie: czterech milionéw czterysta tysiecy) glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki, co stanowito 8,05% w ogdlnej liczbie glosow. Po dokonaniu transakcji, stan
posiadania przez Pana Andrzeja Grzegorzewskiego akcji Spotki wynidst 0 (stownie: zero) sztuk
akcji Spotki oraz uprawnial do wykonywania 0 (stownie: zero) glosow na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki. Pan Andrzej Grzegorzewski jednoczesnie poinformowat, iz w wyniku dokonanej transakcji
bezprzedmiotowe stato si¢ udzielone przez Niego pelnomocnictwo dla Domu Maklerskiego IDM
S.A. dajace prawo do gltosowania z 4.400.000 akcji Spotki na Walnych Zgromadzeniach Spotki, co
stanowito 8,05% w kapitale zaktadowym Spotki oraz stanowito 8,05% w ogdlnej liczbie glosow.

W dniu 20 grudnia 2010 r. Pan Dawid Sukacz poinformowal Zarzad Spoéiki, iz w wyniku
rozliczenia w dniu 15 grudnia 2010 r. umowy nabycia poza rynkiem regulowanym, nabylt 4.400.000
sztuk akcji Spotki, stanowiacych 8,05% udziatu w kapitale zaktadowym i dajacych 8,05% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki. Przed ww. nabyciem Pan Dawid Sukacz posiadal 700.000 akcji
Spotki, stanowiacych 1,28% udziatu w kapitale zaktadowym i dajacych 1,28% gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki. Po ww. nabyciu Pan Dawid Sukacz posiada 5.100.000 akcji Spoétki
stanowiacych 9,33% udzialu w kapitale zakladowym 1 dajacych 9,33% glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki.

W dniu 27 grudnia 2010 r. Zarzad Spotki otrzymat od spotki Dom Maklerski IDMSA informacjg,
iz w wyniku transakcji sprzedazy akcji Spotki przez Pana Andrzeja Grzegorzewskiego oraz
sprzedazy akcji Spotki przez Dom Maklerski IDMSA (rozliczonej w dniu 16 grudnia 2010 r.)
zmniejszyt si¢ jego udzial w kapitale zakladowym oraz w ogoélnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Przed rozliczeniem ww. transakcji Dom Maklerski IDMSA posiadat 2 263
819 sztuk akcji Spotki oraz mial prawo do wykonywania gloséw z akcji nalezacych do Pana
Andrzeja Grzegorzewskiego w zwiazku z udzielonym pelnomocnictwem w liczbie 4 400 000 sztuk
akcji, co tacznie wynosito 6 663 819 sztuk akcji. Stanowilo to 12,18% w kapitale zakladowym
Spotki oraz uprawniato do wykonywania 6 663 819 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki, co
stanowito 12,18% w ogodlnej liczbie glosow. Po dokonaniu ww. transakcji Dom Maklerski IDMSA
posiadat 528 715 sztuk akcji Spotki, co stanowito 0,96% w kapitale zaktadowym oraz uprawniato
do wykonywania 528 715 gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki stanowito to 0,96% w ogdlnej
liczbie glosow.

W dniu 28 stycznia 2011 r. Rubicon Partners NFI S.A. wraz z podmiotem zaleznym Rubicon
Partners Dom Maklerski SA ("RP DM") poinformowal Zarzad Spoéiki, iz w wyniku nabycia w dniu
27 stycznia 2011 roku, poza rynkiem regulowanym w transakcji pakietowej 1 585 000 akcji, zmienit
si¢ stan posiadania Funduszu w kapitale zakladowym Miraculum SA w upadtosci uktadowej
("Spotka") 1 udziat w gltosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Przed ww. nabyciem Fundusz wraz
z podmiotem zaleznym RP DM posiadat 1 400 001 akcji Miraculum SA w upadtosci uktadowej,
stanowiacych 2,56% udzialu w kapitale zakltadowym 1 dajacych 2,56% glosow na walnym
zgromadzeniu Spotki. Po ww. nabyciu Fundusz wraz z podmiotem zaleznym RP DM posiada 2 985
001 akcji Miraculum SA w upadtosci uktadowej, stanowiacych 5,46% udzialu w kapitale
zaktadowym 1 dajacych 5,46% gloséw na walnym zgromadzeniu Spoitki.

W dniu 12 kwietnia 2011 r. Rubicon Partners NFI S.A. wraz z podmiotem zaleznym Rubicon
Partners Dom Maklerski SA ("RP DM") poinformowat Zarzad Spoiki, iz w wyniku rejestracji na
rachunku akcji serii J wyemitowanych w ramach podwyzszenia kapitalu w spotce Miraculum S.A. w
upadtosci uktadowej uleglo zmianie zaangazowanie Funduszu wraz z podmiotem zaleznym w akcje
Spotki. Po rejestracji na rachunku, Fundusz wraz z podmiotem zaleznym RP DM posiada 4 857 001
akcji spotki Miraculum S.A. w upadiosci uktadowej, ktore stanowia 8,10% udziatlu w kapitale
zakladowym 1 daja prawo do 4 857 001 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, ktore stanowia 8,10%
glos6w na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.
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Warto$¢ nominalna akcji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja wartos¢ nominalng wynoszaca 1 ztoty i zostalty w pehni
optacone.

Prawa akcjonariuszy
Akcjom przypada jeden glos na akcje. Akcje wszystkich serii sa jednakowo uprzywilejowane co do
dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

33.2. Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji z dnia 19 lutego 2007 roku
nad warto$cia nominalng pomniejszona o koszty emisji akcji ujgte jako zmniejszenie kapitatu
zapasowego. Uchwata Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 30.06.2010 kapitat zapasowy zostal
przeznaczony w catosci na pokrycie strat z lat ubieglych.

Kapital z emisji akcji powyzej
ich wartosci nominalnej

Na dzien 1 stycznia 2009 roku 31355
Na dzien 31 grudnia 2009 roku 31 355
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 31 355

Emisja akcji serii H

Emisja akcji serii |

Pokrycie strat z lat ubieglych (31 355)
Na dzien 31 grudnia 2010 roku -

33.3. Kapital rezerwowy

Kapitat rezerwowy zostat utworzony z konwersji pozyczek na kapitat akcyjny. Podwyzszenie
kapitatu na 31.12.2010 roku bylo przedmiotem rejestracji 1 zostalo wykazane w kapitatach
rezerwowych.

Kapitat rezerwowy Razem
Na dzien 1 stycznia 2009 roku - -
Whptata na poczet podwyzszenia
kapitatu 4 478 4 478
Rachunkowo$¢ zabezpieczen -
Odroczony podatek dochodowy - -

Na dzien 31 grudnia 2009 roku 4478 4478

Na dzien 1 stycznia 2010 roku 4478 4478

Rejestracja podwyzszenia kapitatu (4 478) (4 478)
Whptata na poczet podyzeszenia

kapitatu 4141 4 141

Rachunkowos¢ zabezpieczen - -
Odroczony podatek dochodowy - -
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 4 141 4 141

W okresie od 29.10.2010 do 29.12.2010 r. spotka zaciagneta 3 pozyczki od spotek: WAD Group
LLC, IDM S.A. oraz Rubicon Partners. Srodki pozyskane w drodze pozyczek zostaty przeznaczone
na sfinansowanie zakupu aktywow obrotowych (sptate zobowiazan powstatych w wyniku zakupu
surowcow 1 opakowan).

W dniu 28.12.2010 r. Spotka wyemitowata warranty subskrypcyjne serii BB, ktore zostaly objete
przez wyzej wymienionych pozyczkodawcow. Posiadacze warrantow, zgodnie z Uchwata Zarzadu,
byli uprawnieni do objecia akcji serii J.
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W ramach emisji akcji serii J tacznie zostalo objetych przez wierzycieli Spotki 5.240.986 sztuk
akeji, ktore w dniu 3.03.2011 r. zostaty zarejestrowane w Sadzie Rejestrowym.

33.4. Charakter i cel pozostalych kapitalow

Zyski zatrzymane i ograniczenia zwigzane z kapitalem

Zyski zatrzymane 31.12.2010 31.12.2009
Wyniki zatrzymane z lat
poprzednich (kapitat zapasowy) 5 855 5 855

Wyniki zatrzymane z lat

poprzednich (kapitat rezerwowy) -77 928 -8 153
Wynik finansowy netto biezacego

okresu 4 636 -69 776
Przeszacowanie hiperinflacyjne

kapitatu wniesionego podczas

komercjalizacji - -
taczna wartos¢ korekt kapitatu

wynikajaca ze zmiany zasad

rachunkowoséci na MSR/MSSF - -
Pokrycie straty z lat ubiegtych z

agio 31 355 -
Razem zyski zatrzymane -36 082 -72 074

Spotka w 2010 r. dokonata korekty blgdu sprawozdania finansowego za 2009 rok. Kwota wykazana
w pozycji wynik finansowy netto biezacego okresu za rok 2009 zostata skorygowana zgodnie z
opisem zawartym w punkcie nr 19.1.

34. Rezerwy

34.1. Zmiany stanu rezerw

Swiadczenia po Rezerwa na Rezerwa na
okresie koszty likwidacji sprawy sporne, Rezerwa na
zatrudnienia (pkt Srodkdw kary, grzywny i niewykorzystane
35 inf. dod.) trwatych odszkodowania urlopy Inne rezerwy Ogétem

Na dzien 1 stycznia 2009 roku 100 2 498 2 598
Nabycie jednostki zaleznej 0
Utworzone w ciggu roku 33 242 2 638 2913
Wykorzystane (1]
Rozwigzane -100 -1 306 -1 406
Korekta stopy dyskontowej 1]
Na dzien 31 grudnia 2009 roku 33 0 0 242 3 830 4 105

Swiadczenia po

okresie Rezerwa na

zatrudnienia (pkt Rezerwa na Rezerwa na niewykorzystane Inne
Rezerwy 1.01.2010 - 31.12.2010 35 inf. dod.) kompensaty zwroty urlopy rezerwy Ogétem
Stan na poczatek okresu 33 3 830 - 242 4 105
Utworzenie 14 - 210 224
Rozwigzanie - 33 - 242 (275)
Wykorzystanie - 3830 (3 830)
Rozwiniecie dyskonta -
Stan na koniec okresu 14 - - 210 - 224
Struktura czasowa rezerw 31.12.2010 31.12.2009
czes$¢ dtugoterminowa 14 33
cze$¢ krétkoterminowa 210 4 072
Razem rezerwy 224 4 105

W ramach ogodlnej kwoty rezerw na dzien 31 grudnia 2010 roku w wysokosci 224 tys. zt wystepuje
rezerwa na niewykorzystane urlopy w kwocie 210 tys. zi.
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35. Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia emerytalne oraz inne $§wiadczenia po okresie zatrudnienia

Ustalajac wysokos$¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze tj. rezerwy na $wiadczenia emerytalne,
rentowe i posmiertne wzigto pod uwagg takie czynniki jak: stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac,
oczekiwany przecigtny okres zatrudnienia. Kwotg tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace
zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w powyzszej tabeli.

35.1. Programy akcji pracowniczych

Spotka nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

35.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia

Zmiana stanu zobowiazan z tytulu przysztych swiadczen pracowniczych

pozostate
$wiadczenia
pracownicze Ogoétem
Wartosc¢ biezaca zobowiazania - - - -
stan na 01.01.2010
Koszty odsetek -
Koszty biezgcego zatrudnienia -
Wyptacone $wiadczenia -
Straty aktuarialne -
Wartos¢ biezaca zobowiazania
stan na 31.12.2010 - - - -
Koszty przesztego zatrudnienia
nieujete do dnia bilansowego -
Wartos¢ bilansowa zobowigzan
stan na 31.12.2010 - - - -
z tego:
Wartos$¢ bilansowa zobowigzan
dtugoterminowych -
Wartos$¢ bilansowa zobowigzan
krotkoterminowych -

nagrody odprawy emerytalno -
jubileuszowe rentowe

pozostate
$wiadczenia
pracownicze

nagrody odprawy emerytalno -
jubileuszowe rentowe
Ogoétem
Wartos¢ biezaca zobowiazania -
stan na 01.01.2009

Koszty odsetek -
Koszty biezacego zatrudnienia -
Wyptacone $wiadczenia -
Straty aktuarialne -
Wartosc¢ biezgca zobowigzania

stan na 31.12.2009

Koszty przesztego zatrudnienia

nieujete do dnia bilansowego -
Wartos¢ bilansowa zobowigzan

stan na 31.12.2009 - - - -
z tego:

Wartos$¢ bilansowa zobowigzan

dtugoterminowych -
Wartos$¢ bilansowa zobowigzan

krotkoterminowych -
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Laczna kwota kosztow ujetych w rachunku zyskow i strat z tytutu §wiadczen pracowniczych:

Koszty ujete w rachunku zyskéw i strat, razem

Koszty biezacego zatrudnienia
Koszty odsetek

Zyski aktuarialne

Koszty przesziego zatrudnienia

Giéwne przyjete zalozenia aktuarialne:

Stopa dyskontowa (%)

Wskaznik rotacji pracownikéw
Przewidywany wskaznik inflacji (%)
Przewidywana stopa wzrostu
wynagrodzen (%)

Za okres
od 01.01.2010 od 01.01.2009
do 31.12.2010 do 31.12.2009
6 541 7 401
6 541 7 401
2009 2010 2011 2012 i nastepne
5% 5% 5%
9% 9% 10%
3% 3% 3%

Rezerwy na $§wiadczenia pracownicze (tj. $wiadczenia emerytalne i podobne, odprawy emerytalno-
rentowe ) wyceniono w wysokosci oszacowanej metodami aktuarialnymi. Wycena przeprowadzona
na dzien 31 grudnia 2010 r. przez ATTUARIO s.c. Maciej Korzeniewski, Jarostaw Niemirski z
siedziba w Warszawie ul. Hoza 36/27.

Spotka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w
wysokosci okreslonej przez Kodeks Pracy. W zwiazku z tym Spdtka na podstawie wyceny
dokonanej przez profesjonalna firmg aktuarialng tworzy rezerwg na warto$¢ biezaca zobowiazania z
tytulu odpraw emerytalnych i zobowiazan z tytulu niewykorzystanych przez pracownikoéw urlopow

wypoczynkowych

36. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Diugoterminowe kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i
umow dzierzawy z opcja zakupu

Kredyty w rachunku biezacym

Kredyty bankowe

Weksle

Pozyczki otrzymane od:

- jednostek powigzanych

- pozostatych jednostek

Umarzalne skumulowane akcje preferencyjne
Obligacje zamienne

Obligacje dtugoterminowe

Inne

31.12.2010

31.12.2009

5018
5014

Razem kredyty i pozyczki dlugoterminowe

10 032

Krétkoterminowe kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i
umow dzierzawy z opcija zakupu

Kredyty w rachunku biezacym

Kredyty bankowe

Weksle

Pozyczki otrzymane od:

- jednostek powigzanych

- pozostatych jednostek

Umarzalne skumulowane akcje preferencyjne
Inne

31.12.2010

31.12.2009

4944
24 305

1157
24170

1492

Razem kredyty i pozyczki krétkoterminowe

29 249

26 819
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Na koniec okresu sprawozdawczego Spotka posiadata nastgpujace kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

Nazwa (firma) o ) Umowa kredytowa | Kwota kredytuweg 31.12.2010 wmowny ) )
. . Siedziba Rodzaj kredytu Umowa z dnia umowy termin Zabezpieczenia
jednostki, ze wskaz. numer
zt alutg zaangazow anie|waluta splaty
1/ Hipoteka taczna zwykla w kwocie 10.000.000,00 PLN oraz hipoteka taczna kaucyjna do kwoty 1.761.000,00 PLN
na nieruchomosciach: Lédz Widzew ul. Beskidzka 3-7 dziatka 206/2 KW 129643/3; Lodz-Widzew ul. Brzezinska 4
. dziatka 206/5 KW 129646/4, L6dz -Widzew ul. Beskidzka 10 dziatka 206/6 KW 161772/2; Lodz-Widzew ul.
Fortis Bank Polska Kredyt WAR/3060/07/159/ L . T . .
SA. Warszawa nieodnawialny CB 27.04.2007 10 000 PLN 8 471,00 PLN 30.03.2011 |Brzezinska 4 dziatka 220/3 KW LD1M/00142332/7; Lodz-Widzew ul. Beskidzka 1 dziatka 205/1 KW 132754/8.
2/ Przelew praw z polisy ubezpieczeniowej w zakresie w/w nieruchomosci, w wysokosci nie mniejszej niz 5 000
000,00
3/ Oswiadczenie kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji
1/ Weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce, awalowany przez Andrzeja Grzegorzew skiego i Urszule
Porozumienie o Grzegorzew ska, zaopatrzony w deklaracje wekslowa Kredytobiorcy i Poreczycieli z dnia 31.07.2007 r.
splacie nr 24.09.2010 2/ Zastaw rejestrowy na zapasach stanowiacych wtasnos¢ kredytobiorcy na podstawie umowy nr 03/001/04 z dnia
27/DRW/031/10 26.01.2004 wraz z pézn.zmianami. 3/ Zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych: zapasy wyrobéw gotowych, towaréw,
BRE BANK Warszawa Kredyt obrotowy 3 500 PLN 1 966,00 PLN 16.08.2011 opakc.)waﬁ .marki Miraculum, za;‘)asach Wyrobow gotow.ych, towarow, opakowavﬂ marek Cussons; zapasach to.warc')w
multiw alutowy marki Tanita; zapasach surowcéw - Umowa Zastawnicza nr 07/014/08 z dnia 21.08.2008 r. 4/ Zastaw rejestrowy na
Aneks n.r 2do prawach z rejestracji znakéw towarowych oraz na prawach ze zgtoszen o udzielenie przez UP praw ochronnych na
porozumle.nie ° 22.02.2011 znaki towarowe o lacznej wartosci 10 000 000,00, ustanowiony na podstawie Umowy Zastawniczej nr 07/013/09 z
splacie dnia 17.04.2009 r. 6/Cesja wierzytelnosci pienieznych brutto i zwiazanych z nimi roszczen, dokonana Umowa o cesje
globalna naleznosci nr 07/039/09 z dnia 30.10.2009 r. wraz z pézniejszymi zmianami.
Porozumienie o 1/ Weksel in blanco wystawiony przez kredytobiorce wraz z deklaracja wekslowa 2/ zastaw rejestrowy na prawach z
splacie nr 24.09.2010 rejestracji znakéw towarowych oraz na prawach ze zgloszen o udzielenie przez UP praw ochronnych na znaki
27/DRW/031/10 towarowe o lacznej szacunkowej wartosci 10 000 000,00 ustanowiony na podstawie Umowy Zastawniczej nr
BRE Bank S.A. Krakow Kredyt obrotowy 2750 PLN 2 771,00 PLN 16.08.2011 07/013/09 z dnia 17.04.2009 r.3/Hipoteka taczna zwykla w kwocie 2.750.000,00 i hipoteka kaucyjna do kwoty
zlotowy Aneks nr 2 do 275.000,00 na bedacych wtasnoscia Kredytobiorcy nieruchomosciach potozonych w Niepotomicach.4/Cesja
porozumienie o 22.02.2011 wierzytelnosci brutto i zwiazanych z nimi roszczen dokonana Umowa o cesje globalna naleznosci nr 07/039/09 z dnia
splacie 30.10.2009 wraz z pozniejszymi zmianami.
Porozumienie o 1/Weksel in blanco wystawiony przez kredytobiorce wraz z deklaracja wekslowa. 2/Zastaw rejestrowy na zapasach
splacie nr 24.09.2010 'wyrobow gotowych -umowa zastawcza 07/059/04 oraz 07/065/04 z dnia 13.10.2004. 3/Cesja wierzytelnosci
27/DRW/031/10 pienieznych brutto i zwiazanych z nimi roszczen dokonana umowa o cesje globalna naleznosci nr 07/039/09 z dnia
30.10.2009 wraz z pézniejszymi zmianami. 4/Zastaw rejestrowy na zapasach wyrobow gotowych marki Miraculum -
ERE Bank S.A. Kralkw Kredyt.w' rachunku 1150 PLN 567,00 PLN 16.08.2010 umowa zastawcza 07/004/08. 5/ Zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych w postaci: zapasy wyrobow gotowych,
biezacym Aneks nr 2 do towaréw, opakowan marki Miraculum; zapasy wyrobéw gotowych, towaréw, opakowar marek Cussonsw ; zapasy
porozumienie o 22.02.2011 towaréw marki Tanita; zapasy surowcow - Umowa zastawnicza 07/013/08 z dnia 21.08.2008 6/ Zastaw rejestrowy na
splacie prawach z rejestracji znakéw towarowych.
Porozumienie o
splacie nr 24.09.2010 1/Hipoteka taczna zwykta w kwocie 14.900.000,00 PLN oraz hipoteka taczna kaucyjna do kwoty 1.490.000,00 PLN na
27/DRW/031/10 nieruchomosciach w Nlepolomicach KW 4546/2; KW28427/6; KW 28547/3; KW 28591/6; KW 27828/0 ; KW
29689/7.
Kredyt 2/Weksel in blanco wystawiony przez kredytobiorce awalowany przez Andrzeja Grzegorzew skiego zaopatrzony w
BRE Bank S.A. Krakow inwestycyjny 14 900 PLN 5 520,00 PLN 16.08.2011 [deklaracje wekslowa kredytobiorcy i poreczyciela z dnia 29.09.2008
zlotowy Aneks nr 2 do 3/Zastaw rejestrowy na prawach z rejestracji znakoéw towarowych stanowiacych wtasnosc kredytobiorcy oraz na
porozumienie o 22.02.2011 prawach ze zgloszen o udzielenie przez UP praw ochronnych na znaki towarowe o lacznej wartosci 9 700 000,00 na
splacie podstawie Umowy Zastawniczej nr 07/006/08 z dnia 13.03.2008 wraz z pézniejszymi zmianami.
4/ zastaw rejestrowy na prawach z rejestracji znakoéw towarowych oraz na prawach ze zgloszen o udzielenie przez UP
praw ochronnych na znaki o lacznej wartoscéi 10 000 000,00 - Umowa Zastawnicza nr 07/013/09 z dnia 17.04.2009
1/Weksel wtasny in blanco kredytobiorcy wraz z deklaracja wekslowa
2/Zastaw rejestrowy na srodkach obrotowych(wyrobach gotowych ,towarach,materiatach)
Kredyt w formie 04 1020 2892 0000 3/ Hipoteka umowna taczna kaucyjna do kwoty 10.000.000 PLN na nieruchomosci Lodz ul. Brzezinska 3i4 oraz
PKO Bank Polski S.A. Warszaw a limitu kredytowego 550 202 508 752 18.08.2008 10 000 PLN 9 954,00 PLN 17.08.2011 Beskidzkiej 1 KW129643/3;KW 129646/4; KW 161772/2; KW 142332/7; KW 132754/8
wielocelowego 4/ Cesja (przelew) wierzytelnosci wynikajacych z umowy ubezpieczenia §rodkéw obrotowych oraz budynkéw i budowli
5/ Cesja (przelew) wierzytelnosci z tytutu naleznosci handlowych
6/Klauzula potracenia z rachunku biezacego w PKO BP S.A.
razem kredyty: 29 249,00
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W zwiazku z utrata ptynnosci finansowej, jaka nastapita w 2009 roku Spotka zaprzestata obstugi
zadluzenia we wszystkich bankach finansujacych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym w zwiazku z ogloszeniem upadtosci z
mozliwos$cia uktadu umowy kredytowe zostaty wypowiedziane przez Fortis Bank Polska SA i BRE
Bank SA. Umowa kredytowa z Bankiem PKO BP SA nie zostala wypowiedziana. W efekcie
przygotowania wnioskow restrukturyzacyjnych, po trwajacych kilka miesigcy negocjacjach spotka
osiagneta porozumienie w sprawie roztozenia na raty kredytow w Banku BRE (24.09.2010). Aneks
do tego porozumienia zostal podpisany w dniu 22.02.2011 r.. Spdtka zawarta rowniez ugode z
bankiem BNP Paribas Fortis (17.12.2010).

Obecnie Spotka obstuguje sptate umow restrukturyzacyjnych w tych bankach z terminem
obowigzywania odpowiednio do 16.08.2011 i 31.03.2011 roku. Warunki splaty kredytu w BNP
Paribas Fortis SA sa na dzien sporzadzenia sprawozdania w trakcie renegocjacji. Sptata kredytu w
Banku PKO BP przypada na 16.08.2011 r.

W sumie od marca 2010 do marca 2011 spotka, dzigki rozpoczgciu obstugi zadtuzenia i realizacji
kolejnych etapoéw restrukturyzacji majatkowej sptacita 11,9 min zt kredytow bankowych.

Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych umow oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych netto przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

31.12.2010 31.12.2009
Wartos¢ nominalna minimalnych opitat
leasingowych
W okresie 1 roku 275 728
W okresie od 1 do 5 lat 1 058 1311
Powyzej 5 lat
Razem zobowiazania z tytutu leasingu
finansowego - minimalne optaty
leasingowe ogélem 1 333 2 039
Koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego 310 60
Wartos¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych
W okresie 1 roku 794 1534
W okresie od 1 do 5 lat 848 418
Powyzej 5 lat
Razem wartos¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych 1642 1 952
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37. Zobowiazania handlowe (z tytulu dostaw i uslug) i pozostale

31.12.2010

31.12.2009

Pozostale zobowigzania
diugoterminowe

848

418

zobowigzania finansowe - leasing
inne zobowigzania niefinansowe

rozliczenia miedzyokresowe bierne
przychodow

848

418

Razem pozostate zobowigzania
ditugoterminowe

848

418

31.12.2010

31.12.2009

Zobowigzania z tytulu dostaw i
ustug wobec jednostek
powiazanych

318

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
inne zobowigzania finansowe
inne zobowigzania niefinansowe

318

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug wobec jednostek
pozostatych

14 723

20 883

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
zobowigzania z tytutu wynagrodzen
zobowigzania z tytutu dywidend
inne zobowigzania finansowe
zobowigzania budzetowe z innych
tytutdw niz biezacy podatek

zaliczki otrzymane

fundusze specjalne (pkt 20 inf

dodatkowej)

inne zobowigzania finansowe
rozliczenia miedzyokresowe bierne
przychodow

rozliczenia miedzyokresowe bierne
kosztow

9 513
422

4 278

70

440

12 895
749

3 247

174

816

3 002

Razem zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania krotkoterminowe

15 041

20 883

Razem zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

15 041

20 883

Pozostale zobowigzania
finansowe (krétkoterminowe)

Instrumenty pochodne, w tym:
-kontrakty forward EUR/PLN
-kontrakty forward USD/PLN

zobowigzanie z tyt.poreczenia
Emisja obligaciji

Nabycie akcji Unicolor
Pozostate (Polfactor)
Pozostate - leasing

31.12.2010

4 400
3078
591

794

31.12.2009

10 131
820
214

1534

Razem inne zobowiazania
finansowe

8 863

12 699
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Kwota 4.400 tys. zI powstala w wyniku zrealizowania przez Bank BRE zabezpieczenia udzielonego
przez porgczyciela. Zobowiagzanie to zostato wykazane w liscie wierzytelnosci uktadowych i bedzie
realizowanie zgodnie z postanowieniami uktadu.

Na dzien 31.12.2010 obligacje serii E wyemitowane przez Spotke zabezpieczone sa:
- znakami towarowymi Tanita i Paloma.

Inne zobowiazania finansowe na dzien 31.12.2010 roku obejmuja:
1. Obligacje

Zobowiazania finansowe z tytutlu wyemitowanych przez Spoétke obligaciji
(stan na dzien 31.12.2010 roku)

OBLIGACJE nr serii Wartos¢ nominalna (w tys. PLN)
Seria E 3 000
RAZEM stan na dzien 31.12.2010 r* 3 000

Terminy splaty obligacji serii E (zgodnie z podpisanym porozumieniem w dniu 29 wrzes$nia 2010 r.
0 odroczeniu terminu ptatnosci) przypadat na dzien 15 kwietnia 2011 r. W dniu 20 kwietnia 2011
Spotka podpisata porozumienie o odroczeniu terminu ptatnosci obligacji serii E do dnia 29 lipca
2011r.

2. Leasing na dzien 31 grudnia 2010 r.
Emitent posiada zobowiazania z tytutu leasingu w kwocie 1 642 tys. zt przy czym w zobowiazaniach
krotkoterminowych (do 1 roku) wystepuje kwota 794 tys. zt.

3. Zobowiazanie z tytulu pozostatej do zaptaty ceny nabycie 100% akcji spotki Unicolor z siedziba
w Lomiankach (transakcja miata miejsce w 2007 roku). Z ogolnej kwoty 3.906 tys. zt pozostato do
zaplaty na dzien bilansowy 591 tys. zt

Zasady 1 warunki ptatnosci powyzszych zobowiazan finansowych:

Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug sa nieoprocentowane. Zobowiazania objete uktadem beda
rozliczone wg jego postanowien. Spotka dokonata zarachowania do warto$ci zobowiazan objetych
postgpowaniem ukladowym odsetek ustawowych za okres opdznienia w zaptacie do dnia ogloszenia
upadtosci uktadoweyj.

Kwota wynikajaca z réznicy pomigdzy zobowigzaniami a naleznoSciami z tytulu podatku od
towarow 1 ushug jest placona wlasciwym organom podatkowym w terminach ustawowych.

38. Informacja o podmiotach powiazanych i zawartych z nimi transakcjach

Na dzien 31.12.2010 zidentyfikowano podmiot powiazany — Dom Maklerski IDM SA posiadajacy
w rozumieniu MSR 28.7, istotny wplyw na dzialalnos¢ Spotki Miraculum S.A.

Transakcje z podmiotem powiazanym zawierane byly na warunkach odpowiadajacych warunkom
rynkowym. Laczna warto$¢ transakcji (ustug $wiadczonych przez podmiot powigzany w stosunku do
spotki) zawartych w okresie sprawozdawczym wyniosta 825 tys. zt. Na dzien 31.12.2010
zobowiazania spotki z tego tytutu wyniosty 318 tys. zt .

W okresie sprawozdawczym podmiot powiazany objal emitowane przez spotke obligacje serii I, J,
K, L, M. Obligacje zostaty sptacone.
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W okresie sprawozdawczym podmiot udzielit pozyczki na warunkach rynkowych na kwot¢ 1.050
tys. zt.

Podmiot w okresie sprawozdawczym objat 1.068.986 warrantow subskrypcyjnych serii BB
uprawniajacych do objgcia akcji nowej emisji w ramach tzw. kapitatu docelowego.

W dniu 31.12.2010 r. Dom Maklerski IDM S.A. objat akcje serii J w zamian za warranty serii BB.
Kapitat ten zostal zarejestrowany w dniu 3 marca 2011 r.

Stan zobowiazan spotki na dzien 31.12.2010 wobec podmiotu powigzanego zostal ujety w
podrozdziale nr 26. Koszty zakupionych ustug zostaty ujgte w punkcie nr 28.

Transakcje z jednostka wspotzalezna BIONIQ. Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0. zostaly
opisane w nocie 26.

Spotka nie dokonywata w 2010 roku transakcji ze spotka zalezng UbtheCorporation Limited.
38.1. Wynagrodzenie wyzszej kadry Kierowniczej

Wynagrodzenie wyptacone kadrze kierowniczej, Zarzadowi, czlonkom Zarzadu oraz cztonkom
Rady Nadzorczej Spotki przedstawialo si¢ nastgpujaco:

01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1 669 1498
(wynagrodzenia i narzuty)
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku 59
pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji
witasnych
taczna kwota wynagrodzenia
wyplaconego wyzszej kadrze
kierowniczej, Zarzadowi i Radzie 1728 1498
Nadzorczej
01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009
Zarzad, w tym: 858 811
-Aleksadner Siuda 34 188
-Jolanta Kubicka 91 244
-Monika Nowakowska 504 -
-Mariusz A. Roman 229 -
-Marek Opowicz - 34
-Jacek Szkurtat - 345
Rada Nadzorcza 145 569
-Derlatka Piotr 24 -
-Kolouszek Karol 24 -
-Leszczynski Grzegorz 24 29
-Nowakowska Monika 1 -
-Rabenda Andrzej 24 -
-Raczkowiak Bartosz 24 -
-Zaremba-Smietanski Pawet 24 -
-Andrzej Grzegorzewski - 397
-Sylwia Grzegorzewska - 29
-Urszula Grzegorzewska - 29
-Anna Kowalska - 29
-Andrzej Kuzma - 28
-Jacek Olechowski B 28
Wyzsza kadra kierownicza 756 458
Razem 1759 1838

Roznica 31 tys. zt w okresie 01.01.2010-31.12.2010 i 340 tys. zt w okresie 01.01.2009-31.12.2009
pomigdzy dwiema tabelami wynika z ujgcia wynagrodzen z uméw cywilnych Zarzadu.
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39 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania finansowego

W dniu 13 maja 2010 roku Rada Nadzorcza Spoétki, zgodnie ze swoimi kompetencjami okres§lonymi
w Statucie Spotki, dokonata wyboru firmy Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie,

ul. Pigkna 18, wpisanej przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentéw na listg podmiotow uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr 186, jako podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Spoétki za lata 2010, 2011, 2012 sporzadzonych zgodnie z ustawa z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009, Nr 152, poz. 1223, z
p6zniejszymi zmianami) oraz z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;.
Firma Mazars Audyt Sp. z o0.0. nic przeprowadzala badan sprawozdan finansowych Spotki w
poprzednich latach.

Laczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego dla MAZARS AUDYT Sp. z o.0. za
przeglad i sporzadzenie raportu sprawozdania finansowego na 30 czerwca 2010 r. oraz badanie
sprawozdania finansowego emitenta na 31 grudnia 2010 r. wyniosto 68.000 zt +VAT.

Za ustugi doradztwa podatkowego w 2010 roku: 4.000 zt + VAT.

01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009

Z tytutu umowy o badanie sprawozdania

finansowego (netto w tys. zt) 27 60

Z tytutu umowy o przeglad sprawozdania

finansowego (netto w tys. zt) 41 22
Z tytutu umowy o doradztwo podatkowe

(netto w zt) - -
Z tytutu innych umoéw (netto w zt) -

Razem (netto w zh 68 82
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40. Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego - Spoétka jako leasingobiorca

31.12.2010 31.12.2009
W okresie 1 roku
W okresie od 1 do 5 lat
Powyzej 5 lat
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009

Optaty z tytutu umdw leasingu, najmu i
dzierzawy (inne niz z tytutu prawa
wieczystego uzytkowania gruntow) ujete
w rachunku zyskow i strat

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Spétka jako leasingodawca

31.12.2010 31.12.2009

W okresie 1 roku
W okresie od 1 do 5 lat
Powyzej 5 lat

01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009

Przychody z tytutu umoéw leasingu,
najmu i dzierzawy ujete w rachunku
zyskow i strat

Inne zobowigzania warunkowe 31.12.2010 31.12.2009
Poreczenie sptaty kredytu

Poreczenie sptaty weksla

Zobowigzania z tytutu gwarancji

bankowych udzielonych w gtéwnej

mierze jako zabezpieczenie wykonania

umow handlowych

Poreczenia kredytu bankowego
udzielonego stronom trzecim
Poreczenie sptaty gwarancji bankowych

Zobowigzanie umowne z tytutu umowy

licencyjnej

Zobowigzania z tytutu pozwéw sadowych 153
Zobowigzania dotyczace

nierozstrzygnietych sporéw w wtadzami

podatkowymi

Pozostate zobowigzania warunkowe

Razem zobowiagzania warunkowe - 153

Naleznosci warunkowe 31.12.2010 31.12.2009
Sporne sprawy budzetowe

Otrzymane gwarancje

Sporne sprawy sadowe i w toku

Pozostate naleznosci warunkowe

Razem naleznosci warunkowe - -

Miraculum jest najemca lokali biurowych i laboratoryjnych w Jagiellonskim Centrum Innowacji w
Krakowie do sierpnia 2019 roku. Zobowiazanie wobec wynajmujacego w przypadku rozwiazania tej
umowy w dniu bilansowym to kwota ok. 3,5 mln zl bez uwzglednienia inflacji 1 wahan kursowych.

40.1. Rozliczenia podatkowe
Polski system podatkowy charakteryzuje si¢ czgstymi zmianami przepiséw, wiele z nich nie zostato
sformutowanych w sposob dostatecznie precyzyjny i1 brak jest ich jednoznacznej wyktadni.

Interpretacje przepisow podatkowych ulegaja czgstym zmianom, a zar6wno praktyka organow
skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania, sa wciaz niejednolite.
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W roku 2010 miaty miejsce w Spoéice kontrole Panstwowej Inspekcji Pracy oraz Okrggowego
Urzedu Miar. Przeprowadzona kontrola PIP wykazala nieprawidlowosci, ktére zostaly usunigte.
Kontrola Okregowego Urzedu Miar nie wykazata zadnych nieprawidiowosci.

41. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéow finansowych, z ktorych korzysta Spotka, naleza kredyty bankowe,
obligacje, umowy leasingu finansowego i1 dzierzawy z opcja zakupu, $rodki pieni¢zne i1 lokaty
krétkoterminowe. Gléwnym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie S$rodkéw
finansowych na dziatalno$¢. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i
zobowiazania z tytutu dostaw 1 uslug, ktére powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nia
dziatalnosci.

41.1. Ryzyko stopy procentowej

Spotka posiada zobowiazania z tytutu kredytéw, leasingu dla ktérych odsetki liczone sa na bazie
zmiennej stopy procentowej, w zwiazku z czym wystgpuje ryzyko wzrostu tych stop w stosunku do
momentu zawarcia umowy. Informacje o zobowiazaniach narazonych na ryzyko stopy procentowe;j
zostaty przedstawione ponizej:

01.01.2010-31.12.2010

<1irok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogoétem
Oprocentowanie state
Obligacje pozyczkowe -
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i umdw dzierzawy z opcja
zakupu 794 848 1642
Obligacje pozyczkowe 3078 3078
Pozyczka -
Umarzalne akcje uprzywilejowane -
zamienne na akcje zwykte
Razem 3 872 848 - - - - 4720
<1irok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Oprocentowanie zmienne
Aktywa gotdwkowe -
Kredyty w rachunku biezacym -
Kredyt bankowy na kwote 10 min. ztotych 8 471 8471
Kredyt bankowy na kwote 1,8 min. 1 966 1966
Kredyt bankowy na kwote 2,75 2771 2771
Kredyt bankowy na kwote 14,9 min. 5520 - 5520
Kredyt bankowy na kwote 10 min. ztotych 9 954 9 954
Kredyt bankowy na kwote 1,15 min. 567 567
Zobowigzania z tytutu leasingu -
finansowego i umdw dzierzawy z opcjg
Zabezpieczony kredyt bankowy -
Pozyczka zabezpieczona oprocentowana -
wg stopy __ % (____ USD)*
inne zobowigzania factoring -
Razem 29 249 - - - - - 29 249
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01.01.2009 - 31.12.2009

<1irok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogoétem
Oprocentowanie state
Obligacje pozyczkowe -
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i umow dzierzawy z opcja,
zakupu 1252 193 23 1 468
Obligacje __%-owe 10 131 10 131
Pozyczka 1492 1492
Umarzalne akcje uprzywilejowane -
zamienne na akcje zwykite
Razem 12 875 193 23 - - - 13 091
<1irok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogoétem
Oprocentowanie zmienne
Aktywa gotowkowe -
Kredyty w rachunku biezacym 1157 1157
Kredyt bankowy na kwotg 10 min. ztotych 7 709 7 709
Kredyt bankowy na kwote 1,8 min. 1 805 1805
Kredyt bankowy na kwote 2,75 min. 2 748 2748
Kredyt bankowy na kwote 14,9 min. 9 685 9 685
Kredyt bankowy na kwote 10 min. 10 032 10 032
Kredyt bankowy na kwote 3 min. 2223 2223
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i umow dzierzawy z opcja
zakupu 282 181 20 483
Zabezpieczony kredyt bankowy -
Pozyczka zabezpieczona oprocentowana -
wg stopy __ % ( USD)*
Inne zobowigzania (faktoring) 214 214
Razem 25 823 10 213 20 - - - 36 056

* wptyw zawarcia kontraktu na zamiane stdp procentowych omoéwiony jest ponizej.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w
okresach ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu sa
state przez caly okres do uptywu terminu zapadalnos$ci/wymagalnos$ci tych instrumentow. Pozostale
instrumenty finansowe Spotki, ktore nie zostaty ujete w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane
1w zwiazku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;.
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41.2. Ryzyko walutowe

Spotka jest narazona na ryzyko zmian kursow walutowych z uwagi na realizowana sprzedaz
produktéw w walucie obcej oraz ponoszenie czgsci kosztow wytworzenia w walucie obcej. Ryzyko
walutowe wiaze si¢ glownie ze zmianami poziomu kursu USD oraz EUR. Ekspozycja na ryzyko
zwiazane z walutami nie jest istotna, w rezultacie, Spéotka nie podejmuje dziatan zabezpieczajacych
przed gwaltowna aprecjacja ztotego wzgledem dolara i/lub euro.

Na koniec okresu sprawozdawczego poszczegdlne pozycje w walutach obcych wynosza:

31.12.2010 31.12.2009
) (tys. waluta) (tys. PLN) % (tys. waluta) (tys. PLN) %
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w PLN 240 240 100% 127 127 100%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w EUR - - 0% B - 0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w USD - - 0% 0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w GBP 0% 0%
0% 0%
0% 0%
0% 0%
240 127
31.12.2010 31.12.2009
(tys. waluta) (tys. PLN) % (tys. waluta) (tys. PLN) %
Naleznosci finansowe w PLN 8 590 8 590 93% 13 055 13 055 65%
Naleznoéci finansowe w EUR 134 530 6% 1357 5575 28%
Nalezno$ci finansowe w USD 37 110 1% 490 1397 7%
Naleznosci finansowe w GBP - - 0% - - 0%
Naleznosci finansowe w CZK - - 0% 244 38 0%
00/0 OCD/0
0% 0%
00/0 00/0
9 230 20 065
31.12.2010 31.12.2009
(tys. waluta) (tys. PLN) % (tys. waluta) (tys. PLN) %
Zobowigzania finansowe w PLN 8 810 8 810 93% 12 121 12 123 94%
Zobowiazania finansowe w EUR 157 621 7% 173 712 6%
Zobowigzania finansowe w USD 26 78 1% 23 65 1%
Zobowigzania finansowe w GBP 1 3 0% - - 0%
Zobowigzania finansowe w RUB 5 1 0% 5 1 0%
Zobowigzania finansowe w CHF 0% (2) (6) 0%
0%
9513 _ 12895
31.12.2010 31.12.2009
(tys. waluta) (tys. PLN) % (tys. waluta) (tys. PLN) %
Kredyty i pozyczki w PLN 29 249 29 249 100% 36 851 36 851 100%
Kredyty i pozyczki w w EUR 0% 0%
Kredyty i pozyczki w w USD 0% - - 0%
Kredyty i pozyczki w w GBP 0% - - 0%
00/0 00/0
0% 0%
00/0 00/0
— 29249 — 36851
31.12.2010 31.12.2009
taczenie ekspozycja w walutach obcych (tys. waluta) (tys. waluta)
EUR (23) 1184
uUsb 11 467
GBP (1) -
CzK - 244
RUB (5) (5)
CHF - 2
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41.3. Inne ryzyko cenowe

Spoétka nie jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe zwiazane z instrumentami finansowymi
natomiast wystepuje ryzyko cenowe zaréwno cen produktow Spotki jak i surowcow. Produkty
Spoiki oraz surowce nie sa oferowane powszechnie na gieldach towarowych, co uniemozliwia
wdrozenie strategii zabezpieczajacych.

41.4. Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spotka oszacowatla nast¢pujaco:
e 1% zmiana w zakresie stopy procentowej zt (wzrost lub spadek stopy procentowej),

Powyzej ustalone warto$ci ustalone zostaty w ujeciu rocznym.

1% zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),
1% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),
10% zmiana kursu walutowego z/USD (wzrost lub spadek stopy procentowej)
10% zmiana kursu walutowego z/EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej)

Wplyw potencjalnie mozliwych zmian na wynik finansowy i kapitat Spotki przedstawia ponizsza

tabela:

31.12.2010

Ryzyko stopy procentowej Ryzyko walutowe Inne ryzyko cenowe*
wplyw na wynik wplyw na kapitat wptyw na wynik wplyw na kapitat wptyw na wynik wplyw na kapitat

+ 100 pb - 100 pb | + 100 pb - 100 pb

w PLN w PLN w PLN w PLN

+ 100 pb -100pb | + 100 pb - 100 pb

w USD w USD w USD w USD

warto$¢ pozycjiw | + 100 pb - 100 pb | + 100 pb - 100 pb

Pozycja w sprawozdaniu finansowym tys. PLN w EUR w EUR w EUR w EUR + 10% - 10% + 10% - 10%
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 240
Depozyty bankowe -
Srodki zablokowane z tytutu
otrzymanej gwarancji
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci 10 164
naleznosci walutowe 1018 102 -102
Wplyw na aktywa finansowe przed
opodatkowaniem 0 102 -102
Podatek (19%) 0 19 -19
Wplyw na aktywa finansowe po
opodatkowaniu - - 0 82 -82
Zobowigzania finansowe 1642 16 -16
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 9513
zobowiazania walutowe 1003 - 0 100 -100
Kredyty i pozyczki, w tym 29 249 292 292
0 zmiennym oprocentowaniu 29 249 292 292
Wptyw na zobowigzania finansowe
przed opodatkowaniem - 309 -309 100 -100
Podatek (19%) 59 -59 19 -19
Wptyw na zobowigzania finansowe po
opodatkowaniu 250 250 81 81
Razem zwiekszenie / (zmniejszenie) -250 250
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31.12.2009

Ryzyko stopy procentowej Ryzyko walutowe Inne ryzyko cenowe*
wplyw na wynik wplyw na kapitat | wptyw na wynik | wplyw na kapitat | wptyw na wynik |wplyw na kapitat
+100pbw -100pbw [+ 100pbw -100pbw
Pozycja w sprawozdaniu wartos$é pozycji w PLN PLN PLN PLN
finansowym LN +100pbw -100pbw |+ 100pbw -100pbw o0 - 10% + 10% - 10%
usD usD usp usp
+100pbw -100pbw [+ 100 pbw -100pbw

EUR EUR EUR EUR
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 0 0
Depozyty bankowe 100 1 -1
Srodki zablokowane z tytutu
otrzymanej gwarancji
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci 13 945
naleznosci walutowe 7 101 710 -710
Wptyw na aktywa finansowe przed
opodatkowaniem 1 -1 710 -710
Podatek (19%) 0 0 135 -135
Wptyw na aktywa finansowe po
opodatkowaniu 1 -1 575 -575
Zobowigzania finansowe 2 166 22 -22
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 12 895
zobowiazania walutowe 1127 113 -113
Kredyty i pozyczki, w tym 36 851 369 -369
0 zmiennym oprocentowaniu 35 360 354 -354
Wplyw na zobowigzania finansowe
przed opodatkowaniem 390 -390 113 -113
Podatek (19%) 74 -74 21 -21
Wplyw na zobowigzania finansowe po
opodatkowaniu 316 -316 91 -91
Razem zwigkszenie / (zmniejszenie) -315 315 484 -484

*0 ile nie wystapi -pomina¢ ryzyko cenowe

Z uwagi na nieznaczne wahania stop procentowych w minionych okresach, jak rowniez na brak
przewidywan gwattownych zmian stop procentowych w Kkolejnych okresach sprawozdawczych
Spotka nie stosowata zabezpieczen stop procentowych, uznajac ze ryzyko stopy procentowej nie jest
znaczace.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Spotka monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej
oraz prognozy stop procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajacych w przysztosci.

41.5. Ryzyko cen towarow

W przypadku, gdyby ktéras z firm kosmetycznych, kierujacych swoje produkty kosmetyczne do
odbiorcow stanowiacych grupe docelowa Spotki, cheiata w krotkim czasie zwigkszy¢ swoj udziat w
rynku kosmetycznym, nalezy liczy¢ si¢ z mozliwoscia obnizenia przez firmg marz na produkty
zblizone jakosciowo i cenowo do oferowanych. Skutkiem tego moze by¢ konieczno$¢ obnizenia
marz réwniez przez Spotke, co negatywnie wplynie na osiggane przychody i1 wyniki. Aby
przeciwdziata¢ temu ryzyku Spotka stara sig, poprzez wykorzystanie efektu skali produkcji, a takze
stale umacnianie pozycji konkurencyjnej u dostawcow, stopniowo zwigksza¢ uzyskiwane marze.

41.6. Ryzyko kredytowe

Dziatania powodujace powstanie ryzyka kredytowego oraz zwiazanego z tym maksymalnego
narazenia na ryzyko kredytowe to, ale nie jedynie:

- pozyczki udzielane klientom, naleznosci oraz depozyty w innych jednostkach; w takim przypadku
maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej powiazanych aktywow
finansowych.

Spotka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze dluznicy nie wywiaza sig ze
swoich zobowiagzan i tym samym spowoduja poniesienie strat przez Spotkg. Narazenie na ryzyko
kredytowe wyniosto 269 tys. zt i w takie kwocie dokonano w 2010 roku odpisow aktualizacyjnych.
Spotka podejmuje majace na celu ograniczenie ryzyka kredytowego, polegajace na: sprawdzaniu
wiarygodnosci odbiorcow, ustalaniu limitow kredytowych, monitorowaniu sytuacji odbiorcy,
uzyskiwaniu zabezpieczen (weksle), ubezpieczaniu niektdrych kontrahentéw krajowych.
Uwzgledniajac powyzsze, w ocenie Zarzadu Spoéiki, ryzyko kredytowe zostato ujete w sprawozdaniu
finansowym poprzez utworzenie odpisow aktualizujacych.
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01.01.2010-31.12.2010 Naleznosci przeterminowane

Wartosé I‘faleinoéci -
Struktura wiekowa nalesnosci nominalna :;e";t“.fr'::;:""wa <30 dni 31-90 dni 91-180 dni | 181-365 dni >365 dni
finansowych naleznosci utlfaci!y wartosci
Nalezno$ci z tytut dostaw i ustug 9 158 7 024 888 403 188 107 548
Pozostate naleznosci finansowe 400 400

01.01.2009-31.12.2009 Naleznosci przeterminowane

Wartoséé I‘faleinoéci .
Struktura wiekowa naleznosci nominalna ::";;er'::;:"“’a <30 dni 31-90 dni 91-180 dni | 181-365 dni >365 dni
finansowych naleznosci utracity wartosci
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 19 899 2 447 1989 2288 2002 3477 7696
Pozostate naleznosci finansowe 530 174 60 16 280

20 429

Przyjete przedziaty wiekowe sq umowne. Spétka ma prawo przyjac inny podziat.
Odpisy aktualizujace w zwigzku ze stratami 01.01.2010- 01.01.2009-
kredytowymi 31.12.2010 31.12.2009
Stan na poczatek okresu 10 637 5 374
Zwiekszenia - odpis utworzony w ciezar
kosztow 269 5674
Rozwigzanie - odpis odwrdcony w kosztach
operacyjnych -285
Zwiekszenia - odpis utworzony w ciezar
kosztéw finansowych
Rozwigzanie - odpis odwrdcony w
przychodach operacyjnych -275 -1
Wykorzystanie -9 504 -125
Stan na koniec okresu 1127 10 637

41.7. Ryzyko niewywigzania si¢ ze zobowigzan kredytowych, ukladowych i pozostalych.

Zobowiazania kredytowe.

W okresie sprawozdawczym banki: BRE Bank SA oraz BNP Paribas Fortis S.A. wypowiedziaty
Spotce umowy kredytowe (szczegdtowa informacja nt. znajduje si¢ w rozdziale 36 niniejszego
sprawozdania)

W dniu 24 wrzesnia 2010 r. Zarzad Spotki podpisal Porozumienie z BRE Bank S.A. z siedziba w
Warszawie ("Bank"), ktorego przedmiotem jest okreslenie zasad sptaty zobowiazan Spdtki wobec
Banku wynikajacych z wypowiedzianych przez Bank nastgpujacych umoéw kredytowych:
1. Umowy Kredytowej nr 07/156/04/Z/VV o kredyt w rachunku biezacym zawarte] w dniu
05.10.2004 r. wraz z pdzniejszymi zmianami, z tytutu ktérej kwota zadluzenia Spotki na dzien
20.09.2010 r. wynosita 1.103.605,36 zt w tym: zadluzenie gtdéwne w wysokosci 1.092.193,41 zt.
2. Umowy Kredytowej nr 07/043/09/Z/OB o kredyt obrotowy ztotowy zawartej w dniu 02.04.20009r.
wraz z pOzniejszymi zmianami, z tytulu ktorej kwota zadluzenia Spotki na dzien 20.09.2010r.
wynosita  2.760.511,37 zl, w tym zadluzenie gléwne w wysokosci 2.582.098,95 zi
3. Umowy Kredytowej nr 07/022/08/Z/IN o kredyt inwestycyjny ztotowy zawartej w dniu
13.03.2008r. wraz z pozniejszymi zmianami, z tytulu ktérej kwota zadluzenia Spotki na dzien
20.09.2010r. wynosita 9.892.223,11 zt, w tym zadluzenie gtowne w wysokosci 9.661.666,62 zl.
4. Umowy Kredytowej nr 03A005/04/Z/OB o kredyt obrotowy multiwalutowy zawartej w dniu
26.01.2004r. wraz z pozniejszymi zmianami, z tytutu ktorej kwota zadluzenia Spotki na dzien
20.09.2010r. wynosita 1.958.185,12 zt, w tym zadluzenie gtéwne w wysokosci 1.819.504,00 zi.
Podpisane Porozumienie reguluje harmonogram sptaty kredytu biezacego nr 07/156/04/Z/VV w
ratach miesigcznych w tacznej kwocie 1.092.193,41 zt do dnia 28 lutego 2011 r. Po tym terminie
Bank rozwazy ustalenie nowego harmonogramu sptaty pozostalych kredytow. W wyniku
podpisanego Porozumienia zmniejszeniu ulegly naliczane przez Bank odsetki od kwot zadtuzenia
gléwnego, z poziomu odsetek ustawowych do stawki WIBOR dla depozytow 1-miesigcznych
powigkszonej o 4,5 punktow procentowych marzy Banku.

W dniu 13 grudnia 2010 roku Spoétka podpisata ugode z Fortis Bank Polska S.A. z siedziba w
Warszawie, ktorej przedmiotem jest okreslenie zasad splaty zobowiazania Spotki wobec Banku
wynikajacego z tytutu umowy o kredyt nieodnawialny nr WAR/3060/07/159/CB z dnia 27 kwietnia
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2007 roku, wraz z poOzniejszymi zmianami, ktora zostata wypowiedziana przez Bank w dniu
19.02.2010 r.

Podpisana ugoda regulowata harmonogram sptaty zobowiazania Spéotki wobec Banku w terminie do
dnia 30 marca 2011 r. Ugoda przewidywala w tym okresie splatg zaleglych zobowiazan z tytulu
kapitatu i odsetek w szesciu ratach po okoto 250 tys. zt kazda.

W dniu 20 grudnia 2010 r. Spétka otrzymata zawiadomienic od BRE Bank Spotka Akcyjna z
siedziba w Warszawie w ktorym Bank poinformowal, iz w dniu 15.12.2010 r. Pan Andrzej
Grzegorzewski, ktory poreczyl kredyt inwestycyjny udzielony Spotce na podstawie Umowy
Kredytowej nr 07/022/08/Z/IN, dokonal czgsciowej splaty zadtuzenia w wysokosci 4.400.000 zt
(stownie: cztery miliony czterysta tysigcy ztotych), ktora to sptata zostata w catosci zaliczona na
sptate kapitatu.

W raportowanym okresie kluczowym zadaniem Zarzadu byto rozpoczgcie obstugi kredytow
bankowych 1 powrdt do relacji umownych z bankami po wypowiedzeniu w/w umow kredytowych.
Po wypowiedzeniu umow kredytowych banki podjety kroki egzekucyjne wobec Spotki. Stwarzato to
realna grozbe paralizu dziatalno$ci, zwtaszcza w konteksécie faktu, ze praktycznie caly majatek
trwaly 1 obrotowy Spolki stanowi zabezpieczenie kredytoéw bankowych. W efekcie przygotowania
wnioskow restrukturyzacyjnych, po trwajacych kilka miesigcy negocjacjach spotka osiagneta
porozumienie W sprawie rozlozenia na raty kredytow w Banku BRE (24.09.2010) aneks do tego
porozumienia zostal podpisany w dniu 22.02.2011 r. oraz z bankiem BNP Paribas Fortis
(17.12.2010) r. Obecnie spotka obstuguje sptatg umow restrukturyzacyjnych w tych bankach z
terminem obowiazywania odpowiednio do 16.08.2011 1 31.03.2011 roku. Warunki sptaty kredytu w
BNP Paribas Fortis SA sa na dzien sporzadzenia sprawozdania w trakcie renegocjacji. Splata
kredytu w Banku PKO BP przypada na 16.08.2011 r.

Zobowiazania objete uktadem

W dniu 16 kwietnia 2010 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie,
Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw upadlosciowych i naprawczych po rozpoznaniu sprawy z
wniosku Spoitki ogloszenie upadiosci z mozliwoscia zawarcia uktadu postanowit oglosi¢ upadtosé
Spotki z mozliwoscia zawarcia uktadu pozostawiajac upadiemu zarzad mieniem wchodzacym w
sktad masy upadiosci.
W dniu 28 kwietnia 2010 r. Zarzad Spoéiki otrzymat informacjg, o stwierdzeniu prawomocnosci
postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, Wydziat VIII
Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i1 naprawczych z dnia 16.04.2010 r. o ogloszeniu upadtosci

Spotki z mozliwoscia zawarcia ukladu. PowyzZsze postanowienie uprawomocnito si¢ w dniu
24.04.2010 .

Wskazanie gtownych elementow propozycji uktadowych:

W dniu 21 lutego 2011 r. Zarzad Spétki ztozyt w Sadzie Rejonowym dla Krakowa -Srédmiescia w
Krakowie, Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw upadlosciowych i1 naprawczych modyfikacje
propozycji ukltadowych. Spotka zaproponowata rowniez podziat wierzycieli na trzy grupy interesow.
Szczegblowe propozycje przedstawiaja sig nastepujaco:

I. Propozycja utworzenia grup wierzycieli obejmujacych poszczegolne kategorie interesow:

1) Grupa pierwsza — wierzyciele publicznoprawni powyzej 10.000 zt
2) Grupa druga — wierzyciele cywilnoprawni powyzej 10.000 zt
3) Grupa trzecia — wierzyciele cywilnoprawni i publicznoprawni do 10.000 zt

II. Propozycje uktadowe dla poszczegolnych grup wierzycieli:

1) Grupa pierwsza
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a) Sptata zobowigzan w 12 réwnych kwartalnych ratach (tzn. przez 3 lata); termin ptatno$ci raty:
ostatni dzien roboczy kwartalu kalendarzowego; pierwsza rata ptatna w dniu 30.03.2012 r.;
b) Odsetki za op6znienie naliczane sa tylko do dnia ogloszenia upadtosci.

2) Grupa druga

a) Konwersja calosci zobowiazan na akcje, z zastrzezeniem pkt b), cena emisyjna jednej akcji: 1,20
zt. Akcje powstale w wyniku konwersji beda przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu na rynku podstawowym na GPW;

b) Pozostale czesci zobowiazan, nie pozwalajace na objecie w catosci jednej akcji, w kwotach
ponizej 1,20 zt — ptatne w catosci w ciagu 14 dni od uprawomocnienia si¢ postanowienia o
zatwierdzeniu uktadu;

c¢) Odsetki za op6znienie naliczane sa tylko do dnia ogloszenia upadtosci.

3) Grupa trzecia

a) Splata zobowiazan w 2 rownych kwartalnych ratach, termin platnosci: ostatni dzien roboczy
kwartatu kalendarzowego, pierwsza rata ptatna w ostatnim dniu roboczym kwartatu kalendarzowego
nastepujacego po kwartale kalendarzowym, w ktorym nastapito uprawomocnienie si¢ postanowienia
o zatwierdzeniu ukladu;

b) Odsetki za opoznienie naliczane sa tylko do dnia ogloszenia upadtosci.

W dniu 30.03.2011 roku Sad Rejonowy dla Krakowa -Srédmiescia w Krakowie, Wydziat VIII
Gospodarczy dla spraw upadto$ciowych i naprawczych wydat postanowienie o zatwierdzeniu listy
wierzytelno$ci uprawnionych do glosowania na Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Wedlug stanu na
dzien sporzadzenia sprawozdania taczna kwota zobowiazan uprawnionych do glosowania na
Zgromadzeniu Wierzycieli wynosi 16 428 tys. zt. Zarzad Spotki wyraza przekonanie, poparte
przeprowadzonymi ze znaczna grupa wierzycieli konsultacjami, ze zaproponowane propozycje
spetniaja oczekiwania zdecydowanej wigkszos$ci wierzycieli i pozwalaja zaktadaé, ze zostana one
przegtosowane przez wierzycieli. Planowany termin glosowania to 23 maja 2011 roku.

Inne zobowigzania - obligacje

Spoéika posiada zobowiazanie do sptaty 3.000 tys. obligacji serii E z terminem wykupu 15.04.2011.
Spoétka zwrocita sig¢ o przedluzenie terminu sptaty obligacji do dotychczasowego obligatariusza, na
dotychczasowych warunkach. W dniu 20 kwietnia 2011r. Spotka podpisata porozumienie o
odroczeniu terminu ptatnosci obligacji serii E do dnia 29 lipca 2011r.

42. Zdarzenia nastgpujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego.

Istotne zdarzenia, ktore nastapity po dniu bilansowym istotne w zakresie dziatalnosci Spoiki, ale nie
powodujace koniecznosci korekty sprawozdania finansowego na 31.12.2010 r.:

1) W dniu 28 stycznia 2011 r. Spotka podpisata z firma FoodCare Sp. z 0.0. — przyrzeczona umowg
sprzedazy nieruchomosci nalezacej do Spotki potozonej w Niepotomicach, utworzonej z dziatek o
numerach: 2839 o pow. 0,3265ha, 2852/4 o pow. 0,5438ha, 2852/2 0 pow. 0,2266ha, 2852/3 0 pow.
0,0924ha, 2840 o pow. 0,3577ha, 2850/1 o pow. 0,3865ha, 2849/1 o pow. 0,3853ha, 2841/1 o pow.
0,8178ha, 2843/1 o pow. 0,2831ha, 2842/1 o pow. 0,2777ha, 2844/1 o pow. 0,3745ha, 2851/4 o
pow. 0,6266ha, 2851/6 o pow. 0,1298ha 1 2851/8 o pow. 0,0916ha. Sprzedana nieruchomos¢ byta
obciazona hipotekami na rzecz BRE Bank S.A. z tytutu zabezpieczenia kredytu udzielonego Spoice.
W wyniku sprzedazy nieruchomos$ci zmniejszeniu uleglta kwota zobowiazan Spotki wobec BRE
Banku z tytutu udzielonego kredytu. Cena sprzedazy nieruchomosci wyniosta 3.500 tys. zt plus
VAT.

2) W dniu 31 stycznia 2011 r. nastapity zmiany w sktadzie Radzie Nadzorczej oraz w sktadzie
Zarzadu Spoiki:
- Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej:
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I. Pan Bartosz Raczkowiak zlozyt w dniu 31 stycznia 2011 roku rezygnacje z dotychczas petnione;j
funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spoiki.

II. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéotki w dniu 31 stycznia 2011 roku odwotato ze skiadu
Rady Nadzorczej spotki Miraculum S.A. w upadtosci uktadowe;j:

Pana Grzegorza Leszczynskiego — dotychczasowego Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki;
Pana Piotra Derlatk¢ — dotychczasowego Cztonka Rady Nadzorczej Spotki;

Pana Andrzeja Rabende - dotychczasowego Cztonka Rady Nadzorczej Spotki;

Pana Pawla Zarembe-Smietanskiego — dotychczasowego Cztonka Rady Nadzorczej Spotki;

Pana Karola Kolouszka - dotychczasowego Cztonka Rady Nadzorczej Spoiki.

II1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 31 stycznia 2011 roku powotato do sktadu
Rady Nadzorczej spotki Miraculum S.A. w upadtosci uktadowe;j:

Pana Grzegorza Golca - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki

Pana Krzysztofa Olafa Urbanskiego - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki

Pana Michata Butschera - Czlonek Rady Nadzorczej Spotki

Pana Michata Kaczmarka - Czlonek Rady Nadzorczej Spotki

Pana Tomasza Kozerskiego — Cztonek Rady Nadzorczej Spotki

Pana Dominika Sliwowskiego - Cztonek Rady Nadzorczej Spolki.

- Zmiany w skladzie Zarzadu:

W dniu 31 stycznia 2011 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwaty w sprawie:

1. Odwotania ze sktadu Zarzadu Pana Mariusza A. Romana, Wiceprezesa Zarzadu Spoiki.

2. Powotania w sktad Zarzadu Pani Urszuli Pierzchaty powierzajac jej funkcje Wiceprezesa Zarzadu
Spotki oraz powotania Pana Pawta Gilarskiego na funkcje cztonka Zarzadu Spoiki.

3) W dniu 4 lutego 2011 r. Zarzad Spotki powzial informacj¢ o wylozeniu w Sadzie Rejonowym dla
Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, Wydzial VIII Gospodarczy dla spraw upadlosciowych i
naprawczych listy wierzytelno$ci sporzadzonej przez Nadzorcg Sadowego, stosownie do zarzadzenia
Sedziego Komisarza, zgodnie z art. 255 ustawy — Prawo upadto$ciowe i naprawcze.

4) W dniu 22 lutego 201 1r. Spotka podpisata aneks do Porozumienia z BRE Bank S.A. z siedziba w
Warszawie, ktorego przedmiotem jest okresSlenie zasad sptaty zobowiazan Spotki wobec Banku
wynikajacych z wypowiedzianych przez Bank umow kredytowych. Podpisany przez Spotke aneks
do Porozumienia reguluje nowy harmonogram sptat zadtuzenia wobec Banku obowiazujacy od dnia
28 lutego 2011 r. do dnia 16 sierpnia 2011 r. Zapisany w aneksie harmonogram przewiduje
obnizenie wysokos$ci miesigcznych rat z poziomu 180 tys. zt do kwoty 80 tys. zt, co pozwoli na
poprawg biezacej ptynnosci Spoiki.

5) W dniu 24 lutego 2011 r. Zarzad Spotki powzial wiadomos$¢ o wptynieciu do Sadu Rejonowego
dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, Wydziat VII Gospodarczy Rejestru Zastawow, wnioskow
Pana Andrzeja Grzegorzewskiego dotyczacych wpisania go jako zastawnika wobec 66 znakoéw
towarowych nalezacych do Spotki, z tytutu zaspokojenia czgéci wierzytelnosci BRE Bank S.A., w
wysokosci 4.400.000 ztotych. W zwiazku z dokonang sptata, Spotka uwzglednita w dokumentach
finansowych Pana Andrzeja Grzegorzewskiego jako wierzyciela, w zakresie ww. kwoty — zamiast
BRE Bank S.A., a Nadzorca Sadowy umiescit go na wylozonej liscie wierzytelnosci.

Pan Andrzej Grzegorzewski, sktadajac wnioski do Rejestru Zastawow, powotat si¢ na art. 518 § 1
pkt 1 Kodeksu cywilnego jako podstaw¢ wpisu jako zastawnika z wspomnianych zastawoéw
rejestrowych, obok dotychczasowego zastawnika - BRE Bank S.A. W przypadku dokonania
wnioskowanego wpisu przez Sad, wierzytelnos¢ Pana Andrzeja Grzegorzewskiego wobec Spotki
bedzie zabezpieczona rzeczowo, a zatem nie bedzie objgta z mocy prawa ukladem w mysl
przepisOw Prawa upadto$ciowego i naprawczego.

6) W dniu 3 marca 2011 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, Wydziat XI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal 5.240.986 (pig¢ milionéw dwiescie
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czterdziesci tysigecy dziewigéset osiemdziesiat sze$¢) akcji zwyklych na okaziciela serii J
wyemitowanych przez Spotke na podstawie uchwaly Zarzadu Spoétki z dnia 28 grudnia 2010 roku,
ktora zostata podjeta w zwiazku z uprawnieniami nadanymi przez Walne Zgromadzenie Spotki
uchwata z dnia 11 stycznia 2010 roku w zakresie mozliwo$ci podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscia wytaczenia przez Zarzad prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.

Uprawionymi do objecia akcji serii J byli posiadacze wyemitowanych przez Spotke w dniu 28
grudnia 2010 r. warrantow subskrypcyjnych serii BB. Spotka informowata o uchwatach Zarzadu w
sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii BB oraz emisji akcji serii J raportem biezacymi nr
118/2010. Posiadaczami warrantow serii BB byly podmioty, ktore udzielity w ciagu ostatnich kilku
miesigcy pozyczek Spotce, przeznaczonych na finansowanie aktywdw obrotowych (nalezno$ci oraz
zakupu surowcow 1 opakowan) po dacie ogtoszenia upadtosci.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi obecnie 59.931.400,00 zt (stownie: pigédziesiat dziewigé
milionéw dziewigCset trzydziesci jeden tysigcy czterysta zlotych) i dzieli si¢ na 59.931.400
(pigédziesiat dziewi¢¢ milionow dziewigéset trzydziesci jeden tysigcy czterysta) akcji o wartosci
nominalnej po 1,00 zt (jeden zloty) kazda akcja i dajacych taczna ilos¢ 59.931.400 (pigcdziesiat
dziewig¢¢ milionow dziewigcset trzydziesci jeden tysigcy czterysta) glosow.

7) W dniu 9 marca 2011 roku spotki Miraculum S.A. w upadtosci ukladowej oraz Hygienika S.A.
podpisaly umowy o wspotpracy w zakresie dystrybucji oferowanych przez siebie produktow.
Umowy zostaly zawarte na czas nieokreSlony. W ramach podpisanych umow Hygienika,
wykorzystujac posiadane dos§wiadczenie i potencjat dzialu sprzedazy, bedzie dystrybuowaé produkty
Miraculum dostepne pod markami: Miraculum, Tanita, Pani Walewska, Gracja, By¢ moze, Wars,
Lider, Brutal oraz Chopin przede wszystkim w nowoczesnym kanale sprzedazy. Z drugiej strony
Miraculum zobowiazato si¢ do dystrybucji produktéw Hygieniki w kanale tradycyjnym sprzedazy.
Wynagrodzenie obu spdtek bedzie uzaleznione od zrealizowanych obrotoéw, natomiast rozliczenie
bedzie dokonywane w formie wzajemnych kompensat.

8) W dniu 11 marca 2011 roku Pan Michat Kaczmarek zlozyl rezygnacj¢ z pehienia funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej spotki Miraculum S.A. w upadtosci ukladowej z dniem 11 marca 2011
roku.

9) W dniu 5 kwietnia 2011 r. Zarzad Gieldy Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A. podjal
uchwatg nr 431/2011 w sprawie dopuszczenia 1 wprowadzenia z dniem 8 kwietnia 2011 r. w trybie
zwyklym do obrotu gieldowego na rynku podstawowym 5.240.986 (pie¢ milionow dwiescie
czterdziesci tysigcy dziewigset osiemdziesiat sze$¢) akcji zwyklych na okaziciela serii J spotki
Miraculum S.A. w upadtosci uktadowej, o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda.

10) W dniu 11 kwietnia 2011 r. Zarzad Spotki powzial informacj¢ z Sadu Rejonowego dla Krakowa-
Srédmiescia w Krakowie, Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych o
zatwierdzeniu w dniu 30 marca 2011 r. przez Sedziego Komisarza listy wierzytelnosci, wytozonej
dnia 4 lutego 2011 roku. Spdtka oczekuje na sporzadzenie przez Segdziego Komisarza listy
wierzycieli uprawnionych do udzialu w Zgromadzeniu Wierzycieli oraz wyznaczenie terminu
samego Zgromadzenia.

11) W dniu 20 kwietnia 2011r. Spotka podpisata porozumienie z obligatariuszem o odroczeniu
terminu platnosci obligacji serii E do dnia 29 lipca 201 1r.

12) W dniu 20 kwietnia 2011r . Zarzad Spotki powiazat informacje o wyznaczeniu przez Sedziego
Komisarza Spoétki terminu Zgromadzenia Wierzycieli na dzien 23 maja 201 1r.

Krakow, dnia 21 kwietnia 2011r.

Pawet Gilarski Urszula Pierzchata Monika Nowakowska

Czlonek Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Prezes Zarzqdu
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