MAZARS

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

L

Dla Akcjonariuszy Miraculum Spélka Akeyjna w upadloéci ukladowej (poprzednio
Grupa Kolastyna Spélka Akcyjna w upadloséci ukladowej)

IL.

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego Miraculum S.A. w upadlosci
ukladowej zsiedzibga w Krakowie, przy ulicy Prof. Michala Bobrzyiskiego 14,
na ktére sklada sig:

1. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma w wysokosci 80 170 tys. zlotych,

2. sprawozdanie z calkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku wykazujace calkowity dochdd w kwocie 4 636 tys. ztotych,

3. sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 13 755 tys.
ziotych,

4, sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku wykazujace zwigkszenie stanu srodkow pieni¢znych o kwote
113 tys. ztotych,

5. informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajgce.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosdci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spolki sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z
pozZniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci tego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz o tym, czy
rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i
finansowa, jak tez wynik finansowy Spolki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych

stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.
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MAZARS

II1.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
1. rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowe] wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

3. Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliémy w taki sposob,
aby uzyska¢ racjonalng pewnos$é, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegbélno$ci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnodei  zastosowanych
przez jednostkg zasad rachunkowodci i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktorych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calodciowa ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Iv.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
1 finansowe) badanej Spélki na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci, wynikajacymi =z
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosei Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisdéw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.
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Va.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelno$ci zataczonego rocznego sprawozdania

finansowego zwracamy uwage na not¢ 6 sprawozdania finansowego — ,Podstawa
sporzadzenia”, w ktorej Zarzad Spélki opisal ryzyka i niepewnosci dla kontynuacji
dziatalnodci.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 12 kwietnia 2010 roku podjeto
uchwale o dalszym istnieniu Spétki. W dniu 16 kwietnia 2010 roku Sad Rejonowy dla
Krakowa Srodmiescia w Krakowie, Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw upadlosciowych i
naprawczych postanowit oglosi¢ upadlosé Grupy Kolastyna S.A. z mozliwoscia zawarcia
ukladu pozostawiajac upadiemu zarzadzanie mieniem wchodzacym w sklad masy
upadiodciowej oraz wezwaé wierzycieli do zglaszania wierzytelnosci na rece sedziego
komisarza do dnia 30 czerwca 2010 roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 30 czerwca 2010 roku podj¢to decyzje o dalszym
istnieniu Spélki, a sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia
2010 roku zostalo przygotowane przy zaloZeniu kontynuacji dziatalnoéci. Kontynuacja
dzialalnosci Spoélki uzalezniona jest od zawarcia ukladu z wierzycielami, a skutecznoéé
dzialan restrukturyzacyjnych i naprawczych podjetych przez Zarzad jest uzalezniona od
przyszlych zdarzen, ktérych wynikéw na dzied sporzadzenia ninicjszej opinii nie mozna
przewidziec. W zwigzku z powyzszym, istnieje niepewnosé, co do mozliwosci
kontynuowania dzialalnosci przez Spolke.

Vb.

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowos$ci, a zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym 1 uwzgledniaja przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow
papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz.U. z 2009 roku nr 33,
poz. 259 z pozZniejszymi zmianami).

W imieniu
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Raport uzupelniajgcy opinie z badania
sprawozdania finansowego
Miraculum S.A. w upadloéci ukladowej
za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2010 roku




. CIESC OGOLNA

1.  Charakterystyka Spoélkii informacje ogdine

Miraculum Spoétka Akcyjna w upadlodci ukiadowej (poprzednio Grupa Kolastyna Spétka
Akcyjna w upadlodci ukladowej) zsiedziba w Krakowie, przy ulicy Prof. Michala
Bobrzyniskiego 14, zostala utworzona aktem notarialnym z dnia 22 czerwca 2001 roku
Rep. A nr 4234/2001. W dniu 9 sierpnia 2001 roku Spotka zostala wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Lodzi — Srédmiescia w Lodzi,
XX Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000034099.

Od 18 pazdziernika 2006 roku wiasciwy Sad Rejestrowy to Sad Rejonowy dla Krakowa —
Srodmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Aktem notarialnym z dnia 3 listopada 2010 roku Rep. A nr 5077/2010 Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo uchwale w sprawie zmiany firmy Spolki. Poprzednia
firma Spotki Grupa Kolastyna Spétka Akcyjna zostata zastgpiona przez Miraculum Spotka

Akcyjna, W dniu 31 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia w
Krakowie zarejestrowat zmiang Statutu w zakresie zmiany firmy.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nast¢gpujaca:

NIP 726 23920 16 REGON 472905994
Podstawowa dziatalnoécia, zgodnie ze statutem Spolki, jest w szczegdlnosci:
= produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych,

= produkcja srodkéw myjaeych i czyszezacych,
v gprzedaz hurtowa perfum 1 kosmetykow,
= sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykutow toaletowych.

Wysokos¢ kapitalu zakladowego na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 54 690 tys. zlotych
i dzieli si¢ na 54 690 414 akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

W ciagu badanego roku nastgpily zmiany w wysokosci kapitatu zakladowego. Kapitat
zakladowy zostal podwyzszony o kwote 9 455 tys. zlotych w wyniku:

» rejestracji 4 478 260 akeji zwyklych na okaziciela serii H wyemitowanych
przez Spotke w dniu 27 sierpnia 2009 roku i objetych przez akcjonariuszy w
2009 roku, ktére zostaly wykazane na dzieh 31 grudnia 2009 roku na kapitale
rezerwowym, a w dniu 23 lutego 2010 roku zostaty zarejestrowane przez Sad

Rejestrowy,
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¥ rejestracji 4 977 205 akcji zwyklych na okaziciela serii I wyemitowanych na
podstawie uchwaly Zarzadu z dnia 12 kwietnia 2010 roku w ramach
upowaznienia udzielonego Zarzadowi przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwala z dnia 11 stycznia 2010 roku do
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji nowych akcji o fgcznej
warto$ci nominalnej nie wyzszej niz 15 000 tys, zlotych,

W dniu 28 grudnia 2010 roku Zarzad Spoétki podjat uchwale o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w ramach kapitalu docelowego poprzez emisje¢ nie wigcej niz 7 000 000 akcji
zwyklych serii J. Do dnia 31 grudnia 2010 roku zostaly objete 4 140 986 akcje o wartosei
nominalnej 1 zioty kazda. Warto$¢ niezarejestrowanych akcji zostala ujgta na dzien
31 grudnia 2010 roku w kapitale rezerwowym.

Na dzien wydania niniejszego raportu nastapita rejestracja 5240 986 akcji zwyklych na
okaziciela serii J, w tym 4 140 986 akcji uprzednio wykazanych na kapitale rezerwowym,
Rejestracja podwyzszenia kapitalu miala miejsce w dniu 3 marca 2011 roku.

Na dziet 31 grudnia 2010 roku znaczacym akcjonariuszem Spolki, tj. posiadajacym
co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spéiki, byt
Pan Dawid Sukacz - 9,33%, natomiast kapital rozproszony wynosit 90,67%.

Akcje Spolki sa notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku kapital wiasny Spéiki byt dodatni i wynosil 22 749 tys.
zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku, bedacy dniem konczacym rok obrotowy, Zarzad Spolki
reprezentowali:

Pani Monika Nowakowska - Prezes Zarzadu,
Pan Mariusz A. Roman - Wiceprezes Zarzadu.
W trakeie roku obrotowego nastapily zmiany w skladzie Zarzadu Spolki.
W dniu 21 stycznia 2010 roku Rada Nadzorcza podjela uchwatly w sprawie:
- odwolania Pana Aleksandra Siudy ze stanowiska Prezesa Zarzadu Spotki,
- odwolania Pani Jolanty Kubickiej ze stanowiska Czlonka Zarzadu Spolki,

powotlania Pani Moniki Nowakowskiej na stanowisko Prezes Zarzadu Spétki,

- powolania Pana Mariusza A. Romana na stanowisko Czlonka Zarzadu Spoétki.

W dniu 15 lutego 2010 roku Pani Ewa Wojcikowska ztozyta rezygnacje z pehienia funkcii
Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

W dniu 16 lutego 2010 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwale o powolaniu Pana
Mariusza A. Romana na stanowisko Wiceprezes Zarzadu Spotki.

Mazars Audyt Sp. z 0.0 %




Raport z badania sprawozdania finansowego Miracuium S.A. w upadiosci ukladowej na 31 grudnia 2010 roku 3

W dniu 31 stycznia 2011 roku Rada Nadzorcza podjela uchwaly w sprawie:

- odwotania ze sktadu Zarzadu Pana Mariusza A, Romana, Wiceprezesa Zarzadu
Spotki,

- powolania w sklad Zarzadu Pani Urszuli Pierzchaly powierzajac jej funkcje
Wiceprezes Zarzadu Spolki,

- powolaniu Pana Pawla Gilarskiego na funkcje Czlonka Zarzadu Spolki,

Na dzien wydania niniejszego raportu, Zarzad Spolki reprezentowali:

Pani Monika Nowakowska - Prezes Zarzadu,
Pani Urszula Pierzchata - Wiceprezes Zarzadu,
Pan Pawel Gilarski - Czlonek Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku, bedacy dniem konczacym rok obrotowy, sklad Rady
Nadzorcze] przedstawial si¢ nastepujaco:

- Pan Grzegorz Leszezynski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Pan Piotr Derlatka - Czlonek Rady Nadzorczej,
- Pan Andrzej Rabenda - Czlonek Rady Nadzorczej,
- Pan Karol Kolouszek - Czlonek Rady Nadzorczej,
- Pan Bartosz Raczkowiak - Czlonek Rady Nadzorczej,
- Pan Pawel Zaremba — Smietariski - Czlonek Rady Nadzorcze;j.

W roku obrotowym 2010 zaszly zmiany w skladzie Rady Nadzorczej.

W dniu 21 stycznia 2010 roku Pani Monika Nowakowska zloZzyla odwiadczenie o rezygnacji
z funkeji Czlonka Rady Nadzorcze;.

Po dniu bilansowym zaszly nastgpujace zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej:

W dniu 31 stycznia 2011 roku Pan Bartosz Raczkowiak zlozyl rezygnacje z funkcji Cztonka
Rady Nadzorcze;j.

W dniu 31 stycznia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwolato
ze skladu Rady Nadzorczej nastepujace osoby:

- Pana Grzegorza Leszczynskiego,

- Pana Karola Kolouszka,

- Pana Piotra Derlatke,

- Pana Andrzeja Rabendg,

- Pana Pawla Zarembe-Smietanskiego.
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 31 stycznia 2011 roku powolato
do skladu Rady Nadzorczej nast¢gpujace osoby:

- Pana Grzegorza Golca — Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

- Pana Krzysztofa Urbanskiego — Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorezej,
- Pana Michala Butschera — Cztonka Rady Nadzorczej,

- Pana Michala Kaczmarka — Czlonka Rady Nadzorczej,

- Pana Tomasza Kozerskiego — Cztonka Rady Nadzorczej,

- Pana Dominika Sliwowskiego — Cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 11 marca 2011 roku Pan Michal Kaczmarek ztozyl rezygnacje z funkceji cztonka Rady
Nadzorczej.

Na dzient wydania niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej byt nastgpujacy:

- Pan Grzegorz Golec - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Pan Krzysztof Urbafiski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Pan Tomasz Kozerski - Czlonek Rady Nadzorczej,

- Pan Michal Butscher - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pan Dominik Sliwowski - Czlonek Rady Nadzorczej.

Przecigtne zatrudnienie w 2010 roku wynosilo 74 osoby.

Zbadane sprawozdanie z sytuacji finansowe) Spélki sporzadzone na dzien 31 grudma 2010
roku wykazuje po stronie aktywdw i pasywoéw kwotg 80 170 tys. zlotych, sprawozdanie
z catkowitych dochodéw za rok obrotowy zakoficzony w dniu 31 grudnia 2010 wykazuje
catkowity dochod w kwocie 4 636 tys. zlotych, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
wykazuje zwigkszenie o kwotg 13 755 tys. zlotych, a sprawozdanie z przeplywow pienigznych
wykazuje zwigkszenie stanu §rodkoéw pienigznych o kwote 113 tys. zlotych.

Zbadane sprawozdanie f{inansowe obejmuje dane za okres od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku.
Spotka sporzadzila sprawozdanie finansowe zgodnie z Mig¢dzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosel Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska.

Bilans zamknigcia za rok 2009 zostal wprowadzony do ksigg jako bilans otwarcia na dzien
1 stycznia 2010 roku.
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Badana jednostka udostgpnila wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje
i wyjasnienia, ktére zostaly potwierdzone oswiadczeniem Zarzadu Spélki o kompletnym
ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowiazaii warunkowych
i o poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére mialy miejsce po dacie bilansu. Nie
wystapily ograniczenia zakresu badania.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony w dniu 31 grudnia 2009
roku, zatwierdzone uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
30 czerwca 2010 roku, zostato zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 9 lipca 2010
roku. Réwnoczesnie, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito pokry¢ strate netto za
rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku w wysokosci 69 534 tys. zlotych w nastgpujacy
sposob:

- cze$é straty za rok 2009 w wysokosci 29 056 tys. zlotych z kapitalu zapasowego
Spoéiki,
- czgdé straty za rok 2009 w wysokosci 40 478 tys. zlotych z zyskéw lat nast¢pnych.

Ponadto tq samg uchwatg Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo pokry¢ stratg z lat
ubiegtych w wysokosei 2 299 tys. zlotych z kapitalu zapasowego Spolki.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez BDO Sp. z 0.0,
ktoéra wydata opinig z zastrzezeniami dotyczacymi:

- braku testu na utrate wartodct warto$ci firmy oraz wartodci niematerialnych o
nieokre$lonym okresie uzytkowania,

- ryzyka braku mozliwosci realizacji aktywow z tytulu podatku dochodowego,
- braku dokonania formalnych spiséw z natury zapasow,

- braku o$wiadczen od bylych Czlonkéw zarzadu dotyczacych kompletnosci
zobowiazan kontraktowych, zobowigzan warunkowych oraz transakcji z jednostkami
powiazanymi.

oraz uwagg dotyczaca niepewnosci oraz ryzyka dla kontynuacji dziafalnosci.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoniczony w dniu 31 grudnia 2009 roku zostato
opublikowane w numerze 298 Monitora Polskiego B z dnia 14 lutego 2011 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0 zostala wybrana przez Rad¢ Nadzorcza w dniu 13 maja 2010 roku na
Bieglego Rewidenta, przeprowadzajgcego badanie za rok obrotowy zakoficzony w dniu
31 grudnia 2010 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp. z 0.0,
ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 186, na podstawic umowy zawartej dnia 14 lipca 2010 roku. Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spotki w marcu 2011 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu i organdéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania finansowego Spolki spelniaja wymdog niezaleznosci w
rozumieniu art, 56 ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.
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.  CZESC ANALITYCINA
1.  Gtowne wielkosci bezwzgledne charakteryzujgce jednostke
w tys. zlotych

01.01.2010- § 01.01.2009- | 01.01.2008-
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw 31.12,2010 | 31.12.2009 | 31.12.2008
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materialéw 36 650 11 830 83 678
Koszt whasny sprzedazy (19 047) (9391) (38 552)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 17 603 2 439 45126
Zysk (strata) brutto 29353 (70 458) (12 456)
Zysk (strata) netto za okres 4630 (69 776) (9 970)
Catkowity dochéd za rok obrotowy 4 636 (69 776) (9 970)
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2008
Aktywa trwale, w tym; 53 813 64 471 86 999
Warto$é firmy 16 004 16 004 16 004
Pozostale wartosci niematerialne 26 140 28273 35077
Akiywa obrotowe w fym: 26 357 22 648 72114
Zapasy 6782 5626 15935
Naleznosci handlowe i pozostale 10029 13779 51767
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 9 306 2636 375
Kapital wlasny 22749 § 994 74 291
Zobowiazania krétkoterminowe w tyn: 53 363 04 473 46 659
Kredyty i poiyczki 29 249 26819 11366
Zobowiqzania handlowe i pozostale 15 041 20 883 25 497
Suma bilansowa 80 170 87119 156113
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2,  Wskazniki efektywnosci dzialania

2010 2009 2008

Naleznodci handlowe i pozostale
Cykl rotacji naleznosci = *365

Przychody ze sprzedazy produkt6w,
towardw i materialéw

100 dni 425 dni 226 dni

Zobowigzania handlowe i pozostale
Cykl rotacji zobowiaza#h = * 365

Przychody ze sprzedazy produktdw,
towardw i materialdw

150 dni 644 dni 11 dni

Zapasy
Cykl rotacji zapasow = * 365
Koszt whasny sprzedazy

130 dni 219 dni 151 dni

3.  Wskazniki ptynnosci

2010 2009 2008
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezacej ptynnosei = 0,5 0.4 1,6
Zobowiazania krotkoterminowe
Aktywa obrotowe — Zapasy
Wskaznik plynnosci 11 = 0.4 0,3 1,2
Zobowigzania krétkoterminowe
4.  Wskazniki rentownosci
2010 2009 2008
Zysk/Strata brutto
Rentowno$¢ sprzedazy brutto= * 100% 8% -596% -15%
Przychody ze sprzedazy netto
Zysk/Strata netto
Rentownos¢ aktywow ogolem = * 100% 6% -80% -6%
Aktywa ogdlem
Zysk/Strata netto
Rentownoéé kapitalu = * 100% 20% “T76% -13%
Kapitat wlasny ogotem
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5. Wskazniki struktury finansowania

2010 2009 2008
Zobewigzania krétkoterminowe ogdlem
Wskaznik ogélnego zadluzenia = 0,7 0,7 0,3
Aktywa ogdlem
Zobowigzania krdtkoterminowe ogélem
Wskaznik zadluzenia kapitatéw wiasnych = 2,4 772 0,6
Kapital wlasny

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 12 kwietnia 2010 roku podjelo
uchwalg o dalszym istnieniu Spotki. W dniu 16 kwietnia 2010 roku Sad Rejonowy dla
Krakowa Srédmiescia w Krakowie, Wydzial VIII Gospodarczy dla spraw upadiosciowych
i naprawczych postanowil oglosi¢ upadtos¢ Grupy Kolastyna S.A. z mozliwoscig zawarcia
ukiadu pozostawiajgc upadlemu zarzadzanie mieniem wchodzgeym w sklad masy
upadlosciowej oraz wezwaé wierzycieli do zglaszania wierzytelnodci na rgce sg¢dziego
komisarza do dnia 30 czerwca 2010 rok.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2010 roku podjglo decyzje
o dalszym istnieniu Spotki, a sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2010 roku zostalo przygotowane przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci.
Kontynuacja dziatalnosci Spolki uzalezniona jest od zawarcia ukladu z wierzycielami,
skutecznoéé dziatan restrukturyzacyjnych i naprawczych podjetych przez Zarzad jest
uzalezniona od przyszlych zdarzen, ktérych wynikow na dziei sporzadzenia ninejsze] opini
nie mozna przewidzie¢. W zwigzku z powyzszym, istnieje niepewnosc, co do mozliwosci
kontynuowania dzialalnosci przez Spolke.

Kredyt udzielony Spotce przez BNP Paribas Fortis S.A. stal sie wymagalny w dniu 31 marca
2011 roku, a Spotka na dzief sporzadzenia sprawozdania finansowego jest w trakcie
renegocjacji warunkéw splaty kredytu. W przypadku zobowigzania z tytulu obligacii,
wymagalnego w dniu 15 kwietnia 2011 roku, w dniu 20 kwietnia 2011 roku zostal podpisany
pomiedzy Spétka a obligatariuszem aneks przesuwajgcy termin splaty obligacji o wartosci
3 mln ztotych na dzieft 29 lipca 2011 roku.
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M. CZESC SICZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu migdzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku nr 152,
poz. 1223 z p6Zniejszymi zmianami),

b) Ustawg z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdai finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. 2 2009 roku, nr 77, poz. 649),

¢) Kodeks Spotek Handlowych,

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowe] wydane przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

e) Migdzynarodowe Standardy Rewizji Finansowej,
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1.2. Ocena prawidiowoéci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowo$¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowoscei,
Przyjete zasady sa dostosowane do warunkéw i potrzeb jednostki.

Ksig¢gi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spétki i odzwierciedlajg przebieg operaciji
gospodarczych w sposéb udokumentowany oraz przy zachowaniu obowigzujgeych zasad
rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone byly przy uzyciu komputera przy zapewnierﬁu
wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawe otwarcia ksiag stanowily dane zatwierdzonego bilansu na dzien 31 grudnia 2009
roku.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, Spdlka pizeprowadzila inwentaryzacjg aktywow
i pasywéw, ktora rozliczyta i ujeta w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

Sposéb przechowywania 1 ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych
i sprawozdan finansowych spelnit wymogi art. 71 Ustawy o rachunkowosci.
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2, Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zalgczniku stanowigcym integralng cz¢$é niniejszego
raportu,

2.1. Aktywa trwate

2.1.1. Warto$¢ firmy

Warto$¢ firmy na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosila 16 004 tys. zlotych.

Spolka przeprowadzila test na utratg wartosci wartosei firmy na dzied 30 czerwca 2010 roku,
a na dzien bilansowy dokonala analizy przestanek utraty wartosci. Nie nastapila koniecznosé
tworzenia odpiséw aktualizujacych.

2.1.2. Pozostale warto$ei niematerialne

Wartodé netto pozostalych wartosci niematerialnych na dziefl 31 grudnia 2010 roku wynosi
26 140 tys. zlotych i dotyczy gléwnie posiadanych przez Spoéltke znakdéw towarowych i1
receptur. Zmniejszenie pozostatych wartosci niematerialnych na dzien 31 grudnia 2010 roku
w pordwnaniu do stanu na koniec roku ubieglego wynika przede wszystkim ze sprzedazy
znaku Kolastyna.

Znaki towarowe 1 receptury zostaly okreslone przez Spoétke jako wartosci niematerialne o
nieokreslonym okresic uzytkowania. Spoétka przeprowadzila test na utrate wartosci tych
skladnikow majatkowych o nieokreslonym okresie uzytkowania na dzien 30 czerwca 2010
roku, a na dzien bilansowy dokonata analizy przeslanek utraty wartosci. Nic nastapita
konieczno$¢ dokonania odpisdéw aktualizujacych.

2.1.3. Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spoétka rozpoznala aktywa z tytulu podatku odroczonego od
ujemnych r6znic przejsciowych oraz od strat mozliwych do odliczenia w kolejnych okresach,
na bazie kalkulacji podstawy opodatkowania uwzgledniajacej aktualne prognozy.
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2.2, Aktywa obrotowe

2.2.1, Zapasy

Warto$¢ zapaséw na dzien bilansowy zostala wyceniona wedlug ceny nabycia na kwotg
6 782 tys. zlotych. Na warto§é zapasdéw skladaja si¢ gldwnie towary i materialy na kwotg
5083 tys. zlotych oraz produkty gotowe na kwote 1572 tys. ziotych. Na dzien
31 grudnia 2010 roku odpis aktualizujacy zapasy wynosil 2 165 tys, ztotych.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje roczng zapasow, ktérej wyniki ujgla w roku
obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2010 roku.

2.2.2. Nalezno$ci handlowe i pozostale dlugo- i krétkoterminowe

Nalezno$ci handlowe i pozostate dlugo- i krétkoterminowe na dzien bilansowy wyniosty
10 164 tys. ztotych po uwzglednieniu odpisu aktualizujacego w kwocie 1 127 tys. zlotych.

Saldo nalezno$ci handlowych oraz naleznosci z tytuhn sprzedazy niefinansowych aktywow
trwalych zostato potwierdzone w 59% poprzez potwierdzenia sald oraz platnosci po dniu
bilansowym.

2.3. Pasywa

2.3.1. Kapital wlasny

Na dzien 31 grudnia 2010 roku kapital wlasny Spotki wyniost 22 749 tys. ziotych.

Strata netto za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku w wysokosci 69 534 tys. ztotych zostata
pokryta kapitalem zapasowym w kwocie 29 056 tys. zlotych, a w pozostalej czgsci zostanie
pokryta zyskami wypracowanymi w latach nastgpnych.

Ponadto strata z lat ubieglych wysokosci 2 299 tys. zlotych zostata pokiyta z kapitatu
zapasowego.

W badanym okresie Spotka osiggneta dochdd w wysokosei 4 636 tys. zlotych.
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2.3.2, Kredyty i pozyczki

Na dzien 31 grudnia 2010 roku zobowigzania z tytulu zaciagnig¢tych kredytow wyniosly
29 249 tys. zlotych i stanowily w caloéci zobowigzania kréotkoterminowe.,

Salda zobowigzan z tytulu kredytéw zostaly potwierdzone przez banki. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego trwaly renegocjacje pomigdzy Spolka a BNP Paribas Fortis SA na
temat splaty kredytu,

2.3.3. Zobowigzania handlowe i pozostale

Saldo zobowigzan handlowych i pozostalych na dzieh 31 grudnia 2010 roku w wysokosci
15 041 tys. ztotych obejmuje gtownie:

- zobowigzania handlowe w kwocie 9 513 tys. zlotych,

- zobowigzania budzetowe w kwocic 4 278 tys. zlotych, w tym zobowigzania wobec
ZUS 1 US zalegle z lat poprzednich oraz dotyczace roku 2010,

Saldo zobowiazan handlowych zostato potwierdzone na dzien bilansowy w 56% poprzez
porownanie do przedstawionej przez Spotke listy wierzycieli.
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2.4. Sprawozdanie z catkowifych dochoddw

Dane liczbowe zostaly zawarte w zalaczniku stanowigcym integralng czes$¢ niniejszego
raportu.

Kierownictwo badanej jednostki dostosowalo zasady ewidencji poszczegdinych elementéw
sprawozdania z catkowitych dochoddw do specyfiki prowadzonej dzialalnosci.

Przychody ze sprzedazy zostaly we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo zaliczone do
badanego roku obrotowego i1 obejmujg gléwnie przychody ze sprzedazy towardw i
materialéw w wysokosei 36 650 tys. zlotych.

Sprzedaz krajowa stanowila 82% ogdinych przychoddw ze sprzedazy.

Koszty dzialalnosci operacyjnej w wysokosci 20 940 tys. zlotych odzwierciedlajg we
wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji
gospodarczych.

Wartoé¢ sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw wyniosta 19 047 tys. zlotych,

Koszty $wiadczen pracowniczych w wysokosci 6 509 tys. zlotych, co stanowi 31% kosztéw
operacyjnych, odnosza si¢ przede wszystkim do kosztéw wynagrodzen i narzutdéw na
wynagrodzenia.

Pozostale przychody operacyjne dotycza glownie zysku na sprzedazy niefinansowych
aktywéow trwalych oraz rozwigzanych rezerw i odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow,

Koszty finansowe odnosza si¢ gldwnie do odsetek od kredytdw i obligacji oraz zaptaconych
prowizji bankowych.,

Sprawozdanie z calkowitych dochodow wykazujace catkowity dochéd w wysokosci 4 636
tys. ztotych zostalo poprawnie przedstawione w powigzaniu z ksiggami rachunkowymi.
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2.5. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach  {polifyce)
rachunkowoSci oraz inne informacje objasniajgce

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne objasnienia
w sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony na dzien 31 grudnia 2010 roku sporzadzone
zostaly we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczodci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiggami
rachunkowymi.

2.6. Sprawozdanie z przeptywdw pienieinych oraz sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym

Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, badana
jednostka jest zobowiazana do sporzadzenia sprawozdania z przeplywéw pienieznych oraz
sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym.

Sprawozdanie z przeplywoéw pienigznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w powiazaniu ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniem z catkowitych dochodéw.

2.7. Sprawozdanie Iarzgdu z dziatalno$ci jednostki w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy, w cze¢éci dotyczacej
danych zawartych w ksiggach rachunkowych, sa zgodne z danymi przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2010 roku.

Sprawozdanie odpowiada wymogom okreslonym w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci
oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkOw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz.U. z 2009 roku Nr 33, poz. 259 z péznicjszymi
Zzmianami).
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IV. UWAGI KONCOWE

Ninigjszy raport zawiera 16 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego cze$é stanowi
zalgcznik zawierajacy sprawozdanie finansowe Miraculum S.A. w upadlosci ukladowej na
dzien 31 grudnia 2010 roku, sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej.
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