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1. PODSTAWOWE INFORMACIE O SPOLCE GRUPA KOLASTYNA S.A. W
UPADLOSCI UKLADOWE]

1.1. STRUKTURA ORGANIZACYJNA

Grupa Kolastyna S.A. w upadtosci ukladowej

Spotka dziata od 9 sierpnia 2001 r. na mocy Uchwaty Zwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw. Spotka zostata zarejestrowana w dniu 09.08.2001 r. w Sadzie Rejonowym
dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000034099.

Zgodnie z § 3 Statutu Grupa Kolastyna S.A. czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

Grupa Kolastyna SA w upadtosci uktadowej to polskie przedsiebiorstwo dziatajace w
branzy kosmetycznej. Dziatalno$¢ Spétki koncentruje sie na opracowywaniu i sprzedazy
nowoczesnych kosmetykow do pielegnacji twarzy i ciata, wyrobow perfumeryjnych,
preparatéw do depilacji oraz kosmetykéw do makijazu. W portfolio Spétki znajdujq sie
nastepujace marki:, Miraculum, Pani Walewska, Brutal, Tanita, Paloma, a takze marki:
Lider, Wars oraz By¢ moze, zakupione w 2007 od PZ Cussons Polska. Wysoka jakos¢
produktéw Grupy Kolastyna potwierdzana jest licznymi nagrodami, wyrdznieniami, a
takze czotowymi lokatami zajmowanymi w najbardziej prestizowych zestawieniach.
Produkty Spétki oferowane sa zaréwno na rynku krajowym jak i na rynkach
zagranicznych. Gtéwne rynki eksportowe to Rosja, Ukraina, Biatorus, Litwa.

W 2007 roku Spoétka zadebiutowata na Gieldzie Papierdw w Warszawie, nastepnie
dokonata przejecia Spotki Unicolor SA oraz zakupita wybrane marki kosmetyczne od PZ
Cussons Polska. W roku 2010 nastgpity istotne zmiany we wtadzach oraz w strukturze
wiasnosciowej Grupy Kolastyna. Obecny Zarzad dokonat gruntowych i niezbednych zmian
majacych na celu optymalizacje kosztow prowadzonej dziatalnosci. Istotnym elementem
programu naprawczego Spoétki byto postanowienie Sadu Rejonowego w Krakowie -
Srédmiesciu, ktéry 16 kwietnia br. przychylit sie do ztozonego przez Zarzad Spotki
wniosku o upadto$¢ uktadowg z dnia 11 marca 2010. W dniu 30 czerwca 2010 roku
Zarzad emitenta podpisat ze spodtka Sarantis Polska SA umowe sprzedazy marki
~Kolastyna”.

Transakcja ta zapewnita srodki m.in. na sfinansowanie aktywéw obrotowych w III i IV
kwartale na pozostatych markach pozostajacych w portfolio Spoétki, a takze na
zredukowanie znacznej czesci zobowigzan Spétki z tytutlu wyemitowanych obligacji.
Transakcja sprzedazy marki Kolastyna zwigzana jest z przyjeta przez Zarzad strategia,
ktora zaktada m.in. ze marka wiodaca w portfolio Spotki jest marka Miraculum, oferujaca
w sprzedazy catorocznej wysokiej jakosci preparaty pielegnacyjne oraz wyroby
perfumeryjne dla kobiet i mezczyzn. Zmiana strategii podkreslona bedzie planowang
zmiang nazwy Spoétki - na Miraculum SA w upadtosci uktadowej.

1.2. ZMIANY W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZE]

W dniu 31 grudnia 2007 r. Sad Rejonowy w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat potaczenie spétek: Grupa Kolastyna S.A. i
Fabryka Kosmetykéw Miraculum S.A. z siedzibg w Krakowie.

Fabryka Kosmetykow Miraculum, przed potaczeniem z Grupg Kolastyna S.A., byta jednym
Z najstarszych polskich przedsiebiorstw zajmujacych sie produkcjg i dystrybucjg wyrobdw
kosmetycznych. Firma rozpoczeta dziatalno$¢ 15 lipca 1924 roku. Na mocy Uchwaty
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Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 14 czerwca 1996 r. przeksztatcono
~Miraculum” Spétke z 0.0. w spotke akcyjna.

W dniu 31 grudnia 2008 r. nastgpita rejestracja potaczenia spotek Grupa Kolastyna S.A.
i Unicolor S.A. z siedzibg w tomiankach. Potgczenie spétek nastgpito w trybie art. 492 § 1
pkt 1) Kodeksu Spétek Handlowych przez przeniesienie catego majatku Unicolor S.A na
Grupe Kolastyna S.A. bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki przejmujacej i bez
wydawania w zamian za akcje Unicolor S.A. akcji w Grupie Kolastyna S.A. Spétka
Unicolor S.A. zajmowata sie produkcjg oraz sprzedazg wyrobéw kosmetycznych.
Dziatalno$¢ spoétki Unicolor S.A. skupiata sie gtownie na produkcji preparatow
depilacyjnych (woskéw, kremoéw i pianek) oferowanych pod markg Tanita oraz
kosmetykdw do makijazu (m.in.: pudrow, fluidéw, cieni do powiek i lakieréw do
paznokci) dostepnych pod markg Paloma.

Grupa Kolastyna S.A. w upadtosci uktadowej posiada 100% kapitatu zaktadowego w
spotce Ubthe Corporation Limited, ktéra jest zaangazowana w dziatalno$¢ produkcyjng i
handlowg w branzy kosmetycznej na rynku rosyjskim. Posiadane udziaty uprawniajg
Grupe Kolastyna do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw tej Spotki.
Spétka Ubthe Corporation Limited zostata wytgczona z konsolidacji, nie objecie tej spétki
sprawozdaniem skonsolidowanym nie znieksztatca sprawozdania emitenta.

W dniu 12 lutego 2010 r. Zarzad emitenta podjat w formie uchwaly decyzje o
zaprzestaniu dalszej dziatalnosci spotki Ubthe Corporation Limited z siedzibg na Cyprze
oraz o podjeciu krokéw w celu likwidacji tej spotki.

1.3. DZIALALNOSC SPOLKI GRUPA KOLASTYNA S.A. W UPADLOSCI UKLADOWE]J

W pierwszym poétroczu 2010 roku Spétka uzyskiwata przychody z nastepujacych tytutow:

- sprzedaz produktéw oznaczonych znakiem towarowym: ,Kolastyna”, ,Miraculum”,
‘Pani Walewska”, ,Brutal”, ,Paloma”, ,Wars”, ,Lider”,,By¢ moze” oraz znakiem
towarowym ,Tanita”

- ustugi logistyczne i magazynowe;

- sprzedaz surowcow i opakowan;

- najem s$rodkdéw transportu, maszyn i urzadzen.

Spotka dziata na rynku sprzedazy detalicznej. Oznacza to, ze produkty oferowane przez
emitenta trafiajg do ostatecznych odbiorcéw (klientéw sklepow detalicznych) poprzez
kanat tradycyjny (hurtowy) lub nowoczesny (sieci handlowe). Produkty Spétki oferowane
sq zaréwno na rynku krajowym jak i na rynkach zagranicznych. Obecnie Spoétka
eksportuje m.in.: do panstw Europy Wschodniej, a takze do Butgarii, Grecji, Egiptu, USA,
Wielkiej Brytanii, Szwecji, Niemiec czy Kanady.

Produkty Grupy Kolastyna opracowywane sg na podstawie najnowszej wiedzy z zakresu
wspotczesnej kosmetologii, zgodne z aktualnie panujgcymi trendami rynkowymi i
obowigzujacg ustawg o kosmetykach. W celu zapewnienia maksymalnego bezpieczenstwa
stosowania, preparaty poddawane sg badaniom dermatologicznym oraz aplikacyjnym,
przeprowadzanym w niezaleznych i wyspecjalizowanych instytucjach.

Produkty Spétki plasowane sg na nizszej i $redniej pbtce cenowej oraz adresowane w
gtownej mierze do segmentu oséb sredniozamoznych. W celu zwiekszania uzyskiwanych
marz oraz dywersyfikacji oferty produktowej, Spotka stopniowo wprowadza nowe
preparaty na wyzszg potke cenowg w segmencie ekonomicznym. Oferte Spotki mozna
podzieli¢ na kilka gtéwnych grup asortymentowych:
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linie pielegnacyjne i specjalistyczne do twarzy,

linie pielegnacyjne i specjalistyczne do ciata,

wyroby perfumeryjne dla kobiet i mezczyzn,

preparaty do depilacji

produkty uzupetniajace.

Produkty pielegnacyjne i specjalistyczne emitenta oferowane sa w zindywidualizowanych
seriach produktowych sktadajacych sie z preparatow tworzacych linie pielegnacyjne,
kierowane do okreslonych grup odbiorcow. Za najwiekszg grupe produktowg w ofercie
emitenta uznaé¢ nalezy kosmetyki do pielegnacji twarzy oraz ciata. Skiadajg sie na nie
miedzy innymi:

o kremy do twarzy
J mleczka i toniki
. maseczki
[ )

[ )

balsamy do ciata

kremy do rak
Drugg grupe pod wzgledem wartosci sprzedazy stanowig wyroby perfumeryjne dla kobiet
i mezczyzn.

1.4. AKCIJONARIAT, PODMIOTY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE

Akcjonariat

W dniu 12 lutego 2007 r. Zarzad Gietdy Papieréw WartosSciowych w Warszawie S.A.
uchwatg nr 105/2007 postanowit wprowadzi¢ z dniem 13 lutego 2007 r. w trybie zwyktym
do obrotu gieldowego na rynku podstawowym 15.000.000 praw do akcji zwyktych na
okaziciela serii E spotki Grupa Kolastyna S.A., o wartosci nominalnej 1 zt kazda. GPW
rozpoczeta notowania praw do akcji spotki Grupa Kolastyna S.A. w systemie notowan
ciagtych. Dnia 13 kwietnia 2007 roku miato miejsce ostatnie notowanie 15.000.000 praw
do akcji zwyktych na okaziciela serii E spétki Grupa Kolastyna S.A.

Zarzad Gietdy w dniu 11 kwietnia 2007 roku podjat uchwate nr 230/2007, postanawiajac
0 wprowadzeniu z dniem 16 kwietnia 2007 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego
na rynku podstawowym:

923.000 akcji serii A;
6.295.000 akcji serii B;
16.675.000 akgcji serii C;
5.656.000 akcji serii D;
15.000.000 akcji serii E.

W dniu 20 listopada 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto
uchwate w sprawie potaczenia Grupy Kolastyna S.A. z Fabryka Kosmetykéw Miraculum
S.A. w Krakowie oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki. Potgczenie zostato dokonane przy
jednoczesnym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote 685.949,00 zt w
drodze emisji 685.949 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1,00 zt.
W dniu 31 grudnia Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiesécia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zrejestrowat ww. podwyzszenie kapitatu
zakfadowego.

W dniu 23 lutego 2010 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, Wydziat
XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgqdowego dokonat rejestracji 4.478.260 (czterech
miliondw czterystu siedemdziesieciu os$miu tysiecy dwiescie szesédziesieciu) akcji
zwyktych na okaziciela serii H wyemitowanych przez Spétke w dniu 27.08.2009 r.

w dniu 16 czerwca 2010 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie,
Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji 4.977.205
(czterech milionéw dziewieéset siedemdziesigt siedem tysiecy dwiescie piec¢) akcji
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zwyktych na okaziciela serii I wyemitowanych przez Spoétke na podstawie uchwaty
Zarzadu Spotki z dnia 12 kwietnia 2010 r., ktéra zostata podjeta w zwigzku z
uprawnieniami nadanymi przez Walne Zgromadzenie Spoétki uchwatg z dnia 11 stycznia
2010 roku w zakresie mozliwosci podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w ramach
kapitatu docelowego w tgcznej wysokosci do 15.000.000 zt wraz z mozliwoscig wytaczenia
przez Zarzad prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Na dziert 30.06.2010 r. kapitat zaktadowy emitenta wynosi 54.690.414,00 zt (stownie:
pie¢dziesigt cztery miliony szeséset dziewieédziesigt tysiecy czterysta czternascie ztotych)
i dzieli sie na 54.690.414 (piecdziesigt cztery miliony szeséset dziewiecdziesiat tysiecy
czterysta czternascie) akcji o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja, w
tym:

- 923.000 (dziewiec¢set dwadziescia trzy tysigce ) akcji zwyktych na okaziciela serii A,
oznaczonych numerami od 000001 do 923000;

- 6.295.000 (szes$¢ milionow dwiescie dziewiecdziesiat pie¢ tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii B, oznaczonych numerami od 0000001 do 6295000;

- 16.675.000 (szesnascie milionéw szesc¢set siedemdziesigt pie¢ tysiecy) akcji zwyktych
na okaziciela serii C, oznaczonych numerami od 00000001 do 16675000;

- 5.656.000 (pie¢ miliondw szes$éset piecdziesigt szes¢ tysiecy) akcji zwykitych na
okaziciela serii D, oznaczonych numerami od 0000001 do 5656000;

- 15.000.000 (pietnascie milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii E, oznaczonych
numerami od 00000001 do 15000000;

- 685.949 (szesSc¢set osiemdziesigt pie¢ tysiecy dziewiecset czterdziesci dziewiec) akcji
zwyktych na okaziciela serii G oznaczonych numerami od 00000001 do 685949;

- 4.478.260 (cztery miliony czterysta siedemdziesigt osiem tysiecy dwiescie
sze$cdziesiat) akcje zwykte na okaziciela serii H oznaczone numerami od 0000001 do
4478260;

- 4.977.205 (cztery miliony dziewie¢set siedemdziesigt siedem tysiecy dwiescie piec)
akcji zwyktych na okaziciela serii I oznaczonych numerami od 0000001 do 4977205.

W zwigzku z dokonanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, w dniu 16 czerwca 2010
r. zostata réwniez zarejestrowana przez Sad zmiana wysokosci kapitatu docelowego
Spotki z kwoty 15.000.000 zt (stownie: pietnascie milionéw ztotych) do kwoty 10 022 795
zt (stownie: dziesie¢ milionéw dwadziescia dwa tysigce siedemset dziewiecdziesiat piec
ztotych).

Podmioty nadzorujace oraz witadze Spétki Grupa Kolastyna S.A. w upadiosci
uktadowej

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2010 roku:

Grzegorz Leszczynski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Derlatka - Cztonek Rady Nadzorczej

Bartosz Rgczkowiak — Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Rabenda - Cztonek Rady Nadzorczej

Pawel Zaremba-Smietanski - Cztonek Rady Nadzorczej
Karol Kolouszek - Cztonek Rady Nadzorczej.

Uk wN =

Zmiany w skladzie osobowym Rady Nadzorczej emitenta w ciagu I pétrocza
2010 r. i do dnia przekazania sprawozdania:

W dniu 21 stycznia 2010 roku Pani Monika Nowakowska ztozyta oswiadczenie o
rezygnacji z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej emitenta.
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Sktad osobowy Zarzadu Spotki na dzien 30 czerwca 2010 roku:

1. Monika Nowakowska - Prezes Zarzadu
2. Mariusz A. Roman - Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w skiadzie osobowym Zarzadu emitenta w ciagu I pétrocza 2010 r. i do
dnia przekazania sprawozdania:

Rada Nadzorcza emitenta w dniu 21 stycznia 2010 roku podjeta uchwaty w sprawie:

- odwotania Pana Aleksandra Siudy ze stanowiska Prezesa Zarzadu spétki Grupa
Kolastyna S.A.

- odwotania Pani Jolanty Kubickiej ze stanowiska Cztonka Zarzadu spotki Grupa
Kolastyna S.A.

- powotania Pani Moniki Nowakowskiej na stanowisko Prezesa Zarzadu spoétki Grupa
Kolastyna S.A.

- powotania Pana Mariusza A. Romana na stanowisko Czlonka Zarzadu spoétki Grupa
Kolastyna S.A.

W dniu 15 lutego 2010 roku Pani Ewa Wdjcikowska ztozyta rezygnacje z petnienia
funkcji Wiceprezesa Zarzadu Grupa Kolastyna S.A.

Rada Nadzorcza emitenta w dniu 16 lutego 2010 roku podjeta uchwate o powotaniu
Pana Mariusza A. Romana - na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu spoétki Grupa Kolastyna
S.A.

1.5. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w I potroczu 2010 roku wyniosto 75 pracownikow.

2. DZIALALNOSC EMITENTA

2.1 PORTOFIO MAREK ORAZ WDROZENIA W I POLROCZU 2010 ROKU

Dobre prognozy rozwoju branzy kosmetycznej w Polsce pozwalajg zakfadac
optymistyczne perspektywy rozwoju Spotki Grupy Kolastyna w kolejnych latach. Polski
rynek kosmetyczny okazat sie odporny na kryzys i odnotowat w 2009 roku wzrost
sprzedazy o 13%! Szacuje sie, ze rynek kosmetykdw w Polsce jest wart ok. 8-10 mid zt,
w zaleznosci od zrédta. Wediug ekspertéow w roku 2010 mozemy spodziewac sie
dalszego, min. 5% wzrostu.? Najwiekszy potencjat wzrostu sprzedazy majg innowacyjne
kosmetyki przeciwzmarszczkowe dla dojrzatych kobiet (55+), preparaty pielegnacyjne dla
mezczyzn oraz dermokosmetyki i kosmetyki ekologiczne.

W I potroczu 2010 roku Grupa Kolastyna kontynuowata dziatania, rozpoczete w roku
ubiegtym, a zwigzane z porzadkowaniem swojego portfolio. Wycofano z oferty produkty,
ktoére od diuzszego czasu notowaty spadki sprzedazy, od$wiezono opakowania i receptury
wybranych preparatéw. Asortyment podstawowy Grupy Kolastyna zostat ograniczony do
najbardziej zyskownych i szybko rotujgcych produktéw oraz serii.

Na podstawie przegladu marek znajdujacych sie portfolio Spoétki, Zarzad Grupy Kolastyna
podjat strategiczng decyzji o sprzedazy podstawowej marki Spotki - znaku i nazwy

! Zrédto: MEMRB Polska, dane za 2009 r. (nie uwzgledniajg sprzedazy bezposredniej oraz internetowej).
2 7rédto: Top Kosmetyki 2010. Przewodnik po firmach kosmetycznych, Media Direct, 2010.
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~Kolastyna”. W dniu 30 czerwca 2010 roku Zarzad Grupy Kolastyna SA w upadtosci
ukfadowej podpisat ze spdtka Sarantis Polska SA negocjowang od kilku miesiecy umowe
sprzedazy marki ,Kolastyna”.

Produkty oferowane pod marka Kolastyna to przede wszystkim kosmetyki do i po
opalaniu, ktorych sprzedaz jest sezonowa i w duzej mierze uzalezniona od warunkéw
atmosferycznych. Produkcja tego asortymentu wigze sie z duzymi naktadami
finansowymi, ktére nalezy ponosi¢ juz w I kwartale roku, a rozliczenie naleznosci z tytutu
sprzedazy nastepuje dopiero jesienig. Spétka Grupa Kolastyna w przyszitosci chciataby
skoncentrowac sie na sprzedazy produktéw catorocznych, o szybszej rotacji, ktore beda
przynosity staty, mozliwy do oszacowania przychdd, a ich sprzedaz nie bytaby obarczona
dodatkowym ryzykiem. Sprzedaz marki ,Kolastyna” pozwolita na znaczne zredukowanie
czesci zobowigzan Spoétki z tytutu wyemitowanych obligacji, co spowodowato obnizenie
kosztow finansowych i zapewnito Srodki na finansowanie biezgcej produkcji oraz na
dziatania promocyjno-reklamowe, m.in. dla marki Miraculum.

Najwiekszg wartos¢ Grupy Kolastyna S.A. stanowig znane i cenione marki o wieloletniej
tradycji, posiadajace grono statych klientow. W aktualnym portfolio Spétki znajdujq sie
nastepujace znaki towarowe: Miraculum, Pani Walewska, Brutal, Wars, Lider, By¢ moze,
Tanita i Paloma.

Miraculum to jedna z najstarszych polskich marek kosmetycznych, powstata w 1924
roku. Dzieki potaczeniu tradycji z nowoczesnoscig, gwarantuje wysokg jakosc
preparatéw, ktore doceniane sg przez kolejne pokolenia kobiet. Oferta Miraculum
obejmuje innowacyjne linie do pielegnacji twarzy i ciata, dostosowane do wieku i rodzaju
skory, a takze wyjatkowe wyroby perfumeryjne dla kobiet i mezczyzn. KosmetyKi
opracowywane sg ha bazie najwyzszej jakosci sktadnikow aktywnych, zgodnie z
obowigzujgcymi trendami w kosmetologii. Przyjeta przez Zarzad strategia rozwoju Spotki
na lata 2010-2015 zakfada m.in., ze Miraculum bedzie marka wiodacq w portfolio Spotki,
wspierang regularnymi dziataniami promocyjno-reklamowymi. Planowany jest dalszy
rozwéj marki, gtdwnie w segmencie pielegnacji twarzy. Spétka planuje wprowadzenie na
rynek innowacyjnych serii dostosowanych do potrzeb kobiet dojrzatych, albowiem
statystyki potwierdzajg, ze ten segment rynku szybko rosnie i bedzie systematycznie rdst
w kolejnych latach. Spotka zamierza tez rozwijac¢ oferte Miraculum w innych kategoriach
produktowych, wprowadzajac na rynek innowacyjne preparaty przygotowane w oparciu o
najnowsze trendy rynkowe.

Markami o duzej renomie i potencjale sq marki perfumeryjne Pani Walewska oraz Brutal,
wprowadzone na rynek na poczatku lat 70-tych XX wieku. Obie serie cieszg sie
niestabnacg popularnoscia i zaufaniem konsumentow.

Istotng kategorig w ofercie Spoétki s produkty do i po goleniu dla mezczyzn, dostepne w
sprzedazy pod markami Wars oraz Lider. Te tradycyjne marki o wieloletniej obecnosci na
rynku i duzym przywigzaniu konsumentéw generujg duzy udziat ilosciowy w sprzedazy
catej kategorii (ok. 28,8%). W strategii Spotki zaplanowano silne wzmocnienie
dystrybucji tych wyrobodw.

Kolejng marka w portfolio Spétki jest Tanita - znana i lubiana marka preparatéw do
samodzielnej depilacji, obecna na rynku od 1994 roku. Pod ta marka oferowane sa
preparaty usuwajace zbedne owiosienie (woski, kremy, pianki) oraz kosmetyki
pielegnacyjne tagodzace i przedtuzajace efekt depilacji, dostosowane do skdry normalnej
(Tanita Effective) oraz wrazliwej (Tanita Effective z formutg Sensitive). Od 2009 roku
dostepna jest tez linia Tanita Teens stworzona z myslg o mitodej, wrazliwej skérze i
polecana szczegodlnie dziewczynom, ktore dopiero rozpoczynajg stosowanie $rodkow do
depilacji. W kwietniu biezgcego roku wprowadzono dwie nowosci: Nawilzajacy krem do
depilacji twarzy z emulsja tagodzaca podraznienia oraz Krem do depilacji miejsc
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wrazliwych stworzony z myslag o mtodej, wrazliwej skorze. Dokonano tez refreshingu
opakowan.

Zdaniem specjalistéw depilacja to bardzo wazna i mocna kategoria, ktéra ma przed sobg
perspektywy rozwoju. Na kosmetyki depilujace Polki w minionym roku wydaty, wedtug
danych agencji MEMRB, ponad 51 min zt, kupujac 5 min sztuk tego typu produktéw
(magazyn ,Kosmetyki” 3/2010). Udziat ilosSciowy marki Tanita w polskim rynku depilacji
w 2009 roku wynidst 15%, co daje III pozycje wsrdd firm obecnych na krajowym rynku
(zrédto: magazyn Kosmetyki 3/2010).

Gtownym celem Grupy Kolastyna jest wzrost wartosci spétki dla akcjonariuszy oraz
odbudowanie pozycji rynkowej wsrod firm kosmetycznych dziatajgcych na polskim rynku.
Istotne jest utrzymanie silnej pozycji w nastepujacych kategoriach: produktow do
depilacji oraz preparatéw do i po goleniu dla mezczyzn. Grupa Kolastyna chce rowniez
wzmocni¢ swojg pozycje rynkowg w kategoriach pielegnacji twarzy i ciata. Cele te
zmierza osiggna¢ dzieki wdrazaniu innowacyjnych kosmetykdéw, ulepszaniu jakosci
produktéw, intensywnym dziataniom promocyjnym oraz wzmacnianiu pionu sprzedazy.
Spétka podejmuje szereg dziatan, ktére maja na celu zwiekszenie dostepnosci i
widocznosci produktdw Grupy na pétkach sklepowych, co przetozy sie na zwiekszenie
sprzedazy. W odniesieniu do eksportu Spotka zamierza umacnia¢ dotychczasowg pozycje
na rynkach wschodnich, a takze pozyskiwa¢ nowe, dynamicznie rozwijajace sie rynki
zagraniczne.

Zarzad Grupy Kolastyna jest przekonany, ze podejmowane dziatania przyczynig sie w
przysztosci do uatrakcyjnienia oferty Spoétki oraz zwiekszenia jej konkurencyjnosci na
rynku, a tym samym wzrostu jej wartosci dla akcjonariuszy w perspektywie
dtugoterminowej.

2.2. STRUKTURA SPRZEDAZY

W pierwszym potroczu 2010 roku przychody ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatdw emitenta wyniosty 16.505tys. 1z, na ktére ztozyty sie pozycje
wyszczegdlnione w ponizszej tabeli:

I G | pétrocze 2010 | potrocze 2009
wartos¢ % wartos¢é %
Pielegnacja 9574 58 11 309 49
Perfumeria 2313 14 3035 13
Opalanie 4246| 26 7949 35
Pozostate 372 2 677 3
tacznie 16 505/ 100 22 970( 100

2.3. OBJAéN’IENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI
DZIALALNOSCI EMITENTA W PREZENTOWANYM OKRESIE

Struktura sprzedazy w odniesieniu do gtéwnych grup asortymentowych w Grupie
Kolastyna S.A. jest porownywalna w kazdym roku. W II i III kwartale dominuje sprzedaz
kosmetykéw do opalania, w I i IV najwiekszy udziat majg wyroby perfumeryjne.
Najwieksze dochody wygenerowaty wyroby sprzedawane pod markami Kolastyna i
Miraculum, przy czym ze wzgledu na sprzedaz marki Kolastyna w nastepnych latach
spadnie sprzedaz w zakresie linii produktéw do opalania.
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3. SYTUACJA FINANSOWA W I POLROCZU 2010 ROKU

3.1. WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE
POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

WYBRANE DANE FINANSOWE kwoty w tys. PLN kwoty w tys. EUR
EOZVCIE Mcﬁl;:gglizvsngzéi;?z‘;&?z RACHUNKY I pétrocze 2010 | I potrocze 2009 | I potrocze 2010 | I péirocze 2009
1. Przychody ze sprzedazy 16 505 22 970 4122 5084
11I. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 8 008 -5 208 2 000 -1 153
III. Zysk (strata) brutto 4 799 -7 103 1198 -1 572
IV. Zysk (strata) netto 4 898 -5 982 1223 -1 324
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 694 -331 173 -73
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2225 -2 346 556 -519
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -2 875 -329 -718 -73
VIIIL. Przeptywy pieniezne netto, razem 44 -3 006 11 -665
POZYCJE BILANSU 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2010 31.12.2009
IX. Aktywa razem 92 922 88 827 22 414 21622
X. Zobowigzania ogotem 73 811 79 591 17 804 19 374
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 13 184 13 652 3 180 3323
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 60 627 65 939 14 624 16 051
XIII. Kapitat wtasny 19 111 9 236 4 610 2 248
XIV. Kapitat zaktadowy 54 690 45 235 13 192 11 011
XV. Sredniowazona liczba akcji zwyktych (w szt) 48 734 594 45 234 949 48 734 594 45 234 949
XVI. Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykia (w z#/EUR) 0,10 -0,13 0,02 -0,03
XVII. Warto$é¢ ksiegowa na jedng akcje (w z{/EUR) 0,39 0,20 0,09 0,05
XVIII. Wyptacona dywidenda na jedna akcje (w z{/EUR) 0 0| 0 0

Wybrane dane finansowe dot. pozycji bilansowych dla okresu poréwnywalnego w pozycjach od IX do XVIIl sg zaprezentowane na dzieri 31.12.2009 roku.
Dane porownywalne

Dane poréwnywalne dotyczace pozycji rachunku zyskéow i strat oraz rachunku
przeptywdéw pienieznych prezentowane sg za okres I potrocza 2009 r., natomiast dane
dotyczace pozycji bilansu sg prezentowane na dzien 31.12.2009r. (koniec poprzedniego
roku obrotowego).

Kursy euro uzyte do przeliczania wybranych danych finansowych:

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres:
01.01.2009r.-30.06.2009r.: 4,5184.

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres:
01.01.2010r.-30.06.2010r.: 4,0042.

Sredni kurs NBP na dzien 31.12.2009r.: 4,1082.

Sredni kurs NBP na dzier 30.06.2010r.: 4,1458.

3.2. ANALIZA FINANSOWA

Stosowane zasady rachunkowosci i metody wyceny

Sprawozdanie finansowe Spotki za I potrocze 2010 roku zostato przygotowane zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej jak rowniez interpretacjami opublikowanymi przez Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Sprawozdania finansowe Spotki za I pdtrocze 2010 zostaty sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej przez Grupe Kolastyna S.A. w upadifosci
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ukfadowej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. W opinii Zarzadu Spétki nie istniejq
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Bilans Grupa Kolastyna S.A. w upadtosci uktadowej

Stan na Stan na Wsk. Wsk. e
Tytut 30.06.2010 |31.12.2009 | struktury | struktury [‘I"I',szlgfg;‘;(';:;';']

[tys.zi] [tys.zi] Ip2010 [%] [ 2009 [%]
Aktywa
A. Aktywa trwate 51 371 64 471 55,3 72,6 0,8
1. Rzeczowe aktywa trwate 1500 12 349 1,6 13,9 0,1
2. Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0,0 0,0 -
3. Wartosc¢ firmy 16 004 16 004 17,2 18,0 1,0
4. Pozostate wartosci niematerialne 26 084 28 273 28,1 31,8 0,9
5. Udzialy i akcje 5 0 0,0 0,0
6. Naleznoéci handlowe i pozostate 99 166 0,1 0,2 0,6
7. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7 679 7 679 8,3 8,6 1,0
B. Aktywa obrotowe 41 551 24 356 44,7 27,4 1,7
1. Zapasy 3701 3918 4,0 4,4 0,9
2. Naleznoséci handlowe i pozostate 28 319 17 195 30,5 19,4 1,6
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0,0 0,0 -
4. Srodki pieniezne i ekwiwalenty 171 127 0,2 0,1 1,3
5. Pozostate aktywa finansowe 0 480 0,0 0,5 0,0
6. Aktywa zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy 9 360 2 636 10,1 3,0 3,6
Aktywarazem 92 922 88 827 100,0 100,0 1,0
Pasywa
A.Kapitat wiasny 19 111 9 236 20,6 10,4 2,1
1. Kapitat zaktadowy 54 690 45 235 58,9 50,9 1,2
2. Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 0 31 355 0,0 35,3 0,0
3. Kapitaty rezerwowe 0 4478 0,0 5,0 0,0
4. Zyski zatrzymane -35 579 -71 832 -38,3 -80,9 0,5
B. Stan zobowigzan ogétem 73 811 79 591 79,4 89,6 0,9
1. Zobowigzania diugoterminowe 13 184 13 652 14,2 15,4 1,0
1. Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 9935 10 032 10,7 11,3 1,0
2. Rezerwy dtugoterminowe 33 33 0,0 0,0 1,0
3. Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 0 0 0,0 0,0 -
4. Pozostate zobowiazania finansowe 147 418 0,2 0,5 0,4
5. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego dochodowego 3069 3169 3,3 3,6 1,0
6. Przychody przysztych okreséw 0 0 0,0 0,0 -
II. Zobowigzania krétkoterminowe 60627 65 939 65,2 74,2 0,9
1. Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 24 173 26 819 26,0 30,2 0,9
2. Zobowiazania handlowe i pozostate 16 990 20 883 18,3 23,5 0,8
3. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0,0 0,0 -
4. Pozostate zobowiazania finansowe 14 921 12 699 16,1 14,3 1,2
5. Rezerwy 4 543 5538 4,9 6,2 0,8
6. Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 0 0 0,0 0,0 .
7. Dotacje 0 0 0,0 0,0 -
8. Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
trwatymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do 0 0 0,0 0,0 -
sprzedazy
Pasywarazem 92 922 88 827 100,0 100,0 1,0

Analiza pionowej struktury bilansu w I pétroczu 2010 w poréwnaniu do okresu catego
roku ubiegtego wskazuje na wzrost udziatu kapitatéw wtasnych w sumie bilansowej Grupa
Kolastyna S.A. w upadtosci uktadowej, przy jednoczesnym wiekszym udziale aktywow
obrotowych w ogdlnej wartosci aktywdw.
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Rachunek zyskow i strat Grupa Kolastyna S.A. w upadtosci uktadowej w I péiroczu 2010 i 2009

—_— Wykonanie za okres [tys.zf] | Rgznica [tys.zt] | Wsk.dynamiki
IPOLR 2010 I POLR 2009 Ip2010 - Ip2009 | Ip2010 / Ip2009
::':zchody netto ze sprzedazy i zrbwnane z 16 505 22 970 -6 465 0,72
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej -15967 -28 426 12 459 0,56
Zysk (strata) na sprzedazy 538 -5 456 5994 -0,10
Pozostate przychody operacyjne 13 671 1821 11 850 7,51
Pozostate koszty operacyjne -6 201 -1573 -4 628 3,94
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8 008 -5 208 13 216 -1,54
Przychody i koszty finansowe netto -3 209 -1 895 -1 314 1,69
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 4799 -7 103 11 902 -0,68
Zysk (strata) brutto 4799 -7 103 11 902 -0,68
Podatek dochodowy 99 1121 -1022 0,09
Zysk (strata) netto 4 898 -5982 10 880 -0,82

W poréwnaniu do I potrocza 2009 roku sprzedaz w Grupie Kolastyna SA w upadtosci
ukfadowej spadta o niespetna 30 % do poziomu 16.505 tys. zt w I potroczu 2010. Koszty
dziatalnosci operacyjnej spadly w analizowanym okresie o ponad 40 % do wysokosci -
15.967 tys. zt. Wynika to gtéwnie z prawie 50 % spadku kosztéw sprzedazy i ogdlnego
zarzadu w poréwnaniu do pierwszego potrocza 2009.

W I potroczu roku 2010 Grupa zanotowata zysk netto w wysokosci +4.898 tys. zt, zas
pierwsza potowa roku 2009 zamkneta sie stratg netto w kwocie -5.982 tys. zt. Na dodatni
wynik pierwszego potrocza 2010 oprécz zysku z podstawowej dziatalnosci operacyjnej
(0,5 min ztotych)wptyw miat dodatni wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w
kwocie 7,4 min zitotych. Wysoki zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wynika
gtéwnie z transakcji sprzedazy marki ,Kolastyna”.

Na uzyskane przez emitenta w I poétroczu 2010 r. wyniki finansowe wptyw miaty
zapoczatkowane w roku 2009 procesy reorganizacyjne konsekwentnie realizowane przez
obecny Zarzad w roku 2010.

Wskazniki finansowe w Grupie Kolastyna S.A. w upadlosci ukladowej w okresie I-VI 2010 oraz I-
VI 2009

Wyszczegodlnienie IM IPOLR 2010 | 1 POLR 2009
Rentownos$¢ sprzedazy netto % 29,7% -26,0%
Rentownos¢ sprzedazy brutto % 3,4% -19,2%
Szybkos¢ obrotu naleznosci dni 199 371
Szybkos¢ obrotu zapasow dni 90 246
Plynnosé | wsk 0,69 0,37
Plynnos¢ Il wsk 0,62 0,31

Metodologia liczenia:

Wyszczegdlnienie JM Wyliczenie wskaznika
Rentownos¢ sprzedazy netto % |wynik finansowy netto/ przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy brutto % |wynik ze sprzedazy/ przychody ze sprzedazy produktéw i towaréow

przecigtne naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug x 182/ przychody ze

Szybkos¢ obrotu naleznosci dni . o i
sprzedazy produktow i towarow

Szybkosé obrotu zapaséw dni przeC|’etny stan zapasoéw x 182/ koszty sprzedanych produktow i
towaréw

Plynnos¢ | majatek obrotowy/ zobowiazania krétkoterminowe

Plynnosé i (majatek obrotowy - zapasy)/ zobowiazania krétkoterminowe

W zwigzku ze zmniejszeniem stanu zapaséw i naleznosci w poréwnaniu do I pétrocza
roku 2009, istotnemu skroéceniu ulegty okresy obrotu zapasoéw oraz rotacji naleznosci.
Polepszyly sie rowniez wskazniki ptynnosci.
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3.3. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Na dzien 30.06.2010 r. zidentyfikowano podmiot powigzany - Dom Maklerski IDM S.A.
Ze wzgledu na petnomocnictwo do wykonywania gtosu z tytutu 4.400.000 akgji
posiadanych przez Andrzeja Grzegorzewskiego spotka DM IDM SA posiada na dzien
30.06.2010 r. - w rozumieniu MSR 28.7, istotny wptyw na dziatalnosé¢ Spoétki Grupa
Kolastyna S.A. w upadtosci uktadowej.

Transakcje z podmiotem powigzanym zawierane byly na warunkach odpowiadajgcych
warunkom rynkowym. tgczna warto$¢ transakcji (ustug swiadczonych przez podmiot
powigzany w stosunku do spotki) zawartych w okresie sprawozdawczym wyniosta 665
tys. zt. Na dzien 30.06.2010 r. zobowigzania Spoétki z tego tytutu wyniosty 281 tys. zt .

W okresie sprawozdawczym podmiot powigzany objat emitowane przez Spoétke obligacje
serii I, J, K, L, M. Zobowigzania kapitatowe Spétki z tego tytutu na dzien 30.06.2010 r.
wyhiosty 2.808 tys. zt.

3.4. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Strukture zobowigzan finansowych emitenta w podziale na zobowigzania dtugoterminowe
oraz krotkoterminowe prezentuje tabela umieszczona ponizej:

Zobowigzania finansowe (w tys. ztotych) Stan na 30.06.2010 | Stan na 31.12.2009
Diugoterminowe 10 082 10 450
Kredyty bankowe 9935 10 032
Obligacje 0 0
Inne zobowiazania finansowe (leasing) 147 418
Kroétkoterminowe 39 094 39518
Kredyty bankowe 24 173 25 327
Pozyczki 0 1492
Obligacje 13 521 10 131
Inne zobowigzania finansowe (leasing, zakup akciji, factoring) 1400 2 568

3.5. RYZYKO FINANSOWE

W okresie sprawozdawczym 1.1.2010 - 30.VI.2010 spoétka Grupa Kolastyna S.A. nie
stosowata instrumentéw finansowych w zakresie zarzadzania ryzykiem finansowym.

Spétka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci
do regulowania zobowigzan w okreslonych terminach. Ryzyko wynika z poniesionej przez
Spoétke straty w roku 2009 oraz z ograniczenia dostepu do rynkdéw finansowych
zwigzanego z sytuacjg finansowa, co moze skutkowac brakiem mozliwosci pozyskania
nowego finansowania lub refinansowania swojego zadtuzenia. Kredyty bankowe w okresie
sprawozdawczym staty sie wymagalne. Trwaja prace na ich prolongata, ewentualng
konsolidacjg i zaspokojeniem w szczegdlnosci ze sprzedazy nieruchomosci.

W ocenie Zarzadu Spétki realizowany z dobrymi wynikami przez Spétke program
restrukturyzacyjny, przyjety wniosek o upadios¢ z mozliwoscig uktadu i zmniejszenie
wymagalnych zobowigzan powoduja, ze ryzyko utraty ptynnosci nie zostato uwzglednione
jako zagrozenie dziatalnosci Spotki w biezacym okresie.
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4. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN I RYZYKA

Do gtownych czynnikdw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig emitenta. zaliczamy:

Zagrozenie dla procesu restrukturyzacji spétki i w konsekwencji kontynuacji dziatalnosci
w roku 2010 i nastepnych, ktére moga nastgpi¢ ze wzgledu na:

1. Odrzucenie uktadu przez wierzycieli.

Obecnie postepowanie uktadowe znajduje sie na etapie weryfikacji wierzytelnosci
uktadowych. Do 30.06.2010 wierzyciele zgtaszali w Sadzie Rejonowym w Krakowie swoje
wierzytelnosci. Obecnie trwa weryfikacja wierzytelnosci przez sad i spétke. Zgromadzenie
Wierzycieli gtosujgqce propozycje uktadowe odbedzie sie, zgodnie z aktualnym stanem
wiedzy spotki w styczniu 2011. Propozycje uktadowe zgtoszone przez spétke we wniosku
z dnia 11.03.2010 mogg ulec zmianie lub rozszerzeniu. Przedmiotem zmiany moze byc¢
zmniejszenie stopnia redukcji wierzytelnosci uktadowych oraz propozycja alternatywnego
zaspokojenia wierzycieli w postaci konwersji diugu na akcje spétki bez redukcji kwoty
gtébwnej wierzytelnosci. Dzieki wprowadzeniu tych zmian ryzyko odrzucenia uktadu przez
Zgromadzenie Wierzycieli powinno ulec zmniejszeniu.

2.0drzucenie propozycji restrukturyzacyjnych przez wierzycieli pozauktadowych.

W ramach restrukturyzacji wierzytelnosci spétki w okresie od marca do maja 2010
przedstawiono propozycje wszystkim wierzycielom, zobowigzania wobec ktérych nie
bedg przedmiotem postepowania uktadowego. Wsrdd tych wierzycieli znajdujq sie: Bank
PKO BP, Bank BRE, Fortis Bank i ZUS. Propozycje restrukturyzacyjne w stosunku do
bankéw sptaty czesci lub catosci zobowigzan kredytowych ze sprzedazy przedmiotow
majatku spdétki w roku 2010, gtéwnie nieruchomosci o tgcznej szacowanej wartosci okoto
20.000.000 zt. W celu zminimalizowania ryzyka odrzucenia propozycji sprzedazy
nieruchomosci za w/w kwote dokonano w 2010 roku wycen obu przeznaczonych do
sprzedazy nieruchomosci, ktére potwierdzity ich warto$¢ rynkowg. Pozostata czesé
zadtuzenia w bankach w kwocie okoto 13.000.000zt bedzie sptacana sukcesywnie
poczawszy od poczatku 2011 roku. Przedstawione propozycje restrukturyzacyjne zostaty
wstepnie przyjete przez banki, a negocjacje restrukturyzacyjne sg obecnie w fazie
finalnej. W okresie kwietnia i maja 2010 uzgodniono zakres podziatu zobowigzan spoétki
wobec ZUS na objete i nie objete postepowaniem uktadowym. ZUS zgtosit do
postepowania uktadowego kwote 1.052.000 zt Pozostata kwota zobowigzan bedzie
przedmiotem umowy restrukturyzacyjnej, ktorej zasady sg w fazie uzgodnien. Spotka w
maju rozpoczeta obstuge zobowigzan wobec ZUS, sptacajac czes$c¢ zalegtych sktadek
nieobjetych postepowaniem uktadowym.

3. Osiggniecie gorszych wynikow finansowych.

Ryzyko nie osiagnhiecia zakltadanego poziomu sprzedazy wystepuje w kazdym
przedsiebiorstwie. Obecnie spotka realizuje plan sprzedazy na rok 2010. Wykonanie
budzetu sprzedazy za I potrocze 2010 roku przekroczylo 100% . W zakresie realizacji
kosztow wykonanie budzetu kosztéw w 2010 roku jest mniejsze od zaktadanego. Dzieki
tym faktom, spotka uzyskata za I potrocze dodatnig rentownos$¢ na sprzedazy, co w
pierwotnych zatozeniach byto zaktadane na koniec 2010 roku.

4. Ryzyko koniecznosci sptaty obligacji w roku 2010.

Obligacje emitowane przez spétke posiadajg terminy wymagalnosci w 2010 roku. Ich
sptata stanowi znaczace potencjalne obcigzenie dla spétki ze wzgledu na duzg kwote
zobowigzan . Kwota zobowigzan obligacyjnych spétki na dzien publikacji raportu wynosi
4.050.000zt. Ze wzgledu na zabezpieczenie obligatariuszy na majatku spétki
przewidywane jest uzgodnienie rolowania obligacji lub uzgodnienie dogodnego roztozenia
sptaty zobowigzan z tego tytutu.
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5. Inne ryzyka:

¢ ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji

Na rynku kosmetycznym zaobserwowa¢ mozna silng konkurencje zaréwno wsrod
przedsiebiorstw krajowych, jak i zagranicznych. Szczegdlnie duzg konkurencje dla
emitenta stanowig spoétki zalezne od podmiotéw zagranicznych, ktdére dysponujac
wiekszymi srodkami finansowymi sg w stanie efektywniej zdobywac klientéw na polskim
rynku kosmetycznym, dzieki wysokim naktadom na promocje i oferowanie produktow
wysokiej jakosci po cenach akceptowanych przez polskich konsumentéw.

¢ ryzyko znacznego obnizenia marz

W sytuacji, gdyby ktéras z konkurencyjnych firm chciata w krotkim czasie zwiekszy¢ swoj
udziat w rynku kosmetycznym, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig obnizenia przez taka firme
marz na produkty zblizone jakosciowo i cenowo do oferowanych przez emitenta.
Skutkiem tego moze by¢ konieczno$¢ obnizenia marz réwniez przez emitenta, co
negatywnie wptynie na osigqgane przychody i wyniki. Aby przeciwdziata¢ temu ryzyku,
Grupa Kolastyna stara sie, poprzez wykorzystanie efektu skali produkcji, a takze poprzez
state umacnianie pozycji konkurencyjnej u dostawcow, stopniowo zwieksza¢ uzyskiwane
marze.

e ryzyko zwigzane ze wzrostem zainteresowania zagranicznymi kosmetykami;

W przypadku nasilonych dziatarn majacych na celu wprowadzenie na polski rynek przez
firmy zagraniczne tanszych produktéw od dotychczas oferowanych, polscy producenci
bedq zmuszeni do obnizania marz w celu zapewnienia konkurencyjnosci swoich
produktéw. Taka sytuacja moze spowodowac spadek przychodéw i zyskéw osigganych
przez emitenta.

¢ ryzyko zwigzane z panujgcymi tendencjami na rynku kosmetycznym

Polski rynek kosmetyczny staje sie coraz bardziej wymagajacy. Konsumenci oczekujg od
producentéw starannego przygotowania wprowadzanych serii kosmetykow, ktére obecnie
muszg zaspokajac scisle sprecyzowane potrzeby odbiorcow. Zabieg wprowadzenia na
rynek produktu badz serii kosmetycznej musi by¢ wspomagany poprzez skuteczng
kampanie marketingowa.

Sam czas zycia wprowadzanej serii kosmetycznej w niektérych przypadkach nie
przekracza roku, stad tez firmy kosmetyczne muszg szybko reagowac¢ na sygnaty
otrzymywane od konsumentéw. Moze wystgpi¢ konieczno$¢ zastgpienia przez emitenta
niepopularnej serii kosmetykéw nowymi produktami. Réwniez prowadzone przez
emitenta zabiegi marketingowe mogg by¢ mato skuteczne w porownaniu z dziataniami
marketingowymi konkurencji, co prowadzi¢ moze do utraty klientéw przez emitenta.

e ryzyko zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi nad nowymi produktami

Silna konkurencja sprawia, iz przedsiebiorstwa muszg ulepsza¢ stosowane receptury,
ktore stanowig podstawe jakosciowo dobrych kosmetykow oraz maja duzy wptyw na ich
cene. Presja ze strony konkurencji stwarza konieczno$¢ ponoszenia naktadow na badania
i rozwoj, ktore maja na celu opracowanie coraz lepszych kosmetykéw.

Realizowanie przez emitenta niewtasciwej polityki zwigzanej z badaniami i rozwojem
moze w przysztosci doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej jej produkty stang sie mniej
unikalne w poréwnaniu z produktami konkurencji.

5. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO N!OiLIWOéCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK

Zarzad emitenta przekazat do publicznej wiadomosci prognoze wynikow
finansowych, ktéra zaktada osiggniecie w 2010 roku:

= Przychody ze sprzedazy: 36.900 tys. zt
=  Wynik brutto: 4.447 tys. zt
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=  Wynik EBITDA: 7.466 tys. zt

W zatozeniach stanowigcych podstawe prognozy uwzgledniono przychody ze sprzedazy,
ktore zostaty oszacowane zgodnie z planem sprzedazy na wszystkich markach (
Kolastyna, Miraculum, Tanita, Pani Walewska, Wars, Brutal, By¢ Moze, Paloma, Lider), w
poszczegolnych kanatach dystrybucji, zawartych w strategii rozwoju na lata 2010 - 2015.
Przyjeta strategia zaktada m.in. zmiane marki wiodacej w portfolio produktéw Spotki.
Poczawszy od drugiej potowy 2010 wiodacg marka wspierang naktadami marketingowymi
bedzie asortyment pod znakiem towarowym Miraculum (produkty pielegnacyjne oraz
perfumeryjne). Zmiana strategii wigze sie z planowang zmiang nazwy Spétki - na
Miraculum S.A. w upadtosci uktadowej.

Podstawowym czynnikiem, ktéry wptynat na korekte prognozy wyniku brutto (raport nr
79/2010) byfa transakcja sprzedazy marki "Kolastyna", szczegétowo opisana w raporcie
numer 78/2010 przekazanym w dniu 30 czerwca 2010 r.

Prognoza nie uwzglednia kolejnych planowanych przychodéw ze sprzedazy nieruchomosci
Spotki.

Emitent monitoruje na biezaco mozliwosé realizacji prognozowanych wynikéw na
podstawie wewnetrznych raportow.

Zarzad podtrzymuje opublikowane wczesniej prognozy w tym zakresie na poziomie 36
900 tys. zt. Do takiego stanowiska uprawnia Zarzad wykonanie budzetu sprzedazy za I
potrocze 2010 na poziomie powyzej planu tj. na poziomie 16 500 tys. zt sprzedazy.
Ujawniona w maju br. prognoza zysku brutto na poziomie 1763 tys$ zt zostata w lipcu br.
podniesiona do 4.447 tys. zt, a zysk za I potrocza wynidst 5.290 tys. zt. W tej sytuacji
Zarzad nie przewiduje istotnych zagrozen dla realizacji prognozy zysku podanej w I
potfroczu.

6. AKCIONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU WRAZ ZE
WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKCJI, ICH
PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKLADOWYM, LICZBY GLOSOW Z
NICH WYNIKAJACYCH I ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W
STRUKTURZE WLASNOSCI W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO
RAPORTU KWARTALNEGO

Na dzien 27 sierpnia 2010 roku akcjonariuszami Spoétki posiadajacymi powyzej 5%
ogolnej liczby gtoséw wedtug wiedzy Zarzadu Spotki sa:

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzieh 27.08.2010 r.

Nazwa podmiotu posiadajacego |Liczba Pa‘:(sci;da"y‘:h Udziat w Udziat gloséw na
o p - . a
pow. 5% glosow na_WaInym Stan na dzief akcka_rglt;k:o/ ) Liczba glosow WZ (%)
Zgromadzeniu 27.08.2010 r. VAP (6
Andrzej Grzegorzewski* 6174 220 11,29% 6174 220 11,29%

* Prawo do gtosowania w imieniu Pana Andrzeja Grzegorzewskiego, w okresie 12 miesiecy, na Walnych
Zgromadzeniach emitenta posiada Dom Maklerski IDM SA - w wyniku udzielonego mu petnomocnictwa

(waznego od dnia 10 listopada 2009r.).
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Zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego:

W dniu 23 czerwca 2010 r. Pan Andrzej Grzegorzewski poinformowat Zarzad
Spoétki , iz w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez rejestracje przez
Sad Rejonowy akcji serii I zwiekszyt sie jego udziat w kapitale zakladowym oraz w
0golnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Przed rejestracjqa podwyzszenia kapitatu zaktadowego Pan Andrzej Grzegorzewski
posiadat 4 400 000 (stownie: cztery miliony czterysta tysiecy) sztuk akcji Spotki, w
wyniku udzielonego przez Pana Andrzeja Grzegorzewskiego petnomocnictwa dla Domu
Maklerskiego IDM S.A. (waznego od dnia 10 listopada 2009 r.) w okresie 12 miesiecy
prawo do gtosowania z tych akcji na Walnych Zgromadzeniach Spétki w imieniu Pana
Andrzeja Grzegorzewskiego posiada Dom Maklerski IDM S.A., co stanowito 8,85% udziatu
w kapitale zaktadowym Spotki przed jego podwyzszeniem oraz uprawniaty do
wykonywania 4 400 000 (stownie: czterech milionéw czterysta tysiecy) gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowito 8,85% w ogdlnej liczbie gtosow.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez rejestracje akcji serii I,
aktualny stan posiadania przez Pana Andrzeja Grzegorzewskiego akcji Spétki wynosi:
6.174.220 (stownie: sze$¢ miliondw sto siedemdziesigt cztery tysigce dwiescie
dwadziescia) sztuk akcji Spotki, co stanowi 11,29% w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Spotki oraz uprawnia do wykonywania 6.147.220 (stownie: sze$¢ miliondw
sto siedemdziesigt cztery tysigce dwiescie dwadziescia) gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Spotki, co stanowi 11,29% w ogdlnej liczbie gtoséw. Ze wskazanych wyzej akcji, w
wyniku udzielonego przez Pana Andrzeja Grzegorzewskiego petnomocnictwa dla Domu
Maklerskiego IDM S.A. (waznego od dnia 10 listopada 2009 r.) w okresie 12 miesiecy
prawo do gtosowania z 4.400.000 akcji Spétki na Walnych Zgromadzeniach Spétki w
imieniu Pana Andrzeja Grzegorzewskiego posiada Dom Maklerski IDM S.A., co stanowi
8,05% w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawnia do wykonywania 4
400 000 (stownie: czterech miliondw czterysta tysiecy) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki, co stanowi 8,05% w ogdlnej liczbie gtosow.

Dodatkowo Pan Andrzej Grzegorzewski poinformowat, iz podmioty zalezne od niego nie
posiadajg akcji Spotki.

7. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI)
PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU ORAZ ZMIANY W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO, ODREBNIE DLA
KAZDEJ Z OSOB

7.1 Dane dotyczace Czlonkow Zarzadu (liczba posiadanych akcji Spotki)

Imie i nazwisko

Stan na dzien
14.05.2010

Zwiekszenie
akcji w rap.
okresie

Zmniejszenie
akcji w rap.
okresie

Stan na dzien
27.08.2010

Monika Nowakowska

0

0

0

0

Mariusz A. Roman

0

0

0

0
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7.2 Dane dotyczace Czionkéw Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji Spotki)

sk - Stan na dzien Zwiq_!(szenie Zmnifjszenie Stan na dzien
Imie i nazwisko 14.05.2010 akcji w rap. akcji w rap. 27.08.2010
okresie okresie
Grzegorz Leszczynski 0 0 0 0
Pawel Zaremba-Smietanski 0 0 0 0
Bartosz Raczkowiak 0 0 0 0
Andrzej Rabenda 0 0 0 0
Karol Kolouszek 0 0 0 0
Piotr Derlatka 0 0 0 0

8. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACII PUBLICZNEJ]

W I potroczu 2010 roku taczna wartosc¢ toczacych sie postepowan sgdowych w zakresie
wierzytelnosci oraz zobowigzan nie przekraczata 10% wartosci kapitatow wiasnych Grupy
Kolastyna S.A. w upadtosci uktadowej.

W dniu 16 kwietnia 2010 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie,
Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych po rozpoznaniu
sprawy z wniosku Grupa Kolastyna S.A. o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia
uktadu postanowit:

e ogtosi¢ upadtosc¢ Spétki z mozliwoscig zawarcia uktadu pozostawiajac upadtemu zarzad
mieniem wchodzacym w sktad masy upadtosci,

e wezwac wierzycieli Spotki do zgtaszania wierzytelnosci na rece sedziego komisarza do
dnia 30.06.2010 roku,

e wezwaC osoby, ktérym przystuguja prawa i roszczenia osobiste cigzace na
nieruchomosciach nalezacych do upadtego, jezeli nie zostaty ujawnione przez wpis w
ksiedze wieczystej do ich zgtoszenia w terminie do 30.06.2010 roku pod rygorem utraty
prawa powotywania sie na nie w postepowaniu upadfosciowym,

e wyznaczy¢ na sedziego komisarza Sedziego Sadu Rejonowego dla Krakowa -
Srédmiescia w Krakowie

e wyznaczy¢ nadzorce sqdowego.

9 INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI,
JEZELI POJEDYNCZO LUB LACZNIE SA ONE ISTOTNE I ZOSTALY ONE ZAWARTE
NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W I potroczu 2010 roku brak jest transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo
lub tgcznie sg istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.
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10. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA PORECZEN KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI
LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI LACZNA WARTOSC
ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJII STANOWI ROWNOWARTOSC CO
NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA

W I pétroczu 2010 roku Grupa Kolastyna S.A. w upadiosci uktadowej nie udzielata
poreczen kredytu lub pozyczki, a takze nie udzielaly gwarancji - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, w ktdérych taczna wartosé
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowitaby réwnowarto$¢ co najmniej 10 %
kapitatow wtasnych emitenta.

11. INNE INFORMACIE 1ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWE],
FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO I ICH ZMIAN ORAZ INFORMACIE
ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACII ZOBOWIAZAN

Istotnym elementem wpisujacym sig w program naprawczy Grupy Kolastyna, jest
postanowienie Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie z 16 kwietnia br.
o ogtoszeniu upadiosci spotki z mozliwoscig zawarcia uktadu. Realizacja propozycji
uktadowych: redukcja wierzytelnosci wchodzacych do uktadu (wyzszych kwotowo niz
10.000 zt) o 40% ich wartosci, a takze przesuniecie terminu spfaty zobowigzan Spotki
objetych ukfadem na okres lat 2011-2015 w ustalonych proporcjach, to czynniki ktéry
bedg miat istotny wpltyw na rozwoj Spoétki w perspektywie najblizszych lat. Obecnie
Spotka w dniu 30.06.2010 spétka zakonczyta pierwszy etap postepowania uktadowego tj.
zgloszenie wierzytelnosci do uktadu. Wg wstepnych obliczen do postepowania
uktadowego zgtoszono 14 835 tys. zt wierzytelnosci wobec Spétki. Do konca wrzesnia br
planowany jest etap drugi polegajacy na weryfikacji wierzytelnosci zgtoszonych przez Sad
Ryzyka zwigzane z przeprowadzeniem postepowania uktadowego oraz uwarunkowania
sptaty zobowigzan pozauktadowych (w stosunku do bankdéw i obligatariuszy) opisano
rozdziale: ,Podstawowe ryzyka”

Waznym zadaniem na najblizszy okres jest rowniez kontynuacja rozpoczetej w czerwcu
sptaty zobowigzan wobec bankéw i obligatariuszy. Zarzad liczy, ze bedzie to mozliwe
dzieki zyskom z dziatalnosci operacyjnej oraz sprzedazy niektorych aktywow, ktore
zamierza zrealizowac do konca roku.

W zakresie sprzedazy aktywéw Zarzad planuje uzyskaé kwote do 20 min zt ze sprzedazy
nieruchomosci nalezacych do Spétki z przeznaczeniem na sptate zobowigzan kredytowych
(nieruchomosci nalezace do Spétki sg zabezpieczeniem kredytow bankowych).

Do sukcesdw osiggnietych w I potroczu 2010 w zakresie sptaty zobowigzan nalezy
zaliczy¢ dokonang w kwietniu 2010 roku konwersje wierzytelnosci na akcje spoiki
zawartg z osmioma duzymi wierzycielami w kwocie 4.970 tys. zt. Spdtka nie wyklucza
zastosowania podobnej procedury sptaty swoich zobowigzan w przysztosci.

12 CZYNNIKI, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO KWARTALU

W I pdtroczu 2010 r. Grupa Kolastyna prowadzita dziatania majace na celu powrdt
produktéw Spotki na rynek, zarowno krajowy jak i zagraniczny. W drugim kwartale 2010,
w ktérym s$redniomiesieczna sprzedaz wyniosta 4,1 min zt cel ten zostat osiggniety. Dla
porownania sSredniomiesieczna sprzedaz wyrobéw w I kwartale wynosita 1,3 min zi.
Spoétka podpisata kilka nowych umoéw ze znaczacymi odbiorcami sieciowymi, zwiekszyta
tez sprzedaz exportowq. Istotne znaczenie dla struktury sprzedazy bedzie mie¢ sprzedaz
marki ,Kolastyna”, co spowoduje, ze w najblizszym czasie spdtka nie bedzie realizowac
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sprzedazy w segmencie opalania. Pomimo sprzedazy znaku Kolastyna poziom sprzedazy
w II pdtroczu 2010 utrzyma sie dzieki koncentracji dziatan reklamowo-promocyjnych na
niedoinwestowanej w ostatnich latach linii produktéw Miraculum.

Inne istotne wydarzenia I pétrocza 2010, ktére beda miaty wptyw na wyniki emitenta to:
-dokonana w kwietniu 2010 roku konwersja wierzytelnosci na akcje Spétki zawarta z
wierzycielami Spoétki w kwocie blisko 5 min zi.

- ogtoszenie przez Sad w dniu 16 kwietnia br. upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu

- sprzedaz marki Kolastyna i zwigzana z tym zmiana strategii marketingowej Spétki

- dokonana w czerwcu i na poczatku lipca sptata obligacji kwocie 10 min zt, dzieki ktérej
spbtka osiggnie oszczednosci odsetkowe w II pétroczu 2010 na poziomie ponad 500 tys.
zh.

13. ISTOTNE WYDARZENIA W OKRESIE I POLROCZA 2010 I PO DACIE
BILANSOWEJ]

Najwazniejsze wydarzenia I pétrocza 2010 r. oraz te, ktére miaty miejsce po dacie
bilansowej:

1) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie emitenta w dniu 11 stycznia 2010 r. podjeto
uchwate upowazniajacgq Zarzad do podwyzszenia kapitatu zakltadowego emitenta w
drodze emisji nowych akcji o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 15.000.000 zt w
ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscig wytaczenia przez Zarzad prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.

2) W dniu 20 stycznia 2010 r. Cztonkowie Zarzadu Pan Aleksander Siuda oraz Pani
Jolanta Kubicka ztozyli w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie,
Wydziat VIII Gospodarczy wniosek o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu.

3) W dniu 21 stycznia 2010 roku Pani Monika Nowakowska ztozyta oswiadczenie o
rezygnacji z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej emitenta.

Rada Nadzorcza emitenta w dniu 21 stycznia 2010 roku podjeta uchwaty w sprawie:
odwotania Pana Aleksandra Siudy ze stanowiska Prezesa Zarzadu, odwotania Pani Jolanty
Kubickiej ze stanowiska Czionka Zarzadu, powotania Pani Moniki Nowakowskiej na
stanowisko Prezesa Zarzadu oraz powofania Pana Mariusza Romana na stanowisko
Cztonka Zarzadu.

4) W dniu 1 lutego 2010 r. emitent poinformowal o wypowiedzeniu nastepujacych
uméw kredytowych:

- przez BRE Bank Spotka Akcyjna: Umowy kredytowej nr 07/156/04/Z/VV o kredyt w
rachunku biezacym z dnia 05.10.2004 roku; Umowy kredytowej nr 03/005/04/Z/0B o
kredyt obrotowy multiwalutowy z dnia 26.01.2004 roku, ktéra z dniem 05.07.2006 roku
otrzymata numer 03A005/04/zZ/0B; Umowy kredytowej nr 07/043/09/Z/0OB o kredyt
obrotowy ztotowy z dnia 02.04.2009 roku; Umowy kredytowej nr 07/022/08/Z/IN o
kredyt inwestycyjny z dnia 13.03.2008 roku;

- przez Pekao Bank Hipoteczny Spotka Akcyjna: Umowy Kredytu Nr GY/04/0791 z dnia
06.05.2004 r.

5) Zarzad Spétki Grupa Kolastyna SA udzielit z dniem 2 lutego 2010 r. prokury tgcznej
Pani Monice Gulan.

6) W dniu 12 lutego 2010 r. Zarzad Spotki postanowit odstgpi¢ od uzupetniania wniosku
0 ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu z dnia 20 stycznia 2010 roku (liczac
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sie jednoczesnie z konsekwencjami w postaci jego zwrotu), celem opracowania i ztozenia
nowego, kompletnego i opartego na rzeczywistym stanie faktycznym wniosku.

7) Zarzad Grupa Kolastyna S.A. w dniu 12 lutego 2010 r. podjat w formie uchwaty
decyzje o zaprzestaniu dalszej dziatalnosci spétki Ubthe Corporation Limited z siedzibg na
Cyprze oraz o podjeciu krokdéw w celu likwidacji tej spotki.

8) W dniu 12 lutego 2010 r. emitent otrzymat oswiadczenie o rozwigzaniu w trybie
natychmiastowym przez spétke Laboratorium Kosmetyczne Malwa Sp. z 0.0. z siedzibg w
Swietochtowicach Umowy o produkcje i sprzedaz wyrobdéw z dnia 1 czerwca 2009 roku.
Przedmiotem umowy byto zlecenie produkcji oraz konfekcji wyrobéw kosmetycznych,
wedtug receptur Grupy Kolastyna, w tym zakup przez spodtke Malwa materiatéw do
produkcji wyrobéw zleconych przez emitenta. Zarzad Grupa Kolastyna S.A. uznal, iz
rozwigzanie tej umowy jest nieskuteczne jako nieuzasadnione.

9) W dniu 15 lutego 2010 roku Pani Ewa Wdjcikowska ztozyta rezygnacje z petnienia
funkcji Wiceprezesa Zarzadu Grupa Kolastyna S.A. Jako przyczyny rezygnacji Pani Ewa
Woéjcikowska podata nie zgadzanie sie z ostatnimi decyzjami podejmowanymi przez
Zarzad Spotki.

Zdaniem pozostatych cztonkédw Zarzadu, rzeczywistym powodem rezygnacji byt konflikt
interesow Pani Ewy Wadjcikowskiej, bedacej jednoczesnie Prezesem Zarzadu spotki
Laboratorium Kosmetyczne Malwa Sp. z 0.0., w kontekscie dziatan tego podmiotu,
raportowanych raportem numer 16/2010.

10) Rada Nadzorcza emitenta w dniu 16 lutego 2010 roku podjeta uchwate o powotaniu
Pana Mariusza A. Romana - na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu spoétki Grupa Kolastyna
S.A.

11) Zarzad Spétki w dniu 17 lutego 2010 r. (w nawigzaniu do raportu numer 16/2010 z
dnia 12 lutego 2010 roku) poinformowat o ztozeniu o$wiadczenia o rozwigzaniu w trybie
natychmiastowym przez spétke Grupa Kolastyna S.A. Umowy o produkcje i sprzedaz
wyrobow z dnia 1 czerwca 2009 roku zawartej ze spotkg Laboratorium Kosmetyczne
Malwa Sp. z 0.0. z siedziba w Swietochtowicach.

12) W dniu 19 lutego 2010 r. Fortis Bank Polska SA. wypowiedziat Spotce Umowe o
kredyt nieodnawialny nr WAR/3060/07/159/CB z dnia 27.04.2007r. wraz z p6zniejszymi
zmianami.

13) W dniu 23 lutego 2010 r. Zarzad emitenta otrzymat od Sadu Rejonowego dla
Krakowa-Srédmiescia w Krakowie Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i
naprawczych - Zarzadzenie z dnia 16 lutego 2010 r. o zwrocie wniosku o ogtoszenie
upadtosci z mozliwoscig zawarcia ukfadu. Zwrot wniosku nastgpit z przyczyn formalnych,
tj. nie uzupetnienia dokumentdéw, o ktérych byla mowa w raporcie biezagcym nr 14/2010.

14) W dniu 23 lutego 2010 r. Sad Rejonowy w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat 4.478.260 akcji zwyktych na okaziciela serii
H wyemitowanych przez Spétke w dniu 27.08.2009 r.

15) W dniu 26 lutego 2010 roku Dom Maklerski IDM S.A. poinformowat Zarzad Spofki,
iz w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki Grupa Kolastyna S.A. poprzez
rejestracje przez Sad Rejonowy akcji serii H zwiekszyt sie jego udziat w kapitale
zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy
emitenta. Przed rejestracjq podwyzszenia kapitatu zaktadowego Dom Maklerski IDMSA
posiadat 23 412 sztuk akcji spotki Grupa Kolastyna S.A. oraz miat prawo do wykonywania
gtosow z akcji nalezacych do Pana Andrzeja Grzegorzewskiego w zwigzku z udzielonym
petnomocnictwem waznym od dnia 10 listopada 2009 r. w liczbie 4 400 000 sztuk akcji,
co tacznie wynosito 4 423 412 sztuk akcji. Stanowito to 9,77% w kapitale zaktadowym
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spotki Grupa Kolastyna S.A. przed jego podwyzszeniem oraz uprawniato do wykonywania
4 423 412 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spoétki, co stanowito 9,77% w ogdlnej liczbie
gtoséw. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez rejestracje akcji
serii H, ktére w catosci objat Dom Maklerski IDMSA, stan posiadania akcji spétki Grupa
Kolastyna S.A. przez Dom Maklerski IDMSA wynidst: 4 501 672 sztuk akcji, co stanowito:
9,05% w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki, natomiast wraz z akcjami Pana
Andrzeja Grzegorzewskiego w liczbie 4 400 000 sztuk akcji, stanowito to 8 901 672 sztuk
akcji co stanowito 17,90% w kapitale zaktadowym spotki Grupa Kolastyna S.A. oraz
uprawniato do wykonywania 8 901 672 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spétki Grupa
Kolastyna.

16) W dniu 1 marca 2010 roku Zarzad spétki otrzymat podpisane porozumienia z
Obligatariuszami w sprawie odroczenia terminu ptatnosci obligacji spétki Grupa Kolastyna
S.A. serii F, G i H oraz odroczenia terminu ptatnosci odsetek od obligacji serii E do dnia
30 czerwca 2010 roku.

17) W dniu 2 marca 2010 roku Spoétka przeprowadzita emisje 200 obligacji imiennych
serii I w trybie oferty niepublicznej o tacznej wartosci 200 tys. PLN. Oprocentowanie
obligacji serii I wynosi 12% w skali roku (oprocentowanie state). Termin wykupu obligacji
serii I to 2 wrzesnia 2010 roku. Obligacje serii I beda zabezpieczone poprzez
ustanowienie hipoteki na kompleksie nieruchomosci nalezacej do Spotki potozonej w
todzi przy ul. Brzezinskiej oraz ustanowienie przez Spdétke zastawdw rejestrowych na
prawach z rejestracji znakéw towarowych: K Kolastyna Laboratorium, Paloma, Tanita.

18) W dniu 10 marca 2010 roku Zarzad emitenta poinformowat o powzieciu informacji
o rejestracji mozliwosci podwyzszenia wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki w ramach
kapitatu docelowego do kwoty 15.000.000 zt - po wpisie na mocy postanowienia z dnia
23.02.2010 r. Sadu Rejonowego w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zmian w Krajowym Rejestrze Sadowym - Rejestrze Przedsiebiorcow,
uwzgledniajagcego zmiane Statutu uchwalong przez NWZ Spétki z dnia 11.01.2010 r.

19) W dniu 11 marca 2010 roku Spoétka przeprowadzita emisje 200 obligacji imiennych
serii J w trybie oferty niepublicznej o tgcznej wartosci 200 tys. PLN. Oprocentowanie
obligacji serii J wynosi 12% w skali roku (oprocentowanie state). Termin wykupu obligacji
serii J to 13 wrzesnia 2010 roku. Obligacje serii J bedg zabezpieczone poprzez
ustanowienie hipoteki na kompleksie nieruchomosci nalezacej do Spétki potozonej w
todzi przy ul. Brzezinskiej oraz ustanowienie przez Spoétke zastawdéw rejestrowych na
prawach z rejestracji znakow towarowych: K Kolastyna Laboratorium, Paloma, Tanita.

20) W dniu 11 marca 2010 r. Zarzad Spotki ztozyt w Sadzie Rejonowym w Krakowie
wniosek o wszczecie postepowania upadtosciowego z mozliwoscig zawarcia ukfadu z
wierzycielami.

21) W dniu 10 marca 2010 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
uchwata nr 213/2010 dopuscit i wprowadzit do obrotu gietdowego na Gtownym Rynku
GPW 4.478.260 (cztery miliony czterysta siedemdziesigt osiem tysiecy dwiescie
szes$cédziesigt) akcji zwyktych na okaziciela serii H spétki GRUPA KOLASTYNA S.A.

22) W dniu 11 marca 2010 r. Spdtka podpisata ugode z Laboratorium Kosmetyczne
Malwa Sp. z 0.0. z siedzibg w Swietochtowicach, regulujacq wszystkie dotychczasowe
sporne kwestie pomiedzy obydwiema spdtkami. Strony postanowity wycofa¢ wzajemne
o$wiadczenia o rozwigzaniu dotychczasowej umowy produkcyjnej. W $lad za podpisang
ugoda Grupa Kolastyna S.A. podpisata z Malwg nowg umowe o produkcje kosmetykow
pod markg K. Kolastyna na rok 2010.

23) W dniu 24 marca 2010 roku Spodtka przeprowadzita emisje 3.000 obligacji
imiennych serii K w trybie oferty niepublicznej o tacznej wartosci 3.000 tys. PLN.
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Oprocentowanie obligacji serii K wynosi 12% w skali roku (oprocentowanie state). Termin
wykupu obligacji serii K to 24 maja 2010 roku. Obligacje serii K sg zabezpieczone w
catosci poprzez zawarcie umowy cesji wierzytelnosci pomiedzy Obligatariuszem a Spotka,
ktorej przedmiotem bedzie przeniesienie przez Spotke przystugujacych Spoétce
wierzytelnosci, istniejacych w chwili zawierania Umowy Cesji bgdZz mogacych powsta¢ w
przysztosci w stosunku do dtuznikdéw okreélonych w Umowie Cesji. Srodki z emisiji
obligacji zostang przeznaczone na finansowanie produkcji towaréw w II kwartale 2010 r.

24) W dniu 26 marca 2010 r. emitent podpisat ze spotkaq METRUM CRYOFLEX Sp. z o.0.
Sp. komandytowa umowe sprzedazy nieruchomosci biurowo-produkcyjnej, potozonej w
tomiankach, przy ul. Kolejowej 16A, sktadajacej sie z dziatek o numerach ewidencyjnych:
795 o powierzchni 0,1280 hektara i 796 o powierzchni 0,1260 hektara, za taczna cene
3.300 tys. zt brutto. Zbyta nieruchomos$¢ byta obcigzona hipotekami na rzecz PeKaO
Bank Hipoteczny S.A. z tytutu zabezpieczenia kredytu udzielonego Spoétce. Srodki
pozyskane ze sprzedazy tej nieruchomosci zostaty przeznaczone na sptate ww. kredytu
oraz sptate zobowigzan wobec pracownikéw Spofki.

25) W dniu 31 marca 2010 roku Spétka przeprowadzita emisje 1.350 obligacji
imiennych serii L w trybie oferty niepublicznej o tacznej wartosci 1.350 tys. PLN.
Oprocentowanie obligacji serii L wynosi 12% w skali roku (oprocentowanie state). Termin
wykupu obligacji serii L to 24 maja 2010 roku. Obligacje serii L sq zabezpieczone w
catosci poprzez zawarcie umowy cesji wierzytelnosci pomiedzy Obligatariuszem a Spotka,
ktérej przedmiotem jest przeniesienie przez Spoétke przystugujacych Spotce
wierzytelnosci, istniejacych w chwili zawierania Umowy Cesji bgdZz mogacych powsta¢ w
przysztosci w stosunku do dtuznikéw okreslonych w Umowie Cesji.

26) W dniu 31 marca 2010 roku Spétka przeprowadzita emisje 1.500 obligacji
imiennych serii M w trybie oferty niepublicznej o tacznej wartosci 1.500 tys. PLN.
Oprocentowanie obligacji serii M wynosi 12% w skali roku (oprocentowanie state). Termin
wykupu obligacji serii M to 26 czerwca 2010 roku. Obligacje serii M sq zabezpieczone w
catosci poprzez zawarcie umowy cesji wierzytelnosci pomiedzy Obligatariuszem a Spotka,
ktorej przedmiotem jest przeniesienie przez Spoétke przystugujacych Spotce
wierzytelnosci, istniejagcych w chwili zawierania Umowy Cesji badZz mogacych powstaé w
przysztosci w stosunku do dtuznikéw okreslonych w Umowie Cesji.

27) W dniu 1 kwietnia 2010 r. Spdtka podpisata umowe inwestycyjng z Panem
Andrzejem Grzegorzewskim. Przedmiotem podpisanej umowy byta konwersja
wierzytelnosci Pana Grzegorzewskiego w kwocie 1.774.220 zt na akcje Spétki serii I
emitowane w ramach kapitatu docelowego.

28) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Grupa Kolastyna S.A. w dniu 12 kwietnia
2010 roku podjeto uchwate w sprawie dalszego istnienia Spotki.

29) W dniu 12 kwietnia 2010 r. Zarzad Spétki podjat uchwaty:

- w sprawie emisji nie wiecej niz 5.000.000 (pie¢ milionéw) Warrantéw Subskrypcyjnych
serii AA uprawniajacych do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii I Grupa Kolastyna
S.A. oraz

- w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego z
wyltaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Warranty subskrypcyjne emitowane zostaty nieodptatnie oraz byly niezbywalne. Jeden
Warrant Subskrypcyjny uprawniat do objecia jednej akcji zwykiej na okaziciela serii I
emitowanej przez Spotke w ramach kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru po
cenie emisyjnej 1 (jeden) zioty za jedna akcje.

Warranty Subskrypcyjne zostaty skierowane do niektdrych z wierzycieli Spotki, w
szczegdlnosci tym, ktdérzy podpisali stosowne porozumienia inwestycyjne. Prawa z
przydzielonych Warrantéow Subskrypcyjnych zostaty wykonane.
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Zgodnie z uchwatg w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego - kapitat zaktadowy Spotki zostaje podwyzszony o kwote nie wyzszg niz
5.000.000,00 zt (pie¢ milionéw ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 5.000.000 (pieciu
miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii I, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty).
W ramach emisji akcji Spotki serii I w dniu  13.04.2010 r. podpisana zostata umowa
objecia akcji serii I z Panem Andrzejem Grzegorzewskim w wyniku ktérej Pan Andrzej
Grzegorzewski objat 1.774.220 sztuk akcji nowej emisji serii I emitowanych w ramach
kapitatu docelowego. Podobne umowy i porozumienia zostalty podpisane z innymi
wierzycielami Spotki, podpisane umowy nie mieszczg sie w zakresie uméw znaczacych.

W ramach emisji akcji serii I fqcznie zostato objetych przez wierzycieli Spotki 4.977.205
sztuk akcji, ktore do chwili obecnej nie zostaly jeszcze zarejestrowane w Sadzie
Rejestrowym.

30) W dniu 16 kwietnia 2010 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w
Krakowie, Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw upadfosciowych i naprawczych po
rozpoznaniu sprawy z wniosku Grupa Kolastyna S.A. o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig
zawarcia uktadu postanowit ogtosi¢ upadtos¢ Spotki z mozliwoscig zawarcia uktadu
pozostawiajgc upadtemu zarzad mieniem wchodzacym w sktad masy upadtosci.

31) W dniu 21 kwietnia 2010 r. Dom Maklerski IDM S.A. poinformowat Zarzad Spétki,
iz w wyniku transakcji sprzedazy akcji spotki Grupa Kolastyna S.A. (rozliczonych w dniu
16 kwietnia 2010 r.) zmniejszyt sie jego procentowy udziat w kapitale zakladowym oraz
w 0godlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy emitenta.

Po dokonaniu ww. transakcji sprzedazy Dom Maklerski IDMSA posiadat 3 129 238 sztuk
akcji, co wraz z akcjami mocodawcy Pana Andrzeja Grzegorzewskiego stanowito: 7 529
238 sztuk akcji, co stanowito 15,15% w kapitale zakladowym Spotki oraz uprawniato do
wykonywania 7 529 238 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu emitenta, stanowito to
15,15% w ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu emitenta.

32) W dniu 28 kwietnia 2010 r. Zarzad Spétki otrzymat informacje, o stwierdzeniu
prawomocnosci postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiesécia w Krakowie,
Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych z dnia 16.04.2010 r.
o ogtoszeniu upadtosci Spétki z mozliwoscig zawarcia ukfadu. Powyzsze postanowienie
uprawomocnifo sie w dniu 24.04.2010 r.

33) W dniu 11 maja 2010 r. Dom Maklerski IDM S.A. poinformowat Zarzad Spotki, iz w
wyniku transakcji sprzedazy akcji spotki Grupa Kolastyna S.A. (rozliczonych w dniu 4
maja 2010 r.) zmniejszyt sie jego procentowy udziat w kapitale zaktadowym oraz w
ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spétki Grupa Kolastyna
S.A.

Po dokonaniu ww. transakcji sprzedazy Dom Maklerski IDMSA posiadat 838 532 sztuk
akcji, co wraz z akcjami mocodawcy Pana Andrzeja Grzegorzewskiego stanowito: 5 238
532 sztuk akcji, co stanowito 10,54% w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniato do
wykonywania 5 238 532 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki , stanowito to 10,54%
w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu emitenta.

Dom Maklerski IDMSA poinformowat jednoczesnie, iz fundusze utworzone przez IDEA TFI
S.A. (IDEA TFI S.A. - podmiot zalezny od DM IDM SA) posiadajg tacznie 1 585 000 sztuk
akcji emitenta, co stanowi 3,19% w kapitale zakladowym oraz na Walnym Zgromadzeniu
emitenta.

34) W dniu 13 maja 2010 r. Rada Nadzorcza emitenta dokonata wyboru firmy Mazars
Audyt Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie do przeprowadzenia badan sprawozdan
finansowych emitenta za lata 2010, 2011, 2012.

35) W dniu 26 maja 2010 r. Zarzad emitenta przekazat do publicznej wiadomosci

prognoze wynikow finansowych za 2010 r. , ktéra zakfada osiggniecie w 2010 roku:
Przychody ze sprzedazy: 36.900 tys. zt
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Wynik brutto: 4.447 tys. zt

Wynik EBITDA: 7.466 tys. zt

W zatozeniach stanowigcych podstawe prognozy uwzgledniono przychody ze sprzedazy,
ktore zostaty oszacowane zgodnie z planem sprzedazy na wszystkich markach (
Kolastyna, Miraculum, Tanita, Pani Walewska, Wars, Brutal, By¢ Moze, Paloma, Lider), w
poszczegolnych kanatach dystrybucji, zawartych w strategii rozwoju na lata 2010 - 2015.
Przyjeta strategia zaktada m.in. zmiane marki wiodacej w portfolio produktéw Spotki.
Poczawszy od drugiej potowy 2010 wiodacq marka wspierang naktadami marketingowymi
bedzie asortyment pod znakiem towarowym Miraculum (produkty pielegnacyjne oraz
perfumeryjne). Zmiana strategii wigze sie z planowang zmiang nazwy Spétki - na
Miraculum S.A. w upadtosci uktadowej.

Podstawowym czynnikiem, ktéry wptynat na korekte prognozy wyniku brutto (raport nr
79/2010) byta transakcja sprzedazy marki "Kolastyna”.

Prognoza nie uwzglednia kolejnych planowanych przychodéw ze sprzedazy nieruchomosci
Spotki.

36) W dniu 16 czerwca 2010 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Sréodmiescia w Krakowie,
Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji 4.977.205
(czterech miliondw dziewieéset siedemdziesigt siedem tysiecy dwiescie pie¢) akgcji
zwyktych na okaziciela serii I wyemitowanych przez Spoétke na podstawie uchwaty
Zarzadu Spotki z dnia 12 kwietnia 2010 r., ktéra zostata podjeta w zwigzku z
uprawnieniami nadanymi przez Walne Zgromadzenie Spoétki uchwatg z dnia 11 stycznia
2010 roku w zakresie mozliwosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach
kapitatu docelowego w tacznej wysokosci do 15.000.000 zt wraz z mozliwoscig wytgczenia
przez Zarzad prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

37) W dniu 23 czerwca 2010 r. Pan Andrzej Grzegorzewski poinformowat Zarzad
Spotki, iz w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez rejestracje przez
Sad Rejonowy akcji serii I zwigkszyt sie jego udziat w kapitale zaktadowym oraz w
ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez rejestracje akcji serii I,
aktualny stan posiadania przez Pana Andrzeja Grzegorzewskiego akcji Spétki wynosi:
6.174.220 (stownie: sze$¢ milionow sto siedemdziesiqgt cztery tysiqce dwiescie
dwadziescia) sztuk akcji Spotki, co stanowi 11,29% w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Spotki oraz uprawnia do wykonywania 6.147.220 (stownie: sze$¢ milionéw
sto siedemdziesiat cztery tysigce dwiescie dwadziescia) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spoétki, co stanowi 11,29% w ogodlnej liczbie gtoséw. Ze wskazanych wyzej akcji, w
wyniku udzielonego przez Pana Andrzeja Grzegorzewskiego petnomocnictwa dla Domu
Maklerskiego IDM S.A. (waznego od dnia 10 listopada 2009 r.) w okresie 12 miesiecy
prawo do gtosowania z 4.400.000 akcji Spotki na Walnych Zgromadzeniach Spotki w
imieniu Pana Andrzeja Grzegorzewskiego posiada Dom Maklerski IDM S.A., co stanowi
8,05% w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawnia do wykonywania 4
400 000 (stownie: czterech miliondw czterysta tysiecy) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki, co stanowi 8,05% w ogdlnej liczbie gtosow.

38) W dniu 30 czerwca 2010 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie emitenta podjeto
uchwaty dotyczace zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy
2009, w sprawie przeznaczenia kapitatu zapasowego w kwocie 31.355.000 zt na pokrycie
strat z lat ubiegtych oraz w sprawie dalszego istnienia Spotki.

39) W dniu 30 czerwca 2010 r. emitent podpisat umowe zbycia aktywdéw znacznej
wartosci, tj. sprzedazy marki "Kolastyna" na rzecz spétki Sarantis Polska S.A. z siedzibg
w Piasecznie

Cena sprzedazy marki "Kolastyna" wyniosta 11.590.000 zt brutto (9.500.000 zt netto)
bez wliczania w to produktéw i surowcow, ktorych cena bedzie zaleze¢ od dokonanej
przez Spotke inwentaryzacji w ciagu 14 dni po zawarciu umowy. Warto$¢ ewidencyjna
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aktywéw sktadajacych sie na sprzedang marke "Kolastyna" ujawnionych w bilansie
Emitenta wynosi 3.214.100 zi.

Czes¢ ceny, w wysokosci 7.698.062,67 zt zostata przeznaczona na sptate w catosci
obligacji serii F, G, H i czesci obligacji serii E, zabezpieczonych rzeczowo na znaku
parasolowym K Kolastyna Laboratorium.

Spotka zobowigzata sie do zmiany nazwy firmy do dnia 31.12.2010 r. w ten sposob, aby
nie zawierata ona stowa "Kolastyna". Do tego czasu Spotka moze uzywac tego stowa jako
oznaczenia  przedsiebiorstwa, jak réwniez zarzadza¢ strong korporacyjna:
www.grupakolastyna.pl

Spotka zachowata prawo sprzedazy, we wiltasnym imieniu oraz na wiasny rachunek,
niektérych produktéw sktadajacych sie na marke "Kolastyna" wobec niektdrych
odbiorcow eksportowych, do dnia 31.12.2010 r., przy czym Kupujacy ma prawo zadania
zaprzestania takiej sprzedazy.

Sprzedaz marki "Kolastyna" zapewni $rodki na sfinansowanie aktywow obrotowych w III
oraz IV kwartale na pozostatych markach bedacych w portfolio Spotki takich jak:
Miraculum, Pani Walewska, By¢ moze, Wars, Brutal, Lider, Tanita oraz Paloma. Pozwoli
rowniez na zredukowanie znacznej czesci zobowigzan Spoétki nie wchodzacych do uktadu
oraz wplynie na obnizenie kosztow finansowych w 2010 roku.

Transakcja sprzedazy marki "Kolastyna" jest zwigzana z przyjeta przez Zarzad Spoétki
strategig, ktéra zaktada m.in. zmiane marki wiodacej w portfolio produktow Spétki.
Poczawszy od drugiej potowy 2010 r. wiodacg markg wspierang naktadami
marketingowymi bedzie asortyment pod znakiem towarowym Miraculum (produkty
pielegnacyjne oraz perfumeryjne).

14. DANE DOTYCZACE UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W dniu 13 maja 2010 roku Rada Nadzorcza Spétki, zgodnie ze swoimi kompetencjami
okreslonymi w Statucie Spétki, dokonata wyboru firmy Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, ul. Piekna 18, wpisanej przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw na liste
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 186, jako
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spétki za lata 2010, 2011,
2012 sporzadzonych zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(tekst jednolity: Dz. U. z 2009, Nr 152, poz. 1223, z po6zn. zm.) oraz z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Firma Mazars Audyt Sp. z 0.0. nie przeprowadzata badan sprawozdan finansowych Spoiki
w poprzednich latach.

Krakdw, 27 sierpnia 2010 roku

Monika Nowakowska Mariusz A. Roman
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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