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SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW

31 GRUDNIA 2009

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze
sprzedazy

Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z
dzialalnosci kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) za okres z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk (strata) netto

Monika Nowakowska

Prezes Zarzqdu

CALKOWITYCH ZA OKRES ZAKONCZONY

okres okres
zakoinczony zakonczony
31.12.2009 31.12.2008

w tys. PLN w tys. PLN
15 246 83 678
(11 099) (38 552)
4 147 45 126
(11 855) (25 473)
(24 239) (26 716)

2074 2 148
(25 146) (4 080)
(55 019) (8 995)

57 1819

(15 254) (5 280)
(70 216) (12 456)
682 2 486

(69 534) (9 970)
(69 534) (9 970)

Mariusz A. Roman

Wiceprezes Zarzqdu
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SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW

31 GRUDNIA 2009 CI4G DALSZY

Skutki wyceny aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy

Rachunkowos$c¢ zabezpieczen
Skutki aktualizacji majatku trwatego
Zyski i straty aktuarialne

Podatek dochodowy dotyczacy
innych dochoddw catkowitych

Inne dochody catkowite netto

Catkowite dochody ogétem

Monika Nowakowska

Prezes Zarzqdu

CALKOWITYCH ZA OKRES

okres okres
zakonczony zakonczony
31.12.2009 31.12.2008
w tys. PLN w tys. PLN
(69 534) (9 970)

Mariusz A. Roman

Wiceprezes Zarzqdu

ZAKONCZONY
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31.12.2009

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosc¢ firmy

Pozostate wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

Naleznosci handlowe i pozostate
Pozostate aktywa finansowe
Pozostate aktywa

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu leasingu
finansowego

Pozostate aktywa finansowe
Biezace aktywa podatkowe
Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa zaklasyfikowane jako
dostepne do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

Monika Nowakowska

Prezes Zarzqdu

Stan na Stan na
31.12.2009 31.12.2008
w tys. PLN w tys. PLN
64 471 86 999
12 349 19 897
16 004 16 004
28 273 35077
- 9 283
7 679 6 738
166
21 863 69 105
3918 15935
14 702 48 758
667
127 3170
480
2 636 575
86 334 156 104

Mariusz A. Roman

Wiceprezes Zarzqdu
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31.12.2009 CI4G DALSZY

PASYWA

Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny
Nadwyzka ze sprzedazy akcji
Kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Zobowiazania dlugoterminowe
Ditugoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu Swiadczen
emervytalnych
Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy diugoterminowe
Przychody przysztych okresow
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe

Pozostate zobowigzania finansowe
Biezace zobowigzania podatkowe
Rezerwy krétkoterminowe
Przychody przysztych okresow
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania zwigzane
bezposrednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone
do sprzedazv

Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

Monika Nowakowska

Prezes Zarzqdu

Stan na Stan na

31.12.2009 31.12.2008

w tys. PLN w tys. PLN
9 236 74 291

45 235 45 235

31 355 31 355

4 478

(71 832) (2 299)

9 236 74 291

13 652 38 163
10 450 35 156
3169 2911

33 96

63 446 43 650
18 390 22 488

28 353 12 551

11 165 5 658
5538 2 502

63 446 43 199
451

77 098 81 813
86 334 156 104

Mariusz A. Roman

Wiceprezes Zarzgdu
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES ZAKONCZONY

31.12.2009

Stan na 01.01.2008

Wptyw zmian zasad ksiegowania
programow lojalnosciowych dla
klientéw

Po przeksztatceniu

Ujete przychody i koszty razem
Stan na 31.12.2008

Emisja zamiennych akcji
preferencyjnych bez prawa do
dywidendy

Ujete przychody i koszty razem
Stan na 31.12.2009

Kapitat

Kapitat Nadwyzka ze Zyski
dstawowy sprzedazy akcji rezerwowy zatrzymane Razem
po ogoétem
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
45 235 31 355 108 7 671 84 369
45 235 31 355 108 7 671 84 369
(108) (9970) (10078)
45 235 31 355 = (2 299) 74 291
4478 4 478
(69 533) (69 533)
45 235 31 355 4 478 (71 832) 9 236

Monika Nowakowska

Prezes Zarzgdu

Mariusz A. Roman

Wiceprezes Zarzqdu
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES ZAKONCZONY

31.12.2009

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk za rok obrotowy

Koszt podatku dochodowego ujety w
rachunku zyskow i strat

Koszty finansowe ujete w rachunku zyskéw i
strat

Przychody z inwestycji ujete w rachunku
zyskow i strat

Zysk ze sprzedazy lub zbycia sktadnikdéw
rzeczowych aktywéw trwatych

Zysk / (strata) z aktualizacji wyceny
nieruchomosci inwestycyjnych

Zysk / (strata) ze zbycia dziatalnosci

Strata (zysk) z aktualizacji wyceny aktywow
finansowych wycenianych w wartosci
godziwej prze wynik finansowy

(Zysk) / strata na sprzedazy aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy,
przeniesiona z innych dochoddéw catkowitych
(Zysk) / strata z tytutu utraty wartosci
aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy, przeniesiona z innych dochodéw
catkowitych

Strata z tytutu utraty wartosci ujeta dla
naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci
ujetego dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych
Amortyzacja aktywdow trwatych

Utrata wartosci aktywow trwatych ujeta w
zysku lub stracie

(Dodatnie) / ujemne rdznice kursowe netto
Koszty ujete w zysku lub stracie z tytutu
ptatnosci w formie akcji rozliczanych metodg
praw wiasnosci

Poniesione koszty rozwoju

Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci

(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych
aktywow

Zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan
Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw
Zwiekszenie przychodow przysztych okresow
Zwiekszenie / (zmniejszenie) pozostatych
zobowigzan

Zmiana stanu rozliczefh miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw

Pozostate

Srodki pieniezne wygenerowane na
dziatalnosci operacyjnej

Zapfacone/otrzymane i naliczone odsetki
Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Monika Nowakowska

Prezes Zarzgdu

01.01.2009- 01.01.2008-
31.12.2009 31.12.2008
w tys. PLN w tys. PLN
(70 216) (12 456)
(714) (250)
9 283
2 960 3709
1875
(56 812) (8 997)
35 608 12 020
12 017 1534
(308) (981)
2973 1169
54
(6 522) 4 799
4 258 2777
667 (468)
(1597) 7 108

Mariusz A. Roman

Wiceprezes Zarzqdu
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES ZAKONCZONY
31.12.2009 CIAG DALSZY

Przeptywy pieniezne
inwestycyjnej

z dziatalnosci

Pfatnodci z tytutu nabycia aktywow

finansowych
Wptywy ze sprzedazy
Otrzymane odsetki

aktywoéw finansowych

Tantiemy i inne dochody z dziatalnosci

inwestycyjnej

Dywidenda otrzymana od jednostek

stowarzyszonych

Inne otrzymane dywidendy
Kwoty wypfacone jednostkom powigzanym

Wplywy z tytutu sptat
jednostki powigzane

pozyczek przez

Ptatnoséci za rzeczowe aktywa trwate

Wptywy z tytutu zbycia sktadnikéw
rzeczowych aktywow trwatych

Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych

Pfatnos$¢ za wartosci niematerialne
Zaptacone koszty rozwoju
Przejecie jednostek zaleznych

Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu

przejetych $rodkdéw pienieznych
I?ozosta’re
Srodki pieniezne netto (wydane) /

wygenerowane w zwigzku z dziatalnosciq

inwestycyjng

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci

finansowej

Wplywy z tytutu emisji obligaci
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego

Platnosci z tytutu kosztow emisji akcji
Ptatnosci z tytutu odkupu akcji na rzecz:
- akcjonariuszy jednostki dominujacej

- udziatowcdéw mniej

szosciowych

Ptatnosci z tytutu kosztéw odkupu akcji

Whptywy z emisji akcji

Wptywy z emisji weksli dlugoterminowych
Pfatnosci z tytutu kosztéw emisji papierow

diuznych

Wptywy z pozyczek i kredytow
Sptata pozyczek i kredytow
Dywidendy wypfacone na rzecz:

- akcjonariuszy jednostki dominujacej

- udziatowcdéw mniejszosciowych

Odsetki zaptacone
Pozostate

Srodki pieniezne netto wykorzystane w

dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie netto $rodkéw pienieznych i ich

ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty na

poczatek roku obrotowego

Wptyw zmian kurséw walut na sado $rodkow

pienieznych w walutach obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
koniec roku obrotowego

Monika Nowakowska

Prezes Zarzqdu

01.01.2009- 01.01.2008-
31.12.2009 31.12.2008
w tys. PLN w tys. PLN

(110) (1 104)

(2 802) (19 406)

5932 870

491

404

3020 (18 745)

8 140 3818
(991) (1 469)

266

2 750 30 417

(10 045) (14 935)

(3 865) (3 145)

(721) (1121)

(4 466) 13 565

(3 043) 1928

3170 1242

127 3170

Mariusz A. Roman

Wiceprezes Zarzgdu
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

Status sprawozdania

NINIEJSZE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZASTEPUJE SPORZADZONE I OPUBLIKOWANE W DNIU
30 KWIETNIA 2010 ,,SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPA KOLASTYNA S.A. W UPADLOSCI
UKLADOWEJ SPORZADZONE NA 31 GRUDNIA 2009,

Dane jednostki

Nazwa - ,, GRUPA KOLASTYNA” Spoétka Akcyjna w upadlosci ukladowej
Siedziba — 30-348 Krakéw, ul. Prof. Michala Bobrzynskiego 14
Podstawowy przedmiot dziatalnosci: produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych
oraz
e produkcja srodkdéw myjacych i czyszczacych,
sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,
sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykutow toaletowych,
badanie rynku i opinii publicznej,
zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,
najem nieruchomosci na wlasny rachunek,
reklama,
pozostata dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
towarowy transport drogowy,
wynajem maszyn 1 urzadzen bez obstugi oraz wypozyczanie artykutow uzytku
osobistego i domowego,
informatyka,
e dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem.

W 2009 roku Grupa Kolastyna S.A. w upadlosci uktadowej uzyskiwata przychody z
nastepujacych tytutow:
e sprzedaz produktéw oznaczonych znakiem towarowym ,,Kolastyna”
sprzedaz produktow oznaczonych znakiem towarowym ,,Miraculum”
sprzedaz produktow oznaczonych znakiem towarowym ,, Tanita”
sprzedaz surowcow 1 opakowan
najem srodkow transportu, maszyn i urzadzen

Organ prowadzacy rejestr — do 17.10.2006r Sad Rejonowy dla Lodzi — Srédmiescie w
Lodzi, XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego, od 18.10.2006r —Sad Rejonowy dla
Krakowa Srodmiescie w Krakowie XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Czas trwania Spotki: nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2009r. - 31.12.2009r.
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Sklad Zarzadu Spotki
Na dzien 31 grudnia 2009 roku w sktad Zarzadu Spotki wchodzili:

Aleksander Siuda - Prezes Zarzadu
Ewa Wojcikowska — Wiceprezes Zarzadu
Jolanta Kubicka - Cztonek Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu w okresie sprawozdawczym oraz zmiany do dnia
zatwierdzenia sprawozdania finansowego. Istotne wydarzenia w Spélce majace miejsce
w 2009 roku.

* W dniu 26 lutego 2009 roku Rada Nadzorcza Spoétki powotata Pana Aleksandra Siud¢ na
kolejna trzyletnig kadencj¢ na stanowisko Cztonka Zarzadu Spotki.
* W dniu 12 marca 2009 r. Rada Nadzorcza Spotki odwotata Pana Jacka Szkurfata z funkcji
Prezesa Zarzadu i ze sktadu Zarzadu spotki Grupa Kolastyna S.A. z dniem 12 marca 2009
r. Z kolei Rada Nadzorcza podjeta uchwate w ktorej postanowita - z dniem 12 marca 2009
r. do czasu powotlania nowego Prezesa Zarzadu Spoéiki - powierzy¢ kierowanie pracami
Zarzadu Spotki — Panu Aleksandrowi Siudzie, wchodzacemu w sktad Zarzadu Spotki
Grupa Kolastyna S.A.
* W dniu 12 maja 2009 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata Pana Aleksandra Siude — na
stanowisko Prezesa Zarzadu Spotki.
*W dniu 22 grudnia 2009 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o powotaniu Pani
Ewy Wojcikowskiej na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu spotki Grupa Kolastyna S.A.
* Rada Nadzorcza Spotki w dniu 21 stycznia 2010 roku podjeta uchwaty w sprawie:
- odwotania Pana Aleksandra Siudy ze stanowiska Prezesa Zarzadu spotki Grupa Kolastyna
S.A.
- odwotania Pani Jolanty Kubickiej ze stanowiska Cztonka Zarzadu spotki Grupa Kolastyna
S.A.
- powotania Pani Moniki Nowakowskiej na stanowisko Prezesa Zarzadu spoiki Grupa
Kolastyna S.A.
- powotania Pana Mariusza Romana na stanowisko Cztonka Zarzadu spoétki Grupa
Kolastyna S.A.
* W dniu 15 lutego 2010 roku Pani Ewa Wdjcikowska zlozyta rezygnacje z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Grupa Kolastyna S.A.
* Rada Nadzorcza Spotki w dniu 16 lutego 2010 roku podjeta uchwate o powotaniu Pana
Mariusza Romana — na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu spotki Grupa Kolastyna S.A.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sklad Zarzadu przedstawia sie
nastepujaco:

Monika Nowakowska - Prezes Zarzadu
Mariusz A. Roman - Wiceprezes Zarzadu

Istotne wydarzenia w Spolce majace miejsce w 2009 roku.

* W dniu 2 stycznia 2009 roku emitent otrzymal informacj¢ o rejestracji przez Sad Rejonowy
w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 31 grudnia
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2008 1. potaczenia spotek Grupa Kolastyna S.A. i Unicolor S.A. z siedzibg w Lomiankach
(Unicolor).

* W zwigzku z podpisaniem w dniu 17 kwietnia 2009 roku z BRE Bank S.A. z siedzibg w
Warszawie umowy zastawniczej, Zarzad emitenta poinformowat o ustanowieniu zastawu
rejestrowego na prawach z rejestracji znakow towarowych bedacych przedmiotem jego
wlasnosci w celu zabezpieczenia splaty wierzytelnosci z tytulu zawartych umow
kredytowych z BRE Bank S.A. Emitent ustanowil na rzecz BRE Bank S.A. zastaw
rejestrowy na bedacych przedmiotem jego wylacznej wilasnosci prawach z rejestracji
zbioru znakow towarowych marki Miraculum. Szacunkowa warto$¢ praw do znakow
towarowych na ktorych ustanowiono zastaw wynosi 10.000.000,00 zt.

* W dniu 24 kwietnia 2009 roku Zarzad emitenta podjal uchwate w sprawie reorganizacji
dziatalnos$ci emitenta. W zwigzku z trwajacym spowolnieniem koniunktury gospodarcze;j
Zarzad Grupy Kolastyna, dazac do wzrostu efektow dziatalno$ci operacyjnej oraz
utrzymania konkurencyjnosci Spoétki przyjat do realizacji:

- podjecie zmian organizacyjnych umozliwiajacych koncentracje przede wszystkim na
dziatalnosci sprzedazowej i dystrybucyjnej,

- ograniczenie produkcji asortymentéw o najnizszej rentownosci,

- zmiang struktury organizacyjnej oraz reorganizacj¢ w obszarze zatrudnienia,

- zmniejszenie kosztow dzialalnosci Spoétki o 20 procent,

- przeglad majatku Spotki pod wzgledem sprzedazy jego czgsci.

* W dniu 29 kwietnia 2009 roku Zarzad emitenta powziat informacje o tym, ze Sad Rejonowy
dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie VII Wydzial Gospodarczy Rejestru Zastawow
postanowieniem z dnia 21.04.2009 r. oraz 20.04.2009 r. dokonat w Rejestrze Zastawow
wpisu zastawOw rejestrowych na prawach z rejestracji znakoéw towarowych bedacych
wlasnoscia spotki Grupa Kolastyna S.A. Zastaw rejestrowy ustanowiony zostal na prawach
z rejestracji znakow towarowych: "K Kolastyna Labolatorium", "Paloma" oraz "Tanita" na
rzecz IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. i stanowi zabezpieczenie emisji
obligacji spotki Grupa Kolastyna S.A. dokonanej w trybie oferty niepublicznej, warto$¢
zabezpieczonego zobowigzania wynosi 5.000.000 zi. Warto§¢ ewidencyjna aktywow w
ksiggach rachunkowych emitenta na dzien 31.12.2008 r., na ktorych ustanowiono zastaw
wynosi 7.030.100 z1.

* W dniu 05 maja 2009 roku oraz 06 maja 2009 roku Zarzad emitenta powziat informacj¢ o
tym, ze Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie VII Wydziat Gospodarczy
Rejestru Zastawow postanowieniami z dnia 21.04.2009 r. oraz z dnia 24.04.2009 r.
dokonat w Rejestrze Zastawow wpisu zastawOw rejestrowych na prawach z rejestracji
znakow towarowych bedacych wlasnos$cig spotki Grupa Kolastyna S.A. Zastaw rejestrowy
ustanowiony zostal na prawach z rejestracji znakow towarowych: "K Kolastyna
Laboratorium", "Paloma™ oraz "Tanita" na rzecz IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z
0.0. 1 stanowi zabezpieczenie emisji obligacji spotki Grupa Kolastyna S.A. dokonanej w
trybie oferty niepublicznej, warto$¢ zabezpieczonego zobowigzania wynosi 3.150.000 zt.
Wartos$¢ ewidencyjna aktywow w ksiegach rachunkowych emitenta na dzien 31.12.2008 r.,
na ktérych ustanowiono zastaw wynosi 7.030.100 z1.

* W dniu 29 maja 2009 roku Zarzad emitenta zawiadomit o rozpocze¢ciu procedury zwolnien
grupowych.

* Realizujac zapowiedziane dziatania zwigzane z reorganizacja dziatalnosci (raport biezacy
numer 18/2009 z dnia 24.04.2009) Spotka podpisata w dniu 1 czerwca 2009 roku pakiet

umoéw w zakresie outsorcingu ustug, a w szczegolnosci dotyczacych procesu produkeji
oraz logistyki.
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W zakresie procesu produkcji Spoétka podjeta nastepujace dziatania:

- W dniu 1.06.2009 r. spétka Grupa Kolastyna S.A. podpisata umowe z Laboratoire L’ideal
Parisien Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ktorej przedmiotem jest konfekcja oraz
produkcja wyrobdéw wedtug receptur Grupy Kolastyna z komponentéw dostarczonych
przez emitenta.

- W dniu 1.06.2009r. Grupa Kolastyna S.A. podpisata umoweg ze spotka Laboratorium
Kosmetyczne Malwa Sp. z 0.0. z siedziba w Swictochtowicach (Malwa). Podpisana
umowa przewiduje zlecenie produkcji oraz konfekcji wyrobow kosmetycznych, wedtug
receptur Spotki w tym zakup przez spotke Malwa materialéw do produkcji wyrobow
zleconych przez emitenta.

- W dniu 01.06.2009r zawarto rowniez Aneks do umowy ze spotka Miracan Sp. z 0.0. z
siedziba w Krakowie (Miracan) podpisanej w dniu 4.01.2008r. (Raport biezagcy numer
2/2008), ktéry przewiduje catkowite przejecie przez Miracan produkeji i konfekcji
wyrobow perfumeryjnych wedhug receptur Spotki, w tym zakup przez Miracan
materialéw do produkeji wyrobow zleconych przez emitenta.

- Zarzad Spotki poinformowatl rowniez o podpisaniu w dniu 1.06.2009r. Listu intencyjnego
ze spotka MPS International Ltd Sp. z 0.0. z siedzibg w Koszalinie (MPS) w zakresie
zlecenia produkcji i konfekcji kosmetykow do MPS.

W obszarze badan i rozwoju w dniu 1.06.2009r. Spotka Grupa Kolastyna S.A. podpisata
akt zatozycielski spotki BIONIQ. Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0. Nowy
podmiot zostat powolany w celu prowadzenia dzialan w obszarze badawczo-
rozwojowym oraz tworzenia zaawansowanych produktow kosmetycznych. Spotka Grupa
Kolastyna S.A. posiada 45% udzialow w kapitale zaktadowym sp6otki BIONIQ. Institute
of Skin Care Technology.

W zakresie outsorcingu procesow logistyki - Spotka podpisata w dniu 1.06.2009r. umowe
o $wiadczenie ustug logistycznych z firmg WINCANTON Polska Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Piasecznie. Zgodnie z podpisang umowg firmie WINCANTON zostaty zlecone ustugi w
zakresie logistyki i magazynowania.

* W dniu 19 czerwca 2009 r. Zarzad spo6tki Grupa Kolastyna S.A. poinformowat o zawarciu
porozumienia w sprawie zwolnien grupowych z dzialajaca na terenie Spotki organizacja
zwigzkowa.

+ Dnia 30 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Grupa Kolastyna S.A. podjeto
uchwaty w sprawie:
— zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za 2008 rok,
— zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2008 roku,
— udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu Spoétki za 2008 roku,
— zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej za 2008 rok,
— udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej Spotki za 2008 rok,
— sprawie sposobu pokrycia straty Spotki za 2008 rok.

* W dniu 10 lipca 2009 roku emitent zawart umowe sprzedazy nastepujacych grup znakéw
towarowych: marki pielegnacyjne; "Uroda" oraz marki perfumeryjnej "Makler"
Przedmiotem transakcji byta rowniez sprzedaz praw wiasnosci intelektualnej, obejmujacej
wiedze zwigzang z procesem produkcji oraz dystrybucji produktow kosmetycznych w
obrebie tych marek.

* W dniu 27 sierpnia 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwaty:
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze subskrypcji prywatnej nie
mniej niz 2.000.000 (stownie: dwa miliony) i nie wigcej niz 4.523.494 (cztery miliony
pie¢set dwadziescia trzy tysigce czterysta dziewigcdziesiagt cztery) sztuk nowej emisji akcji
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serii H z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie
zmiany Statutu Spotki oraz w sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji serii H do obrotu
na rynku regulowanym i ich dematerializacji.

* W dniu 18 wrze$nia 2009 r. Spotka podpisata umowe z firmg MPS International Ltd Sp. z
0.0. z siedzibg w Koszalinie w zakresie zlecenia produkcji kosmetykow do firmy MPS,
wedtug receptur i specyfikacji Grupy Kolastyna, w tym zakup przez MPS materiatow do
produkcji wyrobow zleconych przez Spotke.

* W dniu 10 listopada 2009 r. spotka podpisata z Domem Maklerskim IDM Spoétka Akcyjna z
siedzibg w Krakowie (DM IDM SA) umowe objecia akcji w ramach subskrypcji prywatnej
nowej emisji akcji serii H z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru.
Na podstawie ww. umowy DM IDM SA objat tacznie 4.478.260 sztuk akcji na okaziciela
serii H o warto$ci nominalnej 1zt kazda spotki GRUPA KOLASTYNA SA po cenie
emisyjnej 1 zt za kazda akcje.

* W dniu 16 grudnia 2009 r. emitent nabyt od spotki Myeco Sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie
5% udziatow w spotce BIONIQ. Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie (BIONIQ). Lacznie Grupa Kolastyna S.A. posiada 50% udzialéw w spoélce
BIONIQ.

W sktad Grupy wchodzi Grupa Kolastyna S.A. w upadtosci uktadowej oraz nastgpujace
spoitki zalezne:

Udziat w
Udziat w kapitale prawach gtosu
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci zaktadowym % %
produkcja i handel w branzy
1. Ubthe CorporationLimited Cypr kosmetycznej 100% 100%
BIONIQ. Institute of Skin badania naukowe i prace
Care Technology Sp. z o0.0. Krakéw rozwojowe 50% 50%

2.
3.

W wyniku zawartego porozumienia w dniu 30 grudnia 2008 roku Grupa Kolastyna S.A. w
zamian za wszystkie posiadane obligacje spotki Merbanco o tacznej wartosci nominalnej
4.641 tys.zt nabyta 49,999906% udziatow w spotce Ubthe Corporation Limited oraz w
zamian za wszystkie posiadane obligacje spotki Cosmo.com o lacznej warto$ci nominalnej
nominalnej 4.642 tys.zt zt, spotka Grupa Kolastyna S.A. nabyla 50,000093% udziatow w
spotce Ubthe Corporation Limited.

Spotka Ubthe CorporationLimited prowadzi dziatalnos¢ produkcyjng i handlowg w branzy
kosmetycznej na rynku rosyjskim. Posiadane udziaty uprawniaja Grupe Kolastyna do
wykonywania 100% glos6w na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki. Spotka Ubthe
Corporation Ltd zostala wylaczona z konsolidacji, nie objecie tej spotki sprawozdaniem
skonsolidowanym nie znieksztatca sprawozdania finansowego Grupy Kolastyna SA.

W dniu 7 grudnia 2009 roku Zarzad Grupy Kolastyna S.A. w upadtosci uktadowej podjat
uchwale¢ o stopniowym zaprzestaniu realizacji projektu, ze wzgledu na brak
satysfakcjonujacych wynikow oraz ze wzgledu na przedluzajace si¢ procedury formalne
zwigzane z rozwini¢ciem dziatalnosci na rynku rosyjskim.

W zawigzku na powyzsze Spotka na dzien bilansowy dokonata odpisu na wartos¢ 100%
udziatow.
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Lacznie Grupa Kolastyna S.A. posiada 50% udziatow w spotce BIONIQ.

Objecie 50% udziatow spotki BIONIQ Institute Skin Care Technology Sp. z 0.0. nastapilo w
miesigcu styczniu roku 2010.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez
Zarzad dnia 02.06.2010 roku.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z
wyjatkiem pochodnych instrumentdéw finansowych oraz aktywow finansowych dostgpnych do
sprzedazy, ktore sag wyceniane wedhug wartosci godziwe;j.

Spotka utrzymata zatozenie o kontynuacji dziatalnosci.

Zalozenie kontynuacii dzialalno$ci spotki oparte jest na nastepujacych faktach i przestankach:

1.Postanowienie sadu.

W dniu 16 kwietnia 2010 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie,
Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw upadto$ciowych i naprawczych wydat postanowienie o
ogloszeniu upadiosci Spotki z mozliwoscig zawarcia uktadu, o co wnioskowata Spotka w
swoim wniosku z dnia 11 marca 2010 r. Sad zachowal zarzad wlasny upadtego oraz
wyznaczyl sedziego komisarza w osobie SSR Barbara Fela oraz nadzorce sadowego Panig
Henryke Rola-Podczaska. Sad wezwal wszystkich wierzycieli Spotki do zglaszania swoich
wierzytelnosci w terminie do 30 czerwca 2010 roku.

Postanowienie Sadu uprawomocnito si¢ w dniu 24.04.2010 r.

Postanowienie sadu w sprawie ogloszenia upadtosci uktadowej pozwala na:

- ochrong spoltki przed wierzycielami, ze wzgledu na wydane postanowienia o wstrzymaniu
egzekucji komorniczych toczacych si¢ wobec spotki

- mozliwos¢ istotnej redukcji zobowiazan zalegtych , w zwiazku planowana redukcja tych
zobowigzan do 40% ich wartoSci.

- kontynuacje dziatalno$ci co najmniej do konca 2010, ze wzgledu na termin glosowania
uktadu przez Zgromadzenie Wierzycieli, ktore odbedzie si¢ w styczniu 2011 roku.

- rozlozenie splaty zalegtych zobowigzan na lata 2011-2015 zgodnie z propozycjami
przedstawionymi przez spotke we wniosku o ogloszenie upadtosci z mozliwosciag
zawarcia uktadu z dnia 11.03.2010

2. Zaawansowanie procesu restrukturyzacii przedsiebiorstwa w tym:

2.1. Realizacje propozycji ukladowych

Redukcja wierzytelnos$ci wchodzacych do uktadu (wyzszych kwotowo niz 10.000 zt), a takze
przesuni¢cie terminu sptaty zobowigzan Spotki objetych uktadem na okres lat 2011-2015 w
ustalonych proporcjach, to czynniki ktory beda mial istotny wptyw na rozwdj Spotki w
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perspektywie najblizszych lat. Waznym zadaniem na najblizszy okres jest rowniez
rozpoczgcie splaty zobowigzan wobec bankow i obligatariuszy. Zarzad liczy, ze bedzie to
mozliwe dzieki zyskom z dziatalnos$ci operacyjnej oraz sprzedazy niektorych aktywow, ktore
zamierza zrealizowaé w biezacym poétroczu. Do tych aktywow naleza nieruchomosci
nalezace do spotki (w Lodzi i Niepotomicach) o szacowanej wartosci 20 000 000 zt.

2.2. Kontynuacje produkciji i renegocjacjia umow.

Priorytetowym zadaniem w kontek$cie sytuacji, w ktorej znajduje si¢ Spoédika bylo
renegocjowanie warunkow wspotpracy z kontrahentami (gtéwnie z firmami produkujacymi
wyroby na zlecenie GK), a takze podpisywanie kontraktéw z odbiorcami (zaréwno
dystrybutorami jak i sieciami handlowymi) .

Przeprowadzenie procesu restrukturyzacji finansowej (patrz: pkt.2.3) pozwolito na
sfinansowanie produkcji wyrobow spotki na nowy sezon i renegocjowanie wigkszosci umow
z dostawcami.

Dzigki zdecydowanej poprawie dostgpnosci asortymentu spotki istotnie wzrosta sprzedaz
wyroboéw w II kwartale 2010 roku . Zrealizowana sprzedaz wyrobow w miesigcu kwietniu
przekroczyta 2 700 000 z1.

2.3. Restrukturyzacije finansowa.

W zakresie restrukturyzacji finansowej podjeto w IV kwartale 2009 i I kwartale 2010 roku
szereg waznych dziatan, w tym:

e w listopadzie 2009 r. dokonano emisji akcji na kwotg¢ ponad 4,4 mln zl, ktéra zostata
zarejestrowana w dniu 24.02.2010r.;

e w okresie od stycznia do marca 2010 zwrdcono czesci leasingowanych Srodkow
trwatych dzigki czemu zmniejszono kwotg zobowigzan spotki o prawie 600 tys. zl;

e w zwigzku z utrata mozliwos$ci uzyskania finansowania przez banki dokonano zmiany
struktury zobowigzan poprzez emisj¢ obligacji, ktorych poziom osiagnal na koniec 2009
roku 10,1 min z1;

e w okresie od lutego do kwietnia 2010 roku dokonano nastgpnych emisji obligacji na
kwote 6,25 mln z;

e w marcu 2010 roku dokonano sptaty pierwszego kredytu bankowego w kwocie 2,2 min
zt;

e w marcu 2010 roku zlozono propozycje restrukturyzacji zadtuzenia spotki w ZUS
(roztozenie sptaty zobowigzan na okres 5 lat). Wniosek jest w trakcie rozpatrzenia;

e 11 marca 2010 r. ztozono w Sadzie Rejonowym w Krakowie wniosek o wszczgcie
postgpowania upadto$ciowego z mozliwosciag zawarcia uktadu z wierzycielami.
Whiosek ten zostal pozytywnie rozpatrzony przez Sad w dniu 16.04.2010r.;

e w kwietniu 2010 roku doprowadzono do wstrzymania toczacych si¢ wobec Spotki
egzekucji komorniczych

e w kwietniu 2010 ztozono propozycje restrukturyzacji zadtuzenia kredytowego wobec
banku PKO BP. Whniosek jest obecnie w trakcie rozpatrzenia.

e w kwietniu 2010 roku dokonano konwersji 5 miln zt zobowigzan na akcje, dzigki czemu
zmniejszono poziom zobowigzan krotkoterminowych o ta kwote, podnoszac
jednoczesnie kapital spotki.

e w okresie lutego — kwietnia 2010 roku sfinansowano uruchomienie produkcji wyrobow
na nowy sezon (opalanie) i odnowiono stany wyrobow, co pozwolito na uzupetnienie
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podstawowych pozycji asortymentowych spotki, ktore od okoto roku byty dostepne na
rynku w ograniczonym zakresie.

2.4 Osiagniecia i plany Spotki

Zrealizowana sprzedaz wyrobéw w miesigcu kwietniu przekroczyta 2 700 000 zi, realizacja
sprzedazy na maj 2010 jest wyzsza i1 osiggneta poziom ponad 4 600 000 zt. W nastepnych
miesigcach planowana sprzedaz miesigczna osigga poziom okoto 4 000 000 zt.

Lacznie plan dziatalno$ci przedsigbiorstwa zaktada osiggnigcie 36 900 000 przychodow ze
sprzedazy oraz osiggni¢cie wyniku finansowego na poziomie okoto 3 mln zysku brutto.
Spotka realizuje zatozony plan sprzedazy i nie ma podstaw do jego korekty w okresie do
konca 2010 roku.

2.5 Perspektywy rynkowe

Polski rynek kosmetyczny okazatl si¢ odporny na kryzys i odnotowat w 2009 roku wzrost
sprzedazy o 13%. Szacuje si¢, ze rynek kosmetykow w Polsce jest wart ok. 8-10 mld zt, w
zalezno$ci od zrodta. Wedtug ekspertow w roku 2010 mozemy spodziewac si¢ dalszego, min.
5% wzrostu.? Taka sytuacja wynika z faktu, ze starzejace si¢ spoteczefnstwo jest sktonne
przeznacza¢ wigksze kwoty na pielggnacje urody, co jest zwigzane z kultem mlodosci i
dbatosci o wyglad. Najwigkszy potencjat wzrostu sprzedazy maja innowacyjne kosmetyki
przeciwzmarszczkowe dla dojrzatych kobiet (55+), co jest zwigzane z panujagcym trendem
anti-aging, preparaty pielegnacyjne dla me¢zczyzn oraz dermokosmetyki. Obserwuje sig
réwniez staly wzrost zainteresowania kosmetykami ekologicznymi.

Dobre prognozy rozwoju branzy kosmetycznej w Polsce pozwalaja zaktada¢ optymistyczne
perspektywy rozwoju Spotki Grupy Kolastyna w kolejnych latach

3. Uchwala o kontynuacji dzialalnosci.

Bioragc pod uwage powyzsze fakty, w dniu 12 kwietnia 2010 Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie podj¢to uchwale o dalszym istnieniu Spoitki.

Zagrozenie dla procesu restrukturyzacji spotki 1 w konsekwencji kontynuacji dzialalno$ci w
roku 2010 i nastepnych moga stanowic:

1. Odrzucenie uktadu przez wierzycieli.

Zgromadzenie Wierzycieli gtosujace propozycje uktadowe odbedzie si¢, zgodnie z aktualnym
stanem wiedzy spotki w styczniu 2011. Propozycje uktadowe zgloszone przez spotke we
wniosku z dnia 11.03.2010 mogg ulec zmianie lub rozszerzeniu. Przedmiotem zmiany moze
by¢ zmniejszenie stopnia redukcji wierzytelnosci ukladowych oraz propozycja
alternatywnego zaspokojenia wierzycieli w postaci konwersji dlugu na akcje spotki bez
redukcji kwoty glownej wierzytelnosci. Dzigki wprowadzeniu tych zmian ryzyko odrzucenia
uktadu przez Zgromadzenie Wierzycieli powinno ulec zmniejszeniu.

2.0drzucenie propozycji restrukturyzacyjnych przez wierzycieli pozauktadowych.

Zrodto: MEMRB Polska, dane za 2009 r. (nie uwzgledniaja sprzedazy bezposredniej oraz internetowe;j).
Zrédto: Top Kosmetyki 2010. Przewodnik po firmach kosmetycznych, Media Direct, 2010.
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W ramach restrukturyzacji wierzytelnosci spotki w okresie od marca do maja 2010
przedstawiono propozycje wszystkim wierzycielom, zobowigzania wobec ktorych nie beda
przedmiotem postgpowania uktadowego. Wsrod tych wierzycieli znajduja si¢: Bank PKO BP,
Bank BRE, Fortis Bank i ZUS. Propozycje restrukturyzacyjne w stosunku do bankow splaty
czesci lub catosci zobowigzan kredytowych ze sprzedazy przedmiotow majatku spotki w roku
2010, gtownie nieruchomosci o acznej szacowanej wartosci  okoto 20 000 tys. zi. W celu
zminimalizowania ryzyka odrzucenia propozycji sprzedazy nieruchomosci za w/w kwote
dokonano w 2010 roku wycen obu przeznaczonych do sprzedazy nieruchomosci, ktore
potwierdzily ich warto$¢ rynkowa. Pozostata czes¢ zadtuzenia w bankach w kwocie okoto
12 300 tys zt bedzie splacana sukcesywnie poczawszy od poczatku 2011 roku. Przedstawione
propozycje restrukturyzacyjne zostaty wst¢pnie przyjete i znajdujg si¢ obecnie na etapie
analizy.

W okresie kwietnia i maja 2010 uzgodniono zakres podzialu zobowigzan spotki wobec ZUS
na objete 1 nie objete postepowaniem uktadowym. Bezwzglednie, z mocy prawa,
postepowaniem uktadowym zostanie objeta kwota zaleglych sktadek w wysokosci 1,0 min zi.
Pozostata kwota zobowigzan okoto 1,7 min zt jest przedmiotem umowy restrukturyzacyjnej,
ktorej zasady sa w fazie uzgodnien. Spotka w maju rozpoczeta obsluge zobowigzan wobec
ZUS, splacajac czegs¢ zaleglych sktadek nieobjetych postepowaniem uktadowym.

3. Osiagniecie gorszych wynikéw finansowych.

Ryzyko nie osiggnigcia zakladanego poziomu sprzedazy wystepuje w kazdym
przedsigbiorstwie. Obecnie spotka realizuje plan sprzedazy na rok 2010. W okresie od
stycznia do maja 2010 zostal on wykonany, a tendencja miesi¢czna sprzedazy ma charakter
wzrostowy. W maju spotka osiagneta poziom sprzedazy wyzszy od zaktadanej $redniej
miesi¢cznej o ponad 700 tys. zt.

W zakresie realizacji kosztow wykonanie budzetu kosztow w 2010 roku jest mniejsze od
zaktadanego.

Ryzyko osiagnigcia gorszych wynikéw finansowych jest wigc aktualnie male.

4. Ryzyko konieczno$ci sptaty obligacji w roku 2010.

Obligacje emitowane przez spotke posiadaja terminy wymagalnosci w 2010 roku. Ich splata
stanow1 znaczace potencjalne obcigzenie dla spotki ze wzgledu na duzg kwote zobowigzan
10, 1 mln zl na dzien bilansowy. Ze wzgledu na zabezpieczenie obligatariuszy na majatku
spotki przewidywane jest uzgodnienie rolowania obligacji lub uzgodnienie dogodnego
roztozenia splaty zobowigzan z tego tytutu.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez
UE. MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczo$ci Finansowej (,, KIMSF”).
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Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Podstawowg walutg srodowiska gospodarczego Spotki (waluta funkcjonalna) stanowi ztoty
polski i w tej walucie Spotka sporzadzita sprawozdanie finansowe (waluta prezentacji).
Sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione w ztotych (PLN), a wszystkie wartosci, 0 ile
nie wskazano inaczej, podane w tysigcach PLN.

Status zatwierdzenia standardéow w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig si¢ obecnie w znaczacy sposob od
regulacji przyjetych przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z
wyjatkiem ponizszych standardow, interpretacji oraz zmian do nich, ktore wedlug stanu na
dzien 30 kwietnia 2010 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

Zmiany Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowane
16.04.2009 zawierajace poprawki do réznych standardow wynikajace z corocznego
przegladu Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

Zmiany do MSSF 2 Platnosci w formie akcji dotyczace rozliczania transakcji w ramach
grupy kapitatlowej opublikowane 18.06.2009. Zmieniony standard zawiera regulacje i
wskazowki zawarte dotychczas w KIMSF 8 i KIMSF 11, ktore zostaja wycofane.
Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy opublikowane 23.07.2009,
zawierajace dwa dodatkowe zwolnienia retrospektywnego stosowania w celu dalszego
uproszczenia procesu przejscia na MSSF.

Zmiana do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja dotyczaca regulacji zwigzanych
z klasyfikacja praw poboru denominowanych w obcej walucie opublikowana 8.10.2009
Zmiana do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotdow powigzanych
opublikowana 4.11.2009.

MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany 12.11.2009, zawierajacy klasyfikacje 1
wycene aktywow finansowych.

Zmiana do KIMSF 14 Ograniczenia w rozpoznawaniu aktywow programow
okreslonych §wiadczen pracowniczych dotyczaca przedptat zwigzanych z minimalnymi
wymogami finansowania opublikowana 26.11.20009.

KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw
kapitatowych opublikowana 26.11.2009, dotyczaca sposobu ujmowania zamiany dlugu
na kapitat.

Nowe standardy i interpretacje

Spotka przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania zastosowata po raz pierwszy nastepujace
Standardy:

Zmiana do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” — opublikowana w dniu 6
wrze$nia 2007 1 zatwierdzona w UE w dniu 17 grudnia 2008 roku i1 majgca
zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace si¢
w dniu 1 stycznia 2009 i p6zniej. Zmiana obejmuje zmiany dotyczace nazewnictwa
podstawowych sprawozdan finansowych oraz prezentacji bilansu, rachunku zyskow i
strat oraz zmian w kapitale wtasnym. Spotka zastosowata do niniejszego sprawozdania
finansowego znowelizowany standard wprowadzajac zmiany w sposob retrospektywny.
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Zmiany powyzszego standardu nie majga wplywu na uprzednio wykazane
skonsolidowane wyniki finansowe oraz wartos¢ kapitalow wiasnych, a jedynie na
prezentacje sprawozdan finansowych oraz tytutu tych sprawozdan.

Zmiany do MSR 23 ,Koszty finansowania zewn¢trznego” — zmiana opublikowana w
dniu 29 marca 2007 i zatwierdzona w UE w dniu 10 grudnia 2008 roku i majaca
zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace si¢
w dniu 1 stycznia 2009 1 pézniej. Zmiana standardu obejmuje eliminacje
dotychczasowej opcji mozliwosci ujmowania kosztéw finansowania zewngtrznego
bezposrednio w rachunku zyskéw 1 strat. Spotka do poprzednich sprawozdan
finansowych stosowata zasade ujmowania kosztéw finansowania zewnetrznego w
rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia. Od 1 stycznia 2009 roku Spotka
stosuje zasad¢ kapitalizacji zgodnie ze znowelizowanym standardem. Zgodnie z
przepisami przejsciowymi, zmiana ta wprowadzona zostata prospektywnie. Zmiany
powyzszego standardu nie maja wpltywu na uprzednio wykazane skonsolidowane
wyniki finansowe oraz warto$¢ kapitatow wlasnych.

MSSF 8 ,.Segmenty operacyjne" — opublikowany w dniu 30 listopada 2006 roku i
zatwierdzony w UE w dniu 21 listopada 2007 roku, i majacy zastosowanie do
sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace si¢ w dniu 1
stycznia 2009 i podzniej. Standard zastepuje MSR 14 , Sprawozdawczo$¢ wedlug
segmentow dziatalno$ci" 1 wymaga miedzy innymi by segmenty operacyjne byty
okreslane na podstawie sprawozdan wewnetrznych dotyczacych komponentow
jednostki gospodarczej podlegajacych okresowym przegladom dokonywanym przez
cztonka kierownictwa odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji operacyjnych, w
celu alokacji zasobow do poszczegdlnych segmentdw 1 oceny ich dziatania. Standard
zostat zastosowany przez Grupe retrospektywnie, zgodnie z wymogami przejsciowymi.

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy” oraz do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe”- opublikowane w dniu 22 maja 2008 roku i zatwierdzone w
UE w dniu 23 stycznia 2009 roku, obowigzuja w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Dopuszcza si¢ wczesniejsze
zastosowanie. Po nowelizacji MSSF 1 dopuszcza ujecie inwestycji w jednostkach
zaleznych, wspotkontrolowanych 1 stowarzyszonych wycenianych w koszcie, wedlug
formuty ,kosztu zakladanego”. Jednostki po raz pierwszy stosujagce MSSF moga
wybra¢ sposdb wyceny poszczegdlnych inwestycji — wobec czego cz¢$¢ z nich moze
by¢ wyceniana zgodnie z ogélnymi zasadami MSR 27, a cze$¢ po koszcie zakladanym.
Koszt zaktadany moze by¢ mierzony wedtug wartosci godziwej, zgodnej z podejsciem
zawartym w MSR 39, lub wedlug wartosci ksiggowej wynikajace] z wczesniej
stosowanych zasad rachunkowos$ci. W przypadku inwestycji wycenianych po koszcie
zaktadanym wyboru pomiedzy wartoscig godziwa a poprzednig wartoscig bilansowag wg
uprzednich zasad rachunkowos$ci dokonuje si¢ indywidualnie dla kazdej inwestycji.
Rada usuneta réwniez z MSR 27 z definicji wyceny wedlug kosztu, wymog
rozrozniania dywidendy sprzed przejecia od dywidendy po przejeciu. W obecnej wersji
Standard stosuje ogo6lne wymogi MSR 18 ,,Przychody” 1 wymaga, by dywidendy
otrzymane od jednostek zaleznych, wspotkontrolowanych i stowarzyszonych ujmowane
byly w wyniku finansowym w chwili ustanowienia prawa podmiotu do dywidendy.
Zastosowanie Standardu nie ma wplywu na uprzednio wykazane skonsolidowane
wyniki finansowe oraz wartos¢ kapitatow wlasnych, jako ze sprawozdawczos¢
wszystkich podmiotow Grupy oparta jest juz na MSSF.

22297



MSSF (2008) ,,Poprawki do Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci
Finansowej” - opublikowane w dniu 22 maja 2008 roku oraz zatwierdzone w UE w
dniu 23 stycznia 2009 roku. Wigkszo$¢ poprawek obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie, z mozliwoscig
wczesniejszego zastosowania (po spetnieniu okreslonych w standardzie warunkéw).
Wprowadzone poprawki doprecyzowaly wymagane ujecie ksiegowe w sytuacjach, w
ktorych poprzednio dopuszczana byta dowolnosé interpretacji. Najwazniejsze z nich to
nowe lub znowelizowane wymogi dotyczace: (i) klasyfikacji aktywow 1 zobowigzan
podmiotu zaleznego jako przeznaczonych do zbycia w sytuacji, gdy podmiot
dominujacy jest zobowigzany do zaplanowania sprzedazy udziatow kontrolnych, ale
zamierza zachowa¢ udzial niekontrolny, (ii) przeniesienie sktadnikéw rzeczowego
majatku trwalego, przeznaczonego pierwotnie do wynaj¢cia, do zapaséw w chwili gdy
aktywa te nie s3 juz przedmiotem najmu i sg przeznaczone do zbycia oraz ujecie
wplywow ze zbycia takich aktywow w przychodach, (iii)) ujmowanie dotacji
panstwowych wynikajacych z kredytéw oprocentowanych ponizej stopy rynkowej, (iv)
klasyfikacja $rodkéw trwalych w budowie przeznaczonych na cele inwestycyjne jako
nieruchomosci inwestycyjnych zgodnie z MSR 40, co powoduje, ze jesli jest to zgodne
z og6lnymi zasadami rachunkowosci jednostki, wycenia si¢ je w warto$ci godziwej, a
warto$¢ godziwa srodkéw trwatych w budowie da si¢ wiarygodnie wyceni¢. Spotka
zastosowata zmiany wynikajace z poprawek zgodnie z przepisami przejsciowymi, nie
mialy one jednak wptywu na uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki finansowe
oraz warto$¢ kapitatow wiasnych.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” i MSR 1 , Prezentacja
sprawozdan finansowych"- opublikowane w dniu 14 lutego 2008 i zatwierdzone w UE
w dniu 21 stycznia 2009 roku Zmiany obowiazuja w odniesieniu do okres6w rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Dopuszcza si¢ zastosowanie
z wyprzedzeniem pod warunkiem spelnienia okreslonych w standardzie warunkow.
Zmiany te dotycza emitentéw instrumentow finansowych, ktére: (1) maja opcje
sprzedazy lub (2) instrumentéw lub ich skladnikéw, ktore naktadaja na podmiot
obowiazek przekazanie drugiej stronie proporcjonalnego udzialu w aktywach netto
jednostki wytacznie w przypadku jej likwidacji. Wedtug znowelizowanego MSR 32 —
pod warunkiem spetnienia okreslonych kryteriow — instrumenty te beda klasyfikowane
jako kapitat wtasny. Przed modyfikacja Standardu klasyfikowano je jako zobowiazania
finansowe. Wedlug znowelizowanego MSR niektore instrumenty finansowe z opcja
sprzedazy oraz nakladajace na emitenta obowigzek przekazania posiadaczowi
proporcjonalnego udzialu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji
stanowig kapitat wlasny. Poprawki odnosza si¢ oddzielnie do kazdego z tych dwoch
typoéw instrumentéw 1 wyznaczajg szczegdlowe kryteria, ktore nalezy speic¢, by moc
zaprezentowa¢ dany instrument w kapitale wlasnym. Spotka zastosowata zmiany
wynikajace z poprawek zgodnie z przepisami przejsciowymi, nie miaty one jednak
wplywu na uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz warto$¢
kapitalow wlasnych.

Zmiana do MSSF 2 ,,Platno$ci w formie akcji wlasnych: warunki nabywania uprawnien
oraz anulowania” - opublikowana w dniu 17 stycznia 2008 i zatwierdzona w UE w dniu
16 grudnia 2008 roku majgca zastosowanie do okresOw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Spotka zastosowala zmiany wynikajace z
poprawki zgodnie z przepisami przejsciowymi, nie mialy one jednak wplywu na
uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz warto$¢ kapitatow
wiasnych.
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Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - podniesienie
jakosci ujawnianych informacji dotyczacych instrumentow finansowych. Opublikowane
W dniu 5 marca 2009 roku i obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Zmiany do MSSF 7
wprowadzaja trzypoziomowa hierarche ujawnien dotyczacych wycen warto$ci godziwe;j
oraz wymaga ujawnienia dodatkowych informacji przez jednostki na temat relatywnej
wiarygodno$ci wycen wartos$ci godziwej. Zmiany dodatkowo u$cislajg oraz rozszerzaja
istniejgce wymogi ujawnien dotyczacych ryzyka ptynnosci.

Interpretacja KIMSF 11 ,MSSF 2 — Wydanie akcji w ramach grupy i transakcje w
nabytych akcjach wtasnych”- Interpretacja opublikowana w dniu 2 listopada 2006 roku,
zatwierdzona w UE w dniu 1 czerwca 2007 roku i obowigzujgca w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 marca 2008 roku lub po tej dacie.
Interpretacja daje wytyczne co do uznawania i uyymowania transakcji ptatnosci w formie
akcji w ramach jednostek grupy kapitalowej (np. instrumentéw kapitatowych podmiotu
dominujacego). Okresla, czy transakcje taka nalezy wykaza¢ jako rozliczang w
instrumentach kapitalowych, czy wykazuje si¢ t¢ transakcj¢ w jednostce zaleznej jako
ptatnos¢ w formie akcji rozliczang w $rodkach pienigeznych. Interpretacja daje réwniez
wytyczne co do uméw platnosci w formie akcji, w ktoérych uczestnicza co najmniej
dwie jednostki z tej samej grupy kapitatowe;.

KIMSF 13 ,,Programy lojalnosciowe” — Interpretacja opublikowana w dniu 28 czerwca
2007 roku i zatwierdzona w UE w dniu 16 grudnia 2008 roku majgca zastosowanie do
sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace si¢ w dniu 1
stycznia 2009 i pdzniej. Interpretacja daje wytyczne jednostkom przyznajacym swoim
klientom tzw. ,,punkty” lojalnosciowe odno$nie wyceny ich zobowigzan wynikajacych
z przekazania produktow lub wykonania ustug darmowych lub o obnizonej cenie w
momencie realizacji przez klienta przyznanych punktow.

Interpretacja KIMFS 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytulu okreslonych
swiadczen, minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zalezno$ci” -
opublikowana w dniu 4 lipca 2007 roku i zatwierdzona w UE w dniu 16 grudnia 2008
roku majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009
roku lub po tej dacie. Spotka zastosowata zmiany wynikajace z Interpretacji zgodnie z
przepisami przejsciowymi, nie mialy one jednak wplywu na uprzednio wykazane
skonsolidowane wyniki finansowe oraz warto$¢ kapitatow wiasnych.

Interpretacja KIMSF 17 ,,Dystrybucja aktywow niepienieznych na rzecz wilascicieli”
opublikowana w dniu 27 listopada 2008 roku. Interpretacja zawiera wytyczne w
zakresie rozliczania dystrybucji aktywow niepieni¢znych pomiedzy udziatlowcow. Z
Interpretacji wynika przede wszystkim, ze dywidend¢ nalezy wyceniaé w wartos$ci
godziwej wydanych aktywow, a réznice miedzy ta kwota a wczes$niejszg warto$cia
bilansowag tych aktywéw nalezy ujmowa¢ w wyniku finansowym w momencie
rozliczania naleznej dywidendy. Interpretacja nie dotyczy podziatu aktywow
niepieni¢znych w sytuacji, gdy w wyniku podziatu kontrola nad nimi nie ulega zmianie
KIMSEF 17 stosuje si¢ prospektywnie do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca
2009 roku lub po tej dacie.

Interpretacja KIMSF 18 , Transfer aktywoéw od klientow” opublikowana w dniu 29
stycznia 2009 roku oraz obowigzujgca prospektywnie do transakcji majacych miejsce
po dniu 30 czerwca 2009 roku. Interpretacja ta dotyczy szczegélnie sektora
uzytecznos$ci publicznej i stosuje si¢ do wszystkich umow, w ramach ktoérych jednostka
otrzymuje od klienta skladnik rzeczowego majatku trwatego (lub $rodki pieniezne
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przeznaczone na budowe¢ takiego sktadnika), ktéry musi nastepnie wykorzysta¢ do
przytaczenia klienta do sieci lub do zapewnienia mu cigglego dostepu do dostaw
towarow lub ustug.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w
zycie.

Nastepujace standardy 1 interpretacje zostaly wydane przez Rad¢ Migdzynarodowych
Standardow  Rachunkowo$ci lub  Komitet ds. Interpretacji ~ Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:

e MSSF 3 (zmiana) ,,Polaczenia jednostek gospodarczych”- opublikowany w dniu 10
stycznia 2008 roku i obowigzuja w odniesieniu do okresow sprawozdawczych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie. W okreslonych warunkach
dopuszczalne jest wczesniejsze zastosowanie. Zmodyfikowany MSSF 3 wymaga ujecia
kosztéw zwigzane z przejeciem w kosztach okresu. Zmiany do MSSF 3 jak i zwigzane z
tym zmiany do MSR 27 sprawiaja, ze potaczenie jednostek gospodarczych
wymuszajace zastosowanie ksiggowosci przejecia obowigzuje tylko w momencie
przejecia kontroli, w konsekwencji warto$¢ firmy ustalana jest tylko na ten moment.
MSSF 3 zwigksza nacisk na warto$ci godziwej na dzien przejgcia precyzujac sposob
jego ujmowania. Zmiana standardu umozliwia rowniez wycen¢ wszystkich udziatow
nie sprawujacych kontroli w jednostce przejmowanej w wartosci godziwej lub wg
udzialu proporcjonalnego tych udzialdéw w mozliwych do zidentyfikowania aktywach
netto jednostki przejmowanej. Zmodyfikowany standard wymaga réwniez wyceny
wynagrodzenia z tytulu przejgcia w wartosci godziwej na dzien przejecia. Dotyczy to
rowniez wartos$ci godziwej wszelkich naleznych wynagrodzen warunkowych. MSSF 3
w wersji z roku 2008 dopuszcza bardzo nieliczne zmiany wyceny pierwotnego ujgcia
rozliczenia potaczenia 1 to wylacznie wynikajace z uzyskania dodatkowych informacji
dotyczacych faktow i okolicznos$ci wystgpujacych na dzien przejgcia. Wszelkie inne
zmiany ujmuje si¢ w wyniku finansowym. Standard okresla wptyw na rachunkowos¢
przejecia w przypadku, gdy strona przejmujaca i przejmowana byty stronami uprzednio
istniejacej relacji. MSSF 3 w wersji z roku 2008 stanowi, ze jednostka gospodarcza
musi klasyfikowa¢ wszystkie warunki umowne na dzien przejecia z dwoma wyjatkami:
umoéw leasingu, oraz umow ubezpieczeniowych. Jednostka przejmujaca stosuje swoje
zasady rachunkowos$ci i dokonuje mozliwych wyboréw w taki sposob, jak gdyby
przejeta dane relacje umowne niezaleznie od potaczenia jednostek gospodarczych.

e MSR 27 (zmiana) ,Skonsolidowane i1 jednostkowe sprawozdania finansowe”-
opublikowana w dniu 10 stycznia 2008 roku zmiana obowigzuje w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie. W
okreslonych warunkach dopuszczalne jest wcze$niejsze zastosowanie. Zmodyfikowany
standard okres$la, iz zmiany w udzialach jednostki dominujace;] w spolce zaleznej,
niepowodujace utraty kontroli, rozliczane sg w kapitale wlasnym jako transakcje z
wlascicielami pelnigcymi funkcje wilascicielskie. Przy takich transakcjach nie uymuje
si¢ wyniku finansowego ani nie dokonuje przeszacowania warto$ci firmy. Wszelkie
roznice miedzy zmiang udzialow niesprawujacych kontroli a warto$cig godziwg
wyptaconego lub otrzymanego wynagrodzenia ujmowane sg bezposrednio w kapitale
wlasnym 1 przypisywane wilascicielom jednostki dominujacej. Standard okresla
czynnos$ci ksiggowe, jakie powinna zastosowac jednostka dominujaca w przypadku
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utraty kontroli nad spotka zalezng. Zmiany do MSR 28 1 MSR 31 poszerzajg
wymagania dotyczace rozliczania utraty kontroli. Jesli zatem inwestor utraci znaczacy
wplyw na jednostke stowarzyszong, wyksiegowuje te jednostke i ujmuje w wyniku
finansowym réznice migdzy suma wplywow 1 zachowanym udzialem w warto$ci
godziwej a wartoscig bilansowa inwestycji w jednostke stowarzyszong na dzien utraty
znaczacego wptywu. Podobne podejscie wymagane jest w przypadku utraty przez
inwestora kontroli nad jednostka wspotkontrolowang.

MSR 39 (zmiana) ,,Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena”- opublikowane w
dniu 31 lipca 2008 roku zmiany te stosuje si¢ retrospektywnie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie. Wezesniejsze zastosowanie jest
dopuszczalne. Wyjasniaja one dwie kwestie zwigzanych 2z rachunkowos$cia
zabezpieczen: rozpoznawanie inflacji jako ryzyka lub czesci ryzyka podlegajacego
zabezpieczeniu oraz zabezpieczenie w formie opcji. Zmiany te precyzujg, ze inflacja
moze podlega¢ zabezpieczeniu jedynie w przypadku, gdy jej zmiany sa umownie
okreslonym elementem przeplywdéw pienigznych ujmowanego instrumentu
finansowego. Zmiany precyzujg roéwniez, ze wolng od ryzyka lub stanowigca modelowa
stope procentowg czes¢ wartosci godziwej instrumentu finansowego o staltym
oprocentowaniu w normalnych okoliczno$ciach mozna wydzieli¢ 1 wiarygodnie
wyceni¢, a zatem podlega ona zabezpieczeniu. Znowelizowany MSR 39 zezwala
podmiotom na wyznaczenie nabytych opcji (lub nabytych opcji netto) jako
instrumentéw  zabezpieczajacych  zabezpieczenie skladnika finansowego Iub
niefinansowego. Podmiot moze wyznaczy¢ opcje jako zabezpieczenie zmian w
przeptywach pieni¢znych lub warto$ci godziwej pozycji zabezpieczanej lub ponizej
okreslonej ceny czy wg innej zmiennej (ryzyko jednostronne).

Interpretacja KIMSF 12 ,,Umowy na ustugi koncesjonowane"- opublikowana w dniu 30
listopada 2006 roku interpretacja KIMSF 12 ma zastosowanie po raz pierwszy do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ od lub po 1 stycznia 2008 r. Interpretacja daje
wytyczne dla koncesjobiorcow w umowach koncesji na uslugi pomiedzy sektorem
publicznym i prywatnym w zakresie ujecia ksiegowego tych uméw. KIMSF 12 dotyczy
uméw, w ktorych udzielajacy koncesji kontroluje lub reguluje, jakie ustugi operator
dostarczy przy pomocy okreslonej infrastruktury, a takze kontroluje znaczacy pozostaty
udziat w infrastrukturze na koniec okresu realizacji umowy.

Interpretacja KIMSF 15 ,,Umowy o budowe nieruchomosci”- Opublikowana w dniu 3
lipca 2008 roku interpretacja KIMSF 15 obowigzuje w odniesieniu do rocznych
sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace si¢ 1 stycznia 2009 roku lub po tej
dacie. Wczesniejsze zastosowanie jest dopuszczalne. KIMSF 15 zajmuje si¢ dwoma
(powigzanymi) zagadnieniami: okre$la, czy dana umowa o usluge budowlang
nieruchomos$ci wchodzi w zakres MSR 11 ,,Umowy o ustuge budowlang” lub MSR 18
»Przychody” oraz okres$la, kiedy nalezy uyjmowac przychody z budowy nieruchomosci.
Interpretacja zawiera rdwniez dodatkowe wytyczne dotyczace odrdzniania ,,uméw o
budowe" (wchodzacych w zakres MSR 11) od innych umoéw dotyczacych budowy
nieruchomos$ci (wchodzacych w zakres MSR 18). Kazda umowa dotyczaca budowy
nieruchomos$ci wymaga starannej analizy umozliwiajacej podjecie decyzji, czy nalezy ja
rozlicza¢ zgodnie z MSR 11, czy z MSR 18. Interpretacja ta w najwigkszym stopniu
dotyczy jednostek prowadzacych budowe lokali mieszkalnych na sprzedaz. W
przypadku uméw wchodzacych w zakres MSR 18 1 dotyczacych dostaw towarow
Interpretacja wprowadza nowag koncepcje, tj. dopuszcza stosowanie kryteriow
ujmowania przychodu okreslonych w MSR 18 ,,w sposdb ciagly rownolegle z postepem
prac”’. W takiej sytuacji przychéd ujmuje si¢ przez odniesienie do stopnia
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zaawansowania budowy, stosujagc metod¢ stopnia zaawansowania umowy o usluge
budowlang.

e Interpretacja KIMSF 16 ,,Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagranicznej”-
opublikowana w dniu 3 lipca 2008 roku interpretacjia KIMSF 15 obowigzuje w
odniesieniu do rocznych sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace si¢ 1
pazdziernika 2008 roku lub po tej dacie. Interpretacja okresla: (i) jakie ryzyko walutowe
kwalifikuje si¢ do zabezpieczenia i jaka kwota moze by¢ zabezpieczana (ii) gdzie w
zakresie grupy instrument zabezpieczajagcy moze by¢ utrzymywany (iii) jaka kwota
powinna by¢ ujeta w rachunku zyskow 1 strat w przypadku sprzedazy jednostki
zagranicznej.

Zarzad jest w trakcie analizy powyzszych zmian jednaj aktualnie nie przewiduje, aby
wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane
przez spotke zasady (polityke) rachunkowosci.

Weczesniejsze zastosowanie standardow i interpretacji

Spotka nie skorzystata z mozliwo$ci wezesniejszego zastosowania jakichkolwiek standardow,
zmian do standardow i interpretacji.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Grupa
nie zmienita dobrowolnie Zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagni¢te wyniki finansowe

Najwigkszy wptyw na wynik finansowy roku 2009 miat wysoki poziom odpisow
aktualizacyjnych dokonanych w ciggu roku w kwocie 28.290.tys. zt. Odpisy aktualizacyjne
zostaly uwzglednione w pozostatych kosztach operacyjnych oraz w pozostatych kosztach
finansowych.

Odpisy aktualizacyjne wystepuja wigc w trzech podstawowych pozycjach:

a/ Odpisy na naleznosci handlowe utworzonych w ciggu roku w kwocie 5.674.tys. zt. Opisow
aktualizacyjnych dokonano ze wzgledu na:
» weryfikacje¢ aktualnego stanu naleznos$ci przeterminowanych powyzej 365 dni ze wzgledu
na realne zagrozenie niesciagalnoscia;
» weryfikacje naleznosci od dluznikéw przeterminowanych o znacznym stopniu
prawdopodobiefistwa niesciggalnosci.

Stan odpisow na naleznosci na koniec 2009 roku wyniost 10.638.tys. zt
b/ Odpisy na zapasy. W wyniku przeprowadzonej po zakonczeniu roku weryfikacji stanu
magazynowego dokonano odpisow aktualizujgcych stanu zapaséw magazynowych w kwocie

11.458.tys. zi. Stany zapaséw magazynowych zostaly skorygowane o pozycje zapasow:
* niesprzedawalnych;
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* ktorych termin przydatnosci mingt lub minie do dnia 30.06.2010 r. Wigkszo$¢ odpisanych
zapasOw pochodzila jeszcze z lat 2005-2008 stad tez ich odpisanie ze wzgledu na uptyw
terminu przydatnosci do uzytku byt koniecznoscig;

* z powodu utraty wlasnosci fizykochemicznych w okresie przechowywania.

Stan odpisow na zapasy na koniec 2009 roku wyniost 12.626.tys. zt

¢/ Odpis aktualizacyjny aktywow trwatych w tacznej kwocie zostal dokonany w zwigzku z:

* posiadanymi udziatami w spotce Ubthe Corporation, zarejestrowanej na Cyprze. Grupa
Kolastyna S.A. posiada 100% kapitalu zakltadowego w spdtce Ubthe Corporation
Limited, ktora jest zaangazowana w dzialalno$¢ produkcyjng i handlowg w branzy
kosmetycznej na rynku rosyjskim. Zarzad zwraca uwagg, ze nabycie udziatéw w spolce
Ubthe Corporation Ltd nastgpito w dniu 30 grudnia 2008. Ze wzgledu na fakt, ze
Spotka w ostatnim okresie nie prowadzi praktycznie zadnej dziatalno$ci Zarzad podjat
w lutym 2010 decyzj¢ o jej likwidacji. W zwiazku z powyzszym nastapit na dzien
31.12.2009 odpis aktualizacyjny w wysokosci catej wyceny posiadanych udzialow tj. w
kwocie 9.283.tys. zt.

*w wyniku 2009 roku ujeto odpis wartosci naktadow na srodki trwate w budowie na
nieruchomos$ci gruntowej nalezacej do Spotki potozonej w Niepotomicach , ktérych
warto$¢ wynosita na koniec 2009 1.585.tys zt ze wzglgdu na zaniechanie inwestycji na
tym terenie.

* w wyniku 2009 roku ujeto odpis na pozostate §rodki trwale, ktorego wartos¢ wynosita na
koniec 2009 r. 290.tys. zt.

Zarzad Spotki uznaje dokonanie wysokich odpisow aktualizacyjnych za zdarzenie nietypowe
ze wzgledu na ich skale i zakres - ponad 28 min zt w ciagu roku. Wigkszo$¢ odpisanych za
rok 2009 pozycji powstala w latach wczesniejszych (2005 do 2008) i zdaniem Zarzadu, nie
zostala prawidtowo ujeta tj. nie zostata zweryfikowana pod katem wartosci godziwe] w
poprzednich latach obrotowych.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci emitenta w prezentowanym okresie.

Struktura sprzedazy w odniesieniu do gléwnych grup asortymentowych w Grupie
Kapitatowej Spotki jest porownywalna w kazdym roku. W II i III kwartale dominuje sprzedaz
kosmetykow do opalania 1 depilacji, w I 1 IV najwiekszy udzial maja wyroby perfumeryjne.
Najwigksze przychody generuja wyroby sprzedawane pod markami Kolastyna i Miraculum.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych oraz kapitalowych papierow
wartosciowych w okresie sprawozdawczym.

W dniu 27 sierpnia 2009 roku NWZ spotki Grupa Kolastyna S.A. podje¢to uchwale w sprawie
emisji w drodze subskrypcji prywatnej nie mniej niz 2.000.000 (stownie: dwa miliony) i nie
wigce] niz 4.523.494 (slownie: cztery miliony pigéset dwadziescia trzy tysigce czterysta
dziewigcdziesiat cztery) sztuk akcji serii H z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru.
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W raportowanym okresie w dniu 10 listopada 2009 roku Zarzad Grupy Kolastyna zawart
umowe z Domem Maklerskim IDM Spoétka Akcyjna (DM IDM SA) objecia akcji w ramach
subskrypcji prywatnej nowej emisji akcji serii H z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru. Na podstawie ww. umowy DM IDM SA objat tacznie 4.478.260
sztuk akcji na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 1 zt kazda spotki Grupa Kolastyna SA
po cenie emisyjnej 1 zt za kazda akcje. Dzigki tej transakcji Spotka pozyskala nowego
inwestora, ktory dostrzega potencjat Grupy Kolastyna. W perspektywie dtugoterminowe;j
przyczyni si¢ to do umocnienia pozycji Spotki na rynku oraz wzrostu jej wiarygodnoS$ci
wobec inwestorow, kontrahentow i klientow.

W dniu 23.02.2010r. Sad Rejowy dla Krakowa-Srodmiescia zarejestrowal podwyzszenie
kapitatu Spotki w kwocie 4.478.260 zt.

W dniu 6 kwietnia 2009 roku Zarzad Spoéiki postanowil o przydziale (zwigzku z przyjeciem
oferty nabycia) 500 obligacji serii E - wyemitowanych w trybie oferty niepublicznej.
Obligacje serii E oprocentowane sa wedlug stalej stopy procentowej 12% w skali roku o
warto$ci nominalnej 10.000 zt kazda - na taczng kwote 5.000 tys. PLN z terminem wykupu 30
wrzesnia 2010 r.

W dniu 10 listopada 2009 roku Zarzad Spotki postanowil o przydziale (zwiazku z przyjeciem
oferty nabycia) 1.000 obligacji serii G - wyemitowanych w trybie oferty niepublicznej.
Obligacje serii G oprocentowane sa wedlug statej stopy procentowej 8% w skali roku o
warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda - na tgczng kwote 1.000 tys. PLN z terminem wykupu 15
stycznia 2010 r.

W dniu 12 listopada 2009 roku Zarzad Spoiki postanowit o przydziale (zwigzku z przyjeciem
oferty nabycia) 2.930 obligacji serii F - wyemitowanych w trybie oferty niepublicznej.
Obligacje serii F oprocentowane sa wedtug stalej stopy procentowej 8% w skali roku o
warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda - na tagczng kwote 2.930 tys. PLN z terminem wykupu 15
stycznia 2010 r.

Wyemitowane obligacje serii G oraz F zostaly przeznaczone na sptat¢ obligacji serii C i D,
ktérych termin wykupu przypadi na dzien 9 pazdziernika 2009 r.

W dniu 3 grudnia 2009 roku Zarzad Spotki postanowil o przydziale (zwiazku z przyjeciem
oferty nabycia) 1.000 obligacji serii H - wyemitowanych w trybie oferty niepublicznej.
Obligacje serii H oprocentowane sa wedtug statej stopy procentowej 12% w skali roku na
faczng kwote 1.000 tys. PLN z terminem wykupu 15 stycznia 2010 r.

Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje¢ z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Spotka nie wyplacita dywidendy za rok 2008 oraz nie deklarowata wyptaty dywidendy za
2009 rok.

Istotne wartoS$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad
Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i
zatozen, ktore wptywajg na wielko$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Oszacowania i
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osady poddaje si¢ regularnej weryfikacji. Wynikaja one z dotychczasowych do§wiadczen oraz
innych czynnikdéw, w tym przewidywan co do przyszlych zdarzen, ktéore w danej sytuacji
wydaja si¢ zasadne. Przyjete szacunki i zatozenia odzwierciedlajg najlepsza wiedze Zarzadu
nie mniej jednak rzeczywiste wielko$ci moga si¢ r6zni¢ od przewidywanych.
W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz
interpretacji, Zarzad, kierUjac si¢ subiektywng oceng, okre$la 1 stosuje polityki
rachunkowosci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ witasciwe i
wiarygodne informacje oraz bedzie:

— prawidlowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacj¢ majatkowa i finansowag Grupy,

wyniki jej dziatalnos$ci i przeptywy pieni¢zne,

— odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakc;ji,

— Obiektywne,

— sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Niepewno$¢ szacunkow

Podstawowe obszary dotyczace przysztosci 1 inne kluczowe zrodia niepewnos$ci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktéorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastgpnym roku finansowym:

Wysoko§¢ ustalonych odpiséw aktualizujgcych zapasy
Spoltka szacuje przydatnos$¢ zalegajacych pozycji zapaséw oraz mozliwosci ich zbycia, ktore
to szacunki mogg r6zni¢ si¢ od przysztych mozliwosci.

Wysokos¢ ustalonych odpisow aktualizujgcych naleznosci

Ustalajagc wysoko$¢ odpisow aktualizujagcych naleznosci Spotka wykorzystuje ogolnie
dostgpne informacje o kondycji finansowej dluznika do oceny prawdopodobienstwa
odzyskania naleznych kwot. Istnieje mozliwos$¢, iz posiadajac pelne informacje Spotka
ustalitaby odpisy w innej wysokosci.

Swiadczenia pracownicze

Ustalajagc wysoko$¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze tj. rezerwy na S$wiadczenia
emerytalne, rentowe i posmiertne wzigto pod uwage takie czynniki jak: stopy dyskontowe,
inflacja, wzrost plac, oczekiwany przecigtny okres zatrudnienia.

Okres ekonomicznej uzytecznosci $rodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych
Okres ekonomiczne] uzyteczno$ci oraz metode amortyzacji aktywoéw weryfikuje si¢ co
najmniej na koniec kazdego roku finansowego.

Zastosowane zasady rachunkowos$ci

Przeliczenie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na
dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
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e kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktorego ustug korzysta spotka — w
przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub
zobowigzan,

e S$rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien chyba, ze
w zgloszeniu celnym lub w innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny
kurs — w przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy sktadniki aktywow oraz pasywéw wyrazone w walutach obcych sa
wyceniane po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien.

Réznice kursowe dotyczace innych niz inwestycje dtugoterminowe pozostaltych aktywow i
pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstale na dzieh wyceny oraz przy zaptacie
naleznosci 1 zobowigzan w walutach obcych, zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub
kosztéw finansowych.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowigzujacy na

ostatni dzien okresu 31.12.2009 31.12.2008

UsD 2,8503 2,9618
EURO 4,1082 4,1724
CzZK 0,1554 0,1566
GBP 4,5986 4,2913
RUB 0,0950 0,1008
SEK 0,4000 0,3821

Kurs $redni, liczony jako
$rednia arytmetyczna
kurséw obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego

miesigca w danym okresie  31.12.2009 31.12.2008
usD 3,1236 2,4115
EURO 4,3406 3,5321

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowymi aktywami trwalymi sa s$rodki trwate, ktore sg utrzymywane w celu
wykorzystania ich w procesie produkcyjnym, s$wiadczenia ustug lub w celach
administracyjnych oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, ze bedg wykorzystywane dtuzej niz
przez rok.

Do rzeczowych aktywoéw trwalych sa takze kwalifikowane $rodki trwate w okresie ich
budowy, montazu lub ulepszenia juz istniejacego srodka trwatego.

Srodki trwate sa wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia. Srodki trwate
wniesione aportem w 2001 roku do Spoétki oraz $rodki trwate przyjete przez Spotke w
wyniku jej potaczenia na 31 grudnia 2004 roku ze spotkami: Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0.
1 Ann Cosmetics Sp. z 0.0. zostaly wycenione na podstawie wartosci rynkowych.

Srodki trwale przyjete przez Spotke w wyniku jej potaczenia na dzien 31.12.2007r ze spotka
zalezng Fabryka Kosmetykow Miraculum S.A. wycenione zostaly w wartosci godziwe;.

31z97



Srodki trwate (grunty, budynki i budowle) przejete przez Spotke w wyniku rejestracii
polaczenia w dniu 31.12.2008 r. sp6étki Unicolor S.A. wycenione zostaty w wartosci godziwe;j
ustalonej na dzien nabycia kontroli nad spotka Unicolor S.A. - dla potrzeb konsolidacji
przyjeto, ze byl to dzien 30 wrze$nia 2007 roku.

Warto$¢ poczatkowa sSrodkéw trwatych podlega podwyzszeniu o wartos¢ nakladow
poniesionych na ich ulepszenie (przebudowe, rozbudowe, modernizacjg, rekonstrukcje).

Warto$¢ poczatkowa srodkow trwatych zostaje pomniejszona o odpisy amortyzacyjne. Stawki
amortyzacyjne sg ustalone z uwzglednieniem okresu uzytecznosci srodkow trwatych i
odzwierciedlajg faktyczne zuzycie srodkéw trwatych.

Stawki dla poszczegolnych grup srodkow trwatych ksztattuja si¢ nastepujaco:

budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej od 2,5% do 10,0%
urzadzenia techniczne i maszyny od 4,0% do 50,0%

srodki transportu od 14,0% do 41,0%

inne $rodki trwale od 14,0% do 20,0%

Rozpoczgcie amortyzacji nastepuje, gdy Srodek trwaly jest dostepny do uzytkowania, to
znaczy w momencie dostosowania sktadnika aktywéw do miejsca i warunkow potrzebnych
do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa. Grunty nie sa
amortyzowane.

Leasing

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw najmu, dzierzawy, leasingu lub innej o podobnym
charakterze, zaliczone do majatku spotki amortyzuje si¢ w okresie trwania umowy lub w
okresie ekonomicznej przydatno$ci srodka trwatego, w zaleznosci od tego, ktory z nich jest
krétszy.

Warto$¢ poczatkowa aktywow trwalych bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz
korespondujacych z nimi zobowigzan zostaty ustalone w kwocie rownej wartosci godziwej
srodka lub zdyskontowanej wartosci przysztych optat leasingowych. Poniesione optaty
leasingowe w okresie sprawozdawczym zostaly odniesione na zmniejszenie zobowigzania z
tytutu leasingu finansowego w wielko$ci rownej ratom kapitalowym, natomiast nadwyzka
bedaca kosztami finansowania obcigzyta w catosci koszty finansowe okresu.

Jako $rodki trwate w budowie wykazywane sg $rodki trwate bedace w toku budowy lub
montazu, ktore wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Srodki trwale w
budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.

Cena nabycia 1 koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie obejmuje og6t ich kosztow
poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do
dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania. Koszty finansowania zewngtrznego ujmowane
sg jako koszty w momencie ich poniesienia.
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Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje obejmujg aktywa nabyte w celu osiggnigcia korzysci ekonomicznych
wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w postaci
odsetek, dywidend lub innych pozytkow.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sa ujmowane w bilansie na dzien bilansowy w warto$ci
godziwej. Zysk lub strata wynikajagca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnej wplywa na zysk lub strate netto w okresie, w ktorym nastgpita zmiana.

Dhugoterminowe aktywa finansowe

Stanowigce dlugoterminowe aktywa finansowe udziaty i akcje w innych jednostkach sg
wyceniane w bilansie wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej utraty ich
wartosci.

Skutki obnizenia wartosci inwestycji zalicza si¢ do kosztow finansowych.

Warto$ci niematerialne

W pozycji tej sa ujete nabyte przez jednostki, zaliczane do aktywow trwalych, prawa
majatkowe nadajace si¢ do gospodarczego wykorzystania, 0 przewidywanym okresie
ekonomicznej uzyteczno$ci dluzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby
jednostki.

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy powstata w wyniku potaczenia na 31 grudnia 2004 roku spotek Laboratorium
Kolastyna S.A. (spétka przejmujgca) oraz Kolastyna Dystrybucja Sp. z o.0. (spotka
przejmowana) i Ann Cosmetics Sp. z 0.0. (spotka przejmowana).

Wartos$¢ firmy w kwocie zt 1.701.525,19 powstata wskutek skorygowanego w I pdiroczu
2008 roku rozliczenia potaczenia Grupy Kolastyna SA i Fabryki Kosmetykow Miraculum
SA.

Warto$¢ firmy nie jest umarzana, natomiast powinna podlega¢ corocznym testom na utrate
wartosci. Za rok 2009 Spoétka nie przeprowadzita takiego testu ze wzglgdu na niepewnos¢,
wedtug jakiej warto$ci wycenia¢ aktywa w okresie do momentu przyjecia przez sad wniosku
0 upadtos¢ firmy. Przyjeto, ze w przypadku ogloszenia upadiosci likwidacyjnej aktywa beda
wyceniane wg wartos$ci likwidacyjnej, w przypadku upadtosci uktadowej- wg wartosci
godziwej. Prawomocne postanowienie o wszczeciu upadiosci uktadowej zapadto w dniu
24.04.2010.

Koszty prac rozwojowych

Warto$ci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie dotycza prac rozwojowych i
podlegaja wykazaniu jako aktywa, w koszcie wytworzenia, pod warunkiem spehienia
nastgpujacych warunkow:

e wytworzone aktywa sg mozliwe do zidentyfikowania,

33z97



e istnieje prawdopodobienstwo, ze wytworzone aktywa przyniosa w przysztosci korzysci
ekonomiczne,
e koszty prac rozwojowych moga by¢ wiarygodnie zmierzone.

W przypadku braku mozliwos$ci odrdznienia naktadow na prace badawcze i prace rozwojowe,
cato$¢ poniesionych wydatkow ujmowana jest jako koszt w okresie ich poniesienia.

Aktywowane koszty prac rozwojowych podlegaja umorzeniu metoda liniowa przez okres ich
uzytkowania.

Inne wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne wycenia si¢ wedlug cen nabycia, pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

W aktywach spotki wedlug stanu na dzien 31.12.2009 roku pozostaja nastgpujace wartosci
niematerialne o znacznej wartosci:

e Znaki towarowe Pollena Uroda zakupione od Cussons - 19 693 tys zt
e Znak towarowy Kolastyna - 2114 tyszt
e Znak towarowy Tanita - 3601 tys zt
e Znak towarowy Paloma - 1315 tys zt

W/w znaki towarowe SA nieodtgcznie zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kolastyna S.A.

Wartos$ci niematerialne, w tym znaki towarowe, przejete przez spotke w wyniku dokonanego
w dniu 31 grudnia 2004 roku przejg¢cia majatku spotek Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. 1 Ann
Cosmetics Sp. z 0.0. zostaly wycenione w wartosci godziwej.

Prawo wtasnosci znakoéw towarowych Uroda (nabytych w roku 2007 od firmy CUSSONS)
wycenione zostaly w ekwiwalencie ceny gotowkowej w zwigzku z odroczonym terminem
ptatnosci.

W 2009 roku Spotka sprzedata czg$¢ znakéw Uroda, nabytych od firmy CUSSONS, o
wartosci 5 784 tys. zt.

Wartosci niematerialne o nieokreslonych okresach uzytkowania, w tym znaki towarowe oraz
nabyte receptury, nie podlegaja amortyzacji, sa one poddawane testom na utrate wartosci.

Za rok 2009 Spotka nie przeprowadzita takiego testu ze wzgledu na niepewnos¢, wedtug
jakiej wartosci wycenia¢ aktywa w okresie do momentu przyj¢cia przez sad wniosku o
upadios¢ firmy. Przyjeto, ze w przypadku ogloszenia upadtosci likwidacyjnej aktywa beda
wyceniane wg warto$ci likwidacyjnej, w przypadku upadtosci uktadowej- wg wartosci
godziwej. Prawomocne postanowienie o wszczeciu upadtosci uktadowej zapadto w dniu
24.04.2010.

Wartosci niematerialne posiadajagce okreSlone okresy uzytkowania s3 umarzane z
uwzglednieniem okreséw ekonomicznej uzytecznosci. Odzwierciedlaja one faktyczny okres
ich uzytkowania i s amortyzowane metoda liniowa.

Rozpoczecie amortyzacji nastgpuje w momencie, gdy sktadnik aktywow jest gotowy do

uzycia, tzn. kiedy sktadnik ten znajduje si¢ w miejscu i stanie umozliwiajacym uzytkowanie
g0 W SposOb zamierzony przez kierownictwo.
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Spotka wedtug stanu na dzien 31.12.2009 r posiada w aktywach warto$¢ firmy oraz inne
warto$ci niematerialne o nieokreslonych okresach uzytkowania, w tym znaki towarowe oraz
nabyte receptury, ktore nie podlegaja amortyzacji, lecz s3 poddawane corocznie testom na
utrate wartosci. Za rok 2009 Spotka nie przeprowadzita takiego testu ze wzgledu na
niepewnos$¢, wedtug jakiej wartosci wycenia¢ aktywa w okresie do momentu przyjecia przez
sad wniosku o upadto$¢ firmy. Przyjeto, ze w przypadku ogloszenia upadtosci likwidacyjne;j
aktywa beda wyceniane wg warto$ci likwidacyjnej, w przypadku upadtosci uktadowej- wg
warto$ci godziwej. Prawomocne postanowienie o wszczeciu upadtosci uktadowej zapadlo w
dniu 24.04.2010.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywow pod katem istnienia przestanek
wskazujacych na utrate ich wartosci. Test na utrate warto$ci firmy oraz znakéw towarowych
w spotce Grupa Kolastyna S.A. nie zostat sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 r. Za rok
2009 Spotka nie przeprowadzita takiego testu ze wzgledu na niepewnos$¢, wedlug jakiej
warto$ci wycenia¢ aktywa w okresie do momentu przyjecia przez sad wniosku o upadtosé
firmy. Przyjeto, ze w przypadku ogloszenia upadtosci likwidacyjnej aktywa beda wyceniane
wg wartosci likwidacyjnej, w przypadku upadtosci ukladowej- wg wartosci godziwe;.
Prawomocne postanowienie o wszczeciu upadtosci uktadowej zapadto w dniu 24.04.2010.

Odzyskiwalna warto$¢ aktywow dlugoterminowych

Na dzien bilansowy Spotka dokonuje oceny aktywow pod katem istnienia przestanek
wskazujacych na utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Spotka
dokonuje formalnego oszacowania warto$ci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy warto$é
bilansowa danego skladnika aktywow lub osrodka wypracowujacego S$rodki pieniezne
przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwana, uznaje si¢ utrat¢ jego warto$ci i dokonuje odpisu
aktualizujgcego jego wartos¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna jest
jedng z dwoch wartosci w zaleznos$ci od tego, ktora z nich jest wyzsza: warto$cig godziwa
pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscig uzytkowa danego skladnika aktywow lub
osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.

W 2009 roku Spotka utworzyta 100% odpis na wartos¢ udziatow w Spotce Ubthe Corporation
Ltd, o warto$ci 9 283 tys. zt.

Instrumenty finansowe

Wszystkie aktywa spelniajace definicje instrumentoéw finansowych w dniu ich nabycia sg
klasyfikowane do jednej z czterech kategorii:

— nalezno$ci wlasne

— przeznaczone do obrotu,

— dostepne do sprzedazy

— lub utrzymywane do terminu zapadalnosci.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu klasyfikuje si¢ aktywa finansowe, ktore
zostaly nabyte lub powstalty w celu uzyskania korzysci w wyniku krétkoterminowych (w
terminie do trzech miesigcy) wahan cen oraz aktywa finansowe, ktore niezaleznie od powodu,
dla ktorego zostaty nabyte stanowig grupge aktywow, ktora wykorzystywana byta ostatnio do
realizacji korzy$ci w wyniku wahan cen. Instrumenty pochodne bedace aktywami zawsze
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uznaje si¢ za przeznaczone do obrotu, z wyjatkiem sytuacji, gdy stanowig instrument
zabezpieczajacy.

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do uptywu terminu zapadalno$ci (wymagalnosci)
zalicza si¢ aktywa finansowe o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub
ustalonym terminie zapadalnosci, ktore zamierza si¢ i jest w stanie utrzymac¢ w posiadaniu do
uptywu terminu zapadalno$ci, z wyjatkiem udzielonych pozyczek i wierzytelnosci wiasnych.
Wszelkie pozyczki i naleznosci spetniajace definicje instrumentéw finansowych powstale na
skutek wydania bezposrednio drugiej stronie umowy $rodkow pieni¢znych, towaréow lub
ustug, ktérych nie przeznaczono do sprzedazy w krétkim terminie kwalifikuje si¢ do kategorii
pozyczek udzielonych i nalezno$ci wlasnych. Zalicza sie¢ je do aktywow obrotowych, o ile
termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i
nalezno$ci o terminie wymagalno$ci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego
zalicza si¢ do aktywow trwatych.

Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza si¢ wszelkie aktywa finansowe
nie bedace: pozyczkami udzielonymi i nalezno$ciami wiasnymi, aktywami finansowymi
utrzymywanymi do uptywu terminu zapadalno$ci oraz aktywami finansowymi
przeznaczonymi do obrotu. Do aktywow dostepnych do sprzedazy zalicza si¢ w szczegdlnosci
udzialy w innych podmiotach nie bedacych podmiotami podporzadkowanymi, ktore nie sg
przeznaczone do sprzedazy w krotkim terminie.

Na dzien zawarcia kontraktu aktywa finansowe wycenia si¢ w cenie nabycia, to jest W
warto$ci godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych innych aktywow, a
zobowigzania finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci uzyskanych
sktadnikow majatkowych.

Wedhug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej, wycenia
si¢ aktywa utrzymywane do terminu zapadalnos$ci, pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne
oraz pozostate zobowigzania finansowe, ktorych nie zakwalifikowano jako przeznaczone do
obrotu. W przypadku naleznosci i zobowigzan o krotkim terminie zapadalno$ci/wymagalnos$ci
(handlowych), dla ktérych efekt dyskonta nie jest znaczacy, wycenia si¢ je wg kwoty
wymagajacej zaplaty. W przypadku naleznosci krotkoterminowych uwzglednia si¢ fakt
trwalej utraty warto$ci aktywdw, co oznacza, ze warto$¢ naleznosci aktualizuje sie¢
uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez dokonywanie odpiséw
aktualizacyjnych.

Wedtug wartosci godziwej wycenia si¢ aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu oraz aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy.

Zmiany wartosci godziwe] instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, nie
bedacych cze$cia powigzan zabezpieczajacych ujmuje si¢ jako przychody lub koszty
finansowe w rachunku zyskow 1 strat w momencie ich wystapienia. W przypadku aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, zmiany wartosci godziwej tych instrumentoéw zalicza
si¢ do rachunku zyskow i strat jako przychody (koszty) finansowe.

Pochodne instrumenty finansowe i instrumenty zabezpieczajace

Spotka nie stosuje dostgpnych na rynku finansowym instrumentéw kapitatlowych w celu
zabezpieczenia ryzyka finansowego z tytulu r6znic kursowych i zmian stopy oprocentowania
zaciagnigtych zobowigzan. Zgodnie z przyjeta przez Zarzad jednostki dominujacej polityka
zarzadzania ryzykiem finansowym Spotka nie nabywa réwniez instrumentow finansowych w
celach spekulacyjnych.
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Zapasy

Materialy i towary

Materiaty i towary na dzien bilansowy sg wyceniane w cenach nabycia. Na dzien bilansowy
materiaty przeznaczone do sprzedazy oraz towary sg wyceniane nie wyzej niz ceny sprzedazy
netto.

Spotka szacuje przydatnos¢ zalegajacych pozycji materialow i towaréw oraz mozliwosci ich
zbycia, ktore to szacunki mogg rozni¢ si¢ od przysztych mozliwosci.

Odpisy aktualizujagce warto$¢ materiatow 1 towaréw wynikajace z wyceny w cenach
sprzedazy netto zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych

Produkty w toku
Produkty w toku wycenia si¢ w koszcie wytworzenia.

Wyroby gotowe
Wycena wyrobdéw gotowych jest dokonywana na poziomie kosztu wytworzenia. Na dzien
bilansowy wyroby nie sg wycenione wyzej niz ceny sprzedazy netto.

Spotka szacuje przydatno$¢ zalegajacych pozycji wyrobow gotowych oraz mozliwosci ich
zbycia, ktore to szacunki mogg r6zni¢ si¢ od przysztych mozliwosci.

Odpisy aktualizujace warto$¢ wyrobdéw gotowych zalicza si¢ w cigzar pozostatych kosztow
operacyjnych.
Rozchod zapasoéw odbywa sie wedtug zasady ,,pierwsze weszto — pierwsze wyszio” (FIFO).

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Na dzien bilansowy naleznosci i udzielone pozyczki wycenia si¢ w kwocie wymaganej
zaplaty, z zachowaniem ostroznosci.

Warto$¢ naleznos$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty

poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego, w odniesieniu do nalezno$ci:

e od dluznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadlosci — do wysokos$ci naleznos$ci
nie objetej zabezpieczeniem,

e od dhluznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadtosci — w wysokosci
100% naleznosci,

e kwestionowanych lub z ktérych zaptatg dluznik zalega a sptata naleznosci nie jest
prawdopodobna — do wysokos$ci naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,

e stanowigcych réwnowarto$¢ kwot podwyzszajacych naleznosci — do wysokosci tych
kwot,

e przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
niesciggalnosci — wedtug indywidualnej oceny.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza si¢ do pozostatych kosztéw operacyjnych i
kosztéw finansowych, w zalezno$ci od rodzaju naleznosci, ktorej odpis dotyczyt.
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Ustalajac  wysokos$¢ odpisow aktualizujacych naleznosci Spoétka wykorzystuje ogodlnie
dostepne informacje o kondycji finansowej dluznika do oceny prawdopodobienstwa
odzyskania naleznych kwot. Istnieje mozliwos$¢, iz posiadajac pelne informacje Spotka
ustalitaby odpisy w innej wysokosci.

Naleznos$ci inne niz handlowe, ktore stang si¢ wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy od
dnia bilansowego, wykazuje si¢ w aktywach trwatych w pozycji ,,Naleznosci
dlugoterminowe”. Na dzien bilansowy naleznosci dlugoterminowe nie wystapity.

Rozliczenia migdzyokresowe czynne obejmuja rozliczenia:

e dlugoterminowe, ktore dotycza przysziych okresoOw sprawozdawczych i trwajg dtuzej niz
12 miesiecy od dnia bilansowego,

e krotkoterminowe, ktore dotycza przysztych okresow sprawozdawczych i trwaja nie dtuzej
niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Za bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw uznaje si¢ prawdopodobne zobowigzania
przypadajace na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajace w szczegdlnosci:

e ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spoiki przez kontrahentow, jezeli kwota
zobowigzania jest znana lub mozliwa do oszacowania w sposéb wiarygodny,

e 7z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezaca dziatalno$cig przyszltych $wiadczen,
mozliwych do oszacowania w sposob wiarygodny na podstawie danych planistycznych
lub na podstawie realizacji produkcji.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych kosztoéw nastepuja stosownie do
uplywu czasu lub wielkosci $wiadczen.

Czas 1 sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w
banku 1 w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nie
przekraczajacym trzech miesigcy. Natomiast srodki w walutach obcych wyceniane sa w ciagu
roku wg kursu banku, z ktorego ustlug Spotka korzysta, na dzien bilansowy wg Sredniego
kursu NBP.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje si¢ jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli
ich warto$¢ bilansowa bedzie odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez
kontynuowanie uzytkowania, pod warunkiem, iz sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy
W obecnym stanie, z zachowaniem warunkow, ktore sa zwyczajowo stosowane przy
sprzedazy tych aktywow (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce
uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczatkowg kwalifikacjg sktadnika aktywéw (lub grupy do zbycia) jako
przeznaczony do sprzedazy, dokonuje si¢ wyceny tych aktywow, tj. ustala si¢ ich wartos$¢
bilansowag zgodnie z przepisami wilasciwych standardow. Rzeczowe aktywa trwale oraz
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warto$ci niematerialne podlegajg amortyzacji do dnia reklasyfikacji, aw przypadku
wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci, zostaje
przeprowadzony test na utrate wartosci 1 w konsekwencji ujety odpis, zgodnie z MSR 36
,, Utrata wartosci aktywow”.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktorych wartos¢ zostata ustalona w sposob jak wyzej
podlegaja przekwalifikowaniu na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment
przekwalifikowania aktywa te wycenia si¢ wedlug nizszej z dwoch wartoSci: warto$ci
bilansowej lub warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Roznica z wyceny do
warto$ci godziwej ujmowana jest w pozostatych kosztach operacyjnych. W momencie
pézniejszej wyceny, ewentualne odwrdcenie wartosci godziwej ujmuje si¢ w pozostalych
przychodach operacyjnych.

W przypadku gdy jednostka nie spetnia juz kryteriow kwalifikacji sktadnika aktywow jako
przeznaczony do sprzedazy, sktadnik aktywow, ktory ujmuje si¢ w tej pozycji bilansowej, z
ktorej byt uprzednio przekwalifikowany i wycenia si¢ go w kwocie nizszej z dwoch:

e wartosci bilansowej z dnia poprzedzajacego klasyfikacje sktadnika aktywoéw jako
przeznaczony do sprzedazy, skorygowanej o amortyzacj¢ lub aktualizacje wyceny, ktora
zostataby ujeta, gdyby sktadnik aktywow nie zostal zaklasyfikowany jako przeznaczony
do sprzedazy lub

e warto$ci odzyskiwalnej z dnia podjgcia decyzji 0 jego nie sprzedawaniu.

Kapital wlasny
Kapitaty wystgpujace w Grupie Kolastyna S.A w upadtosci uktadowe;:

kapitat akcyjny,

kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;,
kapitat rezerwowy,

pozostale kapitaty,

zyski zatrzymane.

Kapitat akcyjny

Kapitat zaktadowy obejmuje kapitalt unormowany przepisami kodeksu spotek handlowych
odzwierciedlajagcy nominalng warto$¢ akcji pokrytych gotowka, aportem lub majgtkiem
przejmowanych spotek.

Kapitatl z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej:
e nadwyzka ceny nabycia akcji ponad ich warto$¢ nominalna.

Pozostate kapitaly obejmujg :
e kapitat z aktualizacji wyceny
Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje odpis aktualizujacy nieruchomosci inwestycyjne.

Zyski zatrzymane obejmuje:
e nie pokryte straty z lat ubiegtych,
e zysk niepodzielony,

39z97



e skutki przejscia spotek na MSSF oraz skutki potaczenia
e wynik finansowy netto biezacego okresu.

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

Kredyty i pozyczki oprocentowane klasyfikowane sag w Spotce jako zobowigzania finansowe.
W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sa uyjmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajacej warto$ci godziwej otrzymanych $rodkow  pienigznych,
pomniejszonych o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

W nastepnych okresach, kredyty i pozyczki sa wyceniane wedlug zamortyzowanej ceny
nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej
ceny nabycia uwzglednia si¢ wszystkie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczaniu zobowiazania.

Jezeli wycena kredytow i pozyczek wedtug skorygowanej ceny nabycia nie odbiega w istotny
sposob od wyceny w kwocie wymagajacej zaptaty, zobowigzania wyceniane sg na dzien
bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty, tj. powiekszone o odsetki naliczone memoriatowo.
W rachunku zyskéw i strat sa ujmowane wszystkie skutki dotyczace wyceny wedtug
zamortyzowanej ceny nabycia oraz skutki usuni¢cia zobowigzania z bilansu lub stwierdzenia
utraty jego wartosci.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania

Za zobowigzania uznaje si¢ wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania
swiadczen o wiarygodnie okre§lonej wartosci, ktore spowoduja wykorzystanie juz
posiadanych lub przysztych aktywow spotki.

Zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug zalicza si¢ w calo$ci, niezaleznie od umownego terminu

zaptaty, do zobowigzan krétkoterminowych. Pozostale zobowigzania dzieli si¢ na

zobowigzania dtugo- i1 krétkoterminowe, stosujac ponizsze kryteria:

e zobowigzania wymagajace zaptaty w ciggu 12 miesigecy od dnia bilansowego, sg zaliczane
do zobowigzan krotkoterminowych,

e pozostale zobowigzania, nie bedace zobowigzaniami z tytulu dostaw 1 ustug, a takze nie
spetniajace  kryteriow zaliczania do zobowigzan krotkoterminowych, stanowia
zobowigzania dlugoterminowe.

Na dzien powstania, zobowigzania wycenia si¢ wedlug warto$ci nominalnej, a na dzien
bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rozliczenia migdzyokresowe przychoddéw spotki obejmuja w szczegdlnosci:

e srodki pieni¢zne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkoéw trwatych,
rozliczane rownolegle do odpisOw amortyzacyjnych lub umorzeniowych s$rodkow
trwalych sfinansowanych,

e przedplaty otrzymane od odbiorcow.
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Rezerwy

Rezerwy sa tworzone wowczas, gdy na Spolce cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie
tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu S$rodkow oraz mozna dokonad
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie, ze objete rezerwa koszty zostang zwrocone, wowczas
zwrot ten jest ujmowany jako odrgbny skladnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest
praktycznie pewne, ze zwrot ten nastgpi (np. na mocy zawartej umowy ubezpieczenia). W
przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie wywiera istotny wplyw na kwote
utworzonej rezerwy, wielko$¢ rezerwy jest wustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywow pieni¢znych do warto$ci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne ceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
wycena rezerwy zostata przeprowadzona z uwzglednieniem dyskontowania, wzrost rezerwy
ujmowany jest w rachunku zyskow i strat jako korekta odsetek.

Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z przyjetym w Spotce systemem wynagradzania pracownicy maja prawo do odpraw
emerytalnych wynikajacych z przepisow prawa pracy. Odprawy emerytalne sg wyptacane w
formie jednorazowego $wiadczenia w chwili przej$cia pracownika na emeryture, ktorego
wysoko$¢ zalezy od kwoty wynagrodzenia. Na odprawy emerytalne nie tworzy si¢
specjalnych funduszy i1 nie wydziela si¢ aktywow stuzacych zaspokojeniu przysztych
roszczen pracownikow. Koszty zwigzane z odprawami emerytalnymi rozpoznaje si¢ w
okresie, w ktorym pracownik $wiadczyt prace.

Spotka okreslita warto$¢ biezaca zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych, ktore w
sprawozdaniu finansowym zostaly wykazane jako zobowigzania. Naliczone zobowigzania
dotycza przysztych zdyskontowanych wyptat, do ktorych pracownicy nabyli prawo przed
dniem bilansowym, skorygowanych wskaznikiem rotacji kadr (prawdopodobienstwo
otrzymania wyplaty). Na koniec roku warto§¢ zobowigzan Spotki z tytulu odpraw
emerytalnych zostala oszacowana przez aktuariusza. W kolejnych latach warto$¢
zobowigzania korygowana jest o wplyw wynikajacy ze zmiany poziomu zatrudnienia,
$redniego wynagrodzenia pracownikow, wskaznika rotacji oraz stop procentowych.

Odpisy na Zakladowy Fundusz Swiadczen Socialnvgh z zysku netto
Spoétka nie tworzy odpisow na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Pozostate $wiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych $wiadczen pracowniczych sg ujmowane w kosztach roku obrotowego, w
ktorym zostalty zatwierdzone do wyptaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia
kwoty do wyptaty mozliwe jest wiarygodne okreslenie kwoty §wiadczenia.

Przychody, koszty, wynik finansowy

Informacja o dochodach zostata sporzagdzona wedlug wariantu kalkulacyjnego.
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Za przychody 1 zyski uznaje si¢ uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzys$ci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej warto$ci, w formie zwigkszenia warto$ci
aktywow, albo zmniejszenia warto$ci zobowigzan, ktore doprowadzg do wzrostu kapitatu
wlasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposob niz wniesienie wkladow przez
wiascicieli.

Przez koszty 1 straty rozumie si¢ uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okre§lonej wartosci, w formie
zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwickszenia wartosci zobowigzan 1 rezerw, ktore
doprowadza do zmniejszenia kapitatu wlasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w inny
sposoOb niz wycofanie srodkow przez akcjonariuszy.

Na wynik finansowy netto sktadajg sie:

e wynik dziatalno$ci operacyjnej, w tym z tytulu pozostatych przychodéw i kosztéw
operacyjnych (posrednio zwigzanych z dzialalnoscig operacyjng),

e wynik operacji finansowych,

e obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego, ktorego
podatnikiem jest jednostka, i ptatno$ci z nim zréwnanych, na podstawie odrgbnych
przepisow.

Przy uyjmowaniu przychodoéw obowiazujg rowniez kryteria przedstawione ponizej.

Sprzedaz towaro6w i produktow

Przychody sa uyjmowane, jezeli znaczace ryzyko i1 korzySci wynikajace z prawa wlasnosci do
towarow 1 produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu §wiadczenia ustug sg uymowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji.

Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sg uymowane sukcesywnie w miar¢ ich narastania w stosunku do
wartos$ci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.

Podatek dochodowy

Spotka tworzy aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z
wystepowaniem przejSciowych roznic miedzy wykazywang w ksiggach rachunkowych

warto$cig aktywow 1 pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz w przypadku straty mozliwe;j
do odliczenia w przysztosci.
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Spotka tworzy rezerwg z tytulu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z
wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych migdzy rachunkowa i podatkowa wartoscia
aktywoOw 1 pasywow:

e 7 wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku
poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz
zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej polgczenia jednostek gospodarczych 1 w
chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdod
do opodatkowania czy strat¢ podatkowg oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i1 udzialow we wspdlnych przedsiewzigciach — z
wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania si¢ réznic przejsciowych podlegaja kontroli
inwestora 1 gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci roéznice
przej$ciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych

réznic  przejsciowych, jak roéwniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i

niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w

jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggnigty dochoéd do opodatkowania, ktory pozwoli

wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty:

o 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych
roéznic przejsciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz
zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej polaczenia jednostek gospodarczych i1 w
chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod do
opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udzialéw we wspolnych przedsiewzigciach, sktadnik aktywow
z tytutu odroczonego podatku jest uymowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice
przejSciowe ulegna odwrdceniu 1 osiagnigty zostanie dochod do opodatkowania, ktory
pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa skladnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy 1 ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub
catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda
obowigzywa¢ w okresie, gdy skladnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace
na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest
ujmowany w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.
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Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za
dany okres przez $rednig wazong liczbg akcji w danym okresie sprawozdawczym. Grupa nie
prezentuje rozwodnionego zysku/straty na akcje, poniewaz nie wystepuja rozwadniajgce
potencjalne akcje zwykle.

Efekt zastosowania nowych standardow rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Rodzaje korekt, ktére musiata wprowadzi¢ Spotka, aby zastosowaé w petni MSSF oraz ich
wplyw na wynik finansowy i kapitaty wtasne okresu poréwnywalnego zostaty przedstawione
ponize;j.

W okresie od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. Grupa Kolastyna S.A. w upadtosci uktadowej,
nie stosowala nowych standardow rachunkowosci i1 nie wprowadzata nowej polityki
rachunkowosci

Koszty finansowe

Spotka odnosi koszty finansowania zewngtrznego na rachunek zyskow 1 strat nie ujmujac ich
w warto$ci nabycia aktywow.

Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Segment operacyjny jest czescig sktadowa jednostki:

a) ktora angazuje si¢ w dziatalnos¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwaé
przychody i1 ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi
czesciami skladowymi tej samej jednostki),

b) ktorej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gléwny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy
decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie wynikow dziatalno$ci
segmentu, a takze

c) w przypadku ktorej sa dostgpne oddzielne informacje finansowe.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodow i1 zyskow oraz

niektorych aktywoéw i1 zobowigzan poszczegdlnych segmentow operacyjne Spoétki za rok
zakonczony 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku.
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01.01.2009-31.12.2009

Dziatalnos$¢ kontynuowana

perfumeria pielegnacja opalanie ustugi pozostate Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw
zewnetrznych, w tym 1032 7 415 5 600 1199 15 246
- od klientdw, z ktérymi wartos¢
transakcji w okresie przekracza 10% lub
wiecej przychodéw
Sprzedaz miedzy segmentami -
Przychody segmentu ogdétem 1032 7 415 5 600 1199 15 246
Koszty
Koszt wiasny sprzedazy na rzecz
klientdw zewnetrznych, w tym (1 250) (6 094) (2 734) (1021) (11 099)
Koszt wiasny sprzedazy miedzy
segmentami -
Koszty segmentu ogotem (1 250) (6 094) (2734) (1021) (11 099)
Wynik
Zysk (strata) segmentu (218) 1321 2 866 178 4 147
Koszty sprzedazy (11 855) (11 855)
Koszty nieprzypisane (24 239) (24 239)
Pozostate przychody/koszty operacyjne -
Pozostate przychody/koszty operacyjne
nie przypisane (23 072) (23 072)
Zysk (strata) z dziatalnos$ci
kontynuowanej przed opodatkowaniem i
kosztami finansowymi (218) 1321 2 866 (58 988) (55 019)
Przychodu z tytutu odsetek 30 30
Koszty z tytutu odsetek (5 250) (5 250)
Pozostate przychody/koszty finansowe
netto (9 977) (9 977)
Udziat w zyskach jednostek
stowarzyszonych - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem - -
Podatek dochodowy (682) (682)
Zysk (strata) netto za rok
obrotowy (218) 1321 2 866 (73 503) (69 534)
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu -
Aktywa nieprzypisane 86 334 86 334
Aktywa ogétem - - - 86 334 86 334
Zobowigzania segmentu -
Zobowiazania nieprzypisane 77 098 77 098
Kapitaty wtasne 9236 9 236
Zobowiazania i kapitaly ogétem - - - 86 334 86 334
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01.01.2008-31.12.2008

Dziatalnos$¢ kontynuowana

perfumeria pielegnacja opalanie ustugi pozostate Razem

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych, w tym 13730 53 625 11 311 4902 111 83 679
- od klientdw, z ktérymi warto$¢
transakcji w okresie przekracza 10% lub
wiecej przychodéw

Sprzedaz miedzy segmentami -
Przychody segmentu ogdétem 13 730 53 625 11 311 4 902 111 83 679
Koszty

Koszt wiasny sprzedazy na rzecz

klientdw zewnetrznych, w tym (4 611) (27 876) (3 442) (2 535) (89) (38 553)
Koszt wiasny sprzedazy miedzy

segmentami -
Koszty segmentu ogotem (4 611) (27 876) (3 442) (2 535) (89) (38 553)
Wynik

Zysk (strata) segmentu 9119 25 749 7 869 2 367 22 45 126
Koszty sprzedazy (25 473) (25 473)
Koszty nieprzypisane (26 716) (26 716)
Pozostate przychody/koszty operacyijne -
Pozostate przychody/koszty operacyjne

nie przypisane (1932) (1932)
Zysk (strata) z dziatalnosci

kontynuowanej przed opodatkowaniem i

kosztami finansowymi 9119 25 749 7 869 2 367 (54 099) (8 995)
Przychodu z tytulu odsetek 788 788
Koszty z tytutu odsetek (4 956) (4 956)
Pozostate przychody/koszty finansowe

netto 707 707
Udziat w wyniku finansowym jednostek

stowarzyszonych -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -
Podatek dochodowy (2 486) (2 486)
Zysk (strata) netto za rok

obrotowy 9119 25 749 7 869 2367 (55 074) (9 970)
01.01.2008-31.12.2008 Dziatalnos$¢ kontynuowana

Aktywa segmentu -
Inwestycje w jednostkach

stowarzyszonych 9 283 9 283
Aktywa nieprzypisane 146 821 146 821
Aktywa ogétem - - - - 156 104 156 104
Zobowigzania segmentu -
Zobowiazania nieprzypisane 81 813 81 813
Kapitaty wiasne 74 291 74 291
Zobowiazania i kapitaly ogétem - - - - 156 104 156 104
Pozostate informacje dotyczace

segmentu

Nakfady inwestycyjne: 943 943
rzeczowe aktywa trwate 19 897 19 897
wartosci niematerialne 51 081' 51 081
Amortyzacja rzeczowych aktywow

trwatych 2 688 2 688
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1022 1022

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci

Odpisy aktualizujace wartos¢
nieruchomosci inwestycyjnych

Pozostate naktady niepieniezne:
rezerwa na naprawy gwarancyjne

Spotka nie jest w stanie zaprezentowacé wszystkich informacji w uktadzie wymaganym przez
MSSF. Trwaja prace nad sparametryzowaniem dzialajacego w firmie systemu w celu
wlasciwego zaprezentowania informacji w nastepnych okresach.
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Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy

Ponizej przedstawiono analiz¢ przychodoéw Grupy Kolastyna S.A. w upadtosci uktadowej w
podziale na dziatalno$¢ kontynuowang oraz dziatalno$¢ zaniechana.

01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 9732 80 619
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 5514 3 059
Przychody z uméw o budowe
15 246 83 678
Dziatalno$¢ zaniechana
Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody z uméw o budowe
0 0
Razem 15 246 83 678
Koszty wedlug rodzaju, w tym koszty Swiadczen pracowniczych
01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
Amortyzacja $rodkow trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych 2 960 3709
Koszty $wiadczen pracowniczych 11 165 17 195
Zuzycie materiatéow i energii 9 533 35678
Ustugi obce 20 299 28 351
I?odatki i optaty 523 974
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 1725 3 146
Pozostate koszty 1517 1 826
Razem koszty rodzajowe 47 722 90 879
Zmiana stanu produktéw, produkcji w roku i
rozliczen miedzyokresowych (+/-) -529 -1 375
Wartos¢ sprzedanych towaréow i materiatow (+) -2 763 -3073
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
jednostki (-) 0 -352
Koszty sprzedazy (+) -11 855 -25473
Koszty ogdlnego zarzadu (+) -24 239 -26 716
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (+) -8 336 -35 480
Eaczne koszly sprzedanych produktow,
towarow i materiatléow, sprzedazy i koszty
ogoblnego zarzadu -47 722 -92 469
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okres bi@cy od 01.01.2009 do 31.12.2009
dotyczaca koszt
: dotyczaca . .
Amortyzacja KosZtow ko’sztow wytworzenia razem
sprzedazy ogodlnego produktow i
Zarzadu ustug
Amortyzacja $rodkdw trwatych 501 1049 390 1940
Amortyzacja wartoéci niematerialnych 0 1020 0 1020
Razem 501 2 069 390 2 960
okres poprzedni_od 01.01.2008 do 31.12.2008
dotyczaca dotyczaca koszt
wszto || Jozetdw | wrworsena | azem
sprzedazy 2 u a
Amortyzacja $rodkdw trwatych 485 1627 579 2 691
Amortyzacja wartosci niematerialnych 0 1018 0 1018
Razem 485 2 645 579 3 709
Koszty $wiadczen pracowniczych
01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
Koszty wynagrodzen (+) 11 165 17 195
(K:?zty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen 1725 3146
Przychody z dziatalnosci socijalnej (-)
Dofinansowanie zaktadowych obiektéw socjalnych ze
$rodkow ZFSS (-)
Koszty funkcjonowania i utrzymania zaktadowych
obiektow socijalnych (+)
Koszty przysztych $wiadczen (rezerw) z tytutu
odpraw emerytalnych, nagrod jubileuszowych i tym
podobnych $wiadczen pracowniczych (+/-)
Nagrody z zysku netto (+)
Qdpisy na ZFSF z zysku netto (+)
Razem koszty swiadczen pracowniczych 12 890 20 341
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Pozostale przychody operacyjne

Zysk netto ze zbycia:

- niefinansowych aktywow trwatych

- nieruchomosci inwestycyjnych
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego wartosci
niematerialne i prawne

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartosc
rzeczowych aktywow trwatych

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos$c
aktywoéw finansowych

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartosc
zapaséw

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartosc
naleznosci handlowych

Rozwigzanie rezerw

Zysk z likwidacji rzeczowych aktywow
trwatych oraz wartosci niematerialnych
Rozliczenie réznic inwentaryzacyjnych
Zysk z odsprzedazy ustug, refakturowanych
odptatnosci

Refundacja wynagrodzen

Zakup sfinansowany z ZFRON

Umorzone zobowiazania

Otrzymane kary i odszkodowania
Wynagrodzenie pfatnika podatku
dochodowego i sktadek ZUS

Zwrot podatkdéw

Inne

01.01.2009 - 31.12.2009

01.01.2008 -
31.12.2008

434

1330

13

194
35

66

268

68
86

1230

228
35

66
31

135

Razem pozostate przychody operacyjne

2074

2148

Przypadajace na:
- dziatalno$¢ kontynuowana

- dziatalno$¢ zaniechang

2074

2148
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Pozostale koszty operacyjne

01.01.2009 - 31.12.2009

01.01.2008 -
31.12.2008

Strata netto ze zbycia:
- niefinansowych aktywdw trwatych

- nieruchomosci inwestycyjnych
Odpis aktualizujacy wartos¢ firmy

Odpis aktualizujacy wartosci niematerialne
Odpis aktualizujacy warto$¢ rzeczowych
aktywow trwatych
Odpis aktualizujacy wartos$¢ aktywdw
finansowych
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow -11 460
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci

-5100
handlowych
Pozostate odpisy aktualizujace -290
Rozliczenie inwentaryzacji -49
- z wyceny aktywoéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskdw i strat (wedtug wyceny
godziwej)

-1 875

- z wyceny aktywéw finansowych
klasyfikowanych jako przeznaczone do obrotu
- z wyceny zobowiazan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskdw i strat (wedtug wyceny
godziwej)

- z wyceny zobowigzan finansowych
klasyfikowanych jako przeznaczone do obrotu

- straty transferowane z kapitatu wtasnego
dotyczace sprzedazy inwestycji
sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy
Strata z likwidacji rzeczowych aktywéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych

Strata z likwidacji zapaséw -688
Koszty reklamacji towarow -22
Spisane naleznosci -10
PFRON

Strata z odsprzedazy ustug, refakturowanych

odptatnosci

-55

Darowizny przekazane -6
Rezerwy -4 313
Zniszczenia/ztomowanie zapasow

Odszkodowania i kary -773
Naktady odpisanych $rodkéw trwatych w

budowie

Inne -505

-1203

-644

-31

-223
-126
-309

-22

-1225
-1
-139

-106

Razem pozostate koszty operacyjne -25 146

-4 080

Przypadajace na:
- dziatalno$é kontynuowana -25 146

- dziatalnoé¢ zaniechana

-4 080
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Przychody finansowe
01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008

Przychody z tytutu odsetek 30 771

- lokaty bankowe 17

- naleznosci 20

- pozostate 10

- inwestycje utrzymywane do

terminu wymagalnosci

- aktywa finansowe ktére utracity

wartosc

Zysk ze sprzedazy inwestycji

finansowych

Zyski transferowane z kapitatu

wiasnego dotyczace sprzedazy

inwestycji sklasyfikowanych jako

dostepne do spbrzedazv

Zysk z wyceny aktywow i

zobowiazan finansowych:

- z wyceny aktywow finansowych

wycenianych w wartosci godziwej

przez rachunek zyskow i strat

(wedtug wyceny godziwei)

- z wyceny aktywow finansowych

klasyfikowanych jako przeznaczone

do obrotu

- z wyceny zobowiazan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat
(wedtug wyceny godziwej)

- z wyceny zobowiazan finansowych
sklasyfikowanych jako przeznaczone
do obrotu

- na instrumentach pochodnych
zabezpieczajacych warto$¢ godziwag,

- na korektach instrumentéw
pochodnych zabezpieczajacych
warto$¢ aodziwa

- Wzrost wartosci godziwej
przeniesiony z kapitatu wtasnego
dotyczacy rachunkowosci
zabezpieczen

Odwrdcenie odpisu na naleznosci
odsetkowe

Dywidendy otrzymane
Nadwyzka dodatnich réznic 1013
kursowych

Zmiany wysokosci naleznosci
dtugoterminowych wynikajace z
przyblizania czasu otrzymania
naleznosci (efekt zwijania dyskonta)

Przychody z tytutu instrumentéw

pochodnych

Zysk ze zbycia akcji, udziatow i

innych papieréw wartosciowych

Pozostate przychody finansowe 27 18
Przychody finansowe ogétem 57 1819
Przypadajace na:

- dziatalnos$¢ kontynuowana 57 1819
- dziatalnos$c¢ zaniechana

Przychody inwestycyjne z aktywdw finansowych analizowane w podziale na kategorie aktywow:

01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozyczki i naleznosci
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci
0 0
Pozostate
0 0

51 z97



Koszty finansowe

01.01.2009 -
31.12.2009

01.01.2008 -
31.12.2008

Koszty z tytutu odsetek

- Z tytutu kredytow -2 830
- z tytutu leasingu finansowego -62
- z tytutu odsetek od pozyczki

- z tytutu faktoringu -157
- odsetki budzetowe -157
- odsetki od znakdéw Cussons

- odsetki od obligacji -412
- pozostate -1 632

-2 887
-33
-227
-206
-122
-1 011
-104
-365

Razem koszty z tytutu odsetek -5 250

-4 955

Minus kwoty ujete w kosztach
aktywow spetniajacych warunki
kapitalizacji

-5 250
Utworzenie odpisu na naleznosci
odsetkowe
Strata z wyceny aktywow i
zobowigzan finansowych:
- z wyceny aktywdw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej 9283
przez rachunek zyskow i strat
(wedtug wyceny godziwej)
- z wyceny aktywdw finansowych
klasyfikowanych jako
przeznaczone do obrotu
- z wyceny zobowiazan
finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat (wedtug
wyceny godziwej)
- z wyceny zobowigzan
finansowych klasyfikowanych
jako przeznaczone do obrotu

- straty na instrumentach
pochodnych w powigzaniach
zabezpieczajacych wartosé
godziwg

- straty na korektach
instrumentéw pochodnych w
powigzaniach zabezpieczajacych
wartos¢ godziwg

- spadek wartosci godziwej
przeniesiony z kapitatu wtasnego

dotyczacy rachunkowosci

zabezpieczen

Straty z tytutu réznic kursowych -293
Prowizje bankowe od kredytdéw -428
Koszty z tytutu instrumentdw
pochodnych

Strata ze zbycia akcji, udziatow
innych papieréw wartosciowych
Nieefektywnos$¢ zabezpieczenia
przeptywdw pienieznych
Nieefektywnos$¢ zabezpieczenia
inwestycji netto

Odwrocenie dyskonta rezerw
Odwrdcenie rabatéw od kosztdéw
sprzedazy aktywdw trwatych
sklasyfikowanych jako
przeznaczone do zbycia
Pozostate koszty finansowe

-4 955

-74
-143

-108

Koszty finansowe ogdtem -15 254

-5 280

Przypadajace na:
- dziatalnos$¢ kontynuowana -15 254
- dziatalnos$é zaniechana

-5 280
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Podatek dochodowy
Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskow i strat

01.01.2009 -
31.12.2009

01.01.2008 -
31.12.2008

Rachunek zyskow i strat

Biezacy podatek dochodowy 0

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat
ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy -682

-2 486

Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie roéznic
przejsciowych -682
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu wtasnego

-2 486

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i
strat -682

-2 486

Podatek dochodowy ujety w kapitale wkasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Biezacy podatek dochodowy 0

Efekt podatkowy kosztéw podniesienia kapitatu
udziatowego/akcyjnego

Odroczony podatek dochodowy 0

Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek od rozliczonych w ciggu roku instrumentéw
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne

Przeszacowanie sktadnikéw majatku

Przeszacowanie instrumwntéw finansowych ujmowanych jako
zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Przeszacowanie aktywdw finansowych wyznaczonych jako
zabezpieczenie inwestycji

Przeszacowanie aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Zmiany aktuarialne programéw okreslonych swiadczen
socjalnych

Korekty dotyczace rozliczenia kapitatu wtasnego
Przeniesienia do rachunku zyskow i strat:

- z zabezpieczenia przeptywow pienieznych

- ze zbycia jednostek dziatajacych za granica

Z tytutu transakcji z akcjonariuszami:

- poczatkowe ujecie skfadnika kapitatowego ztozonego
instrumentu finansowego

- koszty emisji i odkupu akcji do odliczenia od podstawy
opodatkowania w okresie pieciu lat

- odliczenia nadwyzki podatkowej zwigzane z ptatnosciami
realizowanymi w formie akcji

- inne /opisac/

Korzys$é podatkowa / (obciazenie podatkowe) wykazane
w kapitale wiasnym 0
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Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 2009 i 2008 roku przedstawiajg si¢
nastepujaco:

01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
Zysk /(strata)_brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci -70 216 -12 456
kontynuowanej
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci
zaniechanej
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem -70 216 -12 456
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w -12 324 -2 367

Polsce, wynoszacej 19% (2007/2008: 19%)

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat
ubiegtych
Straty podatkowe, z tytutu ktorych nie rozpoznano aktywow z

tytutu odroczonego podatku dochodowego 2383

Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych 8113

Podatkowe ulgi inwestycyjne
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychoddw 34 175 1734
Ujemne rdznice przejsciowe od ktérych nie rozpoznano

aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3368
Przychody nie bedace podstawag do opodatkowania -1729

Pozostate

Podstawa naliczenia podatku dochodowego biezacego i

odroczonego -37770 -13 084
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i -682 -2 486

strat

Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej

Podatek wediug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej
19% (2007/2008: 19%)
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Odroczony podatek dochodowy

Na podstawie aktualnych prognoz Spoitka dokonata korekty aktywa z tytulu podatku
odroczonego, utworzonego w latach ubieglych i biezacym roku, do wysokosci 7 678 tys. zt.,
mozliwej do odliczenia od przyszitych dochodow.

Poniewaz kwota poniesionych w latach poprzednich i w biezagcym okresie strat stanowi
najwieksza pozycje¢ podstawy naliczenia aktywa z tytulu podatku odroczonego, Spoétka pojeta
decyzje o ujeciu jedynie tej kwoty w podstawie, korygujac jednoczesnie podatek o pozostate,
wczesniej naliczone rdznice przejsciowe.

Analiza wykorzystania aktywa z tytulu podatku odroczonego, przy zalozeniu realizacji
prognoz, wskazuje na mozliwo$¢ pokrycia strat do poziomu 40414 tys. zi, czyli do
wysokosci 7 678 tys. zt aktywa z tytutu podatku odroczonego. Kwota strat, ktore nie zostang
wykorzystane wynosi 21 613 tys. zt.

. Odzyskane z Zmiany
Stan na L Odniesione ! I P ; Stan na
Odniesione . kapitatu Przyjecia Réznice stawki .
31.12.2009 poczatek . na kapitat - koniec
w dochoéd wiasnego do  / zbycia kursowe opodat-
okresu wiasny . okresu
dochodu kownia

Roznice przej$ciowe dotyczace aktywa z tytutu podatku odroczonego:

Zapasy 221 -221 0
Rezerwy 494 -494 0
Nalezno$ci watpliwe 725 -725 0
Rozliczenia miedzyokresowe 133 -133 0

Kredyty i pozyczki 27 -27 0

Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate zobowigzania 509 -509 0
Pozostate zobowigzania finansowe 20 -20 0
Strata podatkowa 4609 3 069 7 678

6738 940 0 0 0 0 0 7 678

Réznice przej$ciowe dotyczace rezerwy z tytutu podatku odroczonego:

Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate zobowigzania 15 -15 0
Inwestycje rozliczane metoda

praw wiasnosci 0
Rzeczowwe aktywa trwate 141 -54 87
Leasing finansowy 0
Wartosci niematerialne i prawne 2410 672 3082

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate naleznosci 345 -345 0
Obligacje zamienne 0
Inne 0

2911 258 0 0 0 0 0 3169

Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi:

Straty podatkowe
Ulgi podatkowe
Pozostate
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu

podatku odroczonego 9 649 -682 0 0 0 0 0 -4 509

W tym podatek odrocznony przypadajacy na:
Rezerwy na podatek odroczony -4 509
Rezerwa na podatek odroczony zwigzana z aktywami utrzymywanymi do sprzedazy

-4 509
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. Odzyskane z Zmiany
Stan na . Odniesione ! . P h Stan na
Odniesione . kapitatu Przyjecia Roznice stawki -
31.12.2008 poczatek ) na kapitat . koniec
w dochéd wilasnego do / zbycia kursowe opodat-
okresu wiasny . okresu
dochodu kownia
Réznice przejsciowe dotyczace aktywow z tytutu podatku odroczonego:
Zapasy 221 221
Rezerwy 494 494
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci 725 725
Rozliczenia migdzyokresowe 133 133
Kredyty i pozyczki 27 27
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowigzania 509 509
Pozostate zobowigzania finansowe 20 20
Pozostate 4 609 4 609
0 6738 0 0 0 6 738
Réznice przej$ciowe dotyczace rezerwy z tytutu podatku odroczonego:
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowigzania 15 15
Rzeczowe aktywa trwate 141 141
Leasing finansowy 0
Wartosci niematerialne i prawne 2410 2410
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci 345 345
Inne 0
Obligacje zamienne 0
0 2911 0 0 0 2911
Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi:
Straty podatkowe -
Ulgi podatkowe -
Pozostate -
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu
podatku odroczonego 0 -3 827 0 0 0 -3 827
W tym podatek odrocznony przypadajacy na:
Rezerwy na podatek odroczony -3 827
Rezerwa na podatek odroczony zwigzana z aktywami utrzymywanymi do sprzedazy
-3 827
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Dzialalno$¢ zaniechana oraz aktywa przeznaczone do sprzedazy

W okresie objetym sprawozdaniem w Spotce nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana

Wyniki
01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
Przychody
Koszty

Zysk / (strata) brutto

Przychody finansowe

Zysk / (strata) przed
opodatkowaniem

Strata z przeszacowania wartosci
do wartosci godziwej minus koszty
Strata przed opodatkowaniem na
dziatalnosci zaniechanej

Podatek dochodowy:

- wynikajacy z zysku /(straty)
przed opodatkowaniem

- wynikajacy z przeszacowania do
wartosci godziwej minus koszty

Strata netto przypisana
dziatalnosci zaniechanej -

Glowne klasy aktywow 1 zobowiazan spoiki

31.12.2009

wycenione wedlug wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty zbycia na dzien 31 grudnia 2009 roku przedstawiajg si¢ nastgpujaco

31.12.2008

Aktywa

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci 2 636
Srodki pieniezne

392
183

Aktywa trwate zaklasyfikowane
jako przeznaczone do 2 636
sprzedazy

575

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustuq

Kredyty i pozyczki

451

Zobowiazania bezposrednio
zwiazane z aktywami trwatlymi
zaklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy

451

Zobowiazania netto przypisane

dziatalnosci zaniechanej
2 636

124

01.01.2009 -
31.12.2009

01.01.2008 -
31.12.2008

Przeptywy z dziatalnosci
operacyinei

Przeptywy z dziatalnosci
inwestycyinei

Przeptywy z dziatalnosci finansowej

Wptywy / (wyptywy) srodkéw
pienieznych netto -
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W 2009 roku Spoétka sklasyfikowata nieruchomos$¢ potozong w Lomiankach przy ulicy
Kolejowej 16 a, jako przeznaczong do sprzedazy.

Nieruchomos$¢ sktadata sie¢ z dwoch dziatek, w tym jednej zabudowanej budynkiem
produkcyjno-magazynowo-biurowym.

Transakcja sprzedazy zostata sfinalizowana po dniu bilansowym, tj. 26 marca 2010 roku.

Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Grupa Kolastyna S.A. w upadtosci uktadowej nie tworzyta odpiséw na ZFSS w 2009 roku.
Tabele ponizej przedstawiaja stan Srodkéw pienigznych, naleznosci z tytulu udzielonych
pozyczek pracownikom oraz zobowigzan funduszu wynikajacy z rozliczen okresow
poprzednich.

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztow Funduszu.

Srodki trwate wniesione do Funduszu

Opis Wartos¢ ksiegowa Wartosc¢ ksiegowa na  Odpis za okres
na 31.12.2009 31.12.2008 obrotowy

Grunty

Budynki, lokale i obiekty inzynierii

ladowej i wodnej

Urzadzenia techniczne i maszyny

Srodki transportu

Inne $rodki trwate

Srodki trwate w budowie

Razem - - -

31.12.2009 31.12.2008
Srodki trwate wniesione do Funduszu
Pozyczki udzielone pracownikom -1 -1
Srodki pieniezne -6 -6
Zobowigzania z tytutu ZFSS 174 211
Saldo po skompensowaniu 167 204
Odpisy na Fundusz w okresie
obrotowym

ZFSS nie jest pokazywany w niniejszym sprawozdaniu per saldo w zwiazku z mata
istotnoscig pozycji.

Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za
okres przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spoiki przez S$rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto
za okres przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych
akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przez srednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu (skorygowana o wptyw opcji
rozwadniajacych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na
akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:
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01.01.2009- 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej - 69 534 - 9970

Zysk netto dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk netto - 69 534 - 9 970
Odsetki od umarzalnych akcji

uprzywilejowanych zamiennych na akcje

zwykte

Zysk netto przypadajacy na zwykiych

akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia

rozwodnionego zysku na jedng akcje

- 69 534 - 9 970
01.01.2009- 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji
zwyktych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedna akcje 45 234 949 45 234 949
Wptyw rozwodnienia:

Opcje na akcje

Umarzalne akcje uprzywilejowane

Skorygowana srednia wazona liczba akgji
zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje 45 234 949 45 234 949

W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie wystapity zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych
akcji zwyktych.

W dniu 23 lutego 2010 r. Sad Rejonowy w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy Krajowego
Rejestru  Sadowego dokonal rejestracji  4.478.260 (czterech miliondw czterystu
siedemdziesieciu o$miu tysiecy dwiescie szeS¢dziesieciu) akcji zwyktych na okaziciela serii
H wyemitowanych przez Spotke w dniu 27.08.2009 r.

Kapitat zakladowy Spotki na dzien przekazania sprawozdania wynosi 49.713.209,00 zt
(stownie: czterdziesci dziewig¢ miliondw siedemset trzynascie tysiecy dwiescie dziewiec
ztotych) 1 dzieli si¢ na 49.713.209 (czterdzieSci dziewig¢ milionow siedemset trzynascie
tysiecy dwiescie dziewie€) akcji o warto$ci nominalnej po 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja i
dajacych taczng ilo$¢ 49.713.209 (czterdziesci dziewig¢ miliondow siedemset trzynascie
tysiecy dwiescie dziewig€) gtosow.

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych uzyta w celu obliczenia
podstawowego 1 rozwodnionego zysku na jedng akcje z dzialalno$ci zaniechanej
przedstawiona jest w tabeli powyzej.

Nastepujaca tabela przedstawia natomiast warto$ci straty wystepujacej w obliczeniach:

01.01.2009- 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008

Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej

przypadajaca na zwyktych akcjonariuszy

zastosowana do obliczenia podstawowej

straty na jedna akcje - -

Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej

przypadajaca na zwyktych akcjonariuszy

zastosowana do obliczenia rozwodnionej

straty na jedna akcje - -
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Na podstawie powyzszych informacji podstawowy oraz rozwodniony zysk na akcje wynosi:

Podstawowy zysk na akcje

01.01.2009- 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
Zysk netto - 69 534 9970
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 45 234 949 45 234 949
Podstawowy zysk na akcie (zt/akcie) -1,54 -0,22
Rozwodniony zysk na akcje
01.01.2009- 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy, - 69 534 9970
zastosowany do obliczenia rozwodnionego
zysku na jedna akcje
45 234 949 45 234 949
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji
zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje
Rozwodniony zysk na akcie (zi/akcije) -1,54 -0,22
Podstawowy  zysk na akcije z
dziatalnosci kontynuowanej
01.01.2009- 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej - 69 534 9970
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 45 234 949 45 234 949
Podstawowy zysk na akcje (zt/akcije) -1,54 -0,22
Rozwodniony zysk na akcje z
dziatalnosci kontynuowanej
01.01.2009- 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
Zysk netto przypadajacy na Akcjonariuszy, - 69 534 9970
zastosowany do obliczenia rozwodnionego
zysku na jedng akcje z dziatalnosci
kontynuowanej
45 234 949 45 234 949
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji
zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje
Rozwodniony zysk na akcje (zi/akcie) -1,54 -0,22

Dywidendy wyplacone i zadeklarowane do wyplaty

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spotka nie deklarowata wyplaty dywidendy.

01.01.2009 -
31.12.2009

01.01.2008 -
31.12.2008

Zadeklarowane i wyptacone w okresie

Dywidendy z akcji zwyktych:

dywidenda koncowa za 2008/2009 w
wysokosci __ (2007/2008: _ )
zaliczka na poczet dywidendy za rok
2008/2009 w wysokosci ___
(2007/2008: __)
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Rzeczowe aktywa trwale

31.12.2009

TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH

Grunty

Budynki,
lokale i
obiekty
inzynierii
ladowej i
wodnej

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

Srodki
transportu

Inne $rodki
trwate

Srodki
trwate w
budowie

RAZEM

a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych
na poczatek okresu

7018

6 021

5994

5 844

1520

1638

28 035

b) zwiekszenia (z tytutu)

342

214

264

861

- zakup
- przyjecie z inwestycji
- modernizacja

- odniesienie kosztdw likwidacji na
wartosc poczatkowg

- nakfady inwestycyjne na srodki trwate
w budowie

- inwestycje w obcym s$rodku trwatym

- przejete na podstawie umowy leasingu
finansowego

- koszty finansowania zewnetrznego

- rozszerzenie grupy kapitatowej

- inne

342

67

147

264

41

372

342

147

c) zmniejszenia (z tytutu)

(842)

(1924)

(2903)

(2904)

(381)

(8 954)

- sprzedaz

- likwidacja

- przen.na aktywa trwate do sprzedazy

- przeniesienie na $rodki trwate w budowie
- reklasyfikacja do innej grupy rodzajowej
- darowizny

- likwidacja srodkow trwatych przyjetych
na podstawie umowy leasingu finansowego
- przeniesienie do inwestycji w
nieruchomosci

- inne

(842)

(28)
(1 896)

(2 068)
(143)
(89)

(603)

(411)

(2 493)

(345)
(16)
(20)

(2 824)
(187)
(2 847)

(3 096)

d) wartos$¢ brutto srodkéw trwatych
na koniec okresu

6176

4439

3 305

3 204

1180

1638

e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu

820

4175

2177

966

f) amortyzacja za okres (z tytutu)

36

(1 585)

(774)

(97)

- roczny odpis amortyzacyjny

- sprzedaz srodka trwatego

- likwidacja $rodka trwatego

- darowizna $rodka trwatego

- reklasyfikacja do innej kategorii

- inne (zmniejszenia)

- przeniesienie do grupy aktywow
przeznaczonych do odsprzedazy -
zmniejszenie

- likwidacja $srodkéw trwatych przyjetych
na podstawie umowy leasingu finansowego
- przen.na aktywa trwate do sprzedazy

- rozszerzenie grupy kapitatowej

- inne (zwiekszenia)

(2)
(8)

(113)

582
(1 445)
(108)

(536)
(78)

(109)

(1630)

234
(295)
(16)

(20)

(2 166)
(211)

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

856

2590

1403

869

5718

h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu

zwiekszenie(z tytutu)

(42)

(138)

(1_10)

(1585)

(1875)

- utworzenie odpiséw z tytutu trwatej
utraty wartosci odniesionych w ciezar
wyniku finansowego

(42)

(138)

(110)

(1585)

(1875)

zmniejszenie(z tytutu)

- sprzedaz $rodka trwatego

- likwidacja $rodka trwatego

- odwdcenie odpiséw z tytutu trwatej utraty
wartosci - odniesione na wynik finansowy
- wykorzystanie odpisu

- inne

i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu

(42)

(138)

(110)

(1585)

(1875)

j) wartosé netto srodkéw trwatych na
poczatek okresu

7 018

5201

1819

3 667

554

1638

19 897

k) wartos¢ netto srodkow trwatych na
koniec okresu

6176

3541

577

1801

201

53

12 349
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31.12.2008

TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH

Grunty

Budynki,
lokale i
obiekty
inzynierii
ladowej i
wodnej

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

Srodki
transportu

Inne $rodki
trwate

Srodki
trwate w
budowie

RAZEM

a) wartos$¢ brutto srodkéw trwatych
na poczatek okresu

5709

6 468

7573

6 374

1374

3 095

30 593

b) zwiekszenia (z tytutu)

1603

449

1451

189

500

4192

- zakup
- przyjecie z inwestycji
- przesuniecia wewnetrzne
- modernizacja
- odniesienie kosztow likwidacji na
wartosc poczatkowa
- nakfady inwestycyjne na srodki trwate
w budowie
- inwestycje w obcym $rodku trwatym
- przejete na podstawie umowy leasingu
finansowego
- przesuniecia wewnetrzne
- koszty finansowania zewnetrznego
- rozszerzenie grupy kapitatowej
- inne

1603

217

249
(17)

63

1388

172

17

500

2 055

17

500
1637
(17)

c) zmniejszenia (z tytutu)

(294)

(447)

(2 028)

(1981)

(43)

(1957)

(6 750)

- sprzedaz

- likwidacja

- przeniesienie na $rodki trwate w budowie
- reklasyfikacja do innej grupy rodzajowej
- likwidacja srodkdéw trwatych przyjetych
na podstawie umowy leasingu finansowego
- darowizny

- przeniesienie do inwestycji w
nieruchomosci

- inne

(294)

(282)
(26)
(139)

(532)
(98)

(1 398)

(1 156)
(21)

(804)

(34)
(9)

(1957)

(2 004)
(154)
(433)

(2 202)

(1957)

d) wartos¢ brutto srodkow trwatych
na koniec okresu

7 018

5994

5 844

1520

1638

28 035

e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu

4 898

1817

735

8 275

f) amortyzacja za okres (z tytutu)

(723)

360

231

(137)

- roczny odpis amortyzacyjny

- sprzedaz srodka trwatego

- likwidacja srodka trwatego

- darowizna $rodka trwatego

- reklasyfikacja do innej kategorii

- likwidacja srodkéw trwatych przyjetych
na podstawie umowy leasingu finansowego
- inne (zmniejszenia)

- przeniesienie do grupy aktywow
przeznaczonych do odsprzedazy -
zmniejszenie

- rozszerzenie grupy kapitatowej

- inne (zwiekszenia)

(41)

1002
(383)
(91)

(1 251)

1240
(230)
(3)

(647)

271
(32)
(8)

2 688
(782)
(104)

(1 898)

(41)

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

820

4175

2177

966

8138

h) odpisy z tytulu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu

zwiekszenie(z tytutu)

- utworzenie odpisdw z tytutu trwatej
utraty wartosci odniesionych w ciezar
wyniku finansowego

zmniejszenie(z tytutu)

- sprzedaz $rodka trwatego

- likwidacja $rodka trwatego

- odwodcenie odpisow z tytutu trwatej utraty
wartosci - odniesione na wynik finansowy
- wykorzystanie odpisu

- inne

i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu

j) wartos¢ netto srodkéw trwatych na
poczatek okresu

5709

5 643

2 675

4 557

639

3 095

22 318

k) wartos$é netto srodkéw trwatych na
koniec okresu

7 018

5 201

1819

3 667

554

1638

19 897
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Grunty i budynki o wartosci bilansowej 11.889 tysiecy ztotych (31 grudnia 2008:
12.034 tysigcy zlotych) objete sg hipoteka ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytow
bankowych (str. 76 informacji dodatkoweyj).

Nieruchomosci inwestycyjne

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE 31.12.2009 31.12.2008

Wartosé brutto na poczatek okresu 326
- nabycie w wyniku zakupow

- transfer z rzeczowego majatku trwatego -136
- likwidacja

- rozszerzenie skfadu grupy kapitatowej

- sprzedaz nieruchomosci -190

- réznice kursowe

- inne zwiekszenia

Wartosé¢ brutto na koniec okresu - 0
Skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci na

poczatek okresu - 108
- amortyzacja za okres

- odpis z tytutu utraty wartosci

- transfer z rzeczowego majatku trwatego -48
- sprzedaz nieruchomosci -54
- likwidacja

- rozszerzenie skfadu grupy kapitatowej

- inne zwiekszenia -6
Skumulowana amortyzacja i odpisy z

tytutu trwatej utraty wartosci na koniec

okresu - 0

Wartos¢ netto na poczatek okresu
Wartosc netto na koniec okresu - 0
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Warto$ci niematerialne
31.12.2009

ZMIANY WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH
(WG GRUP RODZAJOWYCH)

Koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

Wartosc¢ firmy

Nabyte koncesje,
patenty, licencje
itp., w tym;

Oprogramowanie
komputerowe

Prawa do emisji
Cco2

Inne wartosci
niematerialne i
prawne

RAZEM

a) wartos$é brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na
poczatek okresu

124

16 004

31 283 1194

5031

b) zwiekszenia (z tytuiu)

- zakup

- przekazania z prac rozwojowych

- przyjecie z inwestycji

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

- koszty finansowania zewnetrznego
- naktady na wartosci niematerialne w
trakcie realizacji

- wycena wartosci firmy na spoétce
zagranicznej

- wycena opcji put

c) zmniejszenia (z tytutu)

(5784) (28)

(5812)

- sprzedaz

- likwidacja

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

(5 784) (28)

(5812)

d) wartos$é brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na
koniec okresu

124

16 004

25 499 1166

5031

47 824

e) skumulowana amortyzacja na
poczatek okresu

82

1516 847

109

2554

f) amortyzacja za okres (z tytutu)

42

801 146

993

- amortyzacja (odpis roczny)
- likwidacja
- sprzedaz

42

801 173
(27)

FNIN

1020
(27)

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

124

2317 993

113

3 547

h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu

- zwiekszenie

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

- zmniejszenie

- odwocenie odpisow z tytutu trwatej
utraty wartosci - odniesione na wynik
finansowy

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu

j) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych i prawnych na
poczatek okresu

42

16 004

29 767 347

4921

51 081

k) wartos$é netto wartosci
niematerialnych i prawnych na
koniec okresu

16 004

23 182 173

4918

44 277
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31.12.2008

ZMIANY WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH
(WG GRUP RODZAJOWYCH)

Koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

Wartosé firmy

Nabyte koncesje,

patenty, licencje
itp., wtym;

Oprogramowanie

komputerowe

Prawa do emisji
co2

Inne wartosci
niematerialne i
prawne

RAZEM

a) wartos$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na
poczatek okresu

124

16 004

30 999

1260

5031

53 418

b) zwiekszenia (z tytutu)

284

345

- zakup

- przekazania z prac rozwojowych

- przyjecie z inwestycji

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

- koszty finansowania zewnetrznego
- naktady na wartosci niematerialne w
trakcie realizacji

- wycena wartosci firmy na spoétce
zagranicznej

- wycena opcji put

284

61

345

c) zmniejszenia (z tytutu)

(127)

- sprzedaz

- likwidacja

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

(127)

(127)

d) wartosc¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na
koniec okresu

124

16 004

31 283

1194

5031

53 636

e) skumulowana amortyzacja na
poczatek okresu

41

701

812

105

1659

f) amortyzacja za okres (z tytutu)

41

815

35

895

- amortyzacja (odpis roczny)
- likwidacja
- sprzedaz

41

815

162
(127)

NP

1022
(127)

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

82

1516

847

109

2554

h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu

- zwiekszenie

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

- zmniejszenie

- odwdcenie odpisow z tytutu trwatej
utraty wartosci - odniesione na wynik
finansowy

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

i) odpisy z tytulu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu

j) wartosc¢ netto wartosci
niematerialnych i prawnych na
poczatek okresu

83

16 004

30 298

448

4926

51 759

k) wartos$¢ netto wartosci
niematerialnych i prawnych na
koniec okresu

42

16 004

29 767

347

4921

51 081
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Opis zabezpieczen ustanowionych na wartosciach niematerialnych:
Znaki towarowe stanowigce zabezpieczenie zobowigzan z tytulu kredytow bankowych
wykazano w tabeli na stronie 79.

Dodatkowo w 2009 roku ustalono zabezpieczenie na znakach towarowych Kolastyna
Laboratorium, Paloma, Tanita w celu zabezpieczenia wyemitowanych obligacji zgodnie z
umowg o prowadzenie oferty prywatnej obligacji zwyktych na okaziciela serii: E, F, G oraz H
wyemitowanych przez Grupa Kolastyna SA z dnia 31 marca 2009 roku.

Polaczenie jednostek gospodarczych

W 2009 nie miato miejsca potaczenie jednostek gospodarczych.

Nabycie jednostek gospodarczych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Grupa Kolastyna S.A. nie dokonywata
nabycia jednostek gospodarczych.

Jednostki zalezne

Na 31 grudnia 2009 jednostkami zaleznymi:

Udziat w

kapitale Udziat w

zakladowym  prawach

Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci % gtosu %

1 Ubthe Corporation Limited Cypr produkcyjna i handlowa w branzy 100% 100%

kosmetycznej

BIONIQ. Institute of Skin Care

. badania naukowe i prace rozwojowe
2. Technoloay Sp. z 0.0. Krakow P ]

50% 50%

3.

Grupa Kolastyna S.A. w upadtosci uktadowej nie posiada skréconych informacji finansowych
z jednostki Ubthe Corporation LTD, w zwigzku z tym nie jest w stanie ich przedstawic.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Grupa Kolastyna S.A. w upadiosci uktadowe;j
utworzyla na warto$¢ posiadanych w Spolce Ubthe odpis aktualizujacy wartos¢ udziatow w
100%.

Objecie 50% udziatow spotki BIONIQ Institute Skin Care Technology Sp. z 0.0. nastapilo w
miesigcu styczniu roku 2010.

Ponizej przedstawiono informacje dotyczace inwestycji w jednostki zalezne:

66 z 97



31.12.2009

31.12.2008

Udziat w aktywach netto jednostek

zaleznych
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowiazania dtugoterminowe
odpis na warto$¢ udziatéw

9 283

-9 283
0

9 283

Aktywa netto

9 283

Udziat w aktywach netto

01.01.2009 - 31.12.2009

01.01.2008 - 31.12.2008

Przychody

Koszt wtasny sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Koszty sprzedazy

Koszty finansowe netto
Zysk / (strata) przed
opodatkowaniem

Obcigzenie z tytutu podatku
dochodowego

Zysk / (strata) netto

Udziat w zysku/ stracie netto

Udzialy we wspélnych przedsiewzieciach

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Grupa Kolastyna S.A. w upadtosci uktadowej
nie uczestniczyta we wspolnych przedsigwzigciach ze Spotka Ubthe.

Zapasy
31.12.2009 31.12.2008

Materiaty 1135 7 200
Wedtug ceny nabycia 5071 8123
Wedtug wartosci netto mozliwej do -3 936 -923
uzyskania

Towary 1032 1643
Wedtug ceny nabycia 2967 1836
Wedtug wartosci netto mozliwej do -1935 -193
uzyskania

Produkcja w toku (wedtug kosztu 33 294
wytworzenia)

Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 103 294

Wedtug wartosci netto mozliwej do -70

uzyskania

Produkty gotowe 1718 6 798

Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 8 404 6 850

Wedtug wartosci netto mozliwej do -6 686 -52
uzyskania

Zapasy ogotem, wedlug nizszej z

dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu

wytworzenia) oraz wartosci netto

mozliwej do uzyskania

3918 15 935

W 2009 roku Spotka nie dokonata odwrdcenia odpisu aktualizujagcego warto$¢ zapasow.
Utworzyta natomiast odpis na kwote 11.458 tys. zt. Zapasy stanowigce zabezpieczenie
kredytow wykazano w tabeli na stronie 76.
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01.01.2009-31.12.2009

01.01.2008 - 31.12.2008

Odpisy aktualizujace wartosé
zapasOw na 1 stycznia

1168

1165

Utworzony odpis w koszty sprzedanych
produktéw (nota 17.1)

Utworzony odpis w pozostate koszty
operacyjne (nota 17.3)

Utworzony odpis w wartosci sprzedanych
towardw i materiatow (nota 17.1)

Odwrdécony odpis w wartosci sprzedanych
towardw i materiatdw (nota 17.1)

11 458

Odpisy aktualizujgce wartosc
zapas6w na 31 grudnia

12 626

1168

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznos$ci

31.12.2009 31.12.2008

Naleznosci dlugoterminowe 166 (1]
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 166
naleznosci z tytutu dywidend
pozyczki udzielone
inne naleznosci finansowe
inne naleznosci niefinansowe
Naleznosci od pozostatych jednostek 25 339 54 132
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20 822 49 195
pozyczki udzielone
inne naleznosci finansowe
naleznosci budzetowe z innych tytutéw niz 4 086 2799
biezacy podatek dochodowy
zaliczki na zapasy 4
zaliczki na $rodki trwate
naleznosci z tyt.sprzedazy niefinansowych 336
aktywow trwatych
inne naleznosci niefinansowe 364 1484
rozliczenia miedzyokresowe czynne, w 67 314
tym:

- koszty prenumeraty czasopism 2

- prowizia od kredvtow 22 202

- przedptaty na szkolenia

- koszty ustug informatycznych

- koszty ubezpieczen 44 65

- roczna optata za wieczyste uzytkowanie

aruntéw

- optat wynikajace z pozostatych umoéw
leasingu

- sktadki z tytutu przynaleznosci do
organizacji

- ustugi UDT

- koszty opfat - abonament RTV i 2
internet

koszty podwyzszenia kapitatu 0

- opfaty dotyczace GPW i KDPW

- pozostate rozliczenia miedzyokresowe 1 43
czynne
Naleznosci brutto 25 505 54 132
Odpis aktualizujacy naleznosci -10 637 (5 374)
Naleznosci ogétem (netto) 14 868 48 758
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 45-dniowy termin
platnosci.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo s$rodkéw pienieznych 1 ich ekwiwalentow wykazane bilansie oraz rachunku
przeplywow pieni¢znych sktadato si¢ z nastepujacych pozycji:

31.12.2009 31.12.2008
Srodki pieniezne w banku i w kasie 27 69
Lokaty krotkoterminowe 100 3101
Ptatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia
ich otrzymania,wystawienia, nabycia, zatozenia -
transakcje REPO, czeki, weksle
obce i inne aktywa pieniezne
Razem Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 127 3170
31.12.2009 31.12.2008
Srodki w PLN 127 3163
Srodki w EUR 6
Srodki w USD 1
srodki w innych walutach
Razem $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 127 3170

Wolne $rodki pieni¢zne zgromadzone sa na rachunkach bankowych i inwestowane sg w
formie lokat terminowych.

Wartos¢ godziwa $rodkéw pienieznych 1 ich ekwiwalentow na dzien 31 grudnia 2009 roku
wynosi 127 tysigcy ztotych (31 grudnia 2008 roku: 3 170 tysigcy ztotych).

Aktywa finansowe krotkoterminowe dostepne do sprzedazy

W dniu 10 listopada 2009 roku Spotka objeta 560 obligacji spotki Dom Maklerski IDM SA
serii ABP o warto$ci i cenie emisyjnej 1.000 zt kazda, za taczng ceneg 560 tys. PLN. Obligacje
sa oprocentowane wedtug statej stopy procentowej 5%. Termin wykupu 30 czerwca 2010 r.
W wyniku podpisania umowy potracenia wierzytelnosci z dnia 3 grudnia 2009 mial miejsce
wykup 80 szt. obligacji, o tagcznej wartosci 80 tys. PLN.

Stan aktywow finansowych krotkoterminowych dostepnych do sprzedazy na dzien 31 grudnia
2010 przedstawia si¢ nastgpujaco:

31.12.2009 31.12.2008
Obligacje 480

Razem aktywa finansowe krotkoterminowe 480
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Kapital zakladowy oraz pozostale kapitaly
Kapital zakladowy

W ciggu roku obrotowego kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o kwote 4 478 tysiecy
ztotych poprzez emisj¢ 4 478 260 nowych akcji zwyktych o wartosci 1 ztotych kazda.
Kwota nie zarejestrowanego podwyzszenia zgodnie z zasada wyzszosci tresci nad forma
zostala ujeta jako zwigkszenie kapitatu wlasnego spotki w pozycji kapitat rezerwowy.

W dniu 23 lutego 2010 r. Sad Rejonowy w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy Krajowego
Rejestru  Sadowego zarejestrowal 4.478.260 akcji zwyktych na okaziciela serii H
wyemitowanych przez Spotke w dniu 27.08.2009 r.

Na dzien przekazania sprawozdania finansowego kapital zakladowy Spotki wynosi
49.713.209,00 zt (stownie: czterdziesci dziewi¢¢ miliondw siedemset trzynascie tysiecy
dwiescie dziewig¢ zlotych) i dzieli si¢ na 49.713.209 (czterdzieSci dziewig¢ miliondw
siedemset trzynascie tysiecy dwiescie dziewie€) akcji o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden
ztoty) kazda akcja i1 dajacych taczng ilo$¢ 49.713.209 (czterdziesci dziewig¢ milionow
siedemset trzynascie tysiecy dwiescie dziewiec) glosow.

Kapitat zaktadowy z
przeszacowania do

Kapital zakiadowy warunkoéw hiperinflacji | Razem (w tys.

zarejestrowany

na dzien przejscia zt)
(w tys. 20 Grupy Kapitatowej na
MSSF
Stan na 1 stycznia 2009 r. 45 235 45 235
Stan na 31 grudnia 2009 r. 45 235 45 235
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KAPITA

L ZAKLADOWY

Seria

Rodzaj akcji

Rodzaj

uprzywilejowania

akcji

Rodzaj
ograniczenia
praw do akcji

Liczba akcji
(w szt.)

Wartos¢

nominaln

a jednej

akcji (w
zh)

Wartosc¢
serii/emisji
wg wartosci
nominalnej

(w tys. zt)

Sposéb pokrycia kapitatu

Data
rejestracji

Prawo do
dywidendy
(od daty)

Seria A

na okaziciela

zwykte

bez ograniczen

923 000

1,00

923

wkiad niepieniezny w postaci nieruchomosci potozonej
w todzi przy ul. Beskidzkiej nr 1, o obszarze 01
hektara 71 aréw 48 metrow kwadratowych, dla ktérej
w Sadzie Rejonowym dla todzi - $rédmieécia w todzi
XVI Wydziale Ksiqg Wieczystych prowadzona jest
ksiega wieczysta KW 132754

22.06.2001

22.06.2001

Seria B

na okaziciela

zwykte

bez ograniczen

6 295 000

6 295

wktad niepieniezny w postaci zorganizowanego
przedsiebiorstwa "Laboratorium Kolastyna z siedzibgq w
todzi przy ul. Jeza 12 oraz nastepujace
nieruchomosci:

-dziatka gruntu nr 206/2 przy ul. Beskidzkiej 3/7 w
todzi, dla ktérej prowadzona jest ksiega wieczysta KW
129643,

-dziatka gruntu nr 296/4 przy Beskidzkiej 10 w todzi,
dla ktérej prowadzona jest ksiega wieczysta KW
129646,

-udziat wynoszacy 1/2 sw prawie wiasnosci dziatki
gruntu nr 220/1 przy ul.Beskidzkiej 10 w todzi, dla
ktérej prowadzona jest ksiega wieczysta KW 142332,
-dziatka gruntu nr 163/1 przy ul.Jeza 17 w todzi, dla
ktorej prowadzona jest ksiega wieczysta KW 85056,
-udziat wynoszacy 1/2 w prawie wiasnisci dziatki
gruntu nr 166/1 przy ul.Jeza 19 w todzi, dla ktérej
prowadzona jest ksiega wieczysta KW 14691,

-udziat wynoszacy 1/3 w prawie wiasnisci dziatki
gruntu nr 187 przy ul.Jeza 12 w todzi, dla ktérej
prowadzona jest ksiega wieczysta KW 87983,

-dziatka gruntu nr 188/2 przy ul.Centralnej 9a w todzi,
dla ktérej prowadzona jest ksiega wieczysta KW
30851,

-dziataka gruntu nr 190/2, przy ul.Jeza 14 w todzi. dla
ktérej prowadzona jest ksiega

wieczysta KW 87983,

-dziatka gruntu nr 198/4 przy ul.Centralnej 13 w todzi,
dla ktérej prowadzona jest ksiega

wieczysta KW 139235,

-dziatka gruntu nr 191/1 w todzi, dla ktdrej
prowadzona jest ksiega wieczysta KW 144553.

28.08.2001

28.08.2001

Seria C

na okaziciela

zwykte

bez ograniczen

4 020 000

1,00

4020

Przejecie majatku Spotki Ann Cosmetics Sp z 0.0. na
skutek potaczenia spotek

31.12.2004

31.12.2004

Seria C

na okaziciela

zwykte

bez ograniczen

12 655 000

1,00

12 655

Przejecie majatku Spotki Kolastyna Dystrybucja Sp z
0.0. na skutek pofaczenia spotek

31.12.2004

31.12.2004

Seria D

na okaziciela

zwykte

bez ograniczen

5 656 000

1,00

5 656

wptata

02.08.2005

02.08.2005

Seria E

na okaziciela

zwykte

bez ograniczen

15 000 000

1,00

15 000

wptata

19.02.2007

19.02.2007

Seria G

na okaziciela

zwykte

bez ograniczen

685 949

1,00

686

Potaczenie spotek w trybie art. 492 §1 pkt 1) ksh tj.
poprzez przeniesienie catego majatku Spotki
przejmowanej (FK Miraculum) na spotke Grupa
Kolastyna S.A. jako spotke przejmujaca, w zamian za
akcje spotki Grupa Kolastyna S.A. wydawane
akcjonariuszom spotki FK Miraculum.

31.12.2007

01.01.2007

Razem

45 234 949

45 235
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Struktura kapitalu zaktadowego:

STRUKTURA KAPITALU ZAKLADOWEGO NA 31.12.2009 R.
Udziat w kapitale| Udziat w
Nazwa (firma) jednostki, siedziba | Liczba akcji (w szt.) Wartos¢ ( w tys. zt) zakladowym liczbie
(%) gtosow (%)
Andrzej Grzegorzewski 4 400 000 4400 9,73% 9,73%
Kapitat rozproszony 40 834 949 40 835 90,27% 90,27%
RAZEM 45 234 949 45 235 100,00%]| 100,00%

W ramach Programu Motywacyjnego Grupy Kolastyna S.A., ktorego zasady okre$lata
uchwata Walnego Zgromadzenia Spoétki nr 4/2006 z dnia 6 wrze$nia 2006 r. w przedmiocie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji nie wigcej niz
966.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1 zt kazda (w brzemieniu
zmienionym uchwata nr 5 Walnego Zgromadzeni Spoéiki z dnia 28 listopada 2008 r.) oraz
Regulamin Programu Motywacyjnego (ustalonym uchwata Rady Nadzorczej na posiedzeniu
w dniu 27 marca 2007 r. oraz zmieniony uchwatg nr 02/11/2009 Rady Nadzorczej Spoiki z
dnia 18 listopada 2008 r.), nie zostaly w poprzednich latach obrotowych ani w roku 2009
przydzielone zadne akcje Spoiki.

Poza 50.000 sztuk Warrantow Subskrypcyjnych serii A przydzielonych zgodnie z raportem
biezacym nr 7/2009 z dnia 23 stycznia 2009 r. nie zostaty przydzielone zadne inne. Prawa nie
zostaty zrealizowane, poniewaz Program Motywacyjny zakonczyl si¢, zgodnie =z
Regulaminem, w dniu 31.12.2009 roku.

Warto$¢ nominalna akcji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacg 1 zloty i zostaly w
pelni optacone.

Prawa akcjonariuszy
Akcjom przypada jeden glos na akcje¢. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane
co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Kapital zapasowy
Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki warto$ci emisyjnej akcji z dnia 19 lutego

2007 roku nad warto$cia nominalng pomniejszong o koszty emisji akcji ujete jako
zmniejszenie kapitatu zapasowego.
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Pozostale kapitaly

Kapitat z aktualizacji wyceny Kapitat rezerwowy z tytutu réznic
aktywow finansowych kursowych z przeliczenia jednostek
dostepnych do sprzedazy podporzadkowanych Razem

Na dzien 1 stycznia 2008 roku -

Zysk/strata netto z tytutu zmiany

wartosci godziwej aktywdw finansowych

dostepnych do sprzedazy -
Odroczony podatek dochodowy

Réznice kursowe z przeliczenia

jednostek podporzadkowanych -
Na dzien 31 grudnia 2008 roku - - -

Na dzien 1 stycznia 2009 roku - _ _

Zysk/strata netto z tytutu zmiany

wartosci godziwej aktywow finansowych

dostepnych do sprzedazy -
Odroczony podatek dochodowy

Réznice kursowe z przeliczenia

jednostek podporzadkowanych -
Na dzien 31grudnia 2009 roku - - -

Zyski zatrzymane i ograniczenia zwigzane z kapitalem

Zyski zatrzymane 31.12.2009 31.12.2008

Wyniki zatrzymane z lat poprzednich

(kapitat zapasowy) 5 855 5855
Wyniki zatrzymane z lat poprzednich

(kapitat rezerwowy) -8 153 1816
Wynik finansowy netto biezacego

okresu -69 534 -9.970
Przeszacowanie hiperinflacyjne

kapitatu wniesionego podczas

komercjalizacji

taczna wartos$¢ korekt kapitatu

wynikajaca ze zmiany zasad

rachunkowosci na MSR/MSSF

Razem zyski zatrzymane -71 832 -2 299

Rezerwy

Zmiana stanu rezerw

Swiadczenia po Rezerwa na sprawy
okresie Rezerwa na koszty sporne, kary,
zatrudnienia (pkt likwidacji $rodkéw grzywny i
35 inf. dod.) trwatych odszkodowania Inne rezerwy Ogéiem

Na dzien 1 stycznia 2009 roku 100 2 498 2 598
Nabycie jednostki zaleznej 0
Utworzone w ciggu roku obrotowego 33 4 346 4 379
Wykorzystane 0
Rozwigzane -100 -1306 -1406
Korekta stopy dyskontowej 0
Na dzien 31 grudnia 2009 roku 33 0 0 5538 5571
Struktura czasowa rezerw 31.12.2009 31.12.2008
czes¢ diugoterminowa 33 96
cze$¢ krétkoterminowa 5 538 2 502
Razem rezerwy 5571 2 598

W ramach ogolnej kwoty rezerw na dzien 31 grudnia 2009 roku w wysokosci 5.571 tys.zt
wystepuja: rezerwa na §wiadczenia emerytalno rentowe w wysokos$ci 33 tys. zt oraz rezerwa
na zatozony poziom zwrotow produktéw w wysokosci 5.538 tys. zi.
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Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia emervtalne oraz inne $§wiadczenia po okresie zatrudnienia

Ustalajac  wysoko$¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze tj. rezerwy na $wiadczenia
emerytalne, rentowe i posmiertne wzieto pod uwage takie czynniki jak: stopy dyskontowe,
inflacja, wzrost ptac, oczekiwany przecigtny okres zatrudnienia. Kwote tej rezerwy oraz
uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w

ponizszej tabeli:

31.12.2009

Na dzien 1 stycznia 100 157
Utworzenie rezerwy 33 6
Koszty wyptaconych $wiadczen
Rozwigzanie rezerwy 100 63
Zmiana skfadu grupy
kapitatowei
Na dzien 31 grudnia

33 100

Rezerwy na $§wiadczenia pracownicze (tj. §wiadczenia emerytalne i podobne, odprawy
emerytalno-rentowe ) wyceniono w wysoko$ci oszacowanej metodami aktuarialnymi.
Wycena przeprowadzona przez ATTUARIO s.c. Maciej Korzeniewski, Jarostaw Niemirski z

siedziba w Warszawie ul. Hoza 36/27.

31.12.2009

Stopa dyskontowa (%) 5%
Przewidywany wskaznik inflacji
(%)
Wskaznik rotacji pracownikow

10%
Przewidywana stopa wzrostu
wynagrodzen (%) 3%

5%

9%

3%
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Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Diugoterminowe kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw
dzierzawy z opcja zakupu

Kredyty w rachunku biezacym

Kredyty bankowe

Weksle

Pozyczki otrzymane od:

- jednostek powigzanych

- pozostatych jednostek

Umarzalne skumulowane akcje preferencyjne
Obligacje zamienne

Obligacje dtugoterminowe

Inne

31.12.2009

31.12.2008

418
5018
5014

2541
4948
27 667

Razem kredyty i pozyczki dlugoterminowe

10 450

35156

Krétkoterminowe kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw
dzierzawy z opcja zakupu

Kredyty w rachunku biezacym

Kredyty bankowe

Weksle

Pozyczki otrzymane od:

- jednostek powigzanych

- pozostatych jednostek

Umarzalne skumulowane akcje preferencyjne
Inne

31.12.2009

31.12.2008

1534
1157
24 170

1492

1185
1682
7 367

2317

Razem kredyty i pozyczki krétkoterminowe

28 353

12 551

Na dzien bilansowy Spotka posiadata nastepujace kredyty, pozyczki oraz otwarte linie

kredytowe:
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Podmiot finansujacy

Waluta
kredytu

Wielkos¢
kredytu/limitu
wedtug umowy

Wartoé¢ kredytu na dziefn

bilansowy

Warunki

w walucie

w zlotych

Fortis Bank Polska S.A.

BRE BANK

BRE Bank S.A. Oddziat Korporacyjny

BRE Bank S.A. Oddzial Korporacyjny

BRE Bank S.A. Oddziat Korporacyjny

PKO Bank Polski S.A.

BPH Bank Hipoteczny SA (PeKaO Bank
Hipoteczny SA)

Andrzej Grzegorzewski

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

10 000

3 500

2750

1150

14 900

10 000

3 000

1695

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

7 709

1805

2748

1157

9 685

10 032

3,25 marza banku

2223 wibor 6-mcy

1492

oprocentowania__Termin spiaty

26.04.2017

30.04.2010

30.04.2010

30.04.2010

30.04.2010

17.08.2011

05-2029

Zabezpieczenia

1/ Hipoteka taczna zwykta w kwocie 10.000.000,00 PLN oraz hipoteka laczna kaucyjna do kwoty 1.761.000,00 PLN na
nieruchomosciach: Lodz Widzew ul. Beskidzka 3-7 dziatka 206/2 KW 129643; Lodz-Widzew ul. Brzezinska 4 dziatka
206/5 KW 129646, Lodz -Widzew ul. Beskidzka 10 dziatka 206/6 KW 161772; L6dz-Widzew ul. Brzezinska 4 dziatka
220/3 KW LD1M/00142332/7; Lodz-Widzew ul. Beskidzka 1 dziatka 205/1 KW 132754.

2/ Przelew praw z polisy ubezpieczeniowej w zakresie w/w nieruchomosci

1/ Weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce, awalowany przez Andrzeja Grzegorzewskiego i Urszule

Grzegorzew ska, zaopatrzony w deklaracje wekslowa Kredytobiorcy i Poreczycieli.

2/ Zastaw rejestrowy na zapasach stanowiacych wlasnosé kredytobiorcy na podstawie umowy nr 03/001/04 z dnia
26.01.2004 wraz z p6zn.zmianami,3/ Zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych: zapasy wyrobéw gotowych, towarow,
opakowan marki Miraculum, zapasach wyrobéw gotowych, towaréw, opakowan marek Cussons; zapasach towaréw marki
Tanita; zapasach surowcéow - Umowa Zastawnicza nr 07/014/08 z dnia 21.08.2008 4/ Zastaw rejestrowy na prawach z
rejestracji znakéw towarowych Miraculum 5/ Ubezpieczenie rzeczy ruchomych zabezpieczenia od kradziezy oraz od ognia i
innych zdarzen losowych wraz z cesja wierzytelnosci na rzecz Banku.6/Umowa o cesje globalna naleznosci nr
07/039/09 z dnia 30.10.2009

1/ Weksel in blanco wystawiony przez kredytobiorce wraz z deklaracja wekslowa 2/ zastaw rejestrowy na prawach z
rejestracji znakéw towarowych Miraculum.3/Hipoteka laczna zwykla w kwocie 2.750.000,00 i hipoteka kaucyjna do kwoty
275.000,00 na bedacych wtasnoscia Kredytobiorcy nieruchomosciach potozonych w Niepotomicach.4/Umowa o cesje
globalna naleznosci nr 07/039/09 z dnia 30.10.2009

1/Weksel in blanco wystawiony przez kredytobiorce wraz z deklaracja wekslowa. 2/Zastaw rejestrowy na zapasach
wyrobéw gotowych -umowa zastawcza 07/059/04 oraz 07/065/04 z dnia 13.10.2004. 3/Cesja wierzytelnosci przysztych
naleznych kredytobiorcy z tytutu realizacji umowy z PZ Cussons Polska S.A. Warszawa z dnia 30.06.2005.4/Zastaw
rejestrowy na zapasach wyrobéw gotowych marki Miraculum -umowa zastawcza 07/004/08. 5/ Zastaw rejestrowy na
rzeczach ruchomych w postaci: zapasy wyrobéw gotowych, towaréw, opakowan marki Miraculum; zapasy wyrobow
gotowych, towaréw, opakowan marek Cussonsw ; zapasy towarow marki Tanita; zapasy surowcow - Umowa zastawnicza
07/013/08 z dnia 21.08.2008 6/ Zastaw rejestrowy na prawach z rejestracji znakéw towarowych.7/Ubezpieczenie
przedmiotu zabezpieczenia od kradziezy,od ognia i innych zdarzen losowych w wysokosci wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej w zakresie przedmiotu.zastawu.8/Umowa o cesje globalna naleznosci nr 07/039/09 z dnia 30.10.2009.

1/Hipoteka taczna zwykta w kwocie 14.900.000,00 PLN oraz hipoteka taczna kaucyjna do kwoty 1.490.000,00 PLN na
nieruchomosciach gruntowych 4 ha 95a 78m2Niepolomice KW 4546; KW28427; KW 28547; KW 28591; KW 27828 ; KW
29689.

2/Weksel in blanco wystawiony przez kredytobiorce awalowany przez Andrzeja Grzegorzew skiego zaopatrzony w deklaracje
wekslowa kredytobiorcy i poreczyciela z dnia 29.09.2008

3/Zastaw rejestrowy na prawach z rejestracji znakéw towarowych stanowiacych wilasnosé kredytobiorcy oraz na prawach
z rejestracji znakow towarowych, co do ktérych kredytobiorc ztozyt wbniosek w UPRzP i na prawach ze zgtoszen o
udzielenie przez UPRzP praw ochronnych na znaki towarowe, na podstawie Umowy zastawniczej nr 07/006/08 z dnia
13.03.2008 wraz z pézniejszymi zmianami

4/ Zastaw rejestrowy na papierach wartosciowych - akcjach Grupy Kolastyna S.A.

5/ zastaw rejestrowy na prawach z rejestracji znakéw towarowych Miraculum - Umowa Zastawnicza nr 07/013/09 z dnia
17.04.2009

2/Zastaw rejestrowy na srodkach obrotowych(wyrobach gotowych ,towarach,materiatach)
3/ Hipoteka umowna taczna kaucyjna do kwoty 10.000.000 PLN na nieruchomosci L6dz ul. Brzeziniska 3i4 oraz
Beskidzkiej 1 KW129643/3;KW 129646/4; KW 161772/2; KW 142332/7; KW 132754/8
4/ Cesja (przelew) wierzytelnosci wynikajacych z umowy ubx

ia Srodkéw obrotowych oraz budynkéw i budowli
5/ Cesja (przelew) wierzytelnosci z tytutu naleznosci handlowych

6/Klauzula potracenia z rachunku biezacego w PKO BP S.A.

1/Hipoteka zwykta 3 000 000 pln

2/Hipoteka kaucyjna 900 000pin

3/Cesja z polisy ubezpieczenia nieruchomosci Unicolor
4/Cesja z polisy ubezpieczenia nieruchomosci Adama Grzymaty

5/Weksel wiasny

6/Cesja wierzytelnosci z rachunku bankow ego

Razem kredyty i pozyczki

46 995

36 851

76 z 97



W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca przypadki
naruszenia postanowien umow Kredytowych.

Po dniu bilansowym miato miejsce wypowiedzenie umoéw kredytowych przez banki : BRE,
Fortis bank, PeKaO S.A. Bank Hipoteczny. Warto$¢ wypowiedzianych umow kredytowych
zostala zaprezentowana w sprawozdaniu jako zadluzenie krotkoterminowe.

Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytulu tych uméw oraz wartos¢ biezgca minimalnych
optat leasingowych netto przedstawiaja si¢ nastepujaco:

31.12.2009 31.12.2008
Wartos¢ nominalna minimalnych optat
leasingowych
W okresie 1 roku 728 1316
W okresie od 1 do 5 lat 1311 2 502
Powyzej 5 lat
Razem zobowiazania z tytutu leasingu
finansowego - minimalne optaty leasingowe
ogétem 2 039 3818
Koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego 60 92
Wartos¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych
W okresie 1 roku 1534 1248
W okresie od 1 do 5 lat 418 2478
Powyzej 5 lat
Razem wartosc biezaca minimalnych opfat
leasingowych 1952 3726

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania

31.12.2009 31.12.2008
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - -
wobec jednostek powigzanych

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
inne zobowigzania finansowe
inne zobowigzania niefinansowe

Zobowiazania z tytutlu dostaw i ustug 18 390 22 488
wobec jednostek pozostatych

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10 402 14 997
zobowigzania z tytutu wynagrodzen 749 1211
zobowigzania z tytutu dywidend

inne zobowigzania finansowe

zobowigzania budzetowe z innych tytutow 3247 2 144
niz biezacy podatek dochodowy
zaliczki otrzymane 40
174 204

fundusze specjalne (pkt 20 inf dodatkowej)
inne zobowigzania finansowe 816 3 098
rozliczenia miedzyokresowe bierne
przychoddéw

3002 794

rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow

Razem zobowiazania z tytutlu dostaw i 18 390 22 488
ustug oraz pozostate zobowiagzania

kréotkoterminowe

Razem zobowiazania z tytutu dostaw i 18 390 22 488
ustug oraz pozostate zobowigzania
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31.12.2009

31.12.2008

Pozostate zobowiazania
diugoterminowe

inne zobowigzania finansowe

inne zobowigzania niefinansowe
rozliczenia miedzyokresowe bierne
przychoddéw

Razem pozostate zobowiazania
diugoterminowe

Razem zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowiazania

18 390

22 488

Pozostate zobowigzania finansowe
(krétkoterminowe)

31.12.2009

31.12.2008

Instrumenty pochodne, w tym:
-kontrakty forward EUR/PLN
-kontrakty forward USD/PLN

Emisja obligacii

10 131 3923

Nabycie akcii Unicolor 820 800
Pozostate (Polfactor) 214 935

Razem inne zobowigzania finansowe

11 165 5658

Inne zobowigzania finansowe na dzien 31 grudnia 2009 roku obejmuja:

1. Wyemitowane przez Spotke obligacje:

W dniu 6 kwietnia 2009 roku Zarzad Spotki postanowil o przydziale (zwiazku z
przyjeciem oferty nabycia) 500 obligacji serii E - wyemitowanych w trybie oferty
niepublicznej. Obligacje serii E oprocentowane sa wedtug statej stopy procentowej 12%
w skali roku o wartos$ci nominalnej 10.000 zt kazda - na faczng kwote 5.000 tys. PLN z
terminem wykupu 30 wrzes$nia 2010 r.

W dniu 10 listopada 2009 roku Zarzad emitenta postanowil o przydziale (zwigzku z
przyjeciem oferty nabycia) 1.000 obligacji serii G - wyemitowanych w trybie oferty
niepublicznej. Obligacje serii G oprocentowane sg wedtug statej stopy procentowej 8% w
skali roku o warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda - na taczng kwote 1.000 tys. PLN z
terminem wykupu 15 stycznia 2010 r.

W dniu 12 listopada 2009 roku Zarzad emitenta postanowit o przydziale (zwigzku z
przyjeciem oferty nabycia) 2.930 obligacji serii F - wyemitowanych w trybie oferty
niepublicznej. Obligacje serii F oprocentowane sg wedtug stalej stopy procentowej 8% w
skali roku o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda - na taczng kwote 2.930 tys. PLN z
terminem wykupu 15 stycznia 2010 r.

Wyemitowane obligacje serii G oraz F sg przeznaczone na sptatg obligacji serii C i D,
ktérych termin wykupu przypadt na dzien 9 pazdziernika 2009 r.

W dniu 3 grudnia 2009 roku Zarzad emitenta postanowil o przydziale (zwigzku z
przyjeciem oferty nabycia) 1.000 obligacji serii H - wyemitowanych w trybie oferty
niepublicznej. Obligacje serii H oprocentowane sg wedlug statej stopy procentowej 12%
w skali roku na tagczng kwote 1.000 tys. PLN z terminem wykupu 15 stycznia 2010 r.

2. Zobowiazanie z tytutu pozostatej do zaptaty ceny nabycie 100% akcji spotki Unicolor z
siedziba w Lomiankach (transakcja miala miejsce w 2007 roku). Z og6lnej kwoty 3.906 tys.
zt pozostato do zaptaty na dzien bilansowy 820 tys. Na dzien bilansowy zobowigzanie zostato

powigkszone o kwotg odsetek zarachowanych w wysokos$ci 130 tys.zt.
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Dotacje rzadowe

W okresie objetym niniejszym sprawozdanie Spoétka nie korzystata z dotacji rzgdowych.

Zobowiazania i naleznosci warunkowe
Inne zobowigzania warunkowe

W 2009 roku Grupa Kolastyna S.A. w upadtosci uktadowej nie posiadata innych zobowigzan
warunkowych.

Inne zobowiazania warunkowe 31.12.2009 31.12.2008
Poreczenie sptaty kredytu

Poreczenie sptaty weksla

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych

udzielonych w gtéwnej mierze jako

zabezpieczenie wykonania umoéw handlowych

Poreczenia kredytu bankowego udzielonego

stronom trzecim

Poreczenie sptaty gwarancji bankowych

Zobowigzanie umowne z tytutu umowy

licencyinei

Zobowigzania z tytutu pozwdéw sadowych 153 135
Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych

sporow w wiadzami podatkowymi

Pozostate zobowigzania warunkowe
Razem zobowigzania warunkowe 153 135

Nalezno$ci warunkowe

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spotka nie posiadala naleznoSci
warunkowych.

Naleznosci warunkowe 31.12.2009 31.12.2008
Sporne sprawy budzetowe

Otrzymane gwarancije

Sporne sprawy sadowe i w toku

Pozostate naleznosci warunkowe

Razem naleznosci warunkowe - -

Zobowigzania inwestycyjne

W 2009 roku Spoétka poniosta naktady na rzeczowe aktywa trwate z tytutu zakupu nowych
maszyn i1 urzadzen o facznej wartosci 372 tys. zt oraz nabyta udzialy w spoice Bioniq.

Sprawy sadowe
Wedhug informacji posiadanych przez Spétke na dzien bilansowy, kwota postepowan

sadowych z powddztwa Spotki wynosita 256 tys. ztotych, natomiast kwota postepowan w
ktorych Spotka wystepowata jako pozwana wynosita 153 tys. ztotych.
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Gwarancje

Grupa Kolastyna S.A. w upadlosci ukladowej nie posiada zobowigzan warunkowe
wynikajace z gwarancji na dzien 31 grudnia 2009 roku.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przykiad
sprawy celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych,
ktore uprawnione sg do nakltadania wysokich kar 1 sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych
regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach
n1eJasnosc1 i niespojnosci. Czesto wystepujace rdéznice w opiniach co do interpretacji prawnej
przepiséw podatkowych zard6wno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomigdzy organami
panstwowymi 1 przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszarOw niepewnosci i
konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz
istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od
konca roku w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli
dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotki moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe.

W 2009 roku nie toczyty si¢ przeciwko Spotce postgpowania podatkowe, w wyniku ktorych
zostaty natozone dodatkowe kary i sankcje.

Informacje o podmiotach powiazanych
Transakcje z podmiotami powiazanymi

e Grupa Kolastyna SA nabyla w zamian za posiadane obligacje spolek Merbanco SA oraz

Cosmocom SA udzialy w cypryjskiej spotce Ubthe Corporation Limited, ktéra jest
zaangazowana w dzialalnos¢ produkcyjng i1 handlowg branzy kosmetycznej na rynku
rosyjskim. Spotka ta dysponuje odpowiednim potencjatem do poszerzenia asortymentu
produkcyjnego artykuldéw kosmetycznych oraz mozliwosciami wspodidziatania z
podmiotami gospodarczymi na rynku rosyjskim. W aktywach tej spotki znajda si¢
udziaty w spotce zajmujacej si¢ bezposrednio produkcjg na rynku rosyjskim. Wartos¢
udzialéow w spotce wynosi 9.283 tys.zt.
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Zarzad Grupa Kolastyna S.A. w
upadiosci uktadowej, podjat uchwale o stopniowym zaprzestaniu realizacji projektu, ze
wzgledu na brak satyfakcjonujagcych wynikdéw oraz ze wzgledu na przedluzajace si¢
procedury formalne zwigzane z rozwinigciem dzialalnosci na rynku rosyjskim.

e W dniu 14 listopada zostala zawarta umowa pozyczki pomiedzy Przewodniczacym
Rady Nadzorczej Panem Andrzejem Grzegorzewskim — (Pozyczkodawca), a spotka
Grupa Kolastyna S.A. Przedmiotem umowy bylo udzielenie spdétce Grupa Kolastyna
S.A. pozyczki w wysokos$ci 2.316.511,56 zt. Pozyczkobiorca zobowigzat si¢ do zwrotu
pozyczki do dnia 17 marca 2009 roku. Oprocentowanie pozyczki: state 12% w skali
roku. Na dzien bilansowy warto$¢ pozyczki wyniosta 1.492.000. ztotych
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e W dniu 01.04.2010 r. zostala podpisana umowa inwestycyjna z Panem Andrzejem
Grzegorzewskim. Przedmiotem podpisanej umowy byta konwersja wierzytelnosci Pana
Grzegorzewskiego w kwocie 1.774.220 zt na akcje Spoiki.
W ramach emisji akcji Spotki serii I w dniu  13.04.2010 r. podpisana zostala umowa
objecia akcji serii I z Panem Andrzejem Grzegorzewskim w wyniku ktorej Pan Andrzej
Grzegorzewski objal 1.774.220 sztuk akcji nowej emisji serii [ emitowanych w ramach
kapitatu docelowego.

Transakcje z udzialem innych czlonkow Zarzadu

W roku objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca zadne transakcje
z udziatlem innych cztonkow Zarzadu.

Transakcje z udzialem akcjonariuszy

W roku objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie mialy miejsca zadne transakcje
z udziatem akcjonariuszy.

Transakcje z udzialem czlonkow Rady Nadzorczej

W raportowanym okresie transakcja ze spotka SAY-INVESTMENT Sp. z o.0., ktorej
przedmiotem byla warunkowa umowa sprzedazy w dniu 14 pazdziernika 2008 roku
nieruchomosci gruntowej zabudowanej zespot patacowo-parkowy, potozony w miejscowosci
Roscin, za kwote 386.757,60 zt. — Akt notarialny Rep. A Nr 7120/2008. W zwiazku z nie
skorzystaniem przez Agencje¢ Nieruchomosci Rolnych Oddziat Terenowy w Szczecinie z
prawa pierwokupu nastapito przeniesienie wlasnosci przedmiotowej nieruchomosci w dniu 6
stycznia 2009 roku Aktem notarialnym Rep. A Nr 34/2009.0pis powigzan: Pan Andrzej
Grzegorzewski — petnigcy wowczas funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej emitenta
posiada 180 udziatow SAY-INVESTMENT co stanowi 50 % wszystkich udziatlow

Pani Sylwia Grzegorzewska posiada 180 udzialéw w spolce SAY-INVESTMENT. Sp. z o.0.
co stanowi 50% wszystkich udziatow, petni funkcje Prezesa Zarzadu tej spotki oraz pehita
réwniez funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej Grupa Kolastyna S.A.

W dniu 17 marca 2009 roku zostat podpisany aneks nr 1 do umowy pozyczki zawartej w dniu
14 listopada 2008 roku pomiedzy éwczesnym Przewodniczacym Rady Nadzorczej — Panem
Andrzejem Grzegorzewskim - (Pozyczkodawca), a spotka Grupa Kolastyna S.A.
(Pozyczkobiorca) w wysokosci 2.316.511,56 zt. Na mocy aneksu Pozyczkobiorca zobowigzat
si¢ do zwrotu Pozyczkodawcy kwoty pozyczki w terminie do 17 wrzesnia 2009 roku.
Pozostale zapisy umowy pozostaly bez zmian.

W dniu 14 lipca 2009 r. miatla miejsce transakcja sprzedazy nieruchomos$ci nalezacej do
spotki Grupa Kolastyna S.A. sktadajacej si¢ z dzialek gruntu potozonych w Lodzi przy ulicy
Centralnej 9A, ul. Jeza 14, ul. Centralnej 13 oraz ul. Jeza 12 - na rzecz Pana Andrzeja
Grzegorzewskiego (6wczesnego Przewodniczacego Rady Nadzorczej emitenta) za taczng
kwote 233.488,44 zt.

W dniu 3 listopada 2009 roku zostal podpisany aneks nr 2 do umowy pozyczki zawartej w
dniu 14 listopada 2008 roku pomigdzy 6wczesnym Przewodniczacym Rady Nadzorczej —
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Panem Andrzejem Grzegorzewskim - (Pozyczkodawca), a spotka Grupa Kolastyna S.A.
(Pozyczkobiorca). Na mocy aneksu Pozyczkobiorca zobowigzat si¢ do zwrotu
Pozyczkodawcy kwoty pozyczki w terminie do 30 listopada 2010 roku.

Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1384 4116
(wynagrodzenia i narzuty)
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 40
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku 74
pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akgji
wiasnych
taczna kwota wynagrodzenia 1498 4116

wyplaconego giéwnej kadrze

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady Nadzorczej Spotki
przedstawialo si¢ nastgpujaco:

01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
Zarzad, w tym: 811 1988
Aleksander Siuda 188 344
Marek Opowicz 34 208
Andrzej Grzegorzewski 0 466
Tomasz Syller 508
Jacek Szkurfat 345 321
Jolanta Kubicka 244 36
Adam Grzymata 105
Bogumit Orzeszko
Ewa Wadjcikowska
Rada Nadzorcza, w tym: 229 364
Andrzej Grzegorzewski 397 20
Sylwia Grzegorzewska 29 50
Urszula Grzegorzewska 29 90
Anna Kowalska 29 50
Grzegorz Leszczynski 29 50
Andrzej Kuzma 28 50
Jacek Olechowski 28 50
Barbara Grzymata 4
Monika Nowakowska
Pawet Zaremba-Smietanski
Bartosz Raczkowiak
Andrzej Rabenda
Karol Kolouszek
Piotr Derlatka
Zarzad - jednostki zalezne lub stowarzyszone
Pozostata kadra kierownicza 1764
Razem 1 040 4116

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do glownych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe,
obligacje, umowy leasingu finansowego i1 dzierzawy z opcja zakupu, srodki pieniezne i lokaty
krétkoterminowe. Gtownym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkow
finansowych na dziatalno$¢ Spoétki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
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naleznosci 1 zobowigzania z tytutu dostaw i1 ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku

prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Ryzyko stopy procentowej

Spotka posiada zobowigzania z tytutu kredytow oraz leasingu, dla ktorych odsetki liczone sa
na bazie zmiennej stopy procentowej, w zwiazku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stop
w stosunku do momentu zawarcia umowy. Informacje o zobowigzaniach narazonych na
ryzyko stopy procentowej zostaty przedstawione w ponizszych notach:

Oprocentowanie state

01.01.2009-31.12.2009

<1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Oprocentowanie state
Obligacje pozyczkowe -
Zobowiagzania z tytutu leasingu finansowego i
uméw dzierzawy z opcjg zakupu

1252 193 23 1 468
Obligacje 10 131 10 131
Pozyczka 1492 1492
Umarzalne akcje uprzywilejowane zamienne -
na akcje zwykte
Razem 12875 193 - - - 13 091

<1irok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogoétem
Oprocentowanie zmienne
Aktywa gotéwkowe -
Kredyty w rachunku biezacym 1157 1157
Kredyt bankowy na kwote 10 min. ztotych 7 709 7 709
Kredyt bankowy na kwote 1,8 min. ztotych 1 805 1 805
Kredyt bankowy na kwote 2,75 min.ztotych 2 748

2748
Kredyt bankowy na kwote 14,9 min. ziotych 9 685 _ 9 685
Kredyt bankowy na kwote 10 min. ztotych 10 032

10 032

Kredyt bankowy na kwote 3 min. ztotych 2223

2223
Zobowiagzania z tytutu leasingu finansowego i 282 181 20 483
Zabezpieczony kredyt bankowy -
Pozyczka zabezpieczona oprocentowana wg -
inne zobowigzania factoring 214 214
Razem 25 823 10 213 20 - - - 36 056
* wplyw zawarcia kontraktu na zamiang stop procentowych omowiony jest ponizej.
Rok zakonczony 31grudnia 2008 roku

01.01.2008 - 31.12.2008

<1irok 2 rok 3 rok 4 rok 5rok >5 lat Ogotem
Oprocentowanie state
Obligacje pozyczkowe -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i
uméw dzierzawy z opcjg zakupu 835 1697 116 2 648
Obligacje __%-owe 3923 3923
Pozyczka 2317 2317
Umarzalne akcje uprzywilejowane zamienne -
na akcje zwykte
Razem 7 075 1 697 116 - - - 8 888
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<1rok 2 rok 3 rok 4 rok 5 rok >5 lat Ogotem
Oprocentowanie zmienne

Aktywa gotowkowe 3170 3170
Kredyty w rachunku biezacym 1652 1652
Kredyt bankowy na kwote 10.000.000 ztotych 1 065 1017 1017 1017 1017 3 305 8 438
Kredyt bankowy na kwote 1.800.000 ztotych 1 804 1 804
Kredyt bankowy na kwote 2.750.000 ztotych
2750 2750
Kredyt bankowy na kwote 16.400.000 ztotych 1527 1 490 1 490 1 490 1 490 7 161 14 648
Kredyt bankowy na kwote 10.000.000 ztotych
30 9 948 9 978
Kredyt bankowy na kwote 409.000 zt.
92 92
Kredyt bankowy na kwote 2.998.803,17 zt 130 111 111 111 111 1728 2 302
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i
uméw dzierzawy z opcja zakupu
350 445 283 1078
Obligacje __%-owe - -
Pozyczka zabezpieczona oprocentowana wg -
stoov % ( USDY*
Inne zobowigzania (Faktoring) 035 935
Razem 13 505 3063 2901 2618 2618 22 142 46 847

Ryzyko walutowe

Spoika jest narazona na ryzyko zmian kursoéw walutowych z uwagi na realizowang sprzedaz
produktow w walucie obcej oraz ponoszenie cz¢$ci kosztow wytworzenia w walucie obcej.
Ryzyko walutowe wigze si¢ glownie ze zmianami poziomu kursu USD oraz EUR.
Ekspozycja na ryzyko zwigzane z walutami nie jest istotna, w rezultacie, Spotka nie
podejmuje dziatan zabezpieczajacych przed gwattowng aprecjacja zlotego wzgledem dolara
i/lub euro.

Na dzien bilansowy 31.12.2009 r., nalezno$ci w walucie wynosity 7 101 tys. zt co stanowito
34% ogoélu nalezno$ci z tytutu dostaw 1 uslug. Na nalezno$ci w walucie na dzien
bilansowy31.12.20009. r. sktadaty si¢:

naleznos$ci w USD w kwocie (po przeliczeniu na zt) 1 398 tys. zt
nalezno$ci w EUR w kwocie (po przeliczeniu na zt) 5 567 tys. zt
pozostate naleznosci walutowe (po przeliczeniu na zt) 136 tys. zt

Na dzien bilansowy 31.12.2009 r., zobowigzania w walucie wynosity 1 127 tys. zt co
stanowito 11,5% ogodtu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug . Na saldo zobowigzan w walucie
na dzien bilansowy31.12.2009 r. sktadaty sig:

zobowigzania w USD w kwocie (po przeliczeniu na zt) 712 tys. zt
zobowigzania w EUR w kwocie (po przeliczeniu na zt) 65 tys. zt
pozostate zobowigzania walutowe (po przeliczeniu na zt) 350 tys. zt

Inne ryzyko cenowe
Spotka nie jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami
finansowymi natomiast wystepuje ryzyko cenowe zarowno cen produktow Spotki jak i

surowcow. Produkty Spoétki oraz surowce nie sa oferowane powszechnie na gieldach
towarowych, co uniemozliwia wdrozenie strategii zabezpieczajacych.
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Analiza wrazliwoS$ci na ryzyko rynkowe

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spotka oszacowata nastepujaco:

e 1% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowe;j),
e 1% zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),
e 1% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),
e 10% zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lub spadek stopy procentowej)
e 10% zmiana kursu walutowego PLN/EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej)

Powyzej ustalone warto$ci ustalone zostaly w ujeciu rocznym.

Ryzyko stopy procentowej Ryzyko walutowe Inne ryzyko cenowe*
wplyw na wplyw na wplyw na | wplyw na
wynik kapitat wynik kapitat

Ll Ld

wplyw na wynik | wpltyw na kapitat

* 200 100pb| * 2% 100 pb
Pozycja w warto$é pbw PN | PPW  wRLN
sprawozdaniu pozycji w tys. PLN PLN
finansowym PLN +100 100 pb + 100
p
pbw  usp | PBW
usbD usbD
+ 100 + 100

pbw -~ vtosou;b pb w
EUR EUR

- 100 pb % - o % - o,
w USD + 10% 10% |+ 10% 10%

- 100 pb
w EUR

Aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 27
Depozyty bankowe 100 1 -1
Srodki zablokowane z
tytutu otrzymanej
gwarancji

Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate
naleznosci, w tym 14 868
naleznos$ci walutowe 7 101 710 -710
Wptyw na aktywa
finansowe przed
opodatkowaniem 1 -1 710 -710
Podatek (19%) 0 0 135 -135
Wptyw na aktywa
finansowe po
opodatkowaniu 1 -1 575 -575

Zobowigzania finansowe 2 166 22 -22
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania, w
tym 10 402
zobowiazania walutowe 1127 113 -113

Kredyty i pozyczki, w tym 36 851
0 zmiennym
oprocentowaniu 35 360 354 -354
Wyemitowane papiery
dtuzne z opcja zamiany
na akcje

Wptyw na zobowigzania
finansowe przed
opodatkowaniem 375 -375 113 -113
Podatek (19%) 71 -71 21 -21
Wptyw na zobowigzania
finansowe po
opodatkowaniu 304 -304 91 -91

Razem zwiekszenie /
(zmniejszenie) -303 303 484 -484

Ryzyko cen towarow

W przypadku, gdyby ktéras z firm kosmetycznych, kierujacych swoje produkty kosmetyczne
do odbiorcow stanowigcych grupe docelowg spotek z Grupy Kapitatowej Emitenta, chciata w
krotkim czasie zwigkszy¢ swodj udziat w rynku kosmetycznym, nalezy liczy¢ sie¢
Z mozliwoscig obnizenia przez takg firme¢ marz na produkty zblizone jako$ciowo i cenowo do
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oferowanych przez Grupg . Skutkiem tego moze by¢ konieczno$¢ obnizenia marz réwniez
przez Grupe , co negatywnie wptynie na osiggane przychody i wyniki. Aby przeciwdziata¢
temu ryzyku Spoéltka stara si¢, poprzez wykorzystanie efektu skali produkcji, a takze state
umacnianie pozycji konkurencyjnej u dostawcow, stopniowo zwigksza¢ uzyskiwane marze.

Ryzyko kredytowe

Spotka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze wierzyciele nie
wywigzg si¢ ze swoich zobowigzan i tym samym spowoduja poniesienie strat przez Spoike.
Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe wynosi 10.637 tys. zt . Na dzien bilansowy jest
to warto$¢ nalezno$ci pokryta odpisem aktualizujacym, gdyz w ocenie spotki - moga by¢
niesciggalne.

Spotka podejmuje majace na celu ograniczenie ryzyka kredytowego, polegajace na:
sprawdzaniu wiarygodnosci odbiorcow, ustalaniu limitéw kredytowych, monitorowaniu
sytuacji odbiorcy, uzyskiwaniu zabezpieczen (weksle).

Uwzgledniajac powyzsze, w ocenie Zarzadu Spoitki, ryzyko kredytowe zostalo ujete w
sprawozdaniu finansowym poprzez utworzenie odpisow aktualizujacych.

01.01.2009 - 31.12.2009 Naleznosci przeterminowane
Struktura wiekowa naleznosci Wartos¢ i Nalemo'SCI
finansowych nominalna "'T("',zetefm'“°""f"l“ <30 dni 31-90dni | 91-180 dni | 181-360 dni | >360 dni
Y naleznoéci | tore nle’u'.:raq y
wartosci
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 20 822 2784 1507 1862 1739 3015 9915
Pozostate naleznosci finansowe 530 174 60 16 280
01.01.2008 - 31.12.2008 Naleznosci przeterminowane
” Naleznosci
Struktura wiekowa naleznosci Wartosc nieprzeterminowan
. nominalna . . . <30 dni 31-90 dni 91-180 dni | 181-360 dni [ >360 dni
finansowych ... |e ktore nie utracity
naleznosci Py
wartosci
Nalezno$ci z tytut dostaw i ustug 49 196 19131 3963 1776 8714 7 824 7788
Pozostate naleznosci finansowe 1824 1821 3
Odpisy aktualizujace w zwigzku ze stratami 01.01.2009 - 01.01.2008 -
kredytowymi 31.12.2009 31.12.2008
Stan na 1 stycznia 5 374 5736
Zwigkszenia - odpis utworzony w ciezar
kosztow 5674 1203
Rozwigzanie - odpis odwrdcony w kosztach
operacyjnych -285 -10
Zwiekszenia - odpis utworzony w ciezar
kosztéw finansowych
Rozwigzanie - odpis odwrdcony w
przychodach operacyjnych -1 -58
Wykorzystanie -125 -1 497
Stan na 31 grudnia 10 637 5 374

Odpis aktualizujacy nalezno$ci tworzony jest przez spotke na naleznosci przeterminowane
powyzej roku. Dodatkowo naleznos$ci powstate z tytutu przewidywanych zwrotow
obejmowane sg rezerwa.

Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi, instrumentami pochodnymi i innymi

inwestycjami uznaje si¢ za nieistotne poniewaz Spotka zawarla transakcje z instrukcjami o
ugruntowanej pozycji finansowej.
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W Spoélce nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego zwigzanego =z

nalezno$ciami.
warunki warunki
zaspokojenia zaspokojenia
roszczen z roszczen z
Zabezpieczenia ustanowione na rzecz ustanowionych ustanowiony
spétek Grupy - wartosé¢ godziwa 31.12.2009 zabezpieczeh 31.12.2008 ch

a)posiadanych

- nieruchomosci

- aktywa finansowe

- pozostate
b)sprzedanych/obcigzonych innym
zastawem

- nieruchomosci

- aktywa finansowe

- pozostate

Razem

Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Spotka w roku 2009 utracita plynnos¢ finansowa, rozumiang jako utrata zdolnosci do
regulowania zobowiazan w okre$lonych terminach. W celu odzyskania ptynnos$ci finansowe;j
zostaty ~w okresie pomigdzy dniem bilansowym a terminem sprawozdania podjgte
intensywne dziatalnia przynoszace zauwazalng poprawe ptynnosci finansowej, w tym:

W zakresie restrukturyzacji finansowej podjeto I kwartale 2010 roku szereg waznych dziatan,
w tym:

w okresie od stycznia do marca 2010 zwrocono czesci leasingowanych $rodkow
trwatych dzigki czemu zmniejszono kwotg zobowigzan spotki o prawie 600 tys. zi;

w zwigzku z utratag mozliwo$ci uzyskania finansowania przez banki dokonano zmiany
struktury zobowigzan poprzez emisj¢ obligacji, ktoérych poziom osiggnat na koniec 2009
roku 10,8 min zi;

w okresie od lutego do kwietnia 2010 roku dokonano nastgpnych emisji obligacji na
kwote 6 mln z1;

w marcu 2010 roku dokonano sptaty pierwszego kredytu bankowego w kwocie 2,2 min
z1;

w marcu 2010 roku zlozono propozycje restrukturyzacji zadtuzenia spotki w ZUS
(roztozenie sptaty zobowigzan na okres 5 lat). WWniosek jest w trakcie rozpatrzenia;

11 marca 2010 r. ztozono w Sadzie Rejonowym w Krakowie wniosek o wszczecie
postepowania upadto$ciowego z mozliwosciag zawarcia uktadu z wierzycielami.
Whiosek ten zostal pozytywnie rozpatrzony przez Sad w dniu 16.04.2010r.;

w kwietniu 2010 roku doprowadzono do wstrzymania toczacych si¢ wobec Spotki
egzekucji komorniczych

w kwietniu 2010 ztozono propozycj¢ restrukturyzacji zadtuzenia kredytowego wobec
banku PKO BP. Whniosek jest obecnie w trakcie rozpatrzenia.

w kwietniu 2010 roku dokonano konwersji 5 mln zt zobowigzan na akcje, dzigki czemu
zmniejszono poziom zobowigzan kréotkoterminowych o tg kwote, podnoszac
jednoczes$nie kapitat spotki.

w okresie od grudnia 2009 do kwietnia 2010 roku zostaty podjete dziatania majace na
celu sprzedaz nieproduktywnego majatku spotki. Na rok 2010 planowana jest sprzedaz
nieruchomosci spotki o tacznej wartosci rynkowej 23 min zt. Do dnia sprawozdania z
tego tytutu uzyskano 3,2 mln zt przychodéw.
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W ocenie Zarzadu Spoétki podjete przez nig dzialania, pozwola w najblizszych miesigcach
odzyska¢ ptynnos¢ finansowa. Do dnia sporzadzenia sprawozdania Grupa Kolastyna S.A.
splacita dzigki podjetym dzialaniom ponad 8 min zt zaleglych zobowigzan

Struktura wiekowa zobowigzan finansowych

01.01.2009 - 31.12.2009

Zobowigzania wy

w okresie

Struktura wiekowa zobowiazan

od 181 do 360

powyzej 361
(patrz nota

finansowych Suma zobowiazan do 30 dni od 31 do 90 dni | od 91 do 180 dni dni ponizej)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1526 937 233 356
Kredyty i pozyczki 36 851 253 25 803 254 509 10 032
Zobowigzania z tytutu leasingu 1951 61 122 183 1167 418
Zobowigzanie z tytutu emisji obligacji 10 131 4 981] 5150
Inne zobowiazania 1827 1827 [
Razem 52 286 3078 26 158 5774 6 826 10 450
Zobo wy Ine  powyzej 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogétem
361 dni
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty i pozyczki 10 032 10 032
Zobowigzania z tytutu leasingu 374 44 418
Razem 10 406 44 0 0 0 10 450
01.01.2008 - 31.12.2008 Zobowigzania wy Ine w okresie
. . . powyzej 361
Struktura Ywekowa zobowiazan Suma zobowiazan do 30 dni od 31 do 90 dni | od 91 do 180 dni od 181 d.° 360 (patrz nota
finansowych dni e .
ponizej)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4370 2758 1568 44
Kredyty i pozyczki 43 981 4 325 3135 627 3279 32615
Zobowigzania z tytutu leasingu 3726 100 204 301 580 2 541
Pozostate zobowigzania finansowe 935 935 0
Zobowigzanie z tytutu emisji obligacji 3923 3923
Inne zobowigzania 3918 3918
Razem 60 853 12 036 4907 972 7782 35156
Zobowiazania wymagalne powyzej 1-21at 2-3 lat 3-41at 4-5 lat >5 lat Ogétem
361 dni
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty i pozyczki 2618 2619 2618 2619 22 141 32615
Zobowigzania z tytutu leasingu 2 031 510 2 541
Razem 4 649 3129 2618 2619 22 141 35 156
Zabezpieczenia udzielone (aktywa stanowigce zabezpieczenie zobowigzan i zobowigzan warunkowych)
Zabezpieczenia ustanowione przez Warunki Warunki
spétke - warto$é godziwa 31.12.2009 zabezpieczenia 31.12.2008 zabezpieczenia
- nieruchomosci
- aktywa finansowe
- pozostate
Razem - -
Wartos¢ bilansowa zobowiazan
wymagalnych a niezaptaconych 31.12.2009 31.12.2008
- kredyty bankowe
- pozyczki
-pozostate zobowigznia z tytutu dostaw i
ustug po terminie ich ptatnosci 8 276 12 062
Razem wartosc zobowiazan
wymagalnych a niezaptaconych 8 276 12 062

Zarzadzanie kapitalem

Grupa zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolno$ci do kontynuowania dzialalno$ci z
uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby mogta generowaé zwrot dla
akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci pozostatym interesariuszom.
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Zgodnie z praktyka rynkowg Grupa monitoruje kapital miedzy innymi na podstawie
wskaznika kapitalu wlasnego oraz wskaznika kredyty, pozyczki 1 inne zrédia
finansowania/EBITDA.

Wskaznik kapitatu wlasnego obliczany jest jako stosunek wartosci netto aktywow
rzeczowych (kapital wlasny pomniejszony o wartosci niematerialne) do sumy bilansowe;.
Wskaznik kredyty, pozyczki i inne zrodta finansowania / EBITDA jest obliczany jako
stosunek kredytéw, pozyczek i1 innych zrédet finansowania do EBITDA. Kredyty, pozyczki i
inne zrédla finansowania oznaczaja faczng kwote zobowigzan z tytutu kredytow, pozyczek i
leasingu, natomiast EBITDA jest to zysk z dziatalnosci operacyjnej po dodaniu amortyzacji.
Na dzien bilansowy Grupa Kolastyna S.A. posiada ujemng warto$¢ wskaznika kredyty,
pozyczki 1 1 inne zrédta finansowania. Osiggniecie dodatniej warto$ci wskaznika Grupa
Kolastyna S.A. planuje na przetomie 2010/2011 roku.

Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia porOwnanie warto$ci bilansowych 1 warto$ci godziwych
wszystkich instrumentéw finansowych Grupy, ktére wykazane zostaly w sprawozdaniu
finansowym wedlug warto$ci innej niz warto§¢ godziwa, w podziale na poszczegdlne
kategorie aktywoOw i pasywow.

Warto$¢ godziwa zobowigzania z tytutu umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych
na akcje zwykle szacowana jest przy zastosowaniu odpowiadajacej jej rynkowej stopy
procentowej dla obligacji zamiennych.
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Aktywa finansowe

31.12.2009 31.12.2008
Wyceniane w wartosci godziweij przez wynik finansowy 0 -
Przeznaczone do obrotu 0 -
Sklasyfikowane do wyceny w wartosci godziwej przez wynik 0 -
finansowy
Instrumenty pochodne pozostajace w powigzaniach 0 -
zabezpieczaiacych
Inwestycije utrzymywane do wymagalnosci 480 -
Pozyczki i naleznosci (w tym s$rodki pieniezne i ich 14 995 51 928
ekwiwalenty)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 -
15 475 51 928
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Pozostate aktywa finansowe 0 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 14 868 48 758
Pozostate aktywa finansowe 480 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 127 3170
15 475 51928
Zobowiazania finansowe
31.12.2009 31.12.2008
Wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy - -
Przeznaczone do obrotu 13 404 15 791
Sklasyfikowane do wyceny w wartosci godziwej przez wynik 0 0
finansowy
Instrumenty pochodne pozostajace w powigzaniach 0 0
zabezpieczaiacych
Koszt zamortyzowany 48 934 51 630
Umowy gwaranciji finansowych - -
Pozyczki i naleznosci sklasyfikowane do wyceny w wartosci
godziwej przez wynik finansowy:
Pozyczki i naleznosci sklasyfikowane do wyceny w wartosci
godziwei przez wynik finansowy
Skumulowane zmiany wartosci godziwej przypadajace na
zmiany ryzyka kredytowego
Skumulowane zmiany wartosci godziwej przypadajace na
zmiany ryzyka kredytowego, ujete w okresie sprawozdawczym
62 338 67 421
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 10 450 35156
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oiraz pozostate 13 404 15791
zobowiazania
Krétkoterminowe pozyczki kredyty bankowe 28 353 12 551
Pozostate zobowigzania finansowe 11 165 3923
63 372 67 421
Hierarchia wartosci godziwej klas instrumentéw finansowych:
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
31.12.2009 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Kontrakty walutowe - niezabepieczone -
Kontrakty walutowe - zabepieczone -
Wbudowane instrumenty pochodne -
Aktywa dostepne do sprzedazy -
Akcje -
Diuzne papierwy wartosciowe -
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
31.12.2009 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i
strat
Walutowe kontrakty terminowoe - zabezpieczone

Kontrakty forward

Swapy

Walutowe kontrakty terminowoe - niezabezpieczone
Wbudowane instrumenty pochodne
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Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektorych pozycji

oraz zmianami wynikajacymi z rachunku przeplywow pieni¢znych

01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu 33 890 11 668
dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
Bilansowa zmiana naleznosci 1718
inwestycyinych
Zmiana stanu naleznosci z tytutu sktadu
Grupy Kapitatowei
Zmiana stanu naleznosci inwestycyinych
Zmiana stanu zaliczek na $rodki trwate i 352
wartosci niematerialne
Zmiana stanu naleznosci w rachunku 35608 12 020
przeptlywow pienieznych
01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu 3812 -16 572
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu emisji -6 208 -3923
obligacii
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu skfadu 1051
Grupy Kapitatowei
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 2 088 18 463
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku -308 -981
przeplywoéw pienieznych
01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
Wartos$¢ ksiegowa netto zbytych rzeczowych 0 972
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych
Zysk/strata na zbyciu rzeczowych aktywow 7 650 250
trwatych i wartosci niematerialnych i
prawnvch
Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych -1718 -352
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych 5932 870
aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych
01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
Wartosc ksiegowa zwiekszen rzeczowych 714 -943
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych
Koszty finansowania zewnetrznego
Zmiana stanu zaliczek na srodki trwate i 0
wartosci niematerialne
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 2088 -18 463
Wydatki na zakup rzeczowych 2 802 -19 406

aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych

Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Spolce w okresie styczen-grudzien 2009 ksztattowato sig

nastepujaco:
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01.01.2009 -

31.12.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
Zarzad 1 2
Zarzady Unicolor 1
Administracja 18 28
Dziat sprzedazy 48 73
Pion produkcji 63 174
Pozostali 77 129
Razem 207 406

Wynagrodzenie bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Laczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego dla BDO Sp. z 0. 0. ma siedzibe
w Warszawie za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego emitenta dotyczacego
2009 roku: 55.000 PLN +VAT.

Wynagrodzenie za przeglad jednostkowego potrocznego sprawozdania emitenta za I potrocze
2009 r.: 20.000 PLN + VAT.

Za ustugi doradztwa podatkowego w 2009 roku: 6.000 PLN + VAT.

Powyzsze wynagrodzenia nie obejmuja dodatkowych kosztow, poniesionych przez
BDO Sp. z 0.0. w zwiazku z realizacja zlecenia, ktore zostang rozliczone wedtug faktycznie
poniesionych wydatkow, jednak nie przekrocza 10% wartosSci zlecenia.

Zdarzenia po dniu bilansowym

1) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 11 stycznia 2010 r. podj¢to uchwate
upowazniajacg Zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego emitenta w drodze emisji
nowych akcji o acznej warto$ci nominalnej nie wyzszej niz 15.000.000 zt w ramach
kapitatu docelowego wraz z mozliwoscia wyltaczenia przez Zarzad prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.

2) W dniu 20 stycznia 2010 r. Czlonkowie Zarzadu Pan Aleksander Siuda oraz Pani Jolanta
Kubicka ztozyli w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, Wydziat
VIII Gospodarczy wniosek o ogloszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu.

3) W dniu 21 stycznia 2010 roku Pani Monika Nowakowskiej ztozyla o$wiadczenie o
rezygnacji z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Spotki.

Rada Nadzorcza Spotki w dniu 21 stycznia 2010 roku podjeta uchwaty w sprawie:
e odwotania Pana Aleksandra Siudy ze stanowiska Prezesa Zarzadu,
e odwotania Pani Jolanty Kubickiej ze stanowiska Cztonka Zarzadu,
e powotania Pani Moniki Nowakowskiej na stanowisko Prezesa Zarzadu,
e powolania Pana Mariusza Romana na stanowisko Cztonka Zarzadu.

4) W dniu 1 lutego 2010 r. emitent poinformowat o wypowiedzeniu nastepujacych umow
kredytowych:

- przez BRE Bank Spoétka Akcyjna: Umowy kredytowej nr 07/156/04/Z/VV o kredyt w
rachunku biezagcym z dnia 05.10.2004 roku; Umowy kredytowej nr 03/005/04/Z/OB o
kredyt obrotowy multiwalutowy z dnia 26.01.2004 roku, ktora z dniem 05.07.2006 roku
otrzymata numer 03A005/04/Z/OB; Umowy kredytowej nr 07/043/09/Z/OB o kredyt
obrotowy ztotowy z dnia 02.04.2009 roku; Umowy kredytowej nr 07/022/08/Z/IN o
kredyt inwestycyjny z dnia 13.03.2008 roku;

- przez Pekao Bank Hipoteczny Spotka Akcyjna: Umowy Kredytu Nr GY/04/0791 z dnia
06.05.2004 r.
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5) Zarzad Spotki Grupa Kolastyna SA udzielit z dniem 2 lutego 2010 r. prokury tacznej Pani
Monice Gulan.

6) W dniu 12 lutego 2010 r. Zarzad Spoéiki postanowit odstgpi¢ od uzupeiniania wniosku o
ogloszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu z dnia 20 stycznia 2010 roku (liczac
si¢ jednoczesnie z konsekwencjami w postaci jego zwrotu), celem opracowania i ztozenia
nowego, kompletnego i opartego na rzeczywistym stanie faktycznym wniosku.

7) Zarzad Grupa Kolastyna S.A. w dniu 12 luty 2010 r. podjal w formie uchwaty decyzj¢ o
zaprzestaniu dalszej dziatalno$ci spotki Ubthe Corporation Limited z siedzibg na Cyprze
oraz o podjeciu krokow w celu likwidacji tej spoiki.

8) W dniu 12 lutego 2010 r. emitent otrzymat o$wiadczenie o rozwigzaniu w trybie
natychmiastowym przez spotke Laboratorium Kosmetyczne Malwa Sp. z 0.0. z siedziba
w Swietochtowicach Umowy o produkcje i sprzedaz wyrobow z dnia 1 czerwca 2009
roku. Przedmiotem umowy bylo =zlecenie produkcji oraz konfekcji wyroboéw
kosmetycznych, wedlug receptur Grupy Kolastyna, w tym zakup przez spétk¢ Malwa
materiatéw do produkcji wyrobow zleconych przez emitenta. Zarzad Grupa Kolastyna
S.A. uznal, iz rozwigzanie tej umowy jest nieskuteczne jako nieuzasadnione.

9) W dniu 15 lutego 2010 roku Pani Ewa W¢jcikowska zlozyla rezygnacje z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Grupa Kolastyna S.A. Jako przyczyny rezygnacji Pani Ewa
Wojcikowska podala nie zgadzanie si¢ z ostatnimi decyzjami podejmowanymi przez
Zarzad Spoélki. Zdaniem pozostatych cztonkoéw Zarzadu, rzeczywistym powodem
rezygnacji byt konflikt interesow Pani Ewy Wojcikowskiej, bedacej jednoczes$nie
Prezesem Zarzadu Laboratorium Kosmetyczne Malwa Sp. z 0.0., w kontek$cie ostatnich
dziatan tego podmiotu, raportowanych raportem numer 16/2010.

10) Rada Nadzorcza Spotki w dniu 16 lutego 2010 roku podjeta uchwale o powotaniu Pana
Mariusza Romana — na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu spotki Grupa Kolastyna S.A.

11) Zarzad Spotki w dniu 17 lutego 2010 r. (w nawigzaniu do raportu numer 16/2010 z dnia
12 lutego 2010 roku) poinformowat o ztozeniu o$wiadczenia o rozwigzaniu w trybie
natychmiastowym przez spotke Grupa Kolastyna S.A. Umowy o produkcj¢ 1 sprzedaz
wyrobow z dnia 1 czerwca 2009 roku zawartej ze spotka Laboratorium Kosmetyczne
Malwa Sp. z 0.0. z siedziba w Swigtochtowicach.

12) W dniu 19 lutego 2010 r. Fortis Bank Polska SA. wypowiedzial Spotce Umowe o kredyt
nieodnawialny nr WAR/3060/07/159/CB z dnia 27.04.2007r. wraz z pOzniejszymi
Zmianami.

13) W dniu 23 lutego 2010 r. Zarzad Spotki otrzymat od Sadu Rejonowego dla Krakowa-
Srédmiescia w Krakowie Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i
naprawczych - zarzadzenie z dnia 16 lutego 2010 r. o zwrocie wniosku o ogloszenie
upadtosci z mozliwoscig zawarcia ukladu. Zwrot wniosku nastgpit z przyczyn
formalnych, tj. nie uzupetienia dokumentéw, o ktérych byta mowa w raporcie biezacym
nr 14/2010.

14) W dniu 23 lutego 2010 r. Sad Rejonowy w Krakowie, Wydzial XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat 4.478.260 akcji zwyklych na okaziciela
serii H wyemitowanych przez Spotke w dniu 27.08.2009 r.

15) W dniu 26 lutego 2010 roku Dom Maklerski IDM S.A. poinformowatl Zarzad Spéiki, iz w
wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Grupa Kolastyna S.A. poprzez
rejestracj¢ przez Sad Rejonowy akcji serii H zwigkszyl si¢ jego udzial w kapitale
zaktadowym oraz w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy
spotki Grupa Kolastyna S.A. Przed rejestracjg podwyzszenia kapitalu zaktadowego Dom
Maklerski IDMSA posiadat 23 412 sztuk akcji spotki Grupa Kolastyna S.A. oraz miat
prawo do wykonywania gloséw z akcji nalezacych do Pana Andrzeja Grzegorzewskiego
w zwigzku z udzielonym pelnomocnictwem waznym od dnia 10 listopada 2009 r. w
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liczbie 4 400 000 sztuk akcji, co tacznie wynosito 4 423 412 sztuk akcji. Stanowito to
9,77% w kapitale zaktadowym spotki Grupa Kolastyna S.A. przed jego podwyzszeniem
oraz uprawnialo do wykonywania 4 423 412 gloséw na Walnym Zgromadzeniu spoitki,
co stanowito 9,77% w ogoélnej liczbie glosow. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu
zaktadowego poprzez rejestracje akcji serii H, ktére w catosci objal Dom Maklerski
IDMSA, stan posiadania akcji spotki Grupa Kolastyna S.A. przez Dom Maklerski
IDMSA wyniost: 4 501 672 sztuk akeji, co stanowito: 9,05% w podwyzszonym kapitale
zakltadowym spoétki, natomiast wraz z akcjami Pana Andrzeja Grzegorzewskiego w
liczbie 4 400 000 sztuk akcji, stanowito to 8 901 672 sztuk akcji co stanowito 17,90% w
kapitale zaktadowym spotki Grupa Kolastyna S.A. oraz uprawniato do wykonywania 8
901 672 gltosow na Walnym Zgromadzeniu spotki Grupa Kolastyna.

16) W dniu 1 marca 2010 roku Zarzad spotki otrzymal podpisane porozumienia z
Obligatariuszami w sprawie odroczenia terminu platno$ci obligacji spotki Grupa
Kolastyna S.A. serii F, G i H oraz odroczenia terminu ptatnosci odsetek od obligacji serii
E do dnia 30 czerwca 2010 roku.

17) W dniu 2 marca 2010 roku Spotka przeprowadzita emisj¢ 200 obligacji imiennych serii I
w trybie oferty niepublicznej o tacznej wartosci 200 tys. PLN. Oprocentowanie obligacji
serii [ wynosi 12% w skali roku (oprocentowanie state). Termin wykupu obligacji serii |
to 2 wrze$nia 2010 roku. Obligacje serii I beda zabezpieczone poprzez ustanowienie
hipoteki na kompleksie nieruchomosci nalezacej do Spotki potozonej w Lodzi przy ul.
Brzezinskiej oraz ustanowienie przez Spotke zastawow rejestrowych na prawach z
rejestracji znakow towarowych: K Kolastyna Laboratorium, Paloma, Tanita.

18) W dniu 10 marca 2010 roku Zarzad Grupa Kolastyna S.A. poinformowal o powzigciu
informacji o rejestracji mozliwosci podwyzszenia wysokosci kapitatu zaktadowego
Spotki w ramach kapitatu docelowego do kwoty 15.000.000 zt - po wpisie na mocy
postanowienia z dnia 23.02.2010 r. Sadu Rejonowego w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zmian w Krajowym Rejestrze Sagdowym -
Rejestrze Przedsigbiorcow, uwzgledniajagcego zmiang Statutu uchwalong przez NWZ
Spoiki z dnia 11.01.2010 r.

19) W dniu 11 marca 2010 roku Spotka przeprowadzita emisje¢ 200 obligacji imiennych serii J
w trybie oferty niepublicznej o tacznej wartosci 200 tys. PLN. Oprocentowanie obligacji
serii J wynosi 12% w skali roku (oprocentowanie state). Termin wykupu obligacji serii J
to 13 wrzesnia 2010 roku. Obligacje serii J beda zabezpieczone poprzez ustanowienie
hipoteki na kompleksie nieruchomosci nalezacej do Spotki potozone; w Lodzi przy ul.
Brzezinskiej oraz ustanowienie przez Spotke zastawow rejestrowych na prawach z
rejestracji znakow towarowych: K Kolastyna Laboratorium, Paloma, Tanita.

20) W dniu 11 marca 2010 r. Zarzad Spoétki zlozyl w Sadzie Rejonowym w Krakowie
wniosek o wszczecie postepowania upadiosciowego z mozliwoscig zawarcia ukladu z
wierzycielami.

21) W dniu 10 marca 2010 r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
uchwatg nr 213/2010 dopuscit i wprowadzit do obrotu gietdowego na Gldéwnym Rynku
GPW 4.478.260 (cztery miliony czterysta siedemdziesigt osiem tysiecy dwiescie
szes¢dziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii H spotki GRUPA KOLASTYNA S.A.

22) W dniu 11 marca 2010 r. Spétka podpisata ugode z Laboratorium Kosmetyczne Malwa
Sp. z 0.0. z siedziba w Swictochtowicach, regulujaca wszystkie dotychczasowe sporne
kwestie pomigdzy obydwiema spétkami. Strony postanowity wycofa¢ wzajemne
o$wiadczenia o rozwigzaniu dotychczasowej umowy produkcyjnej. W $lad za podpisang
ugoda Grupa Kolastyna S.A. podpisata z Malwa nowa umowe o produkcje kosmetykow
pod marka K. Kolastyna na rok 2010.
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23)

24)

25)

26)

27)

28)

W dniu 24 marca 2010 roku Spotka przeprowadzita emisj¢ 3.000 obligacji imiennych
serii K w trybie oferty niepublicznej o tacznej wartosci 3.000 tys. PLN. Oprocentowanie
obligacji serii K wynosi 12% w skali roku (oprocentowanie state). Termin wykupu
obligacji serii K to 24 maja 2010 roku. Obligacje serii K sg zabezpieczone w catosci
poprzez zawarcie umowy cesji wierzytelnosci pomiedzy Obligatariuszem a Spotka, ktorej
przedmiotem bedzie przeniesienie przez Spotke przystugujacych Spotce wierzytelnosci,
istniejgcych w chwili zawierania Umowy Cesji badZz mogacych powsta¢ w przysztosci w
stosunku do dhuznikéw okreslonych w Umowie Cesji. Srodki z emisji obligacji zostang
przeznaczone na finansowanie produkc;ji towaréw w II kwartale 2010 r.

W dniu 26.03.2010 r. Spotka podpisata umowe sprzedazy nieruchomosci biurowo-
produkcyjnej nalezacej do Spotki, potozonej w Lomiankach, przy ul. Kolejowej 16A,
sktadajacej si¢ z dziatek o numerach ewidencyjnych: 795 o powierzchni 0,1280 hektara i
796 o powierzchni 0,1260 hektara, za taczng cen¢ 3.300 tys. zt brutto. Zbyta
nieruchomo$¢ byta obcigzona hipotekami na rzecz PeKaO Bank Hipoteczny S.A. z tytulu
zabezpieczenia kredytu udzielonego Spoéice. Srodki pozyskane ze sprzedazy tej
nieruchomos$ci zostaly przeznaczone na sptate ww. kredytu oraz splate zobowigzan
wobec pracownikéw Spoiki.

W dniu 31 marca 2010 roku Spoétka przeprowadzita emisje 1.350 obligacji imiennych
serii L w trybie oferty niepublicznej o tacznej warto$ci 1.350 tys. PLN. Oprocentowanie
obligacji serii L wynosi 12% w skali roku (oprocentowanie stale). Termin wykupu
obligacji serii L to 24 maja 2010 roku. Obligacje serii L sa zabezpieczone w cato$ci
poprzez zawarcie umowy cesji wierzytelnosci pomiedzy Obligatariuszem a Spoltka, ktorej
przedmiotem jest przeniesienie przez Spotke przystugujacych Spolce wierzytelnosci,
istniejacych w chwili zawierania Umowy Cesji badz mogacych powsta¢ w przysztosci w
stosunku do dtuznikéw okreslonych w Umowie Cesji.

W dniu 31 marca 2010 roku Spoétka przeprowadzita emisje 1.500 obligacji imiennych
serii M w trybie oferty niepublicznej o tacznej wartosci 1.500 tys. PLN. Oprocentowanie
obligacji serii M wynosi 12% w skali roku (oprocentowanie state). Termin wykupu
obligacji serii M to 26 czerwca 2010 roku. Obligacje serii M sg zabezpieczone w catosci
poprzez zawarcie umowy cesji wierzytelnosci pomiedzy Obligatariuszem a Spotka, ktorej
przedmiotem jest przeniesienie przez Spoltke przystugujacych Spoétce wierzytelnosci,
istniejgcych w chwili zawierania Umowy Cesji badZ mogacych powsta¢ w przysztosci w
stosunku do dluznikéw okreslonych w Umowie Cesji.

W dniu 01.04.2010 r. Spotka podpisata umowe¢ inwestycyjng z Panem Andrzejem
Grzegorzewskim. Przedmiotem podpisanej umowy byta konwersja wierzytelnosci Pana
Grzegorzewskiego w kwocie 1.774.220 zt na akcje Spotki serii I emitowane w ramach
kapitatu docelowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Grupa Kolastyna S.A. w dniu 12 kwietnia
2010 roku podjeto uchwate w sprawie dalszego istnienia Spotki.

29) W dniu 12 kwietnia 2010 roku Zarzad Spoétki podjat uchwaty:

- w sprawie emisji nie wiecej niz 5.000.000 (pi¢¢ milionow) Warrantow
Subskrypcyjnych serii AA uprawniajacych do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii
| Grupa Kolastyna S.A. oraz

- w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego w ramach kapitalu docelowego z
wytaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Warranty subskrypcyjne emitowane zostaty nieodplatnie oraz byly niezbywalne. Jeden
Warrant Subskrypcyjny uprawnial do objecia jednej akcji zwyklej na okaziciela serii |
emitowanej przez Spotke w ramach kapitatu docelowego z wyltaczeniem prawa poboru
po cenie emisyjnej 1 (jeden) ztoty za jedna akcje.
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30)

31)

32)

33)

Warranty Subskrypcyjne zostaty skierowane do niektérych z wierzycieli Spotki, w
szczegolnosci tym, ktorzy podpisali stosowne porozumienia inwestycyjne. Prawa z
przydzielonych Warrantéw Subskrypcyjnych zostaty wykonane.

Zgodnie z uchwala w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu

docelowego - Kkapitat zaktadowy Spoétki zostaje podwyzszony o kwote nie wyzszg niz

5.000.000,00 zt (pig¢ milionéw zlotych) poprzez emisj¢ nie wigcej niz 5.000.000 (pigciu
milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii I, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden
zloty).

W ramach emisji akcji Spotki serii I w dniu  13.04.2010 r. podpisana zostala umowa

objecia akcji serii I z Panem Andrzejem Grzegorzewskim w wyniku ktorej Pan Andrze;j

Grzegorzewski objat 1.774.220 sztuk akcji nowej emisji serii I emitowanych w ramach

kapitatu docelowego. Podobne umowy i porozumienia zostaly podpisane z innymi

wierzycielami Spoétki, podpisane umowy nie mieszczg si¢ w zakresie umow znaczacych.

W ramach emisji akcji serii I lacznie zostato objetych przez wierzycieli Spotki 4.977.205

sztuk akcji, ktore do chwili obecnej nie zostaly jeszcze zarejestrowane w Sadzie

Rejestrowym.

W dniu 16.04.2010 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, Wydziat

VIII Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych po rozpoznaniu sprawy z

wniosku Grupa Kolastyna S.A. o ogloszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu

postanowit:

e oglosi¢ upadlos¢ Spotki z mozliwoscig zawarcia uktadu pozostawiajac upadiemu
zarzad mieniem wchodzacym w skiad masy upadtosci,

e wezwac wierzycieli Spotki do zglaszania wierzytelnosci na rgce sedziego komisarza
do dnia 30.06.2010 roku,

e wezwac osoby, ktorym przystuguja prawa 1 roszczenia osobiste cigzace na
nieruchomosciach nalezacych do upadtego, jezeli nie zostaly ujawnione przez wpis w
ksiedze wieczystej do ich zgloszenia w terminie do 30.06.2010 roku pod rygorem
utraty prawa powolywania si¢ na nie w postepowaniu upadtosciowym,

e wyznaczy¢ na sg¢dziego komisarza Sedziego Sadu Rejonowego dla Krakowa —
Srodmiescia w Krakowie

e wyznaczy¢ nadzorce¢ sagdowego.

W dniu 21 kwietnia 2010 roku Dom Maklerski IDM S.A. poinformowat Zarzad Spotki, iz

w wyniku transakcji sprzedazy akcji spotki Grupa Kolastyna S.A. (rozliczonych w dniu

16 kwietnia 2010 r.) zmniejszyl si¢ jego procentowy udzial w kapitale zaktadowym oraz
w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki Grupa
Kolastyna S.A. w upadto$ci uktadowej. Po dokonaniu transakcji sprzedazy Dom
Maklerski IDMSA aktualnie posiadania 3 129 238 sztuk akcji, co wraz z akcjami
mocodawcy Pana Andrzeja Grzegorzewskiego stanowi: 7 529 238 sztuk akcji co stanowi
15,15% w kapitale zakladowym spétki Grupa Kolastyna S.A. w upadtosci uktadowej
oraz uprawnia do wykonywania 7 529 238 gloséw na Walnym Zgromadzeniu spotki

Grupa Kolastyna S.A., stanowi to 15,15% w ogdlnej liczbie glosoéw.

W dniu 28 kwietnia 2010 r. Zarzad Spoétki otrzymatl informacje, o stwierdzeniu
prawomocnosci postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa-Sroédmiescia w Krakowie,

Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw upadto§ciowych i naprawczych z dnia 16.04.2010

r. 0 ogloszeniu upadtosci Spotki z mozliwoscig zawarcia uktadu.

Powyzsze postanowienie uprawomocnito si¢ w dniu 24.04.2010 r.

W dniu 11 maja 2010 r. Dom Maklerski IDM S.A. poinformowal Zarzad Spotki, iz w

wyniku transakcji sprzedazy akcji spotki Grupa Kolastyna S.A. (rozliczonych w dniu 4

maja 2010 r.) zmniejszyt si¢ jego procentowy udziat w kapitale zaktadowym oraz w
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ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki Grupa Kolastyna
S.A.

Po dokonaniu ww. transakcji sprzedazy Dom Maklerski IDMSA posiadat 838 532 sztuk
akcji, co wraz z akcjami mocodawcy Pana Andrzeja Grzegorzewskiego stanowito: 5 238
532 sztuk akcji, co stanowito 10,54% w kapitale zakladowym Spotki oraz uprawniato do
wykonywania 5 238 532 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki , stanowito to 10,54%
w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu emitenta.

Dom Maklerski IDMSA poinformowat jednoczes$nie, iz fundusze utworzone przez IDEA
TFI S.A. (IDEA TFI S.A. - podmiot zalezny od DM IDM SA) posiadajg tgcznie 1 585
000 sztuk akcji emitenta, co stanowi 3,19% w kapitale zakltadowym oraz na Walnym
Zgromadzeniu emitenta.

34) W dniu 13 maja 2010 r. Rada Nadzorcza emitenta dokonata wyboru firmy Mazars Audyt
Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie do przeprowadzenia badan sprawozdan finansowych
emitenta za lata 2010, 2011, 2012.

35) W dniu 26 maja 2010 r. Zarzad Spotki przekazat do wiadomosci publicznej prognoze
przychodéw ze sprzedazy oraz wyniku brutto na rok 2010:
Prognozowane przychody ze sprzedazy: 36.900 tys. PLN
Prognozowany wynik brutto: 1.763 tys. PLN
W zatozeniach stanowigcych podstawe prognozy uwzgledniono przychody ze sprzedazy,
ktore zostaly oszacowane zgodnie z planem sprzedazy na wszystkich markach (
Miraculum, Kolastyna, Tanita, Pani Walewska, Wars, Brutal, By¢ Moze, Paloma, Lider),
w poszczegdlnych kanatach dystrybucji, zawartych w strategii rozwoju na lata 2010 -
2015. Przyjeta strategia zaklada m.in. zmian¢ marki wiodacej w portfolio produktow
Spotki. Poczawszy od drugiej potowy 2010 wiodaca marka wspierang nakladami
marketingowymi bedzie asortyment pod znakiem towarowym Miraculum (produkty
pielegnacyjne oraz perfumeryjne). Zmiana strategii wigze si¢ z planowang zmiang nazwy
Spoiki - na Miraculum S.A. w upadtosci uktadowe;.

Monika Nowakowska Mariusz A. Roman

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu

Krakow, dnia 02 czerwca 2010r

97 z 97



