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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dia Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Grupy Kolastyna S.A. w upadtosci uktadowej

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego Grupy Kolastyna S.A. w upadtosci uktadowej,
z siedziba w Krakowie przy ul. Prof. Michata Bobrzynskiego 14, na ktére skiada sig:

— informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci;

—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktare po
stronfe aktywow i pasywow zamyka sie suma 86 334 tys. zi;

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace strate w wysokosci 69 534 tys. zi;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009
roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 65 055 tys. zt;

- sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o kwotg 3 043 tys. zi;

—  oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnoéci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnfa 29
wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwane]j dale]

Lustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardéw rewizji finansowe]j, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow

w Polsce.
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adanie sprawozdania finansowego zaplanowalidmy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskad

racjonalna pewnosc¢, pozwalajaca na wyraZenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodéw
i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyraZenia opinii.

1.

Kluczowe sktadniki aktywdw stanowia na dzien bilansowy wartodci firmy powstate
z wezesniejszych potaczen o wartosci 16 004 tys. zt oraz znaki towarowe i receptury o wartosci
28074 tys. zt uznane przez Spotke za wartosci o nieckrestonym okresie uzytkowania i nie
amortyzowane. Pozycje te stanowia tacznie 51,1% sumy aktywow. Zgodnie z MSR 36 ,Utrata
wartoéci aktywow” zarowno wartos¢ firmy jak rowniez znaki towarowe i receptury powinny na
dzien bilansowy podlega¢ testowi na utrate wartosci. Poniewaz Spdtka testow takich nie
wykonata, nie jeste$my w stanie oceni¢ prawidtowosci wyceny tych pozycji aktywow na dzien
bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego stanowiace na dzien bilansowy 8,9% sumy aktywdw, ktére
utworzone zostaty w latach ubiestych i biezacym roku w szczegdinoéci od poniesionych strat
podatkowych, zostaty przez Spétke skorygowane o kwote 2 615 tys. zt do wysokosci 7 679 tys. zt
wynikajacej ze strat podatkowych mozliwych - na podstawie aktualnych prognoz - do odliczenia
od przysztych dochodéw Spotki. Poniewaz Spétka od kilku lat ponosi straty podatkowe oraz nie
realizuje zaktadanych prognoz, istnieje ryzyko braku mozliwodci realizacji aktywow z tyt.
podatku dochodowego. Zgodnie z MSR 12 ,,Podatek dochodowy” Spdtka powinna utworzyc odpis
aktualizujacy w/w aktywa.

W badanym okresie Spétka podjeta decyzje o wstrzymaniu zaplanowanych na il pétrocze spisow
w ramach funkcjonujacego systemu inwentaryzacji ciagtej zapaséw. Na dzieft 31 grudnia 2009
roku nie zostata réwniez przeprowadzona inwentaryzacja okresowa, zakonczona protokotem
i rozliczeniem roznic inwentaryzacyjnych. W celu oszacowania wysokosci koniecznych odpisdéw
aktualizujacych Spétka przeprowadzita procedury mniej formalnej weryfikacji standw
magazynowych pod katem mozliwej utraty wartosci. Przedstawiciel biegtego uczestniczyt
w spisie jednego z magazyndw, ktorego efektow nie bylismy jednak w stanie zweryfikowac
z uwagi na brak arkuszy spisowych i protokotu rozliczenia réznic. Z uwagi na powyzsze fakty, nie
jestesmy w stanie wypowiedzied sie co do istnienia na dzien bilansowy zapasow wykazanych w
aktywach Spotki.

W 2010 roku sktad Zarzadu Spotki zostat zmieniony. W dniu 21 stycznia 2010 roku Rada
NMadzorcza odwotata Prezesa Zarzadu oraz Cztonka Zarzadu, a w dniu 15 lutego 2010 roku
rezygnacje ztozyt Wiceprezes Zarzadu. Obecny Zarzad przekazat nam swoje pisemne
oéwiadczenie dotyczace zdarzen i transakcji, ktdre mogty mieC wptyw na sprawozdanie
finansowe w okresie petnienfa funkcji tj. od 21 stycznia 2010 roku do dnia wydania niniejszej
opinii oraz zatwierdzit i podpisat sprawozdanie finansowe i sprawozdanie z dziatalnosci za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku. Obecny Zarzad Spotki podjat starania
w celu uzyskania od bytych cztonkéw Zarzadu informacji o ewentualnych istotnych
zobowiazaniach kontraktowych, zobowiazaniach warunkowych oraz transakcjach ze stronami
powiazanymi do dnia 31 grudnia 2009 roku i istotnych zdarzeniach po dacie bilansu nie ujetych
w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Pomimo staran podjetych przez obecny Zarzad, byli
cztonkowie Zarzadu Spotki nie przekazali pisemnego o$wiadczenia dla potrzeb badania
sprawozdania finansowego Spotki za okres od 1 stycznia 2009 roku do dnia odwotania ich

z funkcji czbonkdw Zarzadu.
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W zwiazku z brakiem o$wiadczenia od bytych czionkow Zarzadu, nie jestesmy w stanie
stwierdzi¢, czy wszystkie istotne zobowiazania kontraktowe, zobowiazania warunkowe oraz
transakcje ze stronami powiazanymi zawarte do dnia 31 grudnia 2009 roku i istotne zdarzenia
po dacie bilansu sg ujete w zatgczonym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem skutkéw ewentualnych korekt, ktdre mogtyby zostac uznane za
konieczne, gdyby$my byli w stanie odnie$c¢ sie do kwestii opisanych powyzej, zbadane sprawozdanie
finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe]j
i finansowej Grupa Kolastyna S.A. w upadtoéci uktadowe]j na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez
jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,

- zostato sporzadzome, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowosci wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska, oraz zwigzanych
z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

- jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu spotki.

Nie zgtaszajac dalszych zastrzeZen do prawidtowosci i rzetelnosci zataczonego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na punkt sprawozdania finansowego ,Podstawa sporzadzenia
sprawozdania finansowego” w ktdrym Zarzad opisat niepewnosci oraz ryzyka dla kontynuacji
dziatalnosci. W dniu 12 kwietnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr
4, w ktorej zdecydowato o dalszym istnieniu Spotki, a sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia
2009 roku zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoéci.

W dniu 16 kwietnia 2010 roku Sad rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie Wydziat VIl
Gospodarczy dla spraw upadtoéciowych i naprawczych postanowit ogtosi¢ upadtos¢ Grupy Kolastyna
S A. z mozliwoscia zawarcia uktadu pozostawiajac upadtemu zarzad mieniem wchodzgcym w sktad
masy upadtos$ciowe] oraz wezwad wierzycieli upadtego do zgtaszania wierzytelnosci na rece sedziego
komisarza w terminie do 30 czerwca 2010 roku.

Zwracamy uwage, ze kontynuacja dziatalnosci Spotki uzalezniona jest miedzy innymi od zawarcia
uktadu z wierzycielami, a skutecznos$¢ dziatan naprawczych podjetych przez Zarzad jest uzalezniona
od przysztych zdarzen, ktorych rezuitatéw na dzien wydania niniejszej opinii nie mozna
przewidziec. Te warunki, wraz z innymi kwestiami przedstawionymi w wyzej wymienionym punkcie
sprawozdania finansowego, wskazuja na istnienie istotnej niepewnoici co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

W przypadku nie zrealizowania przez Spétke planowanych zamierzen, aktywa i zobowigzania Spétki
powinny by¢ wycenione po cenach sprzedazy netto moziiwych do uzyskania, nie wyzszych od cen ich
nabycia, aréznica w stosunku do wartoéci ksiegowej powinna skorygowal wysoko$c kapitatow

wiasnych.

Jak opisanc w punkcie ,Status sprawozdania” sprawozdania finansowego Spotka sporzadzita nowa
wersje sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku, ktore to
sprawozdanie byto przedmiotem naszego ponownego badania Niniejsza opinia zastgpuje opinie z
dnia 30 kwietnia 2010 roku.



Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania

finansowego, sg z nim zgodne.

Warszawa, 2 czerwca 2010 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie:

Kl

Artur Staniszewski
Biegty Rewident
nr ewid. 9841

Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:

dr Andreé Helir
Prezes Zarzady,
Biegty Rewider

n

wid . 90004
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Raport z badania sprawozdania finansowego Grupa Kolastyna S A. w upadtosci uktadowej
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke
1.1, Nazwa i forma prawna
Spotka dziata pod firma Grupa Kolastyna Spétka Akcyjna w upadtosci uktadowe;]

W dniu 16 kwietnia 2010 roku Sad rejonowy dla Krakowa Srédmiedcia w Krakowie Wydziat VHI
Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych postanowit:

—  oglosi¢ upadtos¢ Grupy Kolastyna S.A. z mozliwoscia zawarcia uktadu pozostawiajac upadtemu
zarzad mieniem wchodzacym w sktad masy upadtosciowej,

- wezwac wierzycieli upadtego do zgtaszania wierzytelnosci na rece sedziego komisarza
w terminie do 30 czerwca 2010 roku,

- wezwal osoby, ktorym przystuguja prawa oraz prawa i roszczenia osobiste ciazace na
nieruchomoéciach nalezacych do upadtego, jezeli nie zostaty ujawnione przez wpis
w ksiedze wieczystej, do ich zgtoszenia w terminie do 30 czerwca 2010 roku pod rygorem

utraty prawa powotywania sig na nie w postgpowaniu upadtosciowym,

- wyznaczyc sedziego komisarza oraz nadzorce sadowego.

1.2. Siedziba Spaitki
Krakow, ul Prof. Michata Bobrzynskiego 14
Poprzednia siedziba spétki miescita sie przy ul. Zabtocie 23 w Krakowie.

Zmiana adresu siedziby zostata wpisana do KRS w dniu 2 grudnia 2009 roku

1.3. Przedmiot dziatalnosci

W badanym okresie Spétka prowadzita dziatalnos¢ okreslong w statucie gtownie w zakresie:

— produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych,

— produkcja srodkéw myjacych i czyszczacych,

- sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,

- sprzedaZ detaliczna kosmetykow i artykutow toaletowych.

1.4, Podstawa dziatalnosci
Grupa Kolastyna S.A. w upadtosci uktadowej dziata na podstawie:

_ statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego 22 06.2001 roku (Rep. A nr 4234/2001)
wraz z pézniejszymi zmianami,
- Kodeksu spotek handlowych,

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 9.08.2001 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w S3dzie Rejonowym
dla Krakowa - Srodmieécia - X Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem KRS 34099.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Grupa Kolastyna S.A. w upadtosci uktadowej
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewédzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 726-23-92-016
REGON 472905994

1.7. Kapita! podstawowy i wiasny Spétki

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2009 roku wynosit 45234 949 zt i dzielit sie na
45 234 949 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W dniu 27 08.2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 8 na mocy ktorej
zostat podwyzszony kapitat zaktadowy w drodze subskrypcji prywatnej nowej emisji akcji serii H
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru. Kapitat zaktadowy zostat
podwyzszony do kwoty nie nizszej niz 47 234 tys. zt i nie wyZszej niz 49 758 tys. zt, tj. o kwote nie
nizsza niz 2 000 tys. zt i nie wyzsza niz 4 523 tys. zt, w drodze emisji nie mniej niz 2 000 000 i nie
wiecej niz 4 523 494 sztuk akcji serii H o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W dniu 23.02 2010 roku Sad Rejestrowy w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu o kwote 4478 260 zt bedaca wynikiem emisji
4 478 260 akcji zwyktych na okaziciela serii H. Tym samym kapitat zaktadowy Spotki wzrost do
49 713 209 zt i dzieli sie na 49 713 209 akcji o wartosci nominatnej 1 zt.

Kierujac sie zasadg wyzszosci stanu faktycznego, tj. tresci ekonomicznej nad formalnymi przepisami
prawa Zarzad Spotki zdecydowat o ujeciu w ksiegach podwyiszenia kapitatu zaktadowego w roku
objecia akgji i otrzymania srodkow pienieznych i wykazaniu go w bilansie sporzadzonym na dzien 31
grudnia 2009 roku jake elementu kapitatow wtasnych w pozycji kapitat rezerwowy.

Na 31 grudnia 2009 roku akcjonariat Spotki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco:

Akcjonariat Sztuk akcji % gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Andrzej Grzegorzewski 4400 000 9,73%
Pozostali 40 834 949 90,27%

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu w dniu 2302 2010 akcjonariat Spétki zgodnie z
informacja Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:

Akcjonariat Sztuk akcji % gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Andrzej Grzegorzewski 4 400 000 8,85%
Dom Maklerski IDM S A, 4 478 260 9,01%
Pozostali 40 834 949 82,14%

Uchwata nr 20 z 30 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito strate netto
Spétki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku w kwocie 9 970 tys. zt pokryé z zyskow

przysztych okresow.
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

Na kapitat wiasny Spétki na 31 grudnia 2009 roku sktadaty sie ponadto:

- Nadwyzka ze sprzedazy akcji 31 355 tys. zt
- Kapitaty rezerwowe 4 478 tys. zt
- Zyski zatrzymane (71 832) tys. zt

P acznie kapitat wiasny na 31 grudnia 2009 roku wynosit 9 236 tys. zt.

1.8. Zarzad Spotki
Na dzief 31 grudnia 2009 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Aleksander Siuda - Prezes Zarzadu
- Ewa Wajcikowska - Wiceprezes Zarzadu
- Jolanta Kubicka - Cztonek Zarzadu

Uchwata nr 1/01/2009 Rada Nadzorcza w dniu 26.02.2009 roku powotata Aleksandra 5iude na
kolejna 3-letnig kadencje jako Cztonka Zarzadu.

Uchwata nr 1/03/2009 Rada Nadzorcza w dniu 12.03 2009 roku odwotata Jacka Szkurtata ze
stanowiska Prezesa Zarzadu i powotata na to miejsce Aleksandra Siude do momentu powotania

nowego Prezesa Zarzadu,

Uchwata nr 01/02/2010 Rada Nadzorcza w dnfu 21.01.2010 roku odwotata Aleksandra Siude ze
stanowiska Prezesa Zarzadu i powotata na to miejsce uchwatg nr 02/02/2010 z tego samego dnia

Monike Nowakowska.

Uchwata nr 03/02/2010 z tego samego dnia Rada Nadzorcza odwotata Jolante Kubicka z funkcji
Cztonka Zarzadu i powotata na jej miejsce uchwatg nr 04/02/2010 Mariusza Romana

Uchwata nr 05/02/2010 z tego samego dnia Rada Nadzorcza powolata Mariusza Romana na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 15.02.2010 roku Ewa Wojcikowska ztozyta rezygnacie z funkcji Wiceprezesa Zarzadu.
Na dzien wydania niniejszego raportu cztonkami Zarzgdu byli:

-~ Monika Nowakowska - Prezes Zarzadu
- Mariusz Roman - Wiceprezes Zarzadu

Powyzsze zmiany zostaty zgtoszone i zarejestrowane we wtasciwym rejestrze sadowym.

1.9. Informacja o jednostkach powigzanych
Spdtka posiada na dzien bilansowy:

—  100% udziakéw w kapitale zaktadowym spétki Ubthe Corporation Limited z siedziba na Cyprze.
—  50% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki Bionig Institute of Skin Care Technology 5p. z 0.0.

Spotka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego w zwiazku z decyzjg
o zaprzestaniu dziatalnoéci spotki zaleznej Ubthe oraz nieistotnym wptywie na sprawozdanie

finansowe danych spotki Bioniq.
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2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe Grupy Kolastyna S.A. w upadtoici uktadowej
sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, obejmujace:

- informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci;

—  sprawozdanie z sytuacji finansowe]j sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktore po
stronie aktywow i pasywoOw zamyka sie surng 86 334 tys. zt;

~  sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace strate w wysokosci 69 534 tys . zi;

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009
roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 65 055 tys. zi;

- sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace zmniejszenie stanu Srodkow pienigznych netto o kwote 3 043 tys. zt;

- oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Jak opisano w punkcie ,Status sprawozdania” sprawozdania finansowego Spétka sporzadzita nowa
wersje sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku, ktore to
sprawozdanie byto przedmiotem naszego ponownego badania. Niniejsza opinia zastepuje opinie z
dria 30 kwietnia 2010 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego Grupa Kolastyna S.A. w upadtosci uktadowej za 2009 rok zostato
przeprowadzone przez BDO Sp. z 0 0. z siedziba w Warszawie, ul. Postgpu 12, podmiot uprawniony
do badania sprawozdarn finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw pod nr
3355,

BDO Numerica S.A. (poprzednik prawny BDO Sp z o.0.) zostata wybrana na audytora Spétki
badajacego sprawozdania za lata 2007-2009 uchwata Rady Nadzorczej nr 10/2007 z dnia 10.07.2007

r.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 11.07.2007 roku
z poézniejszymi aneksami, przez kluczowego biegtego rewidenta Artura Staniszewskiego (nr
ewidencyjny 9841). Badanie przeprowadzono w siedzibie Spotki od dnia 12.04.2010 roku do dnia
wydania opinii. Badanie byto poprzedzone przegladem sprawozdania finansowego za | potrocze 2009

roku i badaniem wstepnym.

Oéwiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym {Dz.U. z

2009 roku, nr 77, poz. 649}

Spotka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi Zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnieft niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o istotnych zdarzeniach,

ktdre nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia odwiadczenia.
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Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wiasciwych metod badania.

4, Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawg otwarcia ksigg rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku, ktore zostato zbadane przez BDO Numerica International
Auditors & Consultants Sp. z o.0. (aktualnie BDO Sp. z o.0) i uzyskato opinie z badania

z zastrzezeniami o nastepujace]j tresci:

1.

Kluczowa pozycia érodkow trwatych w budowie s3 naktady inwestycyine poniesione w latach
ubiegtych: kwota 1 301 tys. zt dotyczaca wydatkéw na projekt zaktadu produkcyjnego w
Niepotomicach oraz kwota 284 tys. zt dotyczaca wstepnych kosztdw przygotowania
rozbudowy zaktadu Spotki w todzi. Realizacja obydwu inwestycji zostata wstrzymana, a
obecnym zamiarem Spétki - wedtug oswiadczenia Zarzadu - jest ich sprzedaz. Poniewaz
Spotka nie przedstawita nam wycen niezaleznych rzeczoznawcow lub ofert nabycia w/w
naktadéw nie jestesmy w stanie oceni¢ ich wartoici rynkowej oraz wysokosci odpisow
aktualizujacych niezbednych do ich wyceny w cenie sprzedazy mozliwej do uzyskania.

W dniu 30 grudnia 2008 roku w zamian za wszystkie posiadane obligacje dwdch podmiotow
krajowych Spotka nabyta 100% udziatow w spdtce Ubthe Corporation Limited z siedzibg na
Cyprze. Laczna cena nabycia udziatoéw spotki zaleznej wyniosta 9.283 tys. zt. Spotka nie
dysponuje zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniem finansowym spdtki zaleznej,
nie przeprowadzita réwniez na dzien bilansowy testu na utrate wartosci tych aktywéw
finansowych, nie jestesmy zatem w stanie wykluczyc, czy taka utrata nie miata miejsca oraz
potwierdzi¢, czy dane finansowe spotki zaleznej moga rzeczywiscie uzasadnia¢ decyzje
Spotki o niesporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

W dniu 1 grudnia 2008 roku Rada Nadzorcza Spotki zatwierdzita ostateczna, zweryfikowang
liste osab uprawnionych do udziatu w programie motywacyjnym Spétki w 2008 roku kierujac
réwnoczesnie do nich oferte objecia 50.000 sztuk Warrantow Subskrypcyjnych serii A, z
ktérych kazdy uprawnia do objecia jednej akcji serii F o wartodci nominalnej 1 zt kazda
Termin wykonania praw z Warrantow Subskrypcyjnych serii A uptywa z dniem 30 czerwca
2011 roku. Spétka nie dokonata wyceny programu w 2008 roku powotujac sie na zapis
Regulaminu programu okreslajacy, ze cena emisyjna po jakie] akcje serii F zostang
zaoferowane uczestnikom programu zostanie okreslony decyzja Zarzadu w terminie nie
pozniejszym niZz termin wykonania praw z warrantéw. Naszym zdaniem, regulamin programu
nie powinien zawieraé zapisow uniemozliwiajacych wycene kosztdw programu zgodnie z
MSSF 2 ,Platnoéci w formie akcji”, a wycena taka powinna byC na dzien bilansowy
sporzadzona.

Nie zgtaszajac dalszych zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zataczonego sprawozdania
finansowego zwrécono uwage na nastgpujace fakty:

1.

Spotka odnotowata w roku biezacym wysoka strate netto, zachwiana zostata ptynnosc
finansowa, a poziom zadiuzenia osiggnat znaczacy poziom. Przy pomocy doradcédw
zewnetrznych Zarzad Spotki opracowat zatoZzenia programu restrukturyzacyjnego, o ktérym
pisze w sprawozdaniu z dziatalnoéci. Przyjety do realizacji model zaktada znaczna redukcie
kosztdw oraz istotna poprawe rentownosci w piecioletnim okresie. Na podstawie przyjetego
planu restrukturyzacji, przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotka utrzymata
zatozenie o kontynuacji dziatalnosci. Opracowany model i prognozy wynikow finansowych na
kolejne 5 lat w nim zawarte, byty rowniez podstawa przeprowadzonych testéw na utrate
wartosci firmy oraz znakow towarowych o nieokreslonym okresie uzytkowania, jak rowniez
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uzasadnieniem utworzenia aktywow z tytutu podatku odroczonego od strat podatkowych
mozliwych - na podstawie przyjetych prognoz - do odliczenia od przysztych dochodéw
Spotki. Zwracamy uwage, Ze przyjete zatozenie o mozliwosci kontynuacii dziatalnosci, jak
réwniez zastosowane w Spotce zasady wyceny na dzien bilansowy sa scisle uzaleznione od
sukcesu w realizacji przyjetego planu restrukturyzacji. W przypadku nie osiagnigcia
zaktadanych celéw, aktywa Spétki powinny by¢ wycenione wedtug aktualnej wartosci
godziwej, ardznica w stosunku do wartosci ksiegowej powinna skorygowad wysokosc
kapitatow wtasnych.

2 Zgodnie z rekomendacja audytora badajacego sprawozdanie finansowe za rok ubiegty Spotka
ponownie rozwazyta poprawnos¢ rozliczenia potaczenia z Fabryks Kosmetykéw Miraculum
S.A. ujetego w sprawozdaniu finansowym za 2007 rok. Decyzja Zarzadu uznano za btedny
przyjety poprzednio sposob rozliczenia z réwnoczesnym zastosowaniem metody nabycia w
odniesieniu do wyceny znakow towarowych Miraculum oraz metody taczenia udziatow w
zakresie ustalenia wyniku finansowego potaczonych podmiotdéw za rok obrotowy. W
sprawozdaniu finansowym dokonano korekty btedu eliminujac z aktywow ujawniane
uprzednio znaki towarowe Miraculum o wartosci 23.000 tys. zt, przejete przez Spotke wraz z
innymi aktywami netto Fabryki Kosmetykow Miraculum S.A. w zwigzku z potaczeniem
spotek. W wyniku tej korekty wynik lat ubiegtych zmniejszyt sie o kwote 16.928 tys. zi,
rezerwa z tyt. odroczonege podatku dochodowego o kwote 4.370 tys. zt oraz ujawniono
wartos¢ firmy w kwocie 1.701 tys. zt. Szczegbtowy opis dokonanej przez Spotke korekty
btedu oraz sposobu przeksztatcenia danych poréwnywalnych zawiera informacja dodatkowa

3. Rozpoczety w drugim poétroczu 2008 roku proces uzyskiwania potwierdzen faktur
korygujacych sprzedaz wystawionych przez Spotke w latach ubiegtych, ktérych otrzymanie
umozliwi rozliczenie naleznoéci z tytutu podatku od towardw i ustug, nie zostat zakonczony
do dnia wydania niniejszej opinii, pomimo potwierdzenia znacznej czesci wystawionych
faktur korygujacych. Niepotwierdzone pozostaty faktury na kwote 581 tys. zt skladajace sig
na nalezno$¢ z tyt. podatku od towardw i ustug przeterminowang ponad rok. Zarzad Spotki
zamierza kontynuowad proces uzyskiwania potwierdzen od klientow, dlatego tez na kwote
tych naleznoéci nie zostaty utworzone odpisy aktualizujace ich wartosc.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku zostato zatwierdzone
uchwata nr 4 Walnego Zgromadzentia z dnia 30.06.2009 roku

Uchwata nr 20 z tego samego dnia Walne Zgromadzenie postanowito strate netto Spotki za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku w kwocie 9 370 tys. zt pokry¢ z zyskéw przysztych okreséw.

Sprawozdanie finansowe za 2008 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 9.07.2009 roku
oraz ogtoszono w Monitorze Polskim B nr 697 z 2 kwietnia 2010 roku, pozycja 3949.
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

[1. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosc ze sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z
catkowitych dochodéw oraz podstawowe wskazniki finansowe, w porownaniu do analogicznych wielkoéci

za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne

Wartoéé firmy

Pozostate wartosici niemateriatne
Inwestycie w jednostkach zaleznych
Aktywa z tytulu podatku odroczanego
Naleznosci handlowe i pozostate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
BieZace aktywa podatkowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa dostepne do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny
Nadwyzka ze sprzedazy akcji
Kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Zobowigzania diugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki | kredyty bankowe
Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy diugoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe

Zohowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowiazania
Biezace zobowiazania podatkowe

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowiazania finansowe
Rezerwy krotkoterminowe

Zobowiazania zwiazane aktywami do sprzedazy

SUMA PASYWOW

31.12.2009

64 471
12 349

16 004
28 273

7 679
166

21863
3918

14702
127
480

2636

86 334

9 236
45 235
31355

4 478
-71 832

13 652
10 450
3169
33

63 446
18 390

28 353
11165
5538

86 334

% sumy
bilansowej

74,7
14,3

18,5
32,7
3,9
0,2

25,3
4,5
17,0

o,1
0.6
3,1

100,0

10,7
52,4
36,3
5,2
-83,2

15,8
12,1
3,7
0,0

73,5

21,3

32,8
12,9
5,4

100,0

31.12.2008

86 999
19 897

16 004
35077
9283
6738

69 105
15 935

48 758
667
3170

575

156 104

74 291
45 235
31355

«2299

38 163
35 156
2911
26

43 650
22 488

12 551
5 658
2502

451

156 104

% sumy
bilansowej

55,7
12,7

10,3
22,5
5,9
4,3

44,3
10,2
31,2
0,4
2,0

0,4

100,0

47,6
29,0
20,1

-1,5

24,4
22,5
1,9
0,1

28,0
14,4

8,0
3,6
1,6
0,3

100,0

31.12.2007

77 743
22 318

434
16 004
35755

3232

88 400
17 316
60 426
816
1242
8 600

166 143

84 369
45 235
31 355
108
7671

14 409
12 407
18%
111

67 365
39 060

617
22 027
4263
1398

166 143

% sumy
bilansowej

46,8
13,4
0,3
9,6
21,5

1,9

53,2
10,4
36,4
0,5
0,7
5,2

100,0

50,8
27,2
18,9
0,1
4,6

8,7
7,5
1,1
0,1

40,5
23,5
0,4
13,3
2,6
0,8

100,0
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2. Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z catkowitych dochodéw

% % %
2009 przychodow 2008 przychodow 2007 przychoddw
Przychody ze sprzedazy 15 246 100,0 83 678 100,0 93 102 100,0
Koszty dziatalnosci operacyjnej 47 193 309,5 90 741 108,4 93 961 100,9
Wynik na dziatalnosci operacyjnej -31 947 -209,5 -7 063 -8,4 -859 -0,9
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej -23 072 -151,3 -1 932 -2,3 3725 4.0
Wynik na dziatainosci finansowej -15 197 -99.7 -3 461 -4,1 -3 169 -3,4
Wynik finansowy brutto -70 216 -460,6 -12 456 -14,9 -303 0,3
Podatek dochodowy -682 4.5 -2 486 -3,0 58 0,1
Wynik finansowy netto -69 534 -456,1 -9 970 -11,9 -361 0,4
3. Podstawowe wskazniki finansowe
2009 2008 2007
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik piynnosci | :
aktywa obrotowe ogdiem 0.2 1.6 13
b » ) :
zobowiazania krdtkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il :
aktywa obrotowe ogdlem - zapasy 0.3 1.2 11
¥ 2 ?
zobowigzania krétkoterminowe
Wskazniki aktywnosci
Szybkosé spiaty naleznosci w dniach
$redni stan naleznodci *) z tytutu dostaw i usiug x 363 838 230 173
Przychody ze sprzedazy produktdw
Szybkosc obrotu zapasdow w dniach
$redni stan zapasow®) x 365 376 157 98
koszt wiasny sprzedazy
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ sprreda¥y netto
wynik finansowy netio 456,1% 11,9% -0,4%

przychody ze sprzedazy
Rentownosc sprzedazy brutto

wynik ze sprzedady -209,5% -8,4% -0,9%
przychody ze sprzedazy
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Rentownosé majatku
wynik finansowy netto -80,5% -6,4% -0,2%
suma aktywow

Rentownos< kapitatu
wynik finansowy netto -752,9% 13,4% -0,4%
kapitat wtasny

Wskazniki zadtuzenia

Szybkosé spiaty zobowigzan w dniach
$redni stan zobowigzan*) z tytutu dostaw i ustug x 365 98 63 78
koszty dziatalnosci operacyjnej

Wskaznik zadluzenia
zohowiazania d{ugotermmow? i krotkoterminowe 0,9 0,5 0,5
sUMa pasywow

Efektywnosé akcji
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje w zt
kapitat wiasny 0,2 16 1,9
liczba akcji

Wynik finansowy netto na jedna akcje w zt

wynik finansowy netto 1,5 0,2 0,0
liczba akcji

*} redni stan naleznosci, zapaséw i zobowiqzan jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia

oraz bilansu zamkniecia.

*) wskaZniki wartosci ksiegowej i zysku (straty) na jedng akcje policzono dla tlosci akcji zarejestrowane] na dzier bilansowy

4, Komentarz

W badanym okresie przychody ze sprzedazy wyniosty 15 246 tys. zi, co oznacza spadek o 81,8%
w poréwnaniu do roku ubiegtego. Wynik na dziatalnosci operacyjnej w badanym okresie wynidst
-31 947 tys zt, w pordwnaniu do - 7 063 tys. w roku poprzednim.

Spotka odnotowata znaczaca strate na pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz dziatalnosci
finansowej, gtéwnie ze wzgledu na utworzone odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow oraz rezerwy
na przewidywane koszty, a takze wysokie koszty finansowania, zardwno z tytutu nieterminowej
sptaty zobowigzan jak i odsetki od kredytéw bankowych i obligacji. W efekcie strata netto
w badanym okresie wyniosta 69 534 tys. zt, w pordwnaniu do straty w kwocie 9 970 tys. zt

poniesionej w 2008 roku.

Kluczowa, pozycja aktywow, podobnie jak przed rokiem, sg wartos¢ firmy i wartesci niematerialne
stanowiace 51,2% sumy bilansowej. W wyniku ograniczenia rozmiaréw dziatalnosci operacyjnej oraz
dokonanych odpiséw aktualizujacych w sposdb znaczacy spadt poziom aktywow obrotowych, ktérych
udziat w sumie bilansowej spadt z 44,3% w roku ubiegtym do 25,3% w roku biezacym.
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W strukturze pasywow zauwazalny jest wynikajacy z wielko$ci straty netto znaczacy spadek udziatu
kapitatu wlasnego w finansowaniu dziatalnosci (zmniejszenie z 47,6% do 10,7% sumy pasywow).

Znaczacy wzrost straty netto sprawit, Ze wszystkie wskazniki rentownosci odnotowaty spadek,
utrzymujac ujemne wartosci:

- wskaznik rentownosci majatku wyniost -80,5% w badanym okresie oraz -6,4% w 2008 roku

i -0,2% w 2007 roku,
- wskaznik rentownosci kapitatu wynidst -752,9% w badanym okresie oraz -13,4% w 2008 roku

i-0,4% w 2007 roku,
- wskaznik rentownosci sprzedazy netto wynidst -456,1% w badanym okresie oraz -11,9% w 2008

roku i -0,4% w 2007 roku,
- wskaznik rentownosci sprzedaZzy brutto wyniost -209,5% w badanym okresie oraz -8,4% w 2008

roku i -0,9% w 2007 roku.

Na skutek zwiekszenia wysokosci zobowiazan krotkoterminowych wskazniki ptynnosci odnotowaty
pogorszenie;

- wskaznik ptynnosci | stopnia wyniost 0,3 w badanym okresie oraz 1,6 w 2008 roku i 1,3 w 2007

roku,
- wskaznik ptynnosci Il stopnia wyniést 0,3 w badanym okresie oraz 1,2 w 2008 roku i 1,1 w 2007

roku.

Ze wzgledu na znaczace zmniejszenie przychoddw ze sprzedazy okres sptaty naleznosci wydtuzyt sie
z 230 dni do 838 dni. Wskaznik rotacji zapasow wzrost z 157 dni do 326 dni

Wskaznik szybkoéci sptaty zobowiazan wzrdst z 63 dni do 98 dni, przy jednoczesnym wzroscie
wskaznika zadtuzenia z 0,5 do 0,9.

W efekcie poniesionej w biezgcym okresie straty netto spadia wartosé ksiegowa na jedna akcje
z 1,6 zt w roku ubiegtym do 0,2 zt w roku biezacym. Strata na jedng akcje wyniosta w badanym
okresie 1,5 zt

W dniu 12 kwietnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale
nr 4, w ktorej zdecydowato o dalszym istnieniu Spétki, a sprawozdanie finansowe na dzien
31 grudnia 2009 roku zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci. Poniewaz
kontynuacja dziatalnosci Spotki uzalezniona jest miedzy innymi od zawarcia uktadu z wierzycielami
Spotki, nie jestesmy w stanie na dzien wydania opinii i raportu z badania ustosunkowac sie do
zasadnosci zastosowania w/w zatozenia.

BDOSp zo o 12




Raport z badania sprawozdania finansowego Grupa Kolastyna S.A. w upadtosci uktadowe]j
za 1ok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

lll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowaosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, okreslona w art. 10
ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztéw, wyceny aktywow i pasywow oraz
ustalania wyniku finansowego sg zgodne Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, w ksztatcie
zatwierdzonym przez UE, oraz z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spétki. Ewidencja ksiegowa jest prowadzona
komputerowo przy uzyciu oprogramowania Axapta wersja 2.5,

Podstawa otwarcia ksigg rachunkowych Spotki na 1 stycznia 2009 roku byto sprawozdanie finansowe
sporzadzone na 31 grudnia 2008 roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie
ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.

W zwiazku z reorganizacja funkcjonowania Spotki oraz zmianami w zakresie miejsc i sposobu
prowadzenia ksiegowosci, nie bylismy w stanie potwierdzic, ze system kontroli wewnetrznej dziatat
w spotce w trakcie badanego okresu bez zakidecen.

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania z
sytuacji finansowej

2.1, Wartosc¢ firmy 16 004
udziat procentowy w sumie bilansowej 18,5%
2.2. Wartosci niematerialne 28 273
udziat procentowy w sumie bilansowsaj 32,7%

Kluczowe sktadniki aktywow stanowia na dzien bilansowy wartosci firmy powstate
z wezesniejszych potaczen o wartoéci 16 004 tys. zt oraz znaki towarowe i receptury o wartosci
28 074 tys. zt uznane przez Spotke za wartosci o nieckreslonym okresie uzytkowania i nie
amortyzowane. Pozycje te stanowia tacznie 51,2% sumy aktywow. Zgodnie z MSR 36 ,Utrata
wartosci aktywow” zarowno wartosc firmy jak rowniez znaki towarowe i receptury powinny na dzien
bilansowy podlegac testowi na utrate wartosci. Ponfewaz Spétka testdw takich nie wykonata, nie
jestesmy w stanie oceni¢ prawidtowosci wyceny tych pozycji aktywow na dzier bilansowy.

2.3. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7679
udziat procentowy w sumie bilansowej 8,9%

Aktywa z tytutu podatku odroczonego stanowiace na dzien bilansowy 8,9% sumy aktywow, ktore
utworzone zostaly w latach ubiegtych i biezacym roku w szczegdlnosci od poniesionych strat
podatkowych, zostaty przez Spotke skorygowane o kwote 2 615 tys. zt do wysokosci 7 679 tys. zt
wynikajacej ze strat podatkowych moztiwych - na podstawie aktuatnych prognoz - do odliczenia od
przysztych dochodéw Spétki. Poniewaz Spétka od kilku lat ponosi straty podatkowe oraz nie realizuje
zakladanych prognoz, istnieje ryzyko braku mozliwosci realizacji aktywow z tyt. podathku
dochodowego, Zgodnie z MSR 12 ,,Podatek dochodowy™ Spotka powinna utworzyC odpis aktualizujacy
w/w aktywa.
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2.4, Zapasy 3918
udziat procentowy w sumie bilansowe] 4,5%

W badanym okresie Spotka podjeta decyzje o wstrzymaniu zaplanowanych na [l pétrocze spisow
w ramach funkcjonujacego systemu inwentaryzacji ciagtej zapaséw. Na dzien 31 grudnia 2009 roku
nie zostata rowniez przeprowadzona inwentaryzacja okresowa, zakonczona protokotem
i rozliczeniem roznic inwentaryzacyjnych. W celu oszacowania wysokosci koniecznych odpiséw
aktualizujacych Spdtka przeprowadzita procedury mniej formalnej weryfikacji stanéw
magazynowych pod katem mozliwej utraty wartosci. Przedstawiciel biegtego uczestniczyt
w spisie jednego z magazyndw, ktorego efektdw nie bylisSmy jednak w stanie zweryfikowad
z uwagi na brak arkuszy spisowych i protokotu rozliczenia réznic. Z uwagi na powyzsze fakty, nie
jestesmy w stanie wypowiedzie¢ sie co do istnienia na dzied bitansowy zapasow wykazanych
w aktywach Spotki,

3. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone
w sposéb kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogdw wynikajacych z MSR, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci.

4, Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo powigzane ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi i w sposdb rzetelny i prawidtowy
obrazuja zmiany w kapitatach Spotki.

5. Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzone przez Spotke z uwzglednieniem MSR 7,
metoda posrednig i wykazuje prawidtowe powiazanie odpowiednio ze sprawozdaniem z sytuacji
finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochoddw oraz zapisami w ksiegach rachunkowych

6. Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego
2009 roku (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim,
Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.
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7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

W 2010 roku sktad Zarzadu Spétki zostat zmieniony. W dniu 21 stycznia 2010 roku Rada Nadzorcza
odwotata Prezesa Zarzadu oraz Cztonka Zarzadu, a w dniu 15 lutego 2010 roku rezygnacje ztozyt
Wiceprezes Zarzadu. Obecny Zarzad przekazat nam swoje pisemne oswiadczenie dotyczace zdarzen
i transakcji, ktére mogty mie¢ wptyw na sprawozdanie finansowe w okresie petnienia funkcji tj. od
21 stycznia 2010 roku do dnia wydania niniejszej opinii oraz zatwierdzit i podpisat sprawozdanie
finansowe i sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku. Obecny
Zarzad Spotki podjat starania w celu uzyskania od bytych cztonkow Zarzadu informacji
o ewentualnych istotnych zobowigzaniach kontraktowych, zobowigzaniach warunkowych oraz
transakcjach ze stronami powigzanymi do dnia 31 grudnia 2009 roku i istotnych zdarzeniach po
dacie bilansu nie ujetych w zataczonym sprawozdaniu finansowym Pomimo staran podjetych przez
obecny Zarzad, byli cztonkowie Zarzadu Spétki nie przekazali pisemnego o$wiadczenia dla potrzeb
badania sprawozdania finansowego Spotki za okres od 1 stycznia 2009 roku do dnia odwotania ich
z funkcji cztonkéw Zarzadu.

W zwiazku z brakiem oéwiadczenia od bytych cztonkdw Zarzadu, nie jestesmy w stanie stwierdzic,
czy wszystkie istotne zobowigzania kontraktowe, zobowigzania warunkowe oraz transakcje ze
stronami powigzanymi zawarte do dnia 31 grudnia 2009 roku i istotne zdarzenia po dacie bilansu s3
ujete w zatgczonym sprawozdaniu finansowym.

Warszawa, 2 czerwca 2010 roku.
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