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BILANS
BILANS [w tys. zH] stan na stan na stan na
31.03.2010 | 31.12.2009 ] 31.03.2009
AKTYWA
I. Aktywa trwate 63 165 64 471 86 462
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 44 234 44 277 50 817
- wartos¢ firmy 16 004 16 004 16 004
2. Rzeczowe aktywa trwate 11 236 12 349 19 300
3. Naleznosci dlugoterminowe 11 166 0
4. Inwestycje diugoterminowe 5 0 9 289
4.1. Nieruchomosci 0 0 0
4.2. Wartosci niematerialne i prawne 0 Y | 0
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 5 of 9 289
a) w jednostkach powigzanych 0 0 9 289
b) w pozostatych jednostkach 5 0] 0
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0 of 0
5. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 679 7 679 7 056
5.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 7 679 7 679 7 056
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0] | 0
II. Aktywa obrotowe 20 612 24 724 63 079
1. Zapasy 5233 5575 14 358
2. Naleznosci krétkoterminowe 14 697 15 906 47 918
2.1. Od jednostek powigzanych 0 0] | 0
2.2. Od pozostatych jednostek 14 697 15 906 47 117
2.3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0] | 801
3. Inwestycje krétkoterminowe 682 607 150
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 682 607 150
a) w jednostkach powigzanych 0 0] | 0
b) w pozostatych jednostkach 252 480 0
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 430 127 150
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 (0] | 0
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 263
5. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 2 636 390
IAktywa, razem 83 777 89 195 149 541
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BILANS [w tys. zt] 31s.toa3n.2nt;a 10 31s.t1a2rtzn:09 315.:?3".2“0309
PASYWA
I. Kapitat wiasny 13119 14 586 74 419
1. Kapitat zaktadowy 49 713 45 235 45 235
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielkos$¢ ujemna) 0 0 0
4. Kapitat zapasowy 31 355 31 355 31 355
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 4 478 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -67 164 -2 298 -2 298
8. Zysk (strata) netto -785 -64 184 127
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢ ujemna) 0 0 0
II. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 70 658 74 609 75 122
1. Rezerwy na zobowigzania 7 125 7 125 5797
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3169 3169 3181
1.2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 33 33 100
a) dlugoterminowa 33 33 96
b) krétkoterminowa 0 4
1.3. Pozostate rezerwy 3923 3923 2 516
a) dtugoterminowa 0 0
b) krétkoterminowa 3923 3923 2 516
2. Zobowigzania diugoterminowe 10 246 10 450 34 464
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 10 246 10 450 34 464
3. Zobowigzania krétkoterminowe 51 350} 54 182 34 803
3.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
3.2. Wobec pozostatych jednostek 51 176 54 008 34 596
3.3. Fundusze specjalne 174 174 207
4. Rozliczenia miedzyokresowe 1937 2 852 58
4.1. Ujemna wartos¢ firmy 0 0
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1 937 2 852 58
a) dlugoterminowe 0 0
b) krétkoterminowe 1937 2 852 58
5. Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi 0 0 0
przeznaczonymi do sprzedazy
Pasywa, razem 83 777 89 195 149 541
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

I kwartat 2010 | I kwartat 2009
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT [w tys. zi] od ogl.(or:.szom od 0‘;'_‘;:_52009
do 31.03.2010 | do 31.03.2009
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i 3 976 12 138
materiatow, w tym:
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 2221 10 754
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatdw 1 755 1 384
II. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym: 2027 4 526
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1 848] 3 959
2. Wartos$c¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 179] 567
II1. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-II) 1 949 7 612
IV. Koszty sprzedazy 1121 1801
V. Koszty ogdlnego zarzadu 2 166 4 938
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) -1 338 873
VII. Pozostate przychody operacyjne 1217 307
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1217 291
2. Dotacje Y | 0
3. Inne przychody operacyjne of 16
VIII. Pozostale koszty operacyjne 81 22
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 0] | 0
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych of 0
3. Inne koszty operacyjne 81 22,
IX. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) -202 1158
X. Przychody finansowe 44 52
1. Dywidendy i udziaty w zyskach Y | 0
2. Odsetki 8| 6
3. Zysk ze zbycia inwestycji o] 0
4. Aktualizacja wartosci inwestycji of 0
5. Inne 36) 46
XI. Koszty finansowe 1309 1130
1. Odsetki 1 293] 1 061
2. Strata ze zbycia inwestycji OI 0
3. Aktualizacja wartosci inwestycji of 0
4. Inne 16 69
XII. Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI+/-XII) -1 467 80
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. - XIII.2.) 1] 0
1. Zyski nadzwyczajne Y | 0
2. Straty nadzwyczajne of 0
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) -1 467 80
XV. Podatek dochodowy -682 -47
XVI. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 1] 0
straty)
XVII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI) -785 127
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

) . I kwartat 2010 I kwartat 2009
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH [w tys. zi] od 01.01.2010 od 01.01.2009
do 31.03.2010 do 31.03.2009
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -785 127
II. Korekty razem -4 684 1 251
1. Amortyzacja 292| 819
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1401 1 040
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1 217 -291
5. Zmiana stanu rezerw -1 597 288
6. Zmiana stanu zapasow 342 1 577
7. Zmiana stanu naleznosci 1174 1 948
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i kredytow -4 789 -3 065
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 0 -1 002
10. Inne korekty -290 -63]
I1I. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+II) -5 469 1378
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 3926 133
1. Zbycie wartosdci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1 468 133]
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 2 705] 0|
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- spfata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 (o)
- zbycie aktywdw finansowych 0 0
4. Inne wplywy inwestycyjne -247| (o)
II. Wydatki 0 2505
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0 2 499
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 o)
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 6
a) w jednostkach powigzanych 0 6
- nabycie aktywow finansowych 0 6|
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 (o)
b) w pozostatych jednostkach 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1II) 3 926 -2 372
C. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnoséci finansowej
I. Wpltywy 4973 364
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych 0 0
oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 57
3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych 4 478 0
4. Inne wplywy finansowe 495 307
II. Wydatki 3127 2 390
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 (o)
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Sptaty kredytow i pozyczek 2 520 1 053]
5. Wykup dtuznych papierdw wartosciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 (o)
7. Platnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 0 290
8. Odsetki 317 1 047
9. Inne wydatki finansowe 290 0
III. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnoséci finansowej (I-1I) 1 846 -2 026
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.III+B.III+C.III) 303 -3 020
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (G- F) 303 -3 020
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 127 3170
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 430 150
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM [w tys. zt]

I kwartat 2010
od 01.01.2010
do 31.03.2010

I kwartat 2009
od 01.01.2009
do 31.03.2009

I. Kapitat witasny na poczatek okresu (BO) 13 903 74 292
I.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 13 903 74 292
poréownywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 45 235 45 235
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 4 478 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 4 478 0
- emisji akgji 4 478 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
-umorzenie akcji wtasnych 0 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 49 713 45 235
2. Nalezne wptaty na kapitat zakltadowy na poczatek okresu 0 V]
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zakladowy 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
- emisji akcji 0 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0 0
3. Akcje (udziaty) wlasne na poczatek okresu 0 0
3.1.Zmiany akcji wlasnych 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0
-umorzenie akcji wkasnych 0 0
b)zmniejszenia 0 0
3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu 0 0
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 31 354 31 355
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0 0
- z podziatu zysku (ustawowo) 0 0
- refundacja zakupu srodkéw trwatych z ZFRON 0 0
- umorzenie akcji wkasnych 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
-koszty emisji 0 0
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 31 354 31 355
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 4 478 0
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -67 164 -2 298
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 0 0
a) zwiekszenie 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
- pokrycie kosztow emisji 0 0
- przeniesienie na kapitat zapasowy 0 0
- wyptata dywidendy 0 0
- inne (straty z lat ubiegtych, kapitat miniejszosci) 0 0
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -67 164 -2 298
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych -67 164 -2 298
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -67 164 -2 298
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -67 164 -2 298
8. Wynik netto -785 127
a) zysk netto 0 127,
a) strata netto -785] 0
II. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 13 119 74 419




GRUPA KOLASTYNA S.A. w upadtosci ukltadowej - Raport za I kwartat 2010 r.
INFORMACJIA DODATKOWA

1. Informacje ogodlne

Podstawowe informacje o spoéice

Firma: Grupa Kolastyna Spoétka Akcyjna w upadiosci uktadowej
Siedziba: Krakéw

Adres: 30-348 Krakow, ul. Prof. Michata Bobrzynskiego 14

NIP 726 23 92 016

REGON 472905994

Numer telefonu: 48 12 376 83 05

Numer telefaksu: 48 12 376 84 03

E-mail: biuro@grupakolastyna.pl

Adres internetowy: www.grupakolastyna.pl

Podstawy sporzadzenia sprawozdania jednostkowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Prezentowane dane poréownywalne za kwartat poprzedniego roku obrotowego

Prezentowane dane poréwnywalne za I kwartat poprzedniego roku obrotowego stanowi bilans Spétki na dzien

31.12.20009 r. oraz skonsolidowany rachunek zyskow i strat za I kwartat 2009 r.

Zarys ogdlny dziatalnosci

Grupa Kolastyna S.A. to polskie przedsiebiorstwo dziatajace w branzy kosmetycznej. Dziatalno$¢ Spéiki
koncentruje sie na opracowywaniu i sprzedazy nowoczesnych kosmetykdow do pielegnacji twarzy i ciata,
wyrobdw perfumeryjnych, preparatéw do depilacji oraz kosmetykow do makijazu. W portfolio Spotki znajduja
sie obecnie nastepujace marki: Laboratorium Kolastyna, Miraculum, Pani Walewska, Brutal, Tanita,

Paloma, a takze —marki: Lider, Wars oraz By¢é moze, zakupione w 2007 od PZ Cussons Polska.

Spotka dziata na rynku sprzedazy detalicznej. Oznacza to, ze produkty oferowane przez emitenta
trafiajg do ostatecznych odbiorcow (klientéw sklepdw detalicznych) poprzez kanat tradycyjny (hurtowy) lub
nowoczesny (sieci handlowe). Produkty Spoétki oferowane sa zarédwno na rynku krajowym jak i na rynkach
zagranicznych. Obecnie Spotka eksportuje m.in.: do panstw Europy Wschodniej, a takze do Butgarii, Grecji,

Egiptu, USA, Wielkiej Brytanii, Szwecji, Niemiec czy Kanady.

Produkty Grupy Kolastyna opracowywane sg na podstawie najnowszej wiedzy z zakresu wspotczesnej
kosmetologii, zgodne z aktualnie panujacymi trendami rynkowymi i obowigzujaca ustawg o kosmetykach. W
celu zapewnienia maksymalnego bezpieczenstwa stosowania, preparaty poddawane sg badaniom

dermatologicznym oraz aplikacyjnym, przeprowadzanym w niezaleznych i wyspecjalizowanych instytucjach.

Produkty Spétki plasowane sg na nizszej i sredniej potce cenowej oraz adresowane w gtdwnej mierze
do segmentu o0sd6b sSredniozamoznych. W celu zwiekszania uzyskiwanych marz oraz dywersyfikacji oferty
produktowej, Spotka stopniowo wprowadza nowe preparaty na wyzsza potke cenowa w segmencie

ekonomicznym. Oferte Grupy mozna podzieli¢ na kilka gtéwnych grup asortymentowych:

. linie pielegnacyjne i specjalistyczne do twarzy,
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. linie pielegnacyjne i specjalistyczne do ciata,

. preparaty stoneczne (ochronne, po opalaniu, samoopalacze),
« wyroby perfumeryjne dla kobiet i mezczyzn,

. preparaty do depilacji

. produkty uzupetniajace.

Produkty pielegnacyjne i specjalistyczne emitenta oferowane sa w zindywidualizowanych seriach
produktowych sktadajacych sie z preparatéw tworzacych linie pielegnacyjne, kierowane do okreslonych grup
odbiorcow. Za najwiekszg grupe produktowg w ofercie emitenta uznaé nalezy kosmetyki do pielegnacji twarzy
oraz ciata. Skfadajq sie na nie miedzy innymi:

. kremy do twarzy
. mleczka i toniki
. maseczki

. balsamy do ciata

. kremy do rak

Drugq grupe pod wzgledem wartosci sprzedazy stanowig wyroby perfumeryjne dla kobiet i mezczyzn.
Kolejng grupe stanowig kosmetyki do opalania zawierajgce filtry ochronne UVA i UVB, ktére oferowane sg pod

markg Laboratorium Kolastyna.

Kapitat zaktadowy

W raportowanym okresie w dniu 23 lutego 2010 r. Sad Rejonowy w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji 4.478.260 (czterech miliondw czterystu siedemdziesieciu
o$miu tysiecy dwiescie szesc¢dziesieciu) akcji zwyktych na okaziciela serii H wyemitowanych przez Spétke w
dniu 27.08.2009 r.

Kapitat zaktadowy Spétki na dzien 31.03.2010 r. wynosi 49.713.209,00 zt (stownie: czterdziesci dziewiec
milionéw siedemset trzynascie tysiecy dwiescie dziewieé¢ ztotych) i dzieli sie na 49.713.209 (czterdziesci
dziewie¢ milionéw siedemset trzynascie tysiecy dwiescie dziewiec) akcji o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden
ztoty) kazda akcja i dajacych taczng ilos¢ 49.713.209 (czterdziesci dziewie¢ milionéw siedemset trzynascie
tysiecy dwiescie dziewiec) gtoséw. Podniesienie kapitatu w tej kwocie nie zostato uwzglednione w sprawozdaniu

finansowym za IV kwartat 2009.

2. Stosowane zasady rachunkowosci i metody wyceny

Niniejsze sprawozdanie finansowe za I kwartat 2009 roku =zostato przygotowane zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej jak réwniez interpretacjami opublikowanymi przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Spotka utrzymata zatozenie o kontynuacji dziatalnosci. Zarzad Spétki opracowat i konsekwentnie

wdraza zatozenia programu restrukturyzacyjnego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie emitenta w dniu 12 kwietnia 2010 roku podjeto uchwate w sprawie

dalszego istnienia Spotki.

Wartosci niematerialne
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W pozycji tej sq ujete nabyte przez jednostki, zaliczane do aktywdw trwatych, prawa majatkowe
nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym

niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki.

Wartos$¢ firmy

Wartos$¢ firmy w kwocie 14.303 tys. PLN powstata w wyniku potaczenia na 31 grudnia 2004 roku
spétek Laboratorium Kolastyna S.A. (spdtka przejmujaca) oraz Kolastyna Dystrybucja Sp. z o.0. (spétka
przejmowana) i Ann Cosmetics Sp. z o0.0. (spotka przejmowana). Na skutek nabycia w I kwartale 2007 roku
27,25% udziatdbw w kapitale zaktadowym Fabryki Kosmetykow Miraculum S.A. oraz potaczenia emitenta w dniu
31.12.2007 roku ze spoétkg Fabryka Kosmetykow Miraculum S.A. ujawniona zostata wartos¢ firmy w kwocie
1.701 tys. zt).

tacznie na dzien 31.03.2010 roku wartos¢ firmy wynosi 16.004 tys. PLN

Wartos¢ firmy nie jest umarzana, natomiast podlega corocznym testom na utrate wartosci.

Koszty prac rozwojowych

Wartosci niematerialne i prawne wytworzone we wilasnym zakresie dotycza prac rozwojowych i

podlegajg wykazaniu jako aktywa, w koszcie wytworzenia, pod warunkiem spetnienia nastepujacych warunkow:

. wytworzone aktywa sa mozliwe do zidentyfikowania,
. istnieje prawdopodobienstwo, ze wytworzone aktywa przyniosg w przysztosci korzysci ekonomiczne,

. koszty prac rozwojowych moga by¢ wiarygodnie zmierzone.

W przypadku braku mozliwosci odréznienia naktadéw na prace badawcze i prace rozwojowe, catos¢

poniesionych wydatkdéw ujmowana jest jako koszt w okresie ich poniesienia.

Aktywowane koszty prac rozwojowych podlegajgq umorzeniu metodq liniowg przez okres ich

uzytkowania. W roku 2009 i I kwartale 2010 roku koszty prac rozwojowych nie byty ponoszone.

Inne wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wycenia sie wedtug cen nabycia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

W aktywach Spotki wedtug stanu na dzien 31.03.2010 roku pozostajq nastepujace wartosci
niematerialne o znacznej wartosci:
- Znaki towarowe Uroda - 19.693 tys. zt
- Znak towarowy Tanita - 3.601 tys. zt
- Znak towarowy Kolastyna - 2.114 tys. zt

- Znak towarowy Paloma - 1.315 tys. z.

Wartosci niematerialne o nieokreslonych okresach uzytkowania, w tym znaki towarowe oraz nabyte

receptury, nie podlegaja amortyzacji, sg one poddawane testom na utrate wartosci.

Podlegajaca amortyzacji warto$¢ sktadnika wartosci niematerialnych posiadajacego okreslony okres

uzytkowania jest roztozona na przestrzeni okresu jego uzytkowania.

Wartoséci niematerialne posiadajace okreslone okresy uzytkowania sg umarzane z uwzglednieniem
okreséw ekonomicznej uzytecznosci. Odzwierciedlaja one faktyczny okres ich uzytkowania i sg amortyzowane

metoda liniowaq.
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Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w momencie, gdy sktadnik aktywow jest gotowy do uzycia, tzn.
kiedy skfadnik ten znajduje sie w miejscu i stanie umozliwiajagcym uzytkowanie go w sposdb zamierzony przez
kierownictwo.

Na koniec 2009 roku spétka w porozumieniu z audytorem dokonata odpisu aktywdéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w kwocie 2 615 000 zt. W zwigzku z powyzszym warto$¢ tego aktywa na 31.03.2010
roku wynosi 7 678 660 zt.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowymi aktywami trwatymi sg S$rodki trwate, ktdre sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w
procesie produkcyjnym, $wiadczenia ustug lub w celach administracyjnych oraz ktéorym towarzyszy

oczekiwanie, ze bedq wykorzystywane dtuzej niz przez rok.

Do rzeczowych aktywow trwatych s takze kwalifikowane $rodki trwate w okresie ich budowy, montazu

lub ulepszenia juz istniejacego srodka trwatego.

Srodki trwate sa wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia. Srodki trwate wniesione
aportem w 2001 roku do spétki dominujacej, $rodki trwate przyjete przez spotke dominujaca w wyniku jej
potaczenia na 31 grudnia 2004 roku ze spotkami: Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. i Ann Cosmetics Sp. z o0.0.,
wyniku potgczenia na 31 grudnia 2007 roku ze spotkg Fabryka Kosmetykow Miraculum S.A. oraz potaczenia na

31 grudnia 3008 ze spdtkg Unicolor S.A. zostaty wycenione na podstawie wartosci rynkowych.

Wartos$¢ poczatkowa srodkéw trwatych podlega podwyzszeniu o wartosé¢ naktadéw poniesionych na ich

ulepszenie (przebudowe, rozbudowe, modernizacje, rekonstrukcje).

Warto$¢ poczatkowa srodkow trwalych zostaje pomniejszona o odpisy amortyzacyjne. Stawki
amortyzacyjne sg ustalone z uwzglednieniem okresu uzytecznosci srodkow trwatych i odzwierciedlajg faktyczne

zuzycie srodkow trwatych.
Stawki dla poszczegdlnych grup srodkéw trwatych ksztattujg sie nastepujaco:
. budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej od 2,5% do 10,0%
. urzadzenia techniczne i maszyny od 4,0% do 50,0%
«  $rodki transportu od 14,0% do 41,0%
« inne $rodki trwate od 14,0% do 20,0%

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje, gdy srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania, to znaczy w
momencie dostosowania skiadnika aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego

funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa.
Grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntdéw, nie sg amortyzowane.

Srodki trwate uzywane na podstawie umoéw najmu, dzierzawy, leasingu lub innej o podobnym
charakterze, zaliczone do majatku Grupy Kapitatowej, amortyzuje sie w okresie trwania umowy lub w okresie

ekonomicznej przydatnosci srodka trwatego, w zaleznosci od tego, ktéry z nich jest krétszy.

Srodki trwate podlegaja odpisom aktualizujacym z tytutu utraty wartoéci, w tym celu w przypadku

wystagpienia przestanek wskazujacych na utrate wartosci bedg miaty zastosowanie testy na utrate wartosci.

W okresie od ostatniego sprawozdania spétka dokonata odpisu aktualizujacego na rzeczowe aktywa trwate w
facznej kwocie 1 875 000 zt z tytutu obnizenia wartosci naktadéw na s$rodki trwate w budowie na nieruchomosci
gruntowej nalezacej do spoétki potozonej w Niepotomicach, ktérych warto$¢ wynosita w 2009 roku 1 301 000 zt,

ze wzgledu na zaniechanie inwestycji na tym terenie. Dodatkowo dokonano weryfikacji innych s$rodkéw
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trwatych wystepujacych w bilansie w 2009 w kwocie 574 000 zt ze wzgledu na stwierdzenie nieprzydatnosci

tych aktywéw w dalszej dziatalnosci Spétki.

Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje obejmujg aktywa nabyte w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z
przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend lub innych
pozytkdw.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane w bilansie na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zysk lub
strata wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk lub strate netto w
okresie, w ktorym nastgpita zmiana.

Diugoterminowe aktywa finansowe

Stanowigce diugoterminowe aktywa finansowe udziaty i akcje w innych jednostkach sa wyceniane w

bilansie wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Zapasy
Materiaty i towary

Materiaty i towary na dzien bilansowy sg wyceniane w cenach nabycia. Na dzien bilansowy materiaty

przeznaczone do sprzedazy oraz towary sg wyceniane nie wyzej niz ceny sprzedazy netto.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ materiatdw i towaréw wynikajace z wyceny w cenach sprzedazy netto

zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztéow sprzedazy.

W IV kwartale 2009 r. dokonano znaczacych odpiséw aktualizujgcych stanu zapaséw magazynowych w

kwocie 9 803 000 zt. Stany zapaséw magazynowych zostaty skorygowane o pozycje zapasow:
- niesprzedawalnych,
- ktérych termin przydatnosci minat lub minie do dnia 30.06.2010,

- z powodu utraty wtasnosci fizykochemicznych w okresie przechowywania. W I kwartale 2010 nie dokonywano

odpiséw aktualizujacych stan zapaséw, ze wzgledu na brak przestanek utraty ich wartosci.

Produkty w toku

Produkty w toku wycenia sie w koszcie wytworzenia. Odstepstwa od tej zasady polegajace na wycenie
produkcji w toku w wysokosci materiatéw bezposrednich nie majq istotnego wptywu na wartos¢ zapaséw i na

wynik finansowy.

Wyroby gotowe

Wycena wyrobow gotowych jest dokonywana na poziomie kosztu wytworzenia. Na dzien bilansowy

wyroby nie sg wycenione wyzej niz ceny sprzedazy netto.

Rozchdd zapaséw odbywa sie wedtug zasady , pierwsze weszto — pierwsze wyszio” (FIFO).

Rozrachunki

Naleznosci
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Na dzien bilansowy naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z

zachowaniem ostroznosci.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie, uwzgledniajac stopient prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez

dokonanie odpisu aktualizujgcego, w odniesieniu do naleznosci:

«  od dtuznikow postawionych w stan likwidacji lub upadtosci - do wysokosci naleznoséci nie objetej
zabezpieczeniem,

+ od dtuznikéow w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci - w wysokosci 100% naleznosci,

. kwestionowanych lub z ktérych zaptatg dtuznik zalega, a sptata naleznosci nie jest prawdopodobna -
do wysokosci naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,

«  stanowigcych rownowartos¢ kwot podwyzszajacych naleznosci - do wysokosci tych kwot,

. przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa

niesciggalnosci — wedtug indywidualnej oceny.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztow

finansowych, w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktorej odpis dotyczyt.

Naleznosci inne niz handlowe, ktére stang sie wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy od dnia

bilansowego, wykazuje sie w aktywach trwatych w pozycji ,Naleznosci dtugoterminowe”.

W IV kwartale 2009 dokonano znaczacego odpisu aktualizacyjnego na naleznosci w wysokosci 4 413 000 zt. W
I kwartale 2010 nie wystapity zdarzenia dajace przestanki do utworzenia odpisow aktualizacyjnych w tej
pozycji, dokonano natomiast obnizenia poziomu odpisow aktualizacyjnych dokonanych we wczesniejszych
okresach w kwocie 1 148 000 zt.

Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen o
wiarygodnie okreslonej wartosci, ktore spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywdw

Grupy Kapitatowej.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug zalicza sie w catosci, niezaleznie od umownego terminu zapfaty,
do zobowigzan krétkoterminowych. Pozostate zobowigzania dzieli sie na zobowigzania dlugo- i

krétkoterminowe, stosujac ponizsze kryteria:

«  zobowigzania wymagajace zaptaty w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego sg zaliczane do

zobowigzan krétkoterminowych,

. pozostate zobowigzania, nie bedace zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug, a takze nie spetniajace

kryteridw zaliczania do zobowigzan krétkoterminowych, stanowig zobowigzania dtugoterminowe.

Na dzien powstania zobowigzania wycenia sie wedtug wartosci nominalnej, a na dzien bilansowy w

kwocie wymagajacej zapfaty.

W dniu 24.04.2010 uprawomocnita sie decyzja Sadu Rejonowego w Krakowie dotyczaca wszczecia
postepowania upadiosciowego uktadowego z wierzycielami spétki. Oznacza to, ze spoétka z mocy prawa nie
bedzie regulowac zobowigzan powstatych przed datq ogtoszenia decyzji sgdu o wszczeciu tego postepowania tj.
przed datg 16.04.2010. Zobowigzania te zostana zaspokojone w toku postepowania uktadowego. Fakt ten
moze wptynaé na wysokos¢ zobowigzan spotki w przyszitych kwartatach w zwigzku z planowang redukcjg
zobowigzan spdtki wchodzacych do uktadu. Wysokoé¢ tej redukcji zostanie przegtosowana przez wierzycieli na
Zgromadzeniu Wierzycieli zwotanym przez Sad. Zgtaszanie wierzytelnosci w ramach toczacego sie

postepowania ma nastqpi¢ do dnia 30.06.2010 roku.
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Srodki pieniezne

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmujg $rodki pieniezne w banku i kasie oraz
lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy, wyceniane sq

wedtug wartosci nominalnej.

Réznice kursowe

1. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien

ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

. kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta dana spétka - w

przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

. $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu
celnym lub w innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku

pozostatych operacji.

2. Na dzien bilansowy skfadniki aktywow oraz pasywéw wyrazone w walutach obcych sg wyceniane po

kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

3. Roznice kursowe dotyczace innych niz inwestycje dtugoterminowe pozostatych aktywow i pasywéw
wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w

walutach obcych, zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych.

W I kwartale 2010 roku nie wystapity istotne rdéznice w wycenie aktywdw ze wzgledu na roéznice

kursowe.

Rezerwy

Rezerwy sg tworzone wdwczas, gdy na Spoice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos$¢ wyptywu $rodkdéw oraz mozna dokonac wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli
istnieje wiarygodne oczekiwanie, ze objete rezerwa koszty zostana zwrdcone, wowczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny sktadnik aktywdw, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastgpi
(np. na mocy zawartej umowy ubezpieczenia). W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie wywiera
istotny wptyw na kwote utworzonej rezerwy, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli wycena rezerwy zostata przeprowadzona z uwzglednieniem

dyskontowania, wzrost rezerwy ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat jako korekta odsetek.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (tj. $wiadczenia emerytalne i podobne, nagrody jubileuszowe,

odprawy emerytalno-rentowe) wyceniono w wysokosci oszacowanej metodami aktuarialnymi.

W I kwartale 2010 roku nastgpito rozwigzanie rezerw z tytutu odpiséw aktualizujacych na naleznosci w
kwocie 1 148 000 zi.

Zobowiazania warunkowe - pozabilansowe

Za zobowigzania warunkowe Grupa Kolastyna uznaje potencjalny przyszty obowigzek wykonania
Swiadczen, ktérych powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Spétka nie posiada aktualnie

zobowigzan pozabilansowych.
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Rozliczenia miedzyokresowe czynne i bierne

Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmujg rozliczenia:

. dtugoterminowe, ktére dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych i trwajq dtuzej niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego,
«  krétkoterminowe, ktdére dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych i trwaja nie diuzej niz 12

miesiecy od dnia bilansowego.

Za bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw uznaje sie prawdopodobne zobowigzania przypadajace

na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajace w szczegodlnosci:

«  ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentdw, jezeli kwota zobowigzania jest znana

lub mozliwa do oszacowania w sposob wiarygodny,

®* z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezaca dziatalnoscig przysztych swiadczen, mozliwych do
oszacowania w sposob wiarygodny na podstawie danych planistycznych lub na podstawie realizacji

produkcji.
Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéow nastepujq stosownie do uptywu czasu

lub wielkoéci Swiadczen.

Czas i sposéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw. W okresie I kwartatu
obnizyta sie o kwote 915 000 zt kwota rozliczen miedzyokresowych biernych z tytutu zaptaty kosztow
odniesionych do poprzednich okreséw sprawozdawczych i wykazywanych w rozliczeniach miedzyokresowych na
koniec 2009 roku.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw spétki obejmuja w szczegdlnosci:

. $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkow trwatych, rozliczane
réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych $rodkéw trwatych sfinansowanych,
. przedptaty otrzymane od odbiorcow.

W I kwartale 2010 nie wystepowaty istotne rozliczenia w zakresie miedzyokresowych przychoddw.

Podatek odroczony

Aktywa z tytutu podatku dochodowego

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysziosci do odliczenia
od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysziosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty mozliwej do odliczenia, przy zachowaniu

zasady ostroznosci.

Aktywa te w stosunku do stanu z roku 2009 (10 293 000 zf) zostaty zweryfikowane na podstawie
aktualnych prognoz finansowych spétki do poziomu 7 678 000 zt.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi, ktére spowoduja w

przysztosci zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.
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Przy ustalaniu wysokosci aktywow i rezerwy z tytutu podatku dochodowego uwzglednia sie stawki

podatku dochodowego obowigzujace w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z
kapitatem wtasnym, odnosi sie rdwniez na kapitat wtasny.
W I kwartale 2010 nie wystapity zdarzenia uprawniajace do zmiany stanu tych rezerw wystepujacych na
koniec 2009 w wysokosci 3 186 000 zt.

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny
Kapitat zaktadowy obejmuje kapitat unormowany przepisami kodeksu spdtek handlowych odzwierciedlajacy

nominalng wartos¢ akcji pokrytych gotéwka, aportem lub majatkiem przejmowanych spdtek. Podwyzszenie

kapitatu akcyjnego, ktore nastgpito w I kwartale 2010 roku opisano w rozdziale: ,Kapitat zaktadowy”.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartoéci nominalnej:

. nadwyzka ceny nabycia akcji ponad ich wartos¢ nominalna.

Pozostate kapitaty obejmujag_:

. kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje odpis aktualizujgcy nieruchomosci inwestycyjne.

Zyski zatrzymane obejmuje:

. nie pokryte straty z lat ubiegtych,
. zysk niepodzielony,
«  skutki przejscia spdtek na MSSF oraz skutki potaczenia

* wynik finansowy netto biezacego okresu.

Zysk/strata z lat ubiegtych

Kapitat zapasowy jest przeznaczony na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu spétki. Na
podstawie art. 396 § 5 Kodeksu spotek handlowych o uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie, z zastrzezeniem, ze czes¢ w wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego moze by¢ uzyta jedynie na

pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Odpis na kapitat rezerwowy ustala sie w wysokosci maksymalnie do 8% zysku netto po opodatkowaniu
i dokonaniu obowigzujacych odpiséw, az do osiagniecia przez ten kapitat wysokosci odpowiadajacej
przynajmniej wartosci nominalnej akcji podlegajacych umorzeniu. W zwigzku z wykazaniem w sprawozdaniu
finansowym za rok 2009 straty w wysokosci 64 184 000 spotka jest zobowigzana do pokrycia tej straty z
posiadanych kapitatdbw wiasnych. Sposob pokrycia straty zostanie ustalony na Walnym Zgromadzeniu

akcjonariuszy spofki, ktore odbedzie sie w czerwcu br.

Przychody, koszty, wynik finansowy

Rachunek zyskow i strat jednostki sporzadzony zostat wedtug wariantu kalkulacyjnego.

Przychody i zyski
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Za przychody i zyski uznaje sie uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywdow albo zmniejszenia
wartosci zobowigzan, ktére doprowadza do wzrostu kapitatu wiasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny

spos6b niz wniesienie wkfaddw przez udziatowcoéw lub wiascicieli.

W pierwszym kwartale 2010 roku spdtka osiggneta 3 976 000 przychoddw z dziatalnosci biezgcej. Niski
poziom sprzedazy wynikat z braku mozliwosci sfinansowania produkcji wyrobdw spotki w IV i na poczatku I
kwartatu 2010 roku. W zwigzku z dokonang w I kwartale emisjg obligacji przeznaczong na sfinansowanie
produkcji zlecanej spétka odbudowata zapasy wyrobéw skierowanych do sprzedazy. W rezultacie przychody ze
sprzedazy w kwietniu 2010 roku znaczgaco wzrosty do poziomu ok. 2.700.000 zt. Spoétka planuje dalszy wzrost

sprzedazy w maju i nastepnych miesiqcach 2010 roku.

Koszty i straty

Przez koszty i straty rozumie sie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywoéw albo
zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitatu wiasnego Ilub
zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkow przez akcjonariuszy. W I kwartale 2010,
dzieki przeprowadzonej restrukturyzacji poziom kosztéow znaczgco sie obnizyt w pordéwnaniu do poprzednich
okresdow sprawozdawczych. Szczegdlnie duzy spadek kosztow zanotowano w kosztach ogdlnego zarzadu z
1.966.000 zt sredniomiesiecznie w 2009 do 722.000 miesiecznie oraz innych kosztach statych (koszty ptac), co
przy planowanym wzroscie sprzedazy w nastepnych kwartatach powinno przynie$¢ efekt w postaci odzyskania

rentownosci operacyjnej prowadzonej dziatalnosci.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktadajq sie:

. wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodoéw i kosztéw operacyjnych
(posrednio zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng),

. wynik operacji finansowych,

. obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem jest

jednostka, i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepiséw.

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje czesc
odroczong i biezacq. Czes$¢ odroczona w rachunku zyskéw i strat stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i

aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Zarzad Spoétki opracowat zatozenia programu restrukturyzacyjnego, na podstawie ktdrego przygotowane zostat
model prognozy wynikdw na kolejne 5 lat. Opracowany model i prognozy wynikéw finansowych byty
uzasadnieniem utworzenia aktywéw z tytutu podatku odroczonego od strat podatkowych mozliwych - na
podstawie przyjetych prognoz - do odliczenia od przysztych dochodéw Spoétki. Poziom tych aktywdéw zostat na
koniec 2009 obnizony do 7.678.000 zt . W I kwartale 2010 roku nie nastgpity przestanki do dalszej weryfikacji
tych aktywow.

3. Zastosowane kursy walut

Wybrane dane finansowe prezentowano w sprawozdaniu finansowym w nastepujacy sposob:
- pozycje bilansu przeliczono na EURO wedtug $redniego kursu wymiany ztotego w stosunku do EURO

ustalonego przez Narodowy Bank Polski na koniec I kwartatu 2010 oraz na dzien 31.12.2009 r.;
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- pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych przeliczono na EURO po kursie
stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kursoéw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien

kazdego miesigca.

Do przeliczenia podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow

pienieznych z tabeli Wybrane Dane Finansowe przyjeto nastepujace kursy ztotego wobec EURO:

Data EURO PLN Data EURO PLN
2010.01.31|1 EURO 4,0616 |[2009.01.31|1 EURO 4,4392
2010.02.28]1 EURO 3,9768 (]2009.02.29|1 EURO 4,6578
2010.03.31|1 EURO 3,8622 (]2009.03.31|1 EURO 4,7013
Srednia arytmetyczna za 2010 r. 3,9669 [|Srednia arytmetyczna za 2009 r. 4,5994
Kurs EUR na dzien 31.12.2009 r. 4,1082 PLN.

4. Informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
W I kwartale roku 2010 nie zostaty zmienione zasady rachunkowosci.
5. Informacje o istotnych zmianach wartosci szacunkowych
Zestawienie ruchu rezerw w | kw 2010 r. (dane w zf)
Odpis aktualizujacy f{e; enwa n,a Pozostate
naleznosci handlowe Swiadczenia rezerwy Razem
emerytalne i podobne
stan na 31.12.2009 9782 113,76 33 338,00 3923 100,03| 13 738 551,79
Rozwigzanie/wykorzystanie rezerw 1148 273,14 0,00 0,00] 1148 273,14
Utworzenie rezerw 0,00 0,00 0,00 0,00
stan na 31.03.2010 8 633 840,62 33 338,00] 3923 100,03| 12 590 278,65

6. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W I kwartale 2010 r. kontynuowano dziatania zwigzane z realizacja programu restrukturyzacyjnego,
majace na celu znaczace ograniczenie kosztdéw statych oraz wzrost efektywnosci w dtuzszej perspektywie.
Dziatania Zarzadu w I kwartale ukierunkowane byly na pozyskanie inwestora, ktéry zainteresowany bytby
dokapitalizowaniem Spétki i jej dalszym rozwojem. Dokonano tez przeglad majatku Spétki pod wzgledem
sprzedazy jego czesci, w tym réowniez mozliwos$¢ sprzedazy wybranych nieruchomosci. W I kwartale 2010 roku i
2010 wystapity zdarzenia $wiadczace o szybkim postepie przeprowadzanej

kwietniu nastepujace

restrukturyzacji finansowej spotki:

* w listopadzie 2009 r. dokonano emisji akcji na kwote ponad 4,4 min zt, ktéra zostata zarejestrowana w

dniu 24.02.2010r.;

+ w okresie od stycznia do marca 2010 zwrdcono cze$¢ leasingowanych srodkdw trwatych dzieki czemu

zmniejszono kwote zobowigzan spétki o prawie 600 tys. zi;
»  okresie od lutego do kwietnia 2010 roku dokonano nastepnych emisji obligacji na kwote 6,25 min zi;
. w marcu 2010 roku dokonano sptaty pierwszego kredytu bankowego w kwocie 2,2 min zt;

. w marcu 2010 roku ztozono propozycje restrukturyzacji zadtuzenia spotki w ZUS (roztozenie sptaty

zobowigzan na okres 5 lat). Wniosek jest w trakcie rozpatrzenia;
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. 11 marca 2010 r. ztozono w Sadzie Rejonowym w Krakowie wniosek o wszczecie postepowania
upadtosciowego z mozliwoscia zawarcia uktadu z wierzycielami. Wniosek ten zostat pozytywnie

rozpatrzony przez Sad w dniu 16.04.2010r.;

. w kwietniu 2010 roku doprowadzono do wstrzymania toczacych sie wobec Spétki egzekucji

komorniczych

. w kwietniu 2010 ztozono propozycje restrukturyzacji zadtuzenia kredytowego wobec banku PKO BP.

Whniosek jest obecnie w trakcie rozpatrzenia.

. w kwietniu 2010 roku dokonano konwersji 5 min zt zobowigzan na akcje, dzieki czemu zmniejszy sie
poziom zobowigzan krétkoterminowych o tg kwote, a podniesie jednoczesnie kapitat Spotki. Akcje

objeto 7 wierzycieli Spotki.

. w okresie lutego - kwietnia 2010 roku sfinansowano uruchomienie produkcji wyrobéw na nowy sezon
(opalanie) i odnowiono stany wyrobdw, co pozwolito na uzupetnienie podstawowych pozycji

asortymentowych spotki, ktore od okoto roku byty dostepne na rynku w ograniczonym zakresie.

Wykaz najwazniejszych zdarzen w okresie, ktorego dotyczy raport:

1) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie emitenta w dniu 11 stycznia 2010 r. podjeto uchwale upowazniajacq
Zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego emitenta w drodze emisji nowych akcji o facznej wartosci
nominalnej nie wyzszej niz 15.000.000 zt w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwosciq wytgczenia przez

Zarzad prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

2) W dniu 20 stycznia 2010 r. Cztonkowie Zarzadu Pan Aleksander Siuda oraz Pani Jolanta Kubicka ztozyli w
Sadzie Rejonowym dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, Wydziat VIII Gospodarczy wniosek o ogtoszenie

upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu.

3) W dniu 21 stycznia 2010 roku Pani Monika Nowakowska zlozyta oswiadczenie o rezygnacji z funkcji

Czlonka Rady Nadzorczej emitenta.

Rada Nadzorcza emitenta w dniu 21 stycznia 2010 roku podjeta uchwaty w sprawie: odwotania Pana Aleksandra
Siudy ze stanowiska Prezesa Zarzadu, odwotania Pani Jolanty Kubickiej ze stanowiska Cztonka Zarzadu,
powotania Pani Moniki Nowakowskiej na stanowisko Prezesa Zarzadu oraz powotania Pana Mariusza Romana na

stanowisko Cztonka Zarzadu.

4) W dniu 1 lutego 2010 r. emitent poinformowat o wypowiedzeniu nastepujgacych uméw kredytowych:

- przez BRE Bank Spétka Akcyjna: Umowy kredytowej nr 07/156/04/Z/VV o kredyt w rachunku biezacym z dnia
05.10.2004 roku; Umowy kredytowej nr 03/005/04/2/0B o kredyt obrotowy multiwalutowy z dnia 26.01.2004
roku, ktéra z dniem 05.07.2006 roku otrzymata numer 03A005/04/Z/0B; Umowy kredytowej nr
07/043/09/Z/0B o kredyt obrotowy ztotowy z dnia 02.04.2009 roku; Umowy kredytowej nr 07/022/08/Z/IN o
kredyt inwestycyjny z dnia 13.03.2008 roku;

- przez Pekao Bank Hipoteczny Spétka Akcyjna: Umowy Kredytu Nr GY/04/0791 z dnia 06.05.2004 r.

5) Zarzad Spotki Grupa Kolastyna SA udzielit z dniem 2 lutego 2010 r. prokury facznej Pani Monice Gulan.
6) W dniu 12 lutego 2010 r. Zarzad Spotki postanowit odstapi¢ od uzupetniania wniosku o ogtoszenie
upadtoéci z mozliwoscig zawarcia uktadu z dnia 20 stycznia 2010 roku (liczac sie jednoczesnie z

konsekwencjami w postaci jego zwrotu), celem opracowania i ztozenia nowego, kompletnego i opartego na

rzeczywistym stanie faktycznym wniosku.
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7) Zarzad Grupa Kolastyna S.A. w dniu 12 lutego 2010 r. podjat w formie uchwaty decyzje o zaprzestaniu
dalszej dziatalnosci spotki Ubthe Corporation Limited z siedzibg na Cyprze oraz o podjeciu krokéw w celu
likwidacji tej spotki.

8) W dniu 12 lutego 2010 r. emitent otrzymat o$wiadczenie o rozwigzaniu w trybie natychmiastowym przez
spotke Laboratorium Kosmetyczne Malwa Sp. z 0.0. z siedzibg w Swietochtowicach Umowy o produkcje i
sprzedaz wyrobow z dnia 1 czerwca 2009 roku. Przedmiotem umowy byto zlecenie produkcji oraz konfekcji
wyrobdw kosmetycznych, wedtug receptur Grupy Kolastyna, w tym zakup przez spotke Malwa materiatéw do
produkcji wyrobdw zleconych przez emitenta. Zarzad Grupa Kolastyna S.A. uznat, iz rozwigzanie tej umowy

jest nieskuteczne jako nieuzasadnione.

9) W dniu 15 lutego 2010 roku Pani Ewa Wadjcikowska ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Grupa Kolastyna S.A. Jako przyczyny rezygnacji Pani Ewa Wodjcikowska podata nie zgadzanie sie z

ostatnimi decyzjami podejmowanymi przez Zarzad Spotki.

Zdaniem pozostatych czionkéw Zarzadu, rzeczywistym powodem rezygnacji byt konflikt intereséw Pani Ewy
Woéjcikowskiej, bedacej jednoczesnie Prezesem Zarzadu Laboratorium Kosmetyczne Malwa Sp. z 0.0., w

kontekscie ostatnich dziatan tego podmiotu, raportowanych raportem numer 16/2010.

10) Rada Nadzorcza emitenta w dniu 16 lutego 2010 roku podjeta uchwate o powotaniu Pana Mariusza

Romana - na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu spotki Grupa Kolastyna S.A.

11) Zarzad Spotki w dniu 17 lutego 2010 r. (w nawigzaniu do raportu numer 16/2010 z dnia 12 lutego 2010
roku) poinformowat o ztozeniu os$wiadczenia o rozwigzaniu w trybie natychmiastowym przez spétke Grupa
Kolastyna S.A. Umowy o produkcje i sprzedaz wyrobdw z dnia 1 czerwca 2009 roku zawartej ze spdtkg

Laboratorium Kosmetyczne Malwa Sp. z 0.0. z siedzibg w Swietochtowicach.

12) W dniu 19 lutego 2010 r. Fortis Bank Polska SA. wypowiedziat Spétce Umowe o kredyt nieodnawialny nr
WAR/3060/07/159/CB z dnia 27.04.2007r. wraz z pdzniejszymi zmianami.

13) W dniu 23 lutego 2010 r. Zarzad emitenta otrzymat od Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmieécia w
Krakowie Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw upadio$ciowych i naprawczych - zarzadzenie z dnia 16 lutego
2010 r. o zwrocie wniosku o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia ukfadu. Zwrot wniosku nastapit z

przyczyn formalnych, tj. nieuzupetnienia dokumentéw, o ktérych byta mowa w raporcie biezacym nr 14/2010.

14) W dniu 23 lutego 2010 r. Sad Rejonowy w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat 4.478.260 akcji zwyktych na okaziciela serii H wyemitowanych przez Spétke w dniu
27.08.2009 r.

15) W dniu 26 lutego 2010 roku Dom Maklerski IDM S.A. poinformowat Zarzad Spétki, iz w wyniku
podwyzszenia kapitatu zakladowego spétki Grupa Kolastyna S.A. poprzez rejestracje przez Sad Rejonowy akcji
serii H zwiekszyt sie jego udziat w kapitale zaktadowym oraz w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
akcjonariuszy emitenta. Przed rejestracjg podwyzszenia kapitatu zakladowego Dom Maklerski IDMSA posiadat
23 412 sztuk akcji spotki Grupa Kolastyna S.A. oraz miat prawo do wykonywania gtoséw z akcji nalezacych do
Pana Andrzeja Grzegorzewskiego w zwigzku z udzielonym petnomocnictwem waznym od dnia 10 listopada 2009
r. w liczbie 4 400 000 sztuk akcji, co tacznie wynosito 4 423 412 sztuk akcji. Stanowito to 9,77% w kapitale
zaktadowym spotki Grupa Kolastyna S.A. przed jego podwyzszeniem oraz uprawniato do wykonywania 4 423
412 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu spotki, co stanowito 9,77% w ogdlnej liczbie gtoséw. Po zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez rejestracje akcji serii H, ktore w catosci objat Dom Maklerski
IDMSA, stan posiadania akcji spotki Grupa Kolastyna S.A. przez Dom Maklerski IDMSA wynidst: 4 501 672
sztuk akcji, co stanowito: 9,05% w podwyzszonym kapitale zaktadowym spdtki, natomiast wraz z akcjami Pana
Andrzeja Grzegorzewskiego w liczbie 4 400 000 sztuk akcji, stanowito to 8 901 672 sztuk akcji co stanowito
17,90% w kapitale zakladowym spétki Grupa Kolastyna S.A. oraz uprawniato do wykonywania 8 901 672

gtosow na Walnym Zgromadzeniu spoétki Grupa Kolastyna.
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16) W dniu 1 marca 2010 roku Zarzad spétki otrzymat podpisane porozumienia z Obligatariuszami w sprawie
odroczenia terminu ptatnosci obligacji spétki Grupa Kolastyna S.A. serii F, G i H oraz odroczenia terminu

pfatnosci odsetek od obligacji serii E do dnia 30 czerwca 2010 roku.

17) W dniu 2 marca 2010 roku Spédtka przeprowadzita emisje 200 obligacji imiennych serii I w trybie oferty
niepublicznej o facznej wartosci 200 tys. PLN. Oprocentowanie obligacji serii I wynosi 12% w skali roku
(oprocentowanie state). Termin wykupu obligacji serii I to 2 wrzesnia 2010 roku. Obligacje serii I bedg
zabezpieczone poprzez ustanowienie hipoteki na kompleksie nieruchomosci nalezacej do Spoétki potozonej w
todzi przy ul. Brzezinskiej oraz ustanowienie przez Spoétke zastawdw rejestrowych na prawach z rejestracji

znakdéw towarowych: K Kolastyna Laboratorium, Paloma, Tanita.

18) W dniu 10 marca 2010 roku Zarzad Grupa Kolastyna S.A. poinformowat o powzieciu informacji o
rejestracji mozliwosci podwyzszenia wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego do
kwoty 15.000.000 zt - po wpisie na mocy postanowienia z dnia 23.02.2010 r. Sadu Rejonowego w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zmian w Krajowym Rejestrze Sadowym - Rejestrze

Przedsiebiorcow, uwzgledniajgcego zmiane Statutu uchwalong przez NWZ Spoétki z dnia 11.01.2010 r.

19) W dniu 11 marca 2010 roku Spétka przeprowadzita emisje 200 obligacji imiennych serii J w trybie oferty
niepublicznej o tacznej wartosci 200 tys. PLN. Oprocentowanie obligacji serii J wynosi 12% w skali roku
(oprocentowanie state). Termin wykupu obligacji serii J to 13 wrzesnia 2010 roku. Obligacje serii J bedg
zabezpieczone poprzez ustanowienie hipoteki na kompleksie nieruchomosci nalezacej do Spoétki potozonej w
todzi przy ul. Brzezinskiej oraz ustanowienie przez Spodtke zastawdw rejestrowych na prawach z rejestracji

znakdw towarowych: K Kolastyna Laboratorium, Paloma, Tanita.

20) W dniu 11 marca 2010 r. Zarzad Spoétki ztozyt w Sadzie Rejonowym w Krakowie wniosek o wszczecie

postepowania upadtosciowego z mozliwoscig zawarcia uktadu z wierzycielami.

21) W dniu 10 marca 2010 r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwatg nr 213/2010
dopuscit i wprowadzit do obrotu gietdowego na Gtdwnym Rynku GPW 4.478.260 (cztery miliony czterysta
siedemdziesiqt osiem tysiecy dwiesécie szesédziesiat) akcji zwyklych na okaziciela serii H spétki GRUPA
KOLASTYNA S.A.

22) W dniu 11 marca 2010 r. Spotka podpisata ugode z Laboratorium Kosmetyczne Malwa Sp. z 0.0. z
siedzibg w Swietochtowicach, regulujaca wszystkie dotychczasowe sporne kwestie pomiedzy obydwiema
spotkami. Strony postanowity wycofa¢ wzajemne oswiadczenia o rozwigzaniu dotychczasowej umowy
produkcyjnej. W $lad za podpisang ugodg Grupa Kolastyna S.A. podpisata z Malwg nowg umowe o produkcje
kosmetykow pod markg K. Kolastyna na rok 2010.

23) W dniu 24 marca 2010 roku Spoétka przeprowadzita emisje 3.000 obligacji imiennych serii K w trybie
oferty niepublicznej o tacznej wartosci 3.000 tys. PLN. Oprocentowanie obligacji serii K wynosi 12% w skali
roku (oprocentowanie state). Termin wykupu obligacji serii K to 24 maja 2010 roku. Obligacje serii K sg
zabezpieczone w catoséci poprzez zawarcie umowy cesji wierzytelnosci pomiedzy Obligatariuszem a Spotka,
ktorej przedmiotem bedzie przeniesienie przez Spoétke przystugujacych Spotce wierzytelnosci, istniejgcych w
chwili zawierania Umowy Cesji badz mogacych powsta¢ w przysztosci w stosunku do dtuznikéw okreslonych w
Umowie Cesiji. Srodki z emisji obligacji zostang przeznaczone na finansowanie produkcji towaréw w II kwartale
2010rr.

24) W dniu 26 marca 2010 r. Spotka podpisata umowe sprzedazy nieruchomosci biurowo-produkcyjnej
nalezacej do Spotki, potozonej w tomiankach, przy ul. Kolejowej 16A, sktadajacej sie z dziatek o numerach
ewidencyjnych: 795 o powierzchni 0,1280 hektara i 796 o powierzchni 0,1260 hektara, za taczng cene 3.300
tys. zt brutto. Zbyta nieruchomos$c¢ byta obcigzona hipotekami na rzecz PeKaO Bank Hipoteczny S.A. z tytutu
zabezpieczenia kredytu udzielonego Spdice. Srodki pozyskane ze sprzedazy tej nieruchomosci zostaty

przeznaczone na sptate ww. kredytu oraz sptate zobowigzan wobec pracownikéw Spétki.
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25) W dniu 31 marca 2010 roku Spédtka przeprowadzita emisje 1.350 obligacji imiennych serii L w trybie
oferty niepublicznej o facznej wartosci 1.350 tys. PLN. Oprocentowanie obligacji serii L wynosi 12% w skali roku
(oprocentowanie state). Termin wykupu obligacji serii L to 24 maja 2010 roku. Obligacje serii L sg
zabezpieczone w catoséci poprzez zawarcie umowy cesji wierzytelnosci pomiedzy Obligatariuszem a Spotka,
ktérej przedmiotem jest przeniesienie przez Spétke przystugujacych Spoétce wierzytelnosci, istniejacych w chwili
zawierania Umowy Cesji badZz mogacych powsta¢ w przysztoéci w stosunku do dtuznikow okreslonych w

Umowie Cesji.

26) W dniu 31 marca 2010 roku Spotka przeprowadzita emisje 1.500 obligacji imiennych serii M w trybie
oferty niepublicznej o facznej wartosci 1.500 tys. PLN. Oprocentowanie obligacji serii M wynosi 12% w skali
roku (oprocentowanie state). Termin wykupu obligacji serii M to 26 czerwca 2010 roku. Obligacje serii M sg
zabezpieczone w catoséci poprzez zawarcie umowy cesji wierzytelnosci pomiedzy Obligatariuszem a Spotka,
ktorej przedmiotem jest przeniesienie przez Spotke przystugujacych Spoétce wierzytelnosci, istniejgcych w chwili
zawierania Umowy Cesji badZz mogacych powsta¢ w przysztoéci w stosunku do dtuznikow okreslonych w

Umowie Cesji.

7. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wptyw na osiagniete wyniki finansowe

W okresie I kwartatu 2010 wystapity 4 zdarzenia nietypowe majace wptyw na osiggane wyniki finansowe
Spotki:

1. W dniu 11 marca 2010 r. spétka ztozyta w Sadzie Rejonowym w Krakowie wniosek o wszczecie postepowania
upadtosciowego z mozliwoscig zawarcia uktadu z wierzycielami. W dniu 16 kwietnia 2010 roku Sad Rejonowy
dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw upadioéciowych i naprawczych
wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci Spétki z mozliwoscig zawarcia uktadu, o co wnioskowata Spétka w
swoim wniosku z dnia 11 marca 2010 r. Sad zachowat zarzad wiasny upadtego oraz wyznaczyt sedziego
komisarza w osobie SSR Barbara Fela oraz nadzorce sadowego Panig Henryke Rola-Podczaska. Sad wezwat

wszystkich wierzycieli Spotki do zgtaszania swoich wierzytelnosci w terminie do 30 czerwca 2010 roku.

Rozpoczecie postepowania uktadowego z wierzycielami jest z punktu widzenia spotki bardzo korzystne pozwolito
bowiem na wstrzymanie zdecydowanej wiekszosci postepowan egzekucyjnych toczacych sie wobec spdtki. Od
momentu uprawomocnienia sie uktadu spoétka z mocy prawa nie reguluje niezabezpieczonych zobowigzan
powstatych przed dniem 16.04.2010, ktére to zobowigzania zostang zaspokojone w toku postepowania
uktadowego. Przewidywana jest redukcja tych zobowigzan o nie wiecej niz 40% ich kwoty oraz roztozenie tych
zobowigzan na raty w okresie do 2015 roku.

Postanowienie Sadu uprawomocnito sie w dniu 24.04.2010 r.

2. Wystepujacy w okresie stycznia i lutego brak mozliwosci sfinansowania zapasu wyrobéw przeznaczonych
do sprzedazy, ktory spowodowat znaczacy spadek przychoddw ze sprzedazy (patrz: wyjasnienie w rozdziale:

~Przychody”).

3. Sprzedaz nieruchomosci nalezacej do spétki potozonej w tomiankach k/ Warszawy, ktory spowodowat

wzrost wyniku finansowego osiggnietego na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 117 000 zt.

4, W lutym 2010 doszta do skutku warunkowa sprzedaz znaku Kolastyna na mocy umowy zastawniczej
zawartej z kontrahentem spotki. Ze wzgledu na zalegtosci ptatnicze znak ten zostat przejety przez Spotke
Malwa sp. z 0.0. z siedziba w Swietochtowicach za kwote 1 100 000 z+. W kwietniu 2010 roku, w zwiazku z

uregulowaniem przez emitenta zalegtych zobowigzan wobec tego kontrahenta znak zostat odkupiony przez
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emitenta po w/w cenie. Sprzedaz znaku spowodowata wzrost wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o

kwote sprzedazy.

8. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

Struktura sprzedazy w odniesieniu do gtéwnych grup asortymentowych Spoéitki jest poréwnywalna w
kazdym roku. W II i III kwartale dominuje sprzedaz kosmetykdéw do opalania, w I i IV najwiekszy udziat majq

wyroby perfumeryjne. Najwieksze dochody generujg wyroby sprzedawane pod markami Kolastyna i Miraculum.

9. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dluznych oraz kapitatowych papierow
wartosciowych

W raportowanym okresie w dniu 1 marca 2010 roku Zarzad Spotki otrzymat podpisane porozumienia
z Obligatariuszami w sprawie odroczenia terminu ptatnosci obligacji spétki Grupa Kolastyna S.A. serii F, G i H

oraz odroczenia terminu ptatnosci odsetek od obligacji serii E do dnia 30 czerwca 2010 roku.

W dniu 2 marca 2010 roku Spétka przeprowadzita emisje 200 obligacji imiennych serii I w trybie oferty
niepublicznej o facznej wartosci 200 tys. PLN. Oprocentowanie obligacji serii I wynosi 12% w skali roku
(oprocentowanie state). Termin wykupu obligacji serii I to 2 wrzesnia 2010 roku. Obligacje serii I bedg
zabezpieczone poprzez ustanowienie hipoteki na kompleksie nieruchomosci nalezacej do Spoétki potozonej w
todzi przy ul. Brzezinskiej oraz ustanowienie przez Spodtke zastawdw rejestrowych na prawach z rejestracji

znakdw towarowych: K Kolastyna Laboratorium, Paloma, Tanita.

W dniu 11 marca 2010 roku Spétka przeprowadzita emisje 200 obligacji imiennych serii J w trybie oferty
niepublicznej o tacznej wartosci 200 tys. PLN. Oprocentowanie obligacji serii J wynosi 12% w skali roku
(oprocentowanie state). Termin wykupu obligacji serii J to 13 wrzes$nia 2010 roku. Obligacje serii J bedg
zabezpieczone poprzez ustanowienie hipoteki na kompleksie nieruchomosci nalezacej do Spoétki potozonej w
todzi przy ul. Brzezinskiej oraz ustanowienie przez Spodtke zastawdw rejestrowych na prawach z rejestracji

znakdw towarowych: K Kolastyna Laboratorium, Paloma, Tanita.

W dniu 24 marca 2010 roku Spotka przeprowadzita emisje 3.000 obligacji imiennych serii K w trybie oferty
niepublicznej o tacznej wartosci 3.000 tys. PLN. Oprocentowanie obligacji serii K wynosi 12% w skali roku
(oprocentowanie state). Termin wykupu obligacji serii K to 24 maja 2010 roku. Obligacje serii K sg
zabezpieczone w catosci poprzez zawarcie umowy cesji wierzytelnosci pomiedzy Obligatariuszem a Spotka,
ktorej przedmiotem bedzie przeniesienie przez Spoétke przystugujacych Spotce wierzytelnosci, istniejgcych w
chwili zawierania Umowy Cesji badz mogacych powsta¢ w przysztosci w stosunku do dtuznikéw okreslonych w
Umowie Cesji. Srodki z emisji obligacji zostang przeznaczone na finansowanie produkcji towaréw w II kwartale
2010 r.

W dniu 31 marca 2010 roku Spoétka przeprowadzita emisje 1.350 obligacji imiennych serii L w trybie oferty
niepublicznej o tacznej wartosci 1.350 tys. PLN. Oprocentowanie obligacji serii L wynosi 12% w skali roku
(oprocentowanie state). Termin wykupu obligacji serii L to 24 maja 2010 roku. Obligacje serii L sa
zabezpieczone w catoséci poprzez zawarcie umowy cesji wierzytelnosci pomiedzy Obligatariuszem a Spdtka,
ktorej przedmiotem jest przeniesienie przez Spotke przystugujacych Spétce wierzytelnosci, istniejacych w chwili
zawierania Umowy Cesji badz mogacych powsta¢ w przysztosci w stosunku do dtuznikéw okreslonych w

Umowie Cesji.

W dniu 31 marca 2010 roku Spoétka przeprowadzita emisje 1.500 obligacji imiennych serii M w trybie oferty
niepublicznej o facznej wartosci 1.500 tys. PLN. Oprocentowanie obligacji serii M wynosi 12% w skali roku
(oprocentowanie state). Termin wykupu obligacji serii M to 26 czerwca 2010 roku. Obligacje serii M sg

zabezpieczone w catosci poprzez zawarcie umowy cesji wierzytelnosci pomiedzy Obligatariuszem a Spdtka,
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ktorej przedmiotem jest przeniesienie przez Spotke przystugujacych Spoétce wierzytelnosci, istniejgcych w chwili
zawierania Umowy Cesji badZz mogacych powsta¢ w przysztoéci w stosunku do dtuznikdow okreslonych w

Umowie Cesji.

10. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Spotka nie deklarowata wyptaty dywidendy.

11. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrdécone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposob wptynaé na przyszie wyniki finansowe

1) W dniu 01 kwietnia 2010 r. Spétka podpisata umowe inwestycyjng z Panem Andrzejem Grzegorzewskim.
Przedmiotem podpisanej umowy byfa konwersja wierzytelnosci Pana Grzegorzewskiego w kwocie 1.774.220 zt

na akcje Spotki serii I emitowane w ramach kapitatu docelowego.

28) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Grupa Kolastyna S.A. w dniu 12 kwietnia 2010 roku podjeto
uchwate w sprawie dalszego istnienia Spotki.

2) W dniu 12 kwietnia 2010 r. Zarzad Spotki podjat uchwaty:

- w sprawie emisji nie wiecej niz 5.000.000 (pie¢ miliondw) Warrantow Subskrypcyjnych  serii AA

uprawniajacych do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii I Grupa Kolastyna S.A. oraz

- w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego z wytaczeniem w catosci prawa

poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Warranty subskrypcyjne emitowane zostaty nieodptatnie oraz byty niezbywalne. Jeden Warrant Subskrypcyjny
uprawniat do objecia jednej akcji zwyktej na okaziciela serii I emitowanej przez Spétke w ramach kapitatu

docelowego z wytaczeniem prawa poboru po cenie emisyjnej 1 (jeden) ztoty za jedna akcje.

Warranty Subskrypcyjne zostaty skierowane do niektorych z wierzycieli Spétki, w szczegdlnosci tym, ktorzy
podpisali stosowne porozumienia inwestycyjne. Prawa z przydzielonych Warrantow Subskrypcyjnych zostaty

wykonane.

Zgodnie z uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego - kapitat
zaktadowy Spoétki zostaje podwyzszony o kwote nie wyzszg niz 5.000.000,00 zt (pie¢ miliondw ztotych) poprzez
emisje nie wiecej niz 5.000.000 (pieciu milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii I, o warto$ci nominalnej
1,00 zt (jeden ztoty).

W ramach emisji akcji Spétki serii I w dniu  13.04.2010 r. podpisana zostata umowa objecia akcji serii I z
Panem Andrzejem Grzegorzewskim w wyniku ktdrej Pan Andrzej Grzegorzewski objat 1.774.220 sztuk akdji
nowej emisji serii I emitowanych w ramach kapitatu docelowego. Podobne umowy i porozumienia zostaty

podpisane z innymi wierzycielami Spétki, podpisane umowy nie mieszczg sie w zakresie umow znaczgcych.

W ramach emisji akcji serii I tgcznie zostato objetych przez wierzycieli Spotki 4.977.205 sztuk akcji, ktore do

chwili obecnej nie zostaty jeszcze zarejestrowane w Sadzie Rejestrowym.

3) W dniu 21 kwietnia 2010 r. Dom Maklerski IDM S.A. poinformowat Zarzad Spotki, iz w wyniku transakcji
sprzedazy akcji spotki Grupa Kolastyna S.A. (rozliczonych w dniu 16 kwietnia 2010 r.) zmniejszyt sie jego
procentowy udziat w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtosédw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy emitenta.
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Po dokonaniu ww. transakcji sprzedazy Dom Maklerski IDMSA posiadat 3 129 238 sztuk akcji, co wraz z
akcjami mocodawcy Pana Andrzeja Grzegorzewskiego stanowito: 7 529 238 sztuk akcji, co stanowito 15,15% w
kapitale zakladowym Spétki oraz uprawniato do wykonywania 7 529 238 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

emitenta, stanowito to 15,15% w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu emitenta.

4) W dniu 28 kwietnia 2010 r. Zarzad Spotki otrzymat informacje, o stwierdzeniu prawomocnosci
postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych i naprawczych z dnia 16.04.2010 r. o ogtoszeniu upadtosci Spdtki z mozliwoscig zawarcia

uktadu. Powyzsze postanowienie uprawomocnito sie w dniu 24.04.2010 r.

5) W dniu 11 maja 2010 r. Dom Maklerski IDM S.A. poinformowat Zarzad Spétki, iz w wyniku transakcji
sprzedazy akcji spétki Grupa Kolastyna S.A. (rozliczonych w dniu 4 maja 2010 r.) zmniejszyt sie jego
procentowy udziat w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy spotki Grupa Kolastyna S.A.

Po dokonaniu ww. transakcji sprzedazy Dom Maklerski IDMSA posiadat 838 532 sztuk akcji, co wraz z akcjami
mocodawcy Pana Andrzeja Grzegorzewskiego stanowito: 5 238 532 sztuk akcji, co stanowito 10,54% w
kapitale zakladowym Spoétki oraz uprawniato do wykonywania 5 238 532 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Spotki , stanowito to 10,54% w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu emitenta.

Dom Maklerski IDMSA poinformowat jednoczesnie, iz fundusze utworzone przez IDEA TFI S.A. (IDEA TFI S.A. -
podmiot zalezny od DM IDM SA) posiadajq tacznie 1 585 000 sztuk akcji emitenta, co stanowi 3,19% w kapitale

zaktadowym oraz na Walnym Zgromadzeniu emitenta.

6) W dniu 13 maja 2010 r. Rada Nadzorcza emitenta dokonata wyboru firmy Mazars Audyt Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie do przeprowadzenia badan sprawozdan finansowych emitenta za lata 2010, 2011, 2012.

12. Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W spoétce Grupa Kolastyna S.A. nie wystgpily zobowigzania warunkowe ani aktywa warunkowe

przekraczajgce 10% kapitatéw.

13. Zobowigzania finansowe

Wysokos$¢ zobowigzan finansowych emitenta przedstawia ponizsza tabela.

AP ) LTS 31.03.2010r.|31.03.2009r.
(w tys. PLN)

Diugoterminowe: 10 246 34 464
Kredyty bankowe 10 071 32 071
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Inne zobowigzania finansowe 175 2 393
Krétkoterminowe: 41 925 17 897
Kredyty bankowe 23 555 8 718
Pozyczki 1524 2 195
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 15 146 3916
Inne zobowigzania finansowe 1700 3 068

24



GRUPA KOLASTYNA S.A. w upadtosci ukltadowej - Raport za I kwartat 2010 r.

14. Transakcje ze sp6tkami powigzanymi

W I kwartale 2010 r. transakcje takie nie wystepowaty.

15. Kapitat Spotki wg stanu na dzieia 31 marca 2010 r.

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 49 713 209,00 zt

Wysokos¢ kapitatu docelowego: 15 000 000,00 zt

Liczba akcji wszystkich emisji: 49 713 209 sztuk

Warto$¢ nominalna akgcji: 1 zt

Kwotowe okreslenie czesci kapitatu wptaconego: 49 713 209,00 zt

Wartos$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego: 966 000,00 zt

Kapitat zaktadowy Grupa Kolastyna S.A. sktada sie:

923.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTN00017”,
6.295.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTN00017",
16.675.000 akcji zwykiych na okaziciela serii C oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTN00017",
5.656.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTNO0017",
15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTNO0017”,
685.949 akcji zwyktych na okaziciela serii G oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,PLKLSTNO0017",
4.478.260 akcji zwyktych na okaziciela serii H oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,PLKLSTNO0017".

Zmiany w kapitale zakladowym w raportowanym okresie

W dniu 23 lutego 2010 r. Sad Rejonowy w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonat rejestracji 4.478.260 (czterech miliondw czterystu siedemdziesieciu os$miu tysiecy dwiescie
szescédziesieciu) akcji zwyktych na okaziciela serii H wyemitowanych przez Spotke w dniu 27.08.2009 r.

W wyniku tej rejestracji kapitat zakladowy Spotki wynosi 49.713.209,00 zt (stownie: czterdziesci dziewieé
milionéw siedemset trzynascie tysiecy dwiescie dziewieé¢ ztotych) i dzieli sie na 49.713.209 (czterdziesci
dziewie¢ milionéw siedemset trzynascie tysiecy dwiescie dziewiec) akcji o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden
ztoty) kazda akcja i dajacych taczng ilos¢ 49.713.209 (czterdziesci dziewie¢ milionéw siedemset trzynascie

tysiecy dwiescie dziewiec¢) gtoséw.

W dniu 10 marca 2010 roku Zarzad Grupa Kolastyna S.A. poinformowat o powzieciu informacji o rejestracji
mozliwosci podwyzszenia wysokosci kapitatu zaktadowego Spodtki w ramach kapitatu docelowego do kwoty
15.000.000 zt - po wpisie na mocy postanowienia z dnia 23.02.2010 r. Sadu Rejonowego w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zmian w Krajowym Rejestrze Sadowym - Rejestrze
Przedsiebiorcow, uwzgledniajgcego zmiane Statutu uchwalong przez NWZ Spétki z dnia 11.01.2010 r.

16. Objasnienia dotyczace przeksztatcenia na MSR

Roznice pomiedzy jednostkowym sprawozdaniem finansowym Emitenta sporzadzonymi zgodnie z polskimi
standardami rachunkowosci, a jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi sporzadzonymi zgodnie z MSR:
- Korekta amortyzacji wartosci firmy w zwiazku z przejsciem na testowanie wartosci firmy.
- Korekta umorzenia/amortyzacji wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.
- Prezentacja podatku VAT do odliczenia w naleznosciach.

- Wylaczenie podatku akcyzowego z przychoddw i kosztow.
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POZOSTALE INFORMACIE

1. Wybrane dane finansowe,

sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro)

zawierajace podstawowe pozycje jednostkowego

WYBRANE DANE FINANSOWE kwoty w tys. PLN kwoty w tys. EUR
POZYCJE RACHUNKU ZYS!(()W I STRAT ORAZ RACHUNKU I kwartat I kwartat I kwartat I kwartat
PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH 2010 2009 2010 2009

I. Przychody ze sprzedazy 3976 12 138 1 002 2 639
II. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -202 1 158 -51 252
III. Zysk (strata) brutto -1467 80 -370) 17
IV. Zysk (strata) netto -785 127 -198 28
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -5 469 1 378] -1 379 300
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3 926 -2 372 990 -516
VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1846 -2 026 465 -440
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem 303 -3 020 76 -657

POZYCJE BILANSU 31.03.2010 | 31.12.2009 | 31.03.2010 | 31.12.2009
IX. Aktywa razem 83 777 89 195 21 692 21 711
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 70 658 74 609 18 295 18 161
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 10 246 10 450 2 653 2 544
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 51 350 54 182 13 296 13 189
XIII. Kapitat wiasny 13119 14 586 3 397 3 550
XIV. Kapitat zaktadowy 49 713 45 235 12 872 11 011
XV. Liczba akcji (w szt.) 49 713 209 45 234 949, 49 713 209 45 234 949
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w z}/EUR) -0,02 0,00 0,00 0,00
XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zi/EUR) 0,26 0,32 0,07, 0,08
XVIII. Wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zt/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

2. Opis organizacji emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Emitent posiada 100% kapitatu zaktadowego w spdtce Ubthe Corporation Limited, ktéra jest zaangazowana w
dziatalno$¢ produkcyjng i handlowg w branzy kosmetycznej na rynku rosyjskim. Posiadane udziaty uprawniajg

emitenta do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow tej Spotki.

Spotka Ubthe Corporation Limited zostala wytaczona z konsolidacji. Nie objecie tej spotki
sprawozdaniem skonsolidowanym nie znieksztalca sprawozdania emitenta w zaden sposob, ze wzgledu na
odpis aktualizacyjny posiadanych udziatdw w tej Spoétce, ktdry nastgpit na dzien 31.12.2009 w wysokosci catej

wyceny posiadanych udziatéw tj. w kwocie 9.282.565 zt.

Emitent posiada 50% udziatdw w spotce BIONIQ. Institute of Skin Care Technology Sp. z o.0. z siedzibg w
Krakowie (BIONIQ). Spétka BIONIQ zostata powotana w celu prowadzenia dziatan w obszarze badawczo-
rozwojowym oraz tworzenia zaawansowanych produktéw kosmetycznych. Z uwagi na posiadang liczbe
udziatéw, sume bilansowg spétki BIONIQ, wysokos$¢ kapitatu zaktadowego - sprawozdanie finansowe spétki

BIONIQ nie podlega konsolidacji ze sprawozdaniem emitenta.

Wskazanie skutkdéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatlowej emitenta, inwestycji dilugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci.

W raportowanym okresie w dniu 12 lutego 2010 r. Zarzad spotki Grupa Kolastyna S.A. podjat w formie
uchwaty decyzje o zaprzestaniu dalszej dziatalnosci spdtki Ubthe Corporation Limited z siedzibg na Cyprze oraz
o podjeciu krokéw w celu likwidacji tej spotki. W zwigzku z tym faktem na dzien 31.12.2009 r. dokonano odpisu

aktualizacyjnego na catg wartos¢ udziatdw w tej Spotce w kwocie 9.282.565 zt.
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4. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz finansowych na rok 2009.

5. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatlu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z
nich wynikajacych i ich procentowego udziatlu w ogodlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow
akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Na dzien 14 maja 2010 roku akcjonariuszami Spotki posiadajacymi powyzej 5% ogolnej liczby gtoséw wedtug
wiedzy Zarzadu spétki sa:

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% glos6w na Walnym Zgromadzeniu na dzien 14.05.2010 r.
5 5 ) Liczba posiadanych Udziat w
Nazwa podmiotu posiadajacego akcji kapitale &0 [ Udziat gtoséw na
pow. 5% glosow na Wz Stan na dzien akcyjnym (%) WZ (%)
14.05.2010 r. yiny
Andrzej Grzegorzewski * 4 400 000 8,85% 4 400 000 8,85%

* Prawo do gtosowania w imieniu Pana Andrzeja Grzegorzewskiego, w okresie 12 miesiecy, na
Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy emitenta posiada Dom Maklerski IDM SA - w wyniku udzielonego mu
petnomocnictwa (waznego od dnia 10 listopada 2009r.).

Zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego:

W dniu 21 kwietnia 2010 r. Dom Maklerski IDM S.A. poinformowat Zarzad Spoétki, iz w wyniku
transakcji sprzedazy akcji spotki Grupa Kolastyna S.A. (rozliczonych w dniu 16 kwietnia 2010 r.) zmniejszyt sie
jego procentowy udziat w kapitale zaktadowym oraz w ogodlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy emitenta. Po dokonaniu ww. transakcji sprzedazy Dom Maklerski IDMSA posiadat 3 129 238
sztuk akcji, co wraz z akcjami mocodawcy Pana Andrzeja Grzegorzewskiego stanowito: 7 529 238 sztuk akdji,
co stanowito 15,15% w kapitale zaktadowym Spdtki oraz uprawniato do wykonywania 7 529 238 gtosow na
Walnym Zgromadzeniu emitenta, stanowito to 15,15% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

emitenta.

W dniu 11 maja 2010 r. Dom Maklerski IDM S.A. poinformowat Zarzad Spoéfki, iz w wyniku transakcji
sprzedazy akcji spétki Grupa Kolastyna S.A. (rozliczonych w dniu 4 maja 2010 r.) zmniejszyt sie jego
procentowy udziat w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy spotki Grupa Kolastyna S.A. Po dokonaniu ww. transakcji sprzedazy Dom Maklerski IDMSA
posiadat 838 532 sztuk akcji, co wraz z akcjami mocodawcy Pana Andrzeja Grzegorzewskiego stanowito: 5
238 532 sztuk akcji, co stanowito 10,54% w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniato do wykonywania 5
238 532 gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki , stanowito to 10,54% w ogdlnej liczbie glosow na Walnym

Zgromadzeniu emitenta.

Dom Maklerski IDMSA poinformowat jednoczesnie, iz fundusze utworzone przez IDEA TFI S.A. (IDEA TFI S.A. -
podmiot zalezny od DM IDM SA) posiadajq tacznie 1 585 000 sztuk akcji emitenta, co stanowi 3,19% w kapitale

zaktadowym oraz na Walnym Zgromadzeniu emitenta.
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Stan posiadania akcji lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego oraz zmiany w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego,
odrebnie dla kazdej z os6b

Dane dotyczace Cztonkéw Zarzadu (liczba posiadanych akcji emitenta)

Imie i nazwisko

Stan na dzien

Zwiekszenie
akcji w rap.

Zmniejszenie
akcji w rap.

Stan na dzien

26.02.2010 e . 14.05.2010
okresie okresie
Monika Nowakowska 0 0 0 0
Mariusz A. Roman 0 0 0 0

Dane dotyczace Cztonkéw Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji emitenta)

Imie i nazwisko

Stan na dzien

Zwiekszenie
akcji w rap.

Zmniejszenie
akcji w rap.

Stan na dzien

26.02.2010 okresie okresie 14.05.2010
Grzegorz Leszczynski 0 0 0 0
Pawel Zaremba-Smietaniski 0 0 0 0
Bartosz Raczkowiak 0 0 0 0
Andrzej Rabenda 0 0 0 0
Karol Kolouszek 0 0 0 0
Piotr Derlatka 0 0 0 0

Pan Grzegorz Leszczynski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej emitenta petni funkcje Prezesa Zarzadu spotki

Dom Maklerski IDM SA, Pan Piotr Deraltka — Cztonek Rady Nadzorczej emitenta petni funkcje Prokurenta spofki

Dom Maklerski IDM SA. Zmiany w ilosci akcji posiadanych przez Dom Maklerski IDM SA zostaty opisane w pkt 5

powyzej.

7.

Postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W I kwartale 2010 r. taczna warto$¢ toczacych sie postepowan sadowych w zakresie wierzytelnosci

oraz zobowigzan nie przekraczata 10% wartosci kapitatow wiasnych Grupy Kolastyna S.A.

8.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W I kwartale 2010 r. transakcje takie nie wystepowaty.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niej zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych GK S.A.

W I kwartale 2010 roku Spétka ani jednostki od niej zaleznie nie udzielaly poreczen spetniajacych

wymienione kryteria.
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10.Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan

Podstawowym zadaniem Spétki na rok 2010 bedzie restrukturyzacja finansowa, w tym roztozenie w
czasie sptaty zobowigzan wobec bankdéw oraz wdrozenie postepowania uktadowego, co pozwoli w konsekwencji
na poprawe wspotczynnikdow ptynnosci biezacej i szybkiej. Dziatania w zakresie restrukturyzacji finansowej

opisano w rozdziale: ,Opis dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie sprawozdawczym...”

Jednoczes$nie Spétka zakonczyta w I kwartale dziatania w zakresie restrukturyzacji kosztowej polegajace
gtébwnie na redukcji zatrudnienia do poziomu 75 pracownikdéw oraz wypowiedzenia znaczacej czesci umow w
zakresie ustug obcych. Dziatania te doprowadzity do znaczacej obnizki kosztéw w I kwartale 2010. W
nastepnych kwartatach koszty ptac i ustug obcych ulegng, w ocenie spotki dalszemu obnizeniu. Dziatania te
zmierzaja do odzyskania rentownosci prowadzonej dziatalnosci, ktére najprawdopodobniej nastapi w

najblizszych kwartatach 2010 roku.

11. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wpltyw na osiagniete
przez Spétke wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

1. W dniu 11 stycznia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie emitenta podjeto uchwate w sprawie
upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji
akcji o facznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 15.000.000 zt wraz z mozliwoscig wytaczenia przez Zarzad

prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

2. Zarzad emitenta za priorytetowe uznat dziatania majace na celu przede wszystkim optymalizacje kosztow
dziatalnosci oraz wzmocnienie efektywnosci operacyjnej. Istotnym elementem wpisujagcym sie w program
naprawczy Spétki, jest postanowienie Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie z 16 kwietnia br.
0 ogloszeniu upaditosci spétki z mozliwosciq zawarcia uktadu. Realizacja propozycji uktadowych: redukcja
wierzytelnosci wchodzacych do uktadu (wyzszych kwotowo niz 10.000 zt) o 40% ich wartosci, a takze
przesuniecie terminu spfaty zobowigzan Spotki objetych uktadem na okres lat 2011-2015 w ustalonych
proporcjach, to czynniki ktory beda miat istotny wplyw na rozwoj Spotki w perspektywie najblizszych lat.
Waznym zadaniem na najblizszy okres jest rowniez rozpoczecie sptaty zobowigzan wobec bankow i
obligatariuszy. Zarzad liczy, ze bedzie to mozliwe dzieki zyskom z dziatalnosci operacyjnej oraz sprzedazy
niektorych aktywow, ktére zamierza zrealizowaé¢ w biezacym pétroczu. Priorytetowym zadaniem w kontekscie
sytuacji, w ktorej znajduje sie Spotka jest renegocjowanie warunkéw wspdtpracy z kontrahentami (gtéwnie z
firmami produkujacymi wyroby na zlecenie emitenta), a takze podpisywanie kontraktéw z odbiorcami (zaréwno

dystrybutorami jak i sieciami handlowymi).

3. Na tempo zmian wplyw bedzie miat réwniez fakt, czy Zarzad pozyska inwestora zainteresowanego

dokapitalizowaniem i dalszym rozwojem emitenta.

4. Polski rynek kosmetyczny okazat sie odporny na kryzys i odnotowat w 2009 roku wzrost sprzedazy o 13%/".
Szacuje sie, ze rynek kosmetykow w Polsce jest wart ok. 8-10 mld zt, w zaleznosci od Zrddta. Wedtug
ekspertow w roku 2010 mozemy spodziewac sie dalszego, min. 5% wzrostu.> Dobre prognozy rozwoju branzy
kosmetycznej w Polsce pozwalajg zaktada¢ optymistyczne perspektywy rozwoju Spétki Grupy Kolastyna w
kolejnych latach. Gléwnym zatozeniem strategii Grupy Kolastyna SA jest dazenie do umocnienia pozycji wsrod
firm kosmetycznych obecnych na rynku krajowym oraz rozwdj eksportu. Celem Spédtki jest obecnos$¢ we

wszystkich najwazniejszych kategoriach kosmetycznych, dzieki rozwijaniu dotychczasowych linii produktowych

! Zrédto: MEMRB Polska, dane za 2009 r. (nie uwzgledniaja sprzedazy bezpoéredniej oraz internetowej).
2 Zrédto: Top Kosmetyki 2010. Przewodnik po firmach kosmetycznych, Media Direct, 2010.
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jak i pozyskiwanie nowych grup docelowych. Plany na najblizszy rok obejmujg m.in. wdrozenia innowacyjnych
produktow i linii kosmetycznych, ulepszanie receptur, refreshing wybranych serii kosmetycznych. Zadania te
Spotka zamierza realizowa¢ m.in. poprzez intensywne dziatania promocyjne (reklama, PR, dziatania w
Internecie) dostosowane do grup docelowych jak i poprzez wzmocnienie pionu sprzedazy.

Podejmowane przez Zarzad Grupy Kolastyna dziatania majg na celu osiagniecie satysfakcjonujacych wynikéw

finansowych, a tym samym systematyczne podnoszenie wartosci firmy w dtugiej perspektywie.

12. Przychody i wyniki przypadajace na poszczeg6lne segmenty branzowe

rz Z pr ktéw emitenta, w ziale na gtéwne gr rtymentow

Ponizsza tabela przedstawia udziat poszczegdlnych grup asortymentowych w catkowitej wartosci
sprzedazy emitenta w raportowanym okresie oraz w okresie porownywalnym.

Pielegnacja
Perfumeria 835 21 1187 10
Opalanie 551 14 4584 38

Ustugi niematerialne i materi
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