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1. Sprawozdanie z calkowitych dochodow.

Sprawozdanie z calkowitych dochodow za okres od dnia 1 stycznia 2009 do dnia 30
czerwca 2009 roku oraz za okres od dnia 1 stycznia 2008 do dnia 30 czerwca 2008

roku (w tysiacach zlotych)

01.01.2009 - 01.01.2008 -

Nota 30.06.2009 30.06.2008
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw 17.1 20 180 52 080
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 17.1 2 790 87
Przychody ze sprzedazy 22 970 52 167
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 17.2 (9 603) (20 575)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 17.2 (1214) (63)
Koszt wtasny sprzedazy 17.2 (10 817) (20 638)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12153 31529
Koszty sprzedazy 17.2 (6 132) (13 125)
Koszty ogdlnego zarzadu 17.2 (11 477) (13 402)
Pozostate przychody operacyine 17.4 1821 330
Pozostate koszty operacyjne 17.5 (1 573) (341)
Przychody i koszty finansowe netto 17.6 (1 895) (2 573)
Zysk (strata) brutto (7 103) 2418
Podatek dochodowy 18 1121 165
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (5982) 2583
Dziatalno$¢ zaniechana
(Strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej 19 - -
Zysk /(strata) netto za okres (5982) 2583
Inne catkowite dochody:
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikdw innych
catkowitych dochodoéw
Inne catkowite dochody netto - -
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY (5 982) 2 583
Zysk/(strata) w zt na jedna akcie
— podstawowy z zysku za okres 21 0,13 0,06
- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 21 0,13 0,06



2. Bilans

Bilans na dzien 30 czerwca 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku (w tysiacach zlotych)

AKTYWA Nota 30.06.2009 31.12.2008
Aktywa trwate (diugoterminowe) 86 879 86 999
Rzeczowe aktywa trwate 23 18 534 19 897
Nieruchomosci inwestycyine 24 - -
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 25 - -
Wartoséci niematerialne 26 50 552 51 081
Udziaty i akcje 27 9 283 9 283
Pozostate aktywa finansowe 27.1 - -
Pochodne instrumenty finansowe 31 - -
Kaucje z tytutu umdéw o budowe 49 - -
Naleznoéci handlowe i pozostate 29 75 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 18 8 435 6 738
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 58 632 69 105
Zapasy 28 13 292 15 935
Pochodne instrumenty finansowe 31 - -
Naleznoéci handlowe i pozostate 29 44 942 48 758
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 667
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 164 3170
Pozostate aktywa finansowe 27.1 - -
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 19 234 575
SUMA AKTYWOW 145511 156 104
PASYWA

Kapitat wtasny 68 309 74 291
Kapitat zaktadowy 32.1 45 235 45 235
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci

nominalnei 32.2 31 355 31 355
Pozostate kapitaty 32.3 _ _
Zyski zatrzymane 32.4 (8 281) (2 299)
Zobowigzania diugoterminowe 29554 38163
Kredyty i pozyczki 35 20 954 35 156
Rezerwy 33 115 96
Zobowigzania z tytutu $wiadczen

pracowniczych 34.2 - -
Zobowigzania handlowe i pozostate 36 - -
Dotacje 37 - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 18 3 485 2911
Pozostate zobowigzania finansowe 31 5 000 -
Zobowigzania krétkoterminowe 47 648 43 650
Kredyty i pozyczki 35 23 262 12 551
Zobowigzania handlowe i pozostate 36 16 969 22 488
Zobowigzania z tytutu podatku

dochodowego

Pozostate zobowigzania finansowe 31 5719 5 658
Rezerwy 33 1 698 2 502
Zobowiazania z tytutu $wiadczen

pracowniczvch 34 - -
Dotacje 37 - -
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z

aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi jako

przeznaczone do sprzedazy 19 - 451
Stan zobowiazan ogdétem 77 202 81813
SUMA PASYWOW 145511 156 104




3. Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca
2009 roku oraz za okres od 1 stycznia 2008 do 30 czerwca 2009 roku (w tysiacach
zlotych)

01.01.20009 - 01.01.2008 -
Nota 30.06.2009 30.06.2008
Przeptywy $rodkow pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto (7 103) 2 583
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 17.1 17.3 1620 2 052
Odsetki i dywidendy, netto 2 014 1219
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 17.2 17.3 (159) 95
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu 43 3737 (6 494)
naleznosci
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow 2 643 (2 801)
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu 43 (3 038) 1915
zobowiqzan
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu dotacji -
Zmiana stanu rezerw (786) 1699
Podatek dochodowy zaptacony 667 (171)
Pozostate 74 25
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (331) 122
operacyjnej
Przeptywy $rodkow pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i 43 239 678
wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i 43 (2 585) (2 901)

wartosci niematerialnych

Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych -

Nabycie nieruchomoséci inwestycyjnych

Sprzedaz aktywdw finansowych

Nabycie aktywdw finansowych - (825)
Dywidendy i odsetki otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Pozostate - 1 458
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (2 346) (1 590)
inwestycyjnej

Przeptywy $rodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akdji

Wptywy z tytutu emisji obligacji 5 000

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (544) (709)

finansowego

Wptywy z tytutu zaciggniecia 2 750 5 390

pozyczek/kredytéw

Sptata pozyczek/kredytow (5 396) (2 190)

Dywidendy wyptacone

Odsetki zaptacone, w tym (1 684) (1 218)

-aktywowane koszty finansowania 43

zewnetrznego

Pozostate (455) 463
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (329) 1736

finansowej

Zwiekszenie netto stanu $srodkdéw (3 006) 268
pienieznych i ich ekwiwalentéw

Ro6znice kursowe netto

$rodki pieniezne na poczatek okresu 3170 1242
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 30 164 1510

O ograniczonej mozliwo$ci dysponowania



4. Sprawozdanie ze zmian w kapitalach wlasnych.

Sprawozdanie ze zmian w kapitalach wlasnych za rok zakonczony dnia 30 czerwca
2009 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 (w tysiacach zlotych)

Na dzien 1 stycznia 2008 roku
Korekty btedow
Przeksztatcenie danych na

01.01.2008 r. z tytutu przejscia na

MSR

Na dzien 1 stycznia 2008 roku (po

przeksztatceniu)

taczne catkowite dochody
Emisja akcji

Koszty emisji akcji
Wyptata dywidendy

Na dzien 31 grudnia 2008 roku

Na dzien 1 stycznia 2009 roku
taczne catkowite dochody
Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Wyptata dywidendy

Na dzien 30 czerwca 2009 roku

Kapitat z

emisji akcji

Kapitat powyzej ich Pozostate Zyski Razem kapitat
kcyj . . kapitat t tasn
akcyjny wartosci apitaty zatrzymane w Yy
nominalnei
45 235 31 355 - 24 599 101 189
(16 928) (16 928)
45 235 31 355 - 7671 84 261
- (9 970) (9 970)
45 235 31 355 - (2 299) 74 291
45 235 31 355 - (2 299) 74 291
- (5 982) (5 982)
45 235 31 355 - (8281) 68 309




Dodatkowe informacje i objasnienia

5. Informacje ogdlne
Dane jednostki:

Nazwa - ,, GRUPA KOLASTYNA” Spétka Akcyjna
Siedziba — 30-960 Krakow, ul. Zablocie 23
Podstawowy przedmiot dziatalnosci: produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych oraz
e produkcja srodkow myjacych i czyszczacych,
e sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,
e sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykulow toaletowych,
e badanie rynku i opinii publicznej,
e zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,
e najem nieruchomosci na wlasny rachunek,
e reklama,
e pozostala dzialalnos¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
e towarowy transport drogowy,
e wynajem maszyn i urzadzen bez obstugi oraz wypozyczanie artykulow uzytku
osobistego i domowego,
e informatyka,
e dzialalnos$¢ zwigzana z pakowaniem.

W 2009 roku Grupa Kolastyna S.A. uzyskiwala przychody z nastgpujacych tytutow:
0 sprzedaz produktéw oznaczonych znakiem towarowym ,, Kolastyna”

sprzedaz produktow oznaczonych znakiem towarowym ,, Miraculum”

sprzedaz produktéw oznaczonych znakiem towarowym ,,Tanita”

sprzedaz surowcow i opakowan

najem $rodkéw transportu, maszyn i urzadzen

O O O O

Organ prowadzacy rejestr — do 17.10.2006r Sad Rejonowy dla Eodzi — Srodmiescie w Lodzi, XX
Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego, od 18.10.2006r —Sad Rejonowy dla Krakowa
Srédmiescie w Krakowie XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Czas trwania Spotki: nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2009r. - 30.06.2009r.

Okres poréwnawczy dla Rachunku zyskow i strat: 01.01.2008r. — 30.06.2008r.

Okres poréwnawczy dla Bilansu: 31.12.2008r.

Okres porownawczy dla rachunku przeptywoéw pienigznych: 01.01.2008r. — 30.06.2008r.

6. Sklad Zarzadu Spolki

Na dzien 30 czerwca 2009 roku w sklad Zarzadu Spoiki wehodzili:

Aleksander Siuda - Prezes Zarzadu
Jolanta Kubicka - Cztonek Zarzadu



Zmiany w skfadzie Zarzadu w okresie sprawozdawczym oraz zmiany do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego opisano w pkt. 42 i 43 Istotne wydarzenia w Spdlce majace miejsce w
2009 roku.

7. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad dnia 31 sierpnia 2009 roku
8. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére
sa wyceniane wedtug wartosci godziwe;.

Spotka utrzymata zalozenie o kontynuacji dzialalno$ci. Zarzad Spotki opracowat zalozenia
programu restrukturyzacyjnego, o ktorym pisze w Sprawozdaniu z dziatalnosci.

9.  OsSwiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (,,MSSF”’) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja
standardy 1 interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisj¢ ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczos$ci
Finansowe;j (,,KIMSF”).

10. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Podstawowa waluta srodowiska gospodarczego Spdiki (waluta funkcjonalna) stanowi ztoty polski i
w tej walucie Spotka sporzadzita sprawozdanie finansowe (waluta prezentacji). Sprawozdanie
finansowe zostato przedstawione w ztotych (PLN), a wszystkie warto$ci, o ile nie wskazano inaczej,
podane w tysiagcach PLN.

11. Nowe standardy i interpretacje.

11.1. Status zatwierdzenia Standardéw w UE

Nastegpujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej a nie
weszly jeszcze w zycie.

e MSSF 3 Polaczenie jednostek gospodarczych ( zmiany w styczniu 2008) - majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig po 1 lipca 2009 roku,

e MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe ( zmiany w styczniu
2008) - majacy zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 lipca 2009
roku,

e Zmiany wynikajace z corocznego przegladu MSSF - majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2009 roku lub p6zniej,

e Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 - Koszt inwestycji w jednostke zalezna wspotkontrolowana
i stowarzyszona - majace zastosowanie dla okresoéw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2009 roku lub pdzniej,

e Interpretacja KIMSF 15 - Umowy na budowe nieruchomosci - majace zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku lub pdznie;j,



e Interpretacja KIMSF 16 - Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych -
majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 pazdziernika 2008 roku
lub p6zniej,

e Zmiany do MSR 39 - Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena - Pozycje
zabezpieczane kwalifikujace si¢ do rachunkowosci zabezpieczen ( zmiany wprowadzone
w lipcu 2008 ) - majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca
2009 roku lub pdzniej,

e MSSF 1 - Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej
po raz pierwszy ( znowelizowany w listopadzie 2008 roku) - majacy zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009roku lub pozniej,

e Interpretacja KIMSF 17 Dywidendy niepieni¢Zzne - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 lipca 2009 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 39 i MSSF 7 - Przekwalifikowanie aktywow finansowych - data wejscia
w zycie 1 przepisy przejSciowe ( zmiany wprowadzone w listopadzie 2008) - majace
zastosowanie poczawszy od 1 lipca 2009 roku,

e Interpretacja KIMSF 18 - Aktywa otrzymane od klientdw - majace zastosowanie od 1 lipca
2009 roku.

Zarzad jest w trakcie analizy powyzszych zmian jednak aktualnie nie przewiduje, aby wprowadzenie
powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez spotke zasady
(polityke) rachunkowosci.

11.2. Standardy zastosowane po raz pierwszy

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spolka zastosowala po raz pierwszy nastgpujace
regulacje:

() Zmiana do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” — opublikowana w dniu 6
wrzesnia 2007 1 zatwierdzona w UE w dniu 17 grudnia 2008 roku i majaca zastosowanie do
sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace si¢ w dniu 1 stycznia
2009 i pdzniej. Zmiana obejmuje zmiany dotyczace nazewnictwa podstawowych sprawozdan
finansowych oraz prezentacji bilansu, rachunku zyskow i strat oraz zmian w kapitale
wlasnym. Spoélka zastosowala do niniejszego sprawozdania finansowego znowelizowany
standard wprowadzajac zmiany w sposob retrospektywny. Zmiany powyzszego standardu nie
maja wptywu na uprzednio wykazane wyniki finansowe oraz warto$¢ kapitalow wiasnych, a
jedynie na prezentacje sprawozdan finansowych oraz tytutu tych sprawozdan.

(b) Zmiany do MSR 23 ,,Koszty finansowania zewnetrznego” — zmiana opublikowana w dniu
29 marca 2007 i zatwierdzona w UE w dniu 10 grudnia 2008 roku i majaca zastosowanie do
sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace si¢ w dniu 1 stycznia
2009 1 pozniej. Zmiana standardu obejmuje eliminacj¢ dotychczasowej opcji mozliwosci
ujmowania kosztéw finansowania zewngtrznego bezposrednio w rachunku zyskow i strat.
Spotka do poprzednich sprawozdan finansowych stosowala zasad¢ ujmowania kosztow
finansowania zewngtrznego w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia. Od 1
stycznia 2009 roku Spoétka stosuje zasade kapitalizacji zgodnie ze znowelizowanym
standardem. Zgodnie z przepisami przejsciowymi, zmiana ta wprowadzona zostala
prospektywnie. Zmiany powyzszego standardu nie maja wpltywu na uprzednio wykazane
skonsolidowane wyniki finansowe oraz warto$¢ kapitatow wlasnych.

(c) MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne” — opublikowany w dniu 30 listopada 2006 roku i
zatwierdzony w UE w dniu 21 listopada 2007 roku, i majacy zastosowanie do sprawozdan
finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace si¢ w dniu 1 stycznia 2009 i poznie;j.
Standard zastepuje MSR 14 ,,Sprawozdawczos$¢ wedhug segmentow dziatalnosci” i wymaga
migdzy innymi by segmenty operacyjne byly okreSlane na podstawie sprawozdan
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wewnetrznych dotyczacych komponentow jednostki gospodarczej podlegajacych okresowym
przegladom dokonywanym przez czlonka kierownictwa odpowiedzialnego za podejmowanie
decyzji operacyjnych, w celu alokacji zasobéw do poszczegdlnych segmentéw i oceny ich
dziatania. Standard zostat zastosowany przez Spotke retrospektywnie, zgodnie z wymogami
przejsciowymi. Zastosowanie Standardu nie mialo wplywu na uprzednio wykazane wyniki
finansowe oraz warto$¢ kapitaldw wiasnych, za§ zmiany prezentacyjne wynikajace z jego
implementacji przedstawiono w Nocie 16

(d) Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie Mi¢gdzynarodowych Standardéw SprawozdawczoSci
Finansowej po raz pierwszy” oraz do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe” — opublikowane w dniu 22 maja 2008 roku i zatwierdzone w UE
w dniu 23 stycznia 2009 roku, obowigzuja w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Dopuszcza si¢ wczesniejsze
zastosowanie. Po nowelizacji MSSF 1 dopuszcza ujgcie inwestycji w jednostkach zaleznych,
wspotkontrolowanych i stowarzyszonych wycenianych w koszcie, wedtug formuty ,kosztu
zaktadanego”. Jednostki po raz pierwszy stosujace MSSF moga wybra¢ sposdb wyceny
poszczegblnych inwestycji — wobec czego cze$¢ z nich moze by¢é wyceniana zgodnie z
og6lnymi zasadami MSR 27, a czg$¢ po koszcie zakltadanym. Koszt zakladany moze by¢
mierzony wedlug wartosci godziwej, zgodnej z podejsciem zawartym w MSR 39, lub wedlug
wartosci ksiggowej wynikajacej z wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci. W
przypadku inwestycji wycenianych po koszcie zakladanym wyboru pomigdzy wartoscia
godziwa a poprzednia wartoscia bilansowa wg uprzednich zasad rachunkowosci dokonuje si¢
indywidualnie dla kazdej inwestycji. Rada usungta rowniez z MSR 27 z definicji wyceny wg
kosztu, wymog rozrézniania dywidendy sprzed przejecia od dywidendy po przejeciu. W
obecnej wersji Standard stosuje ogdlne wymogi MSR 18 ,Przychody” i wymaga, by
dywidendy otrzymane od jednostek zaleznych, wspotkontrolowanych i stowarzyszonych
ujmowane byly w wyniku finansowym w chwili ustanowienia prawa podmiotu do
dywidendy. Zastosowanie Standardu nie ma wplywu na uprzednio wykazane
skonsolidowane wyniki finansowe oraz wartos¢ kapitalow wiasnych, jako zZe
sprawozdawczo$¢ wszystkich podmiotoéw Spotki oparta jest juz na MSSF.

(e) MSSF (2008) ,,Poprawki do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej” — opublikowane w dniu 22 maja 2008 roku oraz zatwierdzone w UE w dniu 23
stycznia 2009 roku. Wigkszos¢ poprawek obowiazuje dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie, z mozliwos$cia wczesniejszego
zastosowania (po spehieniu okreslonych w standardzie warunkow). Wprowadzone poprawki
doprecyzowaly wymagane ujecie ksiggowe w sytuacjach, w ktérych poprzednio
dopuszczalna byta dowolno$¢ interpretacji. Najwazniejsze z nich to nowe lub znowelizowane
wymogi dotyczace: (i) klasyfikacji aktywow i zobowiazan podmiotu zaleznego jako
przeznaczonych do zbycia w sytuacji, gdy podmiot dominujacy jest zobowiazany do
zaplanowania sprzedazy udziatéw kontrolnych, ale zamierza zachowaé udziat niekontrolny,
(i1) przeniesienie sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego, przeznaczonego pierwotnie do
wynajecia, do zapaséw w chwili gdy aktywa te nie sa juz przedmiotem najmu 1 s3
przeznaczone do zbycia oraz ujecie wptywow ze zbycia takich aktywow w przychodach, (iii)
ujmowanie dotacji panstwowych wynikajacych z kredytéw oprocentowanych ponizej stopy
rynkowej, (iv) klasyfikacja $rodkow trwatych w budowie przeznaczonych na cele
inwestycyjne jako nieruchomosci inwestycyjnych zgodnie z MSR 40, co powoduje, ze jesli
jest to zgodne z ogdlnymi zasadami rachunkowosci jednostki, wycenia si¢ je w wartosci
godziwej, a warto$¢ godziwa $rodkow trwatych w budowie da si¢ wiarygodnie wycenic.
Spotka zastosowata zmiany wynikajace z poprawek zgodnie z przepisami przejsciowymi, nie
mialy one jednak wptywu na uprzednio wykazane wyniki finansowe oraz warto$¢ kapitatow
wlasnych.
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Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” i MSR 1 ,,Prezentacja
sprawozdan finansowych” — opublikowane w dniu 14 lutego 2008 i zatwierdzone w UE w
dniu 21 stycznia 2009 roku zmiany obowiazuja w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Dopuszcza si¢ zastosowanie z
wyprzedzeniem pod warunkiem spetnienia okreslonych w standardzie warunkéw. Zmiany te
dotycza emitentéw instrumentdw finansowych, ktore: (1) maja opcje sprzedazy lub (2)
instrumentow lub ich sktadnikow, ktére naktadaja na podmiot obowiazek przekazania drugiej
stronie proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki wylacznie w przypadku jej
likwidacji. Wedlug znowelizowanego MSR 32 — pod warunkiem spehlienia okreslonych
kryteriow — instrumenty te beda klasyfikowane jako kapitat wiasny. Przed modyfikacja
Standardu klasyfikowano je jako zobowiazania finansowe. Wedlug znowelizowanego MSR
niektore instrumenty finansowe z opcja sprzedazy oraz nakladajace na emitenta obowiazek
przekazania posiadaczowi proporcjonalnego udzialu w aktywach netto jednostki w
przypadku jej likwidacji stanowia kapital wilasny. Poprawki odnosza si¢ oddzielnie do
kazdego z tych dwoch typoéw instrumentdw i wyznaczaja szczegdlowe kryteria, ktore nalezy
spetni¢, by modc zaprezentowaé dany instrument w kapitale wlasnym. W Spolce nie
wystepuja instrumenty finansowe, w zwiazku z tym nie zastosowata zmian wynikajacych z
poprawek zgodnie z przepisami przejsciowymi.

Zmiana do MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji wlasnych: warunki nabywania
uprawnien oraz anulowania” — opublikowana w dniu 17 stycznia 2008 i zatwierdzona w
UE w dniu 16 grudnia 2008 roku majaca zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Grupa zastosowata zmiany
wynikajace z poprawki zgodnie z przepisami przejsciowymi, nie miaty one jednak wplywu
na uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz warto$¢ kapitalow wlasnych.

Interpretacja KIMSF 11 ,,MSSF 2 — Wydanie akcji w ramach grupy i transakcje w
nabytych akcjach wlasnych” — interpretacja opublikowana w dniu 2 listopada 2006 roku,
zatwierdzona w UE w dniu 1 czerwca 2007 roku i obowiazujaca w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 marca 2008 roku lub po tej dacie. Interpretacja daje
wytyczne co do uznawania i ujmowania transakcji ptatnosci w formie akcji w ramach
jednostek grupy kapitalowej (np. instrumentéw kapitalowych podmiotu dominujacego).
Okresla, czy transakcje taka nalezy wykazac jako rozliczana w instrumentach kapitalowych,
czy wykazuje si¢ t¢ transakcje w jednostce zaleznej jako platno$é w formie akcji rozliczana
w $rodkach pienigznych. Interpretacja daje réwniez wytyczne co do uméw platnosci w
formie akcji, w ktorych uczestnicza co najmniej dwie jednostki z tej samej grupy
kapitatowe;.

KIMSF 13 ,,Programy lojalnosciowe” — interpretacja opublikowana w dniu 28 czerwca
2007 roku i zatwierdzona w UE w dniu 16 grudnia 2008 roku majaca zastosowanie do
sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace si¢ w dniu 1 stycznia
2009 i pdzniej. Interpretacja daje wytyczne jednostkom przyznajacym swoim klientom tzw.
,punkty” lojalnosciowe odnosnie wyceny ich zobowiazan wynikajacych z przekazania
produktow lub wykonania ustug darmowych lub o obnizonej cenie w momencie realizacji
przez klienta przyznanych punktéw. W Spotce nie stosuje ,,punktow” lojalosciowych.

Interpretacja KIMSF 14 ,,MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytulu okreslonych
swiadczen, minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznoSci” -
opublikowana w dniu 4 lipca 2007 roku i zatwierdzona w UE w dniu 16 grudnia 2008 roku
majaca zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku lub
po tej dacie. Grupa zastosowala zmiany wynikajace z interpretacji zgodnie z przepisami
przejsciowymi, nie mialy one jednak wplywu na uprzednio wykazane skonsolidowane
wyniki finansowe oraz wartos$¢ kapitaldow wiasnych.
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12.  Opis czynnikow i zdarzen, w szczeg6lnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagnigte wyniki finansowe

Zarzad Spotki opracowat zalozenia programu restrukturyzacyjnego, ktory realizuje konsekwentnie i
zgodnie z planem. Kontynuowane beda prace zmierzajace do poprawy przez spotke Grupa
Kolastyna S.A. rentowno$ci operacyjnej i netto.

W ramach podjetych dziatan, Zarzad Grupy Kolastyna oglosit nowa strategi¢ oparta na zmianie
glownego profilu dziatalno$ci ze sprzedazowo-produkcyjnego na marketingowo-sprzedazowy.
Spotka podpisata szereg uméw outsourcingowych, co pozwoli na znaczace ograniczenie kosztow
statych oraz wzrost efektywnosci.

Zarzad Grupy Kolastyna S.A., realizujac zapowiedziane dzialania zwiazane z reorganizacja
dziatalnosci (raport biezacy numer 18/2009 z dnia 24.04.2009), podpisal w dniu 01.06.2009r. pakiet
umow w zakresie outsourcingu, a w tym w szczegdlnosci dotyczace procesu produkcji oraz
logistyki.

W zakresie procesu produkcji Spoétka podjeta nastgpujace dzialania:

- spotka Grupa Kolastyna S.A. podpisata umowe z Laboratoire L’ideal Parisien Sp. z 0.0. z siedziba
w Krakowie, ktorej przedmiotem jest konfekcja oraz produkcja wyrobow wedhug receptur Grupy
Kolastyna. Umowa zostala podpisana na okres 36 miesigcy, po czym zostanie ona przeksztalcona w
umowg zawarta na czas nieoznaczony.

- Grupa Kolastyna S.A. podpisata umowe ze spdtka Laboratorium Kosmetyczne Malwa Sp. z 0.0. z
siedziba w Swietochtowicach (Malwa). Podpisana umowa przewiduje zlecenie produkcji oraz
konfekcji wyrobow kosmetycznych, wedtug receptur Grupy Kolastyna w tym zakup przez spotke
Malwa materiatdow do produkcji wyrobow zleconych przez GK. Umowa zostata zawarta na czas
nieokreslony.

- zawarto rowniez Aneks do umowy ze spotka Miracan Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie (Miracan)
podpisanej w dniu 4.01.2008r. (Raport biezacy numer 2/2008), ktory przewiduje calkowite przejecie
przez Miracan produkcji i konfekeji wyroboéw perfumeryjnych wedhug receptur Grupy Kolastyna, w
tym zakup przez Miracan materialow do produkcji wyrobow zleconych przez GK. Aneks
przewiduje, iz umowa ze spotka Miracan zostaje zawarta do dnia 31.12.2011r., po tym terminie
zostanie ona przeksztalcona w umowe zawarta na czas nieokreslony.

- Zarzad Spotki podpisal rowniez List intencyjny ze spotka MPS International Ltd Sp. z o0.0. z
siedziba w Koszalinie (MPS) w zakresie zlecenia produkcji i konfekcji kosmetykéw do MPS. List
intencyjny przewiduje podpisanie umowy, ktéra bedzie regulowaé w szczegdlach wzajemne relacje i
zasady przysztej wspolpracy.

W zakresie outsourcingu procesow logistyki - spotka Grupa Kolastyna S.A. podpisata w dniu
01.06.2009r. umowe o $§wiadczenie ustug logistycznych z firma WINCANTON Polska Sp. z 0.0. z
siedziba w Piasecznie. Zgodnie z podpisana umowa firmie WINCANTON zostaty zlecone ustugi w
zakresie logistyki i magazynowania. Umowa zostala zawarta na okres 3 lat od daty podpisania.

Przeniesienie cze$ci dzialalnosci na firmy zewngtrzne to coraz bardziej popularne rozwiazanie
biznesowe wykorzystywane przez zagraniczne przedsigbiorstwa z réznych sektorow gospodarki.
Dzigki niemu Grupa Kolastyna bedzie mogla w znaczacy sposéb zmniejszy¢ dotychczasowe koszty
stale i zwigkszy¢ efektywnosc.
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W obszarze badan i rozwoju - w dniu 01.06.2009r. Spotka Grupa Kolastyna S.A. podpisata akt
zatozycielski spotki BIONIQ. Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0. Nowy podmiot zostat
powolany w celu prowadzenia dzialan w obszarze badawczo-rozwojowym oraz tworzenia
zaawansowanych produktow kosmetycznych. Spotka Grupa Kolastyna S.A. posiada 45% udziatéw
w kapitale zakladowym spotki BIONIQ. Institute of Skin Care Technology. Pozostata czg$¢
udziatéw nalezy do dwodch podmiotdéw, posiadajacych doswiadczenie w branzy farmaceutyczno-
kosmetycznej. Dzigki temu BIONIQ Institute zyska profesjonalne zaplecze laboratoryjne oraz
dostgp do wiedzy z zakresu kosmetyki naturalnej i dermatologicznej, ktére poshiza do
opracowywania nowatorskich receptur oraz innowacyjnych technologii wytwarzania kosmetykow.

Zmiana struktury organizacyjnej zaklada rowniez reorganizacj¢ w obszarze zatrudnienia w tym
rozpoczgcie procedury zwolnien grupowych w przedsigbiorstwie emitenta, o ktorym informacja
zostata przekazana Raportem biezacy numer 27/2009 z dnia 29.05.2009r. Porozumienie w sprawie
zwolnien grupowych z dzialajaca na terenie Spoliki organizacja zwiazkowa zostalo zawarte w dn.
19.06.2009, o czym informowali§my w Raporcie biezacym 33/2009 z dn. 19.06.2009.

13.  Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci emitenta w prezentowanym okresie.

Struktura sprzedazy w odniesieniu do gidéwnych grup asortymentowych w Grupie Kapitatlowe]
Spoiki jest porownywalna w kazdym roku. W II i1 III kwartale dominuje sprzedaz kosmetykow do
opalania i depilacji, w I 1 IV najwigkszy udzial maja wyroby perfumeryjne. Najwigksze przychody
generuja wyroby sprzedawane pod markami Kolastyna i Miraculum.

14. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych oraz kapitalowych papieréw
wartosciowych.

W dniu 6 kwietnia 2009 roku Zarzad emitenta postanowit o przydziale (zwiazku z przyjeciem oferty
nabycia) 500 obligacji serii E - wyemitowanych w trybie oferty niepublicznej. Obligacje serii E
oprocentowane sa wedlug stalej stopy procentowej 12% w skali roku o wartosci nominalnej 10.000
zt kazda - na taczna kwotg 5.000 tys. PLN z terminem wykupu 30 wrzes$nia 2010 r.

15. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Spolka nie wyptacita dywidendy za 2008 oraz nie deklarowala wyptaty dywidendy za 2009 rok.

16. Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i
pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

W dniu 31 grudnia 2008 miata miejsce rejestracja przez Sad Rejonowy w Krakowie, Wydziat XI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego potaczenia spdtek Grupa Kolastyna S.A. i Unicolor
S.A. z siedzibg w Lomiankach.

W rachunku zyskéw i strat ujeto przychody i zyski netto potaczonych jednostek za caty okres

sprawozdawczy zakonczony 31 grudnia 2008 (okres poroéwnywalny), z wylaczeniem przychodow i
kosztow wzajemnych .
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16.1. Korekta bledu

Korekta bledow w I potroczu 2009 roku nie miata miejsca.
16.2. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad
Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zalozen,
ktére wptywaja na wielko$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Oszacowania i osady poddaje
si¢ regularnej weryfikacji. Wynikaja one z dotychczasowych do$wiadczen oraz innych czynnikow,
w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja si¢ zasadne. Przyjete
szacunki i zalozenia odzwierciedlaja najlepsza wiedz¢ Zarzadu nie mniej jednak rzeczywiste
wielko$ci moga sig rozni¢ od przewidywanych
W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji,
Zarzad, kierUjac sig subiektywna ocena, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktore zapewnia, iz
sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wiasciwe i wiarygodne informacje oraz bgdzie:

— prawidlowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy, wyniki jej

dziatalnosci i przeptywy pienigzne,

— odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakcji,

— obiektywne,

— sporzadzone zgodnie z zasada ostroznej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Niepewno$¢ szacunkow

Podstawowe obszary dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrddla niepewnosci wystgpujace na
dzien bilansowy, z ktdérymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow 1 zobowiazan w nastgpnym roku finansowym:

Wysokos§¢ ustalonych odpiséw aktualizujacych zapasy
Spotka szacuje przydatnos¢é zalegajacych pozycji zapasow oraz mozliwosci ich zbycia, ktore to
szacunki moga rézni¢ si¢ od przysztych mozliwosci.

Wysokos$¢ ustalonych odpiséw aktualizujacych naleznosci

Ustalajac wysoko$¢ odpisow aktualizujacych naleznosci Spotka wykorzystuje ogoélnie dostepne
informacje o kondycji finansowej dluznika do oceny prawdopodobienstwa odzyskania naleznych
kwot. Istnieje mozliwo$¢, iz posiadajac pelne informacje Spodlka ustalitaby odpisy w innej
wysokosci.

Swiadczenia pracownicze

Ustalajac wysokos$¢ rezerw na $§wiadczenia pracownicze tj. rezerwy na $wiadczenia emerytalne,
rentowe i posmiertne wzigto pod uwage takie czynniki jak: stopy dyskontowe, inflacja, wzrost plac,
oczekiwany przecigtny okres zatrudnienia.

Okres ekonomicznej uzytecznosci Srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych

Okres ekonomicznej uzyteczno$ci oraz metodg amortyzacji aktywoéw weryfikuje si¢ co najmniej na
koniec kazdego roku finansowego.

16.3. Przeliczenie pozycji wyrazonych w walucie obcej

1. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na
dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
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e kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta spotka — w
przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaplaty naleznosci lub
zobowiazan,

e $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien chyba, ze w
zgloszeniu celnym lub w innym wiazacym jednostke dokumencie ustalony zostatl inny kurs —
w przypadku pozostatych operacji.

2. Na dzien bilansowy sktadniki aktywdw oraz pasywow wyrazone w walutach obcych sa wyceniane
po kursie §rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

3. Roéznice kursowe dotyczace innych niz inwestycje dlugoterminowe pozostalych aktywow i
pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i
zobowiazan w walutach obcych, zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych.

4. Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w
walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowiazania
niepieni¢zne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po
kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwe;.

Nastegpujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowigqzujacy na

ostatni dzien okresu 30.06.2009 31.12.2008

uUsD 3,1733 2,9618
EURO 4,4696 4,2913
GBP 5,2745 4,1724
CZK 0,1727 0,1566
RUB 0,102 0,1008
SEK 00,4121 00,3821

16.4. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowymi aktywami trwatymi sa $rodki trwale, ktore sa utrzymywane w celu wykorzystania ich
w procesic produkcyjnym, $wiadczenia ustug lub w celach administracyjnych oraz ktérym
towarzyszy oczekiwanie, ze beda wykorzystywane dhuzej niz przez rok.

Do rzeczowych aktywow trwatych sa takze kwalifikowane $rodki trwale w okresie ich budowy,
montazu lub ulepszenia juz istniejacego srodka trwalego.

Srodki trwate sa wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia. Srodki trwate wniesione
aportem w 2001 roku do Spotki oraz $rodki trwate przyjete przez Spotke w wyniku jej polaczenia
na 31 grudnia 2004 roku ze spotkami: Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. i Ann Cosmetics Sp. z 0.0.
zostaly wycenione na podstawie wartosci rynkowych.

Srodki trwale przyjete przez Spotke w wyniku jej polaczenia na dzien 31.12.2007r ze spotka
zalezna Fabryka Kosmetykéw Miraculum S.A. wycenione zostaty w wartosci godziwe;.

Srodki trwate (grunty, budynki i budowle) przejete przez Spotke w wyniku rejestracji potaczenia w
dniu 31.12.2008 r. sp6tki Unicolor S.A. wycenione zostaly w wartosci godziwej ustalonej na dzien
nabycia kontroli nad spotka Unicolor S.A. - dla potrzeb konsolidacji przyjeto, ze byt to dzien 30
wrzesnia 2007 roku.

Wartos¢ poczatkowa srodkow trwatych podlega podwyzszeniu o warto$¢ naktadow poniesionych na
ich ulepszenie (przebudoweg, rozbudowe, modernizacje, rekonstrukcje).

Warto$¢ poczatkowa s$rodkow trwatych zostaje pomniejszona o odpisy amortyzacyjne. Stawki
amortyzacyjne sa ustalone z uwzglednieniem okresu uzyteczno$ci S$rodkow trwalych i
odzwierciedlaja faktyczne zuzycie srodkow trwatych.
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Stawki dla poszczegdInych grup srodkow trwalych ksztattuja sig nastgpujaco:
e budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej od 2,5% do 10,0%
e urzadzenia techniczne i maszyny od 4,0% do 50,0%
e $rodki transportu od 14,0% do 41,0%
e inne $rodki trwate od 14,0% do 20,0%

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje, gdy $rodek trwaly jest dostgpny do uzytkowania, to znaczy w
momencie dostosowania skladnika aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia
jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa. Grunty nie sa amortyzowane.

16.5. Utrata wartoS$ci aktywow

Srodki trwate podlegaja odpisom aktualizujacym z tytulu utraty wartoéci, w tym celu w przypadku
wystapienia przestanek wskazujacych na utrate wartosci beda miaty zastosowanie testy na utrate
wartos$ci.

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji
pozostale koszty operacyjne.

Wysoko$¢ odpisow aktualizujacych ustala si¢ jako nadwyzke wartosci bilansowej tych sktadnikéw
nad ich warto$cia odzyskiwalna. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastgpujacych
warto$ci: cenie sprzedazy netto lub warto$ci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej,
oszacowane przyszte przeplywy pienigzne sa dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne ceny rynkowe wartos$ci pieniadza w czasie
oraz ryzyka zwiagzanego z danym sktadnikiem aktywow.

Dla sktadnikow aktywow, ktore samodzielnie nie generuja przeptywdw pienigznych, wartos$¢
odzyskiwalna szacowana jest w odniesieniu do osrodkow wypracowujacych srodki pienigzne.

Kwoty ujetych odpisow aktualizujacych ulegaja odwrdceniu w przypadku ustapienia przyczyn
uzasadniajacych ich utworzenie. Skutki odwrdcenia odpiséw aktualizujacych odnoszone sa w
rachunku zyskdw i strat: na pozostate przychody operacyjne).

16.6. Leasing

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw najmu, dzierzawy, leasingu lub innej o podobnym
charakterze, zaliczone do majatku spotki amortyzuje si¢ w okresie trwania umowy lub w okresie
ekonomicznej przydatno$ci srodka trwatego, w zaleznosci od tego, ktory z nich jest krotszy.

Warto$¢ poczatkowa aktywoéw trwatych bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz
korespondujacych z nimi zobowiazan zostaty ustalone w kwocie réwnej wartosci godziwej srodka
lub zdyskontowanej wartos$ci przysztych oplat leasingowych. Poniesione optaty leasingowe w
okresie sprawozdawczym zostaly odniesione na zmniejszenie zobowigzania z tytulu leasingu
finansowego w wielko$ci réwnej ratom kapitalowym, natomiast nadwyzka bedaca kosztami
finansowania obciazyla w calosci koszty finansowe okresu.

Jako $rodki trwale w budowie wykazywane sa $rodki trwale bedace w toku budowy lub montazu,
ktore wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Srodki trwale w budowie nie
podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwaltego do uzywania.

Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie obejmuje ogdt ich kosztow
poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia
bilansowego lub przyjecia do uzywania. Koszty finansowania zewngtrznego ujmowane sa jako
koszty w momencie ich poniesienia.
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16.7. Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje obejmuja aktywa nabyte w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z
przyrostu wartosci tych aktywoéw, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend lub
innych pozytkow.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sa ujmowane w bilansie na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zysk
lub strata wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wplywa na zysk
lub stratg netto w okresie, w ktorym nastagpita zmiana.

Dhugoterminowe aktywa finansowe
Stanowiace dlugoterminowe aktywa finansowe udziaty i akcje w innych jednostkach sa wyceniane
w bilansie wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytulu trwalej utraty ich wartosci.

Skutki obnizenia wartos$ci inwestycji zalicza si¢ do kosztow finansowych.

16.8. Warto$ci niematerialne

W pozycji tej sa ujete nabyte przez jednostki, zaliczane do aktywow trwalych, prawa majatkowe
nadajace si¢ do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzyteczno$ci dluzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki.

Wartos¢ firmy
Warto$¢ firmy powstala w wyniku polaczenia na 31 grudnia 2004 roku spédlek Laboratorium

Kolastyna S.A. (spotka przejmujaca) oraz Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. (spotka przejmowana) i
Ann Cosmetics Sp. z 0.0. (spolka przejmowana).

Wartos¢ firmy w kwocie zt 1 701 525,19 powstata wskutek skorygowanego w I potroczu 2008 roku
rozliczenia potaczenia Grupy Kolastyna SA i1 Fabryki Kosmetykoéw Miraculum SA.

Warto$¢ firmy nie jest umarzana, natomiast podlega corocznym testom na utratg wartosci.

Koszty prac rozwojowych
Wartos$ci niematerialne wytworzone we wilasnym zakresie dotycza prac rozwojowych i podlegaja
wykazaniu jako aktywa, w koszcie wytworzenia, pod warunkiem spetnienia nast¢pujacych
warunkow:

e wytworzone aktywa sa mozliwe do zidentyfikowania,

e istnieje prawdopodobienstwo, ze wytworzone aktywa przyniosa w przyszilosci korzysci

ekonomiczne,
e koszty prac rozwojowych moga by¢ wiarygodnie zmierzone.

W przypadku braku mozliwosci odréznienia naktadow na prace badawcze i prace rozwojowe, catos¢
poniesionych wydatkdéw ujmowana jest jako koszt w okresie ich poniesienia.

Aktywowane koszty prac rozwojowych podlegaja umorzeniu metoda liniowa przez okres ich
uzytkowania.

Inne warto$ci niematerialne
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Warto$ci niematerialne wycenia si¢ wedlug cen nabycia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
oraz o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

W aktywach spoétki wedlug stanu na dzien 30.06.2009 roku pozostaja nastgpujace wartosci
niematerialne o znacznej wartosci:
Znaki towarowe Uroda 25478 tys zi

e Znak towarowy Kolastyna 2 114 tys zt
e Znak towarowy Tanita 3601 tyszt
e Znak towarowy Paloma 1315 tys zt

W/w znaki towarowe SA nieodlacznie zwigzane z dzialalnoscia Grupy Kolastyna S.A.

Warto$ci niematerialne, w tym znaki towarowe, przejgte przez spotke w wyniku dokonanego w dniu
31 grudnia 2004 roku przejecia majatku spotek Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. i Ann Cosmetics
Sp. z 0.0. zostaly wycenione w wartosci godziwej.

Prawo wtlasnoéci znakéw towarowych Uroda (nabytych w roku 2007 od firmy CUSSONS)
wycenione zostaly w ekwiwalencie ceny gotowkowej w zwiazku z odroczonym terminem ptatnosci.

Wartosci niematerialne o nicokreslonych okresach uzytkowania, w tym znaki towarowe oraz nabyte
receptury, nie podlegaja amortyzacji, sa one poddawane testom na utrate wartosci.

Wartos$ci niematerialne posiadajace okreslone okresy uzytkowania sa umarzane z uwzglednieniem
okresow ekonomicznej uzytecznosci. Odzwierciedlaja one faktyczny okres ich uzytkowania i sa
amortyzowane metoda liniowa.

Rozpoczecie amortyzacji nastgpuje w momencie, gdy sktadnik aktywow jest gotowy do uzycia, tzn.
kiedy sktadnik ten znajduje si¢ w miejscu i1 stanie umozliwiajacym uzytkowanie go w sposdb
zamierzony przez kierownictwo.

Spotka wedhug stanu na dzien 30.06.2009r posiada w aktywach wartos¢ firmy oraz inne wartosci
niematerialne o nieokre§lonych okresach uzytkowania, w tym znaki towarowe oraz nabyte
receptury, ktore nie podlegaja amortyzacji, lecz sa poddawane corocznie testom na utratg wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywow pod katem istnienia przestanek
wskazujacych na utrate ich wartos$ci.

Test na utratg wartosci firmy oraz znakow towarowych w spotce Grupa Kolastyna S.A. zostat
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r.

Zdaniem Zarzadu na dzien 30 czerwca 2009 nie wystapily przestanki utraty wartosci firmy i w
zwiazku z tym test ten nie zostal ponownie wykonany.

16.9. Instrumenty finansowe

Wszystkie aktywa speliajace definicje instrumentéw finansowych w dniu ich nabycia sa
klasyfikowane do jednej z czterech kategorii:

— nalezno$ci wiasne

— przeznaczone do obrotu,

— dostgpne do sprzedazy

— lub utrzymywane do terminu zapadalnosci.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu klasyfikuje si¢ aktywa finansowe, ktore zostaty
nabyte lub powstaly w celu uzyskania korzysci w wyniku krotkoterminowych (w terminie do trzech
miesigcy) wahan cen oraz aktywa finansowe, ktore niezaleznie od powodu, dla ktérego zostaty
nabyte stanowia grupe¢ aktywow, ktora wykorzystywana byla ostatnio do realizacji korzy$ci w
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wyniku wahan cen. Instrumenty pochodne bgdace aktywami zawsze uznaje si¢ za przeznaczone do
obrotu, z wyjatkiem sytuacji, gdy stanowia instrument zabezpieczajacy.

Do aktywow finansowych utrzymywanych do uptywu terminu zapadalnosci (wymagalnosci) zalicza
si¢ aktywa finansowe o okre$lonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym
terminie zapadalno$ci, ktére zamierza si¢ 1 jest w stanie utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu terminu
zapadalnosci, z wyjatkiem udzielonych pozyczek i wierzytelnosci wiasnych.

Wszelkie pozyczki 1 naleznosci spetniajace definicjg instrumentéw finansowych powstale na skutek
wydania bezposrednio drugiej stronie umowy $rodkow pienigznych, towaréw lub ustug, ktérych nie
przeznaczono do sprzedazy w krotkim terminie kwalifikuje si¢ do kategorii pozyczek udzielonych
I nalezno$ci wlasnych. Zalicza si¢ je do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie
przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznos$ci o terminie wymagalnosci
przekraczajacym 12 miesigey od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwalych.

Do aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy zalicza si¢ wszelkie aktywa finansowe nie
bedace: pozyczkami udzielonymi 1 nalezno$ciami wlasnymi, aktywami finansowymi
utrzymywanymi do uplywu terminu zapadalno$ci oraz aktywami finansowymi przeznaczonymi do
obrotu. Do aktywow dostepnych do sprzedazy zalicza si¢ w szczegdlnosci udzialy w innych
podmiotach nie bedacych podmiotami podporzadkowanymi, ktore nie sa przeznaczone do sprzedazy
w krotkim terminie.

Na dzien zawarcia kontraktu aktywa finansowe wycenia si¢ w cenie nabycia, to jest w wartosci
godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych innych aktywow, a zobowiazania finansowe
w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci uzyskanych sktadnikéw majatkowych.

Wedhig zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej, wycenia si¢
aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki udzielone i naleznosci wlasne oraz
pozostate zobowiazania finansowe, ktorych nie zakwalifikowano jako przeznaczone do obrotu. W
przypadku naleznosci i zobowiazan o krotkim terminie zapadalno$ci/wymagalnosci (handlowych),
dla ktérych efekt dyskonta nie jest znaczacy, wycenia sie je wg kwoty wymagajacej zaplaty. W
przypadku naleznosci krotkoterminowych uwzglednia si¢ fakt trwalej utraty wartosci aktywow, co
Oznacza, ze warto$¢ nalezno$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich
zaplaty poprzez dokonywanie odpiséw aktualizacyjnych.

Wedlug wartosci godziwej wycenia si¢ aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
oraz aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, nie bedacych
czesdcia powiazan zabezpieczajacych ujmuje si¢ jako przychody lub koszty finansowe w rachunku
zyskow 1 strat w momencie ich wystapienia. W przypadku aktywow finansowych dostgpnych do
sprzedazy, zmiany wartosci godziwej tych instrumentoéw zalicza si¢ do rachunku zyskow i strat jako
przychody (koszty) finansowe.

16.10. Pochodne instrumenty finansowe i instrumenty zabezpieczajace

Spotka nie stosuje dostgpnych na rynku finansowym instrumentéw kapitalowych w celu
zabezpieczenia ryzyka finansowego z tytulu roznic kursowych i zmian stopy oprocentowania
zaciagnigtych zobowiazan, gdyz jest ono nieznaczne. Zgodnie z przyjeta przez Zarzad jednostki
dominujacej polityka zarzadzania ryzykiem finansowym Spoétka nie nabywa rowniez instrumentéw
finansowych w celach spekulacyjnych.

16.11. Zapasy

Materialy i towary

Materialy i towary na dzien bilansowy sa wyceniane w cenach nabycia. Na dzien bilansowy
materialy przeznaczone do sprzedazy oraz towary sa wyceniane nie wyzej niz ceny sprzedazy netto.

20



Spotka szacuje przydatnos¢ zalegajacych pozycji materialdw i toward6w oraz mozliwosci ich zbycia,
ktoére to szacunki moga r6zni¢ si¢ od przysztych mozliwosci.

Odpisy aktualizujace wartos¢ materialow i towaréw wynikajace z wyceny w cenach sprzedazy netto
zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych

Produkty w toku
Produkty w toku wycenia si¢ w koszcie wytworzenia.

Wyroby gotowe
Wycena wyrobow gotowych jest dokonywana na poziomie kosztu wytworzenia. Na dzien bilansowy
wyroby nie sa wycenione wyzej niz ceny sprzedazy netto.

Spotka szacuje przydatnos¢ zalegajacych pozycji wyroboéw gotowych oraz mozliwosci ich zbycia,
ktoére to szacunki moga r6éznic si¢ od przysztych mozliwosci.

Odpisy aktualizujace warto§¢ wyrobow gotowych zalicza si¢ w cigzar pozostatych kosztéw
operacyjnych.
Rozchod zapasow odbywa si¢ wedtug zasady ,,pierwsze weszto — pierwsze wyszto” (FIFO)

16.12. NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Na dzien bilansowy naleznosci i udzielone pozyczki wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaptaty, z
zachowaniem ostrozno$ci.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego, w odniesieniu do naleznosci:
e od dluznikdéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci — do wysokosci naleznos$ci nie
objetej zabezpieczeniem,
e 0od dhliznikoéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadtosci — w wysokosci 100%
naleznosci,
e kwestionowanych lub z ktorych zaptata dhluznik zalega a splata naleznosci nie jest
prawdopodobna — do wysokosci naleznosSci nie objetej zabezpieczeniem,
e stanowiacych rownowarto$¢ kwot podwyzszajacych naleznosci — do wysokosci tych kwot,
e przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
niesciaggalnosci — wedlug indywidualnej oceny.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza si¢ do pozostalych kosztéw operacyjnych i kosztéw
finansowych, w zaleznosci od rodzaju naleznos$ci, ktorej odpis dotyczyt.

Ustalajac wysoko$¢ odpisow aktualizujacych naleznosci Spotka wykorzystuje ogoélnie dostepne
informacje o kondycji finansowej dluznika do oceny prawdopodobienstwa odzyskania naleznych
kwot. Istnieje mozliwo$¢, iz posiadajac pelne informacje Spoika ustalitaby odpisy w innej
wysokosci.

Naleznosci inne niz handlowe, ktore stana si¢ wymagalne w okresie powyzej 12 miesi¢cy od dnia
bilansowego, wykazuje si¢ w aktywach trwalych w pozycji ,,Nalezno$ci dlugoterminowe”. Na dzien
bilansowy naleznos$ci dlugoterminowe nie wystapity.

Rozliczenia migdzyokresowe czynne obejmuja rozliczenia:
e dlugoterminowe, ktére dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych i trwaja dluzej niz 12
miesigcy od dnia bilansowego,
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e krétkoterminowe, ktére dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych i trwaja nie dluzej
niz 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Za bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztoéw uznaje si¢ prawdopodobne zobowiazania
przypadajace na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajace w szczegolnosci:
e ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentéw, jezeli kwota zobowigzania
jest znana lub mozliwa do oszacowania w sposob wiarygodny,
e z obowiazku wykonania, zwiazanych z biezaca dzialalnoScia przysztych $§wiadczen,
mozliwych do oszacowania w sposdb wiarygodny na podstawie danych planistycznych lub
na podstawie realizacji produkcji.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych kosztoéw nastepuja stosownie do uptywu
czasu lub wielkosci §wiadczen.

Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow.

16.13. Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku
i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nie przekraczajacym
trzech miesigcy. Natomiast srodki w walutach obcych wyceniane sa w ciagu roku wg kursu banku, z
ktérego ustug Spotka korzysta, na dzien bilansowy wg $redniego kursu NBP.

16.14. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy stanowia zakwalifikowane do tej kategorii aktywa lub ich
grupy, ktéore ujmowane sa w sprawozdaniu finansowym w nizszej z dwoch kwot: wartosci
bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Warunkiem zaliczenia aktywow do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy przez
kierownictwo jednostki oraz wysokie prawdopodobienstwo zbycia tych aktywoéw w ciagu jednego
roku od daty ich zakwalifikowania, a takze dostgpno$¢ tych aktywow do natychmiastowej
sprzedazy.
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Dziatalnos¢ zaniechana

01.01.2008 -
30.06.2008

Wyniki
01.01.2009 -
30.06.2009
Przychody
Koszty

Zysk / (strata) brutto

Przychody finansowe

Zysk / (strata) przed
opodatkowaniem

Strata z przeszacowania wartosci
do warto$ci godziwej minus
Strata przed opodatkowaniem
na dziatalnosci zaniechanej
Podatek dochodowy:

- wynikajacy z zysku /(straty)

przed opodatkowaniem

- wynikajacy z przeszacowania

do wartosci godziwej minus -

Strata netto przypisana
dziatalnosci zaniechanej _

Gitowne klasy aktywdéw i zobowigzan spdtki wycenione wedtug wartosci nizszej
sposréd: wartosci bilansowej i warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia

30.06.2009

31.12.2008

Aktywa

Wartoséci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate 234
Naleznosci z tytutu dostaw i

ustug

Srodki pieniezne

392

183

Aktywa trwate zaklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy

234

575

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug

Kredyty i pozyczki

451

Zobowiazania bezposrednio
zwigzane z aktywami trwatymi
zaklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy

451

Zobowiazania netto przypisane
dziatalnosci zaniechanej 234

124

Przeptywy srodkow pienieznych netto spotki
01.01.2009 -
30.06.2009

01.01.2008 -
30.06.2008

Przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy z dziatalnosci
finansowej

Wpltywy / (wyptywy) srodkow
pienieznych netto -
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16.15. Kapital wlasny

Kapitaty wystepujace w Grupie Kolastyna S.A:
e kapitat akcyjny,
e kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej,
e pozostale kapitaly

zyski zatrzymane

Kapitat akcyjny

Kapitat zakladowy obejmuje kapital unormowany przepisami kodeksu spdltek handlowych
odzwierciedlajacy nominalng warto$¢ akcji pokrytych gotowka, aportem lub majatkiem
przejmowanych spotek.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej:
e nadwyzka ceny nabycia akcji ponad ich warto$¢ nominalna.

Zyski zatrzymane obejmuje:
e nie pokryte straty z lat ubiegtych,
e zysk niepodzielony,
e skutki przej$cia spotek na MSSF oraz skutki potaczenia
e wynik finansowy netto biezacego okresu.

16.16. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

Kredyty i pozyczki oprocentowane klasyfikowane sa w Spolce jako zobowiazania finansowe. W
momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sa uyjmowane wedlug ceny nabycia
odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pienigznych, pomniejszonych o koszty
zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

W nastgpnych okresach, kredyty i pozyczki sa wyceniane wedlug zamortyzowanej ceny nabycia,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia
uwzglednia si¢ wszystkie koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane przy rozliczaniu zobowiazania.

Jezeli wycena kredytow i pozyczek wedlug skorygowanej ceny nabycia nie odbiega w istotny
sposob od wyceny w kwocie wymagajacej zaplaty, zobowiazania wyceniane sa na dzien bilansowy
w kwocie wymagajacej zaplaty, tj. powigkszone o odsetki naliczone memoriatowo.

W rachunku zyskéow 1 strat sa ujmowane wszystkie skutki dotyczace wyceny wedlug
zamortyzowanej ceny nabycia oraz skutki usunigcia zobowiazania z bilansu lub stwierdzenia utraty
jego wartosci.

16.17. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

Za zobowiazania uznaje si¢ wynikajacy z przesztych zdarzen obowiazek wykonania §wiadczen o
wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywow spoftki.

Zobowiazania z tytutlu dostaw i ustug zalicza si¢ w calosci, niezaleznie od umownego terminu
zaptaty, do zobowiazan krotkoterminowych. Pozostale zobowiazania dzieli si¢ na zobowiazania
dhugo- i1 krétkoterminowe, stosujac ponizsze kryteria:
e zobowiazania wymagajace zaptaty w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego, sa zaliczane do
zobowiazan krotkoterminowych,
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e pozostale zobowiazania, nie bgdace zobowigzaniami z tytulu dostaw i ustug, a takze nie
spetniajace kryteriow zaliczania do zobowiazan krétkoterminowych, stanowia zobowiazania
dhlugoterminowe.

Na dzien powstania, zobowiazania wycenia si¢ wedtug warto$ci nominalnej, a na dzien bilansowy w
kwocie wymagajacej zaptaty.

Rozliczenia migdzyokresowe przychoddéw spotki obejmuja w szczegdlnosci:

e $rodki pienigzne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych,
rozliczane rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych srodkéw trwatych
sfinansowanych,

e przedplaty otrzymane od odbiorcow.

16.18. Rezerwy

Rezerwy sa tworzone wowczas, gdy na Spotce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno$¢ wyplywu srodkéw oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty
tego zobowiazania.

Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie, ze objete rezerwa koszty zostang zwrdcone, wowczas zwrot
ten jest uymowany jako odrgbny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze
zwrot ten nastapi (np. na mocy zawartej umowy ubezpieczenia). W przypadku, gdy wplyw wartosci
pieniadza w czasie wywiera istotny wplyw na kwot¢ utworzonej rezerwy, wielko$¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienigznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne ceny rynkowe
wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym zobowiazaniem. Jezeli
wycena rezerwy zostala przeprowadzona z uwzglednieniem dyskontowania, wzrost rezerwy
ujmowany jest w rachunku zyskow i strat jako korekta odsetek.

16.19. Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z przyjetym w Spodlce systemem wynagradzania pracownicy maja prawo do odpraw
emerytalnych wynikajacych z przepisoéw prawa pracy. Odprawy emerytalne sa wyplacane w formie
jednorazowego $wiadczenia w chwili przejscia pracownika na emeryture, ktorego wysoko$¢ zalezy
od kwoty wynagrodzenia. Na odprawy emerytalne nie tworzy si¢ specjalnych funduszy i nie
wydziela si¢ aktywow shuzacych zaspokojeniu przysztych roszczen pracownikéw. Koszty zwiazane
Z odprawami emerytalnymi rozpoznaje si¢ w okresie, w ktorym pracownik swiadczyt pracg.

Spotka okreslita warto$¢ biezaca zobowiazan z tytutu odpraw emerytalnych, ktore w sprawozdaniu
finansowym zostaly wykazane jako zobowiazania. Naliczone zobowiazania dotycza przysztych
zdyskontowanych wyptat, do ktorych pracownicy nabyli prawo przed dniem bilansowym,
skorygowanych wskaznikiem rotacji kadr (prawdopodobienstwo otrzymania wyplaty). Na koniec
roku warto$¢ zobowiazan Spoélki z tytulu odpraw emerytalnych zostala oszacowana przez
aktuariusza. W kolejnych latach wartos¢ zobowiazania korygowana jest o wplyw wynikajacy ze
zmiany poziomu zatrudnienia, Sredniego wynagrodzenia pracownikow, wskaznika rotacji oraz stop
procentowych.

Odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych z zysku netto
Spotka nie tworzy odpisow na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Pozostate §wiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych §wiadczen pracowniczych sa ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktorym
zostaly zatwierdzone do wyplaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do
wyplaty mozliwe jest wiarygodne okreslenie kwoty swiadczenia.
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16.20. Przychody, koszty, wynik finansowy
Rachunek zyskow i strat sporzadzony zostal wedtug wariantu kalkulacyjnego.

Za przychody i zyski uznaje si¢ uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwigkszenia wartosci
aktywow, albo zmniejszenia warto$ci zobowiazan, ktére doprowadza do wzrostu kapitalu wlasnego
lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposob niz wniesienie wktadow przez wilascicieli.

Przez koszty i straty rozumie si¢ uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okre§lonej wartosci, w formie zmniejszenia warto$ci
aktywow, albo zwigkszenia warto$ci zobowiazan 1 rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia
kapitalu wtasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie $rodkow przez
akcjonariuszy.

Na wynik finansowy netto sktadaja si¢:

e wynik dzialalno$ci operacyjnej, w tym z tytulu pozostatych przychodéw i kosztow
operacyjnych (posrednio zwiazanych z dziatalno$cia operacyjna),

e wynik operacji finansowych,

e obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego, ktorego
podatnikiem jest jednostka, i platnosci z nim zrownanych, na podstawie odrgbnych
przepisow.

Przy uyjmowaniu przychodéw obowiazuja rowniez kryteria przedstawione ponize;j.

16.20.1. Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzySci wynikajace z prawa wilasnosci do
towarow 1 produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwotg przychodow mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob.

16.20.2. Swiadczenie usthug

Przychody z tytulu §wiadczenia ustug sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji.

16.20.3. Odsetki

Przychody z tytutlu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miarg ich narastania w stosunku do
warto$ci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.

16.20.4. Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich
otrzymania.

16.20.5. Podatek dochodowy

Spotka tworzy aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku z wystgpowaniem
przejsciowych roznic migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartoscia aktywow i
pasywow a ich wartoscia podatkowa oraz w przypadku straty mozliwej do odliczenia w przysztosci.
Spotka tworzy rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku z wystgpowaniem

dodatnich roznic przejsciowych migdzy rachunkowa i podatkowa wartoscia aktywow i pasywow:
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e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw badz zobowiazania przy
transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod do opodatkowania czy strate
podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udzialow we wspolnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania si¢ réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci roznice przejsciowe nie ulegna
odwroceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywéw podatkowych i1 niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiagniety dochod do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i
straty:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejsciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujgcia skladnika aktywow badz
zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili
jej zawierania nie maja wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod do
opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejSciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udzialow we wspodlnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywow z
tytutu odroczonego podatku jest uymowany w bilansie jedynie w takiej wysokos$ci, w jakiej
jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszio$ci ww. roznice przejsciowe
ulegna odwroceniu i osiagnigty zostanie dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa skfadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne
osiggnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego
zrealizowania skladnika aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sq z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda obowiazywac w okresie,
gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe
stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych
obowiazywanie w przyszlosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest
ujmowany w kapitale wlasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

16.20.6. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje¢ dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez $rednia wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Grupa nie prezentuje
rozwodnionego zysku/straty na akcjg, poniewaz nie wystgpuja rozwadniajace potencjalne akcje
zwykle.

16.21. Koszty finansowe

Spotka odnosi koszty finansowania zewngtrznego na rachunek zyskéw i strat nie ujmujac ich w
warto$ci nabycia aktywow.
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17. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Segment operacyjny jest cz¢$cia sktadowa jednostki:

a) ktora angazuje si¢ w dzialalno$¢ gospodarcza, w zwiazku z ktoérymi moze uzyskiwaé
przychody i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwiazane z transakcjami z innymi
czgs$ciami sktadowymi tej samej jednostki),

b) ktoérej wyniki dziatalno$ci sa regularnie przegladane przez glowny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy
decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie wynikow dzialalnosci segmentu, a
takze

c¢) w przypadku ktorej sa dostgpne oddzielne informacje finansowe.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodéw i zyskow oraz niektorych
aktywow 1 zobowigzan poszczegdlnych segmentow operacyjne Grupy za okres od 01 stycznia
2009r do 30 czerwca 2009r. Przedstawienie danych za okres od 01 czerwca 2008r do 30 czerwca
2008 rok uniemozliwia brak podzialu sprawozdawczos$ci na poszczegolne segmenty. Dlatego Spotka
prezentuje dane za okres od 01 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008r.

Dziatalnosc Dziatalnos¢
01.01.2009 - 30.06.2009 Dziatalno$¢ kontynuowana zaniechana Wytaczenia ogétem
perfumeria pielegnacja opalanie ustugi Pozostate Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych,
wtym 1660 6 858 7 949 226 6 277 22 970 22 970
- od klientéw, z ktorymi warto$¢
transakcji w okresie przekracza 10% lub
wiecej przychoddw
Sprzedaz miedzy segmentami - -
Przychody segmentu ogétem 1660 6 858 7 949 226 6277 22970 22970
Koszty
Koszt wlasny sprzedazy na rzecz klientow
zewnetrznych (927) (2 541) (3 830) (161) (3 358) (10 817) (10 817)
Koszt wlasny sprzedazy miedzy
segmentami - -
Koszty segmentu ogétem 927) (2541) (3830) (161) (3358) @aosi7n @os8i7)
Wynik
Zysk (strata) segmentu 733 4317 4 119 65 2919 12 153 12 153
Koszty sprzedazy (6 041) (6 041) (6 041)
Koszty ogdlnego zarzadu (11 477) (11 477) (11 477)
Koszty sprzedazy i ogé6lnego zarzadu
nieprzypisane
Pozostate przychody/koszty operacyjne
Pozostate przychody/koszty operacyjne
nie przypisane 248 248 248
Zysk (strata) z dziatalnosci
kontynuowanej przed opodatkowaniem i
kosztami finansowymi 733 4317 4 119 65 (14 351) (5 117) (5 117)
Przychody z tytutu odsetek - -
Koszty z tytutu odsetek (2 160) (2 160) (2 160)
Pozostate przychody/koszty finansowe
netto 265 265 265
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 733 4317 4 119 65 (16 246) (7 012) (7 012)
Podatek dochodowy 1121 1121 1121
Uaziaty w zyskacn wycenianych metoda
praw wlasnosci - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 733 4317 4119 65 (15 125) (5891) (5891)
Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu - -
Aktywa nieprzypisane 145 511 145 511 145 511
Aktywa ogétem 145511 145511 145511
Zobowigzania segmentu - -
Zobowigzania nieprzypisane 77 202 77 202 77 202
Kapitaty wlasne 68 309 68 309 68 309
Zobowiazania i kapitaly ogétem 145511 145511 145 511

Pozostate informacje dotyczace
segmentu

Naktady inwestycyine:
rzeczowe aktywa trwate
warto$ci niematerialne

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci

Pozostate naktady niepieniezne:
rezerwa na naprawy gwarancyjne

28



Dazalalno$é

01.01.2008-31.12.2008 perfumeria pielegnacja opalanie uslugi materialy i surowce pomstale Razm Wylgeznia ogélem
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych, w tym 13730 53 625 11311 5013 83 679 - 83 679,00
- od klientow, z ktorymi wartosé transakeji w okresic

przckracza 10% lub wiceej przychodow
Sprzedaz miedzy segmentami - - -
Praychody segmentu ogolem T3 730 53625 11311 5013 B 83670 B 83 679,00
Koszy
Koszt wlasny sprzedazy na rzecz klientow zewnetrznych,

w tym (4611) (27 876) (3 442) (2623) (38 552) - (38 552,00)
Koszt wlasny sprzedazy micdzy scgmentami - - -
KosAy segmentu ogolem @610 273876) B 442) 2 623) B [38552) B (38 552,00)
Wynik
2ysk (strata) segmentu 9119 25 749 7869 2390 45 127 - 45 127,00
Koszty sprzedazy - - - (25 473) (25 473) - (25 473,00)
Koszty nieprzypisane - - - (26 716) (26 716) - (26 716,00)
Pozostale przychody/koszty operacyjne - - -
Pozostate przychody y operacyjne nie (1932) (1932) - (1932,00)
Zysk (strata) 7 dziatalnosci kontynuowanej przed v

i kosztami i 9119 25 749 7869 2390 (54 121) (8994) - (8 994,00)
Przychodu 7 tytutu odsetek 788 788 - 788,00
Koszty z tytulu odsetek (4 956) (4 956) (4 956,00)
Pozostale przychody/koszty finansowe netto 706 706 - 706,00
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych - - -

rata) przed opodatkowaniem i udziatami

Podatek dochodowy (2 486) (2 486) - (2 486,00)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 9119 25 749 7869 2390 (55 097) (9970) - (9970,00)
Aktywa i mbowigznia
Aktywa segmentu - - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Aktywa nieprzypisane 156 104 156 104 - 156 104,00
Aktywa ogolem - - - - 156 104 156 104 - 156 104,00
Zobowiazania segmentu - - -
Zobowiazania nieprzypisane 74291 74 291 - 74 291,00
Kapitaly wlasne 81813 81 813 - 81 813,00
Zobowigznia i kapitaly ogolem - - - - 156 104 156 104 Al 156 104,00
Zobowiazania nicprzypisane B B B
Kapitaly wlasne - - -
Zobowigznia i Kapitaly oglem - - B 156 104 B 156 104,00

Pomstale informacje dotyczice segmentu

Naklady inwestycyjne:
rzeczowe aktywa trwale
‘warto$ci niematerialne

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci
Odpisy aktualizujace warto$é nieruchomosci

inwestycyjnych

Pozostale naklady niepienigime:
fezerwa na naprawy gwarancyjne

29



18. Przychody i koszty

18.1. Przychody ze sprzedazy

01.01.2009 - 01.01.2008 -
Przychody ze sprzedazy produktéw 30.06.2009 30.06.2008
Przychody ze sprzedazy 20 180 52 080,00
kwoty zafakturowane 20 180 52 080
zysk/strata z pochodnych rachunkowos¢ zabezp
Réznice kursowe dotyczgce naleznosci z tytutu
dostaw i ustug
Zyski z tytutu instrumentéw pochodnych (wycena i
wynik na realizacji)
Straty z tytutu instrumentéw pochodnych (wycena i
wynik na realizacii)
Razem przychody ze sprzedazy produktow 20180 52 080
01.01.2009 - 01.01.2008 -
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 30.06.2009 30.06.2008
Przychody ze sprzedazy 2790 87,00
kwoty zafakturowane 2 790 87

zysk/strata z pochodnych rachunkowos¢ zabezp
Réznice kursowe dotyczgce naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

Zyski z tytutu instrumentéw pochodnych (wycena i
wynik na realizacii)

Straty z tytutu instrumentéw pochodnych (wycena i
wynik na realizacii)

Razem przychody ze sprzedazy towarow i
materiatow 2790 87




18.2. Koszty wedlug rodzaju, w tym koszty Swiadczen pracowniczych

01.01.2009 -
30.06.2009

01.01.2008 -
30.06.2008

Amortyzacja $rodkow trwatych i wartosci

niematerialnych 1620
Wynagrodzenia 7 401
Zuzycie materiatow i energii 6 798
Ustugi obce 9 133
Podatki i optaty 340
Korekta kosztéw w zwigzku z potaczeniem

Pozostate koszty 491
- inne koszty dziatalnos$ci operacyjnej

- inne koszty dziatalnos$ci operacyjnej

2 052
10 094
20 329
13 901

616

874

Razem koszty rodzajowe 25 783

47 866

Zmiana stanu produktéw, produkcji wroku i

rozliczen miedzyokresowych (+/-) 1429
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby

jednostki (-)

Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 1214

(232)

(532)

Razem koszty sprzedanych produktéw,
towarow i materiatow, sprzedazy i koszty
ogoblnego zarzadu 28 426

47 165

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (+) (9 603)
- warto$¢ wg kosztu wytworzenia (9 603)
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos$c

wyrobéw gotowych, pétfabrykatow oraz materiatow i

surowcéw stuzacych do produkcji

- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartosé
wyrobéw gotowych, pétfabrykatow oraz materiatow i
surowcéw stuzacych do produkcji

- réznice inwentaryzacyjne

-koszty utylizacji i pozostate zwigzane z ochrong
Srodowiska

-réznice kursowe dotyczgce zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug

Warto$¢ sprzedanych towaréow i materiatow (+) (1 214)
- wartos¢ wg ceny nabycia (1 214)
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartosé

towardw i materiatow

- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartos$é

towardw i materiatow

- réznice inwentaryzacyjne

-réznice kursowe dotyczace zobowigzan z tytutu

dostaw i ustug

Koszty sprzedazy (+) (6 132)
- warto$¢ wg ceny nabycia (6 132)
- utworzenie i odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych

warto$¢ naleznosci

- naleznosci spisane w koszty

- utworzenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢

materiatow

- odwrocenie odpisow aktualizujgcych wartosc
materiatow

- réznice inwentaryzacyjne

-réznice kursowe dotyczace zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug

Koszty ogdlnego zarzadu (+) (11 477)
- wartos¢ wg ceny nabycia (11 477)
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos$c

materiatow

- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢

materiatow

- réznice inwentaryzacyjne

-réznice kursowe dotyczace zobowigzan z tytutu

dostaw i ustug

(20 575)
(20 575)

(63)
(63)

(13 125)
(13 125)

(13 402)
(13 402)

Razem koszty sprzedanych produktéw,
towarow i materiatow, sprzedazy i koszty
ogoblnego zarzadu (28 426)

(47 165)
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Koszty Sswiadczen pracowniczych

Koszty wynagrodzen (+)

Koszty ubezpieczen spotecznych i innych
Swiadczen (+)

Przychody z dziatalnosci socjalnej (-)
Dofinansowanie zakfadowych obiektow
socjalnych ze $rodkéw ZFSS (-)

Koszty funkcjonowania i utrzymania zaktadowych
obiektéw socjalnych (+)

Koszty przysztych Swiadczen (rezerw) z tytutu
odpraw emerytalnych, nagréd jubileuszowych i
tym podobnych $wiadczen pracowniczych (+/-)
Nagrody z zysku netto (+)

Odpisy na ZFSF z zysku netto (+)

01.01.20009 - 01.01.2008 -
30.06.2009 30.06.2008

6 331
1 069

8 497
1597

Razem koszty Swiadczen pracowniczych

7 400

10 094

18.3. Podzial amortyzacji na poszczegolne kategorie kosztow (uklad kalkulacyjny)

01.01.2009- 01.01.2008-
30.06.2009 30.06.2008

Pozycje ujete w koszcie sprzedanych produktéow,

ustug, towaréw i materiatow: 226 416
Amortyzacja $rodkéw trwatych 226 416
Amortyzacja wartos$c niematerialnych -
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu: 1 105 1 199
Amortyzacja Srodkéw trwatych 576 705
Amortyzacja wartosci niematerialnych 529 494
Pozxcje ujete w kosztach sprzedazy: 289 437
Amortyzacja $rodkéw trwatych 289 437

Amortyzacja wartos$c niematerialnych

18.4. Pozostale przychody operacyjne

Zysk netto ze zbycia niefinansowych

01.01.2009-30.06.2009

01.01.2008-30.06.2008

aktywow trwatych 337 >
Rozwigqzanie rezerw 1 230 30
Rozwigzanie rezerw na naleznosci (wptata) 1

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego

Rozliczenie réznic inwentaryzacyjnych

Refundacja wynagrodzen 13 120
Zakup sfinansowany z ZFRON 20
Umorzone zobowiazania 193 29
Otrzymane kary i odszkodowania 35 1
Wynagrodzenie ptatnika podatku _

dochodowego i sktadek ZUS

Nadwyzka z potaczenia jednostek

Inne 12 7
rozl.cesji Srodkow trwatych - 118
Razem pozostate przychody operacyjne 1821 330
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18.5. Pozostale koszty operacyjne

01.01.2009-30.06.2009 01.01.2008-30.06.2008

Strata netto ze zbycia niefinansowych

aktywdw trwatych (100)
Utworzenie odpisu na naleznoéci (232) (110)
Koszty postepowan sadowych (88) (24)
Rozliczenie inwentaryzacji
Strata z likwidacji zapaséw (13)
Koszty reklamacji towaréw @as) (24)
Spisane naleznosci 3)
Starta z likwidacji rzeczowych aktywow @) (25)
trwatych oraz wartosci niematerialnych
PFRON
odpis aktualizujgcy wartos¢ sSrodkow (176)
trwatych
Darowizny przekazane @ (10)
Zniszczenie ztomowanie zapasow
Odszkodowania i kary (469) (25)
Rezerwa na przyszte koszty (426)
Inne (158) (10)
Razem pozostate koszty operacyjne (1573) (341)
18.6. Przychody i Koszty finansowe netto
Przychody finansowe
01.01.20009 - 01.01.2008 -
30.06.2009 30.06.2008
Przychody z tytutu odsetek 12 36
- lokaty bankowe 5
- naleznosci a4
- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
- pozostate 8 31
Dywidendy otrzymane
Odwrdcenie odpisu na naleznosci odsetkowe -
Zyski z tytutu réznic kursowych 390
Pozostate 1 14
Przychody finansowe 403 50
Koszty finansowe
01.01.20009 - 01.01.2008 -
30.06.2009 30.06.2008
Koszty z tytutu odsetek (2 160) (2 235)
- z tytutu kredytow i pozyczek (1374) (1 098)
- z tytutu leasingu finansowego (38) (59)
- dotyczace zobowigzan handlowych (146) (137)
-odsetki od obligacji (378)
- z tytutu faktoringu (125)
-odsetki budzetowe (99)
-pozostate -
odsetki od pozyczek - (64)
cze$¢ odsetkowa nabytych znakdéw Cussons (779)
pozostate - (98)
Prowizje (138)
Odpis na naleznosci odsetkowe
Straty z tytutu réznic kursowych -
Pozostate - (388)
Koszty finansowe (2 298) (2623)
Przychody i koszty finansowe netto (1895) (2573)
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19. Podatek dochodowy
Glowne skladniki obciazenia podatkowego za okres od 01.01.2009r do 30.06.2009r i od
01.01.2008r do 30.06.2008r przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

01.01.2009 - 01.01.2008 -
30.06.2009 30.06.2008
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Biezacy podatek dochodowy - -
Biezgce obcigqzenie z tytutu podatku dochodowego
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat
ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy 1121 165
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic
przejsciowych 1121 165
Obciazenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw 1121 165

Inne catkowite dochody/Kapitat

Biezacy podatek dochodowy - -
Efekt podatkowy kosztéw podniesienia kapitatu
udziatowego/akcyjnego

Odroczony podatek dochodowy - -

Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek od rozliczonych w ciggu roku instrumentéw

zabezpieczajqcych przeptywy pieniezne

Korzy$¢ podatkowa / (obciazenie podatkowe) wykazane

w kapitale wiasnym - -

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlig efektywnej stawki
podatkowej Spolki za okres od 01.01.2009r do 30.06.2009r i od 01.01.2008r do 30.06.2008r
przedstawiaja si¢ nastepujaco:

01.01.2009 - 01.01.2008 -
30.06.2009 30.06.2008

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci
zaniechanej

(7 103) 2418

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem (7 103) 2 418

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej

obowigzujacej w Polsce, wynoszacej 19% (1350) (459)

Zysk strata przed opodatkowaniem (7 103) 2 418
Przychody nie bedace podstawg do opodatkowania (1 844) (468)
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychoddéw 3 047 (300)
Straty podatkowe, z tytutu ktdrych nie rozpoznano

aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych strat

podatkowych

Podatkowe ulgi inwestycyjne

Ujemne roznice przejsciowe od ktérych nie rozpoznano

aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat

ubiegtych

Pozostate

Podstawa naliczenia podatku dochodowego biezacego i
odroczonego (5 900) 1650

1121 165
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat

Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej - -

Efektywna stawka podatkowa 0,16 )
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19.1. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastgpujacych pozycji:

PODATEK ODROCZONY W RACHUNKU ZYSKOW

Zmiana stanu w

saldo na dzien .
okresie

saldo na dzien

STRAT 30.06.2009 31.12.2008 1.01 - 30.06.2009
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ( z
minusem) (8435) (6 738) (1697)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3485 2911 1020
PODATEK ODROCZONY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT (677)
30.06.2009

AKTYWA ZTYTULU PODATKU ODROCZONEGO ORAZ
REZERWA NA PODATEK ODROCZONY

Aktywa z tytutu Rezerwa z tytulu

odroczonego podatku odroczonego podatku Wartos¢ netto

dochodowego dochodowego
Rzeczowe aktywa trwate 35 133 98)
Wartosci niematerialne 2 965 (2 965)
Udziaty i akcie -
Naleznosci handlowe i pozostate dtugoterminowe -
Zapasy 222 222
Naleznosci handlowe i pozostate kréotkoterminowe 992 387 605
Pochodne instumenty finansowe -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 )
Rozliczenia miedzyokresowe 260 260
Kredyty i pozyczki 16 16
Rezerwy 344 344
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 400 400
Zobowigzania handlowe i pozostate 44 44
Pochodne instrumenty finansowe 49 49
Pozostate (straty podatkowe) 6 073 6 073
Aktywa / rezerwa z tytuilu podatku odroczonego 8 435 3485 4 950
Odpis aktualizujacy wartos¢ aktywa - - -
Aktywa / rezerwa z tytuilu podatku odroczonego
wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 8 435 3 485 4 950
31.12.2008
AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO ORAZ Aktywa z tytutu  Rezerwa z tytutu
REZERWA NA PODATEK ODROCZONY odroczonego odroczonego Warto$é netto
podatku podatku
dochodowego dochodowego

Rzeczowe aktywa trwate 141 141
Wartosci niematerialne 2 410 2 410
Udziaty i akcje -
Naleznosci handlowe i pozostate dtugoterminowe -
Zapasy 221 221
Naleznoséci handlowe i pozostate krétkoterminowe 725 345 1070

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -
Pochodne instumenty finansowe -
rozliczenia miedzyokresowe 133 133
Kredyty i pozyczki 27 27
Rezerwy 494 494
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych - 15 15
Zobowigzania handlowe i pozostate 509 509
Pochodne instrumenty finansowe 20 20
Pozostate (straty podatkowe 4 609 4 609
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego 6 738 2911 9 649

Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywa - - -
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego

wykazane w sprawozadniu z sytuacji finansowej 6 738 2911 9 649

W zwiazku z wystapieniem straty podatkowej w podatku dochodowym od oséb prawnych spdtka
ustalita aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Wysokos¢ aktywow ustalona zostata
przy uwzglednieniu stawki podatku dochodowego obowiazujacej w roku powstania obowiazku
podatkowego. Wplywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy

obejmuje cze$¢ biezaca oraz czg¢$¢ odroczona.

Zarzad Spoélki opracowal zalozenia programu restrukturyzacyjnego, na podstawie ktorego
przygotowane zostat model prognozy wynikéw na kolejne 5 lat. Opracowany model i prognozy
wynikow finansowych byly uzasadnieniem utworzenia aktywoéw z tytulu podatku odroczonego od
strat podatkowych mozliwych — na podstawie przyjetych prognoz — do odliczenia od przysztych

dochodow Spoiki.
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W sprawozdaniu finansowym za okres od 01.01.2009r do 30.06.2009r wprowadzono aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w wysokosci calej poniesionej straty podatkowej za lata 2006-
2009.

20. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Grupa Kolastyna nie tworzyla odpisow na ZFSS w 2009 roku. Tabele ponizej przedstawiaja stan
srodkow pienigznych, nalezno$ci z tytulu udzielonych pozyczek pracownikom oraz zobowigzan
funduszu wynikajacy z rozliczen okresow poprzednich.

Tabele ponizej przedstawiaja analityke aktywow, zobowiazan oraz kosztoéw Funduszu.

Srodki trwate wniesione do

Funduszu

Opis Wartos¢ ksiegowa  Wartos¢ ksiegowa Odpis za okres
na 30.06.2009 na 31.12.2008 obrotowy

Grunty

Budynki, lokale i obiekty

inzynierii ladowej i wodnej

Urzadzenia techniczne i maszyny

Srodki transportu

Inne $rodki trwate

Srodki trwate w budowie

Razem - - -

30.06.2009 31.12.2008
Pozyczki udzielone pracownikom i (¢D)
pozostate rozrachunki ZF$S
Srodki pieniezne (4) (6)
Zobowigzania z tytutu ZFSS i 211
pozostatych funduszy specjalnych 172

Zobowigzania dotyczace ZFSS

35
Saldo po skompensowaniu 203 204
Odpisy na Fundusz w okresie
obrotowym

21. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcjg oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spotki przez $rednia wazona liczbg wyemitowanych
akcji zwyklych wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez $rednia wazona liczbe wyemitowanych
akcji zwyklych wystepujacych w ciagu okresu (skorygowana o wptyw opcji rozwadniajacych oraz
rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedna akcje:

01.01.20009 - 01.01.2008 -
30.06.2009 30.06.2008
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej - 5982 2 583

Strata na dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk netto - 5982 2 583
Odsetki od umarzalnych akcji

uprzywilejowanych zamiennych na akcje

zwykte

Zysk netto przypadajacy na zwykiych

akcjonariuszy, zastosowany do

obliczenia rozwodnionego zysku na
jedna akcie - 5982 2 583
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01.01.2009 -
30.06.2009

01.01.2008 -
30.06.2008

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji
zwykty ch zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedng akcje

Wptyw rozwodnienia:

Opcje na akcje

Umarzalne akcje uprzywilejowane

45 235

45 235

Skorygowana $rednia wazona liczba akgji
zwykty ch zastosowana do obliczenia

rozwodnionego zysku na jedng akcje 45 235

45 235

W okresie migdzy koncem okresu sprawozdawczego a dniem sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie wystapity zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyklych lub

potencjalnych akeji zwyktych.

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych uzyta w celu obliczenia podstawowego 1
rozwodnionego zysku na jedna akcje z dziatalno$ci zaniechanej przedstawiona jest w tabeli powyze;.
Nastegpujaca tabela przedstawia natomiast warto$ci straty wystepujacej w obliczeniach:

01.01.20009 -
30.06.2009

01.01.2008 -
30.06.2008

Strata netto z dziatalnosa zaniechanej

przypadajaca na zwyktych akgonariuszy

zastosowana do obliczenia podstawowej

straty na jedng akcje -

Strata netto z dziatalnosd zaniechanej

przypadajaca na zwyktych akgonariuszy

zastosowana do obliczenia rozwodnionej

straty na jedng akcje -

Na podstawie powyzszych informacji podstawowy oraz rozwodniony zysk na akcj¢ wynosi:

Podstawowy zysk na akcje

01.01.20009 - 01.01.2008 -
30.06.2009 30.06.2008
Zysk netto - 5982 2 583
Sredniowazona liczba akcii zwyktych 45 235 45 235
Podstawowy zysk na akcie (z¥#/akcie) - 0,13 0,06
Podstawowy zysk na akcje z
dziatalnosci kontynuowanej
01.01.2009 - 01.01.2008 -
30.06.2009 30.06.2008
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej - 5 982 2 583
Sredniowazona liczba akgcji zwyktych 45 235 45 235
Podstawowy zysk na akcje (zt/akcje) - 0,13 0,06
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22. Rzeczowe aktywa trwale

30.06.2009

TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH

Grunty

Budynki, lokale
i obiekty
inzynierii
ladowej i

wodnej

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

Srodki
transportu

Inne $rodki
trwate

Srodki trwate w

budowie RAZEM

a) wartos¢ brutto srodkow trwatych na
poczatek okresu

7018

6 021

1638 28 035

b) zwiekszenia (z tytutu)

- 87

- zakup
- przyjecie z inwestyciji
- modernizacja

- odniesienie kosztéw likwidacji na wartosc
poczatkowa

- naktady inwestycyjne na $rodki trwate w
budowie

- inwestycie wobcym $rodku trwatym

- przejete na podstawie umowy leasingu
finansowego
- koszty finansowania zewnetrznego
- inne

67

104

67

c) zmniejszenia (z tytutu)

- (669)

(1524)

(15)

- (2 208)

- sprzedaz

- likwidacja

- przeniesienie na $rodki trwate w budowie
- reklasyfikacja do innej grupy rodzajowej
- darowizny

- likwidacja $rodkdw trwatych przyjetych na
podstawie umowy leasingu finansowego

- inne

(195)
(19)

(455)

(175)

(1 349)

(15)

(385)
(19)

(1804)

d) wartos¢ brutto srodkow trwatych na
koniec okresu

7018

6 021 5412

4 385

1524

1638 25 998

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na poczatek okresu

820 4175

2177

966

- 8138

f) amortyzacja za okres (z tytutu)

79 (323)

(559)

108

- (695)

- roczny odpis amortyzacyjny

- sprzedaz srodka trwatego

- likwidacia $rodka trwatego

- darowizna $rodka trwatego

- reklasyfikacja do innej kateqorii

- inne (zmniejszenia)

- likwidacja $rodkdw trwatych przyjetych na
podstawie umowy leasingu finansowego

- inne (zwiekszenia)

79 332
(184)
(16)

(455)

558
(86)

(1 031)

120
(12)

1089
(282)
(16)

(1 486)

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu

899 3852

1618

1074

- 7443

h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu

zwiekszenie(z tytutu)

21 -

- utworzenie odpiséw z tytutu trwatej utraty
wartoéci odniesionych w ciezar wyniku
finansowego

21

21

zmniejszenie(z tytutu)

- sprzedaz $rodka trwatego

- likwidacja $rodka trwatego

- odwdcenie odpisdw z tytutu trwatej utraty
wartosci - odniesione na wynik finansowy
- wykorzystanie odpisu

- inne

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu

21 -

j) wartoséé netto srodkow trwatych na
poczatek okresu

7018

5201 1819

3667

554

1638 19 897

k) wartosé netto srodkéw trwatych na
koniec okresu

7018

5122 1560

2767

450

1638 18534
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31.12.2008

Budynki, lokale

i obiekty Urzadzenia & - z - & -
TABELA RUCHU $RODKOW TRWALYCH Grunty inzynierii techniczne i Srodki Inne srodki  Srodki trwate w RAZEM
- transportu trwate budowie
ladowej i maszyny
wodnej
a) wartos¢ brutto srodkow trwatych na
poczatek okresu 5 709,00 6 468 7573 6 374 1374 3 095 30 593
b) zwiekszenia (z tytutu) 1 603,00 - 449 1451 189 500 4192
- zakup 1 603 217 63 172 2055
- przyjecie z inwestycji -
- przesunigcia wewnetrzne 17 17
- odniesienie kosztdw likwidacji na wartosc
poczatkowg -
- nakfady inwestycyjne na $rodki trwate w
budowie - 500 500
- inwestycje w obcym $rodku trwatym -
- przejete na podstawie umowy leasingu
finansowego 249 1 388 1637
- przesunigcia wewnetrzne (17) @a7)
- inne -
c) zmniejszenia (z tytutu) (294,00) (447) (2 028) (1981) (43) (1 957) (6 750)
- sprzedaz (282) (532) (1 156) (34) (2 004)
- likwidacja (26) (98) (21) 9) (154)
sprzedazy (294,00) (139) (433)
- reklasyfikacja do innej grupy rodzajowej -
- darowizny -
- likwidacja srodkdéw trwatych przyjetych na
podstawie umowy leasingu finansowego (1 398) (804) (2 202)
- inne (1 957) (1957)
d) wartosé brutto srodkéw trwatych na
koniec okresu 7 018,00 6 021 5994 5844 1520 1 638 28 035
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na poczatek okresu 825 4 898 1817 735 - 8275
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - 5) (723) 360 231 - @a37)
- roczny odpis amortyzacyjny 175 1002 1 240 271 2688
- sprzedaz srodka trwatego (137) (383) (230) (32) (782)
- likwidacja $rodka trwatego (2) (91) 3) (8) (104)
- darowizna $rodka trwatego -
- reklasyfikacja do innej kategorii -
- przeniesienie do grupy aktywow
przeznaczonych do sprzedazy (41) 41)
- likwidacja srodkdéw trwatych przyjetych na
podstawie umowy leasingu finansowego (1 251) (647) (1898)
- inne (zwiekszenia) -
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu - 820 4 175 2177 966 - 8138
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu -
zwiekszenie(z tytutu) - - - - - - -
- utworzenie odpiséw z tytutu trwatej utraty
wartosci odniesionych w ciezar wyniku
finansowego -
zmniejszenie(z tytutu) - - - - - - -
- sprzedaz srodka trwatego -
- likwidacja $rodka trwatego -
- odwdcenie odpiséw z tytutu trwatej utraty
wartosci - odniesione na wynik finansowy -
- wykorzystanie odpisu -
- inne -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu - - - - - - -
j) wartos¢ netto srodkow trwatych na
poczatek okresu 5 709,00 5643 2675 4 557 639 3 095 22 318
k) wartosé netto srodkow trwatych na
koniec okresu 7 018,00 5201 1819 3667 554 1 638 19 897

Warto$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 30 czerwca 2009r. roku na mocy
umow leasingu finansowego oraz umow dzierzawy z opcja zakupu wynosi 210 tysigcy zlotych
(31.12.2008r 227 tysigcy ztotych). Warto$¢ bilansowa §rodkow transportu na dzien 30 czerwca 2009
na mocy uméw leasingu finansowego oraz umow dzierzawy z opcja wykupu wynosi 2 696 tysiecy
zlotych (31.12.2008r. 3 554 tysigcy zlotych). Na aktywach uzytkowanych na mocy umoéw
leasingowych oraz umow dzierzawy z opcja zakupu zostat ustanowiony zastaw pod zabezpieczenie
zwigzanych z nimi zobowiazan z tytutu leasingu finansowego oraz umoéw dzierzawy z opcja zakupu.

Grunty i budynki o warto$ci bilansowej 12 140 tysigcy zlotych (31.12.2008: 12 219 tysigcy ztotych)
objete sa hipoteka ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytow bankowych Spotki (pkt. 32
informacji dodatkowej).
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23. Nieruchomosci inwestycyjne

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE

01.01.2009 -
30.06.2009

31.12.2008

Wartos¢ brutto na poczatek okresu

- nabycie w wyniku zakupéw

- przeniesienie na aktywa trwate do sprzedazy
- likwidacja

- rozszerzenie skiadu grupy kapitatowej

- sprzedaz nieruchomosci

- réznice kursowe

- inne zwiekszenia

Wartos¢ brutto na koniec okresu

Skumulowana amortyzacja 1| odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek
okresu

- amortyzacja za okres

- odpis z tytutu utraty wartosci

- przeniesienie na aktywa trwate do sprzedazy-
amortyzacja

- sprzedaz nieruchomosci

- likwidacia

- rozszerzenie skiadu grupy kapitatowej

- inne zwiekszenia

SKUmulowana amortyzacja 1 odpisy Z
tytutu trwatej utraty wartosci na koniec
okresu

Wartos¢ netto na poczatek okresu

Wartosc netto na koniec okresu

24. WartoS$ci niematerialne
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30.06.2009

Nabyte
Z Koszt_y prac koncesje, L .
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH rozwolow_ych Wartosé firmy patenty, Oprogr_amowa I_nne war_tosa RAZEM
(WG GRUP RODZAJOWYCH) w trakcie . S nie niematerialne
N o licencje itp., w
realizacji tym: komputerowe
a) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na poczatek
okresu 124 16 004 31 283 1194 5031 53 636
b) zwiekszenia (z tytutu) - - - - - -
- zakup -
- przekazania z prac rozwojowych -
- przyjecie z inwestycji -
- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi -
- koszty finansowania zewnetrznego -
- naktady na wartosci niematerialne w
trakcie realizacji -
- wycena wartosci firmy na spdtce
zagranicznej -
- wycena opcji put -
€) zmniejszenia (z tytutu) - - 4) - - 24
- sprzedaz (24) - (24)
- likwidacja -
- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi -
d) wartos$¢ brutto wartosci
niematerialnych na koniec okresu 124 16 004 31 259 1194 5031 53612
e) skumulowana amortyzacja na
poczatek okresu 82 - 1516 847 109 2 554
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 21 - 396 89 - 506
- amortyzacja (odpis roczny) 21 420 89 530
- likwidacja -
- sprzedaz (24) - (24)
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 103 - 1912 936 109 3 060
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu - - - - - -
- zwiekszenie - - - - - -
- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi -
- zmniejszenie - - - - - -
- odwdcenie odpisow z tytutu trwatej
utraty wartosci - odniesione na wynik
finansowy -
- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu - - - - - -
j) wartos$é netto wartosci niematerialnych
na poczatek okresu 42 16 004 29 767 347 4922 51 082
k) wartosc¢ netto wartosci
niematerialnych na koniec okresu 21 16 004 29 347 258 4922 50 552
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31.12.2008

3 Koszty prac Nabyte
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH rozwojowych P koncesje, Oprogramowa Inne wartosci
(WG GRUP RODZAJOWYCH) w trakcie Wartosc firmy patenty, nie niematerialne RAZEM
realizacji licencje itp. komputerowe
a) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych na poczatek okresu 124 16 004 30 999 1260 5031 53418
b) zwiekszenia (z tytutu) - - 284 61 - 345
- zakup 284 61 345
- przekazania z prac rozwojowych -
- przyjecie z inwestycji -
- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi -
- koszty finansowania zewnetrznego -
- naktady na wartosci niematerialne w
trakcie realizacji -
- wycena wartosci firmy na spdtce
zagranicznej -
- wycena opcji put -
€) zmniejszenia (z tytutu) - - - az27n - 27
- sprzedaz -
- likwidacja -
- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi - (127) (127)
d) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na koniec
okresu 124 16 004 31 283 1194 5031 53 636
e) skumulowana amortyzacja na
poczatek okresu 41 701 812 105 1659
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 41 - 815 35 4 895
- amortyzacja (odpis roczny) 41 815 162 4 1 022
- likwidacja (127) 127)
- sprzedaz -
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 82 - 1516 847 109 2 554
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu -
- zwiekszenie - - - - - -
- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi -
- zmniejszenie - - - - - -
- odwdcenie odpisow z tytutu trwatej
utraty wartosci - odniesione na wynik
finansowy -
- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu - - - - - -
j) wartos$é netto wartosci niematerialnych
na poczatek okresu 83 16 004 30 298 448 4926 51 759
k) wartosc¢ netto wartosci
niematerialnych na koniec okresu 42 16 004 29 767 347 4922 51 081

Opis zabezpieczen ustanowionych na warto$ciach niematerialnych:

Znaki towarowe stanowiace zabezpieczenie zobowiazan z tytutu kredytéw bankowych wykazano w
punkcie 32. Dodatkowo w 2009 roku ustalono zabezpieczenie na znakach towarowych Kolastyna
Laboratorium, Palonma, Tanita w celu zabezpieczenia wyemitowanych obligacji zgodnie z umowa o
prowadzenie oferty prywatnej obligacji zwyklych na okaziciela serii E wyemitowanych przez Grupa
Kolastyna SA z dnia 31 marca 2009 roku.
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25. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Na dzien bilansowy Grupa posiadata udziaty i akcje w nastgpnych jednostkach zaleznych:

30.06.2009 31.12.2008

Udziaty w spoétkach zaleznych 9 283 9283
Udziaty w spétkach stowarzyszonych
Odpisy z tytutu utraty wartosci ujete
w rachunku zvskéw i strat
Pozostate

9 283 9 283

Udziat w kapitale Udziat w prawach
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnos$ci zaktadowym % gtosu %
produkcyjna i
handlowa w branzy
1. Ubthe Corporation Ltd Cypr kosmetycznej 100%

W wyniku zawartego porozumienia w dniu 30 grudnia 2008 roku Grupa Kolastyna S.A. w zamian
za wszystkie posiadane obligacje spotki Merbanco o tacznej warto$ci nominalnej 4.641 tys.zt nabyta
49,999906% udziatoéw w spotce Ubthe Corporation Limited oraz w zamian za wszystkie posiadane
obligacje spotki Cosmo.com o Iacznej wartos$ci nominalnej nominalnej 4.642 tys.zt z1, spotka Grupa

Kolastyna S.A. nabyta 50,000093% udziatéw w spotce Ubthe Corporation Limited.

Spotka Ubthe CorporationLimited prowadzi dziatalno$¢ produkcyjna i handlowa w branzy
kosmetycznej na rynku rosyjskim. Posiadane udzialy uprawniaja Grupg Kolastyna do wykonywania
100% glosow na zgrowadzeniu wspolnikow tej spotki. Spotka Ubthe Corporation Ltd zostata
wylaczona z konsolidacji, nie objgcie tej spotki sprawozdaniem skonsolidowanym nie znieksztatca
sprawozdania finansowego Grupy Kolastyna SA.

26. Zapasy
30.06.2009 31.12.2008
Materiaty 7 758 8 123
Produkcja w toku 215 294
Produkty gotowe 5 000 6 850
Towary 1 486 1 836
Pozostate, wtym - -
- katalizatory
- certyfikaty pochodzenia energii
- narzedzia i przyrzady
- opakowania
- inne
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow (1167) (1 168)
Razem zapasy 13 292 15 935
30.06.2009 31.12.2008
Materialy 6 835 7 200
Wedtug ceny nabycia 7 758 8123
Odpis aktualizujacy do wartosci netto mozliwej do (923) (923)
uzvskania
Towary 1 292 1643
Wedtug ceny nabycia 1486 1836
Odpis aktualizujacy do wartosci netto mozliwej do (194) (193)
uzyskania
Produkcja w toku (wedtug kosztu 215 294
wyvitworzenia)
Produkty gotowe 4 950 6 798
Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 5 000 6 850
Odpis aktualizujacy do wartosci netto mozliwej do (50) (52)
uzyskania
Pozostate - -
Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia - -
Odpis aktualizujacy do wartosci netto mozliwej do
uzyskania
Zapasy ogotem, wedtug nizszej z dwoéch
wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia)
oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania
13 292 15 935
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01.01.2009 - 30.06.2009 01.01.2008 - 30.06.2008

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow na

poczatek okresu 1168 1 165
Utworzony odpis w koszty sprzedanych

produktow 3
Utworzony odpis w koszty sprzedanych towaréw i

materiatdw -
Odwrécony odpis w wartosci sprzedanych

towarow i materiatdw

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartosé

pozostaty ch zapasow

Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych wartosc

pozostaty ch zapasow

Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych wartoscé

pozostaty ch zapasow

Odpisy aktualizujqce wartosc zapasow na

koniec okresu 1 168 1168

W okresie od 01.01.2009r do 30.06.2009r Spotka nie dokonata odwrocenia odpisu aktualizujacego
warto$¢ zapasoOw. Zapasy stanowiace zabezpieczenie kredytow wykazano w punkcie 32

27. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Diugoterminowe naleznosci handlowe i
pozostate

30.06.2009

31.12.2008

Kaucje

Pozostate naleznosci finansowe
Odpisy aktualizujace

Razem naleznosci finansowe netto

Rozliczenia miedzyokresowe czynne
Inne naleznosci niefinansowwe
Odpisy aktualizujace

Razem naleznosci niefinansowe netto

75

75

Razem diugoterminowe naleznosci handlowe i
pozostate netto

75

Krétkoterminowe naleznosci handlowe i
pozostate

30.06.2009

31.12.2008

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Kaucje gwarancyjne

Naleznosci z tytutu dywidend

Lokaty krotkoterminowe powyzej 3 miesiecy
Pozostate naleznosci finansowe

Odpisy aktualizujace

Razem naleznosci finansowe netto

Naleznosci z tytutu podatkow, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen

Zaliczki na zapasy

Zaliczki na $rodki trwate

Zaliczki na wartoéci niematerialne
Rozliczenia miedzyokresowe czynne
Inne naleznosci niefinansowe

Odpisy aktualizujace

Razem naleznos$ci niefinansowe netto

47 784

118

(5 369)
42533

1 445

844

231
(111)
2409

49 195

(5 374)
43821

2 799

336

314
1 484

4 937

Razem krotkoterminowe naleznosci handlowe i
pozostate netto

44 942

48 758

44



Rozliczenia miedzyokresowe czynne 844 314
koszty prenumeraty czasopism 2
prowizie od kredytow 168 202
przedptaty na szkolenia

koszty ustug informatycznych

koszty ubezpieczen 80 65
optata za wieczyste uzytkowanie gruntéow

optaty wynikajace z pozostatych umdéw leasingu -
sktadki z tytutu przynaleznosci do organizacji 13

ustugi UDT

koszty optat - abonament RTV i internet 2
roczne optaty z tytutu licencji

optaty dotyczace GPW i KDPW 10

koszty podwyzszenia kapitatu 492

pozostate rozliczenia miedzyokresowe czynne 81 43
Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci 01.01.2009 - 01.01.2008-
niefinansowych 30.06.2009 31.12.2008
Stan na poczatek okresu 5374 5 736
Zwiekszenia - odpis utworzony w ciezar kosztéow 232 1203
Rozwigzanie - odpis odwrécony w kosztach
sprzedazy (10)
Rozwigzanie w pozostate przychody operacyjne 1) (58)
Wykorzystanie (125) (1.497)
Stan na koniec okresu 5 480 5374

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 45-dniowy termin

platnosci.

Opis ryzyk zwiazanych z naleznos$ciami z tytutu dostaw i ustug i pozostalymi nalezno$ciami oraz
polityka Grupy dotyczaca zarzadzania tymi ryzykami zostala przedstawiona w punktach 36.1, 36.2,
36.3, 36.4, 36.5, 36.6, 36.7 informacji dodatkowej.

é8. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w bilansie oraz rachunku przeptywow
pieni¢znych sktadalo si¢ z nastepujacych pozycji na dzien bilansowy :

30.06.2009 31.12.2008
Srodki pieniezne w kasie 11 69
Srodki pieniezne w banku 53 -
Lokaty krotkoterminowe do 3 miesiecy 100 3101
Ptatne lub wymagalne wciggu 3 miesiecy od dnia
ich otrzymania,wystawienia, nabycia, zatozenia -
transakcje REPO, czeki, weksle
obce i inne aktywa pieniezne
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 164 3170

Srodki pienigzne w banku w ramach umowy o prowadzenie automatycznego rachunku
depozytowego przekazywane sa automatycznie na jednodniowe lokaty terminowe. Ponadto spotka
lokuje $rodki pienigzne na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca, w zaleznosci od
aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki pieni¢zne. Warto$¢ godziwa srodkdéw pienigznych i ich
ekwiwalentow na dzien 30 czerwca 2009 roku wynosi 164 tysigcy ztotych (31 grudnia 2008: 3 170

tysigcy zlotych).
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Struktura walutowa srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow:

30.06.2009 31.12.2008
) (tys. waluta) (tys. PLN) % (tys. waluta) (tys. PLN) %
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w PLN 104 104 63% 3 164 3 164 100%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w EUR 13 60 37% 1 6 0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w USD - - 0% 0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w GBP 0% 0%
164 3170
29. Kapital zakladowy i pozostale kapitaly
20.1. Kapital zakladowy
Kapital mkladowy z
. przszacowania do
Kapm.ﬂ aladowy warunkow hiperinflacji na Razm
Zarejestrowany ., L.
dzen prajscda Grupy
Kapitalowej na MSSF
Stan na 1 stycnia 2009 45 235,00 45 235,00
Stan na 30 czenwea 2009 45 235,00 45 235,00

W ciagu roku obrotowego nie nastapity zmiany w kapitale zaktadowym Spoiki.
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Seria

Rodzaj akcji

uprzywilejowania
akcji

nuuULZa) UYTAIILLTIIG P aw

do akcji

Liczba akcji

v alwst nvnnainal

jednej akcji

sermsag wy
wartosci
nominalnei

Sposéb pokryciakapitatu

vata

rejestracji

dywidendy
(od daty)

Seria A

naokaziciela

zwykle

bez ograniczen

923

1,00

923

(wkiad niepienigzny w postaci
nieruchomos$ci potozonej w Lodzi przy ul.
Beskidzkiej nr 1, o obszarze 01 hektara 71
arow 48 metréw kwadratowych, dla ktérej
w Sadzie Rejonowym dla Lodzi -
Srodmiescia w Lodzi XVI Wydziale Ksiag
(Wieczysty ch prowadzona jest ksiega
wieczysta KW 132754

22.06.2001

22.06.2001

Seria B

naokaziciela

zwykle

bez ograniczen

6295

1,00

6 295

(wkiad niepienigzny w postaci

zorganizow anego przedsigbiorstwa
"Laboratorium Kolastyna z siedziba w
Lodzi przyul.Jeza 12 oraz nastepujace
nieruchomosci:

-dziatka gruntu nr 206/2 przy ul.
Beskidzkiej 3/7 w Lodzi, dla ktorej
prowadzona jest ksigga wieczysta KW
129643,

-dziatka gruntu nr 296/4 przy Beskidzkiej
10 w Eodzi, dla ktorej prowadzona jest
ksigga wieczysta KW 129646,

-udziat wynoszacy 1/2 sw prawie whasno$ci
dzialki gruntu nr220/1 przy ul Beskidzkigj
10 w L odzi, dla ktorej prowadzona jest
ksigga wieczysta KW 142332,

-dzialka gruntu nr 163/1 przy ulJeza 17 w
Lodzi, dla ktorej prowadzona jest ksigga
wieczysta KW 85056,

-udziat wynoszacy 1/2 w prawie wiasnisci
dzialki gruntu nr 166/1 przy ul.Jeza 19 w
Lodzi, dla ktorej prowadzona jest ksigga
wieczysta KW 14691,

-udziat wynoszacy 1/3 w prawie wlasnisci
dzialki gruntu nr 187 przyulJeza 12 w
Lodzi, dla ktorej prowadzona jest ksigga
wieczysta KW 87983,

-dzialka gruntu nr 188/2 przy ul.Centralne;j
9a w L odzi, dla ktorej prowadzona jest
ksigga wieczysta KW 30851,

-dzialaka gruntu nr 190/2, przy ul.Jeza 14 w|
wieczysta KW 87983,

-dzialka gruntu nr 198/4 przy ul.C entralne;j
wieczysta KW 139235,

-dziatka gruntu nr 191/1 w Lodzi, dla ktorej

28.08.2001

28.08.2001

Seria C

naokaziciela

zwykle

bez ograniczen

4020

1,00

4020

przejecie majatku Spotki Ann Cosmetics Sp
z 0.0.. na skutek polaczenia spotek

31.12.2004

31.12.2004

Seria C

naokaziciela

zwyktle

bez ograniczen

12 655

1,00

12 655

przejecie majatku Spotki Kolastyna
Dystrybucja Sp z 0.0.na skutek potaczenia
sp otek

31.12.2004

31.12.2004

Seria D

naokaziciela

zw ykle

bez ograniczen

5 656

1,00

5 656

(wplata

02.08.2005

02.08.2005

SeriaE

naokaziciela

zwykle

bez ograniczen

15 000

1,00

15000

(wplata

19.02.2007

19.02.2007

Seria G

naokaziciela

zwykle

bez ograniczen

686

1,00

686

Potaczenie spotek w trybie art. 492 §1 pkt
1) ksh tj. poprzez przeniesienie calego
majatku Spotki przejmowanej (FK
Miraculum) na sp 6tkg Grupa Kolastyna
S.A.jako spotke przejmujaca, w zamian za
akc je spotki Grupa Kolastyna S.A.
[wydawane akcjonariuszom sp6tki FK

31.12.2007

01.01.2007

Razem

45 235

45 235

Piraculum.

STRUKTURA KAPITALU

AKLADOWEGO na dzien 30.06.2009r.

Nazwa podmiotu

Liczba (w szt.)

Wartos¢ nominalna (w

Udziat w kapitale

Udziat w liczbie

tys. zt) zakfadowym (%) | gtosdw WZ (%)
Andrzej Grzegorzewski 8 900 000 8 900 19.68% 19.68%
Urszula Grzegorzewska 3079 103 3 079 6.81% 6.81%
Kapitat rozproszony 33 255 846 33 256 73.51% 73.51%)]|

Zasady realizacji Programu Motywacyjnego Grupy Kolastyna S.A. (zwanego dalej: Programem)
okresla uchwata Walnego Zgromadzenia Spotki nr 4/2006 z dnia 6 wrze$nia 2006 r. w przedmiocie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki w drodze emisji nie wigcej niz 966.000
akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 1 zt kazda (w brzemieniu zmienionym
uchwata nr 5 Walnego Zgromadzeni Spéiki z dnia 28 listopada 2008 r.) oraz Regulamin Programu
Motywacyjnego (ustalonym uchwata Rady Nadzorczej na posiedzeniu w dniu 27 marca 2007 r. oraz
zmieniony uchwata nr 02/11/2009 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 18 listopada 2008 r.).

Uchwata NWZA z dnia 6 wrzes$nia 2006 r. w celu realizacji Programu, przeprowadzono emisje od 1
do 322 warrantow subskrypcyjnych serii A, od 1 do 322 warrantéw subskrypcyjnych serii B oraz od
1 do 322 warrantow subskrypcyjnych serii C. Warranty subskrypcyjne serii A, B oraz C uprawniaja
do objecia akcji Spokki serii F z pierwszenstwem przed pozostalymi akcjonariuszami (kazdy z
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warrantow uprawnia do objecia 1 akcji serii F), a prawa z warrantow moga by¢ wykonywane do 30
czerwca 2011 r.

Warranty subskrypcyjne przeznaczone sa do zaoferowania cztonkom Zarzadu oraz kluczowym dla
Spotki pracownikom po spelieniu  kryteriow okreslonych w Regulaminie Programu
Motywacyjnego.

Zakres praw i obowiazkow Spotki oraz Osob Uczestniczacych w Programie konkretyzowany jest
natomiast kazdorazowo w indywidualnych umowach uczestnictwa zawieranych przez Osoby
Uczestniczace ze Spotka.

Listg¢ Os6b Uprawnionych w odniesieniu do Czlonkéw Zarzadu oraz kluczowych dla Spoéiki
pracownikow wraz z maksymalna iloScia Warrantow przystugujacej kazdej z nich ustala Rada
Nadzorcza — w odniesieniu do Czlonkéw Zarzadu, natomiast Zarzad w odniesieniu kluczowych dla
Spotki pracownikow.

W Programie za rok 2008 r. uczestniczyla tylko jedna osoba, tj. Pan Jacek Szkurlat, ktoremu
przyznane zostalo 50.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A. W dniu 23 stycznia 2009 r. nastapito
objecie przez Pana Jacka Szkurlata 50.000 sztuk Warrantow Subskrypcyjnych serii A o kolejnych
numerach od 000001 do 050000, z ktorych kazdy uprawnia do objecia jednej akcji serii F emitenta o
warto$ci nominalnej 1 zt kazda (raport biezacy numer nr 7/2009 z dnia 23 stycznia 2009 r.).

Program nie zostal wyceniony, gdyz:
1. na chwilg obecna nie zostala ustalona cena emisyjna akcji - zgodnie z uchwata nr 5 NWZA z
dnia 28 listopada 2008 Zarzad Spotki zostat upowazniony do oznaczenia ceny emisyjnej akcji,
2. w chwili obecnej kurs akcji notowany na GPW ksztaltuje si¢ ponizej ceny nominalnej-
obecnie Zarzad posiada swobodg co do oznaczenia ceny emisyjnej akcji serii F z tym
zastrzezeniem, ze cena ta nie moze by¢ nizsza od wartosci nominalnej ( tj. nie nizsza niz 1 zt).
W I potowie 2009r. Program obowiazywat. Jednocze$nie nie bylo w Spoétce osdb uprawnionych do
korzystania z wyzej opisanego programu.
Obecnie trwaja natomiast negocjacje z Panem Jackiem Szkurtatem (bylym Prezesem Zarzadu), ktore
obejmuja catosciowe rozliczenie wszelkich zobowiazan Spotki.

Warto$¢ nominalna akcji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalna wynoszaca 1 zloty i zostaly w pehi
oplacone.

Prawa akcjonariuszy
Akcjom przypada jeden glos na akcjg. Akcje wszystkich serii sa jednakowo uprzywilejowane co do
dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
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20.2. Kapital zapasowy

Kapital zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji z dnia 19 lutego 2007 roku
nad warto$cia nominalng pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu

Zapasowego.

Kapital z emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalnej

Na dzien 1 stycznia 2008 roku 31 355,00
Na dzien 31 grudnia 2008 roku 31355
Na dzien 1 stycznia 2009 roku 31355
Emisja akcji serii ... -

Na dzien 30 czerwca 2009 roku 31355

Kapitat z aktualizacji wyceny

aktywow finansowych Razem
dostepnych do sprzedazy
Na dzien 1 stycznia 2008 roku 108 108
Zysk/strata netto z tytutu zmiany
wartosci godziwej aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy (108) (108)

Rachunkowos$¢ zabezpieczen
Odroczony podatek dochodowy

Na dzien 31 grudnia 2008 roku

Na dzien 1 stycznia 2009 roku

Zysk/strata netto z tytutu zmiany
wartosci godziwej aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy
Rachunkowos$c¢ zabezpieczen
Odroczony podatek dochodowy

Na dzien 30 czerwca 2009 roku

29.3. Charakter i cel pozostalych kapitalow

Zyski zatrzymane i ograniczenia zwigzane z kapitalem

ZyskKi zatrzymane 30.06.2009 31.12.2008
Wyniki zatrzymane z lat

poprzednich (kapitat zapasowy) 5 855 5 855
Wyniki zatrzymane z lat

poprzednich (8 154) 1816
Wynik finansowy netto biezacego

okresu (5 982) (9 970)
taczna warto$¢ korekt kapitatu

wynikajgca ze zmiany zasad

rachunkowo$ci na MSR/MSSF

Razem zyski zatrzymane (8 281) (2 299)
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30. Rezerwy

30.1. Zmiany stanu rezerw

Swindcreniapo  nerervare. | Resewana
R 1.01.2009 - 30.06.2009 ok ty likwidacji 1 ot
ezenvy zatrudnienia (pkt kary, grzywny i érgzigwltlmalaccj:L nne rezerwy Ogotem
35 inf. dod.) odszkodowania Y

Stan na poczatek okresu 100 - - 2 498 2 598
Utworzenie 445 445
Rozwigzanie (1 230) (1 230)
Wykorzystanie -
Rozwiniecie dyskonta _
Stan na koniec okresu 100 - - 1713 1813

Swiadczenia po Rezerwa na Rezerwa na

okresie koszty likwidacji sprawy sporne, .
p . . 1 t
zatrudnienia (pkt Srodkow kary, grzywny i nne rezerwy Ogotem
35inf. dod.) trwatych odszkodowania

Na dzien 1 stycznia 2008 roku 156 - 1273 1429
Nabycie jednostki zaleznej _
Utworzone wciggu roku obrotowego 6 1225 1231
Wykorzystane - -
Rozwigzane (62) (62)
Korekta stopy dyskontowej -
Na dzien 31 grudnia 2008 roku 100 - - 2 498 2 598
Struktura czasowa rezerw 30.06.2009 31.12.2008
cze$¢ dlugoterminowa 115 96
cze$¢ krotkoterminowa 1 698 2 502
Razem rezerwy 1813 2598

W ramach ogdlnej koty rezerw na dzien 30 czerwca 2009 roku w wysokosci 1 794 tys.zt wystepuja:
rezerwa na $wiadczenia emerytalno rentowe w wysokosci 100 tys.zt oraz rezerwa na zalozony
poziom zwrotéw produktow w wysokosci 1 694 tys.zt.

31. Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Ustalajac wysokos$¢ rezerw na $§wiadczenia pracownicze tj. rezerwy na $wiadczenia emerytalne,
rentowe i posmiertne wzigto pod uwage takie czynniki jak: stopy dyskontowe, inflacja, wzrost plac,
oczekiwany przecigtny okres zatrudnienia. Kwotg tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace
zmiany stanu w ciagu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

31.1. Programy akcji pracowniczych
Spotka nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

31.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu przysztych §wiadczen pracowniczych
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W artosé¢ biezaca zobowigzania stan
na 01.01.2009

Koszty odsetek

Koszty biezacego zatrudnienia
Wyptacone $wiadczenia

Straty aktuarialne

W artosé¢ biezaca zobowigzania stan
na 30.06.2009

Koszty przesztego zatrudnienia
nieujete do dnia bilansowego

W artos¢ bilansowa zobowigzan stan
na 30.06.2009

z tego:

Wartosé¢ bilansowa zobowigzan
dtugoterminowych

Wartos$¢ bilansowa zobowigzan
krétkoterminowych

Wartoséé biezaca zobowigzania stan
na 01.01.2008

Koszty odsetek

Koszty biezacego zatrudnienia
Wyptacone $wiadczenia

Straty aktuarialne

Wartos¢ biezaca zobowiazania stan
na 31.12.2008

Koszty przesztego zatrudnienia nieujete
do dnia bilansowego

Wartosé¢ bilansowa zobowiazan stan
na 31.12.2008

Z tego:

Warto$¢ bilansowa zobowigzan
dtuaoterminowvch

Warto$¢ bilansowa zobowigzan
krétkoterminowych

nagrody

odprawy pozostate

jubileuszowe emerytalno - Swiadczenia Ogotem
rentowe pracownicze
naarod odprawy pozostate
'ubile?;szo)\//ve emerytalno - Swiadczenia Ogotem
] rentowe pracownicze

Laczna kwota kosztow ujetych w rachunku zyskow i strat z tytutu §wiadczen pracowniczych:

Koszty ujete w rachunku zyskéw i strat, razem

Koszty biezacego zatrudnienia
Koszty odsetek

Zyski aktuarialne

Koszty przesztego zatrudnienia

Stopa dyskontowa (%)
Wskaznik rotacji pracownikow

Przewidywany wskaznik inflacji (%)

Przewidywana stopa wzrostu
wynagrodzen (%)

2009

Za okres

od 01.01.2009
do 30.06.2009

od 01.01.2008
do 31.12.2008

7 401

10 094

7 401

10 094

2010

2011

2012 i nastepne

5%
9%

3%

Rezerwy na $§wiadczenia pracownicze (tj. Swiadczenia emerytalne i podobne, odprawy emerytalno-
rentowe ) wyceniono w wysokosci oszacowanej metodami aktuarialnymi. Wycena przeprowadzona
na dzien 31 grudnia 2008r. przez ATTUARIO s.c. Maciej Korzeniewski, Jarostaw Niemirski z
siedziba w Warszawie ul. Hoza 36/27.

Spotka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w
wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy. W zwiazku z tym Spédlka na podstawie wyceny
dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialna tworzy rezerwg na wartos¢ biezaca zobowigzania z

tytulu odpraw emerytalnych.
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32. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Diugoterminowe kredyty i pozyczki 30.06.2009 31.12.2008
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i

umow dzierzawy z opcjq zakupu 1971 2 541
Kredyty wrachunku biezgcym 4 948
Kredyty bankowe 18 983 27 667
Pozyczki otrzymane

Inne

Razem kredyty i pozyczki diugoterminowe 20 954 35 156
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 30.06.2009 31.12.2008
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i

umow dzierzawy z opcja zakupu 960 1185
Kredyty wrachunku biezgcym 1119 1682
Kredyty bankowe 19 488 7 367
Pozyczki otrzymane 1 695 2 317
Inne

Razem kredyty i pozyczki krétkoterminowe 23 262 12 551

Na koniec okresu sprawozdawczego Spotka posiadata nastepujace kredyty, pozyczki oraz otwarte

linie kredytowe:
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Nazwa (firma)
jednostki, ze wskaz.

Siedziba

Rodzaj kredytu

Umowa kredytowa
numer

Umowa z dnia

Kwota kredytu wg

30.06.2009

zt walutal

zaangazow anie|

walutal

Rata

miesieczna

Termin
splaty

Zabezpieczenia

Fortis Bank Polska
S.A.

Warszawa

Kredyt
nieodnawialny

WAR/3060/07/159
/CB

27.04.2007

10 000 PLN

7 917,00

PLN

118 rat po
84.745,76 PLN

26.04.2017

1/ Hipoteka laczna zwykla w kwocie 10.000.000,00 PLN oraz
hipoteka laczna kaucyjna do kwoty 1.761.000,00 PLN na
nieruchomosciach: Lodz Widzew ul. Beskidzka 3-7 dziatka
206/2 KW 129643; Lodz-Widzew ul. Brzezinska 4 dziatka
206/5 KW 129646, Lodz -Widzew ul. Beskidzka 10 dzialka
206/6 KW 161772; Lodz-Widzew ul. Brzezinska 4 dziatka
220/3 KW LD1M/00142332/7; Lodz-Widzew ul. Beskidzka 1
dziatka 205/1 KW 132754.

2/ Przelew praw z polisy ubezpieczeniowej w zakresie w/w
nieruchomosci

BRE BANK

Warszawa

Kredyt obrotowy
multiwalutowy

c

26.01.2004

Zmiana numeru
kredytu na
03A005/04/7/0B

05.07.2006

ANEKS Nr 13

30.03.2009

3500 PLN

1 803,00

PLN

28.09.2009

1/ Weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce
awalowany przez Andrzeja Grze gorzewskiego i Urszule
Grzegorzewska, zaopatrzony w deklaracje wekslowa
Kredytobiorcy i Poreczycieli.

2/ Zastaw rejestrowy na zapasach stanowiacych wtasnosé

BREBank S.A.
O ddzial Korporacyjny

Krakéw

Kredyt obrotowy
zlotowy

07/043/09/Z/0B.
ANEKS Nr 1

02.04.2009
28.05.2009

2750 PLN

2 750,00

PLN

31.08.2009

1/ Weksel in blanco wystawiony przez kredytobiorce wraz z

deklaracja wekslowa 2/ zastaw reje strowy na prawach z

BREBank S.A.
O ddziat Korporacyjny

Krakéw

Kredyt w
rachunku
biezacym

07/156/04/Z2/VV

05.10.2004

ANEKS Nr 13
ANEKS Nr14

30.03.2009
29.05.2009

1150

1119,00

31.08.2009

1/Weksel in blanco wystawiony przez kredytobiorce wraz z
deklaracja wekslowa. 2 /Zastaw reje strowy na zapasach
wyrobéw gotowych -umowa zastawcza 07/059/04 oraz

BREBank S.A.
O ddziat Korporacyjny

Krakéw

Kredyt
inwestycyjny
zlotowy

07/022/08/Z/IN

13.03.2008

ANEKS Nr 3

30.03.2009

14 900 PLN

13 807,00

PLN

18 rat -
124.166,67PLN
ostatnia
30.04.2010 -
12.540.833,27

30.04.2010

1/Hipoteka laczna zwykla w kwocie 14.900.000,00 PLN oraz
hipoteka laczna kaucyjna do kwoty 1.490.000,00 PLN na
nieruchomosciach gruntowych 4 ha 95a 78m2Nie polomice KW
4546; KW28427; KW 28547; KW 28591; KW 27828 ; KW 29689.
2/Weksel in blanco wystawiony przez kredytobiorce
awalowany przez Andrzeja Grzegorzewskiego zaopatrzony w
deklaracje wekslowa kredytobiorcy i poreczyciela z dnia
29.09.2008

3/Zastaw rejestrowy na prawach z rejestracji znakow
towarowych stanowiacych wlasnos¢ kredytobiorcy oraz na
prawach z rejestracji znakéw towarowych, co do ktérych
kredytobiorc zlozyt wbniosek w UPRzP i na prawach ze
zgloszen o udzielenie przez UPRzP praw ochronnych na znaki
towarowe, na podstawie Umowy zastawniczej nr 07/006/08 z
dnia 13.03.2008 wraz z pézniejszymi zmianami

4/ Zastaw rejestrowy na papierach wartosciowych - akcjach
Grupy Kolastyna S.A.

5/ zastaw rejestrowy na prawach z rejestracji znakéw
towarowych Miraculum

PKO Bank Polski S.A.

Warszawa

Kredyt w formie
limitu
kre dytowego
wielocelowego

04 1020 2892 0000
550 202 508 752

18.08.2008

10 000

9 944,00

PLN

17.08.2011

1/Weksel wlasny in blanco kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowa

2/Zastaw rejestrowy na srodkach obrotowych(wyrobach
gotowych ,towarach,materiatach)

3/ Hipoteka umowna taczna kaucyjna do kwoty 10.000.000
PLN na nieruchomosci £odz ul. Brzeziriska 3i4 oraz Beskidzkiej
1 KW129643/3;KW 129646/4; KW 161772/2; KW 142332/7;
KW 132754/8

4/ Cesja (przelew) wierzytelnosci wynikajacych z umowy
ubezpieczenia srodkéw obrotowych oraz budynkéw i budowli
5/ Cesja (przelew) wierzytelnosci z tytulu naleznosci
handlowych

6/Klauzula potracenia z rachunku biezacego w PKO BP S.A.

BPH Bank
Hipoteczny SA
(PKO Bank
Hipoteczny SA)

Warszaw a

Kredyt hipoteczn

GY/04/0791

06.05.2004

3 000,00

2 251,00

rata 9.287,37

05-2029

1/Hipoteka zwykta 3 000 000 pln

2/Hipoteka kaucyjna 900 000pIn

3/Cesja z polisy ubezpieczenia nieruchomosci Unicolor
4/Cesja z polisy ubezpieczenia nieruchomosci Adama
Grzymaly

5/Weksel wlasny

6/Cesja wierzytelnosci z rachunku bankowe go

Andrzej
Grzegorzew ski

Y

Lodz

pozyczka

1695,00 PLN

1 695,00

PLN

razem kredyty:

41 286,00

09-2009

okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym nie mialy miejsca przypadki
naruszenia postanowien umow kredytowych.

Przyszte minimalne oplaty leasingowe z tytutu tych umow oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych netto przedstawiaja si¢ nastepujaco:
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30.06.2009 31.12.2008
wartosc hominaina minimainych optat
leasingowych
W okresie 1 roku 995 1316
W okresie od 1 do 5 lat 2115 2 502
Powyzej 5 lat
Razem zobowiazania z tytulu leasingu
finansowego - minimalne optaty leasingowe
ogbtem 3110 3818
Koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego 179 92
Wartos$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych
W okresie 1 roku 960 1248
W okresie od 1 do 5 lat 1971 2 478
Powyzej 5 lat _ _
Razem wartosc biezgca minimalnych opiat
leasingowych 2931 3726
33. Zobowigzania handlowe (z tytulu dostaw i ustug) i pozostale
Dtugoterminowe zobowigzania handlowe i
pozostate 30.06.2009 31.12.2008
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Inne zobowigzania finansowe
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow
Zobowiazania finansowe - -
Rozliczenie miedzyokresowe przychodow
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw
Zobowiazania niefinansowe - -
Dtugoterminowe zobowigzania handlowe i - -
pozostate
Krétkoterminowe zobowigzania handlowe i
pozostate 30.06.2009 31.12.2008
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 11 623 14 997
Zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 796 1211
Zobowigzania z tytutu dywidendy
Inne zobowigzania 27
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw
Zobowiagzania finansowe 12 446 16 208
Zobowigzania z tytutu podatkdédw (innych niz 2 949 2 144
CIT) i ubezpieczen spotecznych
Pozostate zobowigzania budzetowe
Zaliczki otrzymane na dostawy 40
Fundusze specjalne (pkt 20 inf dodatkowej) 203 204
Inne zobowigzania niefinansowe - 3 098
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Rezerwa na niewykorzystane urlopy
pracownicze
Inne rozliczenia miedzyokresowe bierne 1371 794
kosztow
Zobowiagzania niefinansowe 4 523 6 280
Krétkoterminowe zobowiazania handlowe i 16 969 22488
pozostate
Razem zobowigzania handlowe i pozostate 16 969 22 488
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30.06.2009 31.12.2008

Zobowigzania diugoterminowe, z tego

obligacje 5 000 -
Zobowiazania dlugoterminowe z tytutu 5 000 -
Zobowiazania krétkoterminowe, z tego

oblicacie 4 072 3923
nabvcie akcii Uniclor 800 800
pozostate faktoring 847 935
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu 5719 5658

pozostatych zobowiazan finansowych razem

Razem zobowiazania z tytutu pozostatych 10719 5658
zohowiazan finansowvch

Inne zobowiazania finansowe na dzien 30 czerwca 2009 roku obejmuja:

1. W dniu 8 pazdziernika 2008 roku Zarzad Grupy Kolastyna podjat uchwale w sprawie emisji
obligacji zwyktych na okaziciela serii C i D o wartosci 3.819 tys. zt z terminem wykupu 9
pazdziernika 2009 roku. Obligacje zostaly przydzielone w dniu 9 pazdziernika 2008 roku.
Zobowiazanie obejmuje warto$¢ emisyjna obligacji (3.819 tys. zt) oraz naliczone na dzien bilansowy
odsetki (114 tys. zt). W dniu 31 marca 2009 roku Zarzad spotki Grupa Kolastyna S.A. podjat
uchwal¢ w sprawie emisji obligacji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci 5 000 tys. zt z
terminem wykupu 30 wrze$nia 2010 roku. Obligacje zostaty przydzielone w dniu 6 kwietnia 2009
roku. Zobowiazanie obejmuje wartos¢ emisyjna obligacji (5000 tys zt) oraz naliczone na dzien
bilansowy odsetki (140 tys.z})

2. Zobowiazanie z tytulu pozostalej do zaplaty ceny nabycie 100% akcji spotki Unicolor z
siedziba w Lomiankach (transakcja miata miejsce w 2007 roku). Z ogdlnej kwoty 3.906 tys. zt
pozostato do zaptaty na dzien bilansowy 800 tys.

3. Zobowiazania z tyt. zaliczkowo otrzymanych kwot na podstawie umowy faktoringu
wierzytelnosci zawartej z Polfactor z siedziba w Warszawie (kwota 847 tys.zt).

Zasady 1 warunki platnosci powyzszych zobowiazan finansowych:

Zobowiazania z tytulu dostaw i1 ushug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 48-
dniowych.

Kwota wynikajaca z réznicy pomigdzy zobowiazaniami a nalezno$ciami z tytutu podatku od
towarow i ushug jest placona whasciwym organom podatkowym w terminach ustawowych..

34. Informacja o podmiotach powiazanych i zawartych z nimi transakcjach o wartosci
(laczna warto$¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku
obrotowego) przekraczajacej wyrazona w zlotych réwnowartos¢ kwoty 500.000 EUR
— jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dzialalnosci operacyjnej

e W dniu 14 listopada zostala zawarta umowa pozyczki pomigdzy Przewodniczacym Rady
Nadzorczej Panem Andrzejem Grzegorzewskim — (Pozyczkodawca), a spolka Grupa
Kolastyna S.A. Przedmiotem umowy byto udzielenie spofce Grupa Kolastyna S.A. pozyczki
w wysokosci 2.316.511,56 zt. Pozyczkobiorca zobowiazat si¢ do zwrotu pozyczki do dnia 17
marca 2009 roku. Oprocentowanie pozyczki: state 12% w skali roku. W dniu 17 marca 2009
roku zostal podpisany aneks nr 1 do umowy pozyczki zawartej w dniu 14 listopada 2008
roku pomigdzy Przewodniczacym Rady Nadzorczej — Panem Andrzejem Grzegorzewskim -
(Pozyczkodawca), a spotka Grupa Kolastyna S.A. (Pozyczkobiorca) w wysokosci
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2.316.511,56 z&. Na mocy aneksu Pozyczkobiorca zobowiazal si¢ do zwrotu Pozyczkodawcy
kwoty pozyczki w terminie do 17 wrzesnia 2009 roku. Pozostale zapisy umowy pozostaty
bez zmian.

e Transakcja ze spotka SAY-INVESTMENT Sp. z 0.0., ktérej przedmiotem byta warunkowa
umowa sprzedazy w dniu 14 pazdziernika 2008 roku nieruchomosci gruntowej zabudowanej-
zespot patacowo-parkowy, potozony w miejscowosci Roscin, za kwote 386.757,60 zt. - Akt
notarialny Rep. A Nr 7120/2008. W zwiazku z nie skorzystaniem przez Agencje
Nieruchomosci Rolnych Oddziat Terenowy w Szczecinie z prawa pierwokupu nastapito
przeniesienie wlasnosci przedmiotowej nieruchomosci w dniu 6 stycznia 2009 roku Aktem
notarialnym Rep. A Nr 34/20009.

Opis powiazan:

Pan Andrzej Grzegorzewski — petniacy funkcj¢ Przewodniczacego Rady Nadzorczej spotki Grupa
Kolastyna S.A. posiada 180 udziatow spotki SAY-INVESTMENT Sp. z 0.0., co stanowi 50%
wszystkich udziatow tej spotki.

Pani Sylwia Grzegorzewska posiada 180 udziatéw w spotce SAY-INVESTMENT Sp. z 0.0., cO
stanowi 50% wszystkich udziatow, pelni funkcjg¢ Prezesa Zarzadu tej spotki oraz pelni takze funkcje
Czlonka Rady Nadzorczej spotki Grupa Kolastyna S.A.

341. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej

Wynagrodzenie wyptacone kadrze kierowniczej, Zarzadowi, czlonkom Zarzadu oraz czlonkom
Rady Nadzorczej Spotki przedstawialo si¢ nastgpujaco:

01.01.2009- 01.01.2008 -
30.06.2009 31.12.2008
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 697 4 116
(wynagrodzenia i narzuty)
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku
pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akgcji
wtasnych

taczna kwota wynagrodzenia wyptaconego
wyzszej kadrze kierowniczej, Zarzadowi i

. . 697 4116
Radzie Nadzorczej

01.01.2009- 01.01.2008 -

30.06.2009 31.12.2008
Zarzad 351 1 988
Rada Nadzorcza 120 364
Wyzsza kadra kierownicza 226 1764

Razem 697 4116
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35. Zobowiazania warunkowe

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego - Spétka jako leasingobiorca

30.06.2009 31.12.2008

W okresie 1 roku
W okresie od 1 do 5 lat
Powyzej 5 lat

01.01.2009 - 30.06.2009 01.01.2008 - 30.06.2008

Optaty z tytutu umoéw leasingu, najmu i
dzierzawy (inne niz z tytutu prawa
wieczystego uzytkowania gruntéow) ujete w
rachunku zyskéw i strat

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego - Spétka jako leasingodawca

30.06.2009 31.12.2008

W okresie 1 roku
W okresie od 1 do 5 lat
Powyzej 5 lat

01.01.2009 - 30.06.2009 01.01.2008 - 30.06.2008

Przychody z tytutu umdéw leasingu, najmu
i dzierzawy ujete w rachunku zyskow i
strat

Inne zobowigzania warunkowe 30.06.2009 31.12.2008
Poreczenie sptaty kredytu

Poreczenie sptaty weksla

Zobowigzania z tytutu gwarandji

bankowych udzielonych w gtéwnej mierze

jako zabezpieczenie wykonania umoéw

handlowych

Poreczenia kredytu bankowego

udzielonego stronom trzecim

Poreczenie sptaty gwarancji bankowych

Zobowigzanie umowne z tytutu umowy

licencyjnej

Zobowigzania z tytutu pozwdéw sadowych 135,00
Zobowigzania dotyczace

nierozstrzygnietych sporéw w wladzami

podatkowymi

Pozostate zobowigzania warunkowe

Razem zobowigzania warunkowe - 135,00

Naleznosci warunkowe 30.06.2009 31.12.2008
Sporne sprawy budzetowe

Otrzymane gwarancje

Sporne sprawy saqdowe i wtoku

Pozostate naleznosci warunkowe

Razem naleznos$ci warunkowe - -

35.1. Rozliczenia podatkowe

Polski system podatkowy charakteryzuje si¢ czg¢stymi zmianami przepisOw, wiele z nich nie zostato
sformulowanych w spos6b dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni.
Interpretacje przepisow podatkowych ulegaja czgstym zmianom, a zar6wno praktyka organdéw
skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania, sa wciaz niejednolite.
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W T pélroczu 2009r. mialy miejsca w Spolce kontrole z Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych,
Panstwowej Inspekcji Pracy oraz Urzedu Celnego. Przeprowadzone kontrole nie wykazaty
nieprawidlowosci, ktore zakonczytyby si¢ wydaniem decyzji.

36. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do glownych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe,
obligacje, umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcja zakupu, $rodki pieni¢zne i lokaty
krotkoterminowe. Glownym celem tych instrumentdéw finansowych jest pozyskanie $rodkow
finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Spoédtka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznos$ci i zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku prowadzone;j
przez nia dziatalnosci.

36.1. Ryzyko stopy procentowej

Spoéika posiada zobowiazania z tytulu kredytow, leasingu oraz faktoringu, dla ktérych odsetki
liczone sa na bazie zmiennej stopy procentowej, w zwiazku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych
stop w stosunku do momentu zawarcia umowy. Informacje o zobowiazaniach narazonych na ryzyko
stopy procentowej zostaly przedstawione ponizej:

01.01.2009 - 30.06.2009

<1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5lat Ogétem
Oprocentowanie state
Obligacje pozyczkowe -
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i umow dzierzawy z opcjg
zakupu 607 1 400 113 2120
Obligacje _ %-owe 4 072 5 000 9 072
Pozyczka 1695 1 695
Umarzalne akcje uprzywilejowane -
zamienne na akde zwykte
Razem 6 374 6 400 113 - - - 12 887
<1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5lat Ogétem
Oprocentowanie zmienne
Aktywa gotéowkowe 153 153
Kredyty w rachunku biezgcym 1119 1119
Kredyt bankowy na kwote 10 mIn. ztotych 1017 1017 1017 1017 1017 2 832 7 917
Kredyt bankowy na kwote 1,8 min. ztotych 1 803 1 803
Kredyt bankowy na kwote 2,75 min.ztotych 2 750 2 750
Kredyt bankowy na kwote 14,9 min. 13 807 - 13 807
Kredyt bankowy na kwote 10 mIn. ztotych 9 944 9 944
Kredyt bankowy na kwote 3 min. ztotych 111 111 111 111 111 1696 2 251
Zobowigzania z tytutu leasingu 812
finansowego i umdéw dzierzawy z opcja 353 327 132
Zabezpieczony kredyt bankowy -
Pozyczka zabezpieczona oprocentowana -
wg stopy __ % (__ USD)*
inne zobowigzania factoring 847
847
Razem 21 960 11 399 1260 1128 1128 4528 41 403
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01.01.2008 - 31.12.2008

<1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5lat Ogoétem
Oprocentowanie state
Obligacje pozyczkowe -
Zobowigzania z tytutu leasingu 2 648
finansowego i umdw dzierzawy z opcja
zakupu 835 1697 116
Obligacje _ %-owe 3923 3 923
Pozyczka 2317 2 317
Umarzalne akcje uprzywilejowane -
zamienne na akcje zwykte
Razem 7 075 1697 116 - - - 8 888
<1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5lat Ogoétem
Oprocentowanie zmienne
Aktywa gotéwkowe 3170 3 170
Kredyty w rachunku biezgcym 1652 1652
Kredyt bankowy na kwote 10 min. ztotych 1 065 1017 1017 1017 1017 3 305 8 438
Kredyt bankowy na kwote 1,8 min. ztotych 1804 1 804
Kredyt bankowy na kwote 2,75 min. 2 750 2 750
Kredyt bankowy na kwote 16,4 min. 1527 1 490 1 490 1 490 1490 7 161 14 648
Kredyt bankowy na kwote 10 min. Ziotych 30 10 000 10 030
Kredyt bankowy na kwote 409 tys.. ztotych 92 92
Kredyt bankowy na kwote 2,999 min. 130 111 111 111 111 1728 2 302
Udziat w kredycie zaciggnietym przez 1077
wspoélne przedsiewziecie 412 382 283
Zabezpieczony kredyt bankowy -
Pozyczka zabezpieczona oprocentowana -
wg stopy __ % (__ USD)*
Inne zobowigzania (faktoring) 935
935
Razem 13 567 3 000 2901 2618 2618 22194 46 898

* wptyw zawarcia kontraktu na zamiane stop procentowych omdwiony jest ponizej.

Oprocentowanie instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w
okresach ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o staltym oprocentowaniu sa
state przez caty okres do uptywu terminu zapadalno$ci/wymagalno$ci tych instrumentéw. Pozostate
instrumenty finansowe Spotki, ktore nie zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane
1w zwiazku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;.

36.2. Ryzyko walutowe

Spotka jest narazona na ryzyko zmian kursow walutowych z uwagi na realizowana sprzedaz
produktow w walucie obcej oraz ponoszenie czg$ci kosztow wytworzenia w walucie obcej. Ryzyko
walutowe wiaze si¢ glownie ze zmianami poziomu kursu USD oraz EUR. Ekspozycja na ryzyko
zwigzane z walutami nie jest istotna, w rezultacie, Spotka nie podejmuje dzialan zabezpieczajacych
przed gwaltowna aprecjacja zlotego wzgledem dolara i/lub euro.

Na koniec okresu sprawozdawczego poszczegdlne pozycje w walutach obcych wynosza:
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Srodki pieniezne iich ekwiwalenty w PLN
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w EUR
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w USD
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty w GBP

Naleznosci finansowe w PLN
Naleznosci finansowe w EUR
Naleznosci finansowe w USD

Naleznosci finansowe w GBP
Naleznosci finansowe w CZK

Zobowigzania finansowe w PLN
Zobowigzania finansowe w EUR
Zobowigzania finansowe w USD
Zobowigzania finansowe w GBP
Zobowigzania finansowe w RUB
Zobowigzania finansowe w CHF

Kredyty i pozyczki w PLN

Kredyty i pozyczki ww EUR
Kredyty i pozyczki ww USD
Kredyty i pozyczki w w GBP

taczenie ekspozycja w walutach obcych
EUR
UsSD
GBP
CZK
RUB
CHF

36.3. Inne ryzyko cenowe

30.06.2009 31.12.2008
(tys. waluta) (tys. PLN) % (tys. waluta) (tys. PLN) %
104 104 63% 3 164 3 164 100%
13 60 37% 1 6 0%
- - 0% 0%
0% 0%
164 3170
30.06.2009 31.12.2008
(tys. waluta) (tys. PLN) % (tys. waluta) (tys. PLN) %
33 942 33 942 80% 35 038 35 038 80%
1538 6 873 16% 1683 7 021 16%
528 1675 4% 582 1724 4%
- - 0% - - 0%
244 43 0% 244 38 0%
0% 0%
0% 0%
0% 0%
42 533 43 821
30.06.2009 31.12.2008
(tys. waluta) (tys. PLN) % (tys. waluta) (tys. PLN) %
11 633 11 632 93% 14 001 14 001 93%
170 759 6% 243 1001 7%
19 61 0% 1 3 0%
- (1) 0% - (1) 0%
5 1 0% 5 1 0%
(2) (6) 0% 3) (8) 0%
0%
12 446 14 997
30.06.2009 31.12.2008
(tys. waluta) (tys. PLN) % (tys. waluta) (tys. PLN) %
44 216 100% 47 707 47 707 100%
0% 0%
0% - - 0%
0% - - 0%
0% 0%
0% 0%
0% 0%
44 216 47 707
30.06.2009 31.12.2008
(tys. waluta) (tys. waluta)
6 174 6 026
1614 1721
1 1
244 38
5 5
(2) 3)

Spotka nie jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe zwiazane z instrumentami finansowymi
natomiast wystepuje ryzyko cenowe zaré6wno cen produktow Spotki jak i surowcow. Produkty
Spotki oraz surowce nie sa oferowane powszechnie na gietdach towarowych, co uniemozliwia
wdrozenie strategii zabezpieczajacych.

36.4. Analiza wrazliwos$ci na ryzyko rynkowe

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spdtka oszacowatla nastepujaco:
e 1% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowej),
e 1% zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),
e 1% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),
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e 10% zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lub spadek stopy procentowej)
e 10% zmiana kursu walutowego PLN/EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej)

Powyzej ustalone warto$ci ustalone zostalty w ujgciu rocznym.

Wptyw potencjalnie mozliwych zmian na wynik finansowy i kapitat Spotki przedstawia ponizsza

tabela:
30.06.2009
Ryzyko stopy procentowej Ryzyko walutowe Inne ryzyko cenowe*
wplyw na wynik | wplyw na kapitat| wplyw na wynik wplyw na wplyw na wynik wplyw na
+ 100 - 100 + 100 -100
wartosé pb w pb w pb w pbw
: : s PLN PLN PLN PLN
Pmyc’:r“’; :Sporj‘v";’:d aniu rxzti’/‘;" +100 -100 | +100 -100
pb w pb w pb w pbw + 10% -10% | + 10% -10%
PLN UsD UsD UsD UsD
+ 100 - 100 + 100 -100
pb w pb w pb w pbw
EUR EUR EUR EUR
Aktywa diugoterminowe 75
Naleznosci handlowe i pozostate 75 8 (8)
Aktywa kroétkoterminowe 8 744
Naleznosci handlowe i pozostate 8591 859 (859)
Srodki pieniezne w banku 53 5 )
Lokaty bankowe do 3 miesiecy 100 1 )
Inne $rodki pieniezne (walutowe w
kasie) -
Pochodne instrumenty finansowe -
Wptyw na aktywa finansowe przed
opodatkowaniem 1 @) 872 (872)
Podatek (19%) 0 ) 166 (166)
Wptyw na aktywa finansowe po
opodatkowaniu 1 @) 706 (706)
Zobowigzania dlugoterminowe 20 954
Kredvty i pozvczki 20 954 210 (210)
Zobowiazania kréotkoterminowe 25 735
Kredyty i pozyczki 23 262 232 (232)
Zobowigzania handlowe i pozostate 814 8 (3)
Faktoring 847 8 3)
Leasing finansowy o zmiennym
oprocentowaniu 812 8 @)
Wptyw na zobowigzania finansowe
przed opodatkowaniem 458 (458) 8 (8)
Podatek (19%) 87 87) 2 )
Wpltyw na zobowigzania finansowe
po opodatkowaniu 371 (371) 6 (6)
Razem zwiekszenie / (zmniejszenie) (370) 370 700 (700)
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31.12.2008

Ryzyko stopy procentowej Ryzyko walutowe Inne ryzyko cenowe*
| wplyw na wynik wplyw na kapitat | wptyw na wynik |wplyw na kapitat| wptyw na wynik |wptyw na kapitat
. . wartoéé | + 100pb  -100 pb | + 100 pb - 100 pb
Pozycja w sprawozdaniu pozycjiw| W PLN w PLN w PLN w PLN
finansowym PLN +100pb  -100pb | +100pb -100pb | .5, - 10% +10% - 10%
w USD w USD w USD w USD
+100pb -100pb | +100pb - 100 pb
w EUR w EUR w EUR w EUR
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 27 0 0
Depozyty bankowe 3 101 31 -31
Srodki zablokowane z tytutu
otrzymanej gwarancji
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci 9 074 907 -907
Wptyw na aktywa finansowe przed
opodatkowaniem 31 -31 907 -907
Podatek (19%) 6 -6 172 -172
Wptyw na aktywa finansowe po
opodatkowaniu 25 -25 735 -735
Faktoring 935 9 -9
Leasing finansowy o zmiennym
oprocentowaniu 1320 13 -13
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
zobowigzania 1 440 144 -144
Kredyty i pozyczki 41 869 419 -419
Wptyw na zobowigzania finansowe
przed opodatkowaniem 441 -441 144 -144
Podatek (19%) 84 -84 27 -27
Wptyw na zobowigzania finansowe
po opodatkowaniu 357 -357 117 -117
Razem zwiekszenie /
(zmniejszenie) -332 332 618 -618

*0 ile nie wystgpi -poming¢ ryzyko cenowe

Z uwagi na nieznaczne wahania stop procentowych w minionych okresach, jak rowniez na brak
przewidywan gwattownych zmian stép procentowych w kolejnych okresach sprawozdawczych
Spotka nie stosowata zabezpieczen stop procentowych, uznajac ze ryzyko stopy procentowej nie jest
znaczace.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Spotka monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowe]
oraz prognozy stop procentowych i nie wyklucza podjgcia dziatan zabezpieczajacych w przysztosci.

36.5. Ryzyko cen towarow

W przypadku, gdyby ktéras z firm kosmetycznych, kierujacych swoje produkty kosmetyczne do
odbiorcow stanowiacych grupe docelowa spétek z Grupy Kapitalowej Emitenta, chciata w krotkim
czasie zwigkszy¢ swdj udzial w rynku kosmetycznym, nalezy liczy¢ si¢ z mozliwoscia obnizenia
przez taka firm¢ marz na produkty zblizone jakosciowo i cenowo do oferowanych przez Grupg .
Skutkiem tego moze by¢ konieczno$¢ obnizenia marz rowniez przez Grupg , co negatywnie wptynie
na osiagane przychody i wyniki. Aby przeciwdziata¢ temu ryzyku Spotka stara sig, poprzez
wykorzystanie efektu skali produkcji, a takze stale umacnianie pozycji konkurencyjnej u dostawcow,
stopniowo zwigksza¢ uzyskiwane marze.

36.6. Ryzyko kredytowe

Spotka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze wierzyciele nie wywiaza si¢ ze
swoich zobowiazan i tym samym spowoduja poniesienie strat przez Spotke. Maksymalne narazenie
na ryzyko kredytowe wynosi 5.480 tys. zt . Na dzien bilansowy jest to warto$¢ naleznosci pokryta
odpisem aktualizujacym, gdyz w ocenie spotki - moga by¢ niesciagalne.

Spotka podejmuje majace na celu ograniczenie ryzyka kredytowego, polegajace na: sprawdzaniu
wiarygodno$ci odbiorcow, ustalaniu limitéw kredytowych, monitorowaniu sytuacji odbiorcy,
uzyskiwaniu zabezpieczen (weksle).
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Uwzgledniajac powyzsze, w ocenie Zarzadu Spoiki, ryzyko kredytowe zostato ujete w sprawozdaniu
finansowym poprzez utworzenie odpisow aktualizujacych.

01.01.2009 - 30.06.2009 Naleznosci przeterminowane, ktére nie utracity wartosci
Wartoéé Naleznosci
Struktura wiekowa naleznoéci finansowych | nominalna | MePrzetermin {4 4 31-90 dni 91-180dni | 181-365dni | >365 dni
naleznosci owane, kt.ore
nie utracity
Nalezno$ci z tytut dostaw i ustug 42 415 11 276 6 809 3310 4551 8 852 7 617
Pozostate nalezno$ci finansowe 118 118
01.01.2008-31.12.2008 Naleznosci przeterminowane, ktére nie utracity wartosci
Wartoéé Naleznosci
Struktura wiekowa naleznoéci finansowych | nominalna | MePrzetermin {4 4 31-90 dni 91-180dni | 181-365dni | >365 dni
naleznosci owane, kt.ore
nie utracity
Nalezno$ci z tytut dostaw i ustug 49 195 19 130 3 963 1776 8714 7 824 7 788
Pozostate nalezno$ci finansowe 1 824 1821
Odpisy aktualizujgce w zwigzku ze stratami 01.01.2009 - 01.01.2008-
kredytowymi 30.06.2009 31.12.2008
Stan na poczatek okresu 5 374 5 736
Zwiekszenia - odpis utworzony w ciezar
kosztéw 232 1 203
Rozwigzanie - odpis odwrécony w kosztach
sprzedazy (10)
Zwiekszenia - odpis utworzony w ciezar
kosztéw finansowych
Rozwigzanie w pozostate przychody
operacyjne (1) (58)
Wykorzystanie (125) (1.497)
Stan na koniec okresu 5 480 5374

Odpis aktualizujacy naleznos$ci tworzony jest przez spotke na naleznosci przeterminowane powyzej
roku. Dodatkowo naleznos$ci powstate z tytulu przewidywanych zwrotéw obejmowane sa rezerwa.

Ryzyko kredytowe zwiazane z depozytami bankowymi, instrumentami pochodnymi i innymi
inwestycjami uznaje si¢ za nieistotne poniewaz Spotka zawarla transakcje z instrukcjami o
ugruntowanej pozycji finansowej.

W Grupie nie wystgpuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

vvairuliini
zaspokojenia

roszczen z
ustanowionych
zabezpieczen

vval Ul ini
zaspokojenia
roszczen z
ustanowionych
zabezpieczen

Zabezpieczenia ustanowione na rzecz Spéiki -

wartos$¢ godziwa 31.12.2008

30.06.2009

a)posiadanych - -
- nieruchomosci

- aktywa finansowe

- pozostate

b)sprzedanych/obciazonych innym zastawem - -
- nieruchomosci

- aktywa finansowe

- pozostate

Razem - -
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36.7. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Spotka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do
regulowania zobowiazan w okreslonych terminach. Ryzyko wynika z poniesionej przez Spoike
straty w roku 2008 oraz w I potroczu 2009r oraz z potencjalnego ograniczenia dostgpu do rynkow
finansowych zwiazanego z kryzysem finansowym, co moze skutkowa¢ brakiem mozliwosci
pozyskania nowego finansowania lub refinansowania swojego zadluzenia.
W ocenie Zarzadu Spoéiki realizowany przez Zarzad program restrukturyzacyjny , zmniejszenie
wymagalnych zobowiazan oraz dostgpne linie kredytowe powoduja, ze ryzyko utraty ptynnosci nie
zostato uwzglednione jako zagrozenie dziatalnosci Spotki w biezacym okresie..

Terminy kredytow bankowych wymagalnych po dniu bilansowym (31.08.2009r) to jest w dniu
publikacji sprawozdania zostaly przedtuzone. Zmiany uméw kredytowych wykazano w punkcie "
Zdarzenia po dniu bilansowym".

Struktura wiekowa zobowiazan finansowych

01.01.2009 - 30.06.2009

Zobowigzania wymagalne w okresie

powyzej 365

Struktura wiekowa zobowigzan Suma 0d31do 90| od 91 do 180| od 180 do (patrz nota
finansowych zobowiazan do 30 dni dni dni 365 dni ponizej)
Kredyty i pozyczki 41 285 218 6 108 655 15 321 18 983
Zobowigzania z tytutu leasingu 2 932 100 162 231 468 1971
Zobowiazanie z tytutu emisji obligaciji 9 072 254 3818 5 000
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2 375 1643 664 68 - -
Pozostate zobowigzania finansowe 847 847 -
Razem 56511 3 062 6 934 4 772 15 789 25 954
Zobowiazania wymagalne powyzej 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogétem
365 dni
Kredyty i pozyczki 11 072 1128 1128 1128 4 528 41 285
Zobowigzania z tytutu leasingu 1727 244 2 932
Zobowigzanie z tytutu emisji obligacji 5 000 9 072
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - - - 2 375
Pozostate zobowigzania finansowe - 847
| Razem 17 799 1372 1128 1128 4 528 56 511
01.01.2008 - 31.12.2008 Zobowiazania wymagalne w okresie
Struktura wiekowa zobowiazan Suma | 0d31d090| od 91 do 180| od 180do | POWYZel 365
. - . do 30 dni R R R (patrz nota
finansowych zobowiazan dni dni 365 dni e .
ponizej)
Kredyty i pozy czki 43 981 4 325 3135 627 3279 32 615
Zobowigzania z tytutu leasingu 3726 100 204 301 580 2 541
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4 166 2 554 1568 44 -
Zobowigzanie z tytutu emisji obligacji 3923 3923
Inne zobowigzania 3918 3918
Pozostate zobowigzania finansowe 935 935 -
Razem 60649 11 832 4 907 4 895 3 859 35 156
'bowigzania wymagalne powyzej 365 ¢ 1-2 lat 2-3lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogoétem
Kredyty i pozy czki 2 618 2 619 2618 2 619 22 141 43 981
Zobowigzania z tytutu leasingu 2 031 510 3726
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania finansowe
Razem 4 649 3129 2 618 2619 22 141 47 707
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Zabezpieczenia udzielone (aktywa stanowigce zabezpieczenie zobowigzan i zobowigzan warunkowych)

Zabezpieczenia ustanowione na Warunki Warunki
’p Py . 30.06.2009 zabezpieczeni 31.12.2008 zabezpieczeni
Spotke - wartosé¢ godziwa a a

- nieruchomosci
- aktywa finansowe

- pozostate

Razem - -

Wartos¢ bilansowa zobowia zan
wymagalnych a niezaptaconych
Kredyty i pozyczki

30.06.2009 31.12.2008

Pozostate zobowigzania finansowe 800 800
Zobowigzania z tytutu dostaw i usiug 9 248 10 831
Pozostate zobowigzania finansowe 431
Razem wartosc zobowigzan

wymagalnych a niezaptaconych 10048 12062

37. Zarzadzanie kapitalem

Grupa Kolastyna zarzadza kapitalem w celu zachowania zdolno$ci do kontynuowania dziatalnosci
z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby mogla generowaé zwrot dla
akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci pozostalym interesariuszom.

30.06.2009 31.12.2008
Kapitat wiasny 68 309 74 291
Minus: warto$ci niematerialne (50 552) (51 081)
Wartos¢ kapitatu wiasnego po pomniejszeniu o
wartos$ci niematerialne 17 757 23 210
Suma bilansowa 145511 156 104
Wskaznik kapitatu wlasnego 12% 1500
Zysk z dzialalnosci operacyjnej (5 208) 4 991
Plus: amortyzacja (1 620) (2 052)
EBIDTA (6 828) 2 939
Kredyty i pozyczki 44 216 47 707
Wskaznik: Kredyty, pozyczki i inne zrodta
finansowania/EBIDTA -6,5 16,2

Z powodu straty na dziatalnosci operacyjnej wskaznik osiagnal warto$¢ ujemna. Przy jednoczesnym
zmniejszeniu kapitalow wiasnych nastapito zmniejszenie udzialu finansowania zewngtrznego w
finansowaniu dziatalnosci.

Zgodnie z praktyka rynkowa Grupa monitoruje kapital miedzy innymi na podstawie wskaznika
kapitatu wlasnego oraz wskaznika kredyty, pozyczki i inne zrédla finansowania/EBITDA.

Wskaznik kapitalu wlasnego obliczany jest jako stosunek wartos$ci netto aktywow rzeczowych
(kapital wlasny pomniejszony o wartosci niematerialne) do sumy bilansowej.

Wskaznik kredyty, pozyczki i inne zrodla finansowania / EBITDA jest obliczany jako stosunek
kredytow, pozyczek i innych zrddel finansowania do EBITDA. Kredyty, pozyczki i inne zrddla
finansowania oznaczaja faczna kwote zobowiazan z tytutu kredytow, pozyczek i leasingu, natomiast
EBITDA jest to zysk z dzialalnosci operacyjnej po dodaniu amortyzacji.

38. Instrumenty finansowe
Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i warto$ci godziwych wszystkich

instrumentow finansowych Grupy, ktére wykazane zostaly w sprawozdaniu finansowym wedhug
wartosci innej niz warto$¢ godziwa, w podziale na poszczegdlne kategorie aktywow i pasywow.
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Warto$¢ godziwa zobowiazania z tytutu umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje
zwykle szacowana jest przy zastosowaniu odpowiadajacej jej rynkowej stopy procentowej dla
obligacji zamiennych.

01.01.2009

- 30.06.2009

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

wyceniane w wart

$ci godziwej przez

wyceniane w wartosci godziwej ze

wyceniane w_zamortyzowanym koszcie

wyznaczone przy

utrzymywane do

poczatkowym przeznaczone do dostepne do rachunkowos$¢ pozyczki i terminu Inne (wartosc
Warto$¢ godziwa | Wartos$é ksiegowa ujeciu obrotu sprzedazy zabezpieczen naleznosci wymagalnosci ksiegowa)
Aktywa diugoterminowe 75 75 - - - - 75 - -
Naleznosci handlowe i pozostate 75 75 75
Aktywa krotkoterminowe 42 686 42 686 - - - - 42 686 - -
Naleznosci handlowe i pozostate 42 533 42 533 42 533
Srodki pienigzne w banku 53 53 53
Lokaty bankowe do 3 miesigcy 100 100 100
Inne $rodki pieniezne - - -
Pochodne instrumenty finansowe - -
Razem: 42761 42761 - - - - 42761 - -
01.01.2009 - 30.06.2009 Klasyfikacja instrumentéw finansowych

wyceniane w wart

$ci godziwej przez

wyceniane w wartosci godziwej ze

wyznaczone przy

wyceniane w

poczatkowym przeznaczone do [ zamortyzowanym Inne (wartosc
Warto$¢ godziwa | Wartos$é ksiegowa ujeciu obrotu koszcie rachunkowos$é zabezpieczen ksiegowa)
Zobowiazania dtugoterminowe 20954 20954 - - 20954 - - -
Kredyty i pozyczki 20 954 20 954 20 954
Zobowiazania krétkoterminowe 35708 35708 - -r 35708 - - -
Kredyty i pozyczki 23 262 23 262 23 262
Zobowigzania finasowe 12 446 12 446 12 446
Razem: 56 662 56 662 - - 56 662 - - -
01,01.2008-31.12.2008 Klasyfikacja instrumentéw finansowych
wyceniane w warto$ci godziwej przez wyceniane w warto$ci godziwej ze wyceniane w_zamortyzowanym koszcie
wyznaczone przy utrzymywane do
poczatkowym przeznaczone do dostepne do rachunkowos$¢ pozyczki i terminu Inne (wartosc
Warto$¢ godziwa | Warto$é ksiegowa ujeciu obrotu sprzedazy zabezpieczen naleznosci wymagalnosci ksiegowa)
Aktywa diugoterminowe - - - - - - - - -
Udziaty i akcje - - -
Naleznosci handlowe i pozostate - - -
Aktywa krotkoterminowe 51928 51928 - - - - 51928 - -
Naleznosci handlowe i pozostate 48 758 48 758 - 48 758
Srodki pieniezne w banku i ich ekwiwalenty 3170 3170 3170
Inne $rodki pieniezne - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Razem: 51928 51928 - - - - 51 928 - -
01,01.2008-31.12.2008 Klasyfikacja instrumentéw finansowych
wyceniane w warto$ci godziwej przez wyceniane w wartoéci godziwej ze
wyznaczone przy wyceniane w
poczatkowym przeznaczone do | zamortyzowanym Inne (wartosc
Warto$¢ godziwa | Warto$é ksiegowa ujeciu obrotu koszcie rachunkowo$é zabezpieczen ksiegowa)
Zobowiazania dtugoterminowe 35156 35156 - - 35 156 - - -
Kredyty i pozyczki 35 156 35 156 35 156
Zobowigzania handlowe i pozostate - - -
Zobowiazania krétkoterminowe 35039 35039 - -r 35039 - - -
Kredyty i pozyczki 12 551 12 551 12 551
Zobowigzania finansowe 22 488 22 488 22 488
Razem: 70195 70195 - - 70195 - - -
Aktywa/zobowiazani N Aktywa finansowe quOWIazanla
N Aktywa finansowe . L finansowe Instrumenty
a finansowe utrzymywane do Pozyczki i X Instrumenty )
. dostepne do . A wyceniane wg X . finansowe
wyceniane w . terminu naleznosci zabezpieczajgce P
. - sprzedazy - zamortyzowanego ogétem
wartosci godziwej wymagalnosci K
Za okres od 01.01.2009 do 30.06.2009 Drzez RZIS osztu
Przychody odsetkowe 12 12
Koszty odsetkowe (2 160) (2 160)
Zwijanie dyskonta dotyczacego instrumentow
finansowych - -
Zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych 390 - 390
Straty z tytutu utraty wartosci - - - (232) - - (232)
Odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci - - - -
Korekta przychoddéw/kosztow z tytutu
transakcii zabezpieczajacych - - - - - _ _
Zyski ze zbycia instrumentéw finansowych - - - - -
Straty ze zbycia instrumentéw finansowych - - - -
Zyski z tytutu wyceny i realizacji instrumentow
pochodnych - - - - - - -
Straty z tytutu wyceny i realizacji intrumentéw
pochodnych - - - - - - -
Ogédtem zyski/ (stra netto N N - 170 (2.160) - (1 990)
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Zobowigzania

Aktywa/zobowiazani . Aktywa finansowe "
N Aktywa finansowe . . finansowe Instrumenty
a finansowe utrzymywane do Pozyczki i . Instrumenty -
R dostepne do X AN wyceniane wg X ) finansowe
wyceniane w . terminu naleznosci zabezpieczajace .
o S sprzedazy - zamortyzowanego ogoétem
wartosci godziwej wy magalnosci Kosztu

Za okres od 01.01.2008 do 30.06.2008 przez RZiS

Przychody odsetkowe 36 36
Koszty odsetkowe (2 235) (2 235)
Zwijanie dyskonta dotyczacego instrumentéw
finansowych - -

Zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych - - -
Straty z tyvtutu utraty wartosci - - 1203 - 1203
Odwrécenie strat z tvtutu utraty wartosci - - -
Korekta przychoddéw/kosztow z tytutu

transakcii zabezpieczajacych -
Zyski ze zbyda instrumentéw finansowych - - - -
Straty ze zbycia instrumentéw finansowych

Zyski z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw

pochodnych - - - -
Straty z tytutu wyceny i realizacji intrumentéw

pochodnych - - - - -
Ogotem zyski/ (straty) netto - - 1239 (2 235) (996)

Straty z tytutu utraty wartosci w podziale
na kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -

Pozyczki i naleznosci 232 1 203
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu

_wymagalnosci -
Straty z tytulu utraty wartosci razem 232 1203

.01.2009-30.06.20.01.2008-30.06.2008

39. Przyczyny wystepowania réznic pomi¢dzy bilansowymi zmianami niektorych pozycji oraz
zmianami wynikajacymi z rachunku przeplywow pieni¢znych.

01.01.2009 - 01.01.2008 -
30.06.2009 30.06.2008
Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 3741 (6 494
pozostatvch naleznosci
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dywidend
Zmiana stanu naleznosci powstata w wyniku pofaczenia
Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych
Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych “4)
Zmiana stanu naleznos$ci w rachunku przeptywoéow 3737 (6 494
pienieznych
01.01.2009 - 01.01.2008 -
30.06.2009 30.06.2008
Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz (5 519)
pozostatych zobowiazan
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dywidend
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu sktadu Grupy Kapitatowej
Zmiana stanu zobowiazan inwestycyjnych 2481
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeptywow (3 038) 1915
pienieznych
01.01.2009 - 01.01.2008 -
30.06.2009 30.06.2008
Wartos$¢ ksiegowa netto zbytych rzeczowych aktywdw 103
trwatvch. wartosci niematerialnvch
Zysk/strata na zbyciu rzeczowych aktyw 6w trwatych i wartosci 132
niematerialnvch i prawnych
Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych 4
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych, 239 678
wartos$ci niematerialnych
01.01.2009 - 01.01.2008 -
30.06.2009 30.06.2008
Wartos$¢ ksiegowa zwiekszen rzeczowych aktywéw trwatych, (104)
wartoséci niematerialnych
Koszty finansowania zewnetrznego
Zmiana stanu zaliczek na $rodki trwate i wartosci -
niematerialne
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (2 481)
Wydatki na zakup rzeczowych aktywow trwatych, (2 585) (2 901)

warto$ci niematerialnych
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40. Struktura zatrudnienia
Przecigtne zatrudnienie w Spolce w okresie styczen-czerwiec 2009 roku ksztaltowalo sig

nastepujaco:

01.01.2009-30.06.2009 01.01.2008 -31.12.2008

Zarzad Spoiki 2 3
Administracja 22 28
Dziat sprzedazy 57 73
Pion produkcji 84 174
Pozostali 95 129
Razem 259 407

41. Wynagrodzenie Audytora

Przegladu sprawozdania finansowego na dzien bilansowy 30 czerwca 200 roku Grupa Kolastyna SA
powierzyta firmie BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp.z 0.0. z siedziba w
Warszawie. Ponizsze zestawienie przedstawia wynagrodzenie audytora za okres 2009 roku:

- wynagrodzenie za przeglad jednostkowego potrocznego sprawozdania za 2009 rok: 20 tys.zl netto
- wynagrodzenie za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za 2009 rok: 55tys.zt netto,

Powyzsze wynagrodzenia nie obejmuja dodatkowych kosztow poniesionych w zwiazku z realizacja
zlecenia, ktére zostana rozliczone wedhug faktycznie poniesionych wydatkow do wysokosci 10%
wartosci zlecenia.

01.01.2009- 01.01.2008 -
30.06.2009 31.12.2008
Z tytutu umowy o badanie sprawozdania
finansoweqo (netto w z) 55 55
Z tytutu umowy o przeglad sprawozdania
finansowego (netto w z) 20 32
Z tytutu umowy o doradztwo podatkowe
(netto w zt) - 22
Z tytutu innych umow (netto w zt) - 37
75 T46

Razem (nettow z})

42. ISTOTNE WYDARZENIA W OKRESIE I POLROCZA 2009

Najwazniejsze wydarzenia I pétrocza 2009 r.

1) W dniu 2 stycznia 2009 roku informacje o rejestracji przez Sad Rejonowy w Krakowie,
Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 31 grudnia 2008 r. potaczenia
spotek Grupa Kolastyna S.A. i Unicolor S.A. z siedzibq w tomiankach (Unicolor).

2) W dniu 14 stycznia 2009 roku Pani Urszula Grzegorzewska — czionek Rady Nadzorczej
Spotki - poinformowata o transakcjach sprzedazy fgcznie 2.375.000 akcji Spotki zawartych w
dniach 08-12 stycznia 2009 roku.

3) W dniu 19 stycznia 2009 roku wptynety do Spétki oswiadczenia od: Pana Jacka Szkurtata —
Prezesa Zarzadu oraz Pana Andrzeja Grzegorzewskiego — Przewodniczacego Rady Nadzorczej, w
ktérych na podstawie Art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538) - Pan Jacek Szkurtat poinformowat, iz nabyt 1.500.000
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akcji spotki Grupa Kolastyna S.A., o wartosci nominalnej 1 ztotych kazda. Nabycie akcji Spotki
nastgpito na podstawie umowy darowizny z dnia 15 stycznia 2009 roku zawartej w Warszawie z
Panem Andrzejem Grzegorzewskim. Umowa darowizny przewiduje blokade ("lock-up™) ww.
akcji do dnia 30 czerwca 2011 roku.

4) W dniu 23 stycznia 2009 r. Pan Jacek Szkurtat poinformowat o objeciu taqcznie 50.000
(stownie: piecdziesigt tysiecy) sztuk Warrantow Subskrypcyjnych serii A zaoferowanych przez
Spétke w ramach realizacji Programu Motywacyjnego. Termin wykonania praw z Warrantoéw
Subskrypcyjnych serii A uptywa z dniem 30 czerwca 2011 roku.

5) Rada Nadzorcza Spotki w dniu 26 lutego 2009 roku powotata Pana Aleksandra Siude na
kolejng trzyletnig kadencje, na stanowisko Cztonka Zarzadu Spofki.

6) W dniu 28 lutego 2009 roku Zarzad spétki Grupa Kolastyna S.A. otrzymat zawiadomienie o
transakcjach sprzedazy akcji Spétki zawartych w dniach 24-27 lutego 2009 roku przez Panig
Urszule Grzegorzewska — cztonka Rady Nadzorczej emitenta. Liczba akcji emitenta posiadanych
przez Panig Urszule Grzegorzewskg przed zmiang wynosita: 6.878.624 akcji, ktore stanowity
15,21% udziatu w kapitale akcyjnym Spotki, a po dokonanych transakcjach liczba akcji wyniosta
3.079.103 akcji, ktore stanowia 6,81% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki.

7) W dniu 10 marca 2009 roku Zarzad spotki Grupa Kolastyna S.A. otrzymat zawiadomienie
od funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. na temat ujawnienia zmiany stanu posiadania ogdlnej liczby gloséw w spodtce Grupa
Kolastyna S.A. Data i rodzaj zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktdrego dotyczyto
zawiadomienie to sprzedaz akcji spotki Grupa Kolastyna S.A. w dniu 06.03.2009r. Liczba akcji
posiadanych przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przed zmiang udziatu
wynosita 2.478.319, ktére stanowity 5,48% udziatu w kapitale zaktadowym emitenta. Liczba
akcji posiadanych po zmianie udziatu wyniosta: 2.224.544 akcji, ktore stanowig 4,92% udziatu
w kapitale zaktadowym Spétki.

8) W dniu 12 marca 2009 r. Rada Nadzorcza Spotki odwotata Pana Jacka Szkurtata z funkcji
Prezesa Zarzadu i ze sktadu Zarzadu spétki Grupa Kolastyna S.A. z dniem 12 marca 2009 r.
Jako przyczyne odwofania Rada Nadzorcza podata, brak zadowalajgcych postepdéw w zakresie
reorganizacji kluczowych obszaréw dziatalnosci Spétki. Z kolei Rada Nadzorcza podjeta uchwate
w ktorej postanowita - z dniem 12 marca 2009 r. do czasu powotania nowego Prezesa Zarzadu
Spétki - powierzy¢ kierowanie pracami Zarzadu Spétki — Panu Aleksandrowi Siudzie,
wchodzacemu w sktad Zarzadu Spotki Grupa Kolastyna S.A.

9) W dniu 1 kwietnia 2009 roku uchwatg Zarzadu odwotana zostata prokura taczna udzielona
Pani Joannie Jeziorowskiej petnigcej do tej pory funkcje Dyrektora ds. Personalnych.

10) W zwigzku z podpisaniem w dniu 17 kwietnia 2009 roku z BRE Bank S.A. z siedzibg w
Warszawie umowy zastawniczej, Zarzad emitenta poinformowat o ustanowieniu zastawu
rejestrowego na prawach z rejestracji znakdéw towarowych bedacych przedmiotem jego
wilasnosci w celu zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci z tytutu zawartych uméw kredytowych z
BRE Bank S.A. Emitent ustanowit na rzecz BRE Bank S.A. zastaw rejestrowy na bedacych
przedmiotem jego wytacznej wiasnosci prawach z rejestracji zbioru znakéw towarowych marki
Miraculum. Szacunkowa wartos¢ praw do znakdw towarowych na ktérych ustanowiono zastaw
wynosi 10.000.000,00 zt.

11) W dniu 24.04.2009r. Zarzad emitenta podjat uchwate w sprawie reorganizacji dziatalnosci
emitenta. W zwigzku z trwajacym spowolnieniem koniunktury gospodarczej Zarzad Grupy
Kolastyna, dgzac do wzrostu efektow dziatalnosci operacyjnej oraz utrzymania konkurencyjnosci
Spétki przyjat do realizacji:

- podjecie zmian organizacyjnych umozliwiajgcych koncentracje przede wszystkim na
dziatalnosci sprzedazowej i dystrybucyjnej,

- ograniczenie produkcji asortymentéw o najnizszej rentownosci,

- zmiane struktury organizacyjnej oraz reorganizacje w obszarze zatrudnienia,

- zmniejszenie kosztow dziatalnosci Spotki o 20 procent,

- przeglad majatku Spotki pod wzgledem sprzedazy jego czesci.

12) W dniu 29.04.2009 r. Zarzad emitenta powzigt informacje o tym, ze Sad Rejonowy dla
Krakowa-Srédmiescia w Krakowie VII Wydziat Gospodarczy Rejestru Zastawow postanowieniem
z dnia 21.04.2009 r. oraz 20.04.2009 r. dokonat w Rejestrze Zastawow wpisu zastawdw
rejestrowych na prawach z rejestracji znakéw towarowych bedacych witasnoscig spétki Grupa
Kolastyna S.A. Zastaw rejestrowy ustanowiony zostat na prawach z rejestracji znakéw
towarowych: "K Kolastyna Labolatorium”, "Paloma" oraz "Tanita" na rzecz IDMSA.PL Doradztwo
Finansowe Sp. z 0.0. i stanowi zabezpieczenie emisji obligacji spdtki Grupa Kolastyna S.A.
dokonanej w trybie oferty niepublicznej, warto$¢ zabezpieczonego zobowigzania wynosi
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5.000.000 zt. Wartos¢ ewidencyjna aktywdédw w ksiegach rachunkowych emitenta na dzien
31.12.2008 r., na ktérych ustanowiono zastaw wynosi 7.030.100 zi.

13) W dniu 05.05.2009 r. oraz 06.05.2009 r. Zarzad emitenta powziat informacje o tym, ze
Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie VII Wydziat Gospodarczy Rejestru
Zastawow postanowieniami z dnia 21.04.2009 r. oraz z dnia 24.04.2009 r. dokonat w Rejestrze
ZastawoOw wpisu zastawow rejestrowych na prawach z rejestracji znakéw towarowych bedacych
wiasnoscig spotki Grupa Kolastyna S.A. Zastaw rejestrowy ustanowiony zostat na prawach z
rejestracji znakéw towarowych: "K Kolastyna Laboratorium”, "Paloma"” oraz "Tanita" na rzecz
IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z o0.0. i stanowi zabezpieczenie emisji obligacji spotki
Grupa Kolastyna S.A. dokonanej w trybie oferty niepublicznej, wartos¢ zabezpieczonego
zobowigzania wynosi 3.150.000 zt. Wartos¢ ewidencyjna aktywdéw w ksiegach rachunkowych
emitenta na dzien 31.12.2008 r., na ktorych ustanowiono zastaw wynosi 7.030.100 zt.

14) Rada Nadzorcza Spoétki w dniu 12 maja 2009 roku powotata Pana Aleksandra Siude — na
stanowisko Prezesa Zarzadu Spotki, na trzyletnig kadencje.

0) W dniu 18 maja 2009 roku Spoétka podpisata z Domem Maklerskim IDM S.A. umowe o
Swiadczenie ustug Animatora emitenta na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie dla
praw do akcji oraz akcji spétki Grupa Kolastyna S.A. dopuszczonych do obrotu gietdowego.

15) W dniu 18 maja 2009 roku podjat uchwate na mocy ktorej, udzielit z dniem 18 maja 2009
roku: prokury facznej Panu Dariuszowi Dyrkaczowi.

16) W dniu 21 maja 2009 roku Zarzad otrzymat zawiadomienie od Pana Andrzeja
Grzegorzewskiego — Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki - o transakcjach sprzedazy
facznie 3.045.000 akcji Spotki zawartych w dniach 19-21 maja 2009 roku.

17) W dniu 29 maja 2009 r. Zarzad zawiadomit o rozpoczeciu procedury zwolnien grupowych,
ktéra dotyczy¢ bedzie fgcznie do 93 0sdb zatrudnionych.

18) Realizujac zapowiedziane dziatania zwigzane z reorganizacjg dziatalnosci (raport biezacy
numer 18/2009 z dnia 24.04.2009) Spétka podpisata w dniu 01.06.2009r. pakiet uméw w
zakresie outsorcingu ustug, a w szczegdlnosci dotyczacych procesu produkcji oraz logistyki.

W zakresie procesu produkcji Spétka podjeta nastepujace dziatania:
- W dniu 01.06.2009 r. spétka Grupa Kolastyna S.A. podpisata umowe z Laboratoire L'ideal
Parisien Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ktérej przedmiotem jest konfekcja oraz produkcja
wyrobdw wedtug receptur Grupy Kolastyna z komponentéw dostarczonych przez emitenta.

- W dniu 01.06.2009r. Grupa Kolastyna S.A. podpisata umowe ze spotka Laboratorium
Kosmetyczne Malwa Sp. z o0.0. z siedzibg w Swietochtowicach (Malwa). Podpisana umowa
przewiduje zlecenie produkcji oraz konfekcji wyrobéw kosmetycznych, wedtug receptur Grupy
Kolastyna w tym zakup przez spotke Malwa materiatéw do produkcji wyrobdw zleconych przez
emitenta.

- W dniu 01.06.2009r zawarto rowniez Aneks do umowy ze spo6tka Miracan Sp. z 0.0. z siedzibg
w Krakowie (Miracan) podpisanej w dniu 4.01.2008r. (Raport biezacy numer 2/2008), ktéry
przewiduje catkowite przejecie przez Miracan produkcji i konfekcji wyroboéw perfumeryjnych
wedtug receptur Grupy Kolastyna, w tym zakup przez Miracan materiatdw do produkcji
wyrobow zleconych przez emitenta.

- Zarzad Spotki poinformowat rowniez o podpisaniu w dniu 01.06.2009r. Listu intencyjnego ze
spotkg MPS International Ltd Sp. z 0.0. z siedzibg w Koszalinie (MPS) w zakresie zlecenia
produkcji i konfekcji kosmetykéw do MPS.

W obszarze badan i rozwoju w dniu 01.06.2009r. Spdtka Grupa Kolastyna S.A. podpisata akt
zatozycielski spétki BIONIQ. Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0. Nowy podmiot zostat
powotany w celu prowadzenia dziatan w obszarze badawczo-rozwojowym oraz tworzenia
zaawansowanych produktéw kosmetycznych. Spotka Grupa Kolastyna S.A. posiada 45%
udziatow w kapitale zaktadowym spotki BIONIQ. Institute of Skin Care Technology.

W zakresie outsorcingu proceséw logistyki - spdétka Grupa Kolastyna S.A. podpisata w dniu
01.06.2009r. umowe o $wiadczenie ustug logistycznych z firmg WINCANTON Polska Sp. z 0.0. z
siedzibg w Piasecznie. Zgodnie z podpisang umowg firmie WINCANTON zostaly zlecone ustugi w
zakresie logistyki i magazynowania.

19) W dniu 10 czerwca 2009 roku Zarzad spétki Grupa Kolastyna S.A. otrzymat
zawiadomienie od Pana Andrzeja Grzegorzewskiego — Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Spotki — o nabyciu 1.500.000 akcji spotki Grupa Kolastyna S.A. za tqczng kwote 312.000 zt.

20) W dniu 19.06.2009r. Zarzad spotki Grupa Kolastyna S.A. poinformowat o zawarciu
porozumienia w sprawie zwolnien grupowych z dziatajagcq na terenie Spdtki organizacjq
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zwigzkowa. Na mocy przedmiotowego porozumienia zwolnienia pracownicze obejma tacznie do
93 osobb.

21) W dniu 30 czerwca 2009 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Grupa
Kolastyna S.A. podjeto uchwaty w sprawie:

- zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za 2008 rok,

- zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2008 roku,

- udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu Spdiki,

- zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej za 2008 rok,

- udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej Spétki,

- sposobu pokrycia straty Spotki w 2008 roku.

43. Zdarzenia nast¢pujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

W dniu 9 lipca 2009 roku Zarzad spotki Grupa Kolastyna S.A. otrzymat zawiadomienie od
Pana Andrzeja Grzegorzewskiego — Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki - o transakcjach
sprzedazy tacznie 1.500.000 akcji Spétki zawartych w dniach 6-9 lipca 2009 roku.

W dniu 10 lipca 2009 roku emitent zawart umowe sprzedazy nastepujacych grup znakdw
towarowych: marki pielegnacyjnej "Uroda" oraz marki perfumeryjnej "Makler" . Przedmiotem
transakcji byta rowniez sprzedaz praw wtasnosci intelektualnej, obejmujacej wiedze zwigzang z
procesem produkcji oraz dystrybucji produktéw kosmetycznych w obrebie tych marek.

W dniu 23 lipca 2009 roku Zarzad spotki Grupa Kolastyna S.A. otrzymat zawiadomienie o
transakcjach sprzedazy tacznie 3.000.000 akcji Spotki zawartych w dniach 20-23 lipca 2009
roku przez Pana Andrzeja Grzegorzewskiego — Przewodniczacego Rady Nadzorczej spétki Grupa
Kolastyna S.A.

W dniu 27 sierpnia 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwaty: w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze subskrypcji prywatnej nie mniej
niz 2.000.000 (stownie: dwa miliony) i nie wiecej niz 4.523.494 (cztery miliony piec¢set
dwadziescia trzy tysigce czterysta dziewiecdziesigt cztery) sztuk nowej emisji akcji serii H z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu
Spotki oraz w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji serii H do obrotu na rynku
regulowanym i ich dematerializacji.

W dniu 27 sierpnia 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato do sktadu
Rady Nadzorczej Spotki na okres kolejnej 5-letniej kadencji, tj. do dnia 27 sierpnia 2014 roku -
nastepujacych czionkéw: Panig Urszule Grzegorzewskg, Panig Anne Kowalska, Panig Sylwie
Grzegorzewskg oraz Pana Grzegorza Leszczynskiego.

W dniu 31 sierpnia 2009 roku zostaty podpisane Aneksy do umoéw kredytowych o numerach

07/043/09/Z/0B i 07/156/04/Z/VV z BRE Bank SA przedtuzajace terminy korzystania z
kredytow do dnia 30 listopada 2009r.
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