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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu Srédrocznego sprawozdania finansowego

obejmujacego okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku.

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Grupy Kolastyna S.A.

Dokonali$smy przeglagdu zataczonego $rddrocznego sprawozdania finansowego Grupy
Kolastyna S.A . z siedzibg w Krakowie, na ktdre sklada sie:

—  $rodroczny bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwea 2009 roku, ktory po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sume 145 511 tys. zi;

— drodroczne sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku
do dnia 30 czerwca 2009 roku wykazujace stratg netto w wysokosci S 982 tys. zt oraz
catkowita stiate w wysokosci 5 982 tys. zk

-~ §rodroczne sprawozdanie ze zmian w Kapitale wiasnym wykazujace zmniejszenie
kapitatu wlasnego za oktes od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku o
kwotg 5 982 tys. z};

— érodroczne sprawozdanie z przeplywdw pienigznych wykazujace zmniejszenie stanu
srodkow pienigznych netto w okresie od dnia | stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca
2009 roku o kwoteg 3 006 tys. zi;

— drodroczne dodatkowe noty objasniajace.

Za 1zetelnosé, prawidtowo$é 1 jasnos¢ $rodrocznego  sprawozdania  finansowego
sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
majacymi zastosowanie do sprawozdawczodci $rddroczne], ktdre zostaty zatwierdzone przez
Unie Furopejska (MSR 34) odpowiada Zarzad Spétki. Naszym zadaniem bylo wydanie,
na podstawie przegladu tego sprawozdania, raportu z przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisdw prawa oraz
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw  (,Normy’). Normy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania
i pizeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyskaé umiarkowana pewnosé, ze
srodroczne skrdcone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosei.

Pizegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych $rdédiocznego sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykotzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz osob odpowiedzialnych za finanse i ksiegowosé Spotki.
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Zakres i metoda przegladu srédrocznego sprawozdania finansowego istotnie 16zni si¢ od
badafi lezacych u podstaw opinii wytazanej o prawidlowosei 1 jasnosci 10CZNEgo
sprawozdania finansowego, dlatego nie mozeny wydaé takiej opinii o tym sprawozdaniu.

1.  Tak jak w opinii z badania sprawozdania finansowego za 2008 roku zwracamy uwage,
ze Spotka poniosta w okresic zakoficzonym 30 czerwea 2009 roku wysokg stratg netto,
wystapily problemy z ptynnoscig finansowa, a zadtuzenie osiagnglo znaczacy poziom
Przyjete przez Spotke przy sporzadzaniu sprawozdania polrocznego zalozenie o
mozliwosei kontynuacji dziatalnosci 1 wynikajace z niego zasady wyceny na dzien
bilansowy s opatte i $cile uzaleznione od sukcesu w realizacji przyjetego planu
restrukturyzacji. W przypadku nie osiggniecia zaktadanych celow, aktywa
i zobowiazania Spoiki powinny byc¢ wycenione wedtug aktualne; wartoéei godziwej,
a réznica w stosunku do wartoscl ksiggowe] powinna skorygowaé wysokosc kapitalow
wlasnych.

2. 7 uwagi na wczesny etap zaawansowania proceséw restrukturyzacii, ktorych znaczaca
cze$é zaplanowana jest na drugie potrocze 2009 roku, Spotka nie bylta w stanie
oszacowaé w sposob kompletny oraz uja¢ w sprawozdaniu potrocznym efektow
finansowych rozpoczgtych dziatan naprawczych:

_ pie zostata zakofczona analiza planowanego sposobu rozdysponowania posiadanych
srodkow trwalych, $rodkéw trwalych w budowie (w szczegdlnosci nakladow
zwigzanych z  nieruchomoscia W Niepotomicach) oraz zapasow, ich
pirzekwalifikowanie do aktywow przeznaczonych do zbycia oraz wycena w wartosci
godziwej, jesli bylaby ona nizsza od aktualnej wartosci ksiggowej i utworzenie
niezbednych odpisOw aktualizujacych,

_ nie zostal zakohczony proces szacowania wysokosci planowanych do wyplaty
odpraw dla pracownikow, a w sprawozdaniu poirocznym nie zostata ujeta rezerwa na
koszty odpraw otaz na ewentualne inne koszty zwiazane ze zmiang sposobu
prowadzenia dziatalnosci operacyjnei,

— aktywa z tytulu podatku odroczonego, utworzone zostaly w latach ubiegtych 1
biezacym polroczu w szezegOlnosei od strat podatkowych mozliwych — na podstawie
prognoz sporzadzonych na potrzeby planu restrukturyzacji — do odliczenia od
przysztych dochodow Spotki a utrzymanie ich wysokoscei, bez koniecznosci
dokonywania odpisow aktualizujacych, uzaleznione bedzie w kolejnych okresach od
stopnia realizacji prognozowanych dochodow.

W dniu 30 grudnia 2008 roku w zamian za wszystkie posiadane obligacje dwoch
podmiotéw krajowych Spotka nabyla 100% udziatéw w spotce Ubthe Corporation
Limited z siedziba na Cypize. Laczna cena nabycia udziatow spotki zaleznej wyniosta
9283 tys zt. Spotka nie dysponuje poddanym przegladowi przez bieglego rewidenta
potiocznym sprawozdaniem finansowym spotki zaleznej, nie przeprowadzita 16wniez
na dziefi bilansowy testu na utrate wartosci tych aktywow finansowych, nic jestesmy
zatem w stanie wykluczyé, czy taka utrata nie miala miejsca oraz potwierdzié, czy dane
finansowe spotki zaleznej moga rzeczywiscie uzasadnia¢  decyzje Spotki
o niesporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania {inansowego.
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4. Istotng pozycje czynnych rozliczen miedzyokiesowych w wysokosci 492 tys. zi
stanowig aktywowane koszty zwigzane z przygotowaniem prospektu emisyinego dla
potrzeb emisji akcji serii H, ktéra w 2008 roku nie doszta do skutku. Zgodnie
z o$wiadczeniem Zarzadu, Spotka nie zrezygnowala z planéw przeprowadzenia nowej
emisji akcji, w zwiazku z czym aktywa te nie utracity swej wartodei.

5. Rozpoczety w drugim pdlroczu 2008 roku proces uzyskiwania potwierdzen faktur
korygujacych sprzedaz wystawionych przez Spétke w latach ubieglych, ktérych
otrzymanie umozliwi 1ozliczenie naleznodci z tytutu podatku od towaréw 1 ustug, nie
zostal zakoficzony do dnia wydania ninigjszego raportu, pomimo potwierdzenia
znacznej czgscl wystawionych faktur korygujacych. Niepotwierdzone pozostaty faktury
na kwote 300 tys zI skladajace si¢ na naleinodé z tyt podatku od towaréw i ustug
przeterminowang ponad rok. Zarzad Spotki zamierza kontynuowaé proces uzyskiwania
potwierdzen od klientow, dlatego tez na kwote tych naleznosci nie zostaly utworzone
odpisy aktualizujace ich wartos¢.

Za wyjatkiem powyzszych zastrzezen, pizeprowadzony przez nas przeglad nie wvkazat
potizeby dokonania innych istotnych zmian w $rédrocznym sprawozdaniu finansowym, aby
przedstawialo ono prawidtowo, rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansows Grupy
Kolastyna S.A. na dzien 30 czerwca 2009 roku oraz jej wynik finansowy za okres od
1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwietdzonym przez Unie Europejskg i majacymi
zastosowanie do sprawozdawczosci $rodroczne].

Warszawa, 31 sierpnia 2009 roku
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