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BILANS
stan na stan na stan na
BILANS [wtys. zH] 31.03.2009 31.12.2008 31.03.2008
AKTYWA
I. Aktywa trwate 86 462 86 999 74 359
1. Wartos$ci niematerialne i prawne, w tym: 50 817 51 081 50 389
- wartos¢ firmy 16 004 16 004 14 302
2. Rzeczowe aktywa trwate 19 300 19 897 21 700
3. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
4. Inwestycje dtugoterminowe 9 289 9 283 434
4.1. Nieruchomosci 0 0 434
4.2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 9 289 9 283 0
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 9 289 9 283 0
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane 0 0 0
metoda praw wiasnosci
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0 0 0
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 056 6 738 1 836
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 056 6 738 1822
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 14
11. Aktywa obrotowe 63 079 69 105 94 342
1. Zapasy 14 358 15 935 20 318
2. Naleznosci krétkoterminowe 47 918 49 111 60 705
2.1. Od jednostek powigzanych 0 0
2.2. 0d pozostatych jednostek 47 117 48 444 60 705
2.3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 801 667 0
3. Inwestycje krétkoterminowe 150 3170 10 507
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 150 3170 10 507
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 8 600
c) érodki pienigzne i inne aktywa pienigezne 150 3170 1 907
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 263 314 2812
5. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 390 575
Aktywa, razem 149 541 156 104 168 701
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stan na stan na stan na
BILANS [w tys. 2] 31.03.2009 31.12.2008 31.03.2008
PASYWA
I. Kapitat wtasny 74 419 74 292 84 602
1. Kapitat zaktadowy 45 235 45 235 45 235
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 ] 0
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
4. Kapitat zapasowy 31 355 31 355 31 355
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -2 298 7 671 5 053
8. Zysk (strata) netto 127 -9 969 2 960
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
II. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 75 122 81 812 84 099
1. Rezerwy na zobowigzania 5797 5 509 2 975
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3181 2911 1412
1.2. Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 100 100 290
a) dtugoterminowa 96 96 278
b) krétkoterminowa 4 4 12
1.3. Pozostate rezerwy 2 516 2 498 1273
a) dtugoterminowa 0 0
b) krétkoterminowa 2 516 2 498 1273
2. Zobowigzania dtugoterminowe 34 464 35 156 13 851
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 34 464 35 156 13 851
3. Zobowigzania krétkoterminowe 34 803 39 903 66 866
3.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
3.2. Wobec pozostatych jednostek 34 596 39 699 66 547
3.3. Fundusze specjalne 207 204 319
4. Rozliczenia miedzyokresowe 58 793 407
4.1. Ujemna wartos$¢ firmy 0 0 0
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 58 793 407
a) dtugoterminowe 0 0 0
b) kréotkoterminowe 58 793 407
5. Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi 0 451 0
przeznaczonymi do sprzedazy
Pasywa, razem 149 541 156 104 168 701
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT [w tys. zi]

I kwartat 2009
okres

od 01.01.2009

do 31.03.2009

IV kwartat 2008
okres

od 01.10.2008

do 31.12.2008

I kwartat 2008
okres

od 01.01.2008

do 31.03.2008

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towarow i 12 138 14 757 24 340

materiatéw, w tym:

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 10 754 8284 24 321
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 1384 6473 19

I1. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w 4526 10 977 9 099

tym:

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 3 959 7 968 9 095
2. Wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 567 3 009 4

III. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-II) 7 612 3780 15 241

IV. Koszty sprzedazy 1801 6 448 4 703

V. Koszty ogdlnego zarzadu 4 938 7 930 6 363

VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) 873 -10 598 4175

VII. Pozostate przychody operacyjne 307 1687 47
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 291 265 5
2. Dotacje 0 0 0
3. Inne przychody operacyjne 16 1423 42

VIII. Pozostate koszty operacyjne 22 3292 118
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych [o] -121 105
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0 798 0
3. Inne koszty operacyjne 22 2 615 13

IX. Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 1158 -12 201 4 104

X. Przychody finansowe 52 1626 5
1. Dywidendy i udziaty w zyskach 1
2. Odsetki 6 683 2
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0
5. Inne 46 942 3

X1. Koszty finansowe 1130 1578 1130
1. Odsetki 1 061 1488 1 054
2. Strata ze zbycia inwestycji 0
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0
4. Inne 69 90 76

XII. Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI+/- 80 -12 154 2979

XI11)

XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. - XIII.2.) (0] (0] 0]
1. Zyski nadzwyczajne 0 0 0
2. Straty nadzwyczajne 0 0 0

XI1V. Zysk (strata) brutto (X11+/-X111) 80 -12 154 2979

XV. Podatek dochodowy -47 -2 251 19

XVI. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia (0] (0] (0]

straty)

XVII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI) 127 -9 903 2 960
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH [w tys. zi]

I kwartat 2009
okres

od 01.01.2009

do 31.03.2009

I kwartat 2008
okres

od 01.01.2008

do 31.03.2008

A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

1. Zysk (strata) netto 127 2 960
11. Korekty razem 1251 -4 029
1. Amortyzacja 819 1030
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 10
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 1 040 530
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -291 105
5. Zmiana stanu rezerw 288 -80
6. Zmiana stanu zapasow 1577 -2 644
7. Zmiana stanu naleznosci 1948 -3318
8. Zmiana stanu zobowigzan krdtkoterminowych z wyjatkiem -3 065 294
pozyczek i kredytéw
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1 002 30
10. Inne korekty -63 14
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 1378 -1 069
1+11
(B. Pr:eplywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 133 641
1. Zbycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 133 641
aktywdw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0 0
prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- zbycie aktywoéw finansowych 0 0
4. Inne wplywy inwestycyjne 0 0
11. Wydatki 2 505 1862
1. Nabycie wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 2 499 1862
aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 6 0
a) w jednostkach powigzanych 6 0
- nabycie aktywéw finansowych 6 0
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I- -2 372 -1221
)
C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 364 4213
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatdw) i innych 0 0
instrumentdw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 57 4213
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Inne wplywy finansowe 307 0
11. Wydatki 2 390 1278
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0 0
zysku
4. Sptaty kredytdw i pozyczek 1053 356
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 290 346
8. Odsetki 1047 530
9. Inne wydatki finansowe 0 46
III. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -2 026 2 935
1-11
(D. Pr)zeplywy pieniezne netto razem (A.III+B.III+C.III) -3 020 645
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: (G- F) -3 020 645
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3170 1262
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 150 1 907
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM [w tys. zi]

I kwartat 2009
okres

od 01.01.2009

do 31.03.2009

I kwartat 2008
okres

od 01.01.2008

do 31.03.2008

I. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 74 292 81 643
I.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do 74 292 81 643
danych poréwnywalnych
1. Kapitat zakltadowy na poczatek okresu 45 235 45 235
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
- emisji akcji 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
-umorzenie akcji wiasnych 0 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 45 235 45 235
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu (0] (0]
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
- emisji akcji 0 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0 0
3. Akcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu 6] 0
3.1.Zmiany akcji wiasnych 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0
-umorzenie akcji wiasnych 0 0
b)zmniejszenia 0 0
3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu 0 0
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 31 355 31 355
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0
- z podziatu zysku (ustawowo) 0 0
- refundacja zakupu srodkéw trwatych z ZFRON 0 0
- umorzenie akcji wtasnych 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
-koszty emisji 0 0
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 31 355 31 355
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu (6] (0]
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu (0] (0]
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -2 298 5 053
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 5 053
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do 0 5053
danych poréwnywalnych
a) zwiekszenie 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
- pokrycie kosztéw emisji 0 0
- przeniesienie na kapitat zapasowy 0 0
- wyptata dywidendy 0 0
- inne (straty z lat ubiegtych, kapitat miniejszosci) 0 0
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 5 053
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -2 298 0
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do -2 298 0
danych poréwnywalnych
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -2 298 0
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -2 298 5053
8. Wynik netto 127 2 960
a) zysk netto 127 2 960
a) strata netto 0 0
I1. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ ) 74 419 84 602
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje ogélne

Podstawowe informacje o spéice

Firma: Grupa Kolastyna Spétka Akcyjna
Siedziba: Krakow

Adres: 30-960 Krakéw, ul. Zabtocie 23
NIP 726 23 92 016

REGON 472905994

Numer telefonu: (48 12) 295 83 00

Numer telefaksu: (48 12) 295 83 03

E-mail: biuro@grupakolastyna.pl

Adres internetowy: www.grupakolastyna.pl

Podstawy sporzadzenia sprawozdania jednostkowego Grupy Kolastyna S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe spétki Grupa Kolastyna S.A. zostato sporzadzone zgodnie z

Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Prezentowane dane poréwnywalne za kwartat poprzedniego roku obrotowego

Spotka Unicolor S.A. zostata wiaczona do skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej emitenta z dniem 30.09.2007 r. W dniu 31 grudnia 2008 r. nastgpito potaczenie spdtek Grupa
Kolastyna S.A. i Unicolor S.A. z siedzibg w tomiankach. Potgczenie spdtek nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1)
Kodeksu Spoétek Handlowych przez przeniesienie catego majatku Unicolor S.A na Grupe Kolastyna S.A. bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spodtki przejmujacej i bez wydawania w zamian za akcje Unicolor S.A. akgji
w Grupie Kolastyna S.A. W roku 2008 spdtki dziataty jako odrebne podmioty gospodarcze i prawne.
Prezentowane dane porownywalne za I kwartat poprzedniego roku obrotowego stanowi skonsolidowany bilans

Grupy na dzien 31.03.2008 r. oraz skonsolidowany rachunek zyskow i strat za I kwartat 2008 rok.

Zgodnie z rekomendacjg audytora badajgcego sprawozdanie finansowe za rok ubiegly Spodtka ponownie
rozwazyta poprawnosc¢ rozliczenia potaczenia z Fabryka Kosmetykdw Miraculum S.A. ujetego w sprawozdaniu
finansowym za 2007 rok. Decyzjg Zarzadu uznano za bitedny przyjety poprzednio sposdb rozliczenia z
réwnoczesnym zastosowaniem metody nabycia w odniesieniu do wyceny znakéw towarowych Miraculum oraz
metody tgczenia udziatdéw w zakresie ustalenia wyniku finansowego potaczonych podmiotéow za rok obrotowy. W
sprawozdaniu finansowym dokonano korekty btedu eliminujac z aktywdw ujawniane uprzednio znaki towarowe
Miraculum o wartosci 23.000 tys. zt, przejete przez Spétke wraz z innymi aktywami netto Fabryki Kosmetykdw
Miraculum S.A. w zwigzku z potgczeniem spotek. Korekta zostata uwzgledniona w prezentowanych danych

poréwnywalnych za I kwartat 2008 r.

Zarys ogolny dziatalnosci

Grupa Kolastyna S.A. to polskie przedsiebiorstwo dziatajace w branzy kosmetycznej. Dziatalno$¢ spoiki
Grupy Kolastyna S.A. koncentruje sie na wytwarzaniu i sprzedazy kosmetykdéw do pielegnacji twarzy i ciata oraz
wyrobow perfumeryjnych. W portfolio Spoétki znajdujg sie obecnie nastepujace marki: Laboratorium
Kolastyna, Miraculum, Pani Walewska, Brutal, Tanita, Paloma, a takze — od 1 pazdziernika 2007r. -

marki Uroda, Lider, Wars, Makler, By¢ moze, nalezace wczesniej do PZ Cussons Polska.
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Spétka dziata na rynku sprzedazy detalicznej. Oznacza to, ze produkty oferowane przez Grupe trafiajg
do ostatecznych odbiorcéw (klientow sklepéw detalicznych) poprzez kanat tradycyjny (hurtowy) Ilub
nowoczesny (sieci handlowe). Produkty Spétki oferowane sg zaréwno na rynku krajowym jak i na rynkach
zagranicznych. Obecnie Grupa Kolastyna eksportuje m.in.: do panstw Europy Wschodniej, a takze do Butgarii,

Grecji, Egiptu, USA, Wielkiej Brytanii, Szwecji, Niemiec czy Kanady.

Produkty Grupy Kolastyna opracowywane sg na podstawie najnowszej wiedzy z zakresu wspotczesnej
kosmetologii w nowoczesnych laboratoriach badawczych. Powstajace receptury sa dostosowane do aktualnie
panujacych trendéw rynkowych i zgodne z obowigzujacq ustawg o kosmetykach. W celu zapewnienia
maksymalnego bezpieczenstwa stosowania, preparaty poddawane sg badaniom dermatologicznym oraz
aplikacyjnym, przeprowadzanym w niezaleznych i wyspecjalizowanych instytucjach. Grupa posiada certyfikat
jakosci 1IS09001:2000 nadany przez KEMA Quality Polska (kontynuacja certyfikatu posiadanego przez spodtke

Miraculum) oraz BRC Global Standard.

Produkty Spotki plasowane sg na nizszej i sredniej potce cenowej oraz adresowane w gtdwnej mierze
do segmentu os6b sredniozamoznych. W celu zwiekszania uzyskiwanych marz oraz dywersyfikacji oferty

produktowej, Grupa stopniowo plasuje swoje preparaty takze na wyzszej potce cenowej.
Oferte Grupy mozna podzieli¢ na kilka gtdwnych grup asortymentowych:

e linie pielegnacyjne i specjalistyczne do twarzy,

e linie pielegnacyjne i specjalistyczne do ciata,

o preparaty stoneczne (ochronne, po opalaniu, samoopalacze)
e wyroby perfumeryjne dla kobiet i mezczyzn,

. preparaty do depilacji

e  kosmetyki do makijazu

o produkty uzupetniajace.

Produkty pielegnacyjne i specjalistyczne Grupy Kolastyna S.A. oferowane sa w zindywidualizowanych
seriach produktowych skfadajacych sie z preparatow tworzacych linie pielegnacyjne, kierowane do okreslonych
grup odbiorcow. Za najwieksza grupe produktowg w ofercie Grupy Kapitatlowej uznac¢ nalezy kosmetyki do

pielegnacji twarzy oraz ciata. Sktadajg sie na nie miedzy innymi:

. kremy do twarzy
. mleczka i toniki
o maseczki

o balsamy do ciata

. kremy do rak

Druga grupe pod wzgledem wartosci sprzedazy stanowig kosmetyki do opalania. Grupa Kolastyna S.A.
od wielu lat jest niekwestionowanym liderem w tym segmencie z udziatem ilosciowym w rynku na poziomie
19,7% i wartosciowym — 15,1% (dane wg MEMRB Polska za 2008 r.). Emulsje i olejki zawierajace filtry

ochronne UVA i UVB, oferowane sa pod markg Laboratorium Kolastyna.

Dzieki przejeciu w pazdzierniku 2007 r. praw do produkcji i dystrybucji wybranych marek z portfolio PZ
Cussons Polska S.A umocnita sie pozycja Grupy Kolastyna w dwdch segmentach rynku: perfumerii meskiej oraz
pielegnacji. Produkujac i dystrybuujac znane marki kosmetykdéw do golenia i po goleniu pod markami Wars i
Lider Grupa Kolastyna zdobywa pozycje niekwestionowanego polskiego lidera w rynku produktéw do
golenia z udziatami ilosciowymi na poziomie 41,4% (dane za okres III 2007 — Il 2008 wg MEMRB Polska).
Wedtug wartosci sprzedazy Grupa Kolastyna zajmuje wysoka — trzecig — pozycje z 17,5% udziatem w rynku,

tuz za miedzynarodowymi koncernami Procter&Gamble i Nivea Polska.
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Grupa Kolastyna, dzieki przejeciu spotki Unicolor SA, poszerzyta swoje portfolio o marke Tanita - popularng
marke kosmetykow depilacyjnych. Obecnie marka Tanita zajmuje pierwszg pozycje wedtug ilosci sprzedazy z
udziatami w rynku na poziomie 22,50% oraz drugq pozycje — tuz za marka Veet — z udziatami na poziomie

17,10% wg wartosci sprzedazy (dane za 2008, wg MEMRB Polska).

Kapitat zaktadowy

Kapitat Zaktadowy Emitenta wynosi 45 234 949,00 (stownie: czterdziesci pie¢ miliondw dwiescie
trzydziesSci cztery tysiqce dziewielset czterdziesci dziewiec) ztotych i dzieli sie na 45 234 949 (stownie:
czterdziesci pie¢ milionéw dwiescie trzydziesci cztery tysigce dziewieéset czterdziesci dziewiec) akcji o wartosci

nominalnej 1 (jeden) zt kazda.

2. Stosowane zasady rachunkowosci i metody wyceny

Niniejsze sprawozdanie finansowe za I kwartat 2009 roku =zostato przygotowane zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej jak réwniez interpretacjami opublikowanymi przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Spétka utrzymata zatozenie o kontynuacji dziatalnosci. Zarzad Spoétki opracowat zatozenia programu

restrukturyzacyjnego.

Wartosci niematerialne

W pozycji tej sa ujete nabyte przez jednostki, zaliczane do aktywdw trwatych, prawa majatkowe
nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym

niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy w kwocie 14.303 tys. PLN powstata w wyniku potgczenia na 31 grudnia 2004 roku
spotek Laboratorium Kolastyna S.A. (spotka przejmujaca) oraz Kolastyna Dystrybucja Sp. z o.0. (spdtka
przejmowana) i Ann Cosmetics Sp. z 0.0. (spétka przejmowana).

Na dzien 31.12.2008 roku wartos¢ firmy wynosi 16.004 tys. PLN (na skutek nabycia w I kwartale 2007
roku 27,25% udziatéw w kapitale zaktadowym Fabryki Kosmetykdw Miraculum S.A. oraz pofaczenia emitenta w
dniu 31.12.2007 roku ze spotka Fabryka Kosmetykdéw Miraculum S.A. ujawniona zostata wartos¢ firmy w
kwocie 1.701 tys. zt).

Wartos¢ firmy nie jest umarzana, natomiast podlega corocznym testom na utrate wartosci.

Koszty prac rozwojowych

Wartosci niematerialne i prawne wytworzone we wilasnym zakresie dotycza prac rozwojowych i

podlegajg wykazaniu jako aktywa, w koszcie wytworzenia, pod warunkiem spetnienia nastepujacych warunkow:

. wytworzone aktywa sg mozliwe do zidentyfikowania,
. istnieje prawdopodobienstwo, ze wytworzone aktywa przyniosg w przysztosci korzysci ekonomiczne,

e  koszty prac rozwojowych mogq by¢ wiarygodnie zmierzone.
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W przypadku braku mozliwosci odrdznienia naktadéw na prace badawcze i prace rozwojowe, catos$¢

poniesionych wydatkéw ujmowana jest jako koszt w okresie ich poniesienia.

Aktywowane koszty prac rozwojowych podlegajg umorzeniu metodq liniowg przez okres ich

uzytkowania.

Inne wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wycenia sie wedtug cen nabycia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

W aktywach Spotki wedtug stanu na dzien 31.12.2008 roku pozostajq nastepujgce wartosci
niematerialne o znacznej wartosci:
- Znaki towarowe Uroda — 25.478 tys. zt
- Znak towarowy Tanita — 3.601 tys. zt
- Znak towarowy Kolastyna — 2.114 tys. zt
- Znak towarowy Paloma — 1.315 tys. zh.

Wartosci niematerialne, w tym znaki towarowe, przejete przez spotke dominujaca w wyniku
dokonanego w dniu 31 grudnia 2004 roku przejecia majatku spotek Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. i Ann

Cosmetics Sp. z 0.0., zostaty wycenione w wartosci godziwej.

Wartosci niematerialne o nieokreslonych okresach uzytkowania, w tym znaki towarowe oraz nabyte

receptury, nie podlegaja amortyzacji, s one poddawane testom na utrate wartosci.

Podlegajaca amortyzacji wartos¢ sktadnika wartosci niematerialnych posiadajgcego okreslony okres

uzytkowania jest roztozona na przestrzeni okresu jego uzytkowania.

Wartosci niematerialne posiadajace okreslone okresy uzytkowania s umarzane z uwzglednieniem
okresow ekonomicznej uzytecznosci. Odzwierciedlajg one faktyczny okres ich uzytkowania i sg amortyzowane
metoda liniowaq.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w momencie, gdy sktadnik aktywow jest gotowy do uzycia, tzn.
kiedy sktadnik ten znajduje sie w miejscu i stanie umozliwiajagcym uzytkowanie go w sposob zamierzony przez

kierownictwo.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowymi aktywami trwatymi sg srodki trwate, ktére sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w
procesie produkcyjnym, $wiadczenia ustug lub w celach administracyjnych oraz ktérym towarzyszy
oczekiwanie, ze bedq wykorzystywane dtuzej niz przez rok.

Do rzeczowych aktywdw trwatych sg takze kwalifikowane $rodki trwate w okresie ich budowy, montazu

lub ulepszenia juz istniejgcego $rodka trwatego.

Srodki trwate sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia. Srodki trwate wniesione
aportem w 2001 roku do spétki dominujacej, $rodki trwate przyjete przez spotke dominujacg w wyniku jej
potaczenia na 31 grudnia 2004 roku ze spoétkami: Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. i Ann Cosmetics Sp. z o0.0.,
wyniku potaczenia na 31 grudnia 2007 roku ze spétka Fabryka Kosmetykéw Miraculum S.A. oraz potaczenia na

31 grudnia 3008 ze spo6tkg Unicolor S.A. zostaty wycenione na podstawie wartosci rynkowych.

Wartos¢ poczatkowa $rodkdéw trwatych podlega podwyzszeniu o wartos¢ naktaddw poniesionych na ich

ulepszenie (przebudowe, rozbudowe, modernizacje, rekonstrukcje).

Warto$¢ poczatkowa s$rodkdw trwatych zostaje pomniejszona o odpisy amortyzacyjne. Stawki
amortyzacyjne s ustalone z uwzglednieniem okresu uzytecznosci srodkéw trwatych i odzwierciedlaja faktyczne

zuzycie srodkdéw trwatych.
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Stawki dla poszczegolnych grup srodkdow trwatych ksztattujg sie nastepujaco:
o budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej od 2,5% do 10,0%
o urzadzenia techniczne i maszyny od 4,0% do 50,0%
e S$rodki transportu od 14,0% do 41,0%
o inne $rodki trwate od 14,0% do 20,0%

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje, gdy srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania, to znaczy w
momencie dostosowania sktadnika aktywoéw do miejsca i warunkoéw potrzebnych do rozpoczecia jego

funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa.
Grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntow, nie s3 amortyzowane.

Srodki trwate uzywane na podstawie umoéw najmu, dzierzawy, leasingu lub innej o podobnym
charakterze, zaliczone do majatku Grupy Kapitatlowej, amortyzuje sie w okresie trwania umowy lub w okresie

ekonomicznej przydatnosci srodka trwatego, w zaleznosci od tego, ktory z nich jest krotszy.

Srodki trwate podlegaja odpisom aktualizujgcym z tytutu utraty wartoéci, w tym celu w przypadku

wystgpienia przestanek wskazujgcych na utrate wartosci bedg miaty zastosowanie testy na utrate wartosci.

Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z
przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychoddw w postaci odsetek, dywidend Iub innych
pozytkdw.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sq ujmowane w bilansie na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zysk lub
strata wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk lub strate netto w
okresie, w ktdrym nastgpita zmiana.

Diugoterminowe aktywa finansowe

Stanowigce diugoterminowe aktywa finansowe udziaty i akcje w innych jednostkach sa wyceniane w

bilansie wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Skutki obnizenia wartosci inwestycji zostaty zaliczone do kosztéw finansowych.

Zapasy
Materiaty i towary

Materiaty i towary na dzien bilansowy sg wyceniane w cenach nabycia. Na dzien bilansowy materiaty

przeznaczone do sprzedazy oraz towary s wyceniane nie wyzej niz ceny sprzedazy netto.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ materiatdw i towardw wynikajace z wyceny w cenach sprzedazy netto

zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztow sprzedazy.

Produkty w toku

Produkty w toku wycenia sie w koszcie wytworzenia. Odstepstwa od tej zasady polegajace na wycenie
produkcji w toku w wysokosci materiatow bezposrednich nie majg istotnego wptywu na warto$¢ zapaséw i na

wynik finansowy.
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Wyroby gotowe

Wycena wyrobdéw gotowych jest dokonywana na poziomie kosztu wytworzenia. Na dzien bilansowy
wyroby nie sa wycenione wyzej niz ceny sprzedazy netto.

Rozchdd zapaséw odbywa sie wedtug zasady ,pierwsze weszto — pierwsze wyszto” (FIFO).

Rozrachunki

Naleznosci

Na dzien bilansowy naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z

zachowaniem ostroznosci.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez

dokonanie odpisu aktualizujgcego, w odniesieniu do naleznosci:

e od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci — do wysokosci naleznosci nie objetej
zabezpieczeniem,

e od dtuznikdw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci — w wysokosci 100% naleznosci,

o kwestionowanych lub z ktérych zaptata dtuznik zalega, a sptata naleznosci nie jest prawdopodobna —
do wysokosci naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,

e stanowigcych réwnowarto$¢ kwot podwyzszajacych naleznosci — do wysokosci tych kwot,

o przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa

niesciggalnosci — wedtug indywidualnej oceny.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztéow operacyjnych i kosztéw

finansowych, w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktérej odpis dotyczyt.

Naleznosci inne niz handlowe, ktore stang sie wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy od dnia
bilansowego, wykazuje sie w aktywach trwatych w pozycji ,Naleznosci dtugoterminowe”. Na dzien bilansowy

naleznosci dlugoterminowe nie wystapity.

Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przeszlych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen o
wiarygodnie okreslonej wartosci, ktdére spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywdw

Grupy Kapitatowej.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug zalicza sie w catosci, niezaleznie od umownego terminu zaptaty,
do zobowigzan krotkoterminowych. Pozostale zobowigzania dzieli sie na zobowigzania diugo- i
krétkoterminowe, stosujac ponizsze kryteria:

e zobowigzania wymagajace zaptaty w ciqgu 12 miesiecy od dnia bilansowego sg zaliczane do

zobowigzan krdétkoterminowych,

o pozostate zobowigzania, nie bedace zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug, a takze nie spetniajace

kryteriow zaliczania do zobowigzan krdtkoterminowych, stanowig zobowigzania dtugoterminowe.

Na dzien powstania zobowigzania wycenia sie wedtug wartosci nominalnej, a na dzien bilansowy w

kwocie wymagajacej zaptaty.
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Srodki pieniezne
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmujg érodki pieniezne w banku i kasie oraz

lokaty krdtkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy, wyceniane sg

wedtug wartosci nominalnej.

Réznice kursowe

1. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien

ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

o kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta dana spotka — w

przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

o $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu
celnym lub w innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku

pozostatych operaciji.

2. Na dzien bilansowy sktadniki aktywow oraz pasywow wyrazone w walutach obcych sg wyceniane po

kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

3. Roznice kursowe dotyczace innych niz inwestycje dtugoterminowe pozostatych aktywow i pasywow
wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w

walutach obcych, zalicza sie odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych.

Rezerwy

Rezerwy sg tworzone wodwczas, gdy na Grupie Kapitatowej cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkdéw oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie, ze objete rezerwg koszty zostang zwrdcone, wowczas
zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot
ten nastgpi (np. na mocy zawartej umowy ubezpieczenia). W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w
czasie wywiera istotny wptyw na kwote utworzonej rezerwy, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli wycena rezerwy zostata przeprowadzona z
uwzglednieniem dyskontowania, wzrost rezerwy ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat jako korekta

odsetek.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (tj. $wiadczenia emerytalne i podobne, nagrody jubileuszowe,

odprawy emerytalno-rentowe) wyceniono w wysokosci oszacowanej metodami aktuarialnymi.

Zobowiazania warunkowe — pozabilansowe

Za zobowigzania warunkowe Grupa Kolastyna uznaje potencjalny przyszty obowigzek wykonania

$wiadczen, ktorych powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne i bierne

Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmuja rozliczenia:

o dtugoterminowe, ktore dotycza przysztych okresdéw sprawozdawczych i trwajg dtuzej niz 12 miesiecy

od dnia bilansowego,
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o krétkoterminowe, ktore dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych i trwajg nie dtuzej niz 12

miesiecy od dnia bilansowego.

Za bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow uznaje sie prawdopodobne zobowigzania przypadajace

na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajace w szczegolnosci:

e ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spofki przez kontrahentéw, jezeli kwota zobowigzania jest znana
lub mozliwa do oszacowania w sposéb wiarygodny,

ez obowigzku wykonania, zwigzanych z biezacg dziatalnoscig, przysztych swiadczen, mozliwych do
oszacowania w sposob wiarygodny na podstawie danych planistycznych lub na podstawie realizacji
produkcji.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéow nastepujg stosownie do uptywu czasu

lub wielkosci $wiadczen.

Czas i spos6b rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw spétki dominujacej obejmujg w szczegdlnosci:

. $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych, rozliczane
rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych $rodkow trwatych sfinansowanych,

e  przedptaty otrzymane od odbiorcéw.

Podatek odroczon

Aktywa z tytutu podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi roznicami przejéciowymi, ktére spowodujg w
przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty mozliwej do odliczenia, przy
zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytulu podatku odroczonego tworzy sie w wysokoséci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zapfaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w

przysztosci zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Przy ustalaniu wysokosci aktywow i rezerwy z tytutu podatku dochodowego uwzglednia sie stawki

podatku dochodowego obowigzujace w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z

kapitatem wtasnym, odnosi sie rdwniez na kapitat wiasny.

Kapitat witasn

Kapitaty wystepujgce w Grupie Kolastyna S.A.:

kapitat akcyjny
kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

pozostate kapitaty
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zyski zatrzymane

Kapitat akcyjny
Kapitat zakltadowy obejmuje kapitat unormowany przepisami kodeksu spoétek handlowych odzwierciedlajgcy

nominalng wartosc¢ akcji pokrytych gotéowka, aportem lub majatkiem przejmowanych spétek.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartos$ci nominalnej:

e nadwyzka ceny nabycia akcji ponad ich warto$¢ nominalna.

Pozostate kapitaty obejmuja_:

o  kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje odpis aktualizujgcy nieruchomosci inwestycyjne.

Zyski zatrzymane obejmuje:

o nie pokryte straty z lat ubiegtych,
. zysk niepodzielony,
e  skutki przejscia spotek na MSSF oraz skutki potaczenia

e wynik finansowy netto biezacego okresu.

Zysk/strata z lat ubiegtych

Kapitat zapasowy jest przeznaczony na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu spotki. Na
podstawie art. 396 § 5 Kodeksu spodtek handlowych o uzyciu kapitatlu zapasowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie, z zastrzezeniem, ze cze$¢ w wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego moze by¢ uzyta jedynie na

pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Odpis na kapitat rezerwowy ustala sie w wysokosci maksymalnie do 8% zysku netto po opodatkowaniu
i dokonaniu obowigzujacych odpiséow, az do osiggniecia przez ten kapitat wysokosci odpowiadajacej

przynajmniej wartosci nominalnej akcji podlegajacych umorzeniu.

Przychody. koszty, wynik finansowy

Rachunek zyskow i strat jednostek sporzadzony zostat wedtug wariantu kalkulacyjnego.

Przychody i zyski

Za przychody i zyski uznaje sie uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow albo zmniejszenia
wartosci zobowigzan, ktére doprowadzag do wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny

sposo6b niz wniesienie wktadow przez udziatowcdw lub wiascicieli.

Koszty i straty

Przez koszty i straty rozumie sie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo
zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktore doprowadzg do zmniejszenia kapitatu witasnego Ilub

zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkéw przez akcjonariuszy.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktadajq sie:
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o wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych
(posrednio zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng),

e wynik operacji finansowych,

o obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem jest

jednostka, i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepiséw.

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje czes¢
odroczong i biezaca. Czes$¢ odroczona w rachunku zyskow i strat stanowi roznice pomiedzy stanem rezerw i

aktywdw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

W 2007 roku ustalono aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 50%

poniesionej straty podatkowej w latach 2006-2007.

Zarzad Spoétki opracowat zatozenia programu restrukturyzacyjnego, na podstawie ktorego przygotowane zostat
model prognozy wynikow na kolejne 5 lat. Opracowany model i prognozy wynikéw finansowych byty
uzasadnieniem utworzenia aktywdw z tytutu podatku odroczonego od strat podatkowych mozliwych — na
podstawie przyjetych prognoz — do odliczenia od przysztych dochoddéw Spotki.

W sprawozdaniu finansowym za 2008 rok wprowadzono aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w

wysokosci catej poniesionej straty podatkowej za lata 2006-2008.

Opis rozliczenia ksiegowego pofaczenia ze sp6tka Unicolor S.A.

W dniu 31.12.2008 roku nastgpita rejestracja pofaczenia spdtek Grupa Kolastyna S.A. (spotka przejmujaca) i
Unicolor S.A. (spotka przejmowana). Polgczenie spotek nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu Spotek
Handlowych przez przeniesienie catego majatku Unicolor S.A na Grupe Kolastyna S.A. bez podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spditki przejmujacej i bez wydawania w zamian za akcje Unicolor S.A. akcji w Grupie

Kolastyna S.A.

Wobec potaczenia spotek w rozumieniu Ksh ktére miato miejsce na dzien 31.12.2008 r. aktywa i zobowigzania
spotki przejetej — ujmowane dotychczas w sprawozdaniu skonsolidowanym — zostaty wprowadzone do ksiag

rachunkowych Grupy Kolastyna S.A.

W ksiegach Grupy Kolastyna S.A. oraz jej sprawozdaniu finansowym zostaty ujete aktywa i pasywa spotki
przejetej ustalone na dzien 31.12.2008 r. jako kontynuacja zasad i metod wyceny przyjetych przy sporzadzaniu

skonsolidowanych sprawozdan finansowych grupy kapitatowej emitenta w latach wczesniejszych.

W rachunku zyskow i strat ujeto przychody i zyski netto potaczonych jednostek za caty okres sprawozdawczy, z

wytgczeniem przychodow i kosztéw wzajemnych.

3. Zastosowane kursy walut

Wybrane dane finansowe prezentowano w sprawozdaniu finansowym w nastepujacy sposob:
- pozycje bilansu przeliczcono na EURO wedilug $redniego kursu wymiany ztotego w stosunku do EURO
ustalonego przez Narodowy Bank Polski na koniec | kwartatu 2009 oraz I kwartatu 2008;
- pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono na EURO po kursie
stanowigcym s$rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien

kazdego miesigca.
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Do przeliczenia podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow

pienieznych z tabeli Wybrane Dane Finansowe przyjeto nastepujace kursy ztotego wobec EURO:

Data EURO PLN Data EURO PLN
2009.01.31]1 EURO 4,4392 [2008.01.31|{1 EURO 3,6260
2009.02.29]|1 EURO 4,6578 |[2008.02.29(1 EURO 3,5204
2009.03.31|1 EURO 4,7013 |[2008.03.31|1 EURO 3,5258

Kurs EURO na koniec | kw 2009r. | 4,7013 [Kurs EURO na koniec | kw 2008r. 3,5258
Srednia arytmetyczna za 2009 . 4,5994 |[Srednia arytmetyczna za 2008 r. 3,5574

4. Informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

W | kwartale roku 2009 nie zostaty zmienione zasady rachunkowosci.

5. Informacje o istotnych zmianach wartosci szacunkowych

W | kwartale 2009 roku nie wystapity istotne zmiany wartosci szacunkowych.

Zestawienie ruchu rezerw w | kwartale 2009 r. (dane w zi)

Odpis s
. Swiadczenia
aktualizujacy . Pozostate rezerwy Razem
. emerytalne i
nalemnosci
podobne

stan na 31.12.2008* 5373 631,33 100 370,00 2516 104,13 7990 105,46
Rozwigzanie rezerw 20 590,04 0,00 0,00 20 590,04
Utworzenie rezerw 0,00 0,00 0,00 0,00
stan na 31.03.2009 5353 041,29 100 370,00 2516 104,13 7969515,42

*dane ze zbadanego sprawozdania finansowego za 2008 rok

6. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W pierwszym kwartale 2009 roku kontynuowano porzadkowanie marek znajdujacych sie w porfolio Grupy
Kolastyna. Zgodnie z wczesniejszymi zapowiedziami Grupa Kolastyna systematyczne obnizata produkcje
niskomarzowych kosmetykéw oferowanych pod obcymi markami. Rynek kosmetyczny w Polsce wymaga
innowacyjnego podejscia i ciggtego ulepszania jakosci produktéw. Dlatego Kolastyna stale inwestuje w rozwoj
oraz wzmacnia swoje portfolio Wykorzystujac najnowsze trendy kosmetyczne, oferta marki Miraculum
wzbogacona zostata o linie bursztynowych preparatéw do pielegnacji twarzy AMBRE. Oferta marki Laboratorium
Kolastyna zostata rozszerzona o serie nowoczesnych preparatow do pielegnacji ciata NutriBody dostepnych

wytacznie w jednorazowych saszetkach i trzech wariantach: Honey&Milk, Chocolate SPA oraz Fruit SPA.

W pierwszym kwartale 2009 roku kontynuowano umacnianie pozycji spotki na rynkach zagranicznych, jednak
pogtebiajace sie niekorzystne relacje walutowe skutkujace spadkiem wartosci zagranicznych kontraktow
wptynely negatywnie na rentowno$¢ sprzedazy. Zachwianie koniunktury gospodarczej wplyneto takze na
decyzje w sprawie odlozenia w czasie terminu rozpoczecia produkcji w nowym zaktadzie w Niepotomicach.
Widoczne symptomy spowolnienia gospodarczego w Polsce oraz kondycja polskiej waluty wptynety takze na

ograniczenie dziatan akwizycyjnych oraz aktywnosci zwigzane z ekspansjq na rynki zagraniczne.

W okresie od stycznia do marca 2009 roku Grupa Kolastyna kontynuowata przedsiewziecia rozpoczete w roku ubiegtym i
majace na celu wzmocnienie efektywnosci prowadzonych dziatan operacyjnych. W ramach optymalizacji kosztow spétka

przeprowadza szereg zmian, m.in. dostosowanie poziomu zatrudnienia do aktualnego wolumenu wytwarzanych
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artykutdw. Poczatek 2009 roku przynidst natomiast pierwsze efekty redukcji biezacych wydatkow. Grupa Kolastyna

zmniejszyta koszty dziatalnosci operacyjnej o 56% w poréwnaniu z IV kwartatem 2008 roku.

Nalezy jednak podkresli¢, ze pomimo zmniejszenia przychodéw odnotowaliémy wzrost rentownosci, ktory
potwierdza stuszno$¢ przyjetej strategii. Wyrazamy przekonanie, ze w kolejnych kwartatach nastgpi poprawa

wynikow i dalszy wzrost efektywnosci.

Wykaz najwazniejszych zdarzein w okresie, ktérego dotyczy raport:

a) W dniu 2 stycznia 2009 roku informacje o rejestracji przez Sad Rejonowy w Krakowie, Wydziat XI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 31 grudnia 2008 r. potagczenia spotek Grupa Kolastyna S.A.

i Unicolor S.A. z siedzibg w tomiankach (Unicolor).

b) W dniu 14 stycznia 2009 roku Pani Urszula Grzegorzewska — cztonek Rady Nadzorczej Spdtki -

poinformowata o transakcjach sprzedazy akcji Spétki zawartych w dniach 08-12 stycznia 2009 roku:

-zawarcie w dniu 08 stycznia 2009r. transakcji sprzedazy 100.000 akcji spotki Grupa Kolastyna S.A. po s$redniej

cenie: 0,79 zt (wolumen: 78.511,00 zt) w ramach sesji transakcje zwykte.

-zawarcie w dniu 09 stycznia 2009r. transakcji sprzedazy 130.000 akcji spotki Grupa Kolastyna S.A. po $redniej

cenie: 0,85 zt (wolumen: 110.650,00 zt) w ramach sesji transakcje zwykte.

-zawarcie w dniu 09 stycznia 2009 r. transakcji sprzedazy 2.000.000 akcji spotki Grupa Kolastyna S.A. po

$redniej cenie: 0,83 zt (wolumen: 1.650.000,00 zt) w ramach sesji transakcje pakietowe.

-zawarcie w dniu 12 stycznia 2009r. transakcji sprzedazy 145.000 akcji spotki Grupa Kolastyna S.A. po $redniej

cenie: 0,87zt (wolumen: 125.667,28 zt) w ramach sesji transakcje zwykte.

¢) W dniu 19 stycznia 2009 roku wptynely do Spétki oswiadczenia od: Pana Jacka Szkurfata — Prezesa Zarzadu
oraz Pana Andrzeja Grzegorzewskiego — Przewodniczacego Rady Nadzorczej, w ktdrych na podstawie Art. 160
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538) - Pan Jacek
Szkurtat poinformowat, iz nabyt 1.500.000 akcji spétki Grupa Kolastyna S.A., o wartosci nominalnej 1 ztotych
kazda. Nabycie akcji Spotki nastgpito na podstawie umowy darowizny z dnia 15 stycznia 2009 roku zawartej w
Warszawie z Panem Andrzejem Grzegorzewskim. Umowa darowizny przewiduje blokade ("lock-up") ww. akcji

do dnia 30 czerwca 2011 roku.

d) W dniu 23 stycznia 2009 r. Pan Jacek Szkurfat — Prezes Zarzadu Spoétki — poinformowat o objeciu facznie
50.000 (stownie: piecdziesiat tysiecy) sztuk Warrantdw Subskrypcyjnych serii A zaoferowanych przez Spotke w
ramach realizacji Programu Motywacyjnego, z ktérych kazdy uprawnia do objecia jednej akcji serii F Emitenta o
wartosci nominalnej 1 zt kazda, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki nr 4/2006 z dnia 6 wrzesnia
2006 roku zmienionej uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki nr 5/2008 z dnia 28 listopada
2008 roku (raport biezacy 60/2008). Termin wykonania praw z Warrantéow Subskrypcyjnych serii A uptywa z

dniem 30 czerwca 2011 roku.

e) Rada Nadzorcza Spétki w dniu 26 lutego 2009 roku powotata Pana Aleksandra Siude na kolejng trzyletniq

kadencje, na stanowisko Cztonka Zarzadu Spétki.

f) W dniu 28 lutego 2009 roku Zarzad spotki Grupa Kolastyna S.A. otrzymat zawiadomienie o transakcjach
sprzedazy akcji Spotki zawartych w dniach 24-27 lutego 2009 roku przez Panig Urszule Grzegorzewska —
cztonka Rady Nadzorczej emitenta. Liczba akcji emitenta posiadanych przez Panig Urszule Grzegorzewskag
przed zmiang wynosita: 6.878.624 akcji, ktére stanowity 15,21% udziatu w kapitale akcyjnym Spéitki, a po
dokonanych transakcjach liczba akcji wyniosta 3.079.103 akcji, ktore stanowig 6,81% udziatu w kapitale

zaktadowym Spofki.
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g) W dniu 10 marca 2009 roku Zarzad spotki Grupa Kolastyna S.A. otrzymat zawiadomienie od funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na temat ujawnienia
zmiany stanu posiadania ogolnej liczby gtoséw w spdice Grupa Kolastyna S.A. Data i rodzaj zdarzenia
powodujacego zmiane udziatu, ktérego dotyczyto zawiadomienie to sprzedaz akcji spétki Grupa Kolastyna S.A.
w dniu 06.03.2009r. Liczba akcji posiadanych przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przed
zmiang udziatu wynosita 2.478.319, ktére stanowity 5,48% udziatu w kapitale zakladowym emitenta. Liczba
akcji posiadanych po zmianie udziatu wyniosta: 2.224.544 akcji, ktore stanowig 4,92% udziatu w kapitale

zaktadowym Spofki.

h) W dniu 12 marca 2009 r. Rada Nadzorcza Spoétki odwotata Pana Jacka Szkurtata z funkcji Prezesa Zarzadu i
ze sktadu Zarzadu spotki Grupa Kolastyna S.A. z dniem 12 marca 2009 r. Jako przyczyne odwotania Rada
Nadzorcza podata, brak zadowalajacych postepow w zakresie reorganizacji kluczowych obszaréw dziatalnosci
Spétki. Z kolei Rada Nadzorcza podjeta uchwate w ktorej postanowita - z dniem 12 marca 2009 r. do czasu
powotania nowego Prezesa Zarzadu Spotki - powierzy¢ kierowanie pracami Zarzadu Spotki — Panu Aleksandrowi

Siudzie, wchodzacemu w sktad Zarzadu Spétki Grupa Kolastyna S.A.

7. Opis czynnikdow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W raportowanym okresie nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miaty znaczacy

wptyw na osiagniete przez Emitenta wyniki finansowe poza zdarzeniami opisanymi w punkcie 6.

8. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

Struktura sprzedazy w odniesieniu do gtéwnych grup asortymentowych Spotki jest poréwnywalna w
kazdym roku. W II i III kwartale dominuje sprzedaz kosmetykow do opalania, w I i IV najwiekszy udziat majq,

wyroby perfumeryjne. Najwieksze dochody generujg wyroby sprzedawane pod markami Kolastyna i Miraculum.

9. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dituznych oraz kapitalowych papierow
wartosciowych

W dniu 6 kwietnia 2009 roku Zarzad emitenta postanowit o przydziale (zwigzku z przyjeciem oferty nabycia)
500 obligacji serii E - wyemitowanych w trybie oferty niepublicznej. Obligacje serii E oprocentowane sg wedtug
statej stopy procentowej 12% w skali roku o wartosci nominalnej 10.000 zt kazda - na taczng kwote 5.000 tys.

PLN z terminem wykupu 30 wrzesnia 2010 r.

10.Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, 1acznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Spotka nie deklarowata wyptaty dywidendy za rok 2008.

11. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skrécone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposob wptynac¢ na przyszte wyniki finansowe

a) W dniu 1 kwietnia 2009 roku uchwalg Zarzadu odwotana zostata prokura fgczna udzielona Pani Joannie

Jeziorowskiej petnigcej do tej pory funkcje Dyrektora ds. Personalnych.
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b) W zwigzku z podpisaniem w dniu 17 kwietnia 2009 roku z BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie umowy
zastawniczej, Zarzad emitenta poinformowat o ustanowieniu zastawu rejestrowego na prawach z rejestracji
znakdw towarowych bedacych przedmiotem jego witasnosci w celu zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci z tytutu
zawartych umoéw kredytowych z BRE Bank S.A. Emitent ustanowit na rzecz BRE Bank S.A. zastaw rejestrowy na
bedacych przedmiotem jego wytacznej wiasnosci prawach z rejestracji zbioru znakéw towarowych marki
Miraculum. Szacunkowa wartos¢ praw do znakéw towarowych na ktérych ustanowiono zastaw wynosi
10.000.000,00 zt.

c) W dniu 24.04.2009r. Zarzad emitenta podjat uchwate w sprawie reorganizacji dziatalnosci emitenta. W
zwigzku z trwajacym spowolnieniem koniunktury gospodarczej Zarzad Grupy Kolastyna, dazac do wzrostu
efektéw dziatalnosci operacyjnej oraz utrzymania konkurencyjnosci Spotki przyjat do realizacji:

- podjecie zmian organizacyjnych umozliwiajacych koncentracje przede wszystkim na dziatalnosci sprzedazowej
i dystrybucyjnej,

- ograniczenie produkcji asortymentoéw o najnizszej rentownosci,

- zmiane struktury organizacyjnej oraz reorganizacje w obszarze zatrudnienia,

- zmniejszenie kosztow dziatalnosci Spotki o 20 procent,

- przeglad majatku Spétki pod wzgledem sprzedazy jego czesci.

d) W dniu 29.04.2009 r. Zarzad emitenta powziat informacje o tym, ze Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia
w Krakowie VII Wydziat Gospodarczy Rejestru Zastawow postanowieniem z dnia 21.04.2009 r. oraz 20.04.2009
r. dokonat w Rejestrze Zastawdéw wpisu zastawdw rejestrowych na prawach z rejestracji znakdw towarowych
bedacych wiasnosciq spotki Grupa Kolastyna S.A. Zastaw rejestrowy ustanowiony zostat na prawach z
rejestracji znakéw towarowych: "K Kolastyna Labolatorium”, "Paloma" oraz "Tanita" na rzecz IDMSA.PL
Doradztwo Finansowe Sp. z o0.0. i stanowi zabezpieczenie emisji obligacji spdtki Grupa Kolastyna S.A.
dokonanej w trybie oferty niepublicznej, wartos¢ zabezpieczonego zobowigzania wynosi 5.000.000 zt. Wartos$¢
ewidencyjna aktywow w ksiegach rachunkowych emitenta na dzien 31.12.2008 r., na ktérych ustanowiono

zastaw wynosi 7.030.100 zt.

e) W dniu 05.05.2009 r. oraz 06.05.2009 r. Zarzad emitenta powziat informacje o tym, ze Sad Rejonowy dla
Krakowa-Srédmieécia w Krakowie VII Wydziat Gospodarczy Rejestru Zastawdw postanowieniami z dnia
21.04.2009 r. oraz z dnia 24.04.2009 r. dokonat w Rejestrze Zastawdéw wpisu zastawdw rejestrowych na
prawach z rejestracji znakow towarowych bedacych wtasnoscig spdtki Grupa Kolastyna S.A. Zastaw rejestrowy
ustanowiony zostat na prawach z rejestracji znakow towarowych: "K Kolastyna Laboratorium", "Paloma" oraz
"Tanita" na rzecz IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. i stanowi zabezpieczenie emisji obligacji spotki
Grupa Kolastyna S.A. dokonanej w trybie oferty niepublicznej, warto$¢ zabezpieczonego zobowigzania wynosi
3.150.000 zt. Wartos¢ ewidencyjna aktywéw w ksiegach rachunkowych emitenta na dzien 31.12.2008 r., na

ktorych ustanowiono zastaw wynosi 7.030.100 zt.

f) Rada Nadzorcza Spétki w dniu 12 maja 2009 roku powofata Pana Aleksandra Siude — na stanowisko Prezesa

Zarzadu Spdiki, na trzyletnig kadencje.

12.Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W spoétce Grupa Kolastyna S.A. nie wystgpity zobowigzania warunkowe ani aktywa warunkowe

przekraczajace 10% kapitatow.
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13. Zobowiagzania finansowe

Wysoko$¢ zobowigzan finansowych emitenta przedstawia ponizsza tabela.

Zobowigzania finansowe 5L OB S | SHL B SRR
(w tys. PLN)

Dlugoterminowe 13 851 34 464
Kredyty bankowe 11 127 32071
Emisja dtuznych papierdw 0 0
Zakup przedsiebiorstwa od Skarbu 0 0
Inne zobowigzania finansowe 2724 2393
Kréotkoterminowe 24 343 17 897
Kredyty bankowe 17 072 8 718
Pozyczki 3 500 2 195
Emisja dtuznych papierdw 0 3916
Zakup przedsiebiorstwa od Skarbu 0 0
Inne zobowigzania finansowe 3 770 3 068

14. Transakcje ze spotkami powiazanymi

W I kwartale 2009 r. transakcje takie nie wystepowaty.

15. Kapitat zakltadowy wg stanu na dzien 31 marca 2009 r.

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 45 234 949,00 zt

Liczba akcji wszystkich emisji: 45 234 949 sztuk

Wartos$¢ nominalna akcji: 1 zt

Kwotowe okreslenie czesci kapitatu wptaconego: 45 234 949,00 zt

Wartos$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego: 966 000,00 zt

Kapitat zaktadowy Grupa Kolastyna S.A. skifada sie:

923.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,PLKLSTNO0017”,
6.295.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTNO0O017”,
16.675.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,PLKLSTNOO0O17”,
5.656.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTNO0017”,
15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTNO0017”,
685.949 akcji zwyktych na okaziciela serii G oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTNOOO17”.

16. Objasnienia dotyczace przeksztalcenia na MSR

Roznice pomiedzy jednostkowym sprawozdaniem finansowym Emitenta sporzadzonymi zgodnie z polskimi
standardami rachunkowosci, a jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi sporzagdzonymi zgodnie z MSR:
- Korekta amortyzacji wartosci firmy w zwigzku z przejéciem na testowanie wartosci firmy.
- Korekta umorzenia/amortyzacji wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.
- Prezentacja podatku VAT do odliczenia w naleznosciach.

- Wytaczenie podatku akcyzowego z przychodéw i kosztéw.
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POZOSTALE INFORMACIJE

1. Wybrane dane finansowe,

sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro)

zawierajace podstawowe pozycje jednostkowego

kwoty w tys. PLN kwoty w tys. EUR
I kwartat 2009 | I kwartat 2008 | I kwartat 2009 | I kwartat 2008
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres

od 01.01.2009 | od 01.01.2008 | od 01.01.2009 | od 01.01.2008

do 31.03.2009 | do 31.03.2008 | do 31.03.2009 | do 31.03.2008
I. Przychody ze sprzedazy 12 138| 24 340 2 639 6 842
II. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1158 4 104 252 1154
111. Zysk (strata) brutto 80 2 979 17| 837
1V. Zysk (strata) netto 127 2 960 28 832
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1378 -1 069 300 -301
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 372 -1 221 -516 -343
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2 026 2 935 -440 825
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem -3 020 645 -657 181
1X. Aktywa razem 149 541 168 701 31 808 47 848
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 75122 84 099 15 979 23 852
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 34 464 13 851 7 331 3928
XII. Zobowigzania kréotkoterminowe 34 803 66 866 7 403 18 965
XIII. Kapitat witasny 74 419 84 602 15 829 23 995
XIV. Kapitat zaktadowy 45 235 45 235 9 622, 12 830
XV. Liczba akcji (w szt.) 45 234 949 45 234 949 45 234 949 45 234 949
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt/EUR) 0,00 0,07 0,00 0,02
XVII. Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 1,65 1,87 0,35 0,53
XVIII. Wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zt/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Opis organizacji grupy kapitalowej Grupy Kolastyna S.A. ze wskazaniem

jednostek podlegajacych konsolidacji

Grupa Kolastyna S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego w spétce Ubthe Corporation Limited, ktora jest
zaangazowana w dziatalno$¢ produkcyjng i handlowa w branzy kosmetycznej na rynku rosyjskim. Posiadane

udziaty uprawniajg Grupe Kolastyna do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspalnikow tej Spotki.

Spotka Ubthe Corporation Limited zostata wylaczona z konsolidacji. Nie objecie tej spotki

sprawozdaniem skonsolidowanym nie znieksztatca sprawozdania Grupy Kolastyna S.A.

W dniu 31 grudnia 2008 r. nastgpita rejestracja potaczenia spdtek Grupa Kolastyna S.A. i Unicolor S.A.
z siedzibg w tomiankach.

Potaczenie spdtek nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu Spoétek Handlowych przez
przeniesienie calego majatku Unicolor S.A na Grupe Kolastyna S.A. bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego

spotki przejmujacej i bez wydawania w zamian za akcje Unicolor S.A. akcji w Grupie Kolastyna S.A.

Spétka Unicolor S.A. zajmowata sie produkcjg oraz sprzedazg wyrobdw kosmetycznych. Dziatalno$c
spotki Unicolor S.A. skupiata sie gtdwnie na produkcji preparatow depilacyjnych (woskdw, kremoéw i pianek)
oferowanych pod markg Tanita oraz kosmetykéw do makijazu (m.in.: pudrow, fluidéw, cieni do powiek i

lakierow do paznokci) dostepnych pod marka Paloma.

W lipcu 2007 roku Grupa Kolastyna rozpoczeta proces potaczenia z Fabryka Kosmetykow Miraculum
S.A., dotychczas spétka zalezng. W dniu 31 grudnia 2007 roku Sad Rejonowy w Krakowie-Srédmiesciu wydat

postanowienie o potgczeniu obu spotek.

Fabryka Kosmetykdéw Miraculum, przed potaczeniem z Grupg Kolastyna S.A., byta jednym z
najstarszych polskich przedsiebiorstw zajmujacych sie produkcjg i dystrybucja wyrobdw kosmetycznych.
Przedsiebiorstwo zostato zatozone w Krakowie w latach 20. XX wieku przed dr Leona Lustra. Do Miraculum

nalezaty najbardziej znane polskie marki kosmetyczne, takie jak: Miraculum, Pani Walewska i Brutal.
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3. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej emitenta, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci.

W wyniku podpisanej w dniu 27 lipca 2007 roku umowy Emitent nabyt 100% akcji spétki Unicolor S.A. z
siedzibg w komiankach, ktéra zostata wiaczona do skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy

kapitatowej emitenta z dniem 30 wrzesnia 2007 roku.

W dniu 29 sierpnia 2008 roku Zarzady spotek Grupa Kolastyna S.A. oraz Unicolor S.A. podpisaty i zgtosity do
Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego uzgodniony Plan Potaczenia spotek Grupa Kolastyna S.A. i Unicolor S.A.

Potgczenie spétek nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu Spétek Handlowych przez przeniesienie catego
majatku Unicolor S.A na Grupe Kolastyna S.A. bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki przejmujacej i
bez wydawania w zamian za akcje Unicolor S.A. akcji w Grupie Kolastyna S.A.

Tre$¢ Planu Potaczenia wraz z zatacznikami, o ktdorych mowa w art. 499 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych
emitent przekazat raportem biezgcym numer 43/2008 w dniu 29 sierpnia 2008 roku.

Uchwata w sprawie potaczenia emitenta ze spdtka Unicolor S.A. zostata podjeta na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 28 listopada 2008 r.

Sprawozdanie Zarzadu Spétki uzasadniajace potaczenie spotki Grupa Kolastyna S.A. ze spotka Unicolor S.A.
oraz pisemna opinia biegtego z badania planu pofaczenia zostaty przekazane do publicznej wiadomosci w dniu
29 pazdziernika 2008 roku (Raport biezacy numer 56/2008).

W dniu 31 grudnia 2008 r. Sad Rejonowy w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonat rejestracji potgczenia spdtek Grupa Kolastyna S.A. i Unicolor S.A. z siedzibg w tomiankach (Raport
biezacy nr 1/2009). Potaczenie spotek nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu Spétek Handlowych przez
przeniesienie catlego majatku Unicolor S.A na Grupe Kolastyna S.A. bez podwyzszenia kapitalu zaktadowego

spotki przejmujacej i bez wydawania w zamian za akcje Unicolor S.A. akcji w Grupie Kolastyna S.A.

W wyniku porozumienia zawartego w dniu 30 grudnia 2008 roku pomiedzy spotka Grupa Kolastyna S.A. a
spotkami: Merbanco S.A. z siedzibg w Warszawie oraz Cosmo.com S.A. z siedzibg w Krakowie, spdtka Grupa
Kolastyna S.A. nabyta 100% udziatdw w spotce Ubthe Corporation Limited z siedzibg na Cyprze, ktdéra jest

zaangazowana w dziatalno$¢ produkcyjng i handlowg w branzy kosmetycznej na rynku rosyjskim.

4. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w
raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz finansowych na rok 2009.

5. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogoélnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtosow z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogoélnej liczbie glosé6w na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego
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Na dzien 15 maja 2009 roku akcjonariuszami Spotki posiadajagcymi powyzej 5% ogdlnej liczby gtosow wedtug

wiedzy Zarzadu spofki sq:

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzief 15.05.2009r.
. . : Liczba posiadanych Udziat
Nazwa podmiotu posiadajacego akgji zlat W . ; Udziat gloséw na
Py 2 kapitale Liczba glosow
pow. 5% gloséw na WZA Stan na dzien akeyjnym (%6) WZA (%)
15.05.2009 r. yiny &

Urszula Grzegorzewska 3079103 6,81% 3079103 6,81%
Andrzej Grzegorzewski 10 445 000 23,09% 10 445 000 23,09%

Zmiany w strukturze wilasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego:

W dniu 28 lutego 2009 roku Zarzad spétki Grupa Kolastyna S.A. otrzymat zawiadomienie o
transakcjach sprzedazy akcji Spoétki zawartych w dniach 24-27 lutego 2009 roku przez Panig Urszule
Grzegorzewska — czionka Rady Nadzorczej emitenta (Raport nr 12/2009). Liczba akcji emitenta posiadanych
przez Panig Urszule Grzegorzewska przed zmiang wynosita: 6.878.624 akcji, ktore stanowity 15,21% udziatu w
kapitale akcyjnym Spétki, a po dokonanych transakcjach liczba akcji wyniosta 3.079.103 akgcji, ktére stanowig
6,81% udziatu w kapitale zakladowym Spofki.

W dniu 10 marca 2009 roku Zarzad spoétki Grupa Kolastyna S.A. otrzymat zawiadomienie od
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na temat
ujawnienia zmiany stanu posiadania ogdlnej liczby gtoséw w spdtce Grupa Kolastyna S.A. (Raport nr 13/2009).
Data i rodzaj zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktérego dotyczyto zawiadomienie to sprzedaz akcji spoétki
Grupa Kolastyna S.A. w dniu 06.03.2009r. Liczba akcji posiadanych przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przed zmiang udziatu wynosita 2.478.319, ktére stanowily 5,48% udziatu w kapitale
zaktadowym emitenta. Liczba akcji posiadanych po zmianie udziatu wyniosta: 2.224.544 akcji, ktére stanowig

4,92% udziatu w kapitale zakladowym Spofki.

6. Stan posiadania akcji lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego oraz zmiany w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z os6b

Dane dotyczace Czionkow Zarzadu (liczba posiadanych akcji spotki Grupa Kolastyna S.A.)

Stan na dzien AL AT ERIE Stan na dzien
Imie i nazwisko 16.02.2009 akcji w rap. akcji wrap. 15.05.2009
okresie okresie
Aleksander Siuda 142 000 0 0 142 000
Jolanta Kubicka 71 000 0 0 71 000

Dane dotyczace Czionkow Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji spotki Grupa Kolastyna S.A.)

Zwiekszenie
akcji wrap.

Zmniejszenie

Stan na dzien -
akcji wrap.

Imie i nazwisko Stan na dzien

16.02.2009 . . 15.05.2009
okresie okresie

Andrzej Grzegorzewski 10 455 000 0 0 10 455 000
Urszula Grzegorzewska 6 878 624 0 3799 521 3079 103
Anna Kowalska 0 0 0 0
Sylwia Grzegorzewska 0 0 0 0
Grzegorz Leszczynski 0 0 0 0
Andrzej Kuzma 36 000 0 0 36 000
Jacek Olec howski 0 0 0 0
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SzczegOtowy opis zmian w stanie posiadania akcji emitenta przez osoby nadzorujgce =zostat

przedstawiony w punkcie nr 5 powyzej.

7. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W | kwartale 2009 r. taczna wartos¢ toczacych sie postepowan sadowych w zakresie wierzytelnosci

oraz zobowigzan nie przekraczata 10% wartosci kapitatow wtasnych Grupy Kolastyna S.A.

8. Zawarte przez GK S.A. lub jednostke od niego zalezng transakcje z podmiotami
powiazanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (faczna warto$¢ wszystkich transakcji
zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazong w zlotych
rownowartos¢ kwoty 500.000 euro - jezeli nie sa one transakcjami typowymi i
rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami
powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dzialalnosci operacyjnej

W dniu 17 marca 2009 roku zostat podpisany aneks nr 1 do umowy pozyczki zawartej w dniu 14 listopada 2008
roku pomiedzy Przewodniczacym Rady Nadzorczej — Panem Andrzejem Grzegorzewskim - (Pozyczkodawca), a
spétka Grupa Kolastyna S.A. (Pozyczkobiorca) w wysokosci 2.316.511,56 zt. Na mocy aneksu Pozyczkobiorca
zobowigzat sie do zwrotu Pozyczkodawcy kwoty pozyczki w terminie do 17 wrzesnia 2009 roku. Pozostate

zapisy umowy pozostaty bez zmian.

Transakcja ze spotka SAY-INVESTMENT Sp. z o.0., ktdrej przedmiotem byta warunkowa umowa sprzedazy w
dniu 14 pazdziernika 2008 roku nieruchomosci gruntowej zabudowanej zespot patacowo-parkowy, potozony w
miejscowosci Roscin, za kwote 386.757,60 zt. — Akt notarialny Rep. A Nr 7120/2008. W zwigzku z nie
skorzystaniem przez Agencje Nieruchomosci Rolnych Oddziat Terenowy w Szczecinie z prawa pierwokupu
nastgpito przeniesienie wtasnosci przedmiotowej nieruchomosci w dniu 6 stycznia 2009 roku Aktem notarialnym
Rep. A Nr 34/2009.

Opis powigzan:

Pan Andrzej Grzegorzewski — petniacy funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej emitenta posiada 180
udziatéw SAY-INVESTMENT co stanowi 50 % wszystkich udziatow

Pani Sylwia Grzegorzewska posiada 180 udziatow w spotce SAY-INVESTMENT. Sp. z 0.0. co stanowi 50%
wszystkich udziatdow, petni funkcje Prezesa Zarzadu tej spotki oraz petni réowniez funkcje Czionka Rady

Nadzorczej Grupa Kolastyna S.A.

9. Informacje o udzieleniu przez GK S.A. lub przez jednostke od niej zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowartos$¢ co najmniej 10 % kapitatlow wiasnych GK S.A.

W | kwartale 2009 roku Grupa Kolastyna S.A. ani jednostki od niej zaleznie nie udzielaty poreczen

spetniajgcych wymienione kryteria.

10. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan

Do gtéwnych czynnikdéw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig Emitenta zaliczamy:
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a) ryzyko zwigzane z rynkiem finansowym, ze szczegdlnym uwzglednieniem ryzyka walutowego,
b) ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji,

¢) ryzyko znacznego obnizenia marz,

d) ryzyko zwigzane ze wzrostem zainteresowania zagranicznymi kosmetykami,

e) ryzyko zwigzane z panujacymi tendencjami na rynku kosmetycznym,

f) ryzyko zwigzane z pracami badawczo rozwojowymi nad nowymi produktami,

g) ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy,

h) ryzyko zwigzane z zarzadzaniem coraz wieksza gamg marek,

i) ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikoéw,

j) ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski,

k) ryzyko zwigzane z procesem inwestycyjnym.

11. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
przez Spoétke wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W realiach trwajacego spowolnienia koniunktury gospodarczej Zarzad Grupy Kolastyna przyjat do
realizacji pakiet dziatan majacych na celu wzrost efektow dziatalnosci operacyjnej oraz utrzymania
konkurencyjnosci Spoétki, a w szczegodlnosci:

- podjecie zmian organizacyjnych umozliwiajacych koncentracje przede wszystkim na dziatalnosci sprzedazowej
i dystrybucyjnej,

- ograniczenie produkcji asortymentow o najnizszej rentownosci,

- zmiane struktury organizacyjnej oraz reorganizacje w obszarze zatrudnienia,

- zmniejszenie kosztow dziatalnosci Spotki o 20 procent,

- przeglad majatku Spétki pod wzgledem sprzedazy jego czesci.

Redefiniujac cele strategiczne Zarzad emitenta rozwaza m. in. przeglad majatku Spoétki pod wzgledem
sprzedazy jego czesci, w tym réwniez mozliwos¢ sprzedazy wybranych nieruchomosci. Strategia przyjeta na rok
2009 zakfada przede wszystkim optymalizacje kosztéw dziatalnosci oraz wzmocnienie efektywnosci
operacyjnej, ze szczegdélnym naciskiem na aktywizacje sprzedazy i wzmocnienie pionu dystrybucji. W roku
2009 kontynuowane beda prace zmierzajgce do uzyskania przez spdtke Grupa Kolastyna S.A. wyzszej
rentownosci operacyjnej i netto. Spdtka bedzie koncentrowac sie rowniez na zwiekszeniu sprzedazy oraz

optymalizacji kosztow operacyjnych.

Spétka Grupa Kolastyna S.A. w ramach przyjetej strategii zaktadajacej ekspansje na rynkach
zagranicznych — w tym przede wszystkim na terenie Rosji i Ukrainy — nabyta w grudniu 2008 roku 100%
udziatdw w spotce Ubthe Corporation Limited w zamian za posiadane obligacje spotek Merbanco i Cosmo.com o
wartosci nominalnej 8,6 min zt. Spoétka Ubthe Corporation Limited dysponuje potencjatem handlowym,
produkcyjnym i marketingowym na rynku rosyjskim. Przejecie przez Grupe Kolastyna spétki Ubthe Corporation
Limited jest elementem diugoterminowej strategii zaktadajacej systematyczne umacnianie pozycji Grupy jako
znaczacego producenta kosmetykow. Decyzja Zarzadu spotki o akwizycji podyktowana jest przede wszystkim
checig dalszego rozwoju na terenach wschodnich i wynika ze szczegdtowych analiz prowadzonych na tym
rynku. Dzieki tej inwestycji Grupa Kolastyna bedzie miata mozliwos$¢ rozwiniecia dziatalnosci na rynku rosyjskim

nie tylko poprzez sie¢ dystrybutoréw, ale takze jako producent kosmetykow.

Wg danych MEMRB kosmetyki do pielegnacji ciala budujg rynek cechujacy sie tendencjami
wzrostowymi — zaréwno pod wzgledem wartosci (w 2008 r. vs. 2007 rynek wzrést o 10%) jak i wolumenu
sprzedazy (6,5% wzrostu). Stanowi to przestanke do przewidywania dalszego rozwoju tego rynku w
najblizszych latach. Wiekszos¢ produktdéw sprzedawanych w tym segmencie to uniwersalne mleczka, balsamy i

kremy, ktore zaspokajajq podstawowa potrzebe nawilzenia skory i utrzymania odpowiedniego poziomu jej
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nawilzenia. Jednak bardzo widoczna jest tendencja wzrostu zainteresowania zakupami preparatow o bardziej
wyspecjalizowanym dziataniu: modelujagcym, wyszczuplajgcym i antycellulit.

Intensywnie rozwija sie takze rynek preparatéw do pielegnacji twarzy. Wedtug danych MEMRB w roku 2008
wartos$¢ tego rynku wzrosta o 14% w stosunku do roku ubiegtego (oraz 9% wg wolumenu sprzedazy).

W ostatnim okresie mozna zaobserwowac rdéwniez dynamiczny wzrost zainteresowania kosmetykami
ekologicznymi, ktére swdj sktad opieraja na ekstraktach roslinnych. Badania marketingowe przeprowadzone
przez Kline & Company wskazuja, ze na terenie USA oraz Europy , odnotowano wzrost sprzedazy tych
produktéw na poziomie 8%.Wzrost zainteresowania takimi preparatami spowodowany jest m.in. coraz
wiekszym zaufaniem klientdw wzgledem surowcéw roslinnych oraz ogdlnym trendem, promujacym produkty

pochodzenia ekologicznego i zdrowy styl zycia.

12. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty branzowe Ilub
geograficzne.

Sprzedaz produktéw emitenta, w podziale na giéwne grupy asortymentowe

Ponizsza tabela przedstawia udziat poszczegdlnych grup asortymentowych w catkowitej wartosci
sprzedazy w Grupie Kolastyna (zestawienie obejmuje réwniez sprzedaz wyrobow produkowanych na zlecenie

innych podmiotéw dziatajacych na rynku kosmetycznym).

Pielegnacja 6 233| 51,35 18 597| 76,40
Perfumeria 1187 9,78 3612] 14,84
Opalanie 4584| 37,77 1913| 7,86
Ustugi niematerialne i materialy 134| 1,10 218| 0,90
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