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1. Rachunek zyskow i strat.

Rachunek zyskow i strat za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku oraz za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2007 (w tysiacach zlotych)

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow

Przychody ze sprzedazy

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Koszt wlasny sprzedazy
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyine

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej

Dzialalno$¢ zaniechana
(Strata) za okres z dziatalnoéci zaniechanej

Zysk /(strata) netto za okres

Przypisany:

Zysk/(strata) na jedng akcje

— podstawowy z zysku za okres

— podstawowy z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej
—rozwodniony z zysku za okres

— rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowa nej

Nota

17.1
17.1

17.1

17.1
17.1
17.2
17.3

17.4
17.5

18

19

21
21
21
21

01.01.2008 - 31.12.2008

01.01.2007 -31.12.2007

77 118 92 894
6561 208
83 679 93 102
(35 480) (42 948)
(3 073) (1 645)
(38 553) (44 59)
45 126 48 508
(25 473) (23 819)
(26 716) (25 548)
2148 6 307
(4 080) (2582)
1819 11166
(5 280) (14 335)
(12 456) (303)
(2 436) 58
(9970) (361)
(9970) (361)
0,22 71, -0,01 z
0,22 74, -0,01 z.
0,22 71, -0,01 z.
0,22 74, -0,01 z.



2. Bilans.

Bilans na dzien 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku (w tysiacach zlotych)

AKTYWA

Aktywa trwale (dlugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwale

Nieruchomosci inwestycyjne

W artos$ci niem aterialne i prawne

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspdlzalemych i
stowarzyszonych

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw iustugoraz pozostale naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wlasny

Kapital akcyjny

Przeszacowanie hiperinflacyine kapitalu akcyinego
Kapital z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Pozostate kapitaly

Zyski zatrzymane

Zobowiazania dlugote rminowe

Kredyty i pozyczki

Rezerwy

Pozostate zobowiazania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania krotkoter minowe

Kredyty i pozyczki

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Pozostate zobowiazania finansowe

Rezerwy

Dotacje rzadowe

Zobowigzania bezposrednio zwiazane z aktywami trwalymi
zaklasvfikowanvmi jako przeznaczone do sprzedazy

Stan zobowiazan ogétem

SUMA PASYWOW

Nota

23
24
25
26

27,28
30
30
18

31
32

33
29
19

34.1
34.1
34.2
343
344

37
35
38
18

37
38

38
35
39

19

31.12.2008 31.12.2007

86 999 77743
19 897 22318
- 434
51081 51759

9283 -
6738 3232
69 105 88400
15935 17 316
48 758 60 426
667 816
3170 1242
- 8 600

575 -
156 104 166143
74291 84369
45235 45 235
31355 31355
108
2299 7671
38163 14409
35156 12 407
96 111
2911 1891
43 650 67365
12 551 22027
22 488 39 060
617
5658 4263
2502 1398

451 -
81813 81774
156 104 166143




3. Rachunek przeplywow pienieznych.

Rachunek przeplywéw pieni¢znych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 (w tysigcach zlotych)

Nota 01.01.2008 - 31.12.2008 01.01.2007 - 31.12.2007
Przeptywy $rodkéw p ieni¢zny ch z dzialalno$ci operacyjnej
Zyskl/(strata) brutto (12 456) (361)
Korekty o pozycje: 19 564 (8895)
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych 28 - -
metoda praw wlasnosci
Amortyzacja 17.1 3709 3320
17.3
Odsetki i dywidendy, netto 2717 2353
(Zysk)/strata na dziafalnosci inwestycyjne;j 17.2 (250) (52)
17.3
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 45 12 020 (6 216)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow 1534 783
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan 45 (981) (16 601)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu dotaciji rzadowych -
Zmiana stanu rezerw 1169 (3467)
Podatek dochodowy zaptacony (468) 1124
Pozostale 54 9861
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnos$ci operacyjnej 7 108 (9 256)
Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 45 870 2501
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 45 (19 406) (16496)
niematerialnych
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 491
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Sprzedaz aktywow finansowych 155
Nabycie aktywow finansowych (1104) (20891
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych §rodkow 27
pienigznych
Dywidendy i odsetkiotrzymane
Sptata udzielonych pozyczek
Udzielenie pozyczek
Pozostale 404 (516)
Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjne j (18 745) (35 246)
Przeptywy $rodkéw p ieniezny ch z dzialalno$ci finansoweij
Wplywy z tytutu emisji akcji 41969
Wplywy z tytutu emisji obligacji 3818
Sptata zobowiazan z tytulu leasingu finansowego (1 469) (1629
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 30417 17915
Sptata pozyczek/kredytow (14 935) (10415)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mnigjszo§ciowym
Odsetki zaplacone, w tym (3 145) (2309)
-aktywowane koszty finansowania zewngtrznego 45
Pozostate (1121) (399)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosei finansowej 13 565 3163
Zwigkszenie netto stanu srodkow pienigznych i ich 1928 630
ekwiwalentow
Roéznice kursowe netto
$rodki pieniezn e na poczatek okresu 1242 612
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 33 3170 1242

O ograniczonej mozliwo$ci dysponowania



4. Sprawozdanie ze zmian w kapitalach wlasnych.

Sprawozdanie ze zmian w kapitalach wlasnych za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2008 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 (w tysiacach zlotych)

Kapital z emisji
Kapital akeji powyzej Pozostale Zyski Kapital wtasny
akcyjny ich warto$ci Kkapitaly zatrzymane ogdlem
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 29 549 108 14576 44 233
Korekty blgdow -
Przeksztalcenie danychna 01.01.2007 r.
z tytulu przej$cia na MSR —
Na dzien 1 stycznia 2007 roku (po
przeksztalceniu) 29 549 - 108 14576 44 233
Zysk lub strata z lat ubieglych 2568 2568
Zysk lub (strata) roku (361) (361)
Emigja akcji 15 636 31355 - 47 41
Zakup maszyn ZFRON 50 50
polaczenie / zwigkszenie kontroli przez

podmiot dominujacy (9162 (9162
Wycena aktywow finansowych
dostepnych dosprzedazy -
Podatek odroczony —
Na dzien 31 grudnia 2007 roku 45 235 31355 108 7671 84 369
Na dzien 1 stycznia 2008 roku 45 235 31335 108 24599 101 297
Korekta btedu (16 928) (16 928)
Na dzien 1 stycznia 2008 roku 45 235 31355 108 7671 84 369
Roézmice kursowe z konsolidacji -
Zysk lub (strata) roku (9970) (9970)
Emigja akcji -
Koszty emisji akcji -
Wyplata dywidendy -
Wycena aktywow finansowych
dostepnych dosprzedazy (108) (108)
Podatek odroczony —

Na dzien 31 grudnia 2008 r oku 45 235 31355 — (2299 74 291




Dodatkowe informacje i objasnienia
5. Informacje ogolne

Dane jednostki:
Nazwa - ,, GRUPA KOLASTYNA” Spotka Akcyjna
Siedziba — 30-960 Krakow, ul. Zablocie 23
Podstawowy przedmiot dziatalnosci: produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych oraz
e produkcja srodkow myjacych i czyszczacych,
e sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,
e sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykulow toaletowych,
e badanie rynku i opinii publicznej,
e zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,
e najem nieruchomosci na wlasny rachunek,
e reklama,
e pozostala dzialalnos¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
e towarowy transport drogowy,
e wynajem maszyn i urzadzen bez obstugi oraz wypozyczanie artykulow uzytku
osobistego i domowego,
e informatyka,
e dzialalnos$¢ zwigzana z pakowaniem.

W 2008 roku Grupa Kolastyna S.A. uzyskiwata przychody z nastepujacych tytutow:

0 sprzedaz produktoéw o0znaczonych znakiem towarowym ,, Kolastyna”
sprzedaz produktow oznaczonych znakiem towarowym ,, Miraculum”
sprzedaz produktéw oznaczonych znakiem towarowym ,,Tanita”
sprzedaz surowcow i opakowan

O O O O

najem $rodkéw transportu, maszyn i urzadzen

Organ prowadzacy rejestr — do 17.10.2006r Sad Rejonowy dla Eodzi — Srodmiescie w Lodzi, XX
Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego, od 18.10.2006r —Sad Rejonowy dla Krakowa
Srédmiescie w Krakowie XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Czas trwania Spotki: nieograniczony
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008r. - 31.12.2008r.

6.  Sklad Zarzadu Spolki
Na dzien 31 grudnia 2008 roku w sktad Zarzadu Spotki wchodzili:

Jacek Szkurlat - Prezes Zarzadu
Jolanta Kubicka - Cztonek Zarzadu
Aleksander Siuda - Czlonek Zarzadu

Zmiany w skfadzie Zarzadu w okresie sprawozdawczym oraz zmiany do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego opisano w pkt. 9 Istotne wydarzenia w Spotce majace miejsce w 2008
roku.
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Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu przedstawia si¢ nastepujaco:

Jolanta Kubicka - Cztonek Zarzadu
Aleksander Siuda - Czlonek Zarzadu

7. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad
dnia 20 kwietnia 2009 roku.

8.  Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére
sa wyceniane wedtug wartosci godziwe;.

Spotka utrzymata zalozenie o kontynuacji dzialalno$ci. Zarzad Spotki opracowal zalozenia
programu restrukturyzacyjnego, o ktorym pisze w Sprawozdaniu z dziatalnosci.

9.  OsSwiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (,,MSSF”’) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja
standardy 1 interpretacje zaakceptowane przez Rade Migedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komisj¢ ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczos$ci
Finansowe;j (,,KIMSF”).

10. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Podstawowa waluta srodowiska gospodarczego Spdiki (waluta funkcjonalna) stanowi ztoty polski i
w tej walucie Spotka sporzadzita sprawozdanie finansowe (waluta prezentacji). Sprawozdanie
finansowe zostato przedstawione w ztotych (PLN), a wszystkie warto$ci, o ile nie wskazano inaczej,
podane w tysiagcach PLN.

11.  Nowe standardy i interpretacje.

Nastegpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej a nie
weszly jeszcze w zycie.
e MSSF 8 Segmenty operacyjne - majacy zastosowanie dla okresbw rocznych
rozpoczynajacych sig¢ po 1 stycznia 2009 roku,
e MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych ( zmiany we wrze$niu 2007) - majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig po 1 stycznia 2009 roku,
e MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego (zmieniony w marcu 2007) - majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig po 1 stycznia 2009 roku,
e Interpretacja KIMSF 12 Umowy za uslugi koncesjonowane - majacy zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2008 roku,
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e Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalnosciowe - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 lipca 2008 roku,

e Interpretacja KIMSF 14 i MSR 19 - Ograniczenia w wycenie aktywéw programow
okreslonych $wiadczen, wymogi minimalnego finansowania i ich interakcje - majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2008 roku,

e MSSF 3 Polaczenie jednostek gospodarczych ( zmiany w styczniu 2008) - majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 lipca 2009 roku,

e MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe ( zmiany w styczniu
2008) - majacy zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 lipca 2009
roku,

e MSSF 2 Platnosci w formie akcji: warunki nabywania uprawnien i anulowanie ( zmiany
w styczniu 2008) - majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1
stycznia 2009 roku,

e Zmiany do MSR 32 i MSR 1: Instrumenty finansowe z opcja sprzedazy po wartosci
godziwej (zmiany wprowadzone w lutym 2008) - majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2009,

e Zmiany wynikajace z corocznego przegladu MSSF - majace zastosowanie dla okresOw
rocznych rozpoczynajacych sig

e 1 stycznia 2009 roku lub p6zniej,

e Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 - Koszt inwestycji w jednostke zalezng wspotkontrolowana
i stowarzyszona - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2009 roku lub pdzniej,

e Interpretacja KIMSF 15 - Umowy na budowe nieruchomosci - majace zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku lub p6zniej,

e Interpretacja KIMSF 16 - Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych -
majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 pazdziernika 2008 roku
lub p6zniej,

e Zmiany do MSR 39 - Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena - Pozycje
zabezpieczane kwalifikujace si¢ do rachunkowosci zabezpieczen ( zmiany wprowadzone
w lipcu 2008 ) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca
2009 roku lub pdzniej,

e MSSF 1 - Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej
po raz pierwszy ( znowelizowany w listopadzie 2008 roku) - majacy zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009roku lub p6zniej,

e Interpretacja KIMSF 17 Dywidendy niepieni¢Zzne - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 lipca 2009 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 39 i MSSF 7 - Przekwalifikowanie aktywow finansowych - data wejscia
w zycie 1 przepisy przejSciowe ( zmiany wprowadzone w listopadzie 2008) - majace
zastosowanie poczawszy od 1 lipca 2008 roku,

e Interpretacja KIMSF 18 - Aktywa otrzymane od klientdw - majace zastosowanie od 1 lipca
2009 roku.

Zarzad jest w trakcie analizy powyzszych zmian jednaj aktualnie nie przewiduje, aby wprowadzenie
powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez spotke zasady
(polityke) rachunkowosci.
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12.  Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagnigte wyniki finansowe

W dniu 31 grudnia 2008 miata miejsce rejestracja przez Sad Rejonowy w Krakowie, Wydziat XI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego potaczenia spdtek Grupa Kolastyna S.A. i Unicolor
S.A. z siedzibg w Lomiankach.

13.  Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci emitenta w prezentowanym okresie.

Struktura sprzedazy w odniesieniu do gltéwnych grup asortymentowych w Grupie Kapitalowe;j
Spoiki jest porownywalna w kazdym roku. W II i1 III kwartale dominuje sprzedaz kosmetykow do
opalania i depilacji, w I 1 IV najwigkszy udzial maja wyroby perfumeryjne. Najwigksze przychody
generuja wyroby sprzedawane pod markami Kolastyna i Miraculum.

14. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych oraz kapitalowych papieréw
wartosciowych.

W dniu 8 pazdziernika 2008 roku Zarzad emitenta podjat uchwale w sprawie emisji w trybie oferty
niepublicznej 67 sztuk obligacji zwyklych na okaziciela serii C oprocentowanych wedhug stalej
stopy procentowej 12%, o wartosci 10.000 zt kazda, na taczna kwote 670 tys. zt z terminem wykupu
9 pazdziernika 2009 roku oraz 315 obligacji zwyklych na okaziciela serii D oprocentowanych
wedlug stalej stopy procentowej 12%, o wartosci 10.000 zt kazda, na taczna kwote 3.150 tys. zt z
terminem wykupu 9 pazdziernika 2009 roku. Obligacje serii C i D zostaly przydzielone w dniu 9
pazdziernika 2008 roku.

W dniu 28 listopada 2008 roku NWZA spotki Grupa Kolastyna S.A. podjeto uchwale w sprawie
emisji w drodze subskrypcji prywatnej nie mniej niz 2.000.000 (stownie: dwa miliony) i nie wigcej
niz 3.837.545 (stownie: trzy miliony osiemset trzydziesci siedem tysigcy pieéset czterdziesci pigc)
sztuk akcji serii H z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru.

15. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Spotka nie wyptacita dywidendy za 2007 oraz nie deklarowata wyptaty dywidendy za 2008 rok.

16. Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i
pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

W dniu 31.12.2007 r. Sad Rejonowy w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wpisal do rejestru potaczenie spolek Grupa Kolastyna S.A. (spotka przejmujaca) i
Fabryka Kosmetykow Miraculum S.A. z siedziba w Krakowie (spotka przejmowana). Spodika
przejmowana prowadzila dziatalno$¢ w zakresie produkcji kosmetykow. Polaczenie spolek nastapito
w trybie artykutu 492 § 1 pkt 1 KSH (faczenie przez przejgcie) poprzez przeniesienie catego majatku
Spoiki przejmowanej (FK Miraculum) na spotke przejmujaca (Grupa Kolastyna) w zamian za akcje
spoiki Grupa Kolastyna S.A. wydane akcjonariuszom spétki FK Miraculum.

Kapitat zaktadowy spolki przejmujacej zostat podwyzszony z kwoty 44 549 000,00 zt do kwoty
45 234 949,00 z1, tj. o kwotg 685 949,00 zt w drodze emisji 685 949 akcji zwyktych na okaziciela
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serii G o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego
nastapita lacznie z rejestracja potaczenia spolek.

Z uwagi na fakt, ze nabycie kontroli powstalo w drodze kolejnych zakupdéw, polaczenie zostato
rozliczone metoda nabycia a skutki nabycia zostaly ujete od daty najwcze$niejszego nabycia
kontroli, wykorzystujac informacje o koszcie transakcji i wartosci godziwej na dzien kazdej
transakcji wymiany, aby okresli¢ kwote ewentualnej wartosci firmy zwiazanej z ta transakcja (MSSF
3 par. 58-59).

W rachunku zyskéw i strat ujeto przychody i1 zyski netto polaczonych jednostek za caly okres
sprawozdawczy, z wylaczeniem przychodéw i kosztow wzajemnych . Od dnia 29 marca 2007r
procent kontrolowanych przez spdétke przejmujaca w danym okresie przed dniem potaczenia
aktywow netto spotki przejmowanej wynosit 93,77 %

W niniejszym  sprawozdaniu finansowym jako dane poréwnywalne zaprezentowano
skonsolidowane sprawozdanie spétki przejmujacej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 rok.

16.1. Korekta bledu

Zgodnie z rekomendacja audytora badajacego sprawozdanie finansowe za rok ubiegly Spotka
ponownie rozwazyla poprawno$¢ rozliczenia polaczenia z Fabryka Kosmetykéw Miraculum S.A.
ujetego w sprawozdaniu finansowym za 2007 rok. Decyzja Zarzadu uznano dokonany sposob
rozliczenia z réwnoczesnym zastosowaniem metody nabycia w odniesieniu do wyceny znakow
towarowych Miraculum oraz metody faczenia udziatow w zakresie ustalenia wyniku finansowego za
rok obrotowy pofaczonych podmiotéw za biedny.

W sprawozdaniu potrocznym bedacym przedmiotem przegladu dokonano korekty btedu eliminujac z
aktywow ujawniane uprzednio znaki towarowe Miraculum o wartosci 23.000 tys. zl, przejete przez
Spotke wraz z innymi aktywami netto Fabryki Kosmetykow Miraculum S.A. w zwiazku z
potaczeniem spolek. W wyniku tej korekty wynik lat ubiegtych zmniejszyt si¢ o kwotg 16.928 tys.
zl, rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego o kwotg 4.370 tys. zt oraz ujawniono warto$¢
firmy w kwocie 1.702 tys. zt.

16.2. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

Profesjonalny osad
Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zalozen,
ktére wptywaja na wielko$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Oszacowania i osady poddaje
si¢ regularnej weryfikacji. Wynikaja one z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikow,
w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja si¢ zasadne. Przyjete
szacunki i zalozenia odzwierciedlaja najlepsza wiedz¢ Zarzadu nie mniej jednak rzeczywiste
wielko$ci moga sig¢ r6zni¢ od przewidywanych.
W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz mterpretaCJl
Zarzad, kierUjac sig subiektywna ocena, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktore zapewnia, iz
sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wiasciwe i wiarygodne informacje oraz bgdzie:

— prawidlowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy, wyniki jej

dziatalno$ci i przeptywy pienigzne,

— odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakcji,

— obiektywne,

— sporzadzone zgodnie z zasada ostroznej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.
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Niepewno$¢ szacunkow

Podstawowe obszary dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrddla niepewnosci wystgpujace na
dzien bilansowy, z ktorymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow 1 zobowiazan w nastgpnym roku finansowym:

Wysokos§¢ ustalonych odpiséw aktualizujacych zapasy
Spotka szacuje przydatnos¢ zalegajacych pozycji zapasow oraz mozliwosci ich zbycia, ktore to
szacunki moga rézni¢ si¢ od przysztych mozliwosci.

Wysokos¢ ustalonych odpisow aktualizujacych naleznosci

Ustalajac wysoko$¢ odpisow aktualizujacych naleznosci Spotka wykorzystuje ogoélnie dostepne
informacje o kondycji finansowej dluznika do oceny prawdopodobienstwa odzyskania naleznych
kwot. Istnieje mozliwo$¢, iz posiadajac pelne informacje Spodtka ustalitaby odpisy w innej
wysokosci.

Swiadczenia pracownicze

Ustalajac wysokos$¢ rezerw na $§wiadczenia pracownicze tj. rezerwy na $wiadczenia emerytalne,
rentowe i posmiertne wzigto pod uwage takie czynniki jak: stopy dyskontowe, inflacja, wzrost plac,
oczekiwany przecigtny okres zatrudnienia.

Okres ekonomicznej uzytecznosci Srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych
Okres ekonomicznej uzyteczno$ci oraz metode amortyzacji aktywow weryfikuje si¢ co najmniej na
koniec kazdego roku finansowego.

16.3. Przeliczenie pozycji wyrazonych w walucie obcej

1. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na
dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

e kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta spotka — w
przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaplaty naleznosci lub
zobowiazan,

e $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien chyba, ze w
zgloszeniu celnym lub w innym wiazacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs —
w przypadku pozostatych operacji.

2. Na dzien bilansowy sktadniki aktywdw oraz pasywow wyrazone w walutach obcych sa wyceniane
po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

3. Roznice kursowe dotyczace innych niz inwestycje dlugoterminowe pozostalych aktywow i

pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i
zobowiazan w walutach obcych, zalicza sie odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych.

Nastegpujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowiazujacy na ostatni dzien okresu 31.12.2008 31.12.2007
usbD 29618 2,4350
EURO 41724 3,5820
CzK 0,1566 0,1348
GBP 4,2913 4,8688
RUB 0,1008 0,099
SEK 0,3821 0,3805
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16.4. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowymi aktywami trwalymi sa $rodki trwate, ktore sa utrzymywane w celu wykorzystania ich
w procesic produkcyjnym, $wiadczenia ustug lub w celach administracyjnych oraz ktérym
towarzyszy oczekiwanie, ze beda wykorzystywane dtuzej niz przez rok.

Do rzeczowych aktywow trwatych sa takze kwalifikowane $rodki trwale w okresie ich budowy,
montazu lub ulepszenia juz istniejacego srodka trwalego.

Srodki trwate sa wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia. Srodki trwate wniesione
aportem w 2001 roku do Spotki oraz $rodki trwate przyjete przez Spotke w wyniku jej polaczenia
na 31 grudnia 2004 roku ze spotkami: Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. i Ann Cosmetics Sp. z 0.0.
zostaly wycenione na podstawie wartosci rynkowych.

Srodki trwale przyjete przez Spotke w wyniku jej polaczenia na dzien 31.12.2007r ze spotka
zalezna Fabryka Kosmetykéw Miraculum S.A. wycenione zostaty w wartosci godziwe;.

Srodki trwate (grunty, budynki i budowle) przejete przez Spotke w wyniku rejestracji potaczenia w
dniu 31.12.2008 r. sp6tki Unicolor S.A. wycenione zostaly w wartosci godziwej ustalonej na dzien
nabycia kontroli nad spotka Unicolor S.A. - dla potrzeb konsolidacji przyjeto, ze byt to dzien 30
wrzesnia 2007 roku.

Wartos¢ poczatkowa srodkow trwatych podlega podwyzszeniu o warto$¢ naktadow poniesionych na
ich ulepszenie (przebudoweg, rozbudowe, modernizacje, rekonstrukcje).

Warto$¢ poczatkowa s$rodkow trwatych zostaje pomniejszona o odpisy amortyzacyjne. Stawki
amortyzacyjne sa ustalone z uwzglednieniem okresu uzytecznosci S$rodkéw trwalych i
odzwierciedlaja faktyczne zuzycie srodkow trwatych.

Stawki dla poszczeg6lnych grup srodkow trwatych ksztattuja sig¢ nastepujaco:
¢ budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej od 2,5% do 10,0%
e urzadzenia techniczne i maszyny od 4,0% do 50,0%
e $rodki transportu od 14,0% do 41,0%
e inne $rodki trwate od 14,0% do 20,0%

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje, gdy $rodek trwatly jest dostgpny do uzytkowania, to znaczy w
momencie dostosowania skladnika aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczgcia
jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami Kierownictwa. Grunty nie sa amortyzowane.

16.5. Utrata wartoS$ci aktywow

Srodki trwate podlegaja odpisom aktualizujacym z tytulu utraty wartoéci, w tym celu w przypadku
wystapienia przestanek wskazujacych na utrat¢ wartosci beda miaty zastosowanie testy na utrate
wartos$ci.

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji
pozostale koszty operacyjne.

Wysoko$¢ odpisow aktualizujacych ustala si¢ jako nadwyzke warto$ci bilansowej tych skladnikow
nad ich wartoscia odzyskiwalna. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych
warto$ci: cenie sprzedazy netto lub warto$ci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej,
oszacowane przyszte przeptywy pienig¢zne sa dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu
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stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne ceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie
oraz ryzyka zwiagzanego z danym sktadnikiem aktywow.

Dla sktadnikow aktywow, ktore samodzielnie nie generuja przeplywoéw pienigznych, warto$é
odzyskiwalna szacowana jest w odniesieniu do o$rodkow wypracowujacych srodki pienigzne.

Kwoty ujetych odpisow aktualizujacych ulegaja odwrdéceniu w przypadku ustapienia przyczyn
uzasadniajacych ich utworzenie. Skutki odwrdcenia odpisow aktualizujacych odnoszone sa w
rachunku zyskow i strat: na pozostale przychody operacyjne).

16.6. Leasing

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw najmu, dzierzawy, leasingu lub innej o podobnym
charakterze, zaliczone do majatku spotki amortyzuje si¢ w okresie trwania umowy lub w okresie
ekonomicznej przydatnosci srodka trwatego, w zaleznosci od tego, ktory z nich jest krotszy.

Warto$¢ poczatkowa aktywoéw trwatych bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz
korespondujacych z nimi zobowiazan zostaty ustalone w kwocie réwnej wartosci godziwej srodka
lub zdyskontowanej wartos$ci przysztych optat leasingowych. Poniesione oplaty leasingowe w
okresie sprawozdawczym zostaly odniesione na zmniejszenie zobowigzania z tytulu leasingu
finansowego w wielko$ci rownej ratom kapitalowym, natomiast nadwyzka bedaca kosztami
finansowania obciazyla w calosci koszty finansowe okresu.

Jako $rodki trwale w budowie wykazywane sa $srodki trwale bedace w toku budowy lub montazu,
ktére wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Srodki trwale w budowie nie
podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwaltego do uzywania.

Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie obejmuje ogdt ich kosztow
poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia
bilansowego lub przyjecia do uzywania. Koszty finansowania zewngtrznego ujmowane sa jako
koszty w momencie ich poniesienia.

16.7. Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje obejmuja aktywa nabyte w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z
przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend lub
innych pozytkow.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sa ujmowane w bilansie na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zysk
lub strata wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk
lub stratg netto w okresie, w ktorym nastapita zmiana.

Dokonana w 2007 roku przez rzeczoznawceg wycena nieruchomosci inwestycyjnych nie wykazata
istotnych odchylen od warto$ci wykazanej w sprawozdaniu.

Dhugoterminowe aktywa finansowe
Stanowiace dlugoterminowe aktywa finansowe udziaty i akcje w innych jednostkach sa wyceniane
w bilansie wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Skutki obnizenia wartos$ci inwestycji zalicza si¢ do kosztow finansowych.
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16.8. WartoSci niematerialne

W pozycji tej sa ujete nabyte przez jednostki, zaliczane do aktywow trwalych, prawa majatkowe
nadajace si¢ do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzyteczno$ci dluzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki.

Wartos¢ firmy
Warto$¢ firmy powstala w wyniku polaczenia na 31 grudnia 2004 roku spdlek Laboratorium

Kolastyna S.A. (spétka przejmujaca) oraz Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. (spolka przejmowana) i
Ann Cosmetics Sp. z 0.0. (spélka przejmowana).

Wartos¢ firmy w kwocie zt 1 701 525,19 powstata wskutek skorygowanego w I potroczu 2008 roku
rozliczenia potaczenia Grupy Kolastyna SA i Fabryki Kosmetykow Miraculum SA.

Warto$¢ firmy nie jest umarzana, natomiast podlega corocznym testom na utratg wartosci.

Koszty prac rozwojowych
Wartos$ci niematerialne wytworzone we wilasnym zakresie dotycza prac rozwojowych i podlegaja
wykazaniu jako aktywa, w koszcie wytworzenia, pod warunkiem spelnienia nastgpujacych
warunkow:

e wytworzone aktywa sa mozliwe do zidentyfikowania,

e istnieje prawdopodobienstwo, ze wytworzone aktywa przyniosa w przyszilosci korzysci

ekonomiczne,
e koszty prac rozwojowych moga by¢ wiarygodnie zmierzone.

W przypadku braku mozliwosci odrdznienia naktadow na prace badawcze i prace rozwojowe, catos¢
poniesionych wydatkdéw ujmowana jest jako koszt w okresie ich poniesienia.

Aktywowane koszty prac rozwojowych podlegaja umorzeniu metoda liniowa przez okres ich
uzytkowania.

Inne warto$ci niematerialne
Warto$ci niematerialne wycenia si¢ wedlug cen nabycia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
oraz o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

W aktywach spoétki wedlug stanu na dzien 31.12.2008 roku pozostaja nastgpujace wartosci
niematerialne o znacznej wartosci:
e Znaki towarowe Uroda

25478 tys zi

e Znak towarowy Kolastyna - 2114 tys zt
e Znak towarowy Tanita - 3601 tys zt
e Znak towarowy Paloma - 1315 tys zt

WI/w znaki towarowe SA nieodlacznie zwiazane z dziatalnos$cia Grupy Kolastyna S.A.

Warto$ci niematerialne, w tym znaki towarowe, przejgte przez spotke w wyniku dokonanego w dniu
31 grudnia 2004 roku przejecia majatku spotek Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. i Ann Cosmetics
Sp. z 0.0. zostaly wycenione w wartosci godziwe;.

Prawo wtlasnoéci znakéw towarowych Uroda (nabytych w roku 2007 od firmy CUSSONS)
wycenione zostaly w ekwiwalencie ceny gotowkowej w zwiazku z odroczonym terminem ptatnosci.
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Wartos$ci niematerialne o nieokreslonych okresach uzytkowania, w tym znaki towarowe oraz nabyte
receptury, nie podlegaja amortyzacji, sa one poddawane testom na utrate wartosci.

Wartos$ci niematerialne posiadajace okreslone okresy uzytkowania sa umarzane z uwzglednieniem
okresow ekonomicznej uzytecznosci. Odzwierciedlaja one faktyczny okres ich uzytkowania i sa
amortyzowane metoda liniowa.

Rozpoczecie amortyzacji nastgpuje w momencie, gdy sktadnik aktywow jest gotowy do uzycia, tzn.
kiedy sktadnik ten znajduje si¢ w miejscu i stanie umozliwiajacym uzytkowanie go w sposdb
zamierzony przez kierownictwo.

Spotka wedhug stanu na dzien 31.12.2008r posiada w aktywach warto$¢ firmy oraz inne wartosci
niematerialne o nieokreslonych okresach uzytkowania, w tym znaki towarowe oraz nabyte
receptury, ktore nie podlegaja amortyzacji, lecz sa poddawane corocznie testom na utratg wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywow pod katem istnienia przestanek
wskazujacych na utrat¢ ich warto$ci. Test na utrate wartos$ci firmy oraz znakdéw towarowych w
spolce Grupa Kolastyna S.A. zostat sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r.

Test na utratg warto$ci firmy oraz znakow towarowych w spotce Grupa Kolastyna S.A. zostat
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r. Test na utrat¢ wartosci zostat przygotowany w oparciu
m.in. o:

1. plan finansowy Spoiki na lata 2009 — 2013;

2. zapisy Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 36 ,,Utrata warto$ci aktywow”.

3. opublikowane sprawozdania finansowe spéiki z lat 2006-2008

4. tabele amortyzacyjna na 2009 r.

Test na utrate wartosci zostal skonstruowany w oparciu o metode zdyskontowanych przeplywoéw
pienigznych (DCF). Zakres prac w odniesieniu do metody zdyskontowanych przeptywow
pienigznych (DCF) obejmowat identyfikacje osrodkéow wypracowujacych srodki pienigzne, do
ktorych mozna przypisa¢ warto$¢ firmy oraz znaki towarowe, stworzenie modelu przeptywdw
srodkow pienieznych, przyjecie zalozen dotyczacych przeptywoéw pienigznych osrodkow
wypracowujacych $rodki pienigzne w latach 2009- 2013, okreslenie wolnych przeplywow
pienigznych, ustalenie stopy dyskontowej i stopy wzrostu po okresie prognozy oraz wyznaczenie
wartosci uzytkowej osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne w zaleznosci od przyjetych
wskaznikow.

Najmniejszym mozliwym do zidentyfikowania zespotem aktywow stanowiacym osrodek
wypracowujacy srodki pienigzne (zwanym ,,Aktywami”), zgodnie z paragrafem 68 MSR 36, w
spolce Grupa Kolastyna S.A., jest zesp6t w sklad, ktorego wchodza cate aktywa Spotki. W zwiazku
z powyzszym, osrodkiem wypracowujacym $rodki pienigzne dla warto$ci niematerialnych i
prawnych, w szczegdlno$ci wartosci firmy i znakow towarowych, jest cata Spoltka.

Do testu przyjeto nastgpujace zatozenia :

1. Stopa wolna od ryzyka: Za stope wolna od ryzyka przyjeto rentownos$¢ brutto obligacji
Skarbu Panstwa DS1013, z data wykupu 24 pazdziernika 2013 r. kwotowana na dzien 31
grudnia 2008 r. Przyjeto rentowno$¢ obligacji DS1013 z powodu, ze data wykupu przypada
na okres prognozowania (do konca 2013 r.).

2. Wspodiezynnik dhlugu do kapitalu wlasnego: Zostaje wyznaczony na podstawie wysokosci
dlugu i kapitatu wlasnego Spo6tki na dzien 31 grudnia 2008 r. W kolejnych latach
wspotczynnik ten jest modyfikowany o prognozowane przez Spotke sptaty zadtuzenia.

3. Premia rynkowa: Jest wyznaczona na podstawie danych publikowanych przez Aswatha
Damodarana dla rynku polskiego.
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4. Premia kredytowa: Do wyliczen zostala zastosowana marza kredytowa 4%.

5. Stawka WIBOR, stanowiaca podstawe do okreslenia oprocentowania kredytu byta w dniu 31
grudnia 2008 r. zblizona do przyjetej do obliczen stopy wolnej od ryzyka.

6. Beta: Niezlewarowana beta pochodzi z danych publikowanych przez Aswatha Damodarana i
dotyczy produktéw typu ,personal care” na rynkach wschodzacych. Beta zostala
zlewarowana na podstawie mediany wspotczynnika dlug/kapitat wlasny (D/E) grupy spotek
podobnych do Grupy Kolastyna S.A.

Przyjmujac powyzej opisane zalozenia, stworzylismy model wyceny wartosci Osrodka. Przyjeto lata
2009-2013 jako wyraznie okreslony okres prognozy, warto$¢ przeplywoéw pienigznych po 2013 r.
0szacowano uzywajac uproszczonego modelu wzrostu wolnych przeptywdéw pienigznych w stalym
tempie 1% rocznie.

W rezultacie przyjetych zatozen, uzyskaliSmy wyceng osrodka wypracowujacego srodki pienig¢zne,
do ktorego zostaly przypisane warto$¢ firmy i znaki towarowe. Tak ustalona warto$¢ biezaca
osrodka zostala poréwnana z nizsza od niej taczna wartoscia bilansowa wszystkich rzeczowych
aktywoéw trwalych i warto$ci niematerialnych 1 prawnych. Test nie wykazal aby nastapila utrata
wartosci aktywow osrodka.

16.9. Instrumenty finansowe

Wszystkie aktywa spelniajace definicje instrumentéw finansowych w dniu ich nabycia sa
klasyfikowane do jednej z czterech kategorii:

— nalezno$ci wilasne

— przeznaczone do obrotu,

— dostgpne do sprzedazy

— lub utrzymywane do terminu zapadalnosci.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu klasyfikuje si¢ aktywa finansowe, ktore zostaty
nabyte lub powstaty w celu uzyskania korzysci w wyniku kréotkoterminowych (w terminie do trzech
miesigcy) wahan cen oraz aktywa finansowe, ktore niezaleznie od powodu, dla ktorego zostaty
nabyte stanowia grupe aktywow, ktora wykorzystywana byla ostatnio do realizacji korzy$ci w
wyniku wahan cen. Instrumenty pochodne bgdace aktywami zawsze uznaje si¢ za przeznaczone do
obrotu, z wyjatkiem sytuacji, gdy stanowia instrument zabezpieczajacy.

Do aktywow finansowych utrzymywanych do uptywu terminu zapadalnosci (wymagalnosci) zalicza
si¢ aktywa finansowe o okre$lonych lub mozliwych do okres$lenia platnosciach lub ustalonym
terminie zapadalno$ci, ktére zamierza sig 1 jest w stanie utrzymaé¢ w posiadaniu do uptywu terminu
zapadalnosci, z wyjatkiem udzielonych pozyczek i wierzytelnosci wiasnych.

Wszelkie pozyczki i naleznosci spetniajace definicjg¢ instrumentéw finansowych powstate na skutek
wydania bezposrednio drugiej stronie umowy srodkow pienigznych, towaréw lub ustug, ktoérych nie
przeznaczono do sprzedazy w krotkim terminie kwalifikuje si¢ do kategorii pozyczek udzielonych
I nalezno$ci wlasnych. Zalicza si¢ je do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie
przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki i nalezno$ci o terminie wymagalnos$ci
przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwatych.

Do aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy zalicza si¢ wszelkie aktywa finansowe nie
bedace: pozyczkami udzielonymi i nalezno$ciami wlasnymi, aktywami finansowymi
utrzymywanymi do uplywu terminu zapadalnos$ci oraz aktywami finansowymi przeznaczonymi do
obrotu. Do aktywow dostgpnych do sprzedazy zalicza si¢ w szczegdlnosci udzialy w innych
podmiotach nie bedacych podmiotami podporzadkowanymi, ktore nie sa przeznaczone do sprzedazy
w krotkim terminie.
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Na dzien zawarcia kontraktu aktywa finansowe wycenia si¢ w cenie nabycia, to jest w wartosci
godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych innych aktywdw, a zobowiazania finansowe
w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci uzyskanych sktadnikéw majatkowych.

Wedhig zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej, wycenia si¢
aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne oraz
pozostate zobowiazania finansowe, ktorych nie zakwalifikowano jako przeznaczone do obrotu. W
przypadku naleznosci i zobowiazan o krétkim terminie zapadalno$ci/wymagalnosci (handlowych),
dla ktérych efekt dyskonta nie jest znaczacy, wycenia sie je wg kwoty wymagajacej zaplaty. W
przypadku naleznosci krotkoterminowych uwzglednia si¢ fakt trwalej utraty wartosci aktywow, co
oznacza, ze warto$¢ nalezno$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonywanie odpisdéw aktualizacyjnych.

Wedlug warto$ci godziwej wycenia si¢ aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, nie bedacych
czedcia powiazan zabezpieczajacych ujmuje si¢ jako przychody lub koszty finansowe w rachunku
zyskow 1 strat w momencie ich wystapienia. W przypadku aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy, zmiany warto$ci godziwej tych instrumentow zalicza si¢ do rachunku zyskow i strat jako
przychody (koszty) finansowe.

16.10. Pochodne instrumenty finansowe i instrumenty zabezpieczajace

Spotka nie stosuje dostgpnych na rynku finansowym instrumentéw kapitalowych w celu
zabezpieczenia ryzyka finansowego z tytulu roznic kursowych i zmian stopy oprocentowania
zaciagnigtych zobowiazan, gdyz jest ono nieznaczne. Zgodnie z przyjeta przez Zarzad jednostki
dominujacej polityka zarzadzania ryzykiem finansowym Spoétka nie nabywa rowniez instrumentéw
finansowych w celach spekulacyjnych.

16.11. Zapasy
Materialy i towary

Materialy i towary na dzien bilansowy sa wyceniane w cenach nabycia. Na dzien bilansowy
materialy przeznaczone do sprzedazy oraz towary sa wyceniane nie wyzej niz ceny sprzedazy netto.

Spotka szacuje przydatnos¢ zalegajacych pozycji materialdéw i1 toward6w oraz mozliwosci ich zbycia,
ktoére to szacunki moga r6znic si¢ od przysztych mozliwosci.

Odpisy aktualizujace warto$¢ materialow i towaréw wynikajace z wyceny w cenach sprzedazy netto
zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych

Produkty w toku
Produkty w toku wycenia si¢ w koszcie wytworzenia.

Wyroby gotowe
Wycena wyrobdw gotowych jest dokonywana na poziomie kosztu wytworzenia. Na dzien bilansowy
wyroby nie sa wycenione wyzej niz ceny sprzedazy netto.

Spotka szacuje przydatnos¢ zalegajacych pozycji wyroboéw gotowych oraz mozliwosci ich zbycia,
ktoére to szacunki moga r6zni¢ si¢ od przysztych mozliwosci.

Odpisy aktualizujace warto§¢ wyrobow gotowych zalicza si¢ w cigzar pozostatych kosztéw
operacyjnych.
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Rozchod zapasow odbywa si¢ wedtug zasady ,,pierwsze weszto — pierwsze wyszto” (FIFO)

16.12. NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Na dzien bilansowy naleznosci i udzielone pozyczki wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaptaty, z
zachowaniem ostroznosci.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego, w odniesieniu do naleznosci:
e od dhuznikow postawionych w stan likwidacji lub upadtosci — do wysokosci naleznosci nie
objetej zabezpieczeniem,
e od dluznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadlosci — w wysokosci 100%
naleznosci,
e kwestionowanych lub z ktorych zaptata dhluznik zalega a splata nalezno$ci nie jest
prawdopodobna — do wysokos$ci naleznosci nie objgtej zabezpieczeniem,
e stanowiacych rownowarto$¢ kwot podwyzszajacych naleznosci — do wysokosci tych kwot,
e przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
niesciaggalnosci — wedtug indywidualnej oceny.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza si¢ do pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztow
finansowych, w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktorej odpis dotyczyt.

Ustalajac wysoko$¢ odpisow aktualizujacych naleznosci Spotka wykorzystuje ogoélnie dostepne
informacje 0 kondycji finansowej dtuznika do oceny prawdopodobienstwa odzyskania naleznych
kwot. Istnieje mozliwos¢, iz posiadajac pelne informacje Spotka ustalitaby odpisy w innej
wysokosci.

Naleznosci inne niz handlowe, ktore stana si¢ wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy od dnia
bilansowego, wykazuje si¢ w aktywach trwalych w pozycji ,,Nalezno$ci dlugoterminowe”. Na dzien
bilansowy naleznos$ci dlugoterminowe nie wystapity.

Rozliczenia migdzyokresowe czynne obejmuja rozliczenia:
e dlugoterminowe, ktore dotycza przyszlych okresow sprawozdawczych i trwaja dtuzej niz 12
miesigcy od dnia bilansowego,
e krotkoterminowe, ktére dotycza przyszltych okresow sprawozdawczych i trwaja nie dluzej
niz 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Za bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow uznaje si¢ prawdopodobne zobowiazania
przypadajace na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajace w szczegoInosci:
e ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentéw, jezeli kwota zobowigzania
jest znana lub mozliwa do oszacowania w sposob wiarygodny,
e 7z obowiazku wykonania, zwiazanych z biezacaq dzialalnoscia przysztych $§wiadczen,
mozliwych do oszacowania w sposdb wiarygodny na podstawie danych planistycznych lub
na podstawie realizacji produkcji.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow nastgpuja stosownie do uptywu
czasu lub wielkosci §wiadczen.

Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow.
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16.13. Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku

i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nie przekraczajacym

trzech miesigcy. Natomiast srodki w walutach obcych wyceniane sa w ciagu roku wg kursu banku, z

ktérego ustug Spotka korzysta, na dzien bilansowy wg $redniego kursu NBP.

16.14. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy stanowia zakwalifikowane do tej kategorii aktywa lub ich
grupy, ktéore ujmowane sa w sprawozdaniu finansowym w nizszej] z dwoch kwot: wartos$ci
bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Warunkiem zaliczenia aktywow do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy przez
kierownictwo jednostki oraz wysokie prawdopodobienstwo zbycia tych aktywoéw w ciagu jednego
roku od daty ich zakwalifikowania, a takze dostgpno$¢ tych aktywow do natychmiastowej

sprzedazy.

Wyniki

Przychody

Koszty

Zysk / (strata) brutto

Przychody finansowe

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem

Strata z przeszacowania warto§ci do wartosci
godziwej minus koszty zbycia

Strata przed opodatkowaniem na dziatalnosci
zaniechanej

Podatek dochodowy:

- wynikajacy z zysku /(straty) przed
opodatkowaniem

- wynikajacy z przeszacowania do wartosci
godziwej minus koszty zbycia

01.01.2008 -31.12.2008

01.01.2007 - 31.12.2007

Strata netto przypisana dzialaln o$ci
zaniechanej

Gloéwne klasy aktywow i1 zobowiazan spotki wycenione wedtug wartosci nizszej sposrdd: wartosci
bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia

Aktywa

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwale
Nieruchomosci

Srodki pienigzne

31.12.2008

31.12.2007

392
183

Aktywa trwale zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy

575

Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty i pozyczki

451

Zobowiazania bezpoSrednio zwigzane z
aktywami trwalymi zaklasyfikowanymi
jako przeznaczon rzedazy

451

Zobowigzania netto przypisane
dzialalno$ci zaniechanej

124
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W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spotka zidentyfikowata jako aktywa dostgpne do
sprzedazy posiadane nieruchomosci inwestycyjne wedhug ponizszego zestawienia.

Wyszczegélnienie transakeji Rodzaj Wartos$¢ ksiegowa
W okresie 01.01.2008-31.12.2008
Zespot patacowo-parkowy B orow Nieruchomos$¢ zabudowana 491
Stan na 31.12.2008 rok
Dziatki ul.Jeza 121 14 ; Centralna 9A i 13 Grunty 294
(dziatka 187/2; 190/2; 188/2; 198/4) Budowle 98
Wartos¢ ksiggowa netto 392
Zespot patacowo-parkowy R o$cian Nieruchomos$¢ zabudowana 183
Mydliborz
razem: 575

W dniu 14 pazdziernika 2008 roku miata miejsce sprzedaz nieruchomosci gruntowej zabudowanej-
zesp6Ot patacowo-parkowy Borow, za kwotg 491.153,90 zt. oraz warunkowa umowa sprzedazy
nieruchomos$ci gruntowej zabudowanej-zespol palacowo-parkowy, polozony w miejscowosci
Roscin, za kwote 386.757,60 z. W zwiazku z nie skorzystaniem przez Agencj¢ Nieruchomos$ci
Rolnych Oddziat Terenowy w Szczecinie z prawa pierwokupu nastapito przeniesienie wiasnosci
przedmiotowej nieruchomosci w dniu 6 stycznia 2009 roku Aktem notarialnym Rep. A Nr 34/2009.

W zobowiazaniach bezposrednio zwiazanych z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy widnieje wplacona na poczet w/w transakcji zaliczka w wysokosci
451tys.zt.

16.15. Kapital wlasny

Kapitaty wystepujace w Grupie Kolastyna S.A:
e kapitat akcyjny,
e kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej,
e pozostale kapitaly
e zyski zatrzymane

Kapitat akcyjny

Kapitat zakladowy obejmuje kapital unormowany przepisami kodeksu spdltek handlowych
odzwierciedlajacy nominalng warto$¢ akcji pokrytych gotowka, aportem lub majatkiem
przejmowanych spotek.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej:
e nadwyzka ceny nabycia akcji ponad ich warto$¢ nominalna.

Pozostate kapitaty obejmuja :
e kapitat z aktualizacji wyceny
Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje odpis aktualizujacy nieruchomosci inwestycyjne.

Zyski zatrzymane obejmuje:
e nie pokryte straty z lat ubiegtych,
e zysk niepodzielony,
e skutki przej$cia spotek na MSSF oraz skutki potaczenia
e wynik finansowy netto biezacego okresu.
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16.16. Propozycje co do sposobu podzialu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

Zarzad proponuje pokrycie Straty za rok obrotowy 2008 z zyskow lat nastgpnych.

16.17. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

Kredyty i pozyczki oprocentowane klasyfikowane sa w Spolce jako zobowiazania finansowe. W
momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sa uyjmowane wedlug ceny nabycia
odpowiadajacej warto$ci godziwej otrzymanych $rodkoéw pienigznych, pomniejszonych o koszty
zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

W nastegpnych okresach, kredyty i pozyczki sa wyceniane wedhug zamortyzowanej ceny nabycia,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia
uwzglednia si¢ wszystkie koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane przy rozliczaniu zobowiazania.

Jezeli wycena kredytow i1 pozyczek wedhug skorygowanej ceny nabycia nie odbiega w istotny
sposob od wyceny w kwocie wymagajacej zaptaty, zobowiazania wyceniane sa na dzien bilansowy
w kwocie wymagajacej zaplaty, tj. powigkszone o odsetki naliczone memoriatowo.

W rachunku zyskow 1 strat sa ujmowane wszystkie skutki dotyczace wyceny wedlug
zamortyzowanej ceny nabycia oraz skutki usunigcia zobowiazania z bilansu lub stwierdzenia utraty
jego wartosci.

16.18. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

Za zobowiazania uznaje si¢ wynikajacy z przesztych zdarzen obowiazek wykonania $wiadczen o
wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywow spoftki.

Zobowiazania z tytutlu dostaw 1 ustug zalicza si¢ w calosci, niezaleznie od umownego terminu
zaptaty, do zobowiazan krotkoterminowych. Pozostale zobowiazania dzieli si¢ na zobowiazania
dhugo- i1 krétkoterminowe, stosujac ponizsze kryteria:
e zobowigzania wymagajace zaptaty w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego, sa zaliczane do
zobowiazan krotkoterminowych,
e pozostale zobowiazania, nie bedace zobowigzaniami z tytulu dostaw i ustug, a takze nie
spetniajace kryteriow zaliczania do zobowiazan krétkoterminowych, stanowia zobowiazania
dlugoterminowe.

Na dzien powstania, zobowiazania wycenia si¢ wedlug warto$ci nominalnej, a na dzien bilansowy w
kwocie wymagajacej zaptaty.

Rozliczenia migdzyokresowe przychoddéw spotki obejmuja w szczegodlnosci:

e $rodki pienigzne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych,
rozliczane rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych $rodkow trwatych
sfinansowanych,

e przedptaty otrzymane od odbiorcow.
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16.19. Rezerwy

Rezerwy sa tworzone wowczas, gdy na Spotce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno$¢ wyplywu srodkéw oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty
tego zobowiazania.

Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie, ze objete rezerwa koszty zostana zwrdcone, wowczas zwrot
ten jest uymowany jako odrgbny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze
zwrot ten nastapi (np. na mocy zawartej umowy ubezpieczenia). W przypadku, gdy wplyw wartosci
pieniadza w czasie wywiera istotny wplyw na kwote utworzonej rezerwy, wielko$¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienigznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne ceny rynkowe
wartos$ci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym zobowiazaniem. Jezeli
wycena rezerwy zostala przeprowadzona z uwzglednieniem dyskontowania, wzrost rezerwy
ujmowany jest w rachunku zyskow i strat jako korekta odsetek.

16.20. Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z przyjetym w Spolce systemem wynagradzania pracownicy maja prawo do odpraw
emerytalnych wynikajacych z przepisoéw prawa pracy. Odprawy emerytalne sa wyplacane w formie
jednorazowego $wiadczenia w chwili przejscia pracownika na emeryture, ktorego wysoko$¢ zalezy
od kwoty wynagrodzenia. Na odprawy emerytalne nie tworzy si¢ specjalnych funduszy i nie
wydziela si¢ aktywow shuzacych zaspokojeniu przysztych roszczen pracownikéw. Koszty zwiazane
Z odprawami emerytalnymi rozpoznaje si¢ w okresie, w ktorym pracownik swiadczyt prace.

Spotka okreslita warto$¢ biezaca zobowiazan z tytulu odpraw emerytalnych, ktére w sprawozdaniu
finansowym zostaly wykazane jako zobowiazania. Naliczone zobowiazania dotycza przysztych
zdyskontowanych wyptat, do ktorych pracownicy nabyli prawo przed dniem bilansowym,
skorygowanych wskaznikiem rotacji kadr (prawdopodobienstwo otrzymania wyptaty). Na koniec
roku warto$¢ zobowiazan Spoéiki z tytulu odpraw emerytalnych zostala oszacowana przez
aktuariusza. W kolejnych latach wartos¢ zobowiazania korygowana jest o wplyw wynikajacy ze
zmiany poziomu zatrudnienia, §redniego wynagrodzenia pracownikow, wskaznika rotacji oraz stop
procentowych.

Odpisy na Zakladowy Fundusz Swiadczeh Socialnvgh z zysku netto
Spotka nie tworzy odpisow na Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Pozostate §wiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych §wiadczen pracowniczych sa ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktorym
zostaly zatwierdzone do wyplaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do
wyplaty mozliwe jest wiarygodne okreslenie kwoty swiadczenia.

16.21. Przychody, koszty, wynik finansowy

Rachunek zyskow i strat sporzadzony zostal wedtug wariantu kalkulacyjnego.

Za przychody i zyski uznaje si¢ uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwigkszenia wartosci

aktywow, albo zmniejszenia warto$ci zobowiazan, ktére doprowadza do wzrostu kapitalu wlasnego
lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposob niz wniesienie wktadow przez wiascicieli.
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Przez koszty i straty rozumie si¢ uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okre$lonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci
aktywow, albo zwigkszenia warto$ci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia
kapitalu wtasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkow przez
akcjonariuszy.

Na wynik finansowy netto sktadaja sie:

e wynik dzialalno$ci operacyjnej, w tym z tytulu pozostatych przychodéw i kosztow
operacyjnych (posrednio zwiazanych z dzialalno$cia operacyjna),

e wynik operacji finansowych,

e obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego, ktorego
podatnikiem jest jednostka, i platnosci z nim zrownanych, na podstawie odrgbnych
przepisow.

Przy uyjmowaniu przychodow obowiazuja rowniez kryteria przedstawione ponize;j.

16.21.1. Sprzedaz towarow i produktow
Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzySci wynikajace z prawa wilasnosci do
towarow 1 produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodow mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob.
16.21.2. Swiadczenie ustug
Przychody z tytulu §wiadczenia ustug sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji.
16.21.3. Odsetki
Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich narastania w stosunku do
warto$ci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.
16.21.4. Dywidendy
Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich
otrzymania.
16.21.5. Podatek dochodowy
Spotka tworzy aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku z wystgpowaniem
przejsciowych roznic migdzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscia aktywow i
pasywow a ich wartoscia podatkowa oraz w przypadku straty mozliwej do odliczenia w przysziosci.
Spotka tworzy rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku z wystgpowaniem
dodatnich r6znic przejsciowych migdzy rachunkowa i podatkowa warto$cia aktywow i pasywow:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego

ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw badz zobowiazania przy
transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
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majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod do opodatkowania czy strate
podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich roéznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udzialow we wspolnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania si¢ roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci réznice przejSciowe nie ulegna
odwroceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiagniety dochod do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i
straty:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejsciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujgcia skladnika aktywow badz
zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili
jej zawierania nie maja wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do
opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejSciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udzialow we wspdlnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywow z
tytutu odroczonego podatku jest uymowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszio$ci ww. roznice przejsciowe
ulegna odwroceniu i osiagnicty zostanie dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i1 ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne
osiggnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego
zrealizowania skladnika aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedhug przewidywan beda obowiazywaé w okresie,
gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe
stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych
obowiazywanie w przyszlosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wilasnym jest
ujmowany w kapitale wlasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

16.21.6. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje¢ dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez $rednia wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Grupa nie prezentuje

rozwodnionego zysku/straty na akcjg, poniewaz nie wystgpuja rozwadniajace potencjalne akcje
zwykle.

16.22. Koszty finansowe

Spotka odnosi koszty finansowania zewngtrznego na rachunek zyskow i strat nie ujmujac ich w
warto$ci nabycia aktywow.
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17.  Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Segment operacyjny jest czgScia sktadowa jednostki:

a) ktéra angazuje si¢ w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwiazku z ktérymi moze uzyskiwaé
przychody i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwiazane z transakcjami z innymi
cz¢s$ciami sktadowymi tej samej jednostki),

b) ktorej wyniki dziatalno$ci sa regularnie przegladane przez gldwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy
decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalno$ci segmentu, a
takze

¢) w przypadku ktorej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodow i zyskow oraz niektorych
aktywow i zobowiazan poszczegdlnych segmentéw operacyjne Grupy za rok zakonczony 31
grudnia 2008 roku. Przedstawienie danych za 2007 rok uniemozliwia brak podziatu
sprawozdawczos$ci na poszczegdlne segmenty.
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perfurreria | pielegnacja | opalanie ustugi pozostate Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych, wtym 13730 53 625 11311 4902 111 8679
- od klientow, z ktorymi wartos¢ transakcji w okresie przekracza
10%lubwigcej przychoddw
Sprzedaz migdzy segmentami .
Przychody segmentu ogélem 13730 53 625 11 311 4902 mn 83679
Koszty
Koszt whasny sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych, wtym (4611) (27 876) (3442) (2535) (89) (38553)
Koszt whasny sprzedazy miedzy segmentami .
Koszty segmentu ogélem (4611) (27 876) (3442) (2 535) (89) (38553)
Wynik
Zysk (strata) segmentu 9119 25749 7 869 2367 2 45 126
Koszty sprzedazy (25473) (25473)
Koszty nieprzypisane (26 716) (26 716)
Pozostale przychody/koszty operacyjne |
Pozostale przychody/koszty operacyjne nie przypisane (1932) (1932
Zysk (strata) z dzialalnoéci kontynuowanej przed 9119 25749 7 869 2 367 (54 09) 8995)
Przychodu z tytulu odsetek 788 789
Koszty z tytulu odsetek (4 956) (4 956)
Pozostale przychody/koszty finansowe netto 707 707]
Udziat w wyniku finansowym jednostek zaleznych -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem iudziatami mniejszosci .
Podatek dochodowy (2486) (2486)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 9119 25749 7 869 2 367 (55074) (9970)
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu .
Inwestycje wjednostkach zaleznych 9283 9283
Aktywa nieprzypisane 146 821 146 821
Aktywa ogétem : - - : 15 104 156 104
Zobowigzania segmentu i
Zobowiazania nieprzypisane 81813 81 813
Kapitaly wiasne 74 291 74 291}
Zobowigzania i kapitaly ogolem - - - - 15 104 156 104
Zobowiazania nieprzypisane |
Kapitaly wtasne |
Zobowiazania i kapitaly ogolem : - - 15 104 156 104
Pozostale informacje dotyczace segme ntu
Naklady inwestycyjne: 943 943
rzecowe aktywa trwale 19 897 19 897
warto§ci niematerialne 51 081 51 081
Amortyzacja zeczowych aktywow trwalych 268 2 689
Amortyzacja warto$ci niematerialnych

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci

102

1022

Odpisy aktualizujace wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych

Pozostale naklady niepienigzne:

rezerwa nanaprawy gwarancyjne
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18.  Przychody i koszty

18.1. Koszty wedlug rodzaju, w tym koszty Swiadczen pracowniczych

Koszty wedlug rodzaju

Amortyzacja srodkow trwatych i wartoéci niematerialnych i

01.01.2008 - 31.12.2008

01.01.2007 - 31.12.2007

prawnych 3709 3067
Koszty $wiadczen pracowniczych, w tym 17 195 18 096
Zuzycie materiatldow i energii 35678 41167
Ustugi obce 28 351 33324
Podatki ioplaty 974 812
Swiadczenia na rzecz pracownikow 3146

korekta kosz6w w zwiazku z polaczeniem - 6493
Pozostate koszty 1826 1472
Razem koszty rodzajowe 90 879 91 445
Zmiana stanu produktow, produkeji wroku i rozliczen

migdzyokresowych (+/-) 1375 716
Warto$¢ sprzedanychtowaréw i materiatow (+), w tym 3073 -
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (-) 352 154
Koszty sprzedazy (+) 25473 23819
Koszty ogdlnego zarzadu (+) 26 716 25548
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (+) 35480 42 948
Laczne koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow,

sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu 92 469 91753

Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty wynagrodzen (+)

Koszty ubezpieczen spotecznych i innych §wiadczen (+)
Przychody z dziatalnosci socjalnej (-)

Dofinansowanie zaklfadowych obiektéw socjalnych ze srodkow
ZFSS (-)

Koszty funkcjonowania i utrzymania zakiadowych obiektow
socjalnych (+)

Koszty przysztych §wiadczen (rezerw) z tytulu odpraw
emerytalnych, nagrod jubileuszowych itym podobnych swiadczen
pracowniczych (+/-)

Nagrody z zysku netto (+)

Odpisy na ZFSF z zysku netto (+)

01.01.2008 - 31.12.2008

01.01.2007 - 31.12.2007

17 195
3146

14694
3402

Razem koszty §wiadczen pracowniczych

20341

18 096

18.2. Pozostale przychody operacyjne

01.01.2008 - 31.12.2008

01.01.2007 - 31.12.2007

Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 268 37
Rozwiazanie rezerw 86 505
Rozwiazanie odpisu aktualizujacego 68 1367
Rozliczenie roznic inwentaryzacyjnych 1230 460
Refundacja wynagrodzen 228 160
Zakup sfinansowany z ZFRON 35 39
Umorzone zobowiazania 66 126
Otrzymane kary i odszkodowania 31 23
Wynagrodzenie ptatnika podatkudochodowegoi sktadek ZUS 1

Nadwyzka z potaczenia jednostek 3158
Inne 135 432
Razem pozostale przyc hody operacyjne 2148 6 307




18.3. Pozostale koszty operacyjne

01.01.2008 - 31.12.2008

01.01.2007 - 31.12.2007

Utworzenie odpisu na nalezno$ci (1203)

Rezerwy (1 225) (124)
Koszty postgpowan sadowych (165)
odszkodowania i kary (139) (1)
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych (1492)
Rozliczenie inwentaryzacji (644) (528)
Strata z likwidacji zapasow (223) (110)
Koszty reklamacji towar6w (126)

Spisane nalezno$ci (309)

Strata z likwidacji rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci (31)

niematerialnych

PFRON (22)

Odpisaktualizujacy warto$¢ zapasow 3)

Darowizny przekazane (48) (65)
Zniszczenia/ztomowanie zapasow 1)

Inne (106) (27)
Razem pozostale koszty operacyjne (4 080) (2582)

18.4. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek od naleznosci z tyt.dostaw i ustug
Odsetki od lokaty bankowe

Odsetki od udzielonej pozyczkii

Odsetki od obligacji

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych

Sprzedaz wierzytelno$ci

Pozostate przychody finansowe

Przychody finansowe ogélem

18.5. Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek
- z tytutu kredytow
- z tytulu odseteki od zobowiazan
- z tytutu leasingu finansowego
- ztytulu odsetek od pozyczki
- z tytulu faktoringu
- odsetki budzetowe
- odsetki od zobowigzan z tyt.znakow Cussons
- odsetki od obligacji
Straty z tytutu réznic kursowych
Prowizje bankowe od kredytow
Koszt sprzdazy wierzytelno$ci
Pozostate koszty finansowe
Koszty finansowe ogole m

01.01.2008 - 31.12.2008

01.01.2007 - 31.12.2007

87
17 2599
54 5

630
1013
8600
18 (38)
1819 11166

01.01.2008 - 31.12.2008

01.01.2007 - 31.12.2007

(4955) @ 243)
(2887) (1 750)
(365) (1 493)
(33)
(227)
(206)
(122)
(1011)
(104)
(74) (2 060)
(143) (190)
(8 600)
(108) (242)
(5280) (14 335)




19. Podatek dochodowy

Glowne sktadniki obciazenia podatkowego za okres 2008 i 2007 roku przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Rachunek zyskow istrat

01.01.2008 - 31.12.2008

01.01.2007 - 31.12.2007

Biezacy podatek d ochodowy - 955
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego - 955
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat

ubieglych
Odroczony podatek dochodowy (2486) (897)
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem si¢ 1vznic przejsciowych (2486) (897)
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym

rachunku zyskoéw i strat (2486) 58

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Biezacy podatek d ochodowy

Efekt podatkowy kosztow podniesienia kapitatu
udziatowego/akcvinego

Qdroczony podatek dochodowy

Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu akty wow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek od rozliczonych w ciagu roku instrumentow
zabezpieczajacych przeptywy pienigzne

Korzy$¢ podatkowa / (obcigzenie podatkowe) wykazane w
kapitale wlasnym

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedhig efektywnej stawki
podatkowej Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku

przedstawia si¢ nastepujaco:

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci

01.01.2008 -31.12.2008

01.01.2007 - 31.12.2007

kontynuowanej (12456) (303)
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk /(strata) b rutto przed opodatkowaniem (12456) (303)
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujac ej w (2367)
Polsce, wynoszacej 19% (2007/2008: 19%)
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat
ubiegtych
Straty podatkowe roku biezacego, z tytutu ktorych nie rozpoznano 2383
aktywow z tytulu podatku dochodowego
Straty podatkowe z lat ubiegtych, od ktorych rozpomanop aktywa
.. (8113)
z tyt.podatku odroczonego w roku biezacym
Podatkowe ulgi inwestycyjne
Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodéw 1734
Ujemne réznice przejsciowe od ktorych nie rozpoznano aktywow 3368
z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania
Pozostale
Podstawa naliczenia podatku dochodowego biezacego i
odroczonego (13084) B
Podate k dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat (2486)

Podatek dochodowy przypisany dzialalnoscizaniechanej

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 19%
(2007/2008: __%)

19.1. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastgpujacych pozycji:
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PODATEK ODROCZONY W RACHUNKU

saldo na dzien

saldo na dzien

Zmiana stanu w okresie

ZYSKOW ISTRAT 31.12.2008 31.12.2007 1.01-31.12.2008
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
(z minusem) (6738) (3232 (3506)
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2911 1891 1020
PODATE K ODROCZONY W RACHUNKU ZYSKOW ISTRAT (2 .486)
AKTYWAZ TYTULU PODATKU 31.12.2008
ODROCZONEGO ORAZ REZERWA NA Altywaz tytulu Rezerwa z tytulu 3
PODATE K ODROCZONY odroczonego podatku  odroczonego podatku Warto$¢ netto
dochodoweqo dochodoweqo
Rzeczowe aktywa trwale 141 (141)
Nieruchomosci inwestycyjne -
Wartosci niematerialne i prawne 2410 (2410)
Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspotzalemych i
stowarzyszonych -
Pozostate aktywa finansowe -
Nalezno$ci dtugoterminowe -
Zapasy 221 221
Naleznosci z tytulu dostaw iuslug oraz pozostale
naleznosci 725 345 380
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego -
Rozliczenia migdzyokresowe 133 133
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty -
Pozostate aktywa finansowe -
Kredyty i pozyczki 27 27
Rezerwy 494 494
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
zobowiazania 509 15 494
Pozostate zobowiazania finansowe 20 20
Pozostate 4609 4609
Aktywa / rezerwa z tytulu podatku od roczonego 6738 2911 3827
QOdpis aktualizujacy warto§¢ akty wa - - B
Aktywa / rezerwa z tytulu podatku od roczonego
wykazane w bilansie 6 738,00 2911,00 3827,00
AKTYWAZ TYTULU PODATKU 31.12.2007
ODROCZONEGO ORAZ REZERWA NA Altywaz tytulu Rezerwa z tytulu 3
PODATE K ODROCZONY odroczonego podatku  odroczonego podatku Warto$¢ netto
dochodoweqo dochodoweqo

Rzeczowe aktywa trwale 1051 (1051
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Wartosci niematerialne i prawne -
Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspotzalemych i

stowarzyszonych -
Pozostate aktywa finansowe -
Nalezno$ci dtugoterminowe -
Zapasy -
Naleznosci z tytulu dostaw iuslug oraz pozostale

naleznosci -
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego -
Rozliczenia migdzyokresowe 120 120
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty -
Pozostate aktywa finansowe 1546 1546
Kredyty i pozyczki -
Rezerwy 374 374
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale

zobowiazania 131 131
Pozostate zobowiazania 143 143
potaczenie jednostek 918 840 78
Aktywa / rezerwa z tytulu podatku od roczonego 3232 1891 1341
QOdpis aktualizujacy warto§¢ akty wa - - B
Aktywa / rezerwa z tytulu podatku od roczonego

wykazane w bilansie 3232 1891 1341

W zwiazku z wystapieniem straty podatkowej w podatku dochodowym od oséb prawnych spdika
ustalita aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Wysoko$¢ aktywow ustalona zostala
przy uwzglednieniu stawki podatku dochodowego obowiazujacej w roku powstania obowiazku
podatkowego. Wplywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy
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obejmuje czg$¢ biezaca oraz czg$¢ odroczona. W 2007 roku ustalono aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego w wysokosci 50% poniesionej straty podatkowej w latach 2006-2007.

Zarzad Spoélki opracowal zalozenia programu restrukturyzacyjnego, na podstawie ktorego
przygotowane zostal model prognozy wynikdéw na kolejne 5 lat. Opracowany model i prognozy
wynikow finansowych byly uzasadnieniem utworzenia aktywoéw z tytulu podatku odroczonego od
strat podatkowych mozliwych — na podstawie przyjetych prognoz — do odliczenia od przysziych
dochodow Spoiki.

W sprawozdaniu finansowym za 2008 rok wprowadzono aktywa z tytutlu odroczonego podatku
dochodowego w wysokosci catej poniesionej straty podatkowej za lata 2006-2008.

Aktywa z tytulu podatku 01.01.2008 - 01.01.2007 -
dochodowego odroczonego 31.12.2008 31.12.2007
Stan na 1 stycznia 1543 -
Zwigkszenia 3066 1543

- aktywa z tyt. straty podatkowej lat

poprzednich 1543 379
- aktywa z tyt. straty podatkowej

okresu biezacego 1523 1164
Wykorzystanie

Stan na 31 grudnia 4609 1543

20.

Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Grupa Kolastyna nie tworzyla odpisow na ZFSS w 2008 roku. Tabele ponizej przedstawiaja stan
srodkow pienigznych, nalezno$ci z tytulu udzielonych pozyczek pracownikom oraz zobowigzan
funduszu wynikajacy z rozliczen okresdw poprzednich.
Tabele ponizej przedstawiaja analityke aktywow, zobowiazan oraz kosztow Funduszu.

Srodki tiwale wniesione do Funduszu

Opis Warto$¢ ksiggowa na War to$¢ ksiggowa na Odpis za okres
30.06.2009 30.06.2008 obrotowy
Grunty
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i
wodnej
Urzadzenia techniczne i maszyny
Srodki trans portu
Inne $rodki trwate
Srodki trwale wbudowie
Razem
31.12.2008 31.12.2007

Srodki trwale wniesione do Funduszu

Pozyczki udzielone pracownikom ()] (6)
Srodki pienigzne (6) (20)
Zobowiazania z tytutu ZFSS 211 346
Saldo po skompensowaniu 204 320

Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym
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21.  Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez $rednia wazona liczbe wyemitowanych
akcji zwyklych wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przez $rednia wazona liczbg wyemitowanych
akcji zwyklych wystepujacych w ciagu okresu (skorygowana o wptyw opcji rozwadniajacych oraz
rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia

podstawowego i rozwodnionego zysku na jedna akcje:

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Strata na dziatalno$ci zaniechanej

Zysk netto

Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych
na akcje zwykle

Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zyskuna jedna akcjg

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcjizwyktych
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedna akcjg
Wptyw rozwodnienia:

Onpcje na akcie

Umarzalne akcje uprzywilejowane

Skorygowana §rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana

do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcjg

Strata netto z dzialalnoscizaniechanej przypadajaca na zwyktych
akcjonariuszy zastosowana do obliczenia podstawowej straty na
jedna akejg

Strata netto z dzialalnoscizaniechanej przypadajaca na zwyktych
akcjonariuszy zastosowana do obliczenia rozwodnionej straty na
jedna akejg

Podstawowy zysk na akcje

Zysk netto
Sredniowazona liczba akeji zwyklych
Podstawowy zysk na akcie (zt/akcie)

Rozwodniony zysk na akcje

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy, zastosowany do
obliczenia rozwodnionego zy sku na jedna akcie
Skorygowana §rednia wazona liczba akeji zwyktych zastosowana

do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcjg
Rozwodniony zysk na akcjeg (zl/akcje)

Podstawowy zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
Sredniowazona liczba akeji zwyklych
Podstawowy zysk na akcie (zt/akcie)

01.01.2008 - 31.12.2008

01.01.2007 -31.12.2007

-9 970 -361

0 0
-9 970 -361
-9 970 -361

01.01.2008 - 31.12.2008

01.01.2007 -31.12.2007

45234 949

45234 949

45234 949

45 234 949

01.01.2008 - 31.12.2008

01.01.2007 -31.12.2007

01.01.2008 - 31.12.2008

01.01.2007 -31.12.2007

-9 970
45234 949
-0,22 zt

01.01.2008 - 31.12.2008

-361
45234 949
-0,01 zt

01.01.2007 -31.12.2007

-9 970
45234 949

-0,22 zt

01.01.2008 - 31.12.2008

-361
45 234 949

-0,01 zt

01.01.2007 -31.12.2007

-9 970
45234 949
-0,22 zt.

-361
45234 949
-0,01 zt
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Rozwodniony zysk na akcje z dzialaln o$ci kontynuowanej

01.01.2008 - 31.12.2008

01.01.2007 -31.12.2007

Zysk netto przypadajacy na Akcjonariuszy, zastosowany do -9 970 -361
obliczenia rozwodnionego zy sku na jedna akcjg z dziatalnosc i
kontynuowanej
Skorygowana $rednia wazona liczba akeji zwyktych zastosowana 45234 949 45 234 949
do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcjg
Rozwodniony zysk na akcjg (zlakcje) -0,22 zt -0,01 zt
22.  Rzeczowe aktywa trwale
31.12.2008
Budynki,
lokale i ,
R Urzadzenia A ) , . Srodki
TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH Gruny TV ennicmej  Srodd - Imnedrodkd L L RAZEM
inZynierii transportu trwale .
Tadowej i maszyny budowie
wodnej
a) war to§¢ brutto §rodkow trwalych na poczatek okresu 5709 6 468 7573 6374 1374 3095 30593
b) zwiekszenia (z tytulu) 1603 - 449 1451 189 500 4192
- zakup 1603 - 217 63 172 2055
- przyiecie z inwestyc i -
- przesunig¢cia wewngtrzne 17 17
- odniesienie kosztow likwidacji na wartosc poczatkowa -
- naklady inwestycyjne na $rodki trwale w budowie 500 500
- inwestycje w obcym $rodku trwatym -
- przejgte na podstawie umowy leasingu finansowego 249 1388 1637
- przesunigcia wewngtrame 17 (17)
- rozszerzenie grupy kapitalowej -
- inne -
¢) zmniejszenia (z tytutu) (294) (447) (2 028) (1981) (43) (1957) (6 750)
- sprzedaz (282) (532 (1 156) (34) (2004)
- likwidacja (26) (98) (21) 9 (1%4)
- przen. na aktywa trwate do sprzedazy (294) (139) (433)
- reklasyfikacja do innej grupy rodzajowej -
-wykup z leasingu -
- likwidacja §rodkow trwatych przyjetych na podstawie umowy
leasingu finansowego (1398) (804) (2202)
- inne - - - - (1957) (1957)
d) wartos¢ brutto Srodkow trwalych na koniec okresu 7018 6 021 5994 5 844 1520 1638 28 035
¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu - 825 4898 1817 735 - 8275
f) amortyzacja za okres (z tytulu) - (5) (723) 360 231 - (137)
- roczny odpis amortyzacyjny - 175 1002 1240 271 268
- sprzedaz srodka trwalego (137) (383 (230) (32 (782)
- likwidacja $rodka trwalego () (99) (3) (8 (104)
- darowizna $rodka trwalego -
- reklasyfikacja do innej kategorii -
- likwidacja §rodkow trwatych przyjetych na podstawie umowy
leasingu finansowego (1251) (647) (1898)
- przeniesienie do grupy aktywéw przeznaczonych do
odsprzedazy - zmniejszenie (41) (41)
- rozszerzenie grupy kapitalowej -
- inne (zwickszenia) -
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - 820 4175 2177 9%66 b 8138
h) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu - - - - - - —
zwiekszenie(z ty tulu) - - - - - - -
- utworzenie odpisow z tytulu trwatej utraty wartosci
odniesionych w ciezar wyniku finansowego -
zmniejszenie(z ty tutu) - - - - - - -
- sprzedaz $rodka trwalego -
- likwidacja §rodka trwalego -
- odwocenie odpisow z tytutu trwalej utraty wartosci - odniesione
na wynik finansowy -
- wykorzystanie odpisu -
-inne -
i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na koniec okresu - - - - - - -
j) wartos$¢ netto Srodkéw trwalych na poczatek okresu 5405 5947 2675 4 557 639 3095 22 318
k) warto$¢ netto Srodkéw trwalych na koniec okresu 7018 5201 1819 3667 554 1638 19 897
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31.12.2007

TABELA RUCHU SRODKOW TRWALY CH

Grunty

Budynki,
lokale i
obiekty

mzyme“_l techniczne

ladoweji i maszyny
wodnej

Urzadzeni

Srodki
transportu

Inne
Srodki
trwale

Srodki
trwale w
budowie

RAZEM

a) war to$¢ brutto Srodkow trwalych na poczatek okresu

4867

3990 5106

5815

890

284

b) zwigkszenia (z tytulu)

538

3197 2995

2341

608

2811

- zakup

- przyjecie z inwestycji

- modernizacja

- odniesienie kosztow likwidacji na wartosc poczatkowa
- naklady inwestycyjne na $rodki trwale w budowie

- inwestycje w obcym srodku trwalym

- przejete na podstawie umowy leasingu finansowego

- koszty finansowania zewngtrznego

- rozszerzenie grupy kapitatowej

-inne

538

212

3197 2783

634

1707

49

559

2811

¢) zmniejszenia (z ty tulu)

- (528)

(1781)

(125)

- sprzedaz

- likwidacja

- przeniesienie na §rodki trwale w budowie

- reklasyfikacja do innej grupy rodzajowej

- darowizny

- przeniesienie do inwestycji w nieruchomosci
- inne

(129)
(275)

(124)

(221)

(1560)

(125)

d) wartos¢ b rutto srodkéw trwalych na koniec okresu

5405

7187 7573

6375

1373

3095

¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu

239 2126

2 262

420

f) amortyzacja za okres (z tytulu)

1001 2772

(444)

314

- roczny odpis amortyzacyjny

- sprzedaz srodka trwatego

- likwidacja $rodka trwatego

- darowizna $rodka trwatego

- reklasyfikacja do innej kategorii

- inne (zmniejszenia)

- przeniesienie do grupy aktywow przeznaczonych do
odsprzedazy - zmniejszenie

- rozszerzenie grupy kapitatowej

—inne (zwickszenia)

1001 3298
(129)

(397)

810
(144)

(1110)

369
(4

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu

1240 4 898

1818

734

h) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na poczatek okr esu

zwiekszenie(z tytulu)

- utworzenie odpisow ztytutu trwatej utraty wartosci
odniesionych w ciezar wyniku finansowego

zmniejszenie(z tytulu)

- sprzedaz $rodka trwalego
- likwidacja $rodka trwatego

- odwocenie odpisow z tytutu trwalej utraty wartosci - odniesione

na wynik finansowy
- wykorzystanie odpisu
-inne

i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na koniec okresu

i) warto$¢ nettoSrodkow trwalych na poczatek okresu

4867

4 229 7 232

8 077

1310

284 25999

k) warto$¢ netto Srodkow trwalych na koniec okresu

5405

5947 2675

4 557

639

3095 22318
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23.  Nieruchomosci inwestycyjne

NIERUCHOMOSCI INWE STYC YJNE 31.12.2008

31.12.2007

Warto$¢ brutto na pocz atek okresu

326

326

- nabycie w wyniku zakupéw

- przeniesienie do grupy aktywow przeznaczonych do
odsprzedazy

- likwidacja

- rozszerzenie sktadu grupy kapitatowe;j

- sprzedaz nieruchomosci

- réznice kursowe

- inne zwigkszenia

(136)

(190)

Wartos¢ brutto na koniec okresu

326

Skumulowana amor tyzacja i odpisy z tytulu trwalej utraty
wartosci na poczatek okresu

108

108

- amortyzacja za okres

- odpis z tytulu utraty wartoéci

- przeniesienie do grupy aktywow przeznaczonych do
odsprzedazy

- sprzedaz nieruchomosci

- likwidacia

- rozszerzenie sktadu grupy kapitatowej

- inne zwigkszenia /zmniejszenia

(48)
64

©®

Skumulowana amor tyzacja i odpisy z tytulu trwalej utraty
warto$ci na koniec okresu

108

Wartosé netto na poczatek okresu

Wartos¢ netto na koniec okresu

434
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24.  WartoS$ci niematerialne

31.12.2008

ZMIANY WARTOSCI NIEMATE RIALNYCH
IPRAWNYCH (WG GRUP
RODZAJOWY CH)

zakonczonych

rozwojowych

Nabyte

koncesje.
Wartosé firmy 1%,

itp., w tym;

Oprogram.
patenty, licencje komputerowe

Prawa do
emisji CO2

Inne wartoSci
niematerialne i
prawne

RAZEM

a) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych i
prawnych na poczatek okresu

124

16 004

30 999

1260

5031

53 418

b) zwigkszenia (z tytulu)

- 284

61

345

- zakup

- przekazania z prac rozwojowych

- przyiecie z inwestyc i

- reklasyfikacja pomigdzy grupami rodzajowymi
- koszty finansowania zewngtrznego

- naktady na wartosci niematerialne w trakcie
realizacji

- wycena warto$ci firmy na spdice zagranicznej
- Wycena opcji put

284

61

345

¢) zmniejszenia (z tytulu)

(127)

(127)

- sprzedaz
- likwidacja
- reklasyfikacja pomigdzy grupami rodzajowymi

(127)

(127)

d) wartos$¢ brutto warto$ci niematerialnych i
prawnych na koniec okresu

124

16 004 31283

1194

5031

53 636

e) skumulowana amortyzacja na poczatek
okresu

41

- 701

812

105

1659

f) amortyzacja za okres (z tytulu)

41

- 815

35

895

- amortyzacja (odpis roczny)
- likwidacja
- sprzedaz

4

815

162
127)

1022
27)

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu

- 1516

847

109

255

h) odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci na
poczatek okresu

- zwigkszenie

- reklasyfikacja pomigdzy grupami rodzajowymi

- zmniejszenie

- odwdcenie odpisow z tytulu trwate utraty
wartosci - odniesione na wynik finansowy
- reklasyfikacja pomigdzy grupami rodzajowymi

i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na
koniec okresu

j) warto$¢ ne tto warto$ci niematerialnych i
prawnych na poczatek okresu

16 004 30 298

448

4926

51 759

k) wartos$¢ netto war to§ci niematerialnych i
prawnych na koniec okresu

42

16 004 29 767

347

4921

51 081
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31.12.2007

Koszty Nabyte
zakonczonych Wartosé firmy koncesje, Opragram. Prawa do
prac patenty, licencje komputerowe emisji CO2
rozwojowych itp., w tym;

ZMIANY WARTOSCI NIEMATE RIALNYCH
IPRAWNYCH (WG GRUP
RODZAJOWY CH)

Inne wartosci
niematerialne i RAZEM
prawne

a) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych i

prawnych na poczatek okresu 124 16 004 3252 888 394 20 662
b) zwigkszenia (z tytulu) - 27747 552 4926 3325
- zakup 25638 143 10 25781
- przekazania z prac rozwojowych -
- przyigcie z inwestyc ii -
- reklasyfikacja pomigdzy grupami rodzajowymi -
- koszty finansowania zewngtrznego -
- naktady na wartosci niematerialne w trakcie

realizacji -
- whaczenie jednostki do konsolidacji - 2109 409 -

- pozostate 4916 -
¢) zmniejszenia (z tytulu) - - (180) (289) (469)
- sprzedaz -

- likwidacja - (180) (20) (200)
- pozostate MSR (269) -

d) wartos$¢ brutto warto$ci niematerialnych i

prawnych na koniec okresu 124 16 004 30 999 1260 - 5031 53 418
e) skumulowana amortyzacja na poczatek

okresu - - 434 882 383 169
f) amortyzacja za okres (z tytulu) 41 - 267 70) - (278) 235
- amortyzacja (odpis roczny) 41 267 110 4 415
- likwidacja - (180) (20) (180)
-inne (262) -

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na

koniec okresu 41 - 701 812 - 105 1659
h) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na

poczatek okresu -

2518

- zwigkszenie - - - R R B -

- reklasyfikacja pomigdzy grupami rodzajowymi -
- zmniejszenie - - - R B B -
- odwdcenie odpisow z tytulu trwatej utraty

wartosci - odniesione na wynik finansowy -
- reklasyfikacja pomigdzy grupami rodzajowymi =
i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na
koniec okresu - - - - - -
j) warto$¢ ne tto warto$ci niematerialnych i
prawnych na poczatek okresu 124 16 004 2818 6 - 11 18 963
k) wartos$¢ netto war to§ci niematerialnych i
prawnych na koniec okresu 83 16 004 30 298 448 4926 51 759

Opis zabezpieczen ustanowionych na wartosciach niematerialnych:

Znaki towarowe stanowiace zabezpieczenie zobowiazan z tytutu kredytoéw bankowych wykazano w
tabeli nr 37. Dodatkowo w 2009 roku ustalono zabezpieczenie na znakach towarowych Kolastyna
Laboratorium, Palonma, Tanita w celu zabezpieczenia wyemitowanych obligacji zgodnie z umowa o
prowadzenie oferty prywatnej obligacji zwyktych na okaziciela serii E wyemitowanych przez Grupa
Kolastyna SA z dnia 31 marca 2009 roku.

25. Polaczenia jednostek gospodarczych

Ponizej przedstawiono sposob ujgcia potaczenia Grupy Kolastyna S.A. ze spdétka Unicolor S.A. w
ksiggach i sprawozdaniu finansowym jednostki przejmujace;.

Plan polaczenia
Plan potaczenia z dnia 29 sierpnia 2008 roku spotek:

— Grupa Kolastyna S.A. (,,spolka przejmujaca”) z siedziba w Krakowie, przy ul. Zablocie 23,
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-Srodmiescie w Krakowie, Wydzial XI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000034099, kapital zaktadowy
45.234.949 zt oraz
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— Unicolor S.A. (,,spotka przejmowana”) z siedziba w Lomiankach, przy ul. Kolejowej 16A,
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, Wydziat XIV
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000097392, kapital zaktadowy
3.000.000 zt

okresla polaczenie spotek zgodnie z art. 492 §1 pkt. 1 ustawy z 15 wrze$nia 2000 roku Kodeks
spolek handlowych, poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej, tj. Unicolor S.A. na
spolke przejmujaca tj. Grupe Kolastyna S.A. bez podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki
przejmujacej i bez wydawania w zamian za akcje Unicolor S.A. akcji Grupy Kolastyna S.A.

Wedhlug stanu na dzien podpisania planu polaczenia, Grupa Kolastyna S.A. byla jedynym
akcjonariuszem Unicolor S.A., posiadajac 300.000 akcji Unicolor S.A., stanowiacych 100% kapitatu
zakladowego Unicolor S.A., uprawniajacych do 100% glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy tej spoiki.

Z tego tez wzgledu pofaczenie zostalo przeprowadzone bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Grupy Kolastyna S.A.

Zgodnie z art. 493 § 1 ksh spdlka przejmowana zostata rozwiazana, bez przeprowadzenia
postgpowania likwidacyjnego, w dniu wykreslenia z rejestru.

Na podstawie art. 499 § 1 pkt 2) w zwiazku z art. 516 § 6 zd. 2 ksh, wobec faktu, ze Grupa
Kolastyna S.A. byta jedynym akcjonariuszem Unicolor S.A., a potaczenie dokonywane bylo bez
podwyzszania kapitatu zaktadowego Grupy Kolastyna S.A., a w konsekwencji bez wydania akcji
Grupy Kolastyna S.A. w zamian za akcje Unicolor S.A. plan polaczenia nie okreslat:

— stosunku wymiany akcji,

— zasad ewentualnych doptat gotowkowych,

— zasad dotyczacych przyznawania akcji w spotce przejmujacej,

— dnia od ktorego akcje w spotce przejmujacej uprawniaja do udzialu w zysku.

Plan polaczenia nie przewidywat w wyniku planowanego polaczenia przyznania akcjonariuszom
spolki przejmowanej oraz osobom szczegdlnie uprawnionym w spétce przejmowanej zadnych praw,
0 ktérych mowa w art. 499 pkt 5 ksh.

Plan pofaczenia nie przewidywat w wyniku planowanego polaczenia przyznania dla czlonkow
organow spolki przejmujacej i spotki przejmowanej, jak tez innych 0s6b uczestniczacych
W polaczeniu szczegdlnych korzysci, o ktérych mowa w art. 499 pkt 6 ksh.

W dniu 27 lipca 2007 roku podpisana zostata umowa, na mocy ktorej Grupa Kolastyna S.A. nabyla
od panow Adama Grzymaty oraz Bogumita Orzeszko 300.000 szt. akcji stanowiacych 100%
kapitalow spotki Unicolor S.A. z siedziba w Lomiankach. Laczna cena nabycia wyniosta 3.681 tys.
7k

Zgodnie z umowa przeniesienie wlasnosci akcji moglo nastapi¢ z dniem wydania ich kupujacemu,
nie wezesniej jednak niz 30 wrzesnia 2007 roku.

Jednostka dominujaca przyjela, iz nabycie kontroli mialo miejsce w dniu nabycia wlasnos$ci akcji tj.
w dniu 30 wrzesnia 2007 roku i na ten dzien jednostka przejmujaca rozliczyla potaczenie w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy kapitalowej Grupa Kolastyna za 2007 rok.

Rozliczenie potaczenia w sprawozdaniu skonsolidowanym za 2007 rok

Zgodnie z par 14-15 MSSF 3 wszystkie polaczenia jednostek gospodarczych rozlicza si¢ metoda
nabycia, ktora ocenia potaczenie jednostek gospodarczych z perspektywy tej z taczacych sig
jednostek, ktora identyfikuje si¢ jako jednostke przejmujaca. Jednostka przejmujaca nabywa aktywa
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netto oraz ujmuje przejgte aktywa i wzigte na siebie zobowigzania i zobowigzania warunkowe, w
tym te z nich, ktére nie byly wczesniej ujete przez jednostke przejmowana.

Potaczenie ze spotka Unicolor S.A. zostalo w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2007
rok rozliczone metoda nabycia, a skutki nabycia zostaly ujete od dnia nabycia kontroli,
wykorzystujac informacje o koszcie transakcji i wartosci godziwej na dzien 30 wrzesnia 2007 roku.

Zgodnie z par 16 MSSF 3 zastosowanie metody nabycia polega na wykonaniu nast¢pujacych
czynno$ci:
a) identyfikacja jednostki przejmujacej;
b)  wycena kosztu potaczenia jednostek gospodarczych;
C) przypisaniec na dzien przejecia kosztu potaczenia jednostek gospodarczych przejmowanym
aktywom oraz branym na siebie zobowigzaniom i zobowigzaniom warunkowym.

Zgodnie z par. 24 MSSF 3 jednostka przejmujaca wycenia koszt polaczenia jednostek
gospodarczych w kwocie réwnej sumie:

a) wartosci godziwej, na dzien wymiany, aktywow wydanych, zobowiazan zaciagnigtych lub
wzigtych na siebie oraz instrumentow kapitalowych wyemitowanych przez jednostke
przejmujaca w zamian za kontrol¢ nad jednostka przejmowana,

b) wszelkich kosztow, ktore mozna bezposrednio przypisaé potaczeniu jednostek
gospodarczych.

W przypadku nabycia spotki Unicolor S.A. koszt pofaczenia obejmowal aktywa wydane poprzednim
akcjonariuszom spoiki (gotdéwke) oraz koszty bezposrednio zwiazane z polaczeniem.

Zaptacona cena nabycia akcji 3 681 tys. zt
Dodatkowe koszty bezposrednie potaczenia 225 tys. zt
Koszt potaczenia razem 3906 tys. z

Wycena aktywow i zobowiazan spotki przejmowanej na dzien potaczenia
Informacje o wartosci bilansowej 1 godziwej nabytych aktywow netto Unicolor S.A. na dzien 30
wrzesnia 2007 roku zawiera ponizsza tabela:

Wartos¢ bilansowa na dzien Wartos$¢ godziwa na dzien
przejecia przejecia
Rzeczowe aktywa trwate 3044 3667
Wartosci niematerialne 19 4927
Aktywa z tyt. podatku odroczonego 198 198
Srodki pienigzne i ekwiwalenty 269 269
Nalezno$ci 3141 3141
Zapasy 2 566 2 566
Rozliczenia migdzyokresowe 40 40
Razem aktywa 9277 14 808
Zobowigzania 5950 5950
Rozliczenia migdzyokresowe 342 342
Rezerwa z tyt. podatku dochodowego - 1051
Rezerwa na zobowiazania 21 21
Razem pasywa 6313 7 364
Warto$¢ aktywow netto 2964 7444

Spotka przejmujaca dokonata na dzien pofaczenia jedynie wyceny aktywoéw trwatych spotki
przejetej, uznajac, iz warto$¢ bilansowa pozostatych pozycji aktywow i zobowiazan odpowiada ich
wartos$ci godziwej.

W grupie $srodkow trwatych wycenie podlegaty grunty w Lomiankach przy ul. Warszawskiej oraz ul.
Kolejowej 16A wraz ze znajdujacymi si¢ na nich budynkami i budowlami. Wyceng oparto na
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operatach szacunkowych z dnia 29.11.2006 r. wedlug stanu na 29.11.2006 r. oraz z dnia 04.12.2008
r. wedtug stanu na 22.11.2006 .

Spotka przejmujaca ujawnita w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien polaczenia
warto$ci niematerialne i prawne nie ujmowane w ksiggach i sprawozdaniu spotki przejetej: znaki
towarowe Paloma i Tanita.

Raport z wyceny marek Paloma i Tanita zostal przygotowany przez Concordia Espirito Santo
Investment Sp. z 0.0. na zlecenie zarzadu spotki przejmujacej w pazdzierniku 2007 roku: warto$¢
marki Paloma okreslono na 1.315 tys. zt, za§ warto$¢ marki Tanita na 3.601 tys. zt.

W efekcie dokonanej wyceny na dzien 30 wrzesnia 2007 roku:

— rzeczowe aktywa trwale zwigkszyly si¢ o 623 tys. zi,

— warto$ci niematerialne i prawne zwigkszyty si¢ o 4.908 tys. zi,

— rezerwa z tyt. podatku odroczonego zwigkszyta si¢ o 1.051 tys. zi,
Lacznie aktywa netto spotki przejetej wprowadzone do sprawozdania skonsolidowanego wzrosty
0 4.480 tys. zk.

Rozliczenie planowanego potaczenia wg Ksh w ksiegach jednostki dominujace;j

Na dzien rejestracji prawnego polaczenia obydwie spotki znajdowaly si¢ pod wspdlna kontrola
akcjonariuszy jednostki przejmujacej, ktérzy poprzez organy nadzoru sprawowali kontrole rowniez
nad jednostka dominujaca.

Fakt prawnego polaczenia jednostki dominujacej i1 jednostki zaleznej w jedna spolke prawa
handlowego wymagalo ujgcia aktywoéw 1 zobowiazan spolki przejetej w ksiggach spolki
przejmujacej. Sposob ujecia aktywow i1 zobowiazan Unicolor S.A. w ksiggach Grupy Kolastyna S.A.
umozliwia¢ bedzie sporzadzanie kolejnych skonsolidowanych sprawozdan finansowych grupy
kapitalowej bedacych kontynuacja sprawozdania skonsolidowanego za 2007 rok.

W ksiggach Grupy Kolastyna S.A. zostaly ujgte aktywa i zobowiazania Unicolor S.A. wedlug stanu
na dzien 31 grudnia 2008 roku ustalone zgodnie z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grupy kapitalowej za wczesniejsze okresy, a wigc
Z uwzglednieniem wyceny w warto$ciach godziwych dokonanej na dzien 30 wrzesnia 2007 roku
(dzien potaczenia wg MSSF).

Poniewaz wycena dotyczyla warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych powinny zotaly one wprowadzone do ksiag spotki przejmujacej w nastgpujacy sposob:
— warto$¢ brutto jest zgodna z wartoscia godziwa na dzien potaczenia MSSF ustalona przez
rzeczoznawcow,
— umorzenie jest ustalone w wysokosci amortyzacji od w/w wartosci brutto za okres od 30
wrzesnia 2007 roku do 31 grudnia 2008 roku.

Dla celow podatkowych w ksiggach spotki Grupa Kolastyna S.A. w 2009 roku bedzie
kontynuowana dotychczasowa ewidencja wartosci niematerialnych i prawnych oraz $rodkow
trwatych jednostki przejetej w formie ,,drugiej” ewidencji.

Powyzsze rdéznice w wysokosci amortyzacji dla celow bilansowych i podatkowych oraz bedace ich
skutkiem réznice pomigdzy wartoscia bilansowa 1 podatkowa aktywow powoduja, ze na dzien
polaczenia wg Ksh ujgta w ksiggach jednostki dominujacej jest rowniez rezerwa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego bedaca kontynuacja rezerwy utworzonej w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym grupy kapitatlowej za 2007 rok.
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Ujecie aktywow 1 pasywow spolki przejmowanej w ksiggach spétki przejmujacej na dzien 31
grudnia 2008 roku odbyto si¢ w dwoch etapach:

Etap |
Wszystkie pozycje aktywOw i pasywOw — rowniez kapitaldéw wiasnych — wycenionych wedlug
wartosci godziwych bedacych kontynuacja wyceny dokonanej na dzien potaczenia MSSF ujete
zostaty na wilasciwych kontach bilansowych, ze zwrdceniem uwagi, ze na wydzielonych kontach
analitycznych zostaty ujgte:
— wynik netto spotki przejetej za 2008 rok (skorygowany o dotychczasowe ,,wynikowe” korekty
konsolidacyjne) — na koncie ,,wynik finansowy roku biezacego”,
— wynik netto jednostki przejetej za okres 1.10.-31.12.2007 r. (skorygowany o dotychczasowe
~wynikowe” korekty konsolidacyjne) — na koncie ,,wynik lat ubiegtych”.

Etap Il

Pozycje kapitatow wilasnych jednostki przejetej wg ich wysoko$ci na dzien potaczenia MSSF zostaty
wyksiggowane wraz z wyksiggowaniem wartosci akcji Unicolor S.A. ujetych dotychczas w
aktywach jednostki przejmujacej, za§ nadwyzka wartosci godziwej przewyzszajaca koszt polaczenia
(kwota 3.539 tys. zl) zostata ujeta na koncie ,,wynik lat ubieglych”.

Wyeliminowane zostaty rowniez wzajemne rozrachunki pomigdzy spdtkami nierozliczone na dzien
31 grudnia 2008 roku.

Rozliczenie polaczenia w sprawozdaniu jednostkowym spéiki przejmujace;j

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Grupy Kolastyna S.A. za okres zakonczony 31 grudnia
2008 roku zostaly ujete aktywa i pasywa spolki przejetej ustalone na dzien 31.12.2008 r. jako
kontynuacja zasad i metod wyceny przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grupy kapitalowej w latach wczesniejszych, tak aby jednostkowe sprawozdanie
finansowe potaczonych podmiotow sporzadzone za 2008 rok stanowilo kontynuacjg
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej sporzadzonego za 2007 rok.
Jednostkowy rachunek zyskow i strat za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku zostat
sporzadzony w taki sposob, jakby taczace si¢ spotki byly juz potaczone na dzien 30 wrze$nia 2007
roku.

Rachunek zyskow i strat za 2008 rok stanowi sumg:
— rachunku zyskéw 1 strat jednostki przejmujacej za 2008 rok wynikajacego z ksiag
rachunkowych Grupy Kolastyna S.A. oraz
— rachunku zyskow i strat jednostki przejetej za 2008 rok wynikajacego z ksiag rachunkowych
Unicolor S.A.

Z sumy rachunkéw zyskow i strat zostaly dokonane wylaczenia wszelkich transakcji zakupu i
sprzedazy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku, ktére miaty miejsce miedzy Grupa
Kolastyna S.A. i Unicolor S.A. oraz odwrodcenia ,,wynikowych” korekt konsolidacyjnych np. marzy
na zapasach dokonanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2007 rok.

Zysk netto Grupy Kolastyna S.A. za 2008 rok jest zatem suma wyniku netto jednostki przejmujace;j
oraz wyniku netto jednostki przejetej, skorygowana o skutki w/w odwrdcenia ,,wynikowych” korekt
dokonanych w roku ubieglym.

Prezentowane dane poréwnywalne za poprzedni rok obrotowy

Dane poréwnywalne bilansu na dzien 31 grudnia 2007 roku i rachunku zyskow i strat za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku zostaty sporzadzone w taki sposob, jakby laczace si¢ spotki byty
potaczone juz na dzien 30 wrzesnia 2007 roku.

Dane poroéwnywalne w sprawozdaniu za 2008 rok sa danymi skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej spotki Grupa Kolastyna S.A. za 2007 rok.
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Z sumy rachunkow zyskow i strat dokonano wylaczenia wszelkich transakcji zakupu i sprzedazy za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 roku, ktore miaty miejsce miedzy Grupa Kolastyna S.A.

i Unicolor S.A. oraz wprowadzone ,wynikowe” korekty konsolidacyjne dokonane
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2007 rok.

w

Dokonano wylaczenia w sumie bilansow wszelkich nierozliczonych sald rozrachunkéw wedtug

stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktore istniaty miedzy Grupa Kolastyna S.A. i Unicolor S.A.

26.  Inwestycje w jednostkach zaleznych

Na dzien bilansowy Grupa posiadata udziaty i akcje w nastepnych jednostkach zaleznych:

Udziat w
prawach glosu
%

1. Ubthe Corporation Limited Cypr produkcyjnaihandiowa  cena nabycia 100% 100%
w branzy kosmetycznej

Udzial w kapitale

Nazwa jednostki Siedziba Zakres dzialalnosci  Metoda wyceny zakladowym %
()

Inwestycje w jednostkach zaleznych

31.12.2008 31.12.2007
Udzial w cenie nabycia 9283
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowiazania dlugoterminowe
Aktywa netto 9283

Udzial w aktywach netto

01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007

Przychody

Koszt wlasny sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Koszty sprzedazy

Koszty finansowe netto

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem

Obcigzenie z tytulu podatku dochodowego

Zysk / (strata) netto - -

Udzial w zysku/ stracie netto

W wyniku zawartego porozumienia w dniu 30 grudnia 2008 roku Grupa Kolastyna S.A. w zamian
za wszystkie posiadane obligacje spotki Merbanco o tacznej warto$ci nominalnej 4.641 tys.zt nabyta
49,999906% udziatow w spotce Ubthe Corporation Limited oraz w zamian za wszystkie posiadane
obligacje spotki Cosmo.com o acznej warto$ci nominalnej nominalnej 4.642 tys.zt zt, spotka Grupa

Kolastyna S.A. nabyta 50,000093% udziatéw w spotce Ubthe Corporation Limited.

Spotka Ubthe CorporationLimited prowadzi dziatalno$¢ produkcyjna i handlowa w branzy
kosmetycznej na rynku rosyjskim. Posiadane udziaty uprawniaja Grupg Kolastyna do wykonywania
100% glosow na zgrowadzeniu wspolnikow tej spotki. Spotka Ubthe Corporation Ltd zostata
wylaczona z konsolidacji, nie objgcie tej spotki sprawozdaniem skonsolidowanym nie znieksztatca

sprawozdania finansowego Grupy Kolastyna SA.
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27. Zapasy

31.12.2008 31.12.2007

Materialty 7200 8 859
Wedlug ceny nabycia 8123 9782
odpis aktualizujacy (923) (923)
Towary 1643 1036
Wedlug ceny nabycia 1836 1229
odpis aktualizujacy (193) (193)
Produkcja w toku (wedlug kosztu wytworzenia) 2% 493
Produkty gotowe 6798 6928
Wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 6 850 6977
odpis aktualizujacy (52) (49)
Zapasy ogotem, wed lug nizszej z dwoch wartosci: ceny

nabycia (kosztu wytworzenia) oraz warto$ci netto mozliw ej

do uzyskania 15935 17 316

W 2008 roku Spotka nie dokonata odwrdcenia odpisu aktualizujacego wartos¢ zapasow. Zapasy

stanowiace zabezpieczenie kredytow wykazano w tabeli nr.37.

01.01.2008 - 31.12.2008

01.01.2007 - 31.12.2007

Odpisy aktualizujace warto$§¢ zapaséw na 1 stycznia

1165

Zwigkszenie ( ztytutu) polaczenie jednostek
Utworzony odpisw koszty sprzedanych produktéw

Utworzony odpis w wartosci sprzedanych towarow i materiatow

(nota 17.1)

Odwrécony odpis w wartosci sprzedanych towarow i materialow

(nota 17.1)

3

1165

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséow na 31 grudnia

1168

1165

28. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

31.12.2008

31.12.2007

Naleznosci od jednostek powiazanych

naleznosci z tytutu dostaw i ustug
nalezno$ci z tytutu dywidend
pozyczki udzielone

inne naleznosci finansowe

inne nalezno$ci niefinansowe

Naleznosci od pozostalych jednostek

54 132

66 162

nalezno$ci z tytulu dostaw i ushug

pozyczki udzielone

inne naleznosci finansowe

nalezno$ci budzetowe z innych tytutdw niz biezacy podatek
dochodowy

zaliczki na zapasy

zaliczki na $rodki trwale

naleznosci z tyt.sprzedazy niefinansow ych aktywow trwatych
inne naleznosci niefinansowe

49 195

2799

336
1484

56 126

7601

491

rozliczenia migdzyokresowe czynne, w tym:

314

1944

- koszty prenumeraty czasopism
- prowizja od kredytow
- przedplaty na szkolenia
- koszty ustug informatycznych
- koszty ubezpieczen
- roczna oplata za wieczyste uzytkowanie gruntéw
-ustugidoradcze
- koszty strategii marketingowej
- uslugibadania rynku
- koszty oplat - abonament RTV i internet
- roczne oplaty z tytutu licencji
- oplaty dotyczace GPW i KDPW
- pozostale rozliczenia miedzy okresowe czynne

202

65

43

79
37

230
1330

268

N aleznosci brutto

54132

66 162

Odpis aktualizujacy naleznosci

(5374)

(5 736)

Nalezno$ci ogotem (ne tto)

48 758

60 426
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Naleznosci z tytulu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 45-dniowy termin
platnosci.

Opis ryzyk zwiazanych z naleznos$ciami z tytutu dostaw i ustug i pozostalymi nalezno$ciami oraz
polityka Grupy dotyczaca zarzadzania tymi ryzykami zostala przedstawiona w punktach 42.1, 42.4 i
42.6, 42.7. informacji dodatkowe;j.

29. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentdbw wykazane w bilansie oraz rachunku przepltywow
pieni¢znych sktadalo si¢ z nastgpujacych pozycji na dzien bilansowy :

31.12.2008 31.12.2007
Srodki pienigzne w banku i w kasie 69 607
Lokaty krétkoterminowe 3101 635
Ptatne lub wymagalne w ciagu 3 miesigcy od dnia ich
otrzymania,wystawienia, nabycia, zatoZenia — transakcje REPO,
czeki, weksle

obce i inne aktvwa pieniezne
Razem $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 3170 1242

Srodki pienigzne w banku w ramach umowy o prowadzenie automatycznego rachunku
depozytowego przekazywane sa automatycznie na jednodniowe lokaty terminowe. Ponadto spotka
lokuje $rodki pienigzne na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca, w zaleznosci od
aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieni¢zne. Warto$¢ godziwa srodkoéw pienigznych i ich
ekwiwalentow na dzien 31 grudnia 2008 wynosi 3.170 tysigcy ztotych (31 grudnia 2007: 1.242
tysigcy ztotych).

Struktura walutowa srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow:

31.12.2008 31.12.2007
srodki w PLN 3163 1177
$rodki w EUR 6 3
srodki w USD 1 62
$rodki w innych walutach
Razem $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3170 1242
30. Kapital zakladowy i pozostale kapitaly
30.1. Kapital zakladowy
Kapitat akcyjny z
. . przeszacowania do
I;:g?:;?:;;’gr:ly warunkéw hiperinflacji na Razem
) Y dzien przej$cia Grupy
Kapitalowej na MSSF
Stan na 1 stycznia 2008 45 235 45235
Stan na 31 grudnia 2008 45235 45235

W ciagu roku obrotowego nie nastapity zmiany w kapitale zaktadowym Spoéiki.
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KAPITAL ZAKEADOWY

Rodzaj
uprzywilejoj
waniaakcji

Rodzaj
ograniczenia
prawdoakcji

Seria | Rodzaj akcji

Liczba
akeji

Wartos¢
serii/femisji
wg wartosci
nominalnej

Wartos$¢
nominalna
jednej akeji

Seria A| na okaziciela| zwykle |bezograniczen

923

1,00) 923

Sposdb pokrycia kapitatu

Data
rejestracji

Prawo do
dywidendy
(od daty)

[WkTad nicprenigziy w postact nicruchomosc pofozone)
w Lodzi przy ul. Beskidziejnr 1, oobszarze 01 hektara
71 ardéw 48 metréw kwadratowych, dla ktorej w Sadzie
Rejonowym dla Lodzi - Srédmiescia w Eodzi XVI
Wydziale Ksiag Wieczystych prowadzona jest ksiega

22.06.2001

22.06.2001

Seria B| na okaziciela| zwykle |bezograniczen

62%

1,00) 629%

%%Wmm

przedsigbiorstwa "Laboratorium Kolastyna z siedziba w
todzi przy ul. Jeza 12 oraz nastepujace nieruchomosci:
-dziatka gruntu nr 206/2 przy ul. Beskidzkiej 3/7 w
todzi, dla ktorej prowadzona jest ksigga wieczysta KW
129643,

-dziatka gruntu nr 296/4 przy Beskidzkiej 10 w Lodzi,
dla ktérej prowadzona jest ksigga wieczysta KW 129646,
-udziat wynoszacy 1/2 sw prawie wiasnosci dziatki
gruntu nr 220/1 przy ul.Beskidzkiej 10 w Lodzi, dla
ktorej prowadzona jest ksigga wieczysta KW 142332,
-dziatka gruntu nr 163/1 przyul.Jeza 17 w Lodzi, dla
ktorej prowadzona jest ksigga wieczysta KW 85056,
-udziat wynoszacy 1/2 w prawie wiasnisci dziatki gruntu
nr 166/1 przy ul.Jeza 19 w Lodz, dla ktorej prowadzona
jest ksigga wieczysta KW 14691,

-udziat wynoszacy 1/3 w prawie wiasnisci dziatki gruntu
nr 187 przyul.Jeza 12 w Lodzi, dla ktorej prowadzona
jest ksigga wieczysta KW 87983,

-dziatka gruntu nr 188/2 przy ul. Centralnej 9a w todzi,
dla ktorej prowadzona jest ksigga wieczysta KW 30851,
-dziataka gruntu nr 190/2, przy ul.Jeza 14w Lodzi. dla ktj

cta IZANIQT00D

28.08.2001

28.08.2001

Seria C| na okaziciela| zwykle |bezograniczen

4020

1,000 4020

przejecie majatku Spotki Ann Cosmetics Sp z 0.0.. na
skutek potaczenia spotek

31.12.2004

31.12.2004

Seria C| na okaziciela| zwykle |bezograniczen

12655

1,000 12655

przejecie majatku Spolki Kolastyna Dystrybucja Sp z
0.0.na skutek polac zenia spotek

31.12.2004

31.12.2004

Seria D| na okaziciela | zwykle | bez ograniczen

565%

1,00 5656

wplata

02.08.2005

02.08.2005

SeriaE| na okaziciela | zwykle | bez ograniczen

15000

1,000 15000

wplata

19.02.2007

19.02.2007

Seria G| na okaziciela| zwykle |bezograniczen

686

1,00)

Polaczenie spotek w trybie art. 492 §1 pkt 1) ksh .
poprzez przeniesienie calego majatku Spotki
przejmowanej (FK Miraculum) na spotkg Grupa
Kolastyna S.A. jako spotke przejmujaca, w zamian za
akcje spotki Grupa Kolastyna S.A. wydawane
akcjonariuszom spotki FK Miraculum.

31.12.2007

01.01.2007

Razem

45 235

45235

STRUKTURA KAPITALU ZAKEADOWE GO NA 31.12.2008 R.

Nazwa (firma) jednostki,

siedziba Liczba

Warto$é

Udziat wkapitale

Udziatw liczbie glosoa Zakladowym

Andrzej Grzegorzewski 11945 000

11 945 000

26,41% 26,41%)|

Urszula Grzegorzewska 9253 624

9253 624

20,46% 20,46%)

Fundusze PKO/CREDIT

SUISSE 4474 344

4 474 344

9,89% 9,89%

19561 981

kapitat rozproszony

19 561 981

43,24%

43,24%)|

Zasady realizacji Programu Motywacyjnego Grupy Kolastyna S.A. (zwanego dalej: Programem)
okresla uchwata Walnego Zgromadzenia Spotki nr 4/2006 z dnia 6 wrze$nia 2006 r. w przedmiocie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki w drodze emisji nie wigcej niz 966.000
akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 1 zt kazda (w brzemieniu zmienionym
uchwata nr 5 Walnego Zgromadzeni Spéiki z dnia 28 listopada 2008 r.) oraz Regulamin Programu
Motywacyjnego (ustalonym uchwata Rady Nadzorczej na posiedzeniu w dniu 27 marca 2007 r. oraz
zmieniony uchwata nr 02/11/2009 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 18 listopada 2008 r.).

Uchwata NWZA z dnia 6 wrzes$nia 2006 r. w celu realizacji Programu, przeprowadzono emisje od 1
do 322 warrantow subskrypcyjnych serii A, od 1 do 322 warrantéw subskrypcyjnych serii B oraz od
1 do 322 warrantow subskrypcyjnych serii C. Warranty subskrypcyjne serii A, B oraz C uprawniaja
do objecia akcji Spokki serii F z pierwszenstwem przed pozostalymi akcjonariuszami (kazdy z
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warrantow uprawnia do objecia 1 akcji serii F), a prawa z warrantow moga by¢ wykonywane do 30
czerwca 2011 r.

Warranty subskrypcyjne przeznaczone sa do zaoferowania cztonkom Zarzadu oraz kluczowym dla
Spotki pracownikom po spelieniu  kryteriow okreslonych w Regulaminie Programu
Motywacyjnego.

Zakres praw i obowiazkow Spotki oraz Osob Uczestniczacych w Programie konkretyzowany jest
natomiast kazdorazowo w indywidualnych umowach uczestnictwa zawieranych przez Osoby
Uczestniczace ze Spotka.

Listg¢ Os6b Uprawnionych w odniesieniu do Czlonkéw Zarzadu oraz kluczowych dla Spoélki
pracownikow wraz z maksymalna iloScia Warrantow przystugujacej kazdej z nich ustala Rada
Nadzorcza — w odniesieniu do Czlonkéw Zarzadu, natomiast Zarzad w odniesieniu kluczowych dla
Spotki pracownikow.

W Programie za rok 2008 r. uczestniczyla tylko jedna osoba, tj. Pan Jacek Szkurlat, ktoremu
przyznane zostalo 50.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A. W dniu 23 stycznia 2009 r. nastapito
objecie przez Pana Jacka Szkurlata 50.000 sztuk Warrantow Subskrypcyjnych serii A o kolejnych
numerach od 000001 do 050000, z ktoérych kazdy uprawnia do objgcia jednej akcji serii F emitenta o
warto$ci nominalnej 1 zt kazda (raport biezacy numer nr 7/2009 z dnia 23 stycznia 2009 r.).

Program nie zostal wyceniony, gdyz:
1. na chwilg obecna nie zostata ustalona cena emisyjna akcji - zgodnie z uchwata nr 5 NWZA z
dnia 28 listopada 2008 Zarzad Spotki zostat upowazniony do oznaczenia ceny emisyjnej akcji,
2. w chwili obecnej kurs akcji notowany na GPW ksztaltuje si¢ ponizej ceny nominalnej-
obecnie Zarzad posiada swobodg co do oznaczenia ceny emisyjnej akcji serii F z tym
zastrzezeniem, ze cena ta nie moze by¢ nizsza od wartosci nominalnej ( tj. nie nizsza niz 1 zt).

Warto$¢ nominalna akcji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng wynoszaca 1 zloty i zostaly w pehi
oplacone.

Prawa akcjonariuszy
Akcjom przypada jeden glos na akcjg. Akcje wszystkich serii sa jednakowo uprzywilejowane co do
dywidendy oraz zwrotu z kapitahu.

30.2. Kapital zapasowy
Kapitat zapasowy zostatl utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji z dnia 19 lutego 2007 roku

nad warto$cia nominalng pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu
Zapasowego.
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30.3. Pozostale kapitaly

Kapital rezerwowy z
tyt.r6znic kursowych z
przeliczenia jednostek

podporzadkowanych
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 108 108
Zysk/strata netto z tytulu zmiany wartoséci godziwej
aktywow dostgpnych do sprzedazy -
Odroczony podatek dochodowy
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych -
Na dzien 31 grudnia 2007 roku 108 108

Kapital z aktualizacji
wyceny nier uchomosci
inwestycyjnej

Razem

Na dzien 1 stycznia 2008 roku 108 108
Zysk/strata netto z tytulu zmiany wartoséci godziwej

aktywow dostgpnych do sprzedazy (108) (108)
Odroczony podatek dochodowy

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek

podporzadkowanych -
Na dzien 31 grudnia 2008 r oku - -

30.4. Charakter i cel pozostalych kapitalow

Zyski zatrzymane i ograniczenia zwigzane z kapitalem

Zyski zatrzymane 31.12.2008 31.12.2007

Wiyniki zatrzymane z lat poprzednich (kapitat zapasowy) 5855 5598
Zysk niepodzielony 1816 2434
Kapitatz aktualizacji wyceny srodkéw trwatych w roaumieniu

MSR

Przeszacowanie hiperinflacyjne kapitatu zakla dowego

Y aczna wartos¢ korekt kapitatu wynikajaca z zmiany zasad

rachunkowosci na MSR/MSSF

Wynik finansowy netto biezacego okresu (9 970) (361)
Razemzyski zatrzymane (229) 7671

31. Rezerwy

Rezerwa na sprawy
sporne, kary,
grzywny i
odsz kodowania

Swiadczeniapo  Rezerwa na koszty
okresie zatrudnienia likwidacji $rodkéw
(pkt 35 inf. dod.) trwatych

Inne reze rwy Ogédltem

Na dzien 1 stycznia 2008 roku 156 - 1353 1509
Nabycie jednostki zaleznej -
Utworzone w ciggu roku obrotowego 6 1145 1151
Wykorzystane - -
Rozwiazane 62) (62
Korekta stopy dyskontowg -

Na dzien 31 grudnia 2008 roku 100 - - 2498 2598

Struktura czasowa rezerw 31.12.2008 31.12.2007

czg$¢ dlugoterminowa 9% 111
cze$¢ krotkoterminowa 2 502 1398
Razem reze rwy 2598 1509

W ramach og6lnej koty rezerw na dzien 31 grudnia 2008 roku w wysokosci 2.598 tys.zt wystepuja:
rezerwa na $wiadczenia emerytalno rentowe w wysokosci 100 tys.zt oraz rezerwa na zaloZzony
poziom zwrotéw produktéw w wysokosci 2.498 tys.zt.
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32. Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Ustalajac wysokos$¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze tj. rezerwy na $wiadczenia emerytalne,
rentowe i posmiertne wzigto pod uwage takie czynniki jak: stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac,
oczekiwany przecigtny okres zatrudnienia. Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace
zmiany stanu w ciagu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Swiadczenia emer ytalne oraz inne §wiadczenia po okresie

. 2008 2007
zatrudnienia
Nadzien 1 stycznia 156 291
Utworzenie rezerwy 6 30
Koszty wyptaconych $wiadc zen
Rozwigzanie rezerwy 62 185
Polaczenie spolekl 20
Na dziefi 31 grudnia 100 156
Gléowne zaloz'ema [')rzyje;te prze'z aktuariusza do wyliczenia 31.12.2008 31.12.2007
kwoty zobowigz ania sq nastepujace:
Stopa dyskontowa (%) 5% 5%
Przewidywany wskaznik inflacji (%)
Wskaznik rotacji pracownikow 9% 4%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 3% 3%

Rezerwy na $§wiadczenia pracownicze (tj. Swiadczenia emerytalne i podobne, odprawy emerytalno-
rentowe ) wyceniono w wysokos$ci oszacowanej metodami aktuarialnymi. Wycena przeprowadzona
przez ATTUARIO s.c. Maciej Korzeniewski, Jarostaw Niemirski z siedziba w Warszawie ul. Hoza
36/27.

33. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 31.12.2008 31.12.2007
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i umow dzierzawy

z opcja zakupu 2541 1619
Kredyty w rachunku biezacym 4948

Kredyty bankowe 27 667 10 788
Pozyczki otrzymane -

Inne

Razem kredyty i pozyczki dlugoterminowe 35156 12 407
Krotkoter minowe kredyty ipozyczki 31.12.2008 31.12.2007
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i umow dzierzawy

z opcja zakupu 1185 4974
Kredyty w rachunku biezacym 1682 1256
Kredyty bankowe 7367 15797
Pozyczki otrzymane 2317

Inne

Razem kredyty i pozyczki kr 6tkoterminowe 12 551 22 027

Na dzien bilansowy Spotka posiadata nastepujace kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:
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Podmiot Waluta Wielkos¢ _Wartos¢ kredytu na dzien  Warunk Termin . .
finansui Kredytu kredytu w walucie lotveh oprocento- lat Zabezpieczenia
tnansuiacy Y Nlimitu W zlotye wania spiaty
-hipoteka taczna zwykta 10.000.000 pln
FORTIS BANK pin 8 390 8 438 04-2017 |-hipoteka taczna kaucyjna 1.761.000pIn
POLSKA SA . . . L .
-cesja z polisy ubezpieczenia nieruchomosci
- weksel whasny in blanco awalowany przez
BRE BANK Spokk Andrzeja Grzegorzewskiego i Urszulg
S OPORE [ g 1800 1804 09-2009 |Grzegorzewska,
Akcyjna .
- zastaw rejestrowy za zapasach,
- cesja z polisy ubezpieczenia zapasow.
. -weksel in blanco
BRE BANK Spoitk ’
o .napo N pin 2750 2750 01-2009 |-cesja wierzytelnosci przysztych z tytutu umowy PZ
v Cussons Polska SA.
- zastaw rejestrowy na zapasach, - przewlaszczenie
maszyn, - cesja z polisy ubezpieczeniowej
BRE BANI.( Spotka pln 1251 1251 01-2009 przedmlo.tu zastawu i przewlaszczenia,
Akcyjna - weksel in blanco,
- cesja wierzy telnosci przysztych z umowy PZ
Cussons Polska SA,
~Tipolcka aczna zw yKia 14.900.000 pin
- hipoteka aczna kaucyjna 1.490.000 pln - weksel
BRE BANK Spokk in blanco awalowany przez Andrzeja
. pofka pin 14611 14 648 04-2010 |Grzegorzewskiego, - zasrtaw rejestrowy na znakach
Akeyjna towarowych,
- zastaw rejestrowy na papierach warto§ciowych -
akcjach Grupy Kolastyna.
- hipoteka umowna taczna kaucyjna 10.000.000 pln
- zastaw rejestrowy na zapasach, -weksel inblanco,
PKO BANK - cesja naleznoscei handlowych, -cesja z polisy
In 48 78 8-2011
POLSKI SA P 99 99 08-20 ubezpieczenia zapasoéw oraz nieruchomosci -
klauzula potracenia z rachunku biezacego
PKOBPSA.
POZYCZKA pln 2317 2317 03-2009
BPH Bank 5 ] -hipoteka zwykta 3000000 pln
o a’é A 3, b5 “La”a -hipoteka kaucyjna 900000pIn
Ipo_ eczry 5. A- tys. pln 2999 2302 .an u 05-2029 |-cesja z polisy ubezpieczenia nieruchomosci
obecnie PeKaO S.A. wibor 6-
Bank Hipoteczn mc -weksel whasny
P y y -cesja wierzytelnosci z rachunku bankowego
hipteka zwykta 409 000pIn,
) 3,6% marza hipoteka kaucyjna 40000pin,
BRE BANK Spokka | ¢ o)y 409 92| banku, | 03-2009 |cesja wierzytelnosci naleznych od firmy Polbita,
Akcyjna .
wibor O/N weksel whasny,
porgczenie Kolastyna
, - cesja z polisy ubezpieczenia rzeczy ruchomych,
BRE BANI.( Spolka tys. pln 400 401 wi bor ON 29-03-2009| weksel, cesja na naleznosciach przekazanych do
Akcyjna + marza 2 4
Polfactora
Razem kredyty i pozyczki 43 981

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca przypadki
naruszenia postanowien umow kredytowych.

Przyszte minimalne oplaty leasingowe z tytutu tych umow oraz warto$¢ biezaca minimalnych opftat
leasingowych netto przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Warto$¢ nominalna minimalnych optlat leasingowych

31.12.2008

31.12.2007

W okresie 1 roku 1253 4974
W okresie od 1 do 5 lat 2565 1619
Powyzej 5 lat

Razem zobowigzania z tytulu leasingu finansowego -

minimalne oplaty leasingowe ogélem 3818 6 593
Koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego 92

Warto$¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych

W okresie 1 roku 1185 4974
W okresie od 1 do 5 lat 2541 1619
Powyzej 5 lat

Razem warto$¢ biezgcaminimalnych oplat leasingowych 3726 6 593

52




34. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania (krétkoterminowe)

31.12.2008 31.12.2007
Pozostale zobowigzania dlugoterminowe - -
inne zobowigzania finansowe
inne zobowigzania niefinansowe

rozliczenia miedzyokresowe bierne przychodow

Razem pozostale zobowigzania dlugoterminowe - -

31.12.2008 31.12.2007
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug wobec jednostek -

powiazan vch
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -

inne zobowiazania finansowe

inne zobowiazania niefinansowe

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug wobec jednostek 22488 39 060
Dpozostalvch

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 14 997 16 167
zobowigzania z tytulu wynagrodzen 1211 466
inne zobowigzania finansowe

zobowiazania budzetowe z innych tytutow niz biezacy podatek 2144 2115
dochodowy

zaliczki otrzymane 40 75
fundusze specjalne (pkt 20 inf dodatkowej) 204 320
inne zobowigzania 3098 19273
rozliczenia migdzyokresowe bierne przychodow -
rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow 794 644
Razem zobowigzania z tytulu dostaw i ushig oraz pozostate 22 488 39060
zobowigz ania kr 6tkoterminowe

Razem zobowigzania z tytulu dostaw i ushig oraz pozostate 22 488 39060
zobowigz ania

31.12.2008 31.12.2007

Instrumenty pochodne, w tym:

-kontrakty forward EUR/PLN

-kontrakty forward USD/PLN

Emisja obligacii 3923

Nabycie akcji Unicolor 800 1851
Pozostate (Polfactor) 935 2412
Razem inne zobowijz ania finansowe 5658 4 263

Inne zobowiazania finansowe na dzien 31 grudnia 2008 roku obejmuja:

1. W dniu 8 pazdziernika 2008 roku Zarzad Grupy Kolastyna podjat uchwale w sprawie emisji
obligacji zwyktych na okaziciela serii C i D o wartosci 3.819 tys. zt z terminem wykupu 9
pazdziernika 2009 roku . Obligacje zostaly przydzielone w dniu 9 pazdziernika 2008 roku.
Zobowiazanie obejmuje warto$¢ emisyjna obligacji (3.819 tys. zt) oraz naliczone na dzien bilansowy
odsetki (104 tys. z}).

2. Zobowiazanie z tytulu pozostalej do zaptaty ceny nabycie 100% akcji spotki Unicolor z
siedziba w Lomiankach (transakcja miata miejsce w 2007 roku). Z og6lnej kwoty 3.906 tys. zt
pozostato do zaptaty na dzien bilansowy 800 tys.

3. Zobowiazania z tyt. zaliczkowo otrzymanych kwot na podstawie umowy faktoringu
wierzytelnosci zawartej z Polfactor z siedziba w Warszawie.

Zasady 1 warunki ptatnosci powyzszych zobowiazan finansowych:
Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 48-

dniowych.

Kwota wynikajaca z réznicy pomigdzy zobowiazaniami a nalezno$ciami z tytutu podatku od
towarow i ushug jest placona wtasciwym wladzom podatkowym w terminach ustawowych..
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35. Informacja o podmiotach powigzanych i zawartych z nimi transakcjach o wartosci

(laczna warto$¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku
obrotowego) przekraczajgcej wyrazona w zlotych réwnowartos¢ kwoty 500.000 EUR
— jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dzialalnoS$ci operacyjnej

Grupa Kolastyna SA nabyla w zamian za posiadane obligacje spotek Merbanco SA oraz
Cosmocom SA udzialty w cypryjskiej spoice Ubthe Corporation Limited, ktéra jest
zaangazowana w dziatalno$¢ produkcyjna i handlowa branzy kosmetycznej na rynku
rosyjskim. Spoélka ta dysponuje odpowiednim potencjatem do poszerzenia asortymentu
produkcyjnego artykutdw kosmetycznych oraz mozliwosciami wspoldziatania z podmiotami
gospodarczymi na rynku rosyjskim. W aktywach tej spoiki znajda si¢ udziaty w spolce
zajmujacej si¢ bezposrednio produkcja na rynku rosyjskim. Warto$¢ udzialdw w spolce
wynosi 9.282 tys.zt.

W dniu 14 listopada zostala zawarta umowa pozyczki pomiedzy Przewodniczacym Rady
Nadzorczej Panem Andrzejem Grzegorzewskim — (Pozyczkodawca), a spolka Grupa
Kolastyna S.A. Przedmiotem umowy byto udzielenie spofce Grupa Kolastyna S.A. pozyczki
w wysokosci 2.316.511,56 zt. Pozyczkobiorca zobowiazat si¢ do zwrotu pozyczki do dnia 17
marca 2009 roku. Oprocentowanie pozyczki: state 12% w skali roku.

Transakcja ze spotka SAY-INVESTMENT Sp. z o.0., ktérej przedmiotem byla sprzedaz w
dniu 14 pazdziernika 2008 roku nieruchomos$ci gruntowej zabudowanej-zespdt patacowo-
parkowy Borow, za kwotg 491.153,90 zt - Akt notarialny Rep. A Nr 7113/2008.

Transakcja ze spotka SAY-INVESTMENT Sp. z o0.0., ktorej przedmiotem byta warunkowa
umowa sprzedazy w dniu 14 pazdziernika 2008 roku nieruchomosci gruntowej zabudowanej-
zespot patacowo-parkowy, potozony w miejscowosci Roscin, za kwote 386.757,60 zt. - Akt
notarialny Rep. A Nr 7120/2008. W zwiazku z nie skorzystaniem przez Agencje
Nieruchomosci Rolnych Oddziat Terenowy w Szczecinie z prawa pierwokupu nastapito
przeniesienie wlasnosci przedmiotowej nieruchomosci w dniu 6 stycznia 2009 roku Aktem
notarialnym Rep. A Nr 34/20009.

Opis powiazan:

Pan Andrzej Grzegorzewski — petniacy funkcj¢ Przewodniczacego Rady Nadzorczej spotki Grupa
Kolastyna S.A. posiada 180 udziatow spotki SAY-INVESTMENT Sp. z 0.0., co stanowi 50%
wszystkich udziatow tej spotki.

Pani Sylwia Grzegorzewska posiada 180 udzialow w spétce SAY-INVESTMENT Sp. z0.0., co
stanowi 50% wszystkich udziatow, pelni funkcjg¢ Prezesa Zarzadu tej spotki oraz pelni takze funkcje
Czlonka Rady Nadzorczej spotki Grupa Kolastyna S.A.

35.1.

Transakcje z udzialem innych czlonkéw Zarzadu

W dniu 27 marca 2008 roku zostala zawarta umowa pozyczki pomigdzy Prezesem Zarzadu
Panem Andrzejem Grzegorzewskim — (Pozyczkodawca), a spotka Grupa Kolastyna S.A.
Przedmiotem umowy byto udzielenie spotce Grupa Kolastyna S.A. pozyczki w wysokosci
2.000 tys.zt. Pozyczkobiorca zobowiazat si¢ do zwrotu pozyczki do dnia 17 marca 2009
roku.

W dniu 16 maja 2008 roku zostala zawarta umowa pozyczki pomigdzy Prezesem Zarzadu
Panem Andrzejem Grzegorzewskim — (Pozyczkodawca), a spotka Grupa Kolastyna S.A.
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Przedmiotem umowy byto udzielenie spétce Grupa Kolastyna S.A. pozyczki w wysokosci

750 tys.zt. Pozyczkobiorca zobowiazat si¢ do zwrotu pozyczki do dnia 20 maja 2009 roku.

35.2. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

01.01.2008 - 31.12.2008 01.01.2007 - 31.12.2007
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (Wynagrodzenia i 4116 3137
narzuty)
Nagrodyjubi leuszowe i odprawy emerytalne
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych
Laczna kwota wynagrodzenia wyplaconego gléwnej kadrze 4116 3137

kierowniczej R R R RERESESS——SSSBB——CBG———

Wynagrodzenie wyptacone czlonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady Nadzorczej Spotki (jednostki

dominujacej) oraz jednostkom powiazanym Grupy przedstawiato si¢ nastgpujaco:

01.01.2008 - 31.12.2008 01.01.2007 - 31.12.2007 *
Zarzad 1988 1041
Aleksander Siuda 344 238
Marek Opowicz 208
Andrzej Grzegorzewski 466 465
Tomasz Syller 508 246
Jacek Szkurlat 321
Jolanta Kubicka 36
Adam Grzymala 105 55
BogumitOrzeszko 37
Rada Nadzorcza 364 616
Andrzej Grzegorzewski 20 60
Sylwia Grzegorzewska 50 120
Urszula Grzegorzewska 90 120
Anna Kowalska 50 60
Grzegorz Leszczyfiski 50 60
Andrzej Kuzma 50 70
Jacek Olechowski 50 70
Anna Zabinska 32
Barbara Grzymata 4 24
Zarzad — jednostki zalezne lub stowarzyszone
Rada Nadzorcza —jednostki zalezne lub stowarzyszone
Pozostata kadra kierownicza 1764 1480
Razem 4116 3137

* Wynagrodzenie za 2007 rok stanowisumg wynagrodzen w Grupie Kolastyna , FKMiraculum i Unicolor

36. Zobowiazania warunkowe

Zobowigzania z tytulu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca

31.12.2008 31.12.2007

W okresie 1 roku
W okresie od 1 do 5 lat
Powyzej S lat

Zobowigzania z tytulu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingodawca

31.12.2008 31.12.2007

W okresie 1 roku
W okresie od 1 do 5 lat
Powyzej 5 lat
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Inne zobowigz ania warunkowe 31.12.2008 31.12.2007
Porgczenie sphaty kredytu

Porgczenie sptaty weksla

Zobowiazania z tytulu gwarancji bankowych

udzielonych w gtownej mierze jako zabezpieczenie

wykonania uméw handlowych

Porgczenia kredytu bankowego udzelonego stronom

trzecim

Porgczenie splaty gwarancji bankowych

Zobowigzanie umowne z tytutu umowy licencyjnej

Zobowiazania z tytutu pozwoéw sadowych 135
Zobowiazania dotyczace nierozstrzygnigtych sporow w

wiadzami podatkowymi

Pozostate zobowiazania warunk owe

Razem zobowigzania warunkowe 135

36.1. Rozliczenia podatkowe

Polski system podatkowy charakteryzuje si¢ czgstymi zmianami przepisow, wiele z nich nie zostato
sformulowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni.
Interpretacje przepisow podatkowych ulegaja czestym zmianom, a zarOwno praktyka organow
skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania, sa wciaz niejednolite.

W czerwcu 2008 r miala miejsce w Spoifce kontrola przeprowadzona przez Malopolski Urzad
Skarbowy. W protokole z kontroli wskazane zostalo ujawnienie znaku towarowego Miraculum i
uznane jako $wiadczenie dokonane przez Fabryke Kosmetykow Miraculum SA na rzecz Grupy
Kolastyna SA., ktore to $wiadczenie — zdaniem kontrolujacych — powinno stanowi¢ przychod Spotki
podlegajacy opodatkowaniu.

Wymieniony znak byl w posiadaniu FKM Miraculum S.A juz w momencie pierwszego,
czesciowego zakupu udziatdow przez Spotke w 2003 roku, natomiast jako warto$¢ prawna
wytworzona we wlasnym zakresie zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowos$ci nie mogt by¢
ujawniony w ksiggach spoiki przejmowane;.

Znak ten zostal wyceniony na kwotg zt 23 000 tys. i zostal wprowadzony do ksiag w dniu
31.12.2007 r tj. w dniu prawnego polaczenia Spotek, co Spdlka uznaje obecnie za ujgcie biedne i
koryguje je w niniejszym potrocznym sprawozdaniu finansowym.

Zdaniem Spoiki:

e kwestia wyceny znaku towarowego ,Miraculum” i kwestia uwzglednienia tej warto$ci w
planie potaczenia moze mie¢ skutki bilansowe, lecz nie ma zadnych skutkow podatkowych

e Grupa Kolastyna nabyla odplatnie prawo do znaku handlowego ,,Miraculum”. Prawo to
bowiem (podobnie jak wszystkie inne skladniki majatkowe) weszto w sklad masy
majatkowej przejetej w trakcie potaczenia. W tym kontek$cie niezasadne jest twierdzenie, ze
przy okreslaniu parytetu wymiany (akcje w zamian za majatek) nie uwzgledniono prawa do
znaku ,,Miraculum”.

e Prawo do znaku ,,Miraculum” jest czeScia majatku spolki przejmowanej, ktorego
otrzymanie nie stanowi w analizowanym przypadku dochodu do opodatkowania po
stronie Grupy Kolastyna ze wzgledu na wyrazne wylaczenie ustawowe w tym zakresie.

Zawiadomieniem z dnia 8 pazdziernika 2008 roku Naczelnik Matopolskiego Urzedu Skarbowego
poinformowal, ze w wyniku dokonanej analizy dokumentacji zgromadzonej w trakcie postgpowania
kontrolnego przeprowadzonego w dniach 11.06.2008-4.07.2008 roku w spotce Grupa Kolastyna
S.A. w zakresie podatku dochodowego od 0s6b prawnych za okres 1.01-31.12.2007 roku, w tym
zastrzezen 1 wyjasnien do protokolu kontroli podatkowej przedstawionych przez spétke Grupa
Kolastyna S.A., stwierdzit brak podstaw do wszczecia postgpowania podatkowego w ww. zakresie.
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37. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do glownych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe,
obligacje, umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcja zakupu, $rodki pienigzne i lokaty
krotkoterminowe. Glownym celem tych instrumentdéw finansowych jest pozyskanie $rodkow
finansowych na dzialalno§¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznos$ci i zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku prowadzone;j
przez nia dziatalnosci.

37.1. Ryzyko stopy procentowej

Spoéika posiada zobowiazania z tytulu kredytow, leasingu oraz faktoringu, dla ktérych odsetki
liczone sa na bazie zmiennej stopy procentowej, w zwiazku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych
stop w stosunku do momentu zawarcia umowy. Informacje o zobowiazaniach narazonych na ryzyko
stopy procentowej zostaly przedstawione w notach 42.1 oraz 42.4.

Oprocentowanie state

01.01.2008 -31.12.2008

Oprocentowanie stale <lrok 2 rok 3 rok 4 rok 5rok >5 lat Ogolem
Obligacje pozyczkowe -
Zob‘ow1qzama z tytutu leasingu finansowego i umoéw dzierawy z 835 1697 16 2648
opcia zakupu

Obligacje __%-owe 3923 3923
Pozyczka 2317 2317
Umarzalne akcje uprzywilejowane zamienne na akcje zwykle -
Razem 7075 1697 116 - - - 8 8388

Oprocentowanie zmienne

Oprocentowanie zmienne <lrok 2 rok 3rok 4 rok 5 rok >5 lat Ogolem
Aktywa gotéwkowe 3170 3170
Kredyty w rachunku biezacym 1652 1652
Kredytbankowy na kwotg 10.000.000 zlotych 1065 1017 1017 1017 1017 3305 8438
Kredytbankowy na kwote 1.800.000 ztotych 1804 1804
Kredytbankowy na kwotg 2.750.000 ztotych 2750 2750
Kredytbankowy na kwotg 16.400.000 zlotych 1527 1490 1490 1490 1490 7161 14 648
Kredytbankowy na kwotg 10.000.000 ztotych 30 9948 9978
Kredytbankowy na kwote 409.000 zt. 92 92
Kredytbankowy na kwotg 2.998.803,17 zt 130 111 111 111 111 1728 2302
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umow dzierawy z

opcia zakupu 350 445 283 1078

Obligacje __%-owe - R
Pozyczka zabezpieczona oprocentowana wg stopy % (_ -

uUsD)*
Inne zobowigzania (Faktoring) 935 935
Razem 13 505 3063 2901 2618 2618 22 142 46 847

* wplyw zawarcia kontraktu na zamiang stop procentowych omowiony jest ponizej.

Oprocentowanie state

01.01.2007 - 31.12.2007
Oprocentowanie stale <lrok 2 rok 3rok 4 rok 5 rok >5lat  Ogoblem
Obligacje pozyczkowe N
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umow dzierzawy z 2825
opcia zakupu 1599 532 694
Obligacje __%-owe
Kredytbankowy nakwot¢ _ ztotych
Umarzalne akcje uprzywilejowane zamienne na akcje zwykle -
Razem 1599 532 694 - - - 2825
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Oprocentowanie zmienne

Oprocentowanie zmienne <1rok 2 rok 3rok 4 rok 5 rok >5 |at Ogdlem
Aktywa gotowkowe 635 635
Kredyty w rachunku biezacym 1625 1625
Kredyt bankowy na kwotg¢ 10 minztotych 1017 1017 1017 1017 1017 4322 9 407
Kredytbankowy na kwote 4,5 mln zZtotych 4 500 4500
Kredyt bankowy na kwotg 3 mln zlotych 3000 3000
Kredyt bankowy na kwotg 1,8 mln zlotych 1800 1800
Kredyt bankowy na kwotg 2 mln ztotych 2000 2000
Kredyt bankowy na kwote 2.7 mln ztotych 2750 2750
Kredytna kwotg 2,9 mln. 111 223 223 223 223 1393 2 396
Kredytna kwotg 409 tys.zth 114 250 364
Faktoring 3453 3453
Zobowigzania z tyt.leasingu finansowego i umow dzierzawy z 870
opcja wykupu 549 118 101 102

Razem 21554 1608 1341 1342 1017 4322 31184

* wplyw zawarcia kontraktu na zamiang st procentowych oméwiony jest poni Zej.

37.2. Ryzyko walutowe

Spotka jest narazona na ryzyko zmian kursow walutowych z uwagi na realizowana sprzedaz
produktow w walucie obcej oraz ponoszenie czg$ci kosztow wytworzenia w walucie obcej. Ryzyko
walutowe wiaze si¢ glownie ze zmianami poziomu kursu USD oraz EUR. Ekspozycja na ryzyko
zwiazane z walutami nie jest istotna, w rezultacie, Spotka nie podejmuje dziatan zabezpieczajacych

przed gwaltowna aprecjacja zlotego wzgledem dolara i/lub euro.

37.3. Inne ryzyko cenowe

Spotka nie jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe zwiazane z instrumentami finansowymi
natomiast wystepuje ryzyko cenowe zardwno cen produktow Spoédiki jak i surowcow. Produkty
Spotki oraz surowce nie sa oferowane powszechnie na gietdach towarowych, co uniemozliwia

wdrozenie strategii zabezpieczajacych.

37.4. Analiza wrazliwos$ci na ryzyko rynkowe

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spdlka oszacowata nastgpujaco:
e 1% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowej),
1% zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),
1% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),
10% zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lub spadek stopy procentowej)
10% zmiana kursu walutowego PLN/EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej)

Powyzej ustalone warto$ci ustalone zostaly w ujgciu rocznym.

Wptyw potencjalnie mozliwych zmian na wynik finansowy i kapitat Spotki przedstawia ponizsza

tabela:
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Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko walutowe

Inne ryzyko cenowe*

wplyw na wynik | wplyw na kapital WPV:;/:T‘? a w]::)‘;‘i’:al;a WPV\II;/:T‘? 4 w]?z):al;a
warto$¢  |+100 pb w -100 pb w+ 100 pbw - 100 pb
Pozycja w sprawozdaniu finansowym| pozycji w PLN PLN PLN PLN
PLN +100 pb w -100 pb w|+ 100 pow - 100 pb +10% - 10% | +10% - 10%
usD usb uUsD usD
+100 pb w -100 pb w|+ 100 pbw - 100 pb
EUR EUR EUR EUR
Aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, w
tym: 69
srodkipienigzne w walutach 7 0 )
$rodkipienigzne w zotych na
rachunkach oprocentowanych 62 1 -1
Depozyty bankowe 3101 31 -31
Srodki zablokowane z tytulu otrzymanej
gwarancji
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz
pozostale naleznosci, wtym 48 758
nalezno$ci walutowe 8 855 886 -836
Wplyw na aktywa finansowe przed
opodatkowaniem 32 -32 886  -836
Podatek (19%) 6 -6 168 -168
Wplyw na aktywa finansowe po
opodatkowaniu 26 -26) 718 -718
Faktoring 935 9 -9
Leasing finansowy , wtym: 3726
leasing finansowy o zmiennym
oprocentowaniu 1078 11 -11
Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug
oraz pozostale zobowigzania, w tym: 22 483
zobowigzania walutowe 1068, 107  -107
Kredyty i pozyczki, w tym: 43981
kredyty o zmiennym oprocentowaniu 41 664 417 -417
Wplyw na zobowiazania finansowe przed|
opodatkowaniem 437 -437 107  -107|
Podatek (19%) 83 -83 20 -20|
Wplyw na zobowiazania finansowe po
opodatkowaniu 354 -354] 87 -87|
Razem zwigkszenie / (zmniejszenie) -328 328 631  -631
*QO ile nie wystapi -pomina¢ ryzyko cenowe
Stryktura naleznosci walutowych
przedstawia si¢ nastepujaco :
waluta ilos¢ wartosc w PLN
EUR 1731 7224
usD 538 1593
CzZK 244 38
ogOtem 8855

Struktura zobowiagzan walutowych jest nastgpujaca :

waluta ilos¢ wartosc w PLN
EUR 252 1053
Usb 5 14
RUB 5 1
ogdtem 1068

Z uwagi na nieznaczne wahania stop procentowych w minionych okresach, jak rowniez na brak
przewidywan gwattownych zmian stép procentowych w kolejnych okresach sprawozdawczych
Spotka nie stosowala zabezpieczen stop procentowych, uznajac ze ryzyko stopy procentowej nie jest

znaczace.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Spotka monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowe]
oraz prognozy stop procentowych i nie wyklucza podjgcia dziatan zabezpieczajacych w przyszitosci.
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375. Ryzyko cen towarow

W przypadku, gdyby ktora§ z firm kosmetycznych, kierujacych swoje produkty kosmetyczne do
odbiorcow stanowiacych grupe docelowa spoétek z Grupy Kapitalowej Emitenta, chciata w krotkim
czasie zwigkszy¢ swdj udzial w rynku kosmetycznym, nalezy liczy¢ si¢ z mozliwoscia obnizenia
przez taka firm¢ marz na produkty zblizone jakosciowo i cenowo do oferowanych przez Grupg .
Skutkiem tego moze by¢ konieczno$¢ obnizenia marz rowniez przez Grupg , co negatywnie wptynie
na osiagane przychody i wyniki. Aby przeciwdziata¢ temu ryzyku Spoélka stara si¢, poprzez
wykorzystanie efektu skali produkcji, a takze stale umacnianie pozycji konkurencyjnej u dostawcow,
stopniowo zwigksza¢ uzyskiwane marze.

37.6. Ryzyko kredytowe

Spotka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze wierzyciele nie wywiaza si¢
ze swoich zobowiazan i1 tym samym spowoduja poniesienie strat przez Spotke. Maksymalne
narazenie na ryzyko kredytowe wynosi 5.374 tys. zt . Na dzien bilansowy jest to warto$¢ naleznosci
pokryta odpisem aktualizujacym, gdyz w ocenie spoiki - moga by¢ niesciagalne.

Spotka podejmuje majace na celu ograniczenie ryzyka kredytowego, polegajace na: sprawdzaniu
wiarygodno$ci odbiorcow, ustalaniu limitéw kredytowych, monitorowaniu sytuacji odbiorcy,
uzyskiwaniu zabezpieczen (weksle).

Uwzgledniajac powyzsze, w ocenie Zarzadu Spoiki, ryzyko kredytowe zostato ujgte w sprawozdaniu
finansowym poprzez utworzenie odpisow aktualizujacych.

01.01.2008 - 31.12.2008 Naleznosci przeterminowane, ktére nie utracily wartosci
Nalezno$ci
Warto$¢ | nieprzeterming
Struktura wiekowa naleznosci finansowych nominalna |[wane, kdrenie] <30dni | 31-90 dni | 91-180 dni|181-360 dnif >360 dni
naleznosci utracity
wartosci
Naleznoci z tytut dostaw i uslug 49 195 19131 3 963 1776 8714 7824 7787
Pozostate naleznoéci pozabudzetowymi 184 1821 3

Nalezno$ci przeterminowane, ktére nie utracily wartosci
01.01.2007 - 31.12.2007

Naleznosci
Warto$¢ | nieprzeterming
Struktura wiekowa naleznosci finansowych nominalna |[wane, kére nie] <30dni | 31-90 dni | 91-180 dni|181-360 dni| >360 dni
naleznosci utracity
wartosci
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 56 126 34018 5150 4795 3933 333% 4895
Pozostate naleznosci finansowe 491 491
Odpisy aktualizujace w zwigzku ze stratami 01.01.2008 - 01.01.2007 -
kredytowymi 31.12.2008 31.12.2007
Stan na 1 stycznia 5 736 1930
Zwigkszenia - odpis utworzony w cigzar kosztow 1203 1145
Rozwigzanie - odpis odwrécony w kosztach sprzedazy (10)
Zwigkszenia - potaczenie jednostek 2 661
Rozwiazanie - odpis odwrécony w przychodach
finansowych (58)
Wykorzystanie (1 497)
Stan na 31 grudnia 5374 5736

Odpis aktualizujacy naleznos$ci tworzony jest przez spotke na naleznosci przeterminowane powyzej
roku. Dodatkowo naleznos$ci powstate z tytulu przewidywanych zwrotéw obejmowane sa rezerwa.
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Procentowy udziat naleznosci objetych odpisem aktualizujacym oraz rezerwa na zwroty w ogdlnej
kwocie nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug przedstawiono w tabeli ponize;j:

Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug Wiekowanie aki tl}:ﬁ;‘;;;ﬁf :s::;erw

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 49 195

- biezace 19 131

- przeterminowane do 1 roku 22 277

- przeterminowane powyzej 1 roku 7787

w tym:

naleznosci objete odpisem aktualizujacym 5374
nalezno$ci objete rezerwa 1732

razem odpis aktualizujacy wraz z rezerwa 7 106
procentowy udzial w nalezno$ciach przeterminowanych powyzej roku 91,25

Ryzyko kredytowe zwiazane z depozytami bankowymi, instrumentami pochodnymi i innymi
inwestycjami uznaje si¢ za nieistotne poniewaz Spoitka zawarla transakcje z instrukcjami o
ugruntowanej pozycji finansowej.

W Grupie nie wystgpuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Warunki
Warunki zaspokojerjl
zaspokojenia a roszezen
Z i i t: i otek - z
abezpieczenia us anow,l(’)ne na‘ rzecz spotek Grupy 31122008 roszezenz 31122007 _
warto$¢ godziwa . ustanowion
ustanowionych ch
zabezpie czen ¥

zabezpiecze
n

a)posiadanych - -
- nieruchomos$ci

- aktywa finansowe

- pozostate

b)sprzedanych/obciazonych innym zastawem - -
- nieruchomos$ci

- aktywa finansowe

- pozostate

Razem - N

37.7. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Spotka jest narazona na ryzyko utraty ptynnos$ci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do
regulowania zobowiazan w okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia
dostepu do rynkoéw finansowych, co moze skutkowaé¢ brakiem mozliwosci pozyskania nowego
finansowania lub refinansowania swojego zadtuzenia.

W ocenie Zarzadu Spotki znaczna warto$¢ srodkoéw pienigznych na dzien bilansowy, zmniejszenie
przeterminowanych i wymagalnych zobowiazan oraz dostgpne linie kredytowe powoduja, ze ryzyko
utraty ptynnos$ci nalezy oceni¢ jako nieznaczne.

Terminy kredytow bankowych wymagalnych po dniu bilansowym ale przed publikacja
sprawozdania zostaty przedtuzone. Zmiany uméw kredytowych wykazano w punkcie " Zdarzenia po

dniu bilansowym".

Struktura wiekowa zobowiazan finansowych
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01.01.2008 - 31.12.2008 Zobowigzania wymagalne w okresie
| 0d 31 do 90 | 0d 31 do 90 od 91 do 360 POWY2e 361
Struktura wiekowa zobowiazan finansowych Sun“la , do 30 dni od d_O 0]od d_o 0lod d? 0 (patrz nota
zobowigzan dni dni dni .
ponizej)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 4 370 2758 1568 44
Kredyty i pozyczki 43981 4 325 3135 627 3279 32615
Zobowigzania z tytutu leasingu 3726 100 204 301 580 2541
Pozostale zobowigzania finansowe 935 935 0
Zobowigzanie z tytutu emisji obligaciji 3923 3923
Zobowigzania inwestycyjne 3 045 3045
Inne zobowigzania 873 873
Razem 60 853 12 036 4907 972 7 782 35 156
Zobowiazania wymagalne powyzej 361 dni 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogélem
Zobowiazania z tvtutu dostaw i ustug
Kredyty i pozyczki 2618 2619 2618 2619 22141 32615
Zobowiazania z tytutu leasingu 2031 510 2541
Razem 4 649| 3129| 261 2619 22141 35156
01.01.2008 - 31.12.2008 Zobowigzania przeterminowane w okresie
. . , Suma . | od 31 do 90 Jod 91 do 180] od 181 do ..
Struktura wiekowa zobowiazan finansowych Zobowiazat do 30 dni dni dni 360dni  |POVYZel 361
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10 831 3136 4 414 2 851 244 186
Kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0 0
Pozostate zobowiazania finansowe 800 0 800 0 0
Razem 11631 3 136| 4414 3 651 244 186
- pozostalte 431 236 195
Razem 12 062
01.01.2007 - 31.12.2007 Zobowigzania wymagalne w okresie
powyzej 361
Struktura wiekowa zobowiazan finansowych Sun.‘la , | do30dni od 31 d.o 90| odsl d.o 90od 91 df) 360 (patrz nota
zobowigzan dni dni dni o
ponizej)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 6 975 5324 1353 298
Kredyty i pozyczki 27 842 4228 169 1754 4903 10788
Pozostate zobowiazania finansowe 7148 983 2 890 638 1018 1619
Zobowiazania inne 19 273 516 948 1443 16 366
Razem 61238 11051 5360 10133 22 287 12 407
Zobowigzania wymagalne powyzej 361 dni 1-2 lat 2-3 lat 34 lat 4-5 lat >5 lat Ogélem
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty i pozyczki 1353 1240 1240 1240 5715 10788
Pozostate zobowiazania finansowe 722 795 102 1619
Razem 2075 2035 1347 1 240, 5 715 12 407,
01.01.2007 - 31.12.2007 Zobowigzania przeterminowane w okresie
. L, Suma . | od 31 do 90 jod 91 do 180 od 181 do L.
Struktura wiekowa zobowiazan finansowych zobowiazai do 30 dni dni dni 360 dni powyzej 361
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 12539 4421 5891 1011 674 542
Kredyty i pozyczki - - - - - -
Pozostate zobowigzania finansowe 1000 1000 - - - -
Razem 13539 5421 5891 1011 674 542
- pozostate
Razem 13539

38. Zarzadzanie kapitalem
Grupa zarzadza kapitalem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci

z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby mogla generowaé zwrot dla
akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci pozostalym interesariuszom.
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Zarzadzanie kapitalem

31.12.2008 31.12.2007

Kapitat wlasny 74 291 84 369
Minus: warto§ci niematerialne i prawne -51 081 -51 758
Wartos¢ n etto rzeczowych aktywow trwalych 23210 32611
Suma bilansowa 156 104 166 143
Wskaznik kapitalu wlasnego 0,15 0,20
Zysk z dziatalnoci operacyjnej -8 995 2 866
Plus: amortyzacja 3709 3067
EBIDTA -5 286 5933
Kredyty, pozyczki iinne Zr 6dla finansowan ia 49 442 38 697
Wskaznik: Kredyty, pozyczki i inne Zrédla

finansowania/EBIDTA -0,11 0,15

Z powodu straty na dzialalno$ci operacyjnej wskaznik osiagnat warto$¢ ujemna. Poprzez
zmniejszenie kapitalow wilasnych nastapilo zwigkszenie udziatu finansowania zewngtrzego w
finansowaniu dziatalno$ci.

Zgodnie z praktyka rynkowa Grupa monitoruje kapital miedzy innymi na podstawie wskaznika
kapitatu wlasnego oraz wskaznika kredyty, pozyczki i inne zrédla finansowania/EBITDA.

Wskaznik kapitalu wlasnego obliczany jest jako stosunek warto$ci netto aktywow rzeczowych
(kapitat wlasny pomniejszony o wartosci niematerialne) do sumy bilansowe;].

Wskaznik kredyty, pozyczki i inne zrodla finansowania / EBITDA jest obliczany jako stosunek
kredytow, pozyczek i innych zrddel finansowania do EBITDA. Kredyty, pozyczki i inne zrddla
finansowania oznaczaja taczna kwotg zobowiazan z tytutu kredytow, pozyczek i leasingu, natomiast
EBITDA jest to zysk z dzialalnosci operacyjnej po dodaniu amortyzacji.

39. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartos$ci bilansowych i warto$ci godziwych wszystkich
instrumentéw finansowych Grupy, ktére wykazane zostaly w sprawozdaniu finansowym wedhug
wartosci innej niz warto$¢ godziwa, w podziale na poszczegdlne kategorie aktywow i pasywow.
Wartos$¢ godziwa zobowiazania z tytulu umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje
zwyklte szacowana jest przy zastosowaniu odpowiadajacej jej rynkowej stopy procentowej dla
obligacji zamiennych.
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01.01.2008 - Klasyfikacja instrumentow finansowych wg. MSR 39 (warto$¢ ksiggowa)
wyceniane w wartosci wyceniane wwartosci .
godzivej przez wynik godziwej ze zmianami w wyeeniane w . Inne
N . zamor tyzowanym koszcie
Wartos¢ | Wartosé finansowy kapitale (wartosé
gOdZiWa ksiegowa wydiawuie rachu_nk(]w(ﬁ uu zyni I_yV\.hJI 1 ksiegowa)
przy przeznaczon| dostepne do , pozyczkii |e do terminu
poczatkowym| edoobrotu| sprzedazy | N naleznosci | wymagalno$
Aktywa finansowe trwale:
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe obrotowe: 51928 | 51928 - - - - 51928
Naleznosci z tytutu dostaw iustug oraz pozostate
naleznosci 48758 | 48758 48 758
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3170 3170 3170
Pozostate ak tywa finansowe
Razem: 51928 | 51928 - - - - 51928 - -
01.01.2008 - Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg. MSR 39 (warteé ¢ lsiggo_wa
wyceniane w warto$ci wyceniane w warto$ci
godzivej przez wynik wyceniane godziwej ze zmianami w Inne
Wartos¢ | Wartos¢ finansowy w kapitale (vartosé
godziwa | ksiggowa | WyzZnaczore zamortyzowg| ksiggowa)
pray Pr2€zNaCZ0N| nym koszcie| rac umkowosé zabezpieczer]
poczatkowym | e doobrotu
ujeciu
Zobowiazania finansowe dlugoterminowe: 35156 | 35156 - - 35156
Kredyty i pozyczki 35156 | 35156 35156
Pozostate zobowigzania - - -
Zobowiazania krétkoter minowe: 40697 | 40697 - 40 697
Kredyty i pozyczki 12551 | 12551 12551
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowiazania 22488 | 22488 22 488
Inne zobowiazania finansowe 5658 5658 5658
Razem: 75853 | 75853 - - 75853 - - -
Przychody odsetkowe 01.01.08 -31.12.08 01.01.07 -31.12.07
Depozyty bankowe 17 2599
Pozyczki udzielone 54 5
Obligacje nabyte 629
Razem 700 2 604
-w tym od aktywow, ktére utracily warto$¢
Koszty odsetkowe 01.01.08 - 31.12.08 01.01.07 -31.12.07
Kredyty krotko i dtugoterminowe (2887) (1 750)
Leasing finansowy (33) (512)
Obligacje wyemitowane (104) (981)
Faktoring (206)
PozyczKi otrzymane (227)
Razem (3 457) (3243)
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Zyski lub straty wedlug kategorii instrume ntow

Aktywa wyceniane w warto§ci godziwej przez wynik finansowy,
w tym:

-wyceniane w ten sposob przy poczatkowym ujgciu

-przeznaczone do obrotu

Aktywa dostgpne dosprzedazy (kwota przeniesiona z kapitatu
wlasnego)

Pozyczki i naleznosci (w tym zyski i straty z tytutu odsetek)
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (w tym zyski
i straty z tytulu odsetek)

Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, w tym:

-wyceniane w ten sposob przy poczatkowym ujgciu

-przeznaczone do obrotu

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

01.01.08 -31.12.08

01.01.07 -31.12.07

Zyski lub straty wedlug kategorii instrume ntéw fiannsowych
razem

Komentarz:

Zyski lub straty wedtug kategorii instrumentow uwzgledniajq zarowno przy chody i koszty finansowe jak i pozostate przychody i koszty

zwiqzane z instrumentami finansowymi

Kwota wszelkich strat z tytulu utraty wartosci (w podziale
na kategorie instrumentéw fianansowych)

Aktywa dostepne do sprzedazy

Pozyczki i naleznosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wy magalnosci

01.01.08 -31.12.08

01.01.07 -31.12.07

Straty z tytulu utraty wartosci razem

40. Przyczyny wystepowania réznic pomigdzy bilansowymi zmianami niektorych pozycji
oraz zmianami wynikajacymi z rachunku przeplywow pieni¢znych.

Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostalych naleznosci
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dywidend

Zmiana stanu naleznosci z tytutu sktadu Grupy Kapitatowej
Zmiana stanu nalezno$ci inwestycyjnych

Zmiana stanu zaliczek na $rodki trwate i warto$ci niematerialne

01.01.2008 - 31.12.2008

01.01.2007 - 31.12.2007

11 668

352

(10 930)

Zmiana stanu nalezno$ci w rachunku przeplywoéw
pienieznvch

12 020

(10 930)

01.01.2008 - 31.12.2008

01.01.2007 - 31.12.2007

Bilansowa zmiana zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz (16 572) (11588)
pozostalych zobowiazan

Zmiana stanu zobowiazan z tytulu emisji obligacji (3923)

Zmiana stanu zobowigzan z tytulu nabycia udziatow 1051

Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 18 463

Zmiana stanu zobowiaz an w rachunku przeplywow (981) (11 588)

pienieznvch

Warto$¢ ksiggowa netto zbytych rzeczowych aktywow trwalych,

01.01.2008 - 31.12.2008

01.01.2007 - 31.12.2007

. . 972
warto$ci niematerialnych
Zysk/strata na zbyciu rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 250 -34
niematerialnych i prawnych
Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych -352 0
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych, 870 -34

warto$ci niematerialnych
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01.01.2008 - 31.12.2008 01.01.2007 - 31.12.2007

Warto$¢ ksiggowa zwigkszen rzeczowych akty wow trwatych, (943)
warto$ci niematerialnych
Koszty finansowania zewngtrznego

Zmiana stanu zaliczek na $rodki trwate i warto$ci niematerialne

Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (18 463)

Wydatki na zakup rzeczowych aktywéw trwatych, warto$ci (19 406)
niematerialnych

41. Struktura zatrudnienia
Przecigtne zatrudnienie w Spdlce w okresie styczen - grudzien 2008 roku ksztaltowalo sig

nastqpuj 4Co:
01.01.2008 - 31.12.2008 01.01.2007 - 31.12.2007

Zarzad Grupy Kolastyna S.A 2 4
Zarzady Unicolor 1

Administracja 28 34
Dziat sprzedazy 73 80
Pion produkcji 174 197
Pozostali 129 146
Razem 406 460

42. Wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Badanie sprawozdan finansowych w 2008 roku Grupa Kolastyna SA powierzyta firmie BDO
Numerica International Auditors & Consultants Sp.z 0.0. z siedziba w Warszawie. Ponizsze
zestawienie przedstawia wynagrodzenie audytora za okres 2008 roku:

- wynagrodzenie za przeglad jednostkowego oraz skonsolidowanego pétrocznego sprawozdania za
2008 rok: 32tys.zt netto,

- wynagrodzenie za ushugi doradztwa podatkowego: 22tys.zt netto,

- wynagrodzenie za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za 2008 rok: 55tys.zt netto,
- pozostale ustugi: 37tys.zt netto.

Powyzsze wynagrodzenia nie obejmuja dodatkowych kosztow poniesionych w zwiazku z realizacja
zlecenia, ktére zostana rozliczone wedhug faktycznie poniesionych wydatkéw do wysokosci 10%
wartosci zlecenia.

43. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 2 stycznia 2009 roku spétka poinformowata o rejestracji przez Sad Rejonowy w
Krakowie, Wydzial XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego potaczenia w dniu 31
grudnia 2008 roku spétek Grupa Kolastyna S.A. i Unicolor S.A. z siedziba w Lomiankach,
W dniu 14 stycznia 2009 roku Pani Urszula Grzegorzewska — cztonek Rady Nadzorczej
Spotki — poinformowata o transakcjach sprzedazy akcji Spotki, ktore zawarte zostaly w
dniach 8-12 stycznia 2009 roku:

- zawarcie w dniu 08 stycznia 2009 roku transakcji sprzedazy 100.000 akcji spotki Grupa
Kolastyna S.A. po $redniej cenie: 0,79 zt (wolumen: 78.511,00 zt.)w ramach sesji transakcje
zwykle,

- zawarcie w dniu 09 stycznia 2009 roku transakcji sprzedazy 130.000 akcji spotki Grupa
Kolastyna S.A. po sredniej cenie : 0,85 zt (wolumen: 110.650,00 zt) w ramach sesji
transakcje zwykle,
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- zawarcie w dniu 09 stycznia 2009 roku transakcji sprzedazy 2.000.000 akcji spotki Grupa
Kolastyna S.A. po $redniej cenie: 0,83 zt (wolumen: 1.650.000,00 zl) w ramach sesji
transakcje pakietowe,

Zawarcie w dniu 12 stycznia 2009 roku transakcji sprzedazy 145.000 akcji spotki Grupa
Kolastyna S.A. po $redniej cenie: 0,87 zt (wolumen: 125.667,28 zI) w ramach sesji transakcje
zwykle.

W dniu 19 stycznia 2009 roku wptynely do spotki o§wiadczenia od: Pana Jacka Szkurlata —
Prezesa Zarzadu oraz Pana Andrzeja Grzegorzewskiego — Przewodniczacego Rady
Nadzorczej, w ktérych na podstawie art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. nr 183 poz. 1538) — Pan Jacek Szkurtat poinformowat, ze
nabyt 1.500.000 sztuki akcji spotki Grupa Kolastyna S.A., o warto$ci nominalnej 1 zt. kazda.
Nabycie akcji spoiki nastapito na podstawie umowy darowizny z dnia 15 stycznia 2009 roku
zawartej w Warszawie z Panem Andrzejem Grzegorzewskim. Umowa darowizny przewiduje
blokade (,,lock-up”) ww. akcji do dnia 30 czerwca 2011 roku.

W dniu 23 stycznia 2009 roku Pan Jacek Szkurlat — prezes Zarzadu Sp6tki — poinformowat
o objeciu tacznie 50.000 9stownie:pigcdziesiat tysigcy) sztuk Warrantow Subskrypcyjnych
serii. A zaoferowanych przez spotke w ramach realizacji Programu Motywacyjnego, z
ktérych kazdy uprawnia do objecia jednej akcji serii F emitenta o wartosci nominalnej 1 zt
kazda, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego emitenta
na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki nr 4/2006 z dnia 6
wrzesnia 2006 roku, zmienionej uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki nr
5/2008 z dnia 28 listopada 2008 roku (raport biezacy 60/2008). Termin wykonania praw z
Warrantéw Subskrypcyjnych serii A uptywa z dniem 30 czerwca 2011 roku.

W dniu 29 stycznia 2009 roku podpisano Aneks Nr 12 do umowy kredytowej Nr
07/156/04/Z/VV z dnia 5 pazdziernika 2004 roku wraz z pdzniejszymi zmianami, w wyniku
ktérego przedluzono okres kredytowania do dnia 29 marca 2009 roku.

W dniu 29 stycznia 2009 roku podpisano Aneks Nr 9 do umowy kredytowej
07/155/04/Z/OB z dnia 5 pazdziernika 2004 roku wraz z p6zniejszymi zmianami, w wyniku
ktérego przedluzono okres kredytowania do dnia 30 marca 2009 roku.

W dniu 28 lutego 2009 roku Pani Urszula Grzegorzewska — czlonek Rady Nadzorczej
Spotki — poinformowata o transakcjach sprzedazy akcji Spotki, ktore zawarte zostaly w
dniach 24-27 lutego 2009 roku:

- zawarcie w dniu 24 lutego 2009 roku transakcji sprzedazy 216.858 akcji spotki Grupa
Kolastyna S.A. po $redniej cenie: 0,54 zt (wolumen: 115.943 zt) w ramach sesji transakcje
zwykle,

- zawarcie w dniu 25 lutego 2009 roku transakcji sprzedazy 1.764.200 akcji spotki Grupa
Kolastyna S.A. posredniej cenie: 0,53 zt (wolumen: 941.130 zl) w ramach sesji transakcje
zwykle,

- zawarcie w dniu 26 lutego 2009 roku transakcji sprzedazy 680.100 akcji spotki Grupa
Kolastyna S.A. po $rednie cenie: 0,51 zt (wolumen: 343.372 zl) w ramach sesji transakcje
zwykle,

- zawarcie w dniu 27 lutego 2009 roku transakcji sprzedazy 1.138.363 akcji spotki Grupa
Kolastyna S.A. po $redniej cenie: 0,49 zt (wolumen: 555.156 zI) w ramach sesji transakcje
zwykle.

W dniu 12 marca 2009 roku uchwata Rady Nadzorczej Spokki zostal odwolany z funkcji
Prezesa Zarzadu i ze sktadu Zarzadu spotki Grupa Kolastyna S.A. Pan Jacek Szkurlat .

Jako przyczyng Rada Nadzorcza podata, brak zadowalajacych postgpéw w zakresie
reorganizacji kluczowych obszaréw dziatalnosci Spotki.

W dniu 12 marca 2009 roku Rada Nadzorcza podjgla uchwate, w ktoérej postanowita
kierowanie pracami Zarzadu Spotki Panu Aleksandrowi Siudzie, bedacego czlonkiem
zarzadu spotki Grupa Kolastyna S.A.

W dniu 17 marca 2009 roku zostal podpisany aneks nr 1 do umowy pozyczki pomigdzy
spotka Grupa Kolastyna S.A. (Pozyczkobiorca), a Przewodniczacym Rady Nadzorczej
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Panem Andrzejem Grzegorzewskim (Pozyczkodawca) w sprawie terminu zwrotu pozyczki.
Na mocy aneksu Pozyczkobiorca zobowiazal si¢ do zwrotu Pozyczkodawcy kwoty pozyczki
w terminie do 17 wrze$nia 2009 roku. Pozostale zapisy umowy pozostaty bez zmian.

W dniu 30 marca 2009 roku podpisano Aneks Nr 13 do umowy kredytowej Nr
07/156/04/Z/VV z dnia 5 pazdziernika 2004 roku wraz z p6zniejszymi zmianami, w wyniku
ktoérego przedhuzono okres kredytowania do dnia 29 maja 2009 roku oraz zmieniono
zabezpieczenie poprzez dodanie zastawu rejestrowego na znakach towarowych Miraculum.
W dniu 30 marca 2009 roku podpisano Aneks Nr 13 do umowy kredytowej Nr
03A005/04/Z/OB z dnia 26 stycznia 2004 roku wraz z p6zniejszymi zmianami oraz Aneks
Nr 3 do umowy kredytowej Nr 07/022/08/Z/IN z dnia 13 marca 2008 roku wraz z
pozniejszymi zmianami, w wyniku ktérych zmieniono zabezpieczenie poprzez dodanie
zastawu rejestrowego na znakach towarowych Miraculum.

W dniu 31 marca 2009 roku podpisano Umoweg o prowadzenie oferty prywatnej obligacji
zwyktych na okaziciela serii E wyemitowanych przez Grupg Kolastyna SA.

W dniu 1 kwietnia 2009 roku Zarzad spotki Grupa Kolastyna S.A. w podjetej uchwale
odwolat prokurg taczna Pani Joannie Jeziorowskiej petniacej do tej pory funkcj¢ Dyrektora
ds. Personalnych. Przyczyna odwotania bylo rozwiazanie stosunku pracy.

W dniu 2 kwietnia 2009 roku podpisano umowe¢ kredytowa Nr 07/043/09/Z/OB zastepujaca
dotychczasowa umowe kredytowa Nr 07/155/04/Z/OB z dnia 5 pazdziernika 2004 roku z
pézniejszymi zmianami, w wyniku ktérej przedluzono okres kredytowania do dnia 29 maja
2009 roku oraz zmieniono dotychczasowe zabezpieczenie wykreslajac cesj¢ wierzytelnosci z
PZ Cussons 1 ustalajac zastaw rejestrowy na znakach towarowych Miraculum.

W dniu 10 kwietnia 2009 roku zakonczono nastgpujace umowy kredytowe: Nr
02/271/99/Z/VV z dnia 9 kwietnia 1999 roku z pdzniejszymi zmianami na kwoteg 400.000
zlotych oraz Nr 02/198/07/Z/OB z dnia 11 czerwca 2007 roku na kwotg 409.000 zfotych.

W dniu 24 kwietnia 2009 roku Zarzad spoiki Grupa Kolastyna podjal uchwale w sprawie
reorganizacji dzialalno$ci spofki.
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