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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnege Zgromadzenia Akcjonariuszy
Grupa Kolastyna S.A.

Przepiowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Grupa Kolastyna Spotki
Akeyinej, z sicdzibg w Krakowie, p1zy ul. Zabtocie 23, na ktére sklada sie:

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 156.104 tys. zi;

— rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008
roku wykazujacy strate netto w wysokosci 9.970 tys. zi;

—  zestawienic zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku wykazujace zmnicjszenie kapitatu whasnego o kwote 10.078 tys.
7t

— rachunek przeptywow pienieznych wykazujgey zwiekszenie stanu srodkow pienigznych
netto w okiesie od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku o kwotg
1.928 tys. zt;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnodci, prawidtowosei 1 jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wizeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U z 2002 r. n1 76,
poz. 694, z pdzniejszymi zmianami),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy 1 przeprowadziliSmy w taki sposdb, aby
uzyskad racjonalng pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosel badanie obgjmowato sprawdzenie poprawnodei zastosowanych przez Spotke
zasad (polityki)} rachunkowosci 1 znaczgcych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposdb wyrywkowy - dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktdrych wynikaja liczby 1
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jek i calosciowa oceng sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinit.
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1. Kluczowa pozycja stodkéw trwalych w budowie sg naklady inwestycyjne poniesione
w latach ubiegtych: kwota 1301 tys. zf dotyczaca wydatkéw na projekt zakladu
produkcyjnego w Niepolomicach oraz kwota 284 tys. zl dotyczaca wstepnych kosztow
przygotowania rozbudowy zaktadu Spéiki w L.odzi. Realizacja obydwu inwestycji zostala
wstizymana, a obecnym zamiarem Spotki - wedlug oswiadczenia Zarzadu - jest ich
sprzedaz. Poniewaz Spotka nie przedstawita nam wycen niezaleznych rzeczoznawcdw hub
ofert nabycia w/w nakladéw nie jeste§my w stanie oceni¢ ich wartosci rynkowej oraz
wysokosci odpiséw aktualizujacych niezbednych do ich wyceny wcenie sprzedazy
mozliwej do uzyskania.

2. W dniu 30 grudnia 2008 roku w zamian za wszystkie posiadane obligacje dwoch
podmiotéw krajowych Spotka nabyla 100% udzialéw w spotce Ubthe Corporation
Limited z siedziba na Cyprze. Laczna cena nabycia udzialéw spolki zaleznej wyniosta
9.283 tys. zL. Spotka nie dysponuje zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniem
finansowym spélki zaleznej, nie ptzeprowadzila réwniez na dzien bilansowy testu na
utrate wartosci tych aktywow finansowych, nie jestesmy zatem w stanie wykluczy¢, czy
taka utrata nie miala miejsca oraz potwierdzié, czy dane finansowe spolki zaleznej mogg
1zeczywiscie uzasadnia¢ decyzje Spolki o niesporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

3 W dniu 1 grudnia 2008 roku Rada Nadzoicza Spolki zatwierdzila ostateczna,
zweryfikowana liste 0s6b uprawnionych do udzialu w programie motywacyjnym Spoétki
w 2008 roku kicrujac réwnoczesnie do nich oferte objgeia 50.000 sztuk Warrantow
Subskiypeyjnych serii A, z ktorych kazdy uprawnia do objecia jednej akcji serii F
o wartoéci nominalnej 1 zt kazda Termin wykonania praw z Warrantéw Subskrypcyjnych
serii A uplywa z dniem 30 czerwca 2011 1oku. Spétka nie dokonala wyceny programu
w 2008 roku powotujac sie na zapis Regulaminu programu okreslajacy, Zze cena emisyjna
po jakiej akcje serii I zostana zaoferowane uczestnikom programu zostanie okreslony
decyzja Zarzadu w terminie nie pdZniejszym niz termin wykonania praw z wartantow.
Naszym zdaniem, regulamin programu nie powinien zawieraé zapiséw
uniemozliwiajacych wyceng kosztéw programu zgodnie z MSSF 2 , Platnosci w formie
akeji”, a wycena taka powinna by¢ na dzien bilansowy sporzadzona.

Za wyjatkiem powyzszych zastizezen, zbadane sptawozdanie finansowe, obejmujace dane

liczbowe 1 objasnienia stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;j
i finansowej Grupa Kolastyna S.A. na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,

— zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowosci wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unig¢ Europejska, oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresic nicuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogéw ustawy o tachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu spétki.
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Nie zglaszajgc dalszych zastrzezen do prawidlowosci i 1zetelnosei zataczonego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na nastepujace fakty:

1.

Spétka odnotowala w roku biezacym wysokq strate netto, zachwiana zostata ptynnosé¢
finansowa, a poziom zadluzenia osiagnat znaczacy poziom. Przy pomocy doradcéw
zewnetrznych Zarzad Spétki opracowal zalozenia programu restrukturyzacyjnego,
o ktérym pisze w sprawozdaniu z dziatalnosci. Przyjety do realizacji model zaklada
znaczng redukeje kosztéw oraz istoing poprawe rentownosci w piecioletnim okresie. Na
podstawie przyjetego planu restrukturyzacji, przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego Spotka utizymata zatozenie o kontynuacji dziatalnosci. Opracowany model
i prognozy wynikow finansowych na kolejne 5 lat w nim zawarte, byly réwniez
podstawg przeprowadzonych testow na utrate wartosei firmy oraz znakéw towarowych
o nieokreslonym okresie uzytkowania, jak rowniez uzasadnieniem utworzenia aktywow
z tytulu podatku odroczonego od strat podatkowych mozliwych — na podstawie
pizyjetych prognoz — do odliczenia od przyszlych dochoddéw Spétki. Zwracamy uwage,
7e przyjete zatozenie o mozliwodei kontynuacji dzialalnosei, jak réwniez zastosowane
w Spélce zasady wyceny na dzien bilansowy sg $cisle uzaleznione od sukcesu
w realizacji przyjetego planu restrukturyzacji. W przypadku nie osiagnigcia zakladanych
celow, aktywa Spotki powinny byé¢ wycenione wedtug aktualnej wartodei godziwe,
aroznica w stosunku do wartosci ksiegowej powinna skorygowaé wysokos¢ kapitalow
wlasnych.

Zgodnie z rekomendacja audytora badajacego sprawozdanie finansowe za rok ubiegly
Spdtka ponownie rozwazyla poprawno$c rozliczenia polaczenia z Fabryka Kosmetykdw
Miraculum S A, ujetego w sprawozdaniu finansowym za 2007 rok. Decyzja Zarzadu
uznano za bledny przyjety poprzednio sposdb irozliczenia z  rdwnoczesnym
zastosowaniem metody nabycia w odniesieniu do wyceny znakéw towarowych
Miraculum oraz metody laczenia udziatow w zakresie ustalenia wyniku finansowego
polaczonych podmiotéw za rok obrotowy. W sprawozdaniu finansowym dokonano
korekty bledu eliminujge z aktywéw ujawniane uprzednio znaki towarowe Miraculum
o wartosci 23 000 tys. zl, przejete przez Spotke wraz z innymi aktywami netto Fabryki
Kosmetykow Mitaculum S.A. w zwigzku z potaczeniem spélek. W wyniku tej korekty
wynik lat ubiegltych zmniejszyt si¢ o kwote 16928 tys. zi, rezerwa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego o kwotg 4.370 tys. zt oraz ujawniono wartos¢ firmy w kwocie
1701 tys. zk Szczegdlowy opis dokonanej przez Spolke korekty bledu oraz sposobu
przeksztalcenia danych poréwnywalnych zawiera informacja dodatkowa.

Rozpoczety w drugim pélroczu 2008 1oku proces uzyskiwania potwierdzen faktur
korygujacych sprzedaz wystawionych przez Spotke w latach ubieglych, ktérych
otrzymanie umozliwi rozliczenie naleznosci z tytutu podatku od towaréw i ustug, nie
zostat zakoniczony do dnia wydania niniejszej opinii, pomimo potwierdzenia znacznej
czesel wystawionych faktwr korygujacych. Niepotwierdzone pozostaty faktury na kwote
581 tys. zt skladajgce sie na naleznosé z tyt. podatku od towarow i ustug
przeterminowana ponad rok. Zarzad Spotki zamierza kontynuowaé proces uzyskiwania
potwierdzeh od klientdéw, dlatego tez na kwote tych naleznoscei nie zostaly utworzone
odpisy aktualizujace ich wartos¢.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy Rozporzadzenta Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawic informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wattosciowych oraz watunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U, nr 33
poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
sg z nim zgodne.

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2009 roku

BDO Numerica
International Auditors & Consultants Sp. z o.o.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 3335
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Raport z badania sprawozdania finansowego Grupa Kolastyna S.A, za 2008 rok

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikajace Spoélke

1.1 Nazwa i forma prawna
Grupa Kolastyna Spoétka Akcyjna

W 2008 roku miato miejsce potaczenie Spdtki ze spdtka zalezng Unicolor S.A., z siedzibg w
f.omiankach, przeprowadzone zgodnie z uchwatg n1 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 28 listopada 2008 roku w trybie art. 492 §1 pkt 1 KSH tj. przez
przeniesienie catego majatku Unicolor S.A. na Grupe Kolastyna S.A. W zwiazku z art. 515 §1 i1
516 §6 KSH nastgpito to bez podwyzszenia kapitatlu zakladowego Spétki.

Rejestracja polaczenia w KRS miata miejsce w dniu 31 grudnia 2008 roku.

1.2 Siedziba Spétki

Siedziba Spotki miesci sig w Krakowie, pizy ulicy Zabtocie 23.

1.3 Przedmiot dzialalno$ci

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalnoéé okreslong w statucie gléwnie w zakresie:
— produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych,

— produkeja $rodkéw myjacych i czyszezacych,

— sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,

— sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykuiow toaletowych.

1.4 Podstawa dzialalnosci

Podstawy prawne 1 gospodarcze funkcjonowania Spotki reguluja:

— statutu spoltki spoizadzonego w formie aktu notarialnego spisanego 22 czerwca 2001 roku w
Kancelarii Notarialnej w Lodzi przed notariuszem Ewa Swiebodg (Rep. A nr 4234/2001),
wraz z pbzniejszymi zmianami,

— Kodeksu spotek handlowych.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 9 sierpnia 2001 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla Krakowa — Srédmiesécia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 34099,

1.6 Rejestracja w Urzgdzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 726-23-92-016
NIP UEPL 7262392016
REGON 472905994

BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z 0.0. 8



Raport z badania sprawozdania finansowego Grupa Kolastyna S.A. za 2008 rok

1.7 Wysokos¢ kapitalu wlasnego i jego zmiany w ciggu okresu sprawozdawczego

Na dziefi 31.122008 r. kapitat podstawowy Spétki wynosi 45.234.949,00 zl 1 dzieli si¢ na
45234 949 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zi kazda.

Kapltal podstawowy sklada si¢ z nastgpujacych setii akcji:
6.295.000 akceji na okaziciela serii B,
— 923.000 akcji na okaziciela serii A,
— 16.675.000 akcji na okaziciela serii C,
— 5.656.000 akeji na okaziciela serti D,
— 15.000.000 akejt na okaziciela serii E,
— 085949 akcji na okaziciela serii G.

Struktura Akcjonariatu na dzief 31 grudnia 2008 1. przedstawiata si¢ nastgpujaco:

Nazwa (firma) jednostki, Udzial w Udzial w

.. Liczba Wartos¢ liczbie kapitale
siedziba .
gloséw  zakladowym
Urszula Grzegorzewska 11545000 11 945 000,00 26,41% 26,41%
Andrzej Grzegorzewski 9253624 9253 624,00 20,46% 20,46%
Fundusze PKO/CREDIT SUISSE 4474344 4474 344,00 9,89% 9,89%
kapital rozproszony 19 561 981 19 561 981,00 43,24% 43,24%

W dniu 28 listopada 2008 roku NWZA podijeto uchwale w sprawie emisji w drodze subskrypcji
prywatnej nie mniej niz 2.000 000 i nie wigcej niz 3.837.545 sztuk akcji serii H z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru.

Uchwaly nr 16 z dnia 30 czerwca 2008 7wyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanowito podzieli¢ zysk netto za 2007 rok przeznaczajac kwotg 257.308,00 zt na kapital

zapasowy.

Zgodnie z rckomendacjg audytora badajacego sprawozdanie finansowe za rok ubiegly Spodlka
ponownie rozwazyla poprawnos¢ rozliczenia potaczenia z Fabryka Kosmetykow Miraculum S.A.
ujetego w sprawozdaniu finansowym za 2007 rok. Decyzjg Zarzadu uznano za biedny przyjety
poprzednio sposéb rozliczenia z rdwnoczesnym zastosowaniem metody nabycia w odniesieniu do
wyceny znakdow towarowych Miraculum oraz metody laczenia udzialdw w zakresie ustalenia
wyniku finansowego potaczonych podmiotéw za rok obrotowy. W sprawozdaniu finansowym
dokonano korekty btedu eliminujac z aktywoéw ujawniane uprzednio znaki towarowe Miraculum
o wartosci 23000 tys. zl, przejete przez Spotke wraz z innymi aktywami netto Fabiyki
Kosmetykow Miraculum S.A. w zwiazku z polaczeniem spolek.

W wyniku tej korekty wynik lat ubieglych zmniejszyt sie o kwote 16.928 tys. zl, rezerwa z tyt.
odroczonego podatku dochodowego o kwote 4.370 tys. zl oraz ujawniono warto$é firmy w kwocie
1.701 tys =zt SzczegOlowy opis dokonane] pizez Spdtke korekty bledu oraz sposobu
przeksztalcenia danych pordwnywalnych zawiera informacja dodatkowa.

BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z 0.0, Y
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1.8 Zarzgd Spolki

Na dzien 31 grudnia 2008 r. cztonkami Zarzadu byli:
— Jacek Szkurlat - Prezes Zarzadu

— Aleksander Siuda — Czlonek Zarzadu

- Jolanta Kubicka — Czlonek Zarzadu

W badanym okresie wystapily nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spdiki:

—  Marek Opowicz zostal powotany na Czlonka Zarzadu od 30 stycznia 2008 roku uchwatg Rady
Nadzorczej n1 1/1/2008;

— Andrzej Grzegorzewski - Prezes Zarzadu, ztozyl w dniu 18 lipca 2008 roku tezygnacje
z dniem 31 sierpnia 2008 roku;

— TJacek Szkurlat zostal powotany na Prezesa Zarzadu uchwatyg Rady Nadzorczej z 18 lipca 2008
roku, poczawszy od dnia 1 wizednia 2008 roku na trzyletnia kadencje;

— Tomasz Syller - Wiceprezes Zarzadu, zlozyl w dniu 25 wrzeénia 2008 r1oku rezygnacije
z dniem 30 wizeénia 2008 roku

— Marek Opowicz - Czlonek Zarzadu zlozyt rezygnacje z pelnienia funkeji Czionka Zarzadu
w dniu 18 listopada 2008 roku

— Jolanta Kubicka zostala powotana na Czlonka Zarzadu uchwata Rady Nadzorczej z 18
listopada 2008 roku.

W dniu 12 marca 2009 r. Rada Nadzorcza Spotki odwotata Jacka Szkurlata z funkcji Prezesa
Zarzadu i ze skiadu Zarzadu Spotki z dniem 12 marca 2009 1. Do czasu powolania nowego
Prezesa Zarzadu Spdtki Rada Nadzorcza powierzyla kierowanie pracami Zarzadu Spétki
Aleksandrowi Siudzie, wehodzacemu w sktad Zarzagdu Spotki

Na dzien 30 kwietnia 2009 r. cztonkami Zarzadu byli:
— Aleksander Siuda — Czlonek Zarzadu
— Jolanta Kubicka — Czlonek Zarzadu

1.9 Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2008 r w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
— Anna Kowalska

— Sylwia Grzegorzewska

—  Urszula Grzegorzewska

—  Grzegorz Leszezynski

— Andizej Grzegorzewski

— Andrzej Kuzma

— Jacek Olechowski

W badanym okresie miaty miejsce nastgpujace zmiany w Radzie Nadzorczej Spotki:

— Andizej Grzegorzewski zostal powotany w sklad Rady Nadzorczej uchwata Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 6 z dnia 1 wrzesnia 2008 roku i sprawuje funkcje
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

— Urszula Grzegorzewska z dniem 1 wrzednia 2008 1. zlozyla rezygnacje ze stanowiska
Przewodniczacej Rady Nadzorczej.

BDO Numetica International Auditors & Consultants Sp. z 0 0. 10




Raport z badania sprawozdania finansowego Grupa Kolastyna S.A. za 2008 rok

1.10 Informacja o jednostkach powigzanych

Spétka posiada 100% udzialéow w kapitale zakladowym spotki Ubthe Corporation Limited
z siedzibg na Cyprze.

Spéika otrzymala udzialy w wyniku zawarcia porozumienia w dniu 30.12.2008 r. z Metbanco SA
oraz Cosmo.com SA, ktére to w celu zaspokojenia roszczen z tytutu wykupu obligacji przeniosty
udziaty w jednostce powigzanej na Spotke.

Na podstawie art. 58. ust 1 Spotka nie objeta jednostki zaleznej konsolidacja, z uwagi na fakt, iz
dane finansowe tej jednostki sa nieistotne dla 1ealizacji okreslonego w art. 4 ust. 1 ustawy
o 1achunkowosci obowiazku rzetelnego i jasnego przedstawienia w sprawozdaniu finansowym
sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego.

2. Dane identvfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2008
1. do dnia 31 grudnia 2008 1 obejmujace:

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywéw
1 pasywow wykazuje sume 156.104 tys. z1;

— rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy stratg netto w wysokosei 9.970 tys. zt;

— zestawienic zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31
grudnia 2008 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 10,078 tys. zt;

~ tachunek przeptywdw pienigznych wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych
netto w okresie od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku o kwote 1.928
tys. 71,

— informacja dodatkowa.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone przez BDO Numerica International
Auditors & Consultants Sp. z oo. (nastgpce prawnego BDO Numerica S.A) z siedziba
w Warszawie, pizy ul. Postgpu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
wpisany na list¢ Krajowej [zby Biegtych Rewidentéw pod nr 3355.

Badanic przeprowadzono w dniach 30 marca — 30 kwietnia 2009 roku, na podstawie umowy
z dnia 11 lipca 2007 1. z pdZniejszymi ancksami, przez BDO Numerica International Auditors &
Consultants Sp z o.0. pod kierunkiem Artura Staniszewskiego - Bicglego Rewidenta mr ewid.
9841/7325.

BDO Numerica zostala wybrana na audytora Sp6tki uchwata Rady Nadzorczej nr 10/2007 z dnia
10.07.2007 r.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z
0.0. oraz Biegty Rewident badajacy opisane sprawozdanic spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niczaleznej opinii o badanym sprawozdaniu - zgodnie z Art. 66 ust. 1 i 2 ustawy
o rachunkowosci.
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Spétka w czasie badania udostepnita Bieglemu Rewidentowi zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania o1az poinformowata o istotnych zdarzeniach,
ktore nastapily po dacie bilansu, do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Biegly nie byl ograniczony w doborze wiasciwych metod badania.

4, Informacje 0 sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksigg rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
1.01.2007 r. — 31.12.2007 1., ktére bylo badane przez BDO Numerica S.A. i uzyskalo opinig¢

Z uwaga.

HLwracamy uwage na wykazane w sprawozdaniu finansowym Spotki, dotychezas nie ujawniane,
znaki towarowe Miraculum wartosci 23.000 tys. zt. Znaki te zostaly przejete 31 grudnia 2007 roku
przez Grupg Kolastyna SA wiaz z innymi aktywami netto Fabryki Kosmetykow Miraculum SA w
zwiazku z polgczeniem spélek. Poczawszy od przejecia w 2003 roku kontroli przez Grupe
Kolastyna SA nad Fabryka Kosmetykéw Miraculum SA znaki te nie byly wykazywane w
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych giupy kapitalowe] Grupa Kolastyna SA.
Analizujac sytuacje finansowsg Spolki za 2007 rok nalezy uwzgledni¢ dodatni wplyw ww. wyceny
na zysk netto w wysokosci 4.425 tys. zt oraz na zyski lat poprzednich w kwocie 12.393 tys zt.

Polaczenic spotek zostato rozliczone z rownoczesnym zastosowaniem metody nabycia w
odniesieniu do wyceny znakéw towarowych Miraculum oraz metody laczenia udziatéw w
zakresie ustalenia wyniku finansowego za rok obrotowy polaczonych podmiotéw, co w wplyneto
na zwiekszenie zysku netto Spotki w wysokosci 3.048 tys. zt.

Dokonujac oceny skutkdw polaczenia nalezy uwzglednié, ze do realizowanego polaczenia spotek
znajdujacych sie pod wspdlng kontrolg nie ma zastosowania MSSF 3. Jednoczesnie Spotka nie
skorzystata z przepisow art 2 ust. 3 ustawy o rachunkowosci, stanowigcego ze jednostki
sporzadzajace sprawozdania finansowe zgodniec z Miedzynarodowymi  Standardami
Rachunkowosci / Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, stosuja
przepisy ustawy oraz przepisy wykonawcze wydane na jej podstawie, w zakresie
nicuregulowanym pizez MSR ™

Sprawozdanie finansowe Spétki za 2007 rok zostalo zatwierdzone Uchwala nr 4 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonartuszy z dnia 30 czerwca 2008 r.

Uchwata nr 16 z dnia 30 czerwca 2008 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanowito podzieli¢ zysk netto za 2007 rok przeznaczajac kwote 257.308,00 zt na kapitat

ZaAPAasSOwYy.

Sprawozdanie finansowe za 2007 rok przekazano do Urzgdu Skarbowego i Sadu Rejestrowego, a
takze zlozono do publikacji w Monitorze Polskim B w dniu 8 stycznia 2009 r. Do dnia
sporzadzenia niniejszego raportu sprawozdanie nie zostato opublikowane.
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II. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz podstawowe
wskazniki finansowe. Z uwagi na fakt, ze w biezgcym okresie nastgpito potaczenie spotek: Grupa
Kolastyna S.A. oraz Unicolor S.A., jako okres poréwnywalny prezentowane sa wartosci ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Grupa Kolastyna. W zwigzku z
korekta bledu dokonana w zbadanym sprawozdaniu finansowym Spdtka miala obowiazek
przeksztalcenia danych poréwnywalnych jedynie za jeden okres pordwnawczy tj. za 2007 rok,
dlatego tez wnioski z analizy dotyczy¢ bedg okresu dwuletniego.

2.1 Bilans
31122008 0S4V 33439007 | 2O SHMY
bilansowef bilansowejf

AKTYWA
Aktywa trwale 86 999 55,6 77743 46,8
Rzeczowe aktywa trwale 19 897 12,7 22318 134
Nieruchomeodcei inwestycyjne - - 434 0,3
Wartodel niematerialne i prawne 51081 32,7 51759 312
Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspélzaleznych i stowarzyszonych 5283 39 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6738 43 3232 19
Aktywa obrotowe 69 165 44,3 88 400 53,2
Zapasy 15933 102 17316 104
Naleznosci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostate naleznosci 48 758 31,2 60 426 364
Naleznosel z tytuhu podatku dochodowego 667 04 816 0,5
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 170 20 1242 07
Pozostate aktywa finansowe - - 8600 52
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 575 04 - -
SUMA AKIYWOW 156 104 160,0 166 143 106,0
PASYWA
Kapital wlasny 74 291 47,6 84 369 50,8
Kapitat zakiadowy 45 235 29,0 45235 27,2
Kapital z emisji akcji powyzej ich wartodci nominalne; 31353 20,1 31353 189
Pozostale kapitaty - - 108 0.1
Zyski zatrzymane -2 299 -1.3 7671 4,6
Zobowigzania dlugoterminowe 38163 24,5 14 409 8,7
Kredyty i pozyczki 35156 22,5 12407 73
Rezerwy 96 0,1 111 01
Rezerwa z tytutu edroczonego podatku dechodowego 2911 19 1891 Li
Zobowigzania krétkoterminowe 43 650 27,9 67 365 40,6
Kredyty i pozyczki 12 551 80 22027 133
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 22 488 14,4 39060 233
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - 617 0.4
Pozostale zobowigzania finansowe 5638 36 4 263 2,6
Rezerwy 2502 1,6 1398 08
Zobowigzania bezpodrednio zwigzane z aktywami trwalymi 451 0,3 - -
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
SUMA PASYWOW 156 104 100,0 166 143 100,60
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2.2 Rachunek zvskow i strat

% do do
Wyszezegélnienie 2008 PrIhIN ggg7  prachoddy
sprzedaty sprzedaiy
Przychody ze sprzedazy 83 678 196,0 93102 00,0
Koszty dzialalnosci operacyjnej 90 741 108 4 93 961 1009
Wynik ze sprzedazy -7063 -84 -839 -0,9
Wynik na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych -1932 -2.3 3725 40
Wynik na dziatalnogei finansowgej -3 461 4,1 -3169 -3.4
Wynik finansowy brutto -12 456 -14,9 -303 -0,3
Podatek dochodowy -2 486 -3.0 58 01
Wynik finansowy netto 2970 -119 -361 -0,4
1.3 Wskazniki
Wskazniki plynnosci 2008 2007
Wskaznik plynnosci I
aktywa obrotowe ogdltem 1.6 13
zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik piynnosci I1
aktywa obrotowe ogélem - zapasy 12 11
zobowiazania krétkoterminowe ’ ’
Wskazniki aktywnosci
Szybkosé splaty naleznosei w dniach
gredni stan naleznosci z tytuhu dostaw i ustug x 365 dni 230 203
przychody ze sprzedazy produktéw
Szybkost obrotu zapaséw w dniach
Sredni stan zapaséw x 365 dni 157 145
koszt sprzedanych preduktow
Wskazniki rentownosci
Rentownoéé sprzedazy netto
wynik finansowy netto
nik finansowy netto -11,9% -0,4%
przychody ze sprzedazy
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Rentownosé sprzedazy brutto

wynik z¢ sprzedazy
ik z¢ sprzed: -8,4% -0,9%
przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ majatku

wynik finansowy netto -6,4% -0,2%
suma aktywdw

Rentownosé kapitalu

wynik finansowy netto -13,4% -0,4%
kapital wlasny

Wskazniki zadluzenia

Szybkes¢ splaty zobowigzan w dniach
redni stan zobowiazan z tytulu dostaw i ustug x 365 dni 148 162

koszt wiasny sprzedanych produktow, ushag i towaréw

Wskaznik zadluzenia
zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
0,5 0,5

suma pasywow
Efektywnos¢ akeji /dla emitentéw/

Wartoé¢ ksiggowa na jedng akeje w zl

kapitat wlasny 16 1.9
liczba akgji

Zysk na jedna akeje w zl

Zysk netto 0,22 -0,01
liczba akeji

1.4 Interpretacja wskaznikéw i ogélna sytuacja ekonomiczna

W badanym okresie przychody ze sprzedazy, w poréwnaniu do roku ubieglego, zmnigjszyly sig
o ponad 10%, zas koszty dziatalnosci operacyjnej spadty jedynie o 3,4%. Szybsze zmniejszanie sig
przychodow niz kosztow spowodowalo wzrost straty na sprzedazy z 859 tys. zt w 2007 roku do 7.063
tys. zt w2008 roku.

Spotka odnotowala takze strate na pozostatej dziatalnosci operacyinej oraz dziatalnosci finansowej,
w efekceie ponoszac strate netto w wysokosei 9.970 tys. zl, w poréwnaniu do straty w kwocie 361 tys.
z} poniesionej w okresie porownywalnym.

Znaczacy wzrost straty netto sprawil, ze wszystkie wskazniki rentownosci odnotowaly spadek,
utrzymujac ujemne wartosci:

— wskaznik rentownosci majatku wynosi -6,4% w poréwnaniu do -0,2% w roku 2007,

— wskaznik rentownoéci kapitatu wlasnego spadt z -0,4% do -13,4%,

— wskaZnik rentownoéci sprzedazy netto spadi z -0,4% do -11,9%,
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— wskaZnik rentownosci sprzedazy brutto spadt z -0,9% do -8,4%.

W struktwze aktywdw najwicksze zmiany mialy miejsce w obszarze inwestycji dhugoterminowych,
ktorych udzial w sumie aktywéw zwiekszyt sie do 5,95% w wyniku objecia kontrolg spotki
cypryjskiej Ubthe Corporation Limited.

W strukturze pasywow zauwazalna jest zmiana proporcji pomiedzy zobowigzaniami krotko- i
dugoterminowymi: udzial zobowiazan diugoterminowych w sumie bilansowej wzrést z 8,7% do
24,5%, zas udziat zobowigzan krétkoterminowych spadt z 40,6% do 27,9% sumy bilansowej.

Na skutek zmniejszenia wysokosci zobowigzan krotkoterminowych wskazniki ptynnosei odnotowaty
poprawe:

— wskaznik ptynnosci I stopnia zwiekszyt sie z 1,3 do 1,6,

— wskaznik ptynnosci II stopnia zwickszyt sic z 1,1 do 1,2.

Ze wzgledu na zmniejszenie przychoddw ze sprzedazy okres splaty naleznosci wydhuzyt sie z 203
dni do 230 dni. Wskaznik rotacji zapasoéw wzrost z 145 dni do 157 dni.

Wskaznik szybkosci splaty zobowigzan spadt z 162 dni w 2007 r. do 148 dni w roku badanym,
przy jednoczesnym utrzymaniu si¢ wskaznika zadtuzenia na poziomie 0,5

W efekcie osiagnigtej w biezacym okresie straty netto spadta warto$é ksiegowa na 1 akcje z 1,9 71
w roku ubiegtym do 1,6 z! w roku biezacym. Strata na jedng akcje wyniosta 0,22 zt,

Spotka odnotowata w roku biezacym wysoka strate netto, zachwiana zostata ptynnosé finansowa,
a poziom zadluzenia osiagnal znaczacy poziom. Przy pomocy doradcdéw zewngtrznych Zarzad
Spotki opracowal zatozenia programu restrukturyzacyjnego, o ktérym pisze w sprawozdaniu z
dzialalnosci. Przyjety do realizacji model zaktada znaczng redukcje kosztow oraz istotng poprawe
rentownosci w pigeioletnim okresie. Na podstawie przyjetego planu restrukturyzacji, przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spolka utizymala zalozenie o kontynuaciji dziatalnosci.
Opracowany model i prognozy wynikéw finansowych na kolejne 5 lat w nim zawarte, byly
rowniez podstawa przeprowadzonych testéw na utrate wartosci firmy oraz znakow towatowych o
nieokre$lonym okresie uzytkowania, jak réwniez uzasadnieniem utwotzenia aktywow z tytulu
podatku odroczonego od strat podatkowych mozliwych — na podstawie przyjetych prognoz — do
odliczenia od przysztych dochodow Spotki.

Zwracamy uwagg, zc przyjete zalozenie o mozliwosci kontynuacji dziatalnosci, jak réwniez
zastosowane w Spélce zasady wyceny na dzien bilansowy sg $cisle uzaleznione od sukcesu
w realizacji przyjetego planu restrukturyzacji. W przypadku nie osiagniecia zakladanych celow,
aktywa Spolki powinny by¢ wycenione wedtug aktualnej wartosci godziwej, a réznica w stosunku
do wartosci ksiggowe]j powinna skorygowaé wysokosé kapitatow wiasnych.
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I CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

1.1 System rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowodci okreslone w art, 10
ustawy o rachunkowosci, a w elementach przewidzianych dla prowadzenia ksigg w technice
komputerowej posiada dokumentacje przekazang przez producenta oprogramowania.

Ewidencja ksiggowa jest prowadzona komputerowo przy uzyciu systemu ewidencji ksiegowej
AXAPTA, w ktorym sa dokonywane ksiggowania wszystkich operacji gospodarczych. System
finansowo-ksiggowy AXAPTA dostarczony przez firme Invar Consulting Sp. z o.0., posiada
zabezpieczenia hastowe oraz funkcyjne ograniczenia dostepu 0sGb nieuprawnionych.

Metody wyceny aktywow i pasywoéw bilansu oraz ustalaniu wyniku finansowego w badanym
okresie 1 w okresie porownawczym stosowane byly w sposéb ciagly i sg zgodne z aktualnie
obowiazujacymi przepisami prawa.

Ewidencja ksiggowa prowadzona jest chronologicznie i systematycznie.

Ksicgi rachunkowe sq rzetelne, bezbledne i sprawdzalne a zapisy w nich sg powiazane z
dowodami ksiegowymi 1 spiawozdaniem finansowym

1.2 Inwentaryzacja skladnikéw majatku
W badanym okresie w Spofce zostaly przeprowadzone nastepujace inwentaryzacje:

1) droga spisu z natury:
—  $rodki pieniezne w kasie na dzien 31 grudnia 2008 r.;
— surowce, materialy, poéiprodukty 1 produkty w toku — na dzien 31 grudnia 2008 1.,
w dniach od 5 do 9 stycznia 2009 r
—  wyroby gotowe i towary objgte sa systemem inwentaryzacji ciagtej.

2)  droga uzyskania pisemnych potwierdzen:
— $rodki pienigzne na rachunkach bankowych na dzien 31 grudnia 2008 1 ;
— naleznodci 1 zobowigzania wybranych kluczowych kontrahentéw na dzien 31 grudnia
2008 1.;
— naleznodci z tyt. dostaw 1 ushug na dzien 6 pazdziernika oraz 30 listopada 2008 r.

Terminowos¢ 1 czestotliwo$é inwentaryzacji skladnikow aktywow i pasywow wymagana ustawg
o rachunkowosci zostata zachowana.
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1.3 Kontrola wewngtrzna

Zarzad Spdtki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli
wewnetrznej Spotki oraz zapobieganie i wykrywanie nieprawidtowoscl.

Przy planowaniu 1 prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spotki za okres zakonczony
31 grudnia 2008 r. wziclisSmy pod uwage procedury systemu kontroli wewnetiznej, w takim
zakresie, jaki byl konieczny w celu okreslenia naszych procedur niezbednych do wydania
miarodajnej opinii 0 badanym sprawozdaniu finansowym.

Dlatego nasz przeglad systemu kontroli wewnetrznej mégl nie ujawni¢ wszystkich istotnych
stabodci w strukturze tego systemu.

2. Informacje o wybranvch, istotnvch pozvejach bilansu i rachunku zyskdw i strat

2.1.Rzeczowe aktywa trwale 19 897
udziat procentowy w sumie bilansowej 12,7%

Na 1zeczowe aktywa trwale skladajg sie glownie grunty (35%), budynki, lokale i obiekty
inzynierii ladowej 1 wodnej (26%) oraz $rodki transportu (18%). Srodki trwate w budowie
stanowig 8% rzeczowych aktywdw trwatych.

Kluczows pozycia $rodkéw trwalych w budowie sg nakiady inwestycyjne poniesione w latach
ubieglych: kwota 1.301 tys. zt dotyczaca wydatkdow na projekt zaktadu produkcyjnego w
Niepotomicach oraz kwota 284 tys zl dotyczaca wstgpnych kosztéw przygotowania rozbudowy
zakladu Spéitki w Lodzi Realizacja obydwu inwestycji zostata wstizymana, a obecnym zamiarem
Spoiki - wedlug oswiadczenia Zarzadu - jest ich sprzedaz. Poniewaz Spotka nie przedstawita nam
wycen niezaleznych rzeczoznawcow lub ofert nabycia w/w naktadéw nie jesteSmy w stanie ocenié
ich wartodci rynkowej oraz wysokosei odpisdéw aktualizujgcych niezbednych do ich wyceny
w cenie sprzedazy mozliwej do uzyskania.

2.2, Inwestycje w jednostkach zaleznych 9283
udzial procentowy w sumie bilansowej 5,9%

Inwestycje diugoterminowe to w catosei udzialy w spolce zaleznej Ubthe Corporation Limited
wycenione w cenie nabycia.

W dniu 30 grudnia 2008 roku w zamian za wszystkie posiadane obligacje dwdch podmiotéw
krajowych Spotka nabyla 100% udzialéw w spolce Ubthe Corporation Limited z siedziba na
Cyptze. Laczna cena nabycia udzialdw spoiki zaleznej wyniosta 9.283 tys. zt. Spotka nie
dysponuje zbadanym pizez bieglego rewidenta sprawozdaniem finansowym spotki zaleznej, nie
przeprowadzita rOwniez na dzien bilansowy testu na utratg wartoscei tych aktywow finansowych,
nie jesteSmy zatem w stanie wykluczyé, czy taka utrata nie miata miejsca oraz potwierdzié, czy
dane finansowe spoéiki zaleznej moga 1zeczywiscie uzasadniac¢ decyzjg Spotki o niesporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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2.3. Kapital wlasny 74291
udziat procentowy w sumie bilansowej 47,6%

Zmiany wysokosci kapitatu wlasnego w badanym okresie zostaly opisane w pierwszym rozdziale
raportu.

W dniu 1 grudnia 2008 roku Rada Nadzorcza Spéiki zatwierdzita ostateczna, zweryfikowana liste
osoéb uprawnionych do udzialu w programie motywacyjnym Spétki w2008 roku kierujac
rownoczeénie do nich oferte objgcia 50.000 sztuk Warrantow Subskiypeyjnych serii A, z ktérych
kazdy uprawnia do objgcia jednej akcji serii F o wartosci nominalnej 1 z kazda. Termin
wykonania praw z Warrantdéw Subskiypeyjnych serii A uptywa z dniem 30 czerwea 2011 roku.
Spotka nie dokonata wyceny programu w 2008 roku powolujac si¢ na zapis Regulaminu programu
okreslajacy, Ze cena emisyjna po jakiej akcje setii F zostang zaoferowane uczestnikom programu
zostanie okreslony decyzjg Zarzadu w terminie nie pdZnigjszym niz termin wykonania praw z
wartantow. Naszym zdaniem, regulamin programu nie powinien zawiera¢ zapisow
uniemozliwiajacych wycene kosztow programu zgodnie z MSSF 2 ,,Platnosci w formie akcji”, a
wycena taka powinna by¢ na dzien bilansowy sporzadzona.

3. Informacja dodatkowa

Spoétka sporzadzita informacje dodatkowa obejmujaca noty zawierajace dodatkowe informacije
iobjasnienia spelniajace wymogi ustawy oraz wymogi Miedzynarodowych Standardéow
Sprawozdawczosei Finansowe] dotyczace zakresu dokonywanych ujawnien.

Dane liczbowe zawarte w tych informacjach wynikajg z ewidencji ksiggowej i sq zgodne ze
zbadanym sprawozdaniem finansowym.

4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnyvm

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostato sporzadzone prawidtowo i wykazuje prawidtowe
powigzanie z bilansem oraz rachunkiem zyskdw 1 strat.

5. Rachunek przeplvwow pienieznych

Rachunek przepltywow pienigznych zostat sporzadzony metoda posrednia, wykazuje prawidlowe
powiazanie odpowiednio z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz zapisami w ksiggach
rachunkowych,

6. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Spolki

Zarzad Spotki sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci, ktére uwzglednia przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 1. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdéw papierdw wartosciowych.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci Spétki sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym za 2008 rok.
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7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ztozylo pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych otaz o istotnych zdarzeniach,
ktore nastapity po dnfu bilansowym

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2009 roku
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