SPRAWOZDANIE ZARZADU

GRUPA KOLASTYNA S.A.

Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

W 1 POLROCZU 2008 ROKU

KRAKOW, WRZESIEN 2008



Spis tresci

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWE].............. 3
1.1. STRUKTURA ORGANIZACYINA I CHARAKTERYSTYKA SPOLEK GRUPY ....ccvvnnneeen.. 3
1.2. AKCJONARIAT, PODMIOTY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE......cciviiiiiiiiiiien. 4
1.3, ZATRUDNIENIE ...ttt ettt et e e e e e e e e e e et aaeeeeaeeeeaeeaeeeeaannnnnnns 8

2. DZIALALNOSC GRUPY ..ot 9
2.1. PORTOFIO MAREK ORAZ WI_DROZENIA W1 POLROCZU 2008 ROKU......ceeeeeenn..... 9
PORTOFIO MAREK ORAZ WI_DROZENIA W I POLROCZU 2008 ROKU .....cevviiiiiiieanne.. 9
2.2. STRUKTURA SPRZEDAZY ...........c......... TR PP PR OR PR 12
2.3. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI
EMITENTA W PREZENTOWANYM OKRESIE ... 12

3. SYTUACJA FINANSOWA GRUPY W I POLROCZU 2008 ROKU.....13
3.1. WYBRANE DANE FINANSOWE . ...t ettt eaeaas 13
3.2. ANALIZA FINANSOW A GRUPY .ttt ettt eaaaas 14
3.3. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI ....neiiii e 16
3.4. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE.......cccccvvineenns PR 17
3.5. UDZIELONE PORECZENIA KREDYTU LUB POZYCZKI .....eiiiiiiieiiiii i 17
3.6. RYZYKO FINAN S OWE ...ttt et ettt ettt et ettt ettt ettt teeeeeaaaaaaaaann 17

4. PERSPEKTYWY ROZWOUIU .....cooiiiiiiiieee e 18

4.1. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN I RYZYKA DLA GRUPY KAPITALOWE]J

I 18
4.2. PERSPEKTYWY ROZWOQOJU DZIALALNOSCI GRUPY W 2008 ROKU........ccceennenennn. 19
4.3. REALIZACIA PROGNOZY .. et e e e e ae e 20

5. GRUPA KOLASTYNA S.A. NA GIELDZIE PAPIEROW
WARTOS CIOWY CH ..o, 21

5.1. ISTOTNE WYDARZENIA W OKRESIE I POLROCZA 2008 I PO DACIE BILANSOWE]
...................................................................................................................... 21
5.2. DANE DOTYCZACE UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWY CH ... . e ettt 23



Sprawozdanie Zarzadu za 1 péirocze 2008 r. Grupa Kapitalowa GRUPA KOLASTYNA S.A.

1. PODSTAWOWE INFORMACIJE O GRUPIE KAPITALOWE)]

1.1. STRUKTURA ORGANIZACYJINA I CHARAKTERYSTYKA SPOLEK GRUPY

Jednostka dominujaca — Grupa Kolastyna S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Grupa Kolastyna S.A.
(,Grupa™), ktdrej jednostka dominujaca jest spotka Grupa Kolastyna S.A. z siedzibg w
Krakowie przy ul. Zabtocie 23, jest produkcja kosmetykow, jak réwniez ich sprzedaz. Do
najbardziej znanych i cenionych marek Grupy naleza marki: Kolastyna i Miraculum oraz
marki handlowe: Pani Walewska, Brutal, oraz marki Tanita i Paloma, nalezace do spoiki
zaleznej Unicolor S.A. Ponadto 1 pazdziernika 2007 roku Grupa Kolastyna zakupita prawa
do wybranych marek z portfolio spétki PZ Cussons Polska S.A. W wyniku transakcji w
asortymencie Grupy znalazty sie nowe produkty pod markami: Uroda, Lider, Wars,
Makler i By¢ Moze.

Spétka dziata od 9 sierpnia 2001 r. na mocy Uchwaly Zwyczajnego Zgromadzenia
Wspdinikéw. Spotka zostata zarejestrowana w dniu 09.08.2001 r. w Sadzie Rejonowym
dla todzi-Sréodmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000034099.

Zgodnie z § 3 Statutu Grupa Kolastyna S.A. czas trwania Spoftki jest nieoznaczony.

Dnia 6 wrzesnia 2006 roku, Laboratorium Kolastyna S.A. decyzjg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zmienito nazwe na Grupa Kolastyna S.A. z siedzibg w Krakowie.

W dniu 31 grudnia 2007 r. Sad Rejonowy w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat potaczenie spotek: Grupa Kolastyna S.A. i
Fabryka Kosmetykéw Miraculum S.A. z siedzibg w Krakowie.

Fabryka Kosmetykdéw Miraculum, przed potaczeniem z Grupg Kolastyna S.A., byta jednym
z najstarszych polskich przedsiebiorstw zajmujacych sie produkcja i dystrybucjg wyrobow
kosmetycznych. Firma rozpoczeta dziatalnos$¢ 15 lipca 1924 roku. Na mocy Uchwaty
Zwyczajnego Zgromadzenia Wspoélnikébw z dnia 14 czerwca 1996 r. przeksztatcono
~Miraculum” Spétke z 0.0. w spdtke akcyjna.

Jednostka zalezna — Unicolor S.A.

Wedtug stanu na dzien 30.06.2008 roku Grupa Kolastyna S.A. jest wtascicielem 100%
udziatow w kapitale Spotki UNICOLOR S.A. z siedzibg w tomiankach.
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Strukture powigzan pomiedzy jednostkami na dzien 30.06.2008 r. przedstawia ponizszy
schemat:

GRUPA KOLASTYNA S.A.

Jednostka dominujaca

UNICOLOR S.A.

Jednostka zalezna objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym grupy
kapitatowej

W dniu 29 sierpnia 2008 r. zarzady spétek Grupa Kolastyna S.A. oraz Unicolor S.A.
podpisaty plan potaczenia spétek.
Potaczenie nastgpi na podstawie art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu Spodtek Handlowych poprzez
przeniesienie catego majatku Unicolor S.A na Grupe Kolastyna S.A. bez podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spétki przejmujacej i bez wydawania w zamian za akcje Unicolor
S.A. akcji w Grupie Kolastyna S.A

Dzialalnos¢ Grupy Kapitatlowej Grupa Kolastyna S.A.

W pierwszym poétroczu 2008 roku Grupa Kapitalowa uzyskiwata przychody z
nastepujacych tytutéw:

- sprzedaz produktéw oznaczonych znakiem towarowym ,, Kolastyna”, ,,Miraculum”,
»Paloma” oraz znakiem towarowym ,Tanita”

- ustugi logistyczne i magazynowe;

- sprzedaz surowcéw i opakowan;

- najem s$rodkow transportu, maszyn i urzadzen.

Grupa Kapitatowa Grupa Kolastyna zajmuje sie produkcjg kosmetykdéw, jak réwniez ich
sprzedaza. Grupa Kapitatowa Emitenta dziata na rynku sprzedazy detalicznej. Oznacza to,
ze produkty trafiajg do ostatecznych odbiorcéw (klientéw sklepéw detalicznych), a
dystrybuowane sg zazwyczaj poprzez posrednikéw (hurtownikéw i detalistow). Innym
modelem dystrybucji, rozpowszechnionym w branzy kosmetycznej, jest bezposrednie
dotarcie z produktem do ostatecznych klientéw, tzw. sprzedaz bezposrednia.

Produkty Grupy Kapitalowej Emitenta oferowane sg na rynku krajowym oraz rynkach
zagranicznych.

1.2. AKCJONARIAT, PODMIOTY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE

Jednostka dominujaca — Grupa Kolastyna S.A.

Akcjonariat

W dniu 12 lutego 2007 Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwatg
nr 105/2007 postanowit wprowadzi¢ z dniem 13 lutego 2007 r. w trybie zwyklym do
obrotu gieldowego na rynku podstawowym 15.000.000 praw do akcji zwyktych na



Sprawozdanie Zarzadu za 1 péirocze 2008 r. Grupa Kapitalowa GRUPA KOLASTYNA S.A.

okaziciela serii E spdtki Grupa Kolastyna S.A., o wartosci nominalnej 1 zt kazda. GPW
rozpoczeta notowania praw do akcji spotki Grupa Kolastyna S.A. w systemie notowan
ciggtych. Dnia 13 kwietnia 2007 roku miato miejsce ostatnie notowanie 15.000.000 praw
do akcji zwyktych na okaziciela serii E spotki Grupa Kolastyna S.A.

Zarzad Gietdy w dniu 11 kwietnia 2007 roku podjat uchwate nr 230/2007, postanawiajac
0 wprowadzeniu z dniem 16 kwietnia 2007 roku w trybie zwyklym do obrotu gieldowego
na rynku podstawowym:

923.000 akcji serii A;
6.295.000 akcji serii B;
16.675.000 akcji serii C;
5.656.000 akcji serii D;
15.000.000 akcji serii E.

W dniu 20 listopada 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto
uchwate w sprawie potaczenia Grupy Kolastyna S.A. z Fabryka Kosmetykéw Miraculum
S.A. w Krakowie oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki. Potgczenie zostato dokonane przy
jednoczesnym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 685.949,00 zt w
drodze emisji 685.949 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1,00 zt.
W dniu 31 grudnia Sad Rejonowy dla Krakowa — Srddmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zrejestrowat ww. podwyzszenie kapitatu
zaktadowego.

Na dzien 30.06.2008 r. kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 45 234 949,00 zt
(czterdziesci pie¢ miliondw dwiescie trzydziesci cztery tysiqce dziewielset czterdziesci
dziewie¢ zlotych) i sktada sie z 45 234 949 (czterdziesci pie¢ miliondow dwiescie
trzydziesci cztery tysigce dziewiecset czterdziesci dziewiec) akcji o wartosci nominalnej
1,00 zt (jeden zioty) kazda, w tym:

- 923.000 (dziewiec¢set dwadziescia trzy tysiace ) akcji zwyktych na okaziciela serii A,
oznaczonych numerami od 000001 do 923000;

- 6.295.000 (szes$¢ miliondw dwiescie dziewiecdziesigt pie¢ tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii B, oznaczonych numerami od 0000001 do 6295000;

- 16.675.000 (szesnascie milionow szesc¢set siedemdziesiat pie¢ tysiecy) akcji zwyktych
na okaziciela serii C, oznaczonych numerami od 00000001 do 16675000;

- 5.656.000 (pie¢ miliondow szeséset piecdziesiat szes¢ tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii D, oznaczonych numerami od 0000001 do 5656000;

- 15.000.000 (pietnascie milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii E, oznaczonych
numerami od 00000001 do 15000000;

- 685.949 (szeséset osiemdziesiat piec¢ tysiecy dziewiecset czterdziesci dziewiec) akcji
zwyktych na okaziciela serii G oznaczonych numerami od 00000001 do 685949.
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Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gloséw na WZA Emitenta (stan na dzien
30.06.2008r. wedtug informacji posiadanych przez Emitenta)

) ) . Liczba posiadanych Udziat w
Nazwa podmiotu posiadajacego akcji Kapitale Liczba gloséw Udziat gloséw na
pow. 5% glos6w na WZA Stan na dzien | <SPUE 6 & WZA (%)
30.06.2008 . yiny
Urszula Grzegorzewska 9253 624 20,46% 9 253 624 20,46%
Andrzej Grzegorzewski 11 945 000 26,41% 11 945 000 26,41%
Fundusze PKO/CREDIT SUISSE 2 405 090 5,32% 2 405 090 5,32%

W zwigzku z rejestracjg akcjonariuszy na Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, w dniu 25
sierpnia 2008 roku Zarzad emitenta powzigt informacje na temat posiadania przez
fundusze PKO/CREDIT SUISSE zarzadzane przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. tacznie 4.474.344 sztuk akcji emitenta.

W zwigzku z tym fundusze te posiadaja odpowiednio 9,89% udzialu w kapitale
zakfadowym spoétki Grupa Kolastyna S.A., 4.474.344 glosdbw na zgromadzeniu
akcjonariuszy tj. 9,89 % udziatu gtoséw w zgromadzeniu akcjonariuszy.

Podmioty nadzorujace oraz wiadze Spétki Grupa Kolastyna S.A.

Rada Nadzorcza w okresie 01.01.2008 — 30.06.2008 funkcjonowata w sktadzie:

Urszula Grzegorzewska
Sylwia Grzegorzewska
Anna Kowalska
Grzegorz LeszczynsKi
Andrzej Kuzma

Jacek Olechowski

onhkwnE

W zwigzku z rozszerzeniem sktadu Rady Nadzorczej spétki Grupa Kolastyna S.A.
(Uchwata nr 4 Walnego Zgromadzenia spotki Grupa Kolastyna S.A. z dnia 1 wrzesnia
2008 roku), uchwalg nr 5 Walne Zgromadzenie powotato w dniu 1 wrzesnia 2008 roku
w sktad Rady Nadzorczej nowego cztonka w osobie Pana Andrzeja Grzegorzewskiego.

Walne Zgromadzenie powierzyto Panu Andrzejowi Grzegorzewskiemu sprawowanie
funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej spétki Grupa Kolastyna (uchwata nr 6
Walnego Zgromadzenia z dnia 1 wrzes$nia 2008 roku), po uprzednim ztozeniu w tym
samym dniu rezygnacji z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej przez Panig Urszule
Grzegorzewska.

Zarzad Spétki w okresie 01.01.2008 — 30.06.2008 dziatat w skiadzie:

1. Andrzej Grzegorzewski Prezes Zarzadu

2. Tomasz Syller Wiceprezes Zarzadu

3. Aleksander Siuda Czionek Zarzadu

4. Marek Opowicz Czionek Zarzadu (od dnia 30.01.2008r.)

W dniu 30 stycznia 2008 roku Rada Nadzorcza spétki Grupa Kolastyna S.A. powotata
Pana Marka Opowicza na Cztonka Zarzadu oraz Dyrektora Operacyjnego Grupa Kolastyna
S.A.
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W dniu 18 lipca 2008 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata z dniem 1 wrzesnia 2008
roku na stanowisko Prezesa Zarzadu Pana Jacka Szkurtata na trzyletnig kadencje.

Pan Andrzej Grzegorzewski, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu i posiadajacy 26,41%
gtoséw na WZA - ztozyt w dniu 18 lipca 2008 r. rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Grupa Kolastyna S.A. z dniem 31 sierpnia 2008 r.

w dniu 25 wrzesnia 2008 roku Pan Tomasz Syller ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Grupa Kolastyna S.A. z dniem 30 wrzesnia 2008 roku.

Na dzien 30.06.2008 osoby zarzadzajace i nadzorujace posiadaty nastepujacg ilos¢ akcji
Grupy Kolastyna S.A. (zgodnie z posiadanymi przez zarzad emitenta informacjami):

Dane dotyczace Cztonkéw Zarzadu:

Liczba posiadanych
. - . akcji Wartos¢
Gl O e el Stan na dzien nominalna w zt
30.06.2008 r.

Andrzej Grzegorzewski 11 945 000 11 945 000
Tomasz Syller 213 000 213 000
Aleksander Siuda 142 000 142 000
Marek Opowicz 0 0]

Pan Jacek Szkurtat powofany z dniem 1 wrzesnia 2008r. na stanowisko Prezesa Zarzadu
nie posiada akcji emitenta.

Dane dotyczace oséb nadzorujacych:

Liczba posiadanych »
L D Pl Sta nank: J(;zier’n nomv:,r?;lt::cw zt
30.06.2008 r.

Urszula Grzegorzewska 9 253 624 9 253 624
Anna Kowalska 0 0
Sylwia Grzegorzewska 0 0
Grzegorz Leszczynski 0 0
Andrzej Kuzma 36 000 36 000
Jacek Olechowski 0] 0]

Pan Andrzej Grzegorzewski powotany uchwalg nr 5 Walnego Zgromadzenia w dniu 1
wrzesnia 2008 roku w sktad Rady Nadzorczej posiada 11.945.000 sztuk akcji emitenta.

Jednostka zalezna — UNICOLOR S.A.

Spotka UNICOLOR S.A. z siedzibg w tomiankach, ul. Kolejowa 16A.

Grupa Kolastyna S.A. posiada 100% w kapitale zaktadowym Spoétki UNICOLOR S.A. i
100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki.
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Spétka UNICOLOR S.A. z siedzibg w tomiankach zajmuje sie produkcjgq oraz sprzedaza
wyrobdéw kosmetycznych. Dziatalnos¢ spotki Unicolor S.A. skupia sie gtéwnie na produkcji
kosmetykdéw depilacyjnych (Tanita), ktdre nie znajdujg sie w ofercie Grupy Kolastyna.
Unicolor S.A. zaangazowany jest takze w produkcje kosmetykéw do makijazu (pudry,
fluidy, kosmetyki kolorowe) pod markg Paloma.

1.3. ZATRUDNIENIE

W dniu 30 czerwca 2008 roku w spodice dominujacej Grupa Kolastyna S.A byto
zatrudnionych (z tytutu umowy o prace) 325 oséb, a liczba oséb zatrudnionych w catej
Grupie Kapitatowej emitenta wynosita na dzien 30 czerwca 2008 roku 394 osoby.
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2. DZIALALNOSC GRUPY

2.1. PORTOFIO MAREK ORAZ WDROZENIA W I POLROCZU 2008 ROKU

PORTOFIO MAREK ORAZ WDROZENIA W I POLROCZU 2008 ROKU

W I potroczu 2008 r. Grupa Kolastyna S.A. wprowadzita do sprzedazy na rynek
krajowy pod markami Miraculum i Laboratorium Kolastyna 38 nowych Iub
zmodernizowanych produktéw do pielegnacji skory (15 pod markg Miraculum, 23 —
Laboratorium Kolastyna). Ponadto na wiosne biezacego roku Spoétka dokonata
modernizacji serii stonecznej dostepnej pod marka Laboratorium Kolastyna, dostosowujac
opakowania i receptury do zalecen Komisji Europejskiej. W konsekwencji na rynku
pojawito sie 14 preparatéw ochronnych (10 produktow dla dorostych i 4 preparaty dla
dzieci), w tym nowosci, takie jak: Krem ochronny do twarzy SPF30, Wodoodporna
emulsja do opalania SPF50, Emulsja do opalania ujedrniajgca SPF6 w spray’, a takze
Emulsja do opalania SPF50 dla dzieci.

Grupa Kolastyna, przejmujac latem 2007 r. spotke Unicolor wiaczyta do swojego portfolio
marki Tanita i Paloma. Pod markg Tanita, Grupa Kolastyna oferuje szeroki wachlarz
preparatéw depilacyjnych (kremy, plastry, pianki), umozliwiajacych samodzielne
przeprowadzenie zabiegu w domowym zaciszu. Przystepna cena i dobra jakos¢ tych
produktow, plasuje firme na drugiej pozycji w Polsce wsréd producentéw tego rodzaju
kosmetykéw pod wzgledem wartosci sprzedazy (dane wg AC Nielsen za 2007). Wiosng
2008 r. pod markg Tanita pojawity sie w 3 nowe preparaty: Btyskawiczny krem do
depilacji w saszetkach, Balsam do ciata przedtuzajacy efekt depilacji oraz Zel po depilacji
tagodzacy.

Kosmetyki do makijazu marki Paloma trafiajgq do klientek mtodych, dla ktérych wazna
jest cena produktu. Oferta obejmuje nastepujace grupy produktowe: kosmetyki do
pielegnacji oraz makijazu ust, miedzy innymi: pomadki, btyszczyki, konturdéwki.
Wszystkie produkty dostepne sg w szerokiej gamie koloréow tak, aby kazda klientka
mogta znalez¢ cos$ dla siebie.

Natomiast w pazdzierniku 2007 roku zakupione zostaty kolejne marki kosmetyczne:
Uroda, Makler, By¢ moze, Wars i Lider, nalezace dotychczas do PZ Cussons Polska
S.A.

W I potroczu 2008 roku Grupa Kolastyna dokonata refreshingu opakowan nowo nabytych
marek kosmetycznych, udoskonalono tez receptury wybranych produktéow.

Produkty pod marka Miraculum adresowane sg przede wszystkim do kobiet po 35.
roku zycia, ktore poszukujg preparatow o sprawdzonej jakosci, eleganckim opakowaniu i
potwierdzonej skutecznosci.

Odpowiadajac na potrzeby rynku, na wiosne 2008 r. Grupa Kolastyna wzbogacita oferte
Miraculum o linie kosmetykéw intensywnie nawilzajagcych AQUA THERAPY do
codziennej pielegnacji skory suchej i odwodnionej. Seria, polecana kobietom po 30. roku
zycia, opracowana zostata zgodnie z najnowszymi trendami w kosmetologii. Receptury
kosmetykéw oparto na wysokiej jakosci, nowoczesnych i niezwykle skutecznych
skfadnikach aktywnych, takich jak: Aquavitin, Hydroviton, Lipolight. Preparaty
gwarantujg optymalne nawilzenie i odzywienie suchej skéry. Doskonale chronig przed
szkodliwym oddziatywaniem czynnikédw $rodowiskowych oraz rozswietlajq cere,
zapewniajac Swiezy i promienny wyglad kazdego dnia. Wszystkie preparaty AQUA
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THERAPY zostaly przebadane dermatologicznie pod wzgledem  wiasciwosci
hipoalergicznych oraz aplikacyjno-uzytkowych.
W linii AQUA THERAPY znajdujq sie:

e Intensywny krem nawilzajgco-rozéwietlajgcy SPF10 na dzien

e Aktywny krem nawilzajaco-regenerujacy na noc

e Ekspresowe serum intensywnie nawilzajqce.

Ponadto wiosng 2008 r., od$wiezono znane i lubiane linie pielegnacyjne o wtasciwosciach
przeciwzmarszczkowo-regenerujgcych, wzbogacajac i ulepszajac formuty preparatow, a
takze refreshingu opakowan. Zmiana dotyczyfa linii: Perta&Jedwab (35"), Lift Line
(45") oraz Geneza Mtodosci (55%).

Produkty pod marka Laboratorium Kolastyna majg charakter nowoczesny,
kierowane sg przede wszystkim do mtodych kobiet, ktore prowadzg aktywny tryb zycia.
Prace nad nowymi produktami/liniami w I potowie 2008 r. zwigzane byly z aktualnymi
trendami i tendencjami w pielegnacji ciata Wiosng seria Active Body wzbogacita sie o
dwa mleczka do codziennej pielegnacji ciata, o lekkiej, kremowej konsystencji. Dzieki
nowoczesnej formule, preparaty intensywnie nawilzajg i odzywiajq skore, pozostawiajac
ja elastyczng i idealnie gtadka. Doskonale sie rozprowadzajg i szybko wchtaniajg, nadajq
skoérze subtelny zapach. Dodatkowo, ulubione przez klientki balsamy z serii Active Body
(balsamy: nawilzajacy, regenerujacy i odmiadzajacy) pojawity sie w ekonomicznych
opakowaniach o pojemnosci 400ml. Pod marka Laboratorium Kolastyna zostaty
wprowadzone na rynek owocowe musy do codziennej pielegnaciji ciata Ogréd SPA. Seria
sktada sie z trzech preparatéw do kazdego rodzaju skory, ktdre optymalnie nawilzajq i
wygtadzajq naskérek, a dzieki niezwykiej kompozycji zapachowej, delikatnie pobudzajg
zmysty.

Z myslg o codziennej pielegnacji cery mtodej, pod markg Laboratorium Kolastyna w I
potroczu 2008 zostaty wprowadzone dwie linie pielegnacyjne. W styczniu na rynek trafita
zrefreshingowana seria antybakteryjna Nastolatki, obecna w portfolio Grupy od 12 lat i
cieszgca sie niestabnacg popularnoscia wsrdod miodziezy w wieku 12-16 lat. W linii
znajduje sie 5 preparatéw przebadanych dermatologicznie, ktére dzieki nowym,
ulepszonym recepturom doskonale oczyszczaja i nawilzaja cere tradzikowa,
pozostawiajac ja aksamitnie gtadka i matowa.

Specjalnie dla kobiet po 20. roku zycia powstata natomiast linia nawilzajaca CITY Line,
sktadajaca sie z 4 innowacyjnych preparatow:

e Kremu nawilzajgcego SPf10 na dzien cera sucha i normalna

¢ Kremu nawilzajgco-matujgcego SPf10 cera ttusta i mieszana

¢ Kremu nawilzajaco-odzywczego na noc kazdy rodzaj cery

e Ekspresowej kuracji nawilzajacej kazdy rodzaj cery

Seria polecana jest szczegdlnie kobietom o aktywnym stylu zycia, ktdérych skéra
potrzebuje odpowiedniej dawki nawilzenia oraz wtasciwej oraz witasciwej ochrony przed
codziennym stresem i negatywnymi czynnikami S$rodowiska miejskiego, tzn.
zanieczyszczeniem powietrza, promieniowaniem UV, wolnymi rodnikami. Innowacyjne
sktadniki aktywne (Cactus Flower, Quintescine™) zawarte w preparatach wptywaja na
poprawe kondycji skoéry, ktdra zachowuje naturalny blask i energie, jest gtadka i
optymalnie nawilzona.

Grupa Kolastyna w omawianym okresie odswiezyta takze dwie linie pielegnacyjne
cieszgce sie popularnoscig wsrdd klientek — serie preparatéw do cery suchej i normalnej
Rajska Oliwka oraz linie do cery dojrzatej Extra Lift, oparta na fitohormonach
roslinnych.

Grupa Kolastyna od wielu lat jest niekwestionowanym liderem rynku pielegnacji
stonecznej (preparaty do opalania, po opalaniu oraz kosmetyki samoopalajace), gtdwnie
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dzieki emulsjom i olejkom z filtrami, oferowanymi pod marka Laboratorium Kolastyna.
Preparaty stoneczne Kolastyny to kosmetyki dla dzieci i dorostych, przeznaczone do
stosowania w czasie kagpieli stonecznych, jak réwniez po opalaniu. Produkty aktywnie
chronig przed destrukcyjnym dziataniem promieni stonecznych, jak rowniez odpowiednio
nawilzajg i odzywiajg skore. Dla osdb pragnacych uzyskaé opalenizne bez wizyty na
stoncu czy w solarium, przeznaczona jest gama samoopalaczy. Kosmetyki posiadajg
udokumentowane badania dermatologiczne, wodoodpornosci, fototoksycznosci i
fotoalergii.

W I pétroczu 2008 r. Grupa Kolastyna wprowadzita do sprzedazy zrefreshingowang serie
produktow stonecznych, dostosowujac jg do potrzeb klientow i zalecen Komisji
Europejskiej. Na rynku pojawito sie tez kilka nowosci: krem ochronny do twarzy SPF 30,
emulsje dla dzieci SPF 30 i SPF 50 oraz ujedrniajgca emulsja do opalania SPF 6 w
spray’u.

Aktualna oferta produktéow stonecznych to:

Krem do twarzy anti-aging SPF 30

Emulsja do opalania wodoodporna SPF 6
Emulsja do opalania wodoodporna SPF 10
Emulsja do opalania wodoodporna SPF 20
Emulsja do opalania wodoodporna SPF 30
Emulsja do opalania wodoodporna SPF 50
Emusja do opalania w sprayu ujedrniajaca SPF 6
Emusja do opalania w sprayu SPF 15

Olejek do opalania nawilzajacy w sprayu SPF 2
Olejek do opalania nawilzajacy w sprayu SPF 6
Emulsja do opalania dla dzieci w sprayu spfl5
Krem ochronny dladzieci od pierwszych dni zycia SPF 30
Galaretka po opalaniu dla dzieci tagodzaca
Emulsja do opalania dla dzieci wodoodporna SPF 30
Emulsja do opalania dla dzieci SPF 50
Przyspieszacz opalania

Turbo przyspieszacz opalania

Balsam po opalaniu nawilzajacy

Balsam z pos$wiatg przedtuzajacy opalenizne
Balsam S.0.S. tagodzacy poparzenia stoneczne
Samoopalacz do jasnej karnacji

Samoopalacz do ciemnej karnacji

Samoopalacz do twarzy i ciata w sprayu

Mleczko po opalaniu w spray’u
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2.2. STRUKTURA SPRZEDAZY

W pierwszym pétroczu 2008 roku przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatdw w Grupie Kapitatowej Emitenta wyniosty 52.166 tys. zt., na ktdre ztozyty sie
pozycje wyszczegolnione w ponizszej tabeli:

SR ESE T | pétrocze 2008 | potrocze 2007
wartosé % wartosé %
Pielegnacja 34 835| 66,8 25711] 51,6
Perfumeria 6713| 12,8 4164 13,0
Opalanie 10531 20,2 15392 34,2
Ustugi niematerialne i materiaty 87] 0,2 546 1,2
tacznie 52 166 100,0 45 813| 100,0

2.3. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI

DZIALALNOSCI EMITENTA W PREZENTOWANYM OKRESIE

Struktura sprzedazy w odniesieniu do gtdwnych grup asortymentowych w Grupie
Kapitatowej Spotki jest poréwnywalna w kazdym roku. W II i III kwartale dominuje
sprzedaz kosmetykdow do opalania, w I i IV najwiekszy udziat majq wyroby perfumeryjne.
Najwieksze dochody generujg wyroby sprzedawane pod markami Kolastyna i Miraculum.
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3. SYTUACJA FINANSOWA GRUPY W I POLROCZU 2008 ROKU

3.1. WYBRANE DANE FINANSOWE

Sprawozdanie jednostkowe - Grupa Kolastyna SA w I pétroczu 2008 i 2007

WYBRANE DANE FINANSOWE kwoty w tys. PLN kwoty w tys. EUR

(sprawozdanie jednostkowe) I pétrocze 2008 | I pétrocze 2007 | I péirocze 2008 | I pétrocze 2007
I. Przychody ze sprzedazy 48 301 29 854 13 889 7 757
II. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4 829 2 342 1 389 609
111. Zysk (strata) brutto 2 494 1186 717 308
1V. Zysk (strata) netto 2 664 1186 766 308
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -268| -15 417 =77 -4 006
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 543 -11 971 -444 -3 110
VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2 494 35 283 717 9 168
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem 683 7 894 196 2 051
IX. Aktywa razem 162 134 125 221] 48 338 33 252
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 77 609 45 112 23138 11 979
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 10 304 9 519 3072 2528
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 64 123 34 260 19 117 9 098
XIII. Kapitat wlasny 83 067 80 109 24 765 21 273
XIV. Kapitat zaktadowy 45 235 44 549 13 486 11 830
XV. Liczba akcji (wszt) 45 234 949 44 549 000 44 549 000 44 549 000
XVI. Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykia (w zt/EUR) 0,06 0,03 0,02 0,01
XVII. Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/EUR) 1,84 1,80 0,53 0,47
XVIII. Wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zt/EUR) (o) (o) 0 0

Sprawozdanie skonsolidowane - Grupy Kapitalowej Grupa Kolastyna SA w I péiroczu 2008 i 2007

WYBRANE DANE FINANSOWE kwoty w tys. PLN kwoty w tys. EUR

(sprawozdanie skonsolidowane) I p6irocze 2008 | I pétrocze 2007 | I pétrocze 2008 | I pétrocze 2007
I. Przychody ze sprzedazy 52 167 45 813 15 001 11 904
I1. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4 991 3147 1435 818
111. Zysk (strata) brutto 2 418 1533 695 398
1V. Zysk (strata) netto 2 583 1553 743 404
V. Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki 2 583 1419 743 369
dominujacej Grupy
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 122] -16 266 35 -4 226
operacyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -1 590 -10 425 -457 -2 709
inwestycvyjnej
VIII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 1290 36 431 371 9 466
finansowej
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem 268 9 739 77 2 531
X. Aktywa razem 172 511 137 142 51 431, 36 418
XI. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 84 101 51 175 25 073 13 589
XII. Zobowiazania dlugoterminowe 12 725 10 214 3 794 2 712
XIII. Zobowigzania krétkoterminowe 67 111 38 618 20 008 10 255
XIV. Kapitat wiasny 86 952 85 968 25 923 22 829
XV. Kapitat zaktadowy 45 235 44 549 13 486 11 830
XVI. Liczba akcji (w szt) 45 234 949 44 549 000 45 234 949 44 549 000
XVII. Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykia 0,06 0,03 0,02] 0,01
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej (w zi/EUR)
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 1,92 1,93 0,55 0,50
XIX. Wyptacona dywidenda na jedna akcje 0 (o] 0 0

Kursy euro uzyte do przeliczania wybranych danych finansowych:
Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres:

01.01.2008-30.06.2008:3,4776;

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres:

01.01.2007-30.06.2007: 3,8486;

Wartosc¢ kapitatu wtasnego zostata przeliczona na euro w oparciu o sredni kurs NBP z

ostatniego dnia okresu:
30.06.2008: 3,3542;
30.06.2007: 3,7658.
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3.2. ANALIZA FINANSOWA GRUPY

Stosowane zasady rachunkowosci i metody wyceny

Sprawozdanie finansowe za 1 poirocze 2008 roku zostato przygotowane zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej jak réwniez interpretacjami opublikowanymi przez Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kolastyna S.A. w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. W opinii Zarzadu Spétki nie istniejg okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Bilans Grupy Kapitatowej Grupa Kolastyna S.A.

stan na stan na
BILANS [w tys. zt] 30.06.2008 30.06.2007
(sprawozdanie skonsolidowane) koniec I potrocza | koniec I pétrocza
2008 2007
AKTYWA
I. Aktywa trwate 75791 39674
1. Wartosci niematerialne i prawne 51 564 20 340
2. Rzeczowe aktywa trwate 20722 16 959
3. Naleznosci diugoterminowe (o] 0
4. Inwestycje dtugoterminowe (o] 589
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3505 1 786
11. Aktywa obrotowe 95 892 97 468,
1. Zapasy 20271 18911
2. Naleznosci krétkoterminowe 65 319 65 710
2.1. Od jednostek powigzanych 0 0
2.2. 0d pozostatych jednostek 65 319 65 710
3. Inwestycje krétkoterminowe 10 109 11 851
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 10 109 11 851
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe o] o]
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 192 996
III. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 828 (o]
Aktywa, razem 172511 137142
PASYWA
I. Kapitat wiasny 86 952 85 967
1. Kapitat zaktadowy 45 235 44 549
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (o] (o]
3. Akcje (udziaty) witasne (o] (o]
4. Kapitat zapasowy 37 210 30 086
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 108 o]
6. Pozostate kapitaty rezerwowe o] o]
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 1816 8 229
8. Zysk (strata) netto 2583 1 419
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego o] o]
II. Kapitaty mniejszosci (o] 1 684
II1. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 84 101 51175
1. Rezerwy na zobowigzania 3524 2073
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1963 468
1.2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 156 278
1.3. Pozostate rezerwy 1 405 1327
2. Zobowiazania dtugoterminowe 12725 10 214
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 12 725 10 214
3. Zobowiazania krotkoterminowe 67 111 38618
3.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0
3.2. Wobec pozostatych jednostek 66 813 38 210
3.3. Fundusze specjalne 298 407
4. Rozliczenia miedzyokresowe 741 270
IV. Zobowiazania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi 1458 (o]
do sprzedazy
Pasywa, razem 172511 137142
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Analiza pionowej struktury bilansu w I pétroczu 2008 w poréwnaniu analogicznego okresu
roku ubiegtego wskazuje na znaczacy wzrost udziatu kapitatdw obcych w sumie
bilansowej Grupy Kapitatowej Grupa Kolastyna S.A., przy jednoczesnym wiekszym
udziale aktywéw trwatych w ogdlnej wartosci aktywow.

Poréwnawczy rachunek wynikéw Grupy Kapitatlowej Grupa Kolastyna SA w I pétroczu 2008 i 2007

) I pétrocze 2008 I pétrocze 2007
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT [wtys. zH] okres okres

(sprawozdanie skonsolidowane) od 01.01.2008 od 01.01.2007

do 30.06.2008 do 30.06.2007
Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi 52 167 45 813
Koszt wiasny sprzedazy 20 638, 22 333
Zysk (strata) na sprzedazy 5002 1 654
Pozostate przychody operacyjne 330 1777
Pozostate koszty operacyjne 341 284
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4 991 3147
Przychody finansowe 50 249
Koszty finansowe 2 623 1 863
Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej 2418 1533
Zysk (strata) brutto 2418 1 533
Podatek dochodowy -165 -20
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0
Zysk (strata) mniejszosci o] 134
Zysk (strata) netto 2583 1419

W poréwnaniu do I potrocza 2007 roku sprzedaz w Grupie Kapitatowej wzrosta o
niespetna 14 % do poziomu 52.166 tys.zt w I pofroczu 2008. Wzrost kosztow
dziatalnosci operacyjnej wolniejszy niz przyrost sprzedazy (o ok. 7 % - do poziomu
47.165 tys. zt.) wynika gtéwnie ze spadku kosztu wtasnego sprzedazy (z poziomu 22.333
tys. zt do poziomu 20.638 tys. zt).

Grupa kapitalowa emitenta w okresie objetym sprawozdaniem w dalszym cigqgu
koncentrowata sie na wymianie portfolio produktéw oraz na optymalizacji kosztéw
operacyjnych.

W I pdtroczu roku 2008 wynik netto Grupy wyniost 2.583 tys. zt, zas pierwsza potowa
roku 2007 zamknefa sie wynikiem netto 1.419 tys. zt. Zwiekszenie o ponad 80 %wartosci
wyniku netto w poréwnywanych okresach zaowocowato poprawg wskaznikdw rentownosci
i zyskownosci.

Wskazniki finansowe w Grupie Kapitalowej Grupa Kolastyna SA w okresie I-VI 2008 oraz I-1V 2007

Wyszczegodlnienie | jm | I pétrocze 2008 | I pétrocze 2007
Zyskownos$¢ sprzedazy % 9,6 3,6
Rentownos¢ netto % 5,0 3,4
Wskaznik biezacej ptynnosci wsk 1.4 2,5
Wskaznik szybkiej ptynnosci wsk 1,1 2,0
Cykl obrotu naleznosci dni 229 262
Cykl sptaty zobowigzan dni 235 154
Wskaznik zadtuzenia kapitatdéw wlasnych wsk 0,9 0,6
Wskaznik kapitatu wasnego wsk 0,2 0,5
Wskaznik zrodet finansowania / EBITDA wsk 5,5 6,1
Zyskownos$¢ netto kapitatdéw wiasnych % 3,0 1,8

Polepszyt sie wskaznik obrotu naleznosci w dniach, zas pogorszyty wskazniki ptynnosci,
zadtuzenia kapitatow wtasnych oraz sptaty zobowigzan.

Zgodnie z praktyka rynkowg Grupa monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie
wskaznika kapitatu wiasnego oraz wskaznika kredyty, pozyczki i innych zrodet
finansowania / EBITDA.
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W I potroczu 2008 w pordwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego poprawie ulegt
wskaznik kredytow, pozyczek i innych zrodet finansowania / EBITDA, za$ nieznacznemu
pogorszeniu wskaznik kapitatu wtasnego (liczony jako relacja wartosci netto aktywéw
rzeczowych (kapitat wiasny pomniejszony o wartosci niematerialne) do sumy bilansowej).

3.3. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Dane za I poirocze 2008

Transakcje Spoétki Grupa Kolastyna S.A. z podmiotem zaleznym objetym
skonsolidowanym sprawozdaniem tj. Unicolor S.A. — fgczna wartos¢ transakcji za
I pétrocze 2008 netto wynosita:

e po stronie sprzedazy Spotki 2 tys. zt
e po stronie zakupow Spotki 2.826 tys. zt

Transakcje dokonane zostaly na warunkach stosowanych wobec innych odbiorcow
i dostawcow. Przedmiotem transakcji byta sprzedaz Srodkoéw trwatych i ustug oraz zakup
towaréw, ustug oraz materiatéw.

Naleznosci i zobowigzania wobec Unicolor S.A., wg stanu na 30.06.2008

e Naleznosci 0 tys. zt (z tytutu dostaw i ustug)
e Zobowigzania 1.622 tys. zt (z tytutu dostaw i ustug)

W dniu 27 lipca 2007 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem
(Pozyczkodawca), a Unicolor S.A. (Pozyczkobiorca). Przedmiotem umowy jest udzielenie
Pozyczkobiorcy pozyczki w wysokosci 500.000,00 zt z przeznaczeniem na prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej Pozyczkobiorcy. Pozyczkobiorca zobowigzat sie do zwrotu
pozyczki jednorazowo w terminie do 31 grudnia 2008 r.

Pozyczka oprocentowana jest wedtug stopy procentowej w wysokosci aktualnej stawki
WIBOR powiekszonej o 2% w stosunku rocznym. Odsetki ptathne bedq jednorazowo wraz
z kwotg gtéwna.

Zobowigzania Emitenta wobec jednostki zaleznej Unicolor S.A. dotyczg zakupu ustug i
towaréw handlowych.

Dane za I poétrocze 2007

Transakcje Spotki Grupa Kolastyna z podmiotem zaleznym objetym skonsolidowanym
sprawozdaniem tj. Fabryka Kosmetykdéw Miraculum S.A. — fgczna wartos¢ transakcji za

I pétrocze 2007 netto wynosita:

e po stronie sprzedazy Spotki 241 tys. zt
e po stronie zakupow Spotki 14.792 tys. zt

Transakcje dokonane zostaly na warunkach stosowanych wobec innych odbiorcow
i dostawcow. Przedmiotem transakcji byla sprzedaz wyrobdw i ustug oraz zakup
materiatéw i ustug.

Naleznosci i zobowigzania wobec FK Miraculum S.A., wg stanu na 30.06.2007

e Naleznosci 6 tys. zt (z tytutu dostaw i ustug)
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e Zobowigzania 17.632 tys. zt (z tytutu dostaw i ustug)

3.4. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Strukture zobowigzan finansowych w Grupie Kapitatowej Emitenta w podziale na
zobowigzania dtugoterminowe oraz krotkoterminowe prezentuje tabela umieszczona

ponizej:

AR e s 30.06.2008r. (30.06.2007r.
(W tys. PLN)

Dlugoterminowe 12 596 10 140
Kredyty bankowe 10 265 8 898
Emisja dtuznych papierdw warto$ciowych 0 0
Zakup przedsiebiorstwa od Skarbu Panstwa 0 0
Inne zobowigzania finansowe 2 331 1242
Krétkoterminowe 26 384 18 240
Kredyty bankowe 18 027 16 393
Pozyczki 2 750 0
Emisja dluznych papieréw wartos$ciowych 0 0
Zakup przedsiebiorstwa od Skarbu Panstwa 0 0
Inne zobowigzania finansowe 5 607 1847

3.5. UDZIELONE PORECZENIA KREDYTU LUB POZYCZKI

W | pofroczu 2008 roku Grupa Kolastyna S.A. ani jednostki od niej zalezne nie poreczaty
kredytu lub pozyczki, a takze nie udzielalty gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, w ktérych fgczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub
gwarancji stanowitaby rownowartos$¢ co najmniej 10 % kapitatdéw wiasnych GK S.A.

3.6. RYZYKO FINANSOWE

W okresie sprawozdawczym 1.1.2008 — 30.V1.2008 jednostka dominujgca - spotka Grupa
Kolastyna S.A. a takze jednostka zalezna - spo6tka Unicolor S.A. nie stosowaty
instrumentéw finansowych w zakresie zarzadzania ryzykiem finansowym.
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4. PERSPEKTYWY ROZWOJU

4.1. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN I RYZYKA DLA GRUPY
KAPITALOWEJ EMITENTA

Do gtéwnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscia Grupy Kapitatowej Grupa
Kolastyna S.A. zaliczamy:

¢ ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji

Na rynku kosmetycznym zaobserwowa¢ mozna silng konkurencje zaréwno wsrod
przedsiebiorstw krajowych, jak i zagranicznych. Szczegdlnie duzg konkurencje dla Grupy
Kapitatowej Emitenta stanowigq spétki zalezne od podmiotéw zagranicznych, ktére
dysponujac wiekszymi $srodkami finansowymi sg w stanie efektywniej zdobywac klientéw
na polskim rynku kosmetycznym, dzieki wysokim nakiadom na promocje i oferowanie
produktow wysokiej jakosci po cenach akceptowanych przez polskich konsumentéw.

¢ ryzyko znacznego obnizenia marz

W sytuacji, gdyby ktéras z konkurencyjnych firm chciata w krétkim czasie zwiekszy¢ swaj
udziat w rynku kosmetycznym, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig obnizenia przez taka firme
marz na produkty zblizone jakosciowo i cenowo do oferowanych przez Grupe Kapitatowg
Emitenta. Skutkiem tego moze by¢ konieczno$¢ obnizenia marz réwniez przez Grupe
Kapitatowa Emitenta, co negatywnie wplynie na osiggane przychody i wyniki. Aby
przeciwdziata¢ temu ryzyku, Grupa Kapitatowa stara sie, poprzez wykorzystanie efektu
skali produkcji, a takze poprzez state umacnianie pozycji konkurencyjnej u dostawcéw,
stopniowo zwiekszacé uzyskiwane marze.

e ryzyko zwigzane 2z tendencjami konsolidacyjnymi w branzy
kosmetycznej

W ostatnich latach w branzy kosmetycznej uwidocznity sie tendencje konsolidacyjne,
ktérych nasilenia mozna sie spodziewaé¢ w ciggu najblizszych lat. Prognozowane
tendencje spowodujg jeszcze wigeksze nasilenie sie rywalizacji na rynku kosmetycznym
np. poprzez coraz to wieksze mozliwosci reklamowe nowo powstatych podmiotéw oraz
lepsze warunki dystrybucji i handlu, wynikajace ze skali dziatalnosci dostawcy.

e ryzyko zwigzane ze wzrostem zainteresowania zagranicznymi
kosmetykami;

W przypadku nasilonych dziatan majacych na celu wprowadzenie na polski rynek przez
firmy zagraniczne tanszych produktéw od dotychczas oferowanych, polscy producenci
bedq zmuszeni do obnizania marz w celu zapewnienia konkurencyjnosci swoich
produktow. Taka sytuacja moze spowodowacé spadek przychodow i zyskdw osigganych
przez Grupe Kapitatowg Emitenta.

¢ ryzyko zwigzane z panujacymi tendencjami na rynku kosmetycznym

Polski rynek kosmetyczny staje sie coraz bardziej wymagajacy. Konsumenci oczekujg od
producentow starannego przygotowania wprowadzanych serii kosmetykow, ktére obecnie
muszg zaspokajac¢ Scisle sprecyzowane potrzeby odbiorcéw. Zabieg wprowadzenia na
rynek produktu badz serii kosmetycznej musi by¢é wspomagany poprzez skuteczng
kampanie marketingowa.
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Sam czas zycia wprowadzanej serii kosmetycznej w niektérych przypadkach nie
przekracza roku, stad tez firmy kosmetyczne muszg szybko reagowa¢ na sygnaty
otrzymywane od konsumentdw. Moze wystgpi¢ konieczno$¢ zastgpienia przez Grupe
Kapitatowg Emitenta niepopularnej serii kosmetykdéw nowymi produktami. Réwniez
prowadzone przez Grupe Kapitatowg Emitenta zabiegi marketingowe mogg by¢ mato
skuteczne w poréwnaniu z dziataniami marketingowymi konkurencji, co prowadzi¢ moze
do utraty klientéw przez Grupe Kapitatowg Emitenta.

e ryzyko zwiazane z pracami badawczo-rozwojowymi nad nowymi
produktami

Silna konkurencja sprawia, iz przedsiebiorstwa musza ulepsza¢ stosowane receptury,
ktére stanowig podstawe jakosciowo dobrych kosmetykdéw oraz majg duzy wptyw na ich
cene. Presja ze strony konkurencji stwarza konieczno$¢ ponoszenia naktadéw na badania
i rozwdj, ktére majg na celu opracowanie coraz lepszych kosmetykow.

Realizowanie przez Grupe Kapitatowgq Emitenta niewlasciwej polityki zwigzanej z
badaniami i rozwojem moze w przysztosci doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej jej produkty
stang sie mniej unikalne w poréwnaniu z produktami konkurencji.

Jednoczesnie Spodtka, majac Swiadomos¢é powyzszych Zrdédet ryzyka i zagrozen,
skutecznie konkuruje na rynku wykorzystujac:

silng pozycje na rynku;

rozpoznawalng marke;

ponad 24 lata tradycji Kolastyny i ponad 83 lat Miraculum;
wysoka jakos¢ i niewysokg cene produktéw;

rynkowg orientacje Firmy;

elastycznos¢ dziatania;

dbatos¢ o klienta, spotkania z konsumentami podczas akcji promocyjnych;
wzmozone dziatania ,public relation”;

dobre relacje z dystrybutorami produktéw;

nowoczesne zaplecze produkcyjne z duzym potencjatem;
nowoczesny magazyn w centralnej czesci kraju.

4.2. PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNOSCI GRUPY W 2008 ROKU

W ostatnich latach produkcja kosmetykéw — srodkéw do pielegnacji, higieny, upiekszania
twarzy i ciata — nalezy do najbardziej dynamicznie rozwijajacych sie segmentéw
polskiego przemystu i handlu. Pomimo wahan tempa wzrostu gospodarczego w ostatnich
latach, a tym samym dochoddw spoteczenstwa, sprzedaz kosmetykdw pielegnacyjnych
notuje staty trend wzrostowy.

Wedtug danych firmy Euromonitor kosmetyczno-toaletowe wydatki Polakéw majg w 2008
roku wzrosng¢ do 9,99 mld zt — o prawie 4% i ponad 370 min zt wiecej w poréwnaniu z
2007 r. (Rzeczpospolita, 11.08.2008 r.) Wg danych MEMRB kosmetyki do pielegnacji
ciata budujg rynek cechujacy sie wyraznymi tendencjami wzrostowymi — w 2007 roku
odnotowaty 16% dynamike wzrostu wartosci sprzedazy, a cata kategoria warta byla
ponad 620 min zt. Jak podaje Expert Monitor wydatki reklamowe wspierajace sprzedaz
kosmetykdéw do pielegnacji ciata wyniosty blisko 240 min zt, podczas gdy rok wczesniej
zamknety sie w kwocie 170,2 min zi.

Stanowi to mocng przestanke do przewidywania dalszego rozwoju tego rynku w
najblizszych latach. Wiekszo$¢ produktéw sprzedawanych w tym segmencie to
uniwersalne mleczka, balsamy i kremy, ktére zaspokajajg podstawowg potrzebe
nawilzenia skéry i utrzymania odpowiedniego poziomu jej nawilzenia. Jednak bardzo
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widoczna jest tendencja wzrostu zainteresowania zakupami preparatobw o bardziej
wyspecjalizowanym dziataniu.

Bardzo dynamicznie rozwija sie takze rynek preparatow do pielegnacji twarzy. Wedtug
danych MEMRB w roku 2007 warto$¢ tego rynku wzrosta o 13% w stosunku do roku
ubiegtego (oraz 8% wg wolumenu sprzedazy). Statystyczny Wegier i Czech wydaje na
specyfiki do pielegnacji ciata okoto 20% wiecej niz Polak. Jednak w kategorii pielegnacji
twarzy Polska przewyzsza wielkoScia sprzedazy przypadajacej na statystycznego
konsumenta nie tylko Czechy i Wegry, ale nawet dordéwnuje niektorym krajom
zachodnim. Ten segment polskiego rynku odrdznia sie od innych takze tym, ze znaczne
udziaty osiggaja w nim znane od lat rodzime marki — Eris, Kolastyna, Oceanic, Soraya,
Ziaja.

Biorgc pod uwage wielko$¢ catego polskiego rynku kosmetykow pielegnacyjnych, to w
porownaniu do panstw zachodnioeuropejskich jest ona wcigz zdecydowanie mniejsza.
Konsumpcja kosmetykdéw na mieszkanca jest w Polsce $rednio 4 do 5 razy mniejsza niz w
innych krajach Unii Europejskiej. Na zakup kosmetykdw i detergentdw Polacy wydajg
rocznie niemal 15 mld zt i wydatki te systematycznie rosng, Srednio o 6-8% rocznie.
Krajowe warunki makroekonomiczne stajg sie coraz bardziej niekorzystne dla
eksporteréow. Zgodnie z dostepnymi analizami bedzie trwac trend umacniania sie ztotego
wobec walut obcych, co negatywnie wptywa na rentownos$c¢ obrotu. Spétka podejmuje
dziatania w zakresie minimalizowania tego oddziatywania.

Zarzad realizuje plan rozwoju eksportu poprzez miedzy innymi pozyskanie potencjatu
produkcyjnego dziatajagcego w Rosji. W ramach zadania w I pdtroczu 2008 roku
wyselekcjonowano potencjat produkcyjny spétki produkcyjnej (dziatania te zostaty
przeprowadzone przez emitentéw obligacji nabytych przez Spétke), uzgodniono zasady
przejecia udziatéw i ich wyceny, uzyskano potwierdzenie potencjatu sprzedazy w zakresie
ilosci i wartosci (list intencyjny). Aktualnie trwajg ostateczne negocjacje odnosnie
warunkow transakcji, a takze nabér kluczowej kadry kierowniczej.

4.3. REALIZACJA PROGNOZY

W dniu 3 lipca 2008 roku (raport biezacy nr 36/2008) Zarzad Spétki poinformowat o
dokonaniu korekty w prognozie wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej Grupa Kolastyna
S.A. za 2008 rok, ktéra zostata opublikowana w raporcie biezgcym nr 72/2007 w dniu
18.10.2007 r.

W korekcie do prognozy Zarzad emitenta zaktada osiagniecie w 2008 roku nastepujacych
skonsolidowanych wynikéw finansowych:

1. Prognozowane przychody ze sprzedazy: 98 min zt

2. Prognozowany zysk netto: w przedziale od 12 min zt do 15 min zt

W Swietle wynikdw zaprezentowanych w rozszerzonym skonsolidowanym raporcie za |

potrocze 2008 r. Zarzad podtrzymuje swoje stanowisko, ze powyzsza prognoza wynikéw
na rok 2008 powinna zostac zrealizowana zgodnie z zatozeniami.
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5. GRUPA KOLASTYNA S.A. NA GIELDZIE PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

5.1. ISTOTNE WYDARZENIA W OKRESIE I POLROCZA 2008 | PO DACIE
BILANSOWEJ

Pierwsze pdétrocze 2008 roku to okres, w ktérym Grupa Kapitatowa skoncentrowata sie na
rozbudowie sieci dystrybucji produktéw znajdujacych sie w portfolio Grupy Kolastyna,
przede wszystkim na nabytych prawach do marek z portfolio PZ Cussons (tj. ,,Uroda”,
~Makler”, ,By¢ moze”, ,Wars” i ,Lider”) oraz markach kosmetycznych nalezacych do
jednostki zaleznej spotki Unicolor S.A. (tj. ,Tanita”, ,Paloma”).

W Grupie Kapitalowej kontynuowano udoskonalanie produktéw. Polegato to m.in. na
uatrakcyjnieniu i rozszerzeniu asortymentu, a takze zmianie opakowan.

W poczatkowym okresie I poétrocza 2008 roku kontynuowano umacnianie pozycji spoftki
na rynkach zagranicznych, jednak pogtebiajace sie niekorzystne relacje walutowe
skutkujace spadkiem wartosci zagranicznych kontraktow wptynety negatywnie na
rentownos¢ sprzedazy. Efektem zaistniatej sytuacji byto podjecie dziatan zmierzajacych
do ograniczenia nierentownych dziatalnosci poprzez rezygnacje z czesci kontraktow, co
wptyneto na korekte prognozy przychoddw.

Najwazniejsze wydarzenia I potrocza roku 2008 oraz te, ktére mialy miejsce po dacie
bilansowej w Grupie Kapitatowej Grupa Kolastyna S.A.:

a) W dniu 4 stycznia 2008 roku Emitent podpisat znaczgcg umowe ze spétkg Miracan
Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (Miracan), ktérej przedmiotem jest zlecenie spoice
Miracan produkcji wyrobéw perfumeryjnych wedlug receptur i specyfikacji podanych
przez Emitenta.

b) Raportem biezacym numer 8/2008 Zarzad Emitenta poinformowal, iz Rada Nadzorcza
Grupa Kolastyna S.A. w dniu 30 stycznia 2008 roku powotata Pana Marka Opowicza na
Cztonka Zarzadu oraz Dyrektora Operacyjnego spotki Grupa Kolastyna S.A.

c) Postanowieniem uchwaty nr 114/2008 z dnia 8 lutego 2008 roku Zarzad Gieldy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie wprowadzit z dniem 12 lutego 2008 r. w trybie
zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 685.949 (szeséset osiemdziesigt
piec¢ tysiecy dziewiecset czterdziesci dziewie¢) akcji zwyktych na okaziciela serii G spoiki
GRUPA KOLASTYNA S.A.

d) Dnia 27 lutego 2008 roku Zarzad spotki Grupa Kolastyna S.A. przekazat informacije,
iz Rada Nadzorcza Spétki w dniu 27 lutego 2008 roku powierzyta Panu Andrzejowi
Grzegorzewskiemu petnienie funkcji Prezesa Zarzadu na kolejng trzyletnig kadencje.

e) W zwigzku z otrzymaniem w dniu 18 marca 2008 roku informacji o zawarciu umowy
o kredyt inwestycyjny ztotowy w wysokosci 6.400.000 zt z BRE Bank S.A. z siedzibg w
Warszawie, emitent poinformowat o ustanowieniu zastawu rejestrowego na prawach z
rejestracji znakow towarowych bedacych przedmiotem wilasnosci emitenta w celu
zabezpieczenia spfaty wierzytelnosci Banku, powstatej w wyniku w/w umowy.

Warto$¢ ewidencyjna aktywéow w ksiegach rachunkowych Emitenta na ktorych
ustanowiono zastaw wynosita na dzien 31.12.2007 roku 25.477.590,51 zitotych.
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f) W dniu 25 kwietnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spo6tki Grupa
Kolastyna SA podjeto uchwate w sprawie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w
drodze oferty publicznej nowej emisji nie mniej niz 10.000.000 (stownie: dziesie¢
miliondéw) i nie wiecej niz 20.000.000 (stownie: dwadziescia miliondw) sztuk akcji serii H
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany
Statutu Spofki.

g) Rada Nadzorcza Spétki w dniu 10 czerwca 2008 roku powotata z dniem 28 czerwca
2008r. Pana Tomasza Syllera na kolejng trzyletnig kadencje, na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu Spéiki.

h) 30 czerwca 2008 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Grupa Kolastyna
S.A. podjeto uchwaty w sprawie:

zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za 2007 rok,
zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2007 roku,

udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu Spétki za 2007 roku,

zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej za 2007 rok,

udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej Spétki za 2007 rok,

sprawie podziatu zysku Spoétki za 2007 rok,

sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Grupa Kolastyna S.A. za 2007 rok.

i) W dniu 3 lipca 2008 roku Zarzad Spoétki poinformowat o dokonaniu korekty w
prognozie wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej Grupa Kolastyna S.A. za 2008 rok,
ktora zostata opublikowana w raporcie biezgcym nr 72/2007 w dniu 18.10.2007 r.
W korekcie do prognozy Zarzad emitenta zaktada osiagniecie w 2008 roku nastepujacych
skonsolidowanych wynikéw finansowych:

1. Prognozowane przychody ze sprzedazy: 98 min zt

2. Prognozowany zysk netto: w przedziale od 12 min zt do 15 min z

j) W dniu 18 lipca 2008 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata z dniem 1 wrzesnia 2008
roku na stanowisko Prezesa Zarzadu Pana Jacka Szkurtata na trzyletnig kadencje.

Pan Andrzej Grzegorzewski, petnigcy aktualnie funkcje Prezesa Zarzadu i posiadajacy
26,41% gtosow na WZA - ztozyt w dniu 18 lipca 2008 r. rezygnacje z petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu Grupa Kolastyna S.A. z dniem 31 sierpnia 2008 r.

k) W dniu 18 sierpnia 2008 roku Emitent zawart z PKO Bank Polski S.A. umowe
kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego. Limit kredytu wynosi 10 min PLN, a
okres kredytowania trwa do dnia 17 sierpnia 2011 roku. Kredyt przeznaczony jest na
finansowanie biezacych zobowigzan Emitenta, w tym na zrefinansowanie zobowigzan
Emitenta wzgledem Fortis Bank Polska S.A. z tytutéw kredytéw obrotowych w tacznej
kwocie 7,5 min PLN.

) W dniu 25 sierpnia 2008 roku w zwigzku z rejestracja akcjonariuszy na
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki — Zarzad emitenta powzigt informacje na
temat posiadania przez fundusze PKO/CREDIT SUISSE zarzadzane przez PKO
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. tgcznie 4.474.344 sztuk akcji emitenta.

W zwigzku z tym fundusze te posiadaja odpowiednio 9,89% udziatu w kapitale
zakfadowym spoétki Grupa Kolastyna S.A., 4.474.344 glosdbw na zgromadzeniu
akcjonariuszy tj. 9,89 % udziatu gtoséw w zgromadzeniu akcjonariuszy.

m) W dniu 29 sierpnia 2008 r. podpisany zostat przez zarzady spotek Grupa Kolastyna
S.A. oraz Unicolor S.A. i zgtoszony do Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srodmiescia w

22



Sprawozdanie Zarzadu za 1 péirocze 2008 r. Grupa Kapitalowa GRUPA KOLASTYNA S.A.

Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Plan Potaczenia spotek
Grupa Kolastyna S.A. i Unicolor S.A.

Rownoczesnie Zarzady obu taczacych sie spotek ztozyty wniosek o wyznaczenie biegtego
rewidenta do zbadania ztozonego Planu Pofaczenia.

n) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Grupa Kolastyna S.A. z siedzibg w Krakowie
w dniu 1 wrzesnia 2008 roku powotato p. Andrzeja Grzegorzewskiego na nowego
czionka Rady Nadzorczej. W zwigzku ze zlozeniem rezygnacji z petnienia funkcji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej spotki Grupa Kolastyna S.A. przez Panig Urszule
Grzegorzewsky, dziatajagc na podstawie § 13 ust. 1 pkt f) Statutu Spotki Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie "Grupa Kolastyna" Spoétki Akcyjnej z siedzibg w Krakowie powotato
do petnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej cztonka Rady Nadzorczej w
osobie p. Andrzeja Grzegorzewskiego.

0) W dniu 25 wrzesnia 2008 roku Pan Tomasz Syller ziozyt rezygnacje z petnienia
funkcji Wiceprezesa Zarzadu Grupa Kolastyna S.A. z dniem 30 wrzesnia 2008 roku.

p) W dniu 25 wrzesnia 2008 roku Zarzad emitenta podjat uchwate w sprawie
dokonania korekty btedu podstawowego w sprawozdaniu finansowym Grupy Kolastyna
wedfug stanu na dzien 30.06.2008r

Zgodnie z rekomendacja Audytora badajacego sprawozdanie finansowe za rok ubiegty
Spétka dokonata weryfikacji rozliczenia potaczenia z Fabryka Kosmetykow Miraculum S.A.
ujetego w sprawozdaniu finansowym za 2007r. Decyzja Zarzadu uznano przyjety
poprzednio sposdb rozliczenia za btedny.

W zwigzku z powyzszym postanawia sie w sprawozdaniu za I pétroczne 2008 roku -
bedacym przedmiotem przegladu - dokonac¢ korekty btedu eliminujagc z aktywéw
ujawnione uprzednio znaki towarowe Miraculum o wartosci 23.000 tys. zt, przejete przez
Spotke wraz z innymi aktywami netto Fabryki Kosmetykéw Miraculum S.A. w zwigzku z
potaczeniem spotek. W wyniku tej korekty wynik lat ubiegtych zmniejszy sie o kwote
16.928 tys. zt, rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o kwote 4.370 tys. zt
oraz ujawniona zostanie wartos$c¢ firmy w kwocie 1.701 tys. zi.

Szczegdtowy opis dokonanej przez Spoétke korekty btedu oraz sposobu przeksztatcenia
danych poréwnywalnych zostat zaprezentowany w Informacji Dodatkowej sprawozdania
finansowego Grupy Kolastyna S.A. za I pétrocze 2008 roku.

5.2. DANE DOTYCZACE UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W dniu 10 lipca 2007 roku Zarzad spétki Grupa Kolastyna SA poinformowat, ze Rada
Nadzorcza Spotki, zgodnie ze swoimi kompetencjami okreslonymi w Statucie Spoiki,
postanowita powierzy¢ badanie sprawozdan finansowych Spétki oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Grupa Kolastyna za lata 2007, 2008, 2009 -
firmie BDO Numerica Sp. z 0.0.(obecnie BDO Numerica S.A.).

Firma BDO Numerica S.A. ma siedzibe w Warszawie, przy ul. Postepu 12 i jest wpisana
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr
ewidencyjnym 523.

W zwigzku z transpozycjq 8. dyrektywy europejskiej do polskiego prawa firma BDO
Numerica S.A. dokonata wydzielenia dziatalnosci audytorskiej i doradztwa podatkowego
ze spo6tki BDO Numerica S.A. Wydzielenie nastgpito z dniem rejestracji wydzielenia tj. z
datg 10 wrzesnia br. w oparciu o art. 529, 530 KSH z zachowaniem petnej sukcesji.
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Sprawozdanie Zarzadu za 1 péirocze 2008 r. Grupa Kapitalowa GRUPA KOLASTYNA S.A.

Firma BDO Numerica S.A. przeprowadzita badanie jednostkowych sprawozdan
finansowych spétki Grupa Kolastyna SA i skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Grupy Kapitatowej w latach 2005-2006.

Krakow, 30 wrzesnia 2008 roku

Jacek Szkurtat Tomasz Syller
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Marek Opowicz Aleksander Siuda
Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu
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