Raport bieglego rewidenta z przegladu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 roku

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Grupy Kolastyna S.A.

Dokonali$my przegladu zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatlowej, w ktorej jednostka dominujaca jest Grupa Kolastyna S.A. z siedziba w Krakowie,
na ktore sklada sie:

— skonsolidowany bilans sporzadzony na 30 czerwca 2008 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywOw wykazuje sume 172.511 tys. z1,

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 roku,
wykazujacy zysk netto w wysokosci 2.583 tys. zl,

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2008 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o 2.583 tys. zl,

— skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkow
pienigznych w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 roku o 268 tys. 71,

— dodatkowa informacja wraz z notami objasniajacymi.

oraz skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego Grupy Kolastyna S.A. stanowiacego
integralna czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej Grupa Kolastyna
S.A., na ktore sklada sie:

— bilans sporzadzony na 30 czerwca 2008 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywéw wykazuje
sumg 162.134 tys. z1,

— rachunek zyskdw i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 roku wykazujacy zysk netto
w wysokosci 2.664 tys. zi,

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie kapitatu wilasnego w okresie od
1 stycznia do 30 czerwca 2008 roku 0 2.664 tys. 71,

— rachunek przeptywoéw pienigznych wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkow pienigznych
w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 roku o 683 tys. zt.

Za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania odpowiada Zarzad Grupy Kolastyna S.A.
Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw. Normy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonali§my glownie droga analizy danych $rdédrocznych sprawozdan finansowych,
wgladu w ksiggi rachunkowe oraz do dokumentacji konsolidacyjnej podmiotu dominujacego
I wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu oraz personelu odpowiedzialnego za finanse
I ksiggowos¢ jednostki dominujacej oraz jednostki zaleznej.



Zakres 1 metoda przegladu srodrocznego sprawozdania finansowego istotnie roznia si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o prawidlowosci i1 jasnos$ci rocznych sprawozdan
finansowych, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalaczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Dokonany przez nas przeglad nie ujawnit niczego, co wskazywaloby na istotne znieksztalcenie
obrazu sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitalowej Grupa Kolastyna S.A. na 30 czerwca
2008 roku oraz jej wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 roku,
przekazywanego przez zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskie;j.

Jednoczesnie zwracamy uwage na nastepujace fakty:

1. Zgodnie z rekomendacja audytora badajacego sprawozdanie finansowe za rok ubiegty Spotka
ponownie rozwazyta poprawnos¢ rozliczenia potaczenia z Fabryka Kosmetykéw Miraculum
S.A. ujetego w sprawozdaniu finansowym za 2007 rok. Decyzja Zarzadu uznano za bledny
przyjety poprzednio sposdb rozliczenia z réwnoczesnym zastosowaniem metody nabycia w
odniesieniu do wyceny znakoéw towarowych Miraculum oraz metody taczenia udziatow w
zakresie ustalenia wyniku finansowego potaczonych podmiotéw za rok obrotowy.

W sprawozdaniu poétrocznym bedacym przedmiotem przegladu dokonano korekty biedu
eliminujac z aktywow ujawniane uprzednio znaki towarowe Miraculum o wartosci 23.000 tys.
zt, przejete przez Spotke wraz z innymi aktywami netto Fabryki Kosmetykow Miraculum
S.A. w zwiazku z polaczeniem spotek. W wyniku tej korekty wynik lat ubiegltych zmniejszyt
si¢ o kwote 16.928 tys. zl, rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego o kwoteg 4.370
tys. zt oraz ujawniono warto$¢ firmy w kwocie 1.701 tys. zl. Szczegdlowy opis dokonane;j
przez Spotke korekty bledu oraz sposobu przeksztalcenia danych porownywalnych zawiera
wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Spolka posiada na dzien 30 czerwca 2008 roku aktywa finansowe o lacznej wartosci
nominalnej 8.600 tys. zt w postaci obligacji zamiennych na akcje wyemitowanych przez dwie
spotki akcyjne. Aktywa te nie zostaly na dzien bilansowy wycenione wedhg
zamortyzowanego kosztu za pomoca efektywnej stopy procentowej, w efekcie czego wynik
potrocza nie zostal powigkszony o naliczone z wyceny odsetki. Objgcie przez Spoike
obligacji stanowi pierwsza czes¢ projektu inwestycyjnego w efekcie ktorego emitenci
obligacji maja zorganizowac zaktad produkcyjny za granica, za$ Spdtka planuje dokonac
zamiany obligacji na akcje tych podmiotow, obejmujac w ten sposoéb kontrole nad
zagranicznym  przedsigwzigciem  produkcyjnym.  Dokonujac  zmiany  zawartych
w memorandach informacyjnych poczatkowych ustalen o kwartalnych ptatnosciach odsetek,
strony uzgodnily zaplatg calosci odsetek w dniu wykupu obligacji, co moze by¢ przestanka
$wiadczaca o pogorszeniu kondycji finansowej emitentow obligacji i utraty wartosci tych
aktywow finansowych. Poniewaz do czasu zakonczenia projektu i zamiany obligacji na akcje
Spotka nie dysponuje mozliwoscia rzeczywistej kontroli i oceny kondycji finansowej
emitentow obligacji, nie jesteSmy w stanie zaja¢ stanowiska co do realnosSci tej pozycji
aktywow.



3. Dodatkowo zwracamy uwage na kwestie opisane w nocie 1 i nocie 8 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego dotyczace wybranych pozycji aktywow, takich jak: wartos¢ firmy,
wartos$ci niematerialne i prawne o nicokreslonym okresie uzytkowania oraz naleznos$ci, ktdre
beda ponownie przedmiotem analiz i 0cen Zarzadu oraz testow na utrate wartosci na dzien 31

grudnia 2008 roku i nie jest wykluczone, iz ich efekty beda miaty wptyw na wynik finansowy
2008 roku.

Warszawa, dnia 30 wrzesnia 2008 roku.
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