Opinia Zarzadu
w sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spétki
w calo$ci prawa poboru

(dotyczy projektu Uchwaly nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Miraculum S.A. zwolanego na 26 maja 2015)

Niniejszym Zarzad rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Miraculum Spoétki
Akcyjnej z siedzibg w Krakowie, w interesie Spotki, pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki w catosci prawa poboru Obligacji serii Z5.

Celem nadrzednym emisji obligacji serii Z5 o numerach od 0.001 do 20.000 jest
refinansowanie zobowigzan Miraculum na zobowigzania dtugoterminowe, ktore poprawiaja
ptynno$¢ finansowa Spotki. Restrukturyzacja zadluzenia jest warunkiem niezbgdnym do
przeprowadzenia strategii rozwojowej Spotki w wyniku ktorej Miraculum poprzez wzrost
sprzedazy uzyskujac efekt skali i przy dalszej optymalizacji kosztow wygeneruje Cash flow
operacyjny na poziomie umozliwiajacym sptate nawisu zadluzenia. .

Przyznanie obligatariuszom prawa zamiany obligacji na akcje ma zwigkszy¢ atrakcyjnosé
emitowanych obligacji. Jest to réwniez rozwigzanie korzystne dla Spoiki, gdyz w razie
wykonania prawa zamiany obligacji na akcje nastgpi poprawa sytuacji bilansowej Spoiki
poprzez zwigkszenie kapitatow wlasnych oraz zmniejszenie zobowigzan, stad wylaczenie
prawa poboru akcji lezy w interesie Spoiki i nie narusza interesu dotychczasowych
akcjonariuszy.

Cena emisyjna akcji zostata ustalona na podstawie wartoSci nominalnej akcji. Sposob
ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitalu warunkowego zostat
okreslony tak, aby umozliwi¢ Zarzadowi dostosowanie warunkow emisji obligacji
do ewentualnej zmiany warto$ci nominalnej akcji.

Opinia Zarzadu
w sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spolki
w calosci prawa poboru

(dotyczy projektu uchwaly nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Miraculum S.A. zwolanego na 26 maja 2015)

Niniejszym Zarzad rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Miraculum Spotki
Akcyjnej z siedzibg w Krakowie, w interesie Spoiki, pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki w cato$ci prawa poboru Obligacji.

Celem nadrzgdnym emisji obligacji jest restrukturyzacja zadtuzenia ktora, jest niezbedna do
przeprowadzenia strategii rozwojowej Spotki.

W jej wyniku Miraculum poprzez wzrost sprzedazy uzyskujac efekt skali i przy dalszej
optymalizacji kosztow wygeneruje Cash flow operacyjny na poziomie umozliwiajagcym splatg
nawisu zadtuzenia.

Przyznanie obligatariuszom prawa zamiany obligacji na akcje ma zwigkszy¢ atrakcyjno$é¢
emitowanych obligacji. Jest to réwniez rozwigzanie korzystne dla Spoiki, gdyz w razie
wykonania prawa zamiany obligacji na akcje nastapi poprawa sytuacji bilansowej Spotki



poprzez zwigkszenie kapitaldow wlasnych oraz zmniejszenie zobowigzan, stad wylaczenie
prawa poboru akcji lezy w interesie Spoiki 1 nie narusza interesu dotychczasowych
akcjonariuszy.

Cena emisyjna akcji zostala ustalona na podstawie warto§ci nominalnej akcji. Sposob
ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu warunkowego zostat
okreslony tak, aby umozliwi¢ Zarzadowi dostosowanie warunkow emisji obligacji
do ewentualnej zmiany wartosci nominalnej akcji.

Opinia Zarzadu
pozbawienia w interesie Spoélki dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru

(dotyczy projektu uchwaly nr 25 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Miraculum S.A. zwolanego na 26 maja 2015)

Celem nadrzgdnym emisji akcji jest konwersja czg¢$ci zobowigzan Miraculum na kapitat
zaktadowy, co pozwoli Spotce poprawic¢ ptynnosé finansowa, a takze uwolni¢ czg$¢ aktywow
Spotki w celu finansowania biezacych wzrostow przychodow i1 umozliwienia dalszego
rozwoju Spotki oraz umocnienie jej pozycji rynkoweyj.

Emisja akcji to rozwiazanie korzystne dla Spotki, gdyz przyczynia si¢ do poprawy sytuacji
bilansowej Spotki poprzez zwickszenie kapitalow wilasnych oraz zmniejszenie zobowigzan,
stad wylaczenie prawa poboru akcji lezy w interesie Spotki 1 nie narusza interesu
dotychczasowych akcjonariuszy.

Cena emisyjna akcji zostata ustalona na podstawie warto$ci nominalnej akcji.



