Temat raportu: Emisja obligacji serii Z5

Podstawa prawna: art. 56 ust. 1 pkt 2 ustawy o ofercie — informacje biezace i okresowe

Tres¢ raportu:

Zarzad Miraculum S.A. ("Spotka" lub ,,Emitent”) przekazuje informacj¢ o podj¢ciu wezoraj,
tj. 2 lipca 2015 roku uchwaly w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii Z5 ("Obligacje"),
w trybie oferty niepublicznej, o lacznej wartosci do 18.500.000 (stownie: osiemnascie
milionéw pigéset) ztotych.

1. Srodki z emisji Obligacji zostang przeznaczone w catosci na:

o oA

nabycie w celu umorzenia 4.000 niewykupionych zabezpieczonych
obligacji zamiennych na okaziciela serii oznaczonej litera AAA,
niemajacych formy dokumentu, o warto$ci nominalnej 1.000,00 (jeden
tysigc) zlotych kazda obligacja i tacznej wartosci nominalnej
4.000.000,00 (cztery miliony) ztotych, wyemitowanych przez
Emitenta;

nabycie w celu umorzenia 4.000 niewykupionych zabezpieczonych
obligacji na okaziciela serii oznaczonej literami ZZ, niemajacych formy
dokumentu, o warto$ci nominalnej 1.000,00 (jeden tysiac) ztotych
kazda obligacja itacznej wartosci nominalnej 4.000.000,00 (cztery
miliony) ztotych, wyemitowanych przez Emitenta;

nabycie od Pioneer w celu umorzenia 5.000 niewykupionych
zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii oznaczonej litera BB,
niemajacych formy dokumentu, o warto$ci nominalnej 1.000,00 (jeden
tysigc) zlotych kazda obligacja 1 tacznej wartosci nominalnej
5.000.000,00 (pi¢¢ milionéw) ztotych, wyemitowanych przez Emitenta;
nabycie od Pioneer 4.000 niewykupionych obligacji na okaziciela serii
oznaczonej literg H, wyemitowanych przez Rubicon Partners S.A.,
nieposiadajacych formy dokumentu, o wartosci nominalnej 1.000,00
(jeden tysigc) ztotych kazda obligacja i tgcznej warto$ci nominalnej
4.000.000,00 (cztery miliony) ztotych.

Emitowane Obligacje sa obligacjami na okaziciela, uprawniajacymi do $wiadczen
pieni¢znych. Obligacje zawieraja rowniez uprawnienie do ich zamiany na akcje
Emitenta. Proponowanie nabycia obligacji nastagpi w drodze oferty niepublicznej.
Obligacje beda mialy form¢ dokumentu.
Laczna warto$¢ obligacji wynosi 18.500.000 zi. Prég dojscia emisji do skutku nie
zostal okreslony.
Cena emisyjna jest rowna wartosci nominalnej 1 wynosi 1000 zt za jedng obligacjeg.
Wykup Obligacji nastapi w terminie 24 miesigcy od dnia przydzialu Obligacji.
Obligatariusze s3 uprawnieni do zadania przedterminowego wykupu Obligacji w
nastepujacych przypadkach:
a. Niewypelnianie w terminie, w catosci lub czeSci zobowigzan wynikajacych z
Obligaciji
Emitent nie dokona ptatnosci z tytulu Obligacji w terminach wynikajacych
Z Warunkéw Emisji (w tym: nie dokona platnosci odsetek lub naleznosci glownej)
lub Emitent nie speini innych obowigzkow wynikajgcych z warunkow emisji, w
terminie okre§lonym w warunkach emisji.
b. Regulowanie zobowigzan przez Emitenta



Vi.

Emitent stanie si¢ niewyptacalny lub zgodnie z przepisami prawa stanie
si¢ niezdolny do sptaty swoich dlugdw w terminie ich zapadalnosci; lub
Emitent oglosi, ze stal si¢ niezdolny do sptaty swoich dlugow
W terminach ich wymagalnosci lub przyzna na piSmie, ze stat si¢
niewyptacalny, lub

Emitent zaprzestanie wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan
finansowych lub ogtlosi taki zamiar, lub

z powodu trudnosci finansowych lub ptynnosciowych Emitent
rozpocznie negocjacje z wierzycielem lub wierzycielami w celu zmiany
warunkow splaty swojego zadluzenia finansowego 1 innego niz
zadluzenie handlowe (nieprzekraczajace 5.000.000 ztotych), ktérego
kwota przekracza indywidualnie lub tacznie (w okresie kolejnych 12
miesigcy) kwote 1.000.000,00 ( jeden milion) ztotych, chyba ze
negocjacje dotyczyly beda wytacznie przedtuzenia terminu sptaty bez
zmiany pozostatych warunkéw zadluzenia finansowego, a Emitent
powiadomi wszystkich Obligatariuszy o prowadzonych rozmowach;

z powodu trudno$ci finansowych lub ptynnosciowych Emitent
rozpocznie negocjacje z wierzycielem lub wierzycielami w celu zmiany
warunkoéw splaty swoich zobowigzan handlowych, ktéorych kwota
przekracza indywidualnie lub tacznie (w okresie kolejnych 12
miesigcy) kwote 5.000.000,00 (pie¢ milionow) ztotych;

Ktorekolwiek z powyzszych zdarzen wystapi odpowiednio wobec
Miraculum Dystrybucji sp. z 0.0.

c. Postepowanie upadlosciowe i naprawcze

Vi.

Vii.

zostanie podjeta przez organ Emitenta lub Miraculum Dystrybucji z
0.0. uchwata w przedmiocie ztozenia wniosku o ogloszenie upadtosci
Emitenta lub Miraculum Dystrybucji sp. z 0.0.

lub wszczecia postgpowania naprawczego Emitenta lub Miraculum
Dystrybucji sp. z 0.0. lub

ktorykolwiek z cztonkéw Zarzadu Emitenta lub Miraculum Dystrybucji
sp. z o0.0. zlozy wniosek o ogloszenie upadtosci Emitenta lub
odpowiednio Miraculum Dystrybucji sp. z 0.0., lub

zostanie zlozony wniosek o ogloszenie upadtosci Emitenta lub
Miraculum Dystrybucji sp. z 0.0. przez osob¢ inng niz czlonek
Zarzadu, ktory nie zostanie cofnigty przez wnioskodawce albo
oddalony lub odrzucony przez sad w ciggu 45 (czterdziestu pigciu) dni,
lub

zostanie wyznaczony tymczasowy nadzorca sagdowy lub zarzadca
przymusowy przedsigbiorstwa Emitenta lub Miraculum Dystrybucji sp.
z0.0. lub

zostanie zlozone o§wiadczenie o wszczeciu postegpowania naprawczego
Emitenta lub Miraculum Dystrybucji sp. z 0.0.;

sad wyda orzeczenie o ogtoszeniu upadtosci Emitenta lub odpowiednio
Miraculum Dystrybucji sp. z 0.0..

d. Rozwigzanie Emitenta

Wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub Miraculum
Dystrybucji sp. z 0.0. lub podj¢ta zostanie uchwala Walnego Zgromadzenia
Emitenta o rozwigzaniu Emitenta, lub uchwala Zgromadzenia Wspdlnikéw o
rozwigzaniu Miraculum Dystrybucji sp. z o0.0., lub podjeta zostanie uchwata o
przeniesieniu siedziby Emitenta lub Miraculum Dystrybucji sp. z 0.0. poza



terytorium kraju, w ktérym Emitent oraz Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. ma
siedzib¢ w dniu przydzialu, lub wystagpi jedna z przyczyn dotyczacych
rozwigzania Emitenta lub Miraculum Dystrybucji wskazana w Kodeksie Spotek
Handlowych.
e. Istotna zmiana dziatalnos$ci
Emitent lub Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. dokona zmiany przedmiotu
podstawowej dziatalnosci.
f. Zaprzestanie dziatalnosci
Emitent zaprzestanie prowadzenia podstawowej dzialalno$ci, w calosci lub w
istotnej czesci lub oswiadczy, ze zamierza to zrobic.
g. Przeksztatcenie
Nastgpi podzial lub potaczenie z udziatem Emitenta lub Miraculum Dystrybucji
Sp. z 0.0. lub przeksztalcenie Emitenta lub Miraculum Dystrybucji sp. z 0.0., za
wyjatkiem przypadkéw polaczenia, w ktorych Emitent jest spotka przejmujaca w
rozumieniu przepisu art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu Spotek Handlowych, a spotka
przejmowang jest podmiot nalezacy do Grupy Kapitalowej Emitenta.
h. Zgody, licencje, zezwolenia
Zostang wycofane lub przestang obowigzywac jakiekolwiek zgody lub zezwolenia
lub licencje umozliwiajace Emitentowi wykonywanie podstawowej dzialalnosci.
i. Cel Emisji
Emitent przeznaczy $rodki z Obligacji niezgodnie z celem emisji Obligacji.
J. Obowigzki informacyjne
Nie zostang przekazane Obligatariuszom sprawozdania Emitenta na zasadach i w
terminach wskazanych w warunkach emisji.
k. Orzeczenia sadowe i decyzje administracyjne
Zostanie wydane jedno lub wiele prawomocnych orzeczen sadu lub decyzji
administracyjnych skutkujacych jednorazowo lub tacznie (w okresie kolejnych 12
miesiecy) obowigzkiem zaptaty przez Emitenta lub Miraculum Dystrybucji sp. z
0.0. $wiadczenia w kwocie przewyzszajacej 1.000.000,00 (jeden milion) ztotych.
I. Postepowania sadowe, administracyjne, egzekucyjne, arbitrazowe
Przeciwko Emitentowi lub Miraculum Dystrybucji sp. z 0.0. bgdag toczyly sie
postepowania sadowe, administracyjne, egzekucyjne, arbitrazowe, ktorych
przedmiotem jest spelnienie przez Emitenta lub odpowiednio Miraculum
Dystrybucji sp. z 0.0. $wiadczen, ktorych kwota przekracza jednostkowo lub
facznie (w okresie kolejnych 12 miesigcy) 2.000.000,00 (dwa miliony) zlotych,
przy czym dotyczy to wylacznie takich postgpowan, w ktorych (i) w zwiazku z
wszczegciem postgpowania nie jest wymagane wniesienie zadnej oplaty; (ii) w
zwigzku z wszczgciem postgpowania wymagane jest wniesienie oplaty i optata ta
zostata wniesiona.
m. Zadluzenie finansowe
i. W stosunku do jakiegokolwiek zadluzenia finansowego Emitenta na
kwote przewyzszajaca - lacznie (w okresie kolejnych 12 miesigcy) lub
osobno — 1.000.000,00 (jeden milion) ztotych, wystapia nastepujace
okoliczno$ci:
1. stanie si¢ ono wymagalne i1 ptatne przed jego pierwotnym
terminem wymagalno$ci, lub
2. zachodza okolicznosci, wskutek ktorych wierzyciel moze
spowodowac, ze takie zobowigzania stang si¢ wymagalne i
ptatne przed ich pierwotnym terminem wymagalnosci, lub



3. Emitent nie dokonat w terminie jakichkolwiek ptatnosci z tytutu
zadluzenia finansowego Emitenta, lub

4. Emitent otrzymal informacje od wierzyciela zadluzenia
finansowego Emitenta o wystgpieniu przypadku naruszenia
opisanego w jakikolwiek sposéb w dokumencie opisujagcym
dane zadluzenie finansowe Emitenta i w wyznaczonym terminie
nie usunat tego przypadku naruszenia;

Ktorekolwiek z powyzszych zdarzen wystagpi odpowiednio wobec
ktoregokolwiek z podmiotow z Grupy Kapitatowej Emitenta w stosunku
do jego zadtuzenia finansowego.
Emitent, bez uprzedniej pisemnej zgody wszystkich Obligatariuszy,
splaci (w tym w formie potrgcenia, umowy datio in solutum,
odnowienia lub jakiejkolwiek innej umowy, jak roéwniez poprzez
nabycie obligacji celem umorzenia) jakiekolwick zadluzenie finansowe
przed terminem jego wymagalno$ci, z zastrzezeniem:

1. weczesniejszego wykupu lub nabycia celem umorzenia Obligacji
zgodnie z warunkami emisji;

2. nabycia w celu umorzenia Obligacji ZZ, Obligacji AAA lub
Obligacji BB;

3. weczesniejszej splaty Obligacji AD 1 poprzez potracenie
wierzytelnosci WSP bedacej obligatariuszem Obligacji AD 1 z
tytulu  wcezesniejszego wykupu takich Obligacji AD 1
dokonanego przez Emitenta z wierzytelno$ciag Emitenta wobec
WSP o zaptate ceny emisyjnej 2.000 (dwoch tysiecy) Obligacji
AD 2 lub obligacji zamiennych innej serii (pod warunkiem, ze
warunki emisji takich obligacji innej serii bedg zasadniczo
zgodne z warunkami emisji Obligacji AD 2,

4. weczedniejsze] splaty zaliczki udzielonej Emitentowi przez
Pragma Faktoring S.A. na podstawie umowy nr
24/05/2015/DSA/K/R/IATR/NC z dnia 25 maja 2015 roku — w
tacznej kwocie nie wyzszej niz 233 791,38 (dwiescie trzydziesci
trzy tysiace siedemset dziewigcdziesiat jeden 1 38/100) ztotych;

Emitent, bez uprzedniej pisemnej zgody wszystkich Obligatariuszy,
dokona sptaty jakiejkolwiek czg$ci naleznosci wobec ktoregokolwiek z
obligatariuszy Obligacji Z2 w terminie wcze$niejszym niz wskazany w
ustalonym harmonogramie sptat.

n. Zaciaganie zadluzenia finansowego

Emitent, bez uprzedniej pisemnej zgody wszystkich Obligatariuszy,
zaciagnie jakiekolwiek zadtuzenie finansowe (za wyjatkiem faktoringu,
w tym faktoringu odwrotnego, o ile umowa faktoringu lub faktoringu
odwrotnego zostanie zawarta z podmiotem innym niz podmiot
powigzany, bedacym jednocze$nie podmiotem specjalizujagcym si¢ w
ustugach faktoringu, o uznanej renomie na rynku), ktoérego termin
wymagalnosci — zgodnie z umowami/dokumentami dotyczacymi
takiego zadluzenia finansowego - przypadal bedzie wczeéniej niz w
terminie 6 (szesciu) miesiecy od dnia wykupu; lub

Emitent dokona - jednostronnie lub na mocy porozumienia z
wierzycielem  zadluzenia  finansowego —  skrocenia terminu
wymagalnosci jakiegokolwiek istniejacego lub przysztego zadtuzenia
finansowego w stosunku do pierwotnego terminu wymagalnos$ci w ten



sposob, ze zmieniony termin wymagalnosci przypadat bedzie wczesniej

niz po uptywie 6 (sze$ciu) miesi¢cy od dnia wykupu.
0. Zysk. Wyptaty na rzecz akcjonariuszy
Walne Zgromadzenie Emitenta podejmie uchwale o podziale zysku i wyptacie
dywidendy lub Emitent (i) dokona wyplaty zaliczek na poczet dywidendy na rzecz
akcjonariuszy Emitenta lub (ii) dokona wyptaty zysku lub zobowigze si¢ do jego
wyplaty na rzecz jakiegokolwiek akcjonariusza Emitenta przed zaspokojeniem
wszystkich zobowigzan Emitenta z Obligacji lub (iii) dokona wyplaty
jakichkolwiek innych wyptat z tytutu uczestnictwa w spotce Emitenta na rzecz
ktoregokolwiek z akcjonariuszy Emitenta, w tym w szczegolnosci z tytutu
obnizenia kapitatu zaktadowego, umorzenia akcji lub nabycia akcji whasnych.
p. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Bez uprzedniej pisemnej zgody wszystkich Obligatariuszy zostanie podjeta
jakakolwiek uchwata Walnego Zgromadzenia Emitenta w przedmiocie
podwyzszenia kapitalu zakladowego Emitenta, warunkowego podwyzszenia
kapitatlu zaktadowego Emitenta lub w przedmiocie upowaznienia Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w ramach kapitatu docelowego, 0
ktorym mowa w art. 444 Kodeksu Spotek Handlowych lub Zarzad Emitenta
podejmie uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta
w ramach uchwalonego wcze$niej kapitalu docelowego, z zastrzezeniem
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Emitenta w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu uchwalonego na podstawie uchwal Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 26 maja 2015 roku.
g. Udzielanie pozyczek, porgczen lub gwarancji
Emitent bez uprzedniej, pisemnej zgody wszystkich Obligatariuszy udzieli osobie
trzeciej pozyczki lub jakiejkolwiek innej formy finansowania, w tym wystawi
weksel na zabezpieczenie zobowigzan takiej osoby trzeciej, udzieli porgczenia lub
gwarancji, przystapi do dtugu lub przejmie zobowigzania.
r. Obcigzanie majatku
Emitent bez uprzedniej, pisemnej zgody wszystkich Obligatariuszy:

I. ustanowi jakiekolwiek zabezpieczenic na swoim majgtku na
zabezpieczenie zobowigzan swoich lub jakiegokolwiek innego
podmiotu, w szczegolno$ci hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy,
dokona przewtaszczenia na zabezpieczenie, cesji; lub

ii. udzieli jakiemukolwiek podmiotowi  porgczenia, porgczenia
wekslowego lub gwarancji, przejmie zobowigzania takiego podmiotu,
zwolni taki podmiot z dtugu lub przystapi do jego dlugu,

z wylaczeniem:

a. ustanowienia zabezpieczen Obligacji przewidzianych w
Warunkach Emisji lub innych ustanowionych na
zabezpieczenie roszczen Obligatariuszy wynikajacych z
Obligaciji

b. ustanawiania na rzecz os6b trzecich nie bedacych
Podmiotami Powigzanymi Emitenta zabezpieczen
roszczen takich osob trzecich w postaci zastawow
rejestrowych na prawach do znakéw towarowych oraz
innych prawach zwigzanych z markami ,Lider”,
»Virtual”, , By¢ Moze”, ,,Chopin”, ,,Paloma”, Tanita”,
jak rowniez na prawach autorskich zwigzanych z tymi
znakami towarowymi oraz prawach know-how do



produkcji produktéw oferowanych pod takimi znakami
towarowymi;

C. przelewu nalezno$ci handlowych na zabezpieczenie
roszczen podmiotu trzeciego nie bedacego podmiotem
powigzanym Emitenta, z ktorym Emitent zawart umowe
dotyczaca faktoringu, na zabezpieczenie roszczen
takiego podmiotu z tytulu przedmiotowej umowy oraz
udzielonej zaliczki, jezeli podmiot ten spetnia wymogi
okreslone w warunkach emisji.

s. Warto§¢ EBITDA

Warto§¢ EBITDA Emitenta, obliczona na podstawie ktéregokolwiek ze
sprawozdan lub raportow (sprawozdan finansowych lub raportow sprzedazowych)
okreslonych w warunkach emisji:

i. za ktorykolwiek z kwartalow roku obrotowego bedzie warto$cig
ujemng; lub

ii. za rok obrotowy 2015 wyniesie mniej niz 3.600.000,00 (trzy miliony
sze$cset tysiecy) ztotych;

iii. Za rok obrotowy 2016 wyniesie mniej niz 5.000.000,00 (pigc
milionow) ztotych.

t. Przychody netto ze sprzedazy

Warto$¢ przychodow netto Emitenta ze sprzedazy produktéw, towardéw lub usthug,
obliczona na podstawie danych skonsolidowanych Emitenta, obliczona na
podstawie ktoregokolwiek ze sprawozdan lub raportow (sprawozdan finansowych
lub raportow sprzedazowych) okreslonych w warunkach emisji wyniesie mniej
niz:

i. 2.000.000,00 (dwa miliony) ztotych za ktorykolwiek z miesigcy
kalendarzowych poczawszy od lipca 2015 r. (z wylaczeniem grudnia
2015r.);

ii. 7.500.000,00 (siedem milionow pigéset tysiecy) zlotych za
ktorykolwiek z kwartatow roku obrotowego poczawszy od kwartalu
rozpoczynajacego si¢ 1 lipca 2015 r.;

iii. 34.000.000,00 (trzydziesci cztery miliony) zlotych za rok obrotowy
2015;

37.000.000,00 (trzydziesci siedem milionéw) ztotych za rok obrotowy
2016.
u. Wysoko$¢ wierzytelnosci wobec podmiotow powigzanych
Wysokos¢ wierzytelnosci przystugujacych Emitentowi lub ktéremukolwiek z
podmiotéw z Grupy Kapitatlowej Emitenta w stosunku do podmiotéw
powigzanych innych niz Porgczyciel, w tym w szczegolnosci wobec podmiotow
sprawujacych kontrolg¢ nad Emitentem, przekroczy kwotg 100.000,00 (sto tysiecy)
ztotych, przy czym przy ustalaniu wysokosci wierzytelnosci, o ktorych mowa w
niniejszym punkcie, beda uwzgledniane rowniez wierzytelnosci wynikajace z
zobowigzan pozabilansowych, w szczegdlnosci porgczen, gwarancji, weksli.
v. Notowanie akcji Emitenta
Akcje Emitenta przestang by¢ notowane na rynku zorganizowanym prowadzonym
przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie.
w. Dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu
Emitent nie wykona lub nienalezycie wykona zobowigzania zwigzane z
wprowadzeniem do obrotu akcji objetych w zamian za zamienione Obligacje.



X.Nabycie udziatéw/akceji innych podmiotéw oraz nabycie majatku
Emitent lub ktérykolwiek z podmiotow nalezacych do Grupy Kapitatowej
Emitenta, bez uprzedniej pisemnej zgody wszystkich Obligatariuszy, nabedzie

udziaty,

akcje lub inne tytuly uczestnictwa w jakiejkolwiek spoice,

przedsiebiorstwo lub zorganizowang czg¢$¢ przedsigbiorstwa.
y. Rozporzadzanie aktywami trwalymi

Emitent:
i.

dokona jakiegokolwiek rozporzadzenia (w szczegdlnosci sprzedazy)
jakimikolwiek aktywami trwatymi Emitenta w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowos$ci innymi niz rzeczowe aktywa trwate, za wyjatkiem
ustanowienia zastawow rejestrowych okreslonych w warunkach emisji
Oraz zastawOw rejestrowych na znakach towarowych na rzecz
podmiotéow innych niz podmioty powiazane, jak rowniez za wyjatkiem
podejmowania ww. czynno$ci z podmiotami innymi niz podmioty
powigzane w zakresie, w jakim dotycza one zastawionego znaku
towarowego po zwolnieniu ustanowionego na nim  zastawu
rejestrowego zgodnie z warunkami emisji lub

dokona jakiejkolwiek czynno$ci skutkujacej lub majacej na celu
oddanie jakichkolwiek aktywow trwatych Emitenta w rozumieniu
Ustawy o Rachunkowo$ci innych niz rzeczowe aktywa trwate, do
bezplatnego lub odptatnego uzywania (w szczegdlnosci na podstawie
umowy najmu, dzierzawy, licencji),

bez uprzedniej pisemnej zgody wszystkich Obligatariuszy wskazujacej wymagane
przez Obligatariuszy warunki planowanej czynnosci, o ktérej mowa powyzej, lub
dokona takiej czynno$ci niezgodnie z warunkami okreslonymi w zgodzie
Obligatariuszy.

Z. Przeznaczenie zewngetrznego finansowania

W przypadku, w ktorym zewngtrzne finansowanie na wczesniejszy
wykup/nabycie celem umorzenia Obligacji zostanie pozyskane przez
Miraculum z transakcji zwigzanej z ktorymkolwiek z zastawionych
znakdéw towarowych 1 kwota ta przewyzsza¢ bedzie wartose
dokonanego  wczesniejszego  wkupu/nabycia  Obligacji  celem
umorzenia, nadwyzka takiej kwoty nad kwota wczesniejszego
wykupu/wartosci nominalnej nabytych w celu umorzenia Obligacji
zostanie przeznaczona na inny cel niz dziatalno$¢ operacyjna Emitenta,
w szczegdlnosci na sptate zadluzenia finansowego, z zastrzezeniem iz
nadwyzka taka moze zosta¢ przeznaczona na splate zobowigzan
Emitenta z Obligacji;

Jakiekolwiek zewnetrzne finansowanie doprowadzi do powstania
jakiegokolwiek zadluzenia finansowego Emitenta, ktorego termin
wymagalno$ci przypadat bedzie w terminie wcze$niejszym niz dzien
przypadajacy po uptywie 6 (szes¢) miesiecy od dnia wykupu.

aa. Odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej

Walne Zgromadzenie Emitenta podejmie uchwate w przedmiocie
odwotania ktoregokolwiek z czlonkow Rady Nadzorczej powotanych
uchwalami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 26
maja 2015 roku (kazdy z nich zwany dalej ,,Czlonkiem Rady
Nadzorczej”) z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, przy czym
odwolanie takie nie stanowi przyczyny wczesniejszego wykupu



Obligacji w przypadku, w ktorym w stosunku do Czlonka Rady
Nadzorczej wystgpi uzasadniona przyczyna, ktdra oznacza:

1.

utrate przez Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta zdolnosci do
czynnosci prawnych albo zaistnienie po stronie Czlonka Rady
Nadzorczej Emitenta ograniczenia zdolnosci do czynnosci
prawnych; lub
uzyskanie przez Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta decyzji
wlasciwego organu rentowego stwierdzajacej nabycie przez
niego prawa do renty statej albo renty okresowej wymienionych
w art. 59 ust. 1 pkt 1) oraz 2) ustawy z dnia 17 grudnia 1998
roku o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen
Spotecznych (Dz.U. RP z roku 2004 nr 39 poz. 353., z p6zn.
zm.) w zwigzku z trwalg utratg zdolnosci do pracy; lub
niestawiennictwo Cztonka Rady Nadzorczej, niezaleznie od
przyczyn, na co najmniej 2 (dwoch) kolejnych posiedzeniach
Rady Nadzorczej Emitenta lub 2 (dwoch) posiedzeniach Rady
Nadzorczej Emitenta w roku kalendarzowym, pomimo jego
prawidtowego zaproszenia w terminie wynoszacym co najmniej
7 (siedem) dni przed terminem planowanego posiedzenia lub w
terminie zgodnym Regulaminem Rady Nadzorczej — o ile taki
regulamin obowigzuje u Emitenta; lub
prawomocne skazanie Cztonka Rady Nadzorczej za jedno z
przestepstw wskazanych w art. 18 § 2 Kodeksu spotek
handlowych; lub
zasiadanie przez Czlonka Rady Nadzorczej w organach
podmiotow prowadzacych Dziatalno§¢ Konkurencyjng lub
uczestniczenie przez Cztonka Rady Nadzorczej w Dziatalno$ci
Konkurencyjnej, przy czym przez Dziatalnos¢ Konkurencyjna
rozumie si¢:

a. produkcje wyrobow kosmetycznych lub toaletowych, w

tym perfum

b. produkcje mydta, detergentow, Srodkéw myjacych lub
czyszczacych,

C. sprzedaz hurtowa lub detaliczng ~ wyrobow
kosmetycznych, toaletowych, perfum, mydta,

detergentow, srodkdw myjacych lub czyszczacych,

d. dziatalnos¢ badawczg Iub rozwojowsg dotyczaca
wyrobow kosmetycznych, toaletowych, perfum, mydta,
detergentow, srodkéw myjacych lub czyszczacych;

e. zaistnienie innej przyczyny skutkujacej brakiem
mozliwos$ci petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej
zgodnie z powszechnie obowigzujacymi przepisami, lub

w przypadku zlozenia przez ktoregokolwiek z Czlonkéw Rady
Nadzorczej rezygnacji z pelnionej funkcji Walne Zgromadzenie
Emitenta nie powota w miejsce takiego Cztonka Rady Nadzorczej inne;j

osoby,

wskazanej przez wszystkich Obligatariuszy dzialajacych

tacznie, w terminie 40 (czterdziestu) dni od dnia takiego wskazania; lub
w przypadku ztozenia przez wszystkich Obligatariuszy dziatajacych

tacznie

instrukcji odwotania ktoregokolwiek z Czlonkow Rady

Nadzorczej z jednoczesnym wskazaniem innej osoby na jej miejsce,



iv.

Walne Zgromadzenie nie odwota danego Cztonka Rady Nadzorczej lub
nie powota W jego miejsce osoby wskazanej przez Obligatariuszy, w
terminie 40 (czterdziestu) dni od dnia takiego wskazania; lub

podjecie przez Walne Zgromadzenie Miraculum — bez uprzedniej
pisemnej zgody wszystkich Obligatariuszy — uchwaty lub uchwat w
sprawie wyboru Rady Nadzorczej w gtosowaniu grupami.

bb. Zmiana warunkow emisji innych obligacji
Emitent, bez uprzedniej pisemnej zgody wszystkich Obligatariuszy:

dokona zmiany warunkow emisji jakichkolwiek obligacji, w tym w
szczegblnosci Obligacji BB, Obligacji EEE, Obligacji Z2, Obligacji
AD 1, Obligacji AD 2; lub

. zawrze z ktérymkolwiek z obligatariuszy jakichkolwiek obligacji (z

zastrzezeniem porozumien dotyczacych Obligacji, ktorych stronami
beda wszyscy Obligatariusze), jakiekolwiek porozumienie w
przedmiocie zmiany zasad sptaty ktorychkolwiek obligacji, w tym w
szczegolnosci w zakresie wysoko$ci lub sposobu ustalenia §wiadczen
wynikajacych z obligacji, terminu spetnienia §wiadczen wynikajacych
z obligacji (z zastrzezeniem wydluzenia takiego terminu), zasad
dotyczacych wczesniejszego wykupu obligacji, wysokosci, formy lub
warunkow zabezpieczenia wierzytelno$ci wynikajacych z obligacji, bez
formalnej zmiany warunkéw emisji takich obligacji.

cc. Rozliczenia z Rubid 1

W terminie do dnia 8 lipca 2015 roku:

1. Rubid 1 nie nabgdzie od Emitenta Obligacji H za cen¢ nie
nizsza niz 4.000.000,00 (cztery miliony) zlotych;

2. Rubid 1 oraz Miraculum nie potragca na podstawie
porozumienia: (i) wierzytelnosci Emitenta wobec Rubid 1 z
tytutu zaptaty ceny emisyjnej Akcji S (réwnej co najmniej
Kwocie Konwertowanych Wierzytelnosci), wierzytelnosci
Emitenta wobec Rubid 1, zar6wno wymagalnych, jak i
niewymagalnych, z tytutlu Pozyczki Oval oraz wierzytelnosci
Emitenta wobec Rubid 1 z tytutu ceny nabycia Obligacji H, z
(i1) wierzytelnosciami Rubid 1 wobec Emitenta z tytutu wykupu
7.729 (siedmiu tysiecy siedmiuset dwudziestu dziewigciu)
Obligacji Z2, w tym z tytutu naleznosci gldwnej oraz odsetek
od Obligacji Z2 naliczonych do dnia zawarcia takiego
porozumienia, do kwoty powodujacej wygasniecie w catosci
wierzytelnosci Rubid 1 z tytulu wykupu Obligacji Z2.

W terminie do dnia 31 sierpnia 2015 roku podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Emitenta uchwalone uchwatg nr 7 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 26 maja 2015 roku nie zostanie wpisane
W rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Iub
postanowienie o wpisie takiego podwyzszenia kapitatlu zakladowego
nie stanie si¢ prawomocne w powyzszym terminie.

dd. Brak emisji Obligacji AD 2
W terminie do dnia 8 lipca 2015 roku:

nie dojdzie do skutku emisja 3.000 (trzech tysiecy) obligacji na
okaziciela, zamiennych na akcje Emitenta, o warto$ci nominalnej
1.000,00 (jeden tysigc) zlotych kazda, o cenie emisyjnej kazdej
obligacji rownej jej warto$ci nominalnej, emitowanych na podstawie



uchwaty nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 26
maja 2015 roku (,,Obligacje AD2”);

ii. Obligacje AD2 zostang objete przez podmiot inny niz WSP;

iii. WSP nie wplaci ceny emisyjnej Obligacji AD 2 wynoszgcej co
najmniej 3.000.000,00 (trzy miliony) ztotych.

ee. Zabezpieczenia oraz przedmiot zabezpieczenia

I. Ktoérykolwiek z zastawow rejestrowych, o ktorych mowa w warunkach
emisji, nie zostanie wpisany do rejestru zastawoéw prowadzonego przez
wiasciwy sad rejestrowy, w terminie do dnia 30 wrzesnia 2015 r., lub
ktorekolwiek z postanowien o dokonanych wpisach przedmiotowych
zastawOw nie stanie si¢ prawomocne w powyzszym terminie lub
ktorykolwiek z przedmiotowych zastawOw zostanie wpisany z
pierwszenstwem nizszym niz okre§lone w Warunkach Emisji; lub

ii. Zastawy rejestrowe na znaku ,,Pani Walewska” nr 50089 i ,,Wars” nr
51090 nie stang si¢ zastawami rejestrowymi z najwyzszym
pierwszenstwem zaspokojenia odpowiednio do dnia 31 lipca 2016
roku i 30 wrzesnia 2015 roku;

iii. ktorykolwiek z podmiotow udzielajacych  ktoregokolwiek =z
zabezpieczen okreSlonych w warunkach emisji, naruszy swoje
zobowigzania wynikajagce 2z czynno$ci ustanawiajacych takie
zabezpieczenia, lub ktorekolwiek z o$wiadczen lub zapewnien
ztozonych przez podmiot ustanawiajacy zabezpieczenie w dokumencie
dotyczacym tego zabezpieczenia okaze si¢ nieprawdziwe w
ktérymkolwiek dniu obowigzywania takiego zabezpieczenia; lub

iv. ktorekolwiek z zabezpieczen, o ktorych mowa w warunkach emisji,
stanie si¢ niezgodne z prawem, nieegzekwowalne, niewazne lub
wygasnie; lub

V. zostanie dokonane zaj¢cie lub zostanie udzielone zabezpieczenie
sagdowe w stosunku do ktoregokolwiek z przedmiotow zabezpieczen, o
ktorych mowa w warunkach emisji (w szczeg6lno$ci w stosunku do
przedmiotow zastawow rejestrowych lub jakichkolwiek praw
wchodzacych w ich sktad), o ile w terminie 14 (czternastu) dni od daty
poinformowania Emitenta nie dojdzie do uchylenia, upadku lub
zniesienia takiego zajecia lub zabezpieczenia lub z wyjatkiem
przypadkow, w ktorych taki proces zostat nalezycie zakwestionowany
przez Emitenta w dobrzej wierze, a wszyscy Obligatariusze wyrazili
pisemng zgode na nietraktowanie takiego zdarzenia za podstawe
wczesniejszego wykupu; lub

Vi. zostanie wszczeta egzekucja w stosunku do ktoregokolwiek z
przedmiotéw zabezpieczen, o ktorych mowa w warunkach emisji (w
szczegblnosci w stosunku do przedmiotow zastawow rejestrowych lub
jakichkolwiek praw wchodzacych w ich skfad), o ile w terminie 14
(czternastu) dni od daty poinformowania Emitenta o wszczeciu
egzekucji nie dojdzie do jej uchylenia lub wstrzymania lub Emitent nie
zaptaci kwoty bedacej przedmiotem egzekucii.

1. Oprocentowanie obligacji wynosi 10 % w skali roku Obligacje sa oprocentowane
poczawszy od dnia przydziatu. Odsetki beda ptatne kwartalnie z dotu. Jezeli dzien ptatnosci
Odsetek nie bedzie przypadat w dniu roboczym, Emitent zobowigzuje si¢ do zaptaty Odsetek
w pierwszym dniu roboczym przypadajacym po tym dniu ptatnosci Odsetek.



7. Obligacje beda zabezpieczone w nastepujacy sposob:
poreczeniem udzielonym przez Miraculum Dystrybucj¢ sp. z 0.0. (dalej
rowniez: ,Poreczyciel’) na rzecz kazdego z Subskrybentéw do
wysokosci stanowigcej iloczyn liczby Obligacji objetych przez danego
Subskrybenta i 150 (sto pi¢édziesigt) % wartosci nominalnej jednej
Obligacji, przy czym:
1.1.1.1  porgczenie bedzie udzielane poprzez zawarcie umowy
poreczenia przez Porgczyciela z kazdym z Subskrybentow
(,,Umowa Porgczenia”);

1.1.1.2  nie w ramach porgczenia, o ktorym mowa powyzej, ale jako
wlasne zobowigzanie, Porgczyciel zobowigzuje si¢ do zaptaty
na rzecz danego Obligatariusza wszelkich kosztéw 1 wydatkéw
poniesionych przez tego Obligatariusza w zwigzku
z dochodzeniem wykonania przez Por¢czyciela zobowigzan
pienieznych z tytutu Obligacji, lacznie z odsetkami
ustawowymi za opdznienie w wykonaniu zobowigzan z
Obligacji przez danego Poreczyciela do 1acznej kwoty
maksymalnej 50.000,00 (pigcdziesiat tysiecy) ztotych;

1.1.1.3  poreczenie udzielone zostanie na okres do wczesniejszego z
dni:

(a) dnia 31 grudnia 2017 roku;

(b) dnia nast¢pujacego po uptywie 13 (trzynastu) miesiecy
od dnia uprawomocnienia si¢ wpisu ostatniego z
zastawow rejestrowych, o ktorych mowa w warunkach
emisji, do rejestru zastawdw, z zastrzezeniem lit. (c )
ponizej;

(c) w przypadku, gdy w terminie, o ktorym mowa w lit. (b)
powyzej, zostanie zlozony wniosek o ogloszenie
upadiosci Poreczyciela, a wniosek taki nie zostanie
nastgpnie prawomocnie odrzucony, oddalony lub
cofniety w terminie 60 (sze$¢dziesigt) dni od jego
ztozenia — wowczas porgczenie obowigzuje do dnia 31
grudnia 2017 roku;

1.1.1.4  Porgczyciel ustanowi na rzecz kazdego z Subskrybentow na
zabezpieczenie roszczen z Umowy Porgczenia zastawy
rejestrowe na kazdym z praw do znakoéw Joko do najwyzszej
sumy zabezpieczenia stanowiacej iloczyn liczby Obligacji
objetych przez danego Subskrybenta i 150 (sto pigédziesiat) %
wartosci nominalnej jednej Obligacji, przy czym: (i) kazdy
zastaw zostanie wpisany do rejestru zastawow jako zastaw o
pierwszenstwie bezposrednio nizszym od zastawow, o ktorych
mowa Ww warunkach emisji (i) w przypadku gdyby
Subskrybent na rzecz ktorego Poreczyciel ustanowi zastaw,
przenidst Obligacje na rzecz innego podmiotu, Poreczyciel
bedzie zobowigzany do ustanowienia nowego zastawu
rejestrowego na rzecz nabywcy takich Obligacji, w terminie 5
(pigciu) dni roboczych od chwili ztozenia stosownego zadania
przez nowego Obligatariusza, przy czym nowy Obligatariusz i
kazdy kolejny Obligatariusz poniesie zwigzane z tym koszty;
przed ustanowieniem zastawu rejestrowego poprzedni



1.1.1.5

1.1.1.6

1.1.1.7

1.1.1.8

1.1.1.9

Obligatariusz wyrazi pisemng zgod¢ w odpowiedniej formie
wymaganej przez prawo polskie na wykreslenie wpisu
dotyczacego aktualnego zastawu rejestrowego w rejestrze
zastawow;

w przypadku, gdyby Subskrybent zbyt Obligacje na rzecz
innego  podmiotu, Porgczyciel bedzie zobowigzany do
zawarcia nowej umowy porgczenia z nabywca tych Obligacji,
w terminie 5 (pigciu) dni roboczych od zgloszenia stosownego
pisemnego zadania przez nowego Obligatariusza; powyzsze
postanowienie stosuje si¢ odpowiednio do przypadkoéw zbycia
Obligacji przez osoby, na rzecz ktérych Subskrybent zbedzie
Obligacje;

nowe umowy porgczenia, o ktorych mowa warunkach emisji,
beda zawierane w brzmieniu zasadniczo zgodnym z
brzmieniem dotychczasowych uméw 1 na  zasadach
wskazanych w tych umowach, ktére beda zawarte pomiedzy
Poreczycielem a Subskrybentem;

zaspokojenie z tytulu porgczenia nastagpi z catego majatku
Poreczyciela, ktory odpowiada za dlug Emitenta jako
wspotdiuznik solidarny;

Emitent planuje ustanowienie zabezpieczenia w postaci
poreczenia nie poézniej niz w dniu 3 lipca 2015 r.;

Poreczyciel ztozy na rzecz kazdego z Subskrybentow
oSwiadczenie w formie aktu notarialnego o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postgpowania
cywilnego, co do zobowigzan wynikajacych z poreczenia, do
kwoty stanowigcej: sumg¢ iloczynu liczby Obligacji objetych
przez danego Subskrybenta i 150 (sto pigcdziesigt) % Ceny
Emisyjnej jednej Obligacji oraz kwoty 50.000 zt (kazde z nich
zwane dalej: ,,O$8wiadczeniem Porgczyciela”), przy czym:

(@ w przypadku, gdyby Subskrybent, na rzecz ktorego
Poreczyciel ztozy Os$wiadczenie Porgczyciela, zbyt
Obligacje na rzecz innego podmiotu, Porgczyciel
bedzie zobowigzany do zlozenia os$wiadczenia (W
formie aktu notarialnego) o tresci zasadniczo zgodnej z
Oswiadczeniem Porgczyciela, na rzecz nabywcy tych
Obligacji, w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od
zgloszenia  stosownego zadania przez nowego
Obligatariusza, przy czym kwota do jakiej Porgczyciel
bedzie poddawat si¢ egzekucji na rzecz nabywcy
Obligacji bedzie obliczana jako suma iloczynu liczby
Obligacji nabytych przez danego nabywce Obligacji i
150 (sto pigcédziesigt) % Ceny Emisyjnej jednej
Obligacji oraz kwoty 50.000 zi; w przypadku zbycia
Obligacji koszty zlozenia nowego Os$wiadczenia
Poreczyciela pokrywa Nabywca Obligaciji;

(b) powyzsze postanowienia stosuje si¢ odpowiednio do
przypadkéw zbycia Obligacji przez osoby, na rzecz
ktorych nabywca Obligacji zbedzie Obligacje; w takim
przypadku Poreczyciel bedzie zobowigzany do ztoZenia



7.

8.

o$wiadczen (w formie aktu notarialnego) o tresci
zasadniczo zgodnej z Oswiadczeniem Porgczyciela na
rzecz kolejnego nabywcy Obligacji, w terminie 5
(pieciu) Dni Roboczych od dnia otrzymania od danego
nabywcy Obligacji stosownego zadania w tym zakresie;
przedmiotowe zadania bedg przesytane na adres
siedziby Emitenta,
(c) Subskrybent lub Obligatariusz be¢dzie uprawniony do
wystagpienia z wnioskiem o nadanie klauzuli
wykonalno$ci takiemu aktowi notarialnemu w terminie
do dnia 31 grudnia 2017 r.
1.1.2  zastawami rejestrowymi ustanowionymi na kazdym z Praw do Znakow
Wars, Praw do Znakow Miraculum, Praw do Znakow Pani Walewska
oraz Praw do Znakéw Gracja, przy czym:
1.1.2.1 kazdy z zastawdw rejestrowych zostanie ustanowiony: (i)
zgodnie z prawem polskim na podstawie umowy pomiedzy
Emitentem i Administratorem Zabezpieczen, (ii) na rzecz
Administratora Zabezpieczen, ktoéry bedzie wykonywat prawa
i obowigzki zastawnika w swoim imieniu, ale na rachunek
Obligatariuszy, (iil) do najwyzsze] sumy zabezpieczenia
27.450.000,00 (dwadziescia siedem miliondw czterysta
pigcdziesiat tysiecy) zlotych;

1.1.2.2  kazdy z zastawow rejestrowych z chwilg wpisania do rejestru
zastawOw stanowi¢ bedzie zastaw rejestrowy na pierwszym
miejscu pod wzgledem pierwszenstwa zaspokojenia, z
zastrzezeniem:

(a) zastawu rejestrowego na prawie ochronnym na znak
towarowy stowny ,,Pani Walewska” nr 50089, ktéry do
dnia wykupu wszystkich Obligacji BB stanowi¢ bedzie
zastaw rejestrowy na drugim miejscu pod wzgledem
pierwszenstwa zaspokojenia, a nastgpnie stanie si¢
zastawem na pierwszym miejscu pod wzgledem
pierwszenstwa zaspokojenia; oraz

(b) zastawu rejestrowego na prawie ochronnym na znak
towarowy stowny ,,Wars” nr 51090, ktory z chwilg
wpisu stanowi¢ bedzie zastaw rejestrowy na drugim
miejscu pod wzgledem pierwszenstwa zaspokojenia;

Spotka informuje, ze warto$¢ jej zobowigzan na koniec II kwartatu 2015 roku
wynosita 38 471 tys. zt.

Perspektywa ksztaltowania si¢ zobowigzan Spotki do czasu catkowitego wykupu
obligacji proponowanych do nabycia przedstawia si¢ w ten sposob, ze Spotka
systematycznie zmniejsza swoje zadtluzenie. Zmniejszaniu si¢ zadluzenia stuzy
zarowno konwersja czg¢éci zadtuzenia na akcje, jak i systematyczna poprawa wynikow
finansowych Spotki, ktora umozliwia w coraz wigkszym stopniu splate zadtuzenia.
Wg szacunkow Zarzadu warto$¢ zobowigzan Spoétki na dzien wykupu Obligacji nie
powinna przekroczy¢ 25 min zi. Wysoko$¢ zobowigzan nalezy ocenia¢ w oparciu o
o$wiadczenia i raporty publikowane przez Spotke jako spotke publiczna.

Kazdemu Obligatariuszowi przystuguje prawo do zamiany posiadanych przez niego
Obligacji na akcje Emitenta (,,Prawo Zamiany”).



Prawo Zamiany moze by¢ wykonane przez Obligatariusza od dnia powstania praw z
posiadanych przez niego Obligacji 1 nie pdzniej niz do ostatniego dnia roboczego
poprzedzajacego dzien wykupu. O$wiadczenia zlozone po tym terminie s3
bezskuteczne.

Prawo Zamiany wykonywane jest poprzez ztozenie przez Obligatariusza Emitentowi
pisemnego o$§wiadczenia o wykonaniu Prawa Zamiany, tj. o zamianie okre$lonej liczby
Obligacji na akcje Emitenta. Obligatariusze, ktorzy skorzystaja z Prawa Zamiany
obejmowac beda akcje zwykle na okaziciela o warto$ci nominalnej 4,50 (cztery ztote 1
50/100) ztotych kazda, oznaczane jako seria R (dalej ,,Akcje”). Prawo Zamiany bedzie
wykonywane po cenie emisyjnej dla jednej Akcji rownej jej warto$ci nominalnej. Prawo
Zamiany wygasa jezeli laczna liczba Obligatariuszy, ktorzy ztozyli o$wiadczenie
0 zamianie Obligacji na Akcje osiagnie liczb¢ 149 (sto czterdziesci dziewiec)
podmiotéw. O wygasnieciu Prawa Zamiany Emitent poinformuje Obligatariuszy w
drodze raportu biezacego. Liczba Akcji przyznawanych za jedng Obligacj¢ stanowic
bedzie zaokraglony w dot do najblizszej liczby catkowitej iloraz warto$ci nominalne;j
jednej Obligacji oraz ceny zamiany okreslonej w ust. 0 Warunkéw Emisji. Kwota
odpowiadajaca wartosci §wiadczen z Obligacji, ktora nie zostata zamieniona na Akcje
zostanie wyplacona Obligatariuszowi w terminie 7 (siedmiu) dni od daty wydania Akcji
(zapisania ich na rachunku papieréw wartoSciowych Obligatariusza). W przypadku,
jezeli zmianie uleglaby warto$¢ nominalna akcji Emitenta, a roszczenie Obligatariusza o
zamian¢ Obligacji na Akcje stanie si¢ wymagalne, prawa i obowigzki Emitenta i
Obligatariusza przewidziane powyzej nie ulegaja zmianie, z zastrzezeniem postanowien
ponizszych:

i. przeliczenie Obligacji na Akcje dokonane zostanie wedtug wskaznika
przeliczenia obliczonego wg nastepujacego wzoru: WP = Al1/A2,
gdzie:

WP — oznacza wskaznik przeliczenia;

Al oznacza liczbe akcji wyemitowang przez Emitenta wg
stanu poprzedzajacego zamiang warto$ci nominalnej akcji;

A2 oznacza liczbe akcji wyemitowang przez Emitenta wg
stanu istniejgcego po zmianie warto$ci nominalnej akcji.

ii. Liczba Akcji przypadajacych do objecia za podlegajace zamianie
Obligacje rowna bedzie liczbie stanowigcej zaokraglony w dét do
najblizszej liczby catkowitej iloraz liczby Akcji, ktore przypadatyby do
objecia przed zmiang wartoSci nominalnej akcji, oraz wskaznika
przeliczenia. Kwota odpowiadajgca wartosci $wiadczen z Obligaci,
ktora nie zostata zamieniona na Akcje zostanie wyptacona
Obligatariuszowi w terminie 7 (siedmiu) dni od daty wydania AKcji
(zapisania ich na rachunku papieréw warto§ciowych Obligatariusza).

10. Maksymalna wysoko$¢ podwyzszenia kapitalu zaktadowego w wypadku zamiany
wszystkich Obligacji na Akcje wyniesie 18.481.500 zt, czyli w zamian za wszystkie
Obligacje moze by¢ wydanych maksymalnie 4.107.000 sztuk Akcji, co dawatoby
4.107.000 gtos6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki. W wypadku
zamiany wszystkich Obligacji na Akcje ogolna liczba glosow na walnym
zgromadzeniu Emitenta (przy uwzglgdnieniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w wyniku objecia 666.615 akcji serii S, o czym Spoétka informowata raportem
nr 63/2015 z dnia 1 lipca 2015 roku, ktére to podwyzszenie nie zostato jeszcze
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz przy uwzglednieniu
ewentualnej] zamiany na akcje obligacji serii AD2, o ktorych emisji Spotka
informowata raportem nr 66/2015 z dnia 2 lipca 2015 roku) wynositaby 10.847.815.






