Temat: Zmiana praw z obligacji serii BB

Podstawa prawna: art. 56 ust. 1 pkt 2 ustawy o0 ofercie — informacje biezace i okresowe

Tresé raportu:

Zarzad Miraculum S.A. z siedzibg w Krakowie (,,Spotka”) informuje, ze dzisiaj, tj. 10 lipca 2015 roku
doszto do zmiany niektorych praw z obligacji serii BB, o emisji ktorych Spotka informowata raportem
biezacym nr 21 z dnia 6 maja 2014 roku.

Zmiana warunkow emisji nastgpita na podstawie uchwaly Zarzadu Spotki z dnia 3 czerwca 2015 roku
(,Uchwata”). Uchwata miata wejs¢ w zycie pod warunkiem wyrazenia przez wszystkich
obligatariuszy zgody na zmian¢ warunkow emisji Obligacji. Po umorzeniu 300 (stownie: trzystu)
Obligacji, o czym Spotka informowata raportem biezacym nr 90 z dnia 10 lipca 2015 roku, posiadacz
1.100 (stownie: tysigca stu) Obligacji jest jedynym obligatariuszem (,,Obligatariusz”). Poniewaz
Obligatariusz wyrazit zgode na zmian¢ warunkéw Obligacji, Uchwala weszta w zycie.

Uchwata przewiduje nastepujace zmiany:

1. wykreslono postanowienia dotyczace zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji
na znakach towarowych i prawach ze zgloszenia znakéw towarowych sktadajacych si¢ na
marke ,,Joko”; w miejsce tego ustalono, ze po dniu przydzialu Obligacji Spétka moze
ustanowi¢ zabezpieczenia wykonania zobowigzan uzgodnione z obligatariuszem;

2. ograniczono zakres przestanek, po wystapieniu ktorych obligatariusz moze zadacd
weczesniejszego wykupu Obligacji — usunigto nastepujace przypadki:

1)

2)

3)

4)

5)
6)

7)

8)

9)

Emitent zawiesil splate swoich dlugow lub oglosit taki zamiar, z powodu trudnos$ci
finansowych lub ptynnosciowych Emitent rozpoczat negocjacje z wierzycielem lub
wierzycielami w celu zmiany warunkow splaty swojego zadtuzenia, ktérego kwota
przekracza 10 (dziesig¢) % Skonsolidowanych Kapitatéw Wiasnych wykazanych w
ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zbadanym przez bieglego
rewidenta;

Emitent nie wykonuje swoich wymagalnych zobowiazan, ktérych kwota przekracza
10 (dziesi¢¢) % Skonsolidowanych Kapitatow Wlasnych wykazanych w ostatnim
sprawozdaniu finansowym zbadanym przez bieglego rewidenta i trwa to 3 miesiace
lub ma charakter trwaty;

Zostanie zwolane posiedzenie Zarzadu Emitenta w celu podjgcia uchwaty w
przedmiocie ztozenia wniosku o ogloszenie upaditosci Emitenta lub wszczecia
postgpowania naprawczego Emitenta;

wystapi ktorakolwiek z przestanek niewyptacalno$ci Emitenta, o ktérych mowa w
przepisie art. 11 ust. 1 lub art. 11 ust. 2 ustawy z dnia 28 lutego 2003 Prawo
upadtosciowe i naprawcze (Dz. U. z 2009, nr 175, poz. 1361 ze zm.);

notowania akcji Emitenta zostang zawieszone na co najmniej 30 dni;

zostang wycofane lub przestang obowigzywac¢ jakiekolwiek zgody lub zezwolenia lub
licencje umozliwiajace Emitentowi wykonanie swych zobowigzan wynikajacych z
Obligacji;

ktorekolwiek z zobowigzan Emitenta lub o§wiadczen lub zapewnien ztozonych przez
Emitenta w Propozycji Nabycia Obligacji lub Warunkach Emisji lub w umowach
ustanowienia zastawu rejestrowego, o ktorych mowa w pkt. 11.3 i nast. Warunkow
Emisji okaze si¢ nieprawdziwe w calosci lub w cze$ci, na moment w ktorym zostato
zlozone;

Emitent naruszy jakiekolwiek obowiazki okre§lone w umowach o ustanowienie
zastawow rejestrowych lub wynikajace z obowigzkéw Administratora Zastawu;
postgpowanie sadowe, administracyjne, egzekucyjne, arbitrazowe przeciwko
Emitentowi zakonczy si¢ rozstrzygnigciem, na podstawie ktorego Emitent bedzie
zobowigzany do spehienia $wiadczenia, ktorego warto$¢ przekracza tacznie kwote 5
(pig¢) % Skonsolidowanych Kapitatlow Wtasnych;



10) Emitent lub jakikolwiek inny podmiot z Grupy Kapitatowej dokona Rozporzadzenia
Aktywami na warunkach odbiegajacych, na niekorzy§¢ podmiotu z Grupy
Kapitatowej, od warunkéw rynkowych, mozliwych do uzyskania w danym czasie w
zwyklym toku dziatalnosci;

11) po Dniu Przydziatu Obligacji, warto$¢ zobowigzan Grupy Kapitalowej wzrosnie o
10.000.000,00 (dziesi¢¢ milionéw) zI w stosunku do wartosci zobowigzan w
wysokos$ci 27.324 tys. zt wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2013, chyba ze przed przekroczeniem ww. kwoty
10.000.000,00 (dziesig¢ miliondw) zt Emitent otrzyma od kazdego z Obligatariuszy
pisemna pod rygorem niewaznos$ci zgode na jego jednorazowe przekroczenie;

12) stosunek Zadtuzenia Finansowego do EBITDA liczonego za 4 ostatnie kwartaly
przekroczy warto$¢ 3,5; z tym zastrzezeniem, ze pierwsze wyliczenie tego stosunku
nastgpi wg danych zawartych w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2014; po
tym terminie wspotczynnik bedzie badany kwartalnie;

13) jakikolwiek dtug Emitenta nie zostanie zaptacony w terminie jego wymagalnosci lub
jakikolwiek dlug Emitenta stal si¢ wymagalny przed ustalonym terminem
wymagalnosci takiego dtugu z powodu zazadania przez wierzyciela wczesniejszej
sptaty takiego dlugu w wyniku wystgpienia przypadku naruszenia, dowolnie
opisanego w dokumentacji danego dtugu;

14) zabezpieczenia w postaci zastawow rejestrowych na znakach towarowych
wskazanych w Warunkach Emisji nie zostang ustanowione zgodnie z Warunkami
Emisji;

15) Emitent nie zawrze umowy z Administratorem Zastawu na warunkach okreslonych w
Warunkach Emisji;

16) Emitent nie poinformuje ktoregokolwiek z Obligatariuszy o dokonaniu wpisu o
ustanowieniu kazdego z zastawow rejestrowych.

3. zostalo zmienione brzmienie jednej z przestanek wczesniejszego wykupu Obligacji, w taki
sposob, ze:
byto:
,»Zostanie ztozony wniosek o ogloszenie upadiosci, ktory nie zostanie oddalony przez sad
w ciaggu 30 dni od dnia jego ztozenia”
jest:
»Zostanie ztozony przez podmiot inny niz Obligatariusz, wniosek o ogloszenie upadiosci,
ktoéry nie zostanie oddalony przez sad w ciggu 60 dni od dnia jego ztozenia”;

4. zostalo zmienione brzmienie jednej z przestanek wczesniejszego wykupu Obligacji, w taki
sposob, ze:
byto:
,zostanie ztozony do sgdu wniosek o wszczecie postepowania naprawczego w stosunku do
Emitenta”
jest:
,Emitent ztozy wniosek o wszczecie postepowania naprawczego”.

Pelny opis praw z Obligacji w zakresie zmienionych warunkow przedstawia si¢ nastepujaco:

Przed zmianami:

,,Obligatariusze sq uprawnieni do zqdania przedterminowego wykupu Obligacji w nastepujgcych
przypadkach:

1) wystqpi opoznienie w speinieniu przez Emitenta jakichkolwiek swiadczen pienieznych z Obligacji w
stosunku do terminow okreslonych w Warunkach Emisji;

2) Emitent nie przekaze sprawozdan finansowych Emitenta wraz z opiniq bieglego rewidenta, zgodnie
z Warunkami Emisji;

3) Emitent przeznaczy srodki z Obligacji niezgodnie z celem emisji Obligacji;

4) Emitent oglosil, zZe stal si¢ niezdolny do splaty swoich dtugow w terminach ich zapadalnosci;



5) Emitent zawiesit splate swoich diugow lub oglosit taki zamiar, z powodu trudnosci finansowych lub
plynnosciowych Emitent rozpoczgl negocjacje z wierzycielem lub wierzycielami w celu zmiany
warunkow splaty swojego zadtuzenia, ktorego kwota przekracza 10 (dziesigé) % Skonsolidowanych
Kapitatow Wiasnych wykazanych w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zbadanym
przez bieglego rewidenta;

6) zobowigzania Emitenta przekraczajq wartos¢ jego majqtku;

7) Emitent nie wykonuje swoich wymagalnych zobowigzan, ktorych kwota przekracza 10 (dziesieé) %
Skonsolidowanych Kapitatow Wiasnych wykazanych w ostatnim sprawozdaniu finansowym zbadanym
przez bieglego rewidenta i trwa to 3 miesigce lub ma charakter trwaty;

8) zostanie zwolane posiedzenie Zarzgdu Emitenta w celu podjecia uchwaly w przedmiocie ztozenia
wniosku o ogloszenie upadlosci Emitenta lub wszczecia postepowania naprawczego Emitenta,

9) zostata podjeta przez organ Emitenta uchwata w przedmiocie zlozenia wniosku o ogloszenie
upadtosci Emitenta lub wszczecia postgpowania naprawczego Emitenta;

10) zostanie ztozony wniosek o ogtoszenie upadtosci, ktory nie zostanie oddalony przez sqd w ciggu 30
dni od dnia jego zlozenia;

11) zostanie wyznaczony tymczasowy nadzorca sqdowy lub zarzgdca przymusowy przedsiebiorstwa
Emitenta;

12) sqd wyda orzeczenie o ogloszeniu upadtosci lub o wszczeciu postgpowania naprawczego
Emitenta;

13) zostanie zlozomy do sqdu wniosek o wszczecie postegpowania naprawczego w stosunku do
Emitenta;

14) wystqgpi ktorakolwiek z przestanek niewyptacalnosci Emitenta, o ktorych mowa w przepisie art. 11
ust. I lub art. 11 ust. 2 ustawy z dnia 28 lutego 2003 Prawo upadtosciowe i naprawcze (Dz. U. z 2009,
nr 175, poz. 1361 ze zm.);

15) zostanie wszczete postgpowanie likwidacyjne, upadtosciowe lub uktadowe Emitenta;

16) wydane zostanie przez sqd postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie uchwata
Walnego Zgromadzenia Emitenta o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie uchwata o
przeniesieniu siedziby Emitenta za granice lub wystqpi jedna z przyczyn dotyczqcych rozwigzania
Emitenta wskazana w przepisie art. 459 Kodeksu Spotek Handlowych;

17) nastgpi podzial lub polgczenie z udzialem Emitenta lub jego przeksztatcenie w rozumieniu
Kodeksu Spotek Handlowych, za wyjgtkiem przypadkow polgczenia, w ktorych Emitent jest spothkq
przejmujqgcq w rozumieniu przepisu art. 492 § 1 pkt. 1) Kodeksu Spotek Handlowych;

18) akcje Emitenta przestang by¢ notowane na rynku zorganizowanym prowadzonym przez Gielde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie,

19) notowania akcji Emitenta zostang zawieszone na co najmniej 30 dni;

20) Emitent zaprzestanie prowadzenia, w catoSci lub w istotnej czesci, podstawowej dla siebie
dziatalnosci gospodarczej,

21) zostang wycofane lub przestang obowigzywaé jakiekolwiek zgody lub zezwolenia lub licencje
umozliwiajgce Emitentowi wykonanie swych zobowiqzan wynikajgcych z Obligacji;

22) ktorekolwiek z zobowigzan Emitenta lub oswiadczen lub zapewnien zlozonych przez Emitenta w
Propozycji Nabycia Obligacji lub Warunkach Emisji lub w umowach ustanowienia zastawu
rejestrowego, o ktorych mowa w pkt. 11.3 i nast. Warunkow Emisji okaze si¢ nieprawdziwe w catosci
lub w czesci, na moment w ktorym zostato ztozone;

23) Emitent naruszy jakiekolwiek obowigzki okreslone w umowach o ustanowienie zastawow
rejestrowych lub wynikajgce z obowigzkow Administratora Zastawu,

24) postgpowanie sqdowe, administracyjne, egzekucyjne, arbitrazowe przeciwko Emitentowi zakonczy
sie rozstrzygnieciem, na podstawie ktorego Emitent bedzie zobowigzany do spetnienia Swiadczenia,
ktorego wartos¢ przekracza tgcznie kwote 5 (piec) % Skonsolidowanych Kapitatow Wiasnych;

25) Walne Zgromadzenie Emitenta podejmie uchwate o podziale zysku i wyplacie dywidendy lub
Emitent (i) dokona wypfaty zaliczek na poczet dywidendy na rzecz akcjonariuszy Emitenta lub (ii)
dokona wyplaty zysku lub zobowigze sig do jego wyplaty na rzecz jakiegokolwiek akcjonariusza
Emitenta przed zaspokojeniem wszystkich zobowigzan Emitenta z Obligacji lub (iii) dokona wyplaty
Jakichkolwiek innych wyplat z tytutu uczestnictwa w spoice Emitenta na rzecz ktoregokolwiek z
akcjonariuszy Emitenta, w tym w szczegolnosci z tytutu obnizenia kapitatu zakiadowego, umorzenia
akcji lub nabycia akcji wlasnych;



26) Emitent lub jakikolwiek inny podmiot z Grupy Kapitatowej dokona Rozporzgdzenia Aktywami na
warunkach odbiegajgcych, na niekorzys¢ podmiotu z Grupy Kapitalowej, od warunkow rynkowych,
mozliwych do uzyskania w danym czasie w zwyktym toku dziatalnosci;

27) po Dniu Przydziatu Obligacji, wartos¢ zobowigzan Grupy Kapitatowej wzrosnie o 10.000.000,00
(dziesig¢ milionow) zt w stosunku do wartosci zobowigzan w wysokosci 27.324 tys. zt wykazanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2013, chyba ze
przed przekroczeniem ww. kwoty 10.000.000,00 (dziesie¢ milionow) zI Emitent otrzyma od kazdego z
Obligatariuszy pisemng pod rygorem niewaznosci zgode na jego jednorazowe przekroczenie,

28) stosunek Zadluzenia Finansowego do EBITDA liczonego za 4 ostatnie kwartaly przekroczy
wartos¢ 3,5; z tym zastrzezeniem, ze pierwsze wyliczenie tego stosunku nastgpi wg danych zawartych
w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2014, po tym terminie wspolczynnik bedzie badany
kwartalnie;

29) jakikolwiek diug Emitenta nie zostanie zaptacony w terminie jego wymagalnosci lub jakikolwiek
diug Emitenta stat si¢ wymagalny przed ustalonym terminem wymagalnosci takiego diugu z powodu
zazgdania przez wierzyciela wczesniejszej sptaty takiego diugu w wyniku wystgpienia przypadku
naruszenia, dowolnie opisanego w dokumentacji danego dtugu;

30) zabezpieczenia w postaci zastawow rejestrowych na znakach towarowych wskazanych w
Warunkach Emisji nie zostang ustanowione zgodnie z Warunkami Emisji;

31) Emitent nie zawrze umowy z Administratorem Zastawu na warunkach okreslonych w Warunkach
Emisji;

32) Emitent nie poinformuje ktoregokolwiek z Obligatariuszy o dokonaniu wpisu o ustanowieniu
kazdego z zastawow rejestrowych.

Obligacje nie bedq zabezpieczone w rozumieniu ustawy o obligacjach. Jednak Spotka zobowigzuje sig,
ze w terminie 30 dni od Dnia Przydziatu Obligacji zostang ustanowione zabezpieczenia naleznosci
wynikajgcych z Obligacji oraz wszelkich kosztow przedsqdowych, sqdowych, egzekucyjnych i innych
kosztow zwigzanych z dochodzeniem ww. naleznosci poprzez ustanowienie zastawow rejestrowych na
nastepujgcych znakach towarowych:

- ,,JOKO” — znak towarowy stowno-graficzny nr R093385,

- "JOKO" znak towarowy stowno-graficzny nr R175581,

oraz prawach ze zgloszenia przystugujqcych Spotce:

- ,,JOKO — Cashmere Finish” - znak towarowy stowny, zgtoszony pod nr Z411110,

- ,,JOKO — Supernatural Mineral Foundation” - znak towarowy stowny, zgtoszony pod nr Z411 112,

-, JOKO — MAKE UP” - znak towarowy stowny, zgtoszony 2013 roku pod nr Z419 836.

Zastawy, o ktorych mowa powyzej ustanowione zostang do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie
20.000.000,00 (dwadziescia milionow) ztotych.”

Po zmianach:

., Obligatariusze sq uprawnieni do Zgdania przedterminowego wykupu Obligacji w nastepujgcych
przypadkach:

1) wystqpi opoznienie w spetnieniu przez Emitenta jakichkolwiek swiadczen pienieznych z Obligacji w
stosunku do terminow okreslonych w Warunkach Emisji;

2) Emitent nie przekaze sprawozdan finansowych Emitenta wraz z opinig bieglego rewidenta, zgodnie
z Warunkami Emisji;

3) Emitent przeznaczy srodki z Obligacji niezgodnie z celem emisji Obligacji;

4) Emitent oglosil, Ze stal si¢ niezdolny do splaty swoich dtugow w terminach ich zapadalnosci;

5) zobowiqgzania Emitenta przekraczajq wartos¢ jego majqtku,

6) zostata podjeta przez organ Emitenta uchwata w przedmiocie zlozenia wniosku o ogloszenie
upadtosci Emitenta lub wszczecia postepowania naprawczego Emitenta;

7) zostanie ztozony przez podmiot inny niz Obligatariusz, wniosek o ogloszenie upadtosci, ktory nie
zostanie oddalony przez sqd w ciggu 60 dni od dnia jego zlozenia;

8) zostanie wyznaczony tymczasowy nadzorca sqdowy lub zarzqdca przymusowy przedsigbiorstwa
Emitenta;



9) sqd wyda orzeczenie o ogloszeniu upadiosci lub o wszczeciu postepowania naprawczego Emitenta;
10) Emitent ztozy do sqdu wniosek o wszczecie postgpowania naprawczego,

11) zostanie wszczete postgpowanie likwidacyjne, upadtosciowe lub uktadowe Emitenta;

12) wydane zostanie przez sqd postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie uchwata
Walnego Zgromadzenia Emitenta o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie uchwata o
przeniesieniu siedziby Emitenta za granice lub wystqpi jedna z przyczyn dotyczqcych rozwigzania
Emitenta wskazana w przepisie art. 459 Kodeksu Spotek Handlowych;

13) nastgpi podziat lub polgczenie z udzialem Emitenta lub jego przeksztalcenie w rozumieniu
Kodeksu Spotek Handlowych, za wyjqgtkiem przypadkow polqczenia, w ktorych Emitent jest spotkg
przejmujgcq w rozumieniu przepisu art. 492 § 1 pkt. 1) Kodeksu Spélek Handlowych;

14) akcje Emitenta przestang by¢é notowane na rynku zorganizowanym prowadzonym przez Gielde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie;

15) Emitent zaprzestanie prowadzenia, w catosci lub w istotnej czesci, podstawowej dla siebie
dziatalnosci gospodarczej;

16) Walne Zgromadzenie Emitenta podejmie uchwate o podziale zysku i wyplacie dywidendy lub
Emitent (i) dokona wyptaty zaliczek na poczet dywidendy na rzecz akcjonariuszy Emitenta lub (ii)
dokona wyptaty zysku lub zobowigze si¢ do jego wyplaty na rzecz jakiegokolwiek akcjonariusza
Emitenta przed zaspokojeniem wszystkich zobowigzan Emitenta z Obligacji lub (iii) dokona wypftaty
Jjakichkolwiek innych wyplat z tytutu uczestnictwa w spoice Emitenta na rzecz ktoregokolwiek z
akcjonariuszy Emitenta, w tym w szczegolnosci z tytutu obnizenia kapitatu zakladowego, umorzenia
akcji lub nabycia akcji wtasnych.

Po dniu przydziatu Obligacji Spotka moze ustanowi¢ zabezpieczenia wykonania zobowigzan
wynikajgcych z Obligacji, przy czym zaréwno zakres jak i forma zabezpieczenia wykonania
zobowigzan wynikajgcych z Obligacji jak i szczegotowe warunki zabezpieczenia uzgodnione zostang
kazdorazowo z Obligatariuszem.”



