Opinia Zarzadu
w sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki
w calo$ci prawa poboru

(dotyczy projektu Uchwaly nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Miraculum S.A. zwolanego na 8 pazdziernika 2015)

Niniejszym Zarzad rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Miraculum
Spotki Akeyjnej z siedzibg w Krakowie, w interesie Spotki, pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki w catosci prawa poboru akcji serii U.

Celem nadrz¢dnym emisji akcji serii U o numerach od 0000 001 do 3037 408 jest
dokapitalizowanie Spoétki, stad wytaczenie prawa poboru akcji lezy w interesie Spotki
i nie narusza interesu dotychczasowych akcjonariuszy.

Ustalenie ceny emisyjnej akcji serii U zostalo pozostawione w gestii Zarzadu, w celu
dostosowania warunkéw emisji akcji do aktualnej wyceny rynkowe;j i sytuacji Spotki.

Opinia Zarzadu
w sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
w calosci prawa poboru

(dotyczy projektu uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Miraculum S.A. zwolanego na 8 pazdziernika 2015 roku)

Niniejszym Zarzad rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Miraculum
Spotki Akcyjnej z siedzibg w Krakowie, w interesie Spoiki, udzielenie Zarzadowi
upowaznienia do pozbawienia akcjonariuszy w catosci lub czeSci prawa poboru akcji
emitowanych w ramach planowanego kapitatu docelowego.

Powyzsza mozliwos¢ pozwoli Zarzadowi na dokonanie wyboru inwestora zainteresowanego
dokapitalizowaniem Spoétki i kontynuowaniem jej strategii rozwojowej opracowanej przez
Zarzad i zaakceptowanej przez najwigkszych wierzycieli. W przeciwnym wypadku Spoétka
moze zosta¢ narazona na niebezpieczenstwo napi¢¢ na poziomie kapitatowym wplywajacych
negatywnie na dziatalno$¢ biezacg Spotki. Podobna sytuacja miata miejsce w szczegdlnoSci
w listopadzie 2012 roku, przez co Spoétka znalazta si¢ w 2014 roku ponownie w trudnej
sytuacji finansowej tracagc w tym czasie okoto potowe wolumenu sprzedazy.

Ustalenie ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitalu docelowego zostato
pozostawione w gestii Zarzadu, w celu dostosowania warunkéw emisji akcji do aktualnej
wyceny rynkowej i sytuacji Spoftki.



