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1. Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje rocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego

Wybrane pozycje rocznego jednostkowego sprawozdania z kwoty w PLN kwoty w EUR
catkowitych dochodéw oraz rocznego jednostkowego sprawozdania z

prze plywéw pienieznych 2016 2015* 2016 2015*
Przychody ze sprzedazy 32 180 042,99 29 465 165,07 7 354 261,72 7 040 997,20
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (981380521)  (2836900,02) (2242 796,63) (677 905,76)
Zysk (strata) brutto (1283545790)  (637298654)  (293334961) (1522 889,16)
Zysk (strata) netto (15 443 579,90) (5 906 482,54) (3529 396,42) (1411 413,34)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnoSci operacyjnej (2872 917,51) (2 255 705,89) (656 561,81) (539 023,58)
Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (412 604,44) (325 610,36) (94 294,50) (77 807,87)
Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci finansowe;j 1935 553,63 4017 018,84 442 341,48 959 907,01
Przeplywy pieni¢zne netto, razem (1 349 968,32) 1435 702,59 (308 514,83) 343 075,56
Liczba akcji (w szt.) 11512 223 9112 223 11512 223 9112 223
Zysk (strata) netto na jedna akcje (1,3415) (0,6482) (0,3066) (0,1549)
— podstawowy z zysku (straty) za okres (z¥/akcje) (1,4761) (0,9948) (0,3373) (0,2377)
— podstawowy z zysku (straty) z dzialalnosci kontynuowanej (z/akcje) (1,4761) (0,9948) (0,3373) (0,2377)
— podstawowy z zysku (straty) rozwodnionego na akcje (z¥akcje) (1,3145) (0,4137) (0,3004) (0,0989)
mzrsﬁe';’ozy"je rocznego jednostkowego sprawozdania z sytuaci 31122016  31.12.2015*  31.12.2016  31.12.2015*
Aktywa razem 55 584 825,99 58 279 274,44 12 564 382,00 13 675 765,44
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ogdtem 50 334 489,41 44 785 357,96 11 377 597,06 10 509 294,37
Zobowigzania dlugoterminowe 21 784 556,82 26 933 701,95 4924 176,50 6 320 239,81
Zobowigzania krotkoterminowe 28 549 932,59 17 851 656,01 6 453 420,57 4189 054,56
Kapitat wlasny 5 250 336,58 13 493 916,48 1186 784,94 3166 471,07
Kapitat zakladowy 34 536 669,00 27 336 669,00 7 806 661,17 6414 799,72
Liczba akcji (w szt.) 11512 223 9112 223 11512 223 9112 223
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zZ/EUR) 0,4561 1,4809 0,1031 0,3475

Wyplacona dywidenda na jedna akcje
(*) dane przeksztalcone

Dane poréwnywalne

Dane porownywalne dotyczace pozycji rocznego jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodow prezentowane
sa za okres od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku, natomiast dane dotyczace pozycji rocznego jednostkowego
sprawozdania z sytuacji finansowej sa prezentowane na dzien 31 grudnia 2015 roku (koniec poprzedniego roku
obrotowego).

Spotka dokonata zmiany prezentacji rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za 2015 rok. Wigcej informacji
znajduje si¢ w pkt 10.4.

Kursy euro uzyte do przeliczania wybranych danych finansowych:

- dla pozycji rocznego jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodow i rocznego jednostkowego sprawozdania z
przeptywow pienieznych

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku: 4,1848.

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku: 4,3757.

- dla pozycji rocznego jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej

Sredni kurs NBP na dzien 31 grudnia 2015 roku: 4,2615.

Sredni kurs NBP na dzien 31 grudnia 2016 roku: 4,4240.
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2. Roczne jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodow Spélki Miraculum S.A.

Roczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku,

za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku (dane przeksztatcone - po korekcie btedu).

01.01.2016 - 01.01.2015 -

Nota 31.12.2016 31.12.2015*
Dzialalno$ ¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 141 7580 657,51 5311 624,02
Przychody ze sprzedazy towar6w i materialow 141 24599 385,48 24153 541,05
Przychody ze sprzedazy 32180 042,99 29 465 165,07
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 141 (4 763 703,26) (2 860 888,60)
Warto$¢ sprzedanych towar6w i materialow 141 (16 390 905,38) (15571 271,66)
Koszt wlasny sprzedazy (21 154 608,64) (18 432 160,26)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 11 025 434,35 11 033 004,81
Koszty sprzedazy 141 (12872 178,12) (11 484 642,54)
Koszty ogolnego zarzadu 14.1 (4 329 618,40) (4 239 055,49)
Pozostate przychody operacyjne 143 1548 711,39 3587 348,38
Pozostale koszty operacyjne 14.4 (5186 154,43) (1733 555,18)
Zysk (strata) z dzialalno§ ci operacyjnej (9 813 805,21) (2 836 900,02)
Reg}llowanle zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw 146 ) 1399 891,50
kapitalowych
Przychody i koszty finansowe netto 145 (3021 652,69) (4935 978,02)

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej

Dzialalno$ ¢ zaniechana
(Strata) za okres z dzialalno$ci zaniechanej

Zysk /(strata) netto za okres

Liczba akcji
Sredniowazona liczba akcji zwyktych

Zysk/(strata) wzl na jedna akcje

— podstawowy z zysku (straty) za okres

— podstawowy z zysku (straty) na dzialalno$ci kontynuowane;j
— podstawowy z zysku (straty) rozwodnionego na akcje

(*) dane przeksztatcone
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(12 835 457,90)
(2608 122,00)

(15 443 579,90)

(15 443 579,90)

11512 223,00
10 462 633,96

(1,4761)
(1,4761)
(1,3145)

(6 372 986 54)
466 504,00

(5 906 482,54)

(5 906 482,54)

9112 223,00
5937 471,67

(0,9948)
(0,9948)
(0,4137)



3. Roczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki Miraculum S.A.

Roczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku (dane

przeksztalcone - po korekcie btedu).

Aktywa Nota 31.12.2016 31.12.2015 01.01.2015

Aktywa trwale (dtugoterminowe) 40062 901,60 42931698,13 45901 174,15
Rzeczowe aktywa trwate 19 1764 059,10 1463 565,29 1301 436,11
Pozostate warto$ci niematerialne 17 34 608 601,01 35 148 860,74 24821 737,98
Pozostale aktywa finansowe 18 - 1 000,00 13 813 146,00
Naleznosci handlowe i pozostale 22 205 392,49 146 782,10 202 649,06
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 15 3484 849,00 6171 490,00 5 762 205,00
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 15521 924,39 15347 576,31 14438 761,48
Zapasy 21 7900 725,07 6723 079,28 6083 570,22
Nalezno$ci handlowe i pozostale 22 7325027,32 6978 356,71 4966 503,00
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty 23 296 172,00 1646 140,32 3388 688,26
Suma Ak tywow 55584 825,99 58 279 274,44 60 339 935,63
Pasywa Nota 31.12.2016 31.12.2015* 01.01.2015

Kapital wiasny 5250 336,58 13493 916,48 15808 303,42
Kapitat zaktadowy 24 34 536 669,00 27 336 669,00 24 336 900,00
Kapitat zapasowy 24.3 - 9112 222,50 -
Zyski zatrzymane 242 (29 286 332,42) (22 954 975,02) (8528 596,58)
Zobowiazania dlugoterminowe 21784 556,82 26 933 701,95 17 957 527,05
Dhlugoterminowe pozyczkiikredyty bankowe 26 10 016 940,50 - -
Rezerwy dlugoterminowe - 157 601,10 9 556,40
Pozostale zobowigzania finansowe 29 5175577,32 20 105 542,85 13175 302,65
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 6592 039,00 6 670 558,00 4772 668,00
Zobowiazania krotk oterminowe 28549 932,59 17 851 656,01 26574 105,16
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 26 1562 442,88 29 109,58 355 554,18
Zobowigzania handlowe i pozostale 27 16 726 762,02 13700 793,28 8 092 206,45
Zobowiazania z tyt transakcji na znakach 28 4100 000,00 1500 000,00 -
Pozostale zobowigzania finansowe 29 5881 890,96 2 243 823,88 17 144 613,15
Rezerwy 25 278 836,73 377 929,27 981 731,38
Stan zobowigzan ogoétem 50334 489,41 44 785 357,96 44 531632,21
Suma Pasywow 55584 825,99 58 279 274,44 60 339 935,63

(*) dane przeksztatcone
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4. Roczne jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych Spotki Miraculum S.A.

Roczne jednostkowe sprawozdanie z przeplywOw pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016

roku, za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku (dane przeksztatcone - po korekcie biedu).

01.01.2016 - 01.01.2015 -

Nota 31.12.2016 31.12.2015*
Prze plywy srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto (12 835457,90) (6 372 986,54)
Korekty o pozycie:
Amortyzacja 14.1 823 530,72 524 924,68
Zysk / strata z tytulu roznic kursowych - (10,93)
Odsetki i dywidendy, netto 2111 129,77 2703 972,56
(Zysk)/strata na dzialalno$ci inwestycyjnej 430 276,64 (1 255 274,40)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu nalezno$ci 4.1 (1 248 870,57) (2 161 574,08)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow (1 177 645,79) (639 509,06)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan 4.1 7 382 930,47 6 548 315,75
Zmiana stanu rezerw (335 212,64) 1442 132,59
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 4584 523,79 (258 028,47)
Podatek dochodowy zaplacony - -
Zmiana aktywa z tytutu podatku odroczonego (2 608 122,00) 466 504,00
Pozostale - (3254 171,99)
Prze plywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (2872917,51) (2 255 705,89)
Prze plywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych 37 898,69 22 520,04
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych (385 819,36) (364 346,37)
Nabycie aktywow finansowych (111 683,77) -
Zbycie aktywow finansowych 47 000,00 -
Dywidendy i odsetki otrzymane - 5 922,36
Pozostale - 10 293,61
Prze plywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjne;j (412 604,44) (325 610,36)
Prze plywy $rodkow pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
Wplywy z tytulu emisji akcji - 9112 224,00
Wplywy z tytulu emisji obligacji 5261 000,00 4000 000,00
Splata zobowigzan z tytulu leasingu finansowego (256 382,35) (122 702,09)
Wplywy z tytulu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 12 200 000,00 -
Splata pozyczek/kredytow (400 000,00) (326 075,83)
Odsetki zaplacone (2031 139,19) (2283 839,41)
Wyplywy z tytulu emisji obligacji (13580 000,00) (6 800 000,00)
Zaliczki z tytutu faktoringu 740 000,00 -
Pozostale 2 075,17 437 412,17
Prze plywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowe 1935 553,63 4017 018,84
Prze pltywy pieni¢zne netto razem (1349968,32) 143570259
Zwigkszenie (Zmniejszenie) netto stanu Srodkow pieni¢znych iich ekwiwalentow (1 349 968,32) 1435 702,59
Roznice kursowe netto - (10,93)
Srodki pienieine na poczatek okresu 23 1646 140,32 210 426,80
Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym 23 296 172,00 1646 140,32
O ograniczonej mozliwosci dysponowania ** 23 150 000,00

(*) dane przeksztatcone
(**) blokada $rodkow pienigznych zabezpieczajaca kredyt
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4.1. Noty objasniajace do rocznego jednostkowego sprawozdania z przeplywéw pieni¢znych

Wyjasnienie réznic pomiedzy stanem bilansowym a stanem pokazanym w przeplywach pieni¢zZnych

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015*
_Zmlana stanu naleznoS$ci z t_ytulu dost?—w i ustug oraz pozostalych nalezno$ci zaprezentowana w rocznym (405 281,00) (1 955 986,75)
Jjednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowe j
Otrzymane zaliczki z tytulu faktoringu oraz sptacone nalezno$ci z tytulu sprzedazy udzialow (843 589,57) -
Pozostale - (205 587,33)
Zmiana stanu nalezno$ci w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z prze ptywéw pieni¢znych (1 248 870,57) (2 161 574,08)
_Zmlana stanu zobowiazan z_tytulu dos?-aw i ustug (?raz pozostalych zobowiazan zaprezentowana w rocznym 5 625 968,74 7108 586,83
jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Kompensata z wyemitowanymi obligacjami 3952 497,79 -
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu zakupu rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych (1 051 940,13) -
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu leasingu finansowego (1 143 595,93) -
Pozostale - (560 271,08)
Zmiana stanu zobowigzan w rocznym je dnostkowym sprawozdaniu z prze ptywow pieni¢znych 7 382 930,47 6 548 315,75
(*) dane przeksztalcone
5. Roczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym Spétki Miraculum S.A.

Roczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku, za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku (dane przeksztatcone - po

korekcie bigdu).

Nota  Kapital zakladowy  Kapital zapasowy Zyski zatrzymane  Razem kapital wiasny

Kapital wasny na dzien 01.01.2015 24336 900,00 - (8528 596,58) 15808 303,42
Calkowity dochod biezacego okresu - - (5 906 482,54) (5 906 482,54)
Koszty transakcji z whascicielami - - (154 548,43) (154 548,43)
Kapital z aktualizacji wyceny - - (1 399 891,50) (1 399 891,50)
Emisja akcji 12 111 991,50 - - 12 111 991,50
Obnizenie warto$ci nominalnej akcji (9 112 222,50) 9112 22250 - -
Przejecie spolki zaleznej - - (6 965 455,97) (6 965 455,97)
Pokrycie strat z lat ubieglych - - - -
Kapital wlasny na dzien 31.12.2015* 27 336 669,00 9112 222,50 (22954 975,02) 13493916,48
Kapital wtasny na dzien 01.01.2016 27 336 669,00 9112 222,50 (22 954 975,02) 13493916,48
Calkowity dochdd biezacego okresu - - (15 443 579,90) (15 443 579,90)
Emisja akeji 7 200 000,00 - - 7 200 000,00
Pokrycie strat z lat ubieglych - (9112 222,50) 9112 222,50 -
Kapital wlasny na dzien 31.12.2016 34 536 669,00 - (29 286 332,42) 5250 336,58

(*) dane przeksztatcone

Kapitat z aktualizacji wyceny powstal w wyniku transakcji zamiany dtugu na kapitat, ktora zostala ujeta w ksiegach i
rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoétki zgodnie z postanowieniami KIMSF 19 ,Regulowanie
zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow kapitatowych”.

Zgodnie z zapisami KIMSF 19 wyemitowane instrumenty kapitatlowe jednostki przeznaczone dla wierzycieli w celu
uregulowania zobowigzan finansowych ujmowane sg w warto$ci godziwej. W momencie uregulowania zobowigzania
réznica pomigdzy wartoscig bilansowa uregulowanego zobowigzania, a wartoscig godziwg wyemitowanych
instrumentdow kapitalowych ujmowana jest w rocznym jednostokowym sprawozdaniu z catkowitych dochodow
odpowiednio, jako zysk lub strata.
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6.  Informacje ogélne

6.1. Informacje o Spolce

Dane jednostki:
Nazwa - Miraculum Spétka Akcyjna (zwana dalej: ,,Spotka”, ,Miraculum”, ,,Emitent”)

Spétk¢ powotano do zycia 9 sierpnia 2001 roku na mocy Uchwaly Zwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikow, tego
samego dnia zostala zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Lodzi-Srodmiescia w Lodzi, XX Wydzial Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000034099.

W dniu 31 maja 2006 roku Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwale o zmianie siedziby Spotki z Lodzi na Krakéw.
Rejestracja zmiany przez Sad nastgpita w dniu 23 sierpnia 2006 roku.

W dniu 16 kwietnia 2010 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie VIII Wydzial Gospodarczy dla
Spraw Upadtosciowych i Naprawczych wydatl postanowienie o ogloszeniu upadtosci Spotki z mozliwoscia zawarcia
uktadu. W dniu 6 czerwca 2011 roku wydano postanowienie o zatwierdzeniu uktadu zawartego przez Spoike z
wierzycielami, a w dniu 26 lipca 2011 roku zakonczono postgpowanie upadtosciowe.

Spotka powrécita do nazwy: Miraculum Spotka Akcyjna bez przyrostka ,w upadiosci ukiadowe;”
z dniem 23 sierpnia 2011 roku, po otrzymaniu postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie,
o prawomocnym zakonczeniu postepowania upadtosciowego (uktadowego).

W dniu 9 grudnia 2015 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat potaczenie Miraculum S.A. z Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. poprzez
przejecie spotki zaleznej przez spotke dominujacg. Na dzien 30 listopada 2015 ujeto i rozliczono w ksiegach Miraculum
S.A. majatek Miraculum Dystrybucja Sp. z o.0.

W dniu 15 wrze$nia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale o zmianie siedziby Spotki
z Krakowa na Warszawe. Rejestracja zmiany przez Sad nastapita w dniu 29 grudnia 2016 roku.

Siedziba — Polska, 01-211 Warszawa, ul. Marcina Kasprzaka 2/8

Organ prowadzacy rejestr — Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

NIP 726-23-92-016

Regon 472905994

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki:
e produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych (PKD 2042Z) oraz
e produkcja mydta i detergentow, srodkéw myjacych i czyszczacych (PKD 2041Z),
e sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow (PKD 46457),
e sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykutow toaletowych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD
47752),
e badanie rynku i opinii publicznej (PKD 7320Z).

Czas trwania Spoétki: nieoznaczony
Na dzien 31 grudnia 2016 roku Miraculum S.A. jest podmiotem dominujacym wobec:

e BIONIQ. Institute of Skin Care Technology sp. z 0.0. — jednostka wspotzalezna

Spotka BIONIQ nie zostata objeta konsolidacja z uwagi na nieistotnos¢ danych w zakresie prowadzonej przez nia
dziatalno$ci operacyjnej. W ocenie Zarzadu przydatno$¢ takiej informacji nie wplywa znaczaco na decyzje
podejmowane przez odbiorcoéw rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego. Z dniem 16.02.2015 spotka
zawiesita prowadzenie dziatalnosci.
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BIONIQ. Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie

Organ prowadzacy rejestr — Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

NIP 6762411288

REGON 121085451

Siedziba — 30-348 Krakéw, ul. Prof. Michala Bobrzynskiego 14

Sklad osobowy Zarzadu na dzien zatwierdzenia rocznego jednostkowego sprawozdania do publikacji:
Andrzej Grzegorzewski - Prezes Zarzadu

BIONIQ. Institute of Skin Care Technology Sp. z o.0. (BIONIQ) zostala powotana w celu prowadzenia dziatan
w obszarze badawczo-rozwojowym oraz tworzenia zaawansowanych produktéw kosmetycznych. Z uwagi na posiadang
liczbe udziatéw, sume bilansowag spotki BIONIQ, wysokos¢ kapitatu zaktadowego oraz ze wzgledu na zawieszenie przez
spotke prowadzenia dziatalno$ci z dniem 16.02.2015 r.- sprawozdanie finansowe spéotki BIONIQ nie podlega
konsolidacji ze sprawozdaniem Miraculum S.A. Ponadto, dane BIONIQ nie byty istotne.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku sklad osobowy Zarzadu Spoélki byl nastepujacy:

Tomasz Sarapata - Prezes Zarzadu
Anna Scibisz — Cztonek Zarzadu

Zmiany w skladzie osobowym Zarzadu Spolki w okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego:

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia publikacji rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego miaty miejsce
nizej wymienione zmiany w sktadzie Zarzadu:

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia 8 listopada 2016 roku Zarzad Spotki byt jednoosobowy, w jego sktad
wchodzita Pani Monika Nowakowska — Prezes Zarzadu.

W dniu 7 listopada 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata w sktad Zarzadu Pana Tomasza Tuor¢ powierzajac mu
z dniem 8 listopada 2016 roku funkcj¢ Cztonka Zarzadu Spotki oraz Pana Marka Kamole powierzajac mu funkcje
Cztonka Zarzadu z dniem 17 listopada 2016 roku.

W dniu 22 grudnia 2016 roku Spoétka otrzymata o§wiadczenie Pana Tomasza Tuory o ztozeniu przez niego rezygnacji
z pehnienia funkcji Cztonka Zarzadu w Spotce ze skutkiem na dzien 23 grudnia 2016 roku.

W dniu 22 grudnia 2016 roku Spotka otrzymata o$wiadczenie Pana Marka Kamoli o ztozeniu przez niego rezygnacji
z pehnienia funkcji Cztonka Zarzadu w Spotce ze skutkiem na dzien 23 grudnia 2016 roku.

W dniu 22 grudnia 2016 roku wptyneto do Spotki o$wiadczenie Pani Moniki Nowakowskiej o ztozeniu przez nig
rezygnacji z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu w Spoélce ze skutkiem na dzien 17 stycznia 2017 roku.

W dniu 23 grudnia 2016 roku, w zwiazku z jednomy$lnym udzieleniem przez Rade Nadzorcza Spotki rekomendacji

Walnemu Zgromadzeniu w sprawie podjecia uchwaty o emisji akcji z prawem poboru z przeznaczeniem giownie na cele

rozwojowe Spotki oraz w zwigzku ze ztozeniem rezygnacji z funkcji Prezesa i Cztonka Zarzadu przez Paniag Monike

Nowakowska, dla umozliwienia powotania nowego Zarzadu, Rada Nadzorcza Miraculum S.A. dokonata nastepujacych

zmian w sktadzie Zarzadu Spotki:

1. Ze sktadu Zarzadu odwotano dotychczasowego Prezesa Zarzadu Panig Monik¢ Nowakowska,

2. W sktad Zarzadu powotano Pana Tomasza Sarapat¢ powierzajac mu pehlienie funkcji Prezesa Zarzadu oraz
delegowano czlonka Rady Nadzorczej Panig Anne Scibisz do czasowego pehienia funkcji Czlonka Zarzadu na
okres 3 miesiecy.

Rada Nadzorcza Miraculum S.A. uchwala nr 02/03/2017 z dnia 21 marca 2017 roku delegowata czlonka Rady
Nadzorczej Panig Anng Scibisz do czasowego pehienia funkcji Cztonka Zarzadu na okres kolejnych 3 miesiecy.
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku w sklad Rady Nadzorczej Spotki wchodzili:
Tadeusz Tuora — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
—  Slawomir Ziemski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
— Dariusz Kielmans — Cztonek Rady Nadzorczej
— Janusz Auleytner — Cztonek Rady Nadzorczej
—  Anna Scibisz — Cztonek Rady Nadzorczej
— Tomasz Robert Kamola — Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie osobowym Rady Nadzorczej Spotki w okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego:

W okresie od 1.01.2016 do dnia publikacji rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego mialy miejsce nizej
wymienione zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j:

1. W dniu 13 maja 2016 roku Spotka otrzymata rezygnacj¢ Pana Piotra Nadolskiego z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spotki z przyczyn osobistych.

2. W dniu 17 czerwca 2016 roku Spoétka otrzymata rezygnacje Pana Piotra Smotucha, ze skutkiem na 29 czerwca
2016 roku, z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spoiki.

3. W dniu 30 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato do Rady Nadzorczej Spotki na
kolejng kadencje¢ Pana Janusza Auleytnera.

4. W dniu 30 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato do Rady Nadzorczej Spotki
réwniez Panig Iwong Kossmann oraz Pana Jakuba Faralisza.

5. W dniu 15 wrzesnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w drodze glosowania oddzielnymi
grupami (tj. w trybie art. 385 §3 k.s.h.) powotato do Rady Nadzorczej Spotki: Pana Grzegorza Golec, Pana
Janusza Auleytner, Pana Dariusza Kielmans, Pania Anne Beata Scibisz, Pana Marka Dawida Stepien oraz Panig
Dagmarg Bernat.

6. W dniu 16 listopada 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Spotki Pana Marka Dawida Stepien oraz Grzegorza Jozefa Golec. W miejsce odwotanych cztonkoéw
Rady Nadzorczej Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato do sktadu Rady Nadzorczej:

e Pana Tadeusza Tuorg;
e Pana Stawomira Ziemskiego
e Pana Tomasza Roberta Kamolg.

Okres objety rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016

Okres porownawczy dla Rocznego jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw: 01.01.2015 — 31.12.2015.
Okres porownawczy dla Rocznego jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej: 01.01.2015, 31.12.2015
Okres poréwnawczy dla Rocznego jednostkowego sprawozdania z przeplywéw pienieznych: 01.01.2015 —
31.12.2015

Okres porownawczy dla Rocznego jednostkowego sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym: 01.01.2015 -
31.12.2015

6.2. Waluta pomiaru i waluta rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Podstawowg walutg srodowiska gospodarczego Spotki (waluta funkcjonalna) stanowi ztoty polski i w tej walucie Spotka
sporzadzita roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe (waluta prezentacji). Roczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostato przedstawione w ztotych (PLN).

6.3. Zatwierdzenie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane przez Zarzad dnia
21.04.2017 roku.

7. Zalozenie kontynuacji dzialalno$ci

W okresie sprawozdawczym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2016 r. Spotka wykazuje straty na poziomie operacyjnym
oraz finansuje swojg dziatalno$¢ w istotnym zakresie zobowigzaniami krotkoterminowymi co w efekcie powoduje, ze
Spolka osiaga niskie wskazniki ptynnosci.

Zarzad Spotki przeprowadzil oceng ryzyka i zagrozen w zakresie zdolnosci Spotki do kontynuowania dzialalnosci. W
$wietle wspomnianej analizy dalsza dzialalno§¢ Spotki uzalezniona jest od realizacji szeregu zatozen wyszczegolnionych
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W niniejszej nocie, dotyczacych w szczegolnosci dojscia do skutku nowej emisji akcji serii W oraz restrukturyzacji
zadluzenia z tytulu obligacji, co pozwoli Spotce na uzyskanie dlugoterminowych zrodet finansowania, a konsekwencji
na realizacj¢ dlugoterminowej strategii rozwoju Spotki poprzez poszerzenie kanatow dystrybucji i intensyfikacje
sprzedazy z dotychczasowymi kontrahentami oraz poprawy rentownos$ci sprzedazy.

W oparciu o przeprowadzong analiz¢ roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez Zarzad
Spotki przy zalozeniu kontynuacji dziatalno$ci przez Spoétke przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia konczacego
ostatni okres sprawozdawczy i nie istnieja przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Dziatalno$¢ Spotki opiera si¢ na opracowywaniu i sprzedazy pod wiasnymi markami artykutdw kosmetycznych, ktore
zgodnie z podzialem wg segmentdw Niclsena, dzielg si¢ na nastgpujace kategorie: kosmetyki do i po goleniu,
perfumeria, pielegnacja ciata, pielegnacja twarzy, kosmetyki do makijazu. Spotka posiada wlasne nowoczesne
laboratorium w Krakowie, a jej produkty sprzedawane sg zardwno na rynku krajowym jak i na rynkach zagranicznych.

Spotka, w okresie sprawozdawczym, dokonata czg$ciowej restrukturyzacji oraz sptat zobowigzan finansowych.
Szczegodtowe informacje na temat zobowigzan finansowych i zobowigzan z tytutu obligacji znajduja si¢ w nocie 29.
Najistotniejszym zdarzeniem w zakresie restrukturyzacji zobowigzan finansowych Spoélki byla : umowa kredytowa
zawarta w dniu w dniu 6 kwietnia 2016 roku z Bankiem Zachodnim WBK S.A., na podstawie ktérej Bank udzielit
Spotce kredytu inwestycyjnego w kwocie 12.000.000 ztotych, z przeznaczeniem na finansowanie wcze$niejszego
wykupu obligacji serii Z5 o nominale 10.000.000 ztotych oraz obligacji serii BB 0 nominale 1.100.000 ztotych, wraz z
kosztami wczesniejszego wykupu, o ktorej Spotka informowata raportem biezacym nr 14/2016. Kolejnymi istotnymi
zdarzeniami w zakresie restrukturyzacji finansowej byly konwersje obligacji na akcje. W dniu 9 czerwca dokonano
konwersji obligacji serii AD2. W tym dniu dokonano cz¢§ciowego rozliczenia obligacji serii AD2 o wartosci 2.700 tys.
zt, w ten sposob, ze naleznosci z tytulu wykupu obligacji zostaly rozliczone w drodze wzajemnego potracenia
wierzytelnosci, z wierzytelnoscig Spoltki o zaptate ceny emisyjnej akeji serii R1, wyemitowanych przez Miraculum. W
dniu 10 czerwca 2016 roku dokonano catkowitego rozliczenia obligacji serii AH o warto$ci 4.500 tys. z, w ten sposob,
ze nalezno$ci z tytulu wykupu obligacji zostaly rozliczone w drodze wzajemnego potracenia wierzytelnosci, z
wierzytelno$cig Spotki o zaptate ceny emisyjnej akcji serii R2, wyemitowanych przez Miraculum.

Efektem opisanych powyzej dzialan w zakresie restrukturyzacji finansowej byta zamiana finansowania obligacjami na
tansze zrodto finansowania w postaci kredytu zaciggnigtego w Banku BZWBK oraz zamiany obligacji na akcje Spotki.
Kwota sptaconych kredytem obligacji wyniosta 11.100.000 zt, natomiast kwota skonwertowanych obligacji wyniosta
7.200.000 zt.

W okresie sprawozdawczym dokonano sptaty rat kredytu zgodnie z harmonogramem na kwote 400 tys. zt
i splacono raty leasingowe na kwotg 256 tys. zi.

Istotnym wsparciem dla biezacej dziatalnosci Spotki jest zawarta z Panem Markiem Kamola, akcjonariuszem Spotki, w
dniu 17 stycznia 2017 roku umowa pozyczki, na mocy ktorej Pan Marek Kamola udzielit Spotce pozyczki do kwoty
1.995.000,00 ztotych. Na podstawie aneksu z dnia 21 lutego 2017 roku kwota udzielonej Spoélce pozyczki ulegta
zwigkszeniu do kwoty 2.250.000,00 zt. Pozyczka jest oprocentowana w statej skali 6 % rocznie. Umowa pozyczki
zostata zawarta na okres do dnia 31 stycznia 2018 roku. Zaptata odsetek naleznych za caty okres obowigzywania umowy
pozyczki nastgpi razem ze zwrotem kwoty gléwnej pozyczki. Umowa pozyczki przewiduje mozliwosé splaty kwoty
pozyczki poprzez potracenie z mogacej przyshugiwac¢ Spotce wierzytelnosci z tytutu optacenia objecia nowych akcji serii
W, ktorych emisja zostata uchwalona przez Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 17 stycznia 2017 roku.

W 2017 roku Spoétka zostanie dokapitalizowana. Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 17
stycznia 2017 roku przeprowadzona bedzie publiczna emisja akcji zwyktych na okaziciela serii W z zachowaniem prawa
poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy. Emisja ta pozwoli pozyskaé ponad 17 milionéw ztotych kapitatu.
Pozyskany przez Spoétke kapitat zapewni $rodki finansowe niezbedne do obstugi i sptaty jej zobowigzan, jak i do
dalszych inwestycje i realizacji zatozonych planow rozwoju.

W dniu 17 stycznia 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podj¢to uchwale nr 4 w sprawie obnizenia
kapitatu zaktadowego z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze publicznej emisji akeji zwyktych
na okaziciela serii W, z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki, ustalenia 15 marca 2017
roku jako dnia prawa poboru akcji serii W oraz zmiany Statutu Spotki zwigzanych z obnizeniem i podwyzszeniem
kapitatu zakladowego, dematerializacji akcji serii W, prawa do akcji serii W oraz praw poboru akcji serii W, ubiegania
si¢ przez Spotke o ich dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku prowadzonym przez Gielde Papierow
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Warto$ciowych w Warszawie S.A. (zwana dalej w tresci niniejszego akapitu ,,Uchwalg nr 4”). Zgodnie z § 1 Uchwaty nr
4, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito obnizy¢ kapital zaktadowy Spotki z kwoty 34.536.669 zt do kwoty
17.268.334,50 zt, tj. o kwote 17.268.334,50 zt. Obnizenie kapitalu zakladowego nastapito przez zmniejszenie warto$ci
nominalnej akcji Spoétki z kwoty 3,00 zt do kwoty 1,50 zt kazda. Celem obnizenia kapitatu zakladowego jest obnizenie
warto$ci nominalnej akcji oraz utworzenie kapitalu rezerwowego przeznaczonego na pokrycie strat Spotki. Obnizenie
nastgpito bez uiszczenia jakichkolwiek sptat, zwrotu wktadow ani wyptaty wynagrodzenia na rzecz akcjonariusz Spotki.
Poza tym utworzono osobny kapitat rezerwowy i przelano cata kwotg uzyskana z obnizenia kapitalu zaktadowego w
wysokosci 17.268.334,50 zt na kapitat rezerwowy. Kapital ten moze zosta¢ wykorzystany jedynie na pokrycie strat
Spoiki. Jednoczesnie z obnizeniem kapitatu zaktadowego, na podstawie Uchwaly nr 4 podwyzszono kapitat zaktadowy
w trybie art. 457 § 1 Kodeksu spotek handlowych z dotychczasowej kwoty w wysokos$ci 17.268.334,50 zt o kwote w
wysoko$ci 17.268.334,50 z1, tj. do kwoty w wysokosci 34.536.669 zt. Podwyzszenie kapitatu zakladowego nastapito
poprzez emisje 11.512.223 akcji zwyklych na okaziciela serii W o wartos$ci nominalnej 1,50 zt kazda. Akcje serii W
beda akcjami zwyklymi na okaziciela, z ktorymi nie beda zwigzane zadne szczegdlne przywileje ani ograniczenia. Akcje
serii W beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyplat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok
obrotowy 2017, to jest od dnia 1 stycznia 2017 roku, na réwni z pozostalymi akcjami. Emisja akcji serii W
przeprowadzona zostanie w ramach oferty publicznej zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie. Cena emisyjna akcji serii
W zostaje ustalona na kwote 1,50 zt za jedng akcje. Akcje serii W zostang optacone wktadami pienieznymi. Wktady na
pokrycie akcji zostang wniesione przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu w wysokosci ich ceny emisyjnej. Akcje
serii W zostang zaoferowane w drodze subskrypcji zamknigtej, tj. z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki, w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji Spotki. Kazdy akcjonariusz posiadajacy 1 akcje
otrzymuje 1 prawo poboru, ktore uprawnia do objecia 1 akcji serii W (emisja w stosunku 1:1). Ustalono takze, ze dniem
wedlug ktorego okresla si¢ akcjonariuszy, ktérym przystuguje prawo poboru akcji serii W jest dzien 15 marca 2017 r.
Ponadto, zamiarem Spotki jest podjecie czynnosci faktycznych i prawnych zmierzajacych do dopuszczenia i
wprowadzenia akcji serii W do obrotu na rynku prowadzonym przez Gield¢ Papierow Wartosciowych S.A. Zarzad
Spotki zostal upowazniony i zobowiazany przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta do podejmowania
wszelkich czynnosci w celu realizacji Uchwaly nr 4.

Planowane do 15 lipca 2017 r. zasilenie kapitatowe Spotki pochodzace z emisji akcji serii W pozwoli na uzyskanie
srodkow na sptate czgsci zobowigzan finansowych i handlowych oraz znaczace podniesienie kapitalu obrotowego, w
wyniku czego Spotka uzyska mozliwo$¢ dynamicznego rozwoju. Zdaniem Zarzadu Spoiki ryzyko niedoj$cia emis;ji akcji
serii W do skutku jest niskie.

Zarzad Spotki podjal kroki zmierzajace do przygotowania i zatwierdzenia prospektu emisyjnego akcji serii R1,R2,S,U
objetych przez akcjonariuszy w 2015 i 2016 roku. Niezwtocznie po publikacji niniejszego rocznego jednostkowego
sprawozdania do cze¢sci ofertowe]j prospektu zostana dotaczone akcje realizowanej obecnie nowej emisji serii W. Na
podstawie prospektu Spotka bedzie ubiegaé si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym:

. 127.796 akcji zwyktych na okaziciela serii S,

. 3.037.408 akcji zwyktych na okaziciela serii U,

. 900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R1,

. 1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R2,

. 11.512.223 akcji zwyktych na okaziciela serii W.

Akcje objete prospektem sg akcjami zwyktymi na okaziciela i zostang zdematerializowane i zarejestrowane w Krajowym
Depozycie Papieréw Warto$ciowych S.A. pod kodem PLKLSTNO00017, pod ktéorym zarejestrowanych jest w KDPW
5.947.019 akcji zwyktych na okaziciela Spotki w tym: 5.388.200 akcji serii Al, 20.000 akcji serii M1 oraz 538.819
akcji serii S.

W ramach biezacej dziatalno$ci Zarzad Spotki podejmuje dzialania zmierzajace do wzrostu sprzedazy i poprawy wyniku
finansowego Spotki. Obszarem, nad ktérym obecnie Spoétka skupia si¢ najmocniej jest dzialalno$¢ handlowa, ze
szczegdlnym uwzglednieniem kolejnych wdrozen oraz odbudowaniem wizerunku niektorych marek, zwigkszeniem
obrotéw z dotychczasowymi odbiorcami , a takze poszerzeniem kanatow dystrybucji.

Miraculum obecnie znajduje si¢ w fazie dynamicznych zmian. Podejmowane w 2016 i planowane w ramach

dlugoterminowej strategii Spotki dziatania w obszarze R&D i marketingu maja na celu alokowanie naktadow
finansowych na rozwdj sprzedazy w kraju i poza jego granicami. Przeprowadzona przez obecny Zarzad analiza rynku
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doprowadzita do identyfikacji najbardziej rozwojowych obszarow, dajacych szanse na systematyczny wzrost sprzedazy
w przysztych okresach.

Dodatkowo Zarzad Spoéltki podkresla, ze z sukcesem zakonczylo si¢ postgpowanie uktadowe (upadiosé uktadowa) z
wierzycielami, prowadzone w latach 2010- 2011. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, VIII Wydziat
Gospodarczy dla spraw upadtosciowych 1 naprawczych wydal postanowienie o zakonczeniu postgpowania
upadlosciowego w dniu 17 sierpnia 2011 roku. W okresie od dnia zawarcia ukladu do konca roku 2014 Spotka
uregulowata cato$¢ zobowiazan wobec wierzycieli uktadowych oraz wszystkie raty zobowiazan publiczno-prawnych (I
Grupa Wierzycieli). Postepowanie uktadowe zakonczylto si¢ w dniu 5 lutego 2015 roku, wydaniem przez Sad Rejonowy
dla Krakowa- Srédmieicia w Krakowie, VIII Wydzial Gospodarczy dla spraw upadlosciowych i naprawczych
postanowienia stwierdzajacego wykonanie przez Spotke uktadu z wierzycielami.

8. Podstawa sporzadzenia rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, z
wyjatkiem aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwatych i instrumentéw finansowych. Najwazniejsze zasady
rachunkowosci stosowane przez Spotke przedstawione zostaty ponize;j.

9. O$wiadczenie o zgodnosci

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska (MSSF UE) 1 innymi
obowiazujacymi przepisami. MSSF UE zawieraja wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR),
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzane z nimi Interpretacje Komitetu ds.
Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).

10. Nowe standardy i interpretacje
10.1. Obowiazujace zmiany standardow i interpretacji MSSF

Nastegpujace nowe standardy, zmiany i interpretacje do istniejacych standardow obowiazuja od 2016 roku:

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego jednostki za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych zmian do
standardéw oraz nowych interpretacji opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci oraz
zatwierdzonych przez UE obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2016
roku:

. Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie)
. Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat

akceptowalnych metod amortyzacyjnych (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy ro$linne
(obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),
. Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze -

zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatdw we wspolnych operacjach
(obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),
. Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wilasnosci w jednostkowych

sprawozdaniach finansowych (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie).

. Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 , Ujawnienia na temat udziatow w
innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigciach” —
Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujace w odniesieniu do okres6w rocznych
rOZpOCZynancych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24
oraz MSR 38) ukierunkowane gléwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uSci§lenie stownictwa (obowigzujace w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajgcych si¢ 1 lutego 2015 lub po tej dacie),
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. Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane
gldwnie na rozwigzywanie niezgodno$ci i uscislenie slownictwa (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Zastosowanie powyzszych zmian do standardéw nie mialo istotnego wpltywu na dotychczas stosowana polityke
rachunkowos$ci jednostki oraz na roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2016.

10.2. Standardy i interpretacje MSSF jeszcze nieobowigzujace

Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

. MSSF 9 |, Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie),
. MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia w zycie MSSF 15”

(obowiazujacy w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).
Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie ro6znia si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez
Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do
standardow i interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania w
UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg si¢ do standardow w wersji pelnej):

. MSSF 14 ,,0droczone salda z regulowanej dzialalno$ci” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

. MSSF 16 ,,Leasing” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019
roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 2 ,Platnoéci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena platnosci na bazie akcji
(obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach

stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywoéw pomigdzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspolnym przedsigwzigciem (prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian
zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony),
. Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 "Instrumenty finansowe" tacznie z MSSF 4 "Umowy
ubezpieczeniowe" (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku
lub pbézniej)

. Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowiazujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku Iub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
od niezrealizowanych strat (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017
roku lub po tej dacie).

. Zmiany do MSSF 2 "Klasyfikacja i wycena transakcji platnosci na bazie akcji" (obowigzujgce w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej),
. Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2014-2016 (zmiany do MSSF 12 obowigzujace w odniesieniu do

okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej, natomiast Zmiany do MSSF 1 oraz MSR
28 obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j),

. Interpretacja KIMSF 22 "Transakcje w walucie obcej i1 zaliczki" (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),
. Zmiany do MSR 40 - Przeniesienie nieruchomos$ci inwestycyjnej ((obowigzujace w odniesieniu do okresow

rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku Iub pdznie;j).

Wedlug szacunkow jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie miatyby istotnego wplywu na
roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednocze$nie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywow i
zobowigzan finansowych, ktoérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedlug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan
finansowych wedlug MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie mialoby istotnego wptywu na roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

10.3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dzialalnosci Spolki w prezentowanym okresie.
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Obecnie sprzedaz towarow jest zdywersyfikowana. Dominujaca pozycje w przychodach odgrywaja marki Pani
Walewska, JOKO i WARS.

Ze wzgledu na dywersyfikacje sprzedazy zaréwno w zakresie kanalow dystrybucji jak i oferowanego asortymentu,
cykliczno$¢ nie ma istotnego wptywu na dziatalno$¢ Spotki.

10.4. Korekta bledu i zmiany zasad rachunkowosci

W trakcie 2016 roku Zarzad dokonat szczegotowej analizy rozliczeniach wyceny do wartoéci godziwej emisji akcji serii
U. W wyniku dokonanej analizy ustalono, ze zysk w kwocie 1.822.444,80 zl z wyceny do warto$ci godziwej nie
powinien by¢ ujety w wyniku finansowym. Wzigwszy pod uwagg, ze powstala w ten sposoéb roznica miata istotng
warto$¢, Zarzad zdecydowal uzna¢ opisane powyzej odstepstwo od przyjetych zasad rachunkowosci za btad podstawowy
i odpowiednio skorygowaé bilans otwarcia. W zwigzku z dokonang zmiang wynik roku 2015 ulegt obnizeniu o 1 822
444 80 zt. Kapitat z aktualizacji wyceny zostat powickszony o kwote 1 822 444,80 zt.

W wyniku przeprowadzonej przez obecny Zarzad Spoétki analizy zapiséw umowy zbycia znaku towarowego oraz umowy
licencyjnej ,,Gracja” zawartych w 2015 roku z Rubid 1 sp. z 0.0. , transakcja zbycia nie miata charakteru ostatecznego
i tym samym nie zostaly spelnione warunki dla rozpoznania przychodu ze sprzedazy. Zarzad zdecydowat uznaé opisane
powyzej odstepstwo od przyjetych zasad rachunkowosci za btad podstawowy i odpowiednio skorygowaé bilans
otwarcia. W zwigzku z dokonang zmiang w roku 2015 przychody ze sprzedazy a tym samym wynik netto zostaty
obnizone o 1500 000,00 z1, a zobowigzania z tytutu transakcji na znakach zostaty powickszone o kwote 1 500 000,00
zt. Ponadto w 2016 roku Spotka dokonata transakcji odkupu znaku towarowego za cen¢ 4 500 000,00 zt. Szczegdty
zostaly zaprezentowane w nocie 20.

W trakcie 2016 roku Zarzad dokonal szczegdétowej analizy pozycji prezentowanych w rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym pod katem poréwnywalnos¢ danych zawartych w sprawozdaniach finansowych jednostki ze
sprawozdaniami finansowymi innych jednostek. W wyniku dokonanej analizy postanowiono o dokonaniu nastgpujacych
zmian prezentacyjnych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym:
e  Przeniesienie Kapitatow z aktualizacji wyceny powstatych w wyniku transakcji zamiany dtugu na akcje Spotki
serii S w kwocie 1 399 891,50 zt do Zyskéw zatrzymanych,
e  Przeniesienia Kosztow transakcji z wiascicielami dotyczacych podatku od czynnosci cywilnoprawnych od
podwyzszenia kapitalu w kwocie 154 548,43 zt do Zyskow zatrzymanych.

W celu zapewnienia porownywalnos$ci danych finansowych Spétka dokonata korekty danych poréwnawczych.

Roczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2015 roku (w zlotych)

Dane opublikowane Dane przeksztacone

Pasywa 01.01.2015 31.12.2015 korekta 31.12.2015
Kapital wiasny 15 808 303,42 14 993 916,48 (1 500 000,00) 13 493 916,48
Kapital zakladowy 24336 900,00 271336 669,00 27336 669,00
Kapital zapasowy - 911222250 911222250
Koszty transakcji z wiascicielami _ (154 548,43) 154 548 43

Kapitat z aktualizacji wyceny _ (3222 336,30) 3222 336,30

Zyski zatrzymane (8528 596,58) (18 078 090,29) (4876 884,73) (22 954 975,02)
Zobowiazania dlugoterminowe 17 957 527,05 26 933 701,95 - 26 933 701,95
Rezerwy dlugoterminowe 9 556,40 157 601,10 157 601,10
Pozostate zobowigzania finansowe 13175 302,65 20 105 542,85 20 105 542,85
Rezerwa ztytutu odroczonego podatku dochodowego 4772 668,00 6 670 558,00 6 670 558,00
Zobowigzania krotkoterminowe 26574 105,16 16 351 656,01 1500 000,00 17 851 656,01
Kredyty i pozyczki 355 554,18 29109,58 29109,58
Zobowigzania handlowe i pozostate 8092 206,45 13700 793,28 13700 793,28
Zobowigzania z tyt transakcji na znakach - - 1500 000,00 1500 000,00
Pozostale zobowigzania finansowe 17 144 613,15 2 243 823,88 2 243 823,88
Rezerwy 981 731,38 377 929,27 377 929,27
Stan zobowiazan ogélem 44531 632,21 43285 357,96 1500 000,00 44785 357,96
Suma Pasywow 60 339 935,63 58 279 274,44 - 58 279 274,44
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Roczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015

roku (w zlotych)

Dane Dane
opublikowane przeksztalcone
01.01.2015 - 01.01.2015 -
31.12.2015 korekta 31.12.2015

Dziatalno$ ¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw 5311 624,02 5311 624,02
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialdow 25653 541,05 (1500 000,00) 24 153 541,05
Przychody ze sprzedazy 30 965 165,07 (1500 000,00) 29 465 165,07
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (2 860 888,60) (2 860 888,60)
Warto$¢ sprzedanych towardéw i materialow (15571 271,66) (15571 271,66)
Koszt wlasny sprzedazy (18 432 160,26) - (18 432 160,26)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12533 004,81 (1500 000,00) 11 033 004,81
Koszty sprzedazy (11 484 642,54) (11 484 642,54)
Koszty ogdlnego zarzadu (4239 055,49) (4239 055,49)
Pozostale przychody operacyjne 3587 348,38 3587 348,38
Pozostale koszty operacyjne (1733555,18) (1733 555,18)
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (1336 900,02) (1500 000,00) (2 836 900,02)
Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow kapitalowych 1399 891,50 1399 891,50
Przychody i koszty finansowe netto (3113533,22) (1 822 444,80) (4 935978,02)
Zysk (strata) brutto (3050541,74) (3322 444,80) (6 372 986,54)
Podatek dochodowy 466 504,00 466 504,00
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j (2584 037,74) (3322 444,80) (5906 482,54)
Dzialalno$¢ zaniechana
(Strata) za okres z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk /(strata) netto za okres (2584 037,74) (3322 444,80) (5906 482,54)

Inne catkowite dochody:
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Roczne jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia

2015 roku.
Dane Dane
opublikowane przeksztalcone
01.01.2015 - 01.01.2015 -
31.12.2015 korekta 31.12.2015

Prze plywy §rodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto (3050 541,74) (3 322 444,80) (6 372 986,54)
Korekty o pozycie: -
Amortyzacja 524 924,68 524 924,68
Zysk / strata z tytulu réznic kursowych (10,93) (10,93)
Odsetki i dywidendy, netto 270397256 2703 972,56
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej (1 255 274,40) (1 255 274,40)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu nalezno$ci (3661 574,08) 1500 000,00 (2 161 574,08)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow (639 509,06) (639 509,06)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan 5048 315,75 1 500 000,00 6 548 315,75
Zmiana stanu rezerw 1442 132,59 1442 132,59
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (258 028,47) (258 028,47)
Podatek dochodowy zaplacony - -
Zmiana aktywa z tytulu podatku odroczonego 466 504,00 466 504,00
Pozostate (5076 616,79) 1822 444,80 (3254 171,99)
Prze plywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (3 755 705,89) 1500 000,00 (2 255 705,89)
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ ci inwestycyjne j -
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 22 520,04 22 520,04
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych (364 346,37) (364 346,37)
Nabycie aktywow finansowych -
Zbycie aktywow finansowych -
Dywidendy i odsetki otrzymane 5922,36 5922,36
Pozostale 10 293,61 10 293,61
Prze plywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (325 610,36) (325 610,36)
Przeplywy §rodkow pienieznych z dzialalnoSci finansowe j -
Wplywy z tytulu emisji akcji 9112 224,00 9112 224,00
Wplywy z tytulu emisji obligaciji 4 000 000,00 4 000 000,00
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (122 702,09) (122 702,09)
Wplywy z tytulu zaciggnigcia pozyczek/kredytow - -
Splata pozyczek/kredytow (326 075,83) (326 075,83)
Odsetki zaplacone (2283 83941) (2 283 839,41)
Wyplywy z tytulu emisji obligacji (6 800 000,00) (6 800 000,00)
Zaliczki z tytutu faktoringu - -
Pozostale 437 412,17 437 412,17
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej 4017 018,84 4017 018,84
Prze pltywy pieni¢zne netto razem (64 297,41) 1500 000,00 1435 702,59
Zwigkszenie (Zmniejszenie) netto stanu §rodkoéw pienigznych iich ekwiwalentow (64 297,41) 1 500 000,00 1435 702,59
Roéznice kursowe netto (10,93) (10,93)
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 210 426,80 210 426,80
Srodki pieni¢Zne na koniec okresu, w tym 1646 140,32 1646 140,32

10.5. Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad

Sporzadzenie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i
zatozen, ktore wplywaja na wielkosci wykazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Oszacowania i
osady poddaje sie regularnej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych do§wiadczen oraz innych czynnikéw, w tym
przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg si¢ zasadne. Przyjete szacunki i zatozenia
odzwierciedlajg najlepszg wiedzg¢ Zarzadu nie mniej jednak rzeczywiste wielko$ci mogg si¢ r6zni¢ od przewidywanych.
W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujac si¢
subiektywna ocena, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktore zapewnis, iz roczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe bedzie zawiera¢ wlasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:
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— prawidlowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowa i finansowa Spoétki, wyniki jej dziatalnosci i
przeptywy pieni¢zne,

— odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakcji,

—  obiektywne,

— sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

—  kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Wysokos$¢ ustalonych odpisow aktualizujacych zapasy
Spotka szacuje przydatno$é zalegajacych pozycji zapaséw oraz mozliwosci ich zbycia, ktére moga rézni¢ si¢ od
przysztych mozliwosci.

Wysokos¢ ustalonych odpiséw aktualizujacych naleznosci

Ustalajac wysoko$¢ odpisow aktualizujacych nalezno$ci Spotka wykorzystuje ogdlnie dostepne informacje o kondycji
finansowej dluznika do oceny prawdopodobienstwa odzyskania naleznych kwot. Istnieje mozliwos¢, iz posiadajac petne
informacje Spotka ustalitaby odpisy w innej wysokosci.

Swiadczenia pracownicze
Ustalajac wysokos$¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze tj. rezerwy na $wiadczenia emerytalne, rentowe 1 po$miertne
wzicto pod uwage takie czynniki jak: stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac, oczekiwany przecigtny okres zatrudnienia.

Okres ekonomicznej uzytecznosci $rodkow trwatych oraz warto$ci hiematerialnych
Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywow weryfikuje si¢ co najmniej na koniec kazdego
roku finansowego.

Utrata wartos$ci aktywow niefinansowych
Spotka na kazdy dzien bilansowy ocenia, czy istnieja przestanki utraty wartosci aktywow niefinansowych. Wartos¢

firmy oraz warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania sa testowane pod katem utraty wartosci co roku,
lub wtedy, gdy wystapig przestanki utraty wartosci. Testy z tytutu utraty wartosci innych aktywow niefinansowych sg
przeprowadzane wtedy, gdy istnieja przestanki $wiadczace o tym, ze ich warto§¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa
do odzyskania. Oszacowanie warto$ci uzytkowej wymaga od kierownictwa dokonania oszacowania prognozowanych
przysztych przeptywow pieni¢znych z aktywow lub osrodkow wypracowujacych $rodki pienigzne oraz doboru wiasciwej
stopy dyskontowej w celu obliczenia wartosci biezacej tych przeptywdw. W sytuacji ustania przestanek wskazujacych na
utratg wartosci aktywow niefinansowych uprzednio utworzony odpis aktualizujacy, za wyjatkiem odpisu dotyczacego
wartos$ci firmy, podlega stosownemu rozwigzaniu.

10.6.  Przeliczenie pozycji wyrazonych w walucie obcej

1. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich

przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

— kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktorego ustug korzysta Spotka w przypadku operacji
sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

—  $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien chyba, ze w zgloszeniu celnym lub
w innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku pozostatych operacji.

2. Na dzien bilansowy sktadniki aktywow oraz pasywow wyrazone w walutach obcych sa wyceniane po kursie $rednim
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

3. Roznice kursowe dotyczace innych niz  inwestycje  dlugoterminowe  pozostatych  aktywow
i pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien wyceny oraz przy zaplacie naleznosci i zobowigzan w
walutach obcych, zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych.

4, Aktywa i  zobowigzania niepienigzne ujmowane wedlug kosztu  historycznego  wyrazonego
w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne
ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do
warto$ci godziwe;j.
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Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;:

Kurs obowiazujacy na ostatni dzien okresu 31.12.2016 31.12.2015

usD 4,1793 3,9011
EUR 4,4240 4,2615
GBP 5,1445 5,7862
CzK 0,1637 0,1577
RUB 0,0680 0,0528
SEK 0,4619 0,4646

Kurs $redni, liczony jako §rednia arytmetyczna
kursow obowigzujacych na ostatni dzien kazdego 01.01.2016 - 01.01.2015 -

mie¢sigca wdanym okresie 31.12.2016 31.12.2015
usD 3,9680 3,7924
EUR 4,3757 4,1848

11.Oméwienie przyjetych zasad wyceny aktywoéw i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego stosowanych
przez Spotke

11.1. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowymi aktywami trwatymi sa $rodki trwate, ktore sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym, $wiadczenia ustug lub w celach administracyjnych oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, ze beda
wykorzystywane dtuzej niz przez rok, w stosunku, do ktérych istnieje prawdopodobienstwo uzyskania przez Spotke w
przysztosci korzysci ekonomicznych z nimi zwigzanych, a ktorych warto$¢ mozna okresli¢ w sposob prawidlowy.

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Warto$¢ poczatkowa
srodkow trwatych podlega podwyzszeniu o warto$¢ naktadéw poniesionych na ich ulepszenie (przebudowe, rozbudowe,
modernizacjg, rekonstrukcje).

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomnigjszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utarty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne dokonywane s metoda liniowa i ustalane sa z uwzglgdnieniem okresu uzytecznosci srodkow
trwalych 1 odzwierciedlajg faktyczne zuzycie srodkoéw trwatych.

Okresy uzytkowania dla poszczegoélnych grup srodkéw trwatych ksztaltuja si¢ nastepujaco:
e budynki, lokale od 25 lat do 60 lat
e urzadzenia techniczne i maszyny od 3 lat do 12 lat
e $rodki transportu od 3 lat do 5 lat
e inne $rodki trwate od 4 lat do 10 lat

Rozpoczecie amortyzacji  nastgpuje, gdy Srodek trwaly jest dostepny do wuzytkowania, to znaczy
w momencie dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania
zgodnie z zamierzeniami kierownictwa. Grunty nie sg amortyzowane.

Do rzeczowych aktywow trwatych sg takze kwalifikowane $rodki trwale w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia
juz istniejacego $rodka trwatego.

Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkow trwatych w budowie obejmuje ogoét ich kosztow poniesionych przez
jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoficzenia budowy i przekazania $rodka trwatego do
uzywania.

Zarzad Spotki dokonuje co najmniej na koniec kazdego rocznego okresu obrotowego weryfikacji warto$ci rzeczowych
aktywow trwatych podlegajacych amortyzacji. Na dzien 31 grudnia 2016 roku Zarzad ocenia, iz okresy uzytkowania
przyjete przez Spotke dla celow amortyzacji odzwierciedlaja oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych
przez te aktywa w przysztosci.
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11.2. Utrata warto$ci aktywoéw

Aktywa trwale podlegaja odpisom aktualizujacym z tytulu utraty wartosci, w tym celu w przypadku wystapienia
przestanek wskazujacych na utrate wartosci beda mialy zastosowanie testy na utrate wartosci.

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci sa ujmowane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych
docchodow w pozycji pozostate koszty operacyjne.

Wysoko$é odpisow aktualizujacych ustala si¢ jako nadwyzke wartosci bilansowej tych sktadnikéw nad ich wartoscia
odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych wartosci: cenie sprzedazy netto lub wartosci
uzytkowej. Przy ustalaniu warto$ci uzytkowej, oszacowane przyszte przeplywy pieni¢zne sg dyskontowane do wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne ceny rynkowe warto$ci pieniagdza w
czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow.

Dla sktadnikow aktywow, ktére samodzielnie nie generujg przeplywow pienigznych, warto§¢ odzyskiwalna szacowana
jest w odniesieniu do osrodkéw wypracowujacych $rodki pieni¢zne.

Kwoty ujetych odpisow aktualizujacych ulegaja odwroceniu w przypadku ustgpienia przyczyn uzasadniajacych ich
utworzenie. Skutki odwrdocenia odpisow aktualizujacych odnoszone sg w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z
catkowitych dochod6éw: na pozostate przychody operacyjne.

Dla kazdego istotnego uje¢tego lub odwroconego w ciggu okresu odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
pojedynczego skladnika aktywoéw, jednostka ujawnia zdarzenia i okolicznosci, ktore doprowadzity do ujecia lub
odwrdcenia odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartoSci.

Na dzien bilansowy Spoétka dokonuje oceny aktywoéw pod katem istnienia przestanek wskazujacych na utrate ich
warto$ci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Spotka dokonuje formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W
przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego skladnika aktywow lub osrodka wypracowujacego s$rodki pienig¢zne
przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng, uznaje si¢ utrat¢ jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujagcego jego wartos$¢
do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartoécia odzyskiwalng jest jedna z dwoch wartosci w zalezno$ci od tego, ktora
Z nich jest wyzsza: warto§¢ godziwa pomniejszona o koszty zbycia lub warto$¢ uzytkowa danego sktadnika aktywow lub
osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne.

11.3. Leasing

Srodki trwale uzywane na podstawie umow najmu, dzierzawy, leasingu lub innej o podobnym charakterze, zaliczone do
majatku Spotka amortyzuje w okresie trwania umowy lub w okresie ekonomicznej przydatnosci srodka trwalego, w
zalezno$ci od tego, ktory z nich jest krotszy.

Warto$¢ poczatkowa aktywow trwatych bedacych przedmiotem leasingu operacyjnego ujmowanego jako finansowy oraz
korespondujacych z nimi zobowigzan zostaly ustalone w kwocie rownej wartosci godziwej $rodka lub zdyskontowanej
warto$ci przysztych optat leasingowych. Poniesione oplaty leasingowe w okresie sprawozdawczym zostaty odniesione
na zmniejszenie zobowiazania z tytulu leasingu finansowego w wielkosci rownej ratom kapitalowym, natomiast
nadwyzka bedaca kosztami finansowania obciazyta w catosci koszty finansowe okresu.

11.4. Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje obejmuja aktywa nabyte w celu osiaggnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci tych
aktywow, uzyskania z nich przychoddéw w postaci odsetek, dywidend lub innych pozytkow.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
bilansowy w warto$ci godziwej. Zysk lub strata wynikajaca ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej
wplywa na zysk lub strat¢ netto w okresie, w ktérym nastapita zmiana.

Spotka nie posiada na dzien bilansowy nieruchomosci inwestycyjnych.

Dlugoterminowe aktywa finansowe

Stanowiace diugoterminowe aktywa finansowe udzialy i akcje w innych jednostkach sa wyceniane W rocznym
jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
ich warto$ci. Skutki obnizenia warto$ci dlugoterminowych aktywoéw finansowych zalicza si¢ do pozostalych kosztow
finansowych .
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11.5. WartoS$ci niematerialne

W pozycji tej sa uyymowane nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywow trwatych, prawa majatkowe nadajace si¢ do
gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone
do uzywania na potrzeby jednostki.
Spoltka przyjmuje nieokreslony okres uzytkowania wartosci niematerialnych w postaci znakow towarowych, patentow,
receptur i warto$ci firmy ze wzgledu na brak mozliwo$ci okreslenia w jakim okresie aktywa te beda generowac
przeptywy pieni¢zne dla Spotki, zgodnie z MSR 38.
Spotka uznaje, ze wszystkie wykazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej znaki towarowe
maja nieokreslony okres uzytkowania.
Rozpoznanie nicokre$lonego okresu uzytkowania znakow towarowych, ujetych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej, oparte jest na przestankach wynikajacych z par 88-90 MSR 38. W szczegdlnosci przestankami
do uznania nieokreslonego okresu uzytkowania sa:
- oparte na dotychczasowym doswiadczeniu i okresie uzytkowania przeswiadczenie Spotki, ze nie istnieje zadne, dajace
si¢ przewidzie¢ ograniczenie okresu, w ktérym mozna si¢ spodziewaé, ze ujete w rocznym jednostkowym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej znaki towarowe beda generowal wplywy pieniezne dla jednostki. Dotychczasowy okres
uzytkowania znakow towarowych ujetych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, przekracza, w
przypadku kazdego z nich, 10 lat;
- ocena historycznej, aktualnej i przyszitej pozycji rynkowej wyrobow produkowanych pod kazdym z tych znakow
towarowych potwierdzajaca popyt na te wyroby na rynku krajowym oraz na rynkach zagranicznych;

- dlugoterminowa strategia Spotki, zaktadajgca kontynuacje sprzedazy pod kazdym z ujetych w rocznym jednostkowym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej znakow towarowych oraz dalszy rozwdj oferty wyrobéw wprowadzanych na rynek
pod tymi markami.

Poszczegodlne skladniki wartosci niematerialnych, po poczatkowym ujeciu wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejsza si¢ o taczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) oraz taczne straty z tytutu utraty wartosci.

Warto$¢ firmy
Warto$¢ firmy nie jest umarzana, natomiast podlega corocznym testom na utrate wartosci. Warto$¢ firmy powstata przy

potaczeniu Miraculum S.A. z Miraculum Dystrybucja Sp. z 0.0. zostata w caloéci objeta odpisem na koniec 2015 roku i
odniesiona na wynik z lat ubiegtych.

Koszty prac rozwojowych
Wartos$ci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie dotycza prac rozwojowych i podlegaja wykazaniu jako
aktywa, w koszcie wytworzenia, pod warunkiem spelnienia nastepujacych warunkow:

e wytworzone aktywa sa mozliwe do zidentyfikowania,
e istnieje prawdopodobienstwo, ze wytworzone aktywa przyniosg w przysztosci korzysci ekonomiczne,
e  koszty prac rozwojowych mogg by¢ wiarygodnie zmierzone.

W przypadku braku mozliwosci odréznienia nakltadow na prace badawcze i prace rozwojowe, cato$¢ poniesionych
wydatkow ujmowana jest jako koszt w okresie ich poniesienia.

Aktywowane koszty prac rozwojowych nie ulegaja umorzeniu i podlegajg testom na utrate wartosci.

Warto$ci niematerialne posiadajace okre$lone okresy uzytkowania s3 umarzane z uwzglednieniem okreséw
ekonomicznej uzytecznosci. Odzwierciedlaja one faktyczny okres ich uzytkowania i sa amortyzowane metoda liniowa.

Do amortyzacji:

- kosztow prac rozwojowych od 2 lat do 5 lat

- oprogramowania komputerowe do 5 lat

- licencje 2 lata

- inne warto$ci niematerialne i prawne — nie dotyczy

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w momencie, gdy sktadnik aktywow jest gotowy do uzycia, tzn. kiedy sktadnik ten
znajduje si¢ w miejscu i stanie umozliwiajacym uzytkowanie go w sposob zamierzony przez kierownictwo.
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11.6. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe podlegaja podziatowi na cztery kategorie:
- aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
- pozyczki i naleznosci,
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja ta opiera si¢ na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje si¢ na moment
poczatkowego ujecia aktywow i zobowigzan finansowych. Klasyfikacja instrumentdw pochodnych zalezy od ich
przeznaczenia oraz spetnienia wymogdw stosowania zasad rachunkowos$ci zabezpieczen okreslonych w MSR 39.
Warto$¢ bilansowa dotyczaca przeptywdéw pienigznych z tytutu instrumentéw finansowych o terminie zapadalno$ci
powyzej 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego jest kwalifikowana do aktywéw Ilub zobowigzan
krotkoterminowych. Do aktywow lub zobowigzan krétkoterminowych zaliczana jest warto$¢ bilansowa dotyczaca
przeptywéw pienieznych z tyt. instrumentow finansowych o terminie zapadalno$ci przypadajacym w okresie do 12
miesigcy od konca okresu sprawozdawczego.

Przyjeto nastepujace zasady klasyfikacji instrumentéw finansowych do poszczegdlnych kategorii aktywow i zobowigzan
finansowych oraz ich wyceny.

Do aktywow 1 zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy =zalicza si¢ aktywa i zobowigzania finansowe nabyte w celu osiagnigcia korzysSci ekonomicznych
wynikajacych z krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikow rynkowych albo krétkiego czasu trwania
nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe — bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano si¢ przy zawieraniu
kontraktu — jezeli stanowig one sktadnik portfela podobnych aktywow finansowych, co, do ktorego jest duze
prawdopodobienstwo realizacji w krétkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Do aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si¢ pochodne instrumenty
finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Spotka uznaje zawarte kontrakty za instrumenty zabezpieczajace.

Do zobowiazan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si¢ rowniez zobowiazanie do dostarczenia pozyczonych
papieréw wartosciowych oraz innych instrumentéow finansowych, w przypadku zawarcia przez jednostk¢ umowy
sprzedazy krotkiej.

Do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wilasnych Spotka zalicza aktywa finansowe niebg¢dace instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do ustalenia ptatno$ciami, ktore nie sg kwotowane na aktywnym rynku, inne
niz:

e aktywa finansowe, ktére jednostka zamierza sprzeda¢ natychmiast lub w bliskim terminie, ktore kwalifikuje sig,
jako przeznaczone do obrotu, i te, ktore przy poczatkowym ujeciu zostaly wyznaczone jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy,

o aktywa finansowe wyznaczone przez jednostke jako dostepne do sprzedazy,

e aktywa finansowe, ktorych posiadacz moze nie odzyska¢ zasadniczo petnej kwoty swojej poczatkowej inwestycji, o
ile nie wynika to z pogorszenia warunkow kredytowych, a ktore zostang sklasyfikowane jako dostgpne do
sprzedazy.

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci Spotka zalicza niezakwalifikowane do pozyczek
udzielonych i nalezno$ci wlasnych aktywa finansowe, dla ktorych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalnos$ci
splaty wartosci nominalnej oraz okre§lajg prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych (np.
oprocentowania) w stalej lub mozliwej do ustalenia kwocie — pod warunkiem, ze Spotka zamierza i moze utrzymac te
aktywa do czasu, gdy stana si¢ one wymagalne. Warunek ten nie jest w szczegolnos$ci spetniony, gdy:

e Spolka zamierza utrzymaé okreslone instrumenty przez pewien czas, lecz nie ustala, ze zakonczenie tego okresu
nastapi w terminie wymagalnosci,

e kwota mozliwa do uzyskania od emitenta po wykonaniu przez niego opcji kupna znaczaco odbiega od wartosci
instrumentu wynikajacej z ksigg rachunkowych,

e Spoétka nabywa dluzny instrument finansowy z opcja zamiany na instrumenty kapitatlowe, chyba, ze wykonanie
opcji jest mozliwe w terminie wymagalno$ci ustalonym dla instrumentu diuznego albo inne uzasadnione
okolicznosci wskazujg na mate prawdopodobienstwo wykonania opcji,

e  Spoika nie dysponuje srodkami na finansowanie aktywoéw do terminu wymagalnosci,

e  przepisy prawa, statut albo zawarte umowy ograniczaja mozliwos¢ utrzymania aktywow do terminu wymagalnosci.

Do aktywow utrzymywanych do terminu wymagalnosci Spotka moze zaliczy¢ takze nabyte diuzne instrumenty
finansowe z opcja sprzedazy (put) lub opcja kupna (call), ktore odpowiednio dajg stronom kontraktu prawo wykupu
instrumentu przed uptywem terminu wymagalnosci — pod warunkiem, ze Spotka mimo posiadania opcji sprzedazy
zamierza i moze utrzymac¢ instrument do terminu wymagalnos$ci, a w przypadku opcji kupna zwigzanej z instrumentem,
kwoty otrzymane od emitenta we wczesniejszym terminie nie beda istotnie odbiegaly od wartosci tego instrumentu
wynikajacej z ksigg rachunkowych.
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Pozostate aktywa finansowe, niespelniajace warunkow zaliczenia do trzech wcze$niej wymienionych kategorii, zalicza
si¢ do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe niestanowigce instrumentéw pochodnych,
wyznaczone jako dostepne do sprzedazy albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii.

Wycena instrumentéw finansowych

Wycena instrumentéw finansowych moze odbywaé si¢ przy uzyciu dwoch kategorii — wartosci godziwej lub

skorygowanej ceny nabycia.

Za warto$¢ godziwg przyjmuje si¢ kwote, za jaka dany sktadnik aktywow moglby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie

uregulowane na warunkach transakcji rynkowej migdzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi

ze sobg stronami. Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, znajdujacych si¢ w obrocie na aktywnym rynku, stanowi
cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysoko$¢ byta znaczaca.

Ceng rynkowa aktywow finansowych posiadanych przez Spétke oraz zobowigzan finansowych, ktore Spotka zamierza

zaciggna¢, stanowi zgloszona na rynku biezaca oferta kupna. Natomiast cen¢ rynkowa aktywow finansowych, ktore

Spotka zamierza naby¢, oraz zaciagnigtych zobowigzan finansowych — stanowi zgloszona na rynek biezaca oferta

sprzedazy.

Za wiarygodng uznaje si¢ warto$¢ godziwg ustalong w szczegdlnosci droga:

e wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalonej w aktywnym obrocie regulowanym — gdy informacje o tej
cenie sg ogolnie dostgpne;

e oszacowania dtuznych instrumentéw finansowych przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke §wiadczaca tego
rodzaju ustugi — przy czym mozliwe jest rzetelne oszacowanie przeptywow pieni¢znych zwigzanych z tymi
instrumentami;

e zastosowania wlasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego — a wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego obrotu regulowanego;

e oszacowania ceny instrumentu finansowego, dla ktérego nie istnieje aktywny obrot regulowany, na podstawie
publicznie ogloszonej, notowanej w aktywnym obrocie regulowanym ceny nierdznigcego si¢ istotnie, podobnego
instrumentu finansowego, albo cen sktadnikéw ztozonego instrumentu finansowego;

e oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomoca metod estymacji powszechnie uznanych za poprawne.

Przez skorygowana cen¢ nabycia (zamortyzowany koszt) aktywow finansowych i zobowigzan finansowych rozumie sig¢
cen¢ nabycia, w jakiej sktadnik aktywow finansowych Iub zobowigzan finansowych zostal po raz pierwszy
wprowadzony do ksigg rachunkowych (warto$¢ poczatkowa), pomniejszong o sptaty wartoSci nominalnej (kapitatu
podstawowego), odpowiednio skorygowang o skumulowang kwot¢ zdyskontowanej rdéznicy migdzy wartoscia
poczatkowa sktadnika a jego warto$cia w terminie wymagalnosci, wyliczong za pomoca efektywnej stopy procentowej, a
takze pomniejszona o odpisy aktualizujace wartosc.

Dzigki tej metodzie mozliwe jest prawidtowe okreslenie skorygowanej ceny nabycia, ktora jest efektywna stopa
procentowa doprowadzajaca przyszie wartosci instrumentéw finansowych do ich warto$ci biezacej przy uzyciu
dyskontowania. Wyznaczenie efektywnej stopy procentowej odbywa si¢ przy uzyciu wewnetrznej stopy zwrotu IRR.

Wycena aktywow i zobowiazan finansowych przeznaczonych do obrotu wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Aktywa finansowe sg wprowadzane do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, tj. w wartosci
godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych, za§ zobowigzania
finansowe — w warto$ci godziwej uzyskanej kwoty lub wartoéci otrzymanych innych sktadnikow majatkowych. Przy
ustalaniu wartoéci godziwej na ten dzien Spotka uwzglednia poniesione koszty transakcji (np. prowizje). Analogiczny
sposob wyceny jest stosowany takze wtedy, gdy aktywa finansowe nabyte w obrocie regulowanym Spoétka wprowadza
do ksiag rachunkowych pod datg dnia rozliczenia transakc;ji.

Na dzien bilansowy wyceny dokonuje si¢ w wartoSci godziwej na wczesniej wskazanych zasadach, bez jej
pomniejszania o koszty transakcji, jakie poniostaby Spotka zbywajac te aktywa lub wylaczajac je z ksiag rachunkowych
z innych przyczyn — chyba, ze wysokos$¢ tych kosztow bytaby znaczaca.

Skutki okresowej wyceny aktywow finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) oraz zobowigzan finansowych
zakwalifikowanych do kategorii przeznaczonych do obrotu — z wylgczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentéw
zabezpieczajgcych — Spotka zalicza odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w
ktérym nastapito przeszacowanie.

W momencie sprzedazy, darowizny, wygasnigcia prawa lub innego zdarzenia powodujacego utrate kontroli nad
instrumentem finansowym, Spotka wylacza z ksiag rachunkowych i ustala catoSciowy wynik zwiazany z transakcja.
Uzyskany wynik stanowiagcy roznice miedzy wplywami a wydatkami (zaktualizowana warto$¢ godziwa wydanych
aktywow) jest odnoszony odpowiednio na przychody lub na koszty finansowe.
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Wycena pozyczek udzielonych i naleznos$ci wlasnych

Pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne wprowadzane si¢ do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie
nabycia, tj. w wartosci godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych,
za$ zobowigzania finansowe — w warto$ci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw
majatkowych.

Na dzien bilansowy Spoétka wycenia pozyczki w skorygowanej cenie nabycia. Skutki wyceny zalicza si¢ do przychodoéw
lub kosztow finansowych.

W momencie sptaty pozyczki lub innych operacji powodujacych konieczno$¢ wylaczenia tych instrumentow
finansowych z ksiag rachunkowych Spoétka ustala catosciowy wynik zwigzany z transakcjg. Uzyskany wynik,
stanowigcy roznice miedzy wplywami a wydatkami (zaktualizowana warto$¢ godziwa wydanych aktywow), jest
odnoszony odpowiednio na przychody lub koszty finansowe.

Wycena aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnoSci

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci wprowadzane sa do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w
cenie nabycia, tj. w warto§ci godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych skladnikéw
majatkowych, za§ zobowigzania finansowe — w wartos$ci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych
sktadnikéw majatkowych.

Na dzien bilansowy instrumenty finansowe Spotka wycenia w skorygowanej cenie nabycia. Skutki wyceny sg zaliczane
do przychodow lub kosztoéw finansowych.

W momencie zaistnienia operacji powodujacych konieczno$¢ wylaczenia tych instrumentéw finansowych z ksiag
rachunkowych Spotka ustala catosciowy wynik zwigzany z transakcja. Uzyskany wynik, stanowigcy réznice migdzy
wpltywami a wydatkami (zaktualizowana warto$¢ godziwa wydanych aktywow) jest odnoszony odpowiednio na
przychody lub koszty finansowe.

Wycena aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Aktywa dostepne do sprzedazy na moment ujgcia wyceniane sa wedtug wartosci godziwe;j.

Skutki przeszacowania aktywow finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostgpnych do sprzedazy odnoszone s3
na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny.

W przypadku aktywoéw finansowych wyrazonych w walutach obcych, niezrealizowane roznice kursowe powstate na
dzien bilansowy ujmuje si¢ jako przychody i koszty finansowe — niezaleznie od metody ujgcia przeszacowania
instrumentoéw finansowych.

Utrata wartoS$ci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, podobnie jak inne aktywa, podlegaja utracie warto$ci. W zwiazku z powyzszym, w przypadku
zaistnienia ku temu przestanek, Spotka dokonuje co najmniej na kazdy dzien bilansowy odpiséw z tytulu trwatej utraty
wartoSci.

Trwata utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez Spotke sktadnik
aktywow nie przyniesie w przysztosci w znaczacej czgéci lub w calosci przewidywanych korzysci ekonomicznych.
Uzasadnia to dokonanie odpisu aktualizujacego, doprowadzajacego warto$¢ sktadnika aktywow wynikajaca z ksiag
rachunkowych do ceny sprzedazy netto, a w przypadku jej braku — do ustalonej w inny sposob wartosci godziwe;j.

W przypadku aktywow finansowych Spotka odnosi odpis z tytutu utraty warto$ci w ciezar kosztow finansowych.

11.7. Pochodne instrumenty finansowe i instrumenty zabezpieczajace
Spotka nie stosuje dostepnych na rynku instrumentéw finansowych w celu zabezpieczenia ryzyka finansowego z tytutu
roéznic kursowych i zmian stopy oprocentowania zaciggni¢tych zobowigzan, gdyz jest ono nieznaczne. Zgodnie z

przyjeta przez Zarzad polityka zarzadzania ryzykiem finansowym Spotka nie nabywa rowniez instrumentow
finansowych w celach spekulacyjnych.
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11.8.  Zlozone instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe niebedace instrumentami pochodnymi zawierajace sktadnik zobowigzaniowy i sktadnik
kapitalowy wyceniane sg i ujmowane jako ztozone instrumenty finansowe.

Jednostka ujmuje odrebnie w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadniki instrumentu
finansowego, ktore:

a) tworza jej zobowiazanie finansowe oraz
b) daja posiadaczowi instrumentu opcj¢ jego zamiany na instrument kapitalowy jednostki.

W momencie poczatkowego ujecia bilansowa warto$¢ zlozonego instrumentu finansowego jest przypisana do
sktadnikoéw: kapitalowego i zobowigzaniowego. Instrument kapitalowy przyjmuje wartos¢ koncowej (rezydualnej)
kwoty pozostajacej po odjeciu od wartosci godziwej catego instrumentu odregbnie ustalonej warto$ci sktadnika
zobowigzaniowego. Warto$¢ jakiejkolwiek cechy pochodnej, wbudowanej w zlozony instrument finansowy, innej niz
sktadnik kapitatowy jest wlaczana do sktadnika zobowigzaniowego. W momencie poczatkowego ujgcia, suma bilansowa
wartos$ci sktadnikow: zobowigzaniowego i kapitatlowego jest zawsze rowna wartosci godziwej, ktora bylaby przypisana
instrumentowi jako caloéci. Odrgbne poczatkowe ujecie sktadnikow instrumentu nie powoduje powstania zyskow ani
strat.

11.9. Zapasy

Materialy i towary
Materiaty i towary na dzien bilansowy sa wyceniane w cenach nabycia. Na dzien bilansowy materialy i towary sa
wyceniane nie wyzej niz ceny sprzedazy netto.

Spotka szacuje przydatnos¢ zalegajacych pozycji materiatdéw i towardw oraz mozliwos$ci ich zbycia, ktére to szacunki
moga rozni¢ si¢ od przysztych mozliwosci.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ materialow i towaréw wynikajace z wyceny w cenach sprzedazy netto zalicza sie do
kosztow sprzedanych produktéw, towarow i materiatdw. W pozycji tej ujmuje si¢ rowniez wykorzystanie odpisu.

Na dzien bilansowy Spoétka dokonata inwentaryzacji posiadanych materiatdow i towardw , a odpisy aktualizujace warto$¢
materiatow i1 towarow zostaly wprowadzone do kosztow na podstawie wynikow inwentaryzacji.

Produkty w toku
Produkty w toku wycenia si¢ w wysokos$ci poniesionych kosztéw wytworzenia.

Wyroby gotowe
Wycena wyrobow gotowych jest dokonywana na poziomie kosztu wytworzenia. Na dzien bilansowy wyroby nie sg

wycenione wyzej niz ceny sprzedazy netto.

Spotka szacuje przydatno$¢ zalegajacych pozycji wyrobéw gotowych oraz mozliwosci ich zbycia, ktore to szacunki
moga rozni¢ si¢ od przysztych mozliwosci.

Odpisy aktualizujace warto$¢ wyrobow gotowych zalicza si¢ do kosztow sprzedanych produktéw, towardéw i materiatow.
W pozycji tej ujmuje si¢ rowniez wykorzystanie odpisu.

Rozchéd zapasow odbywa sie wedhug szczegotowej identyfikacji rozchodowanego asortymentu (partii towaru) po
cenach rzeczywistych.

Na cen¢ nabycia lub koszt wytworzenia zapasow sktadajg si¢ wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne
koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu.

Na dzien bilansowy Spotka dokonata inwentaryzacji posiadanych wyrobow gotowych, a odpisy aktualizujgce ich
warto$¢ zostaly wprowadzone do kosztow na podstawie wynikow inwentaryzacji.

11.10. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale nalezno$ci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. Spotka nie dyskontuje nalezno$ci, ktorych termin platnosci przypada w okresie krotszym
niz 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego oraz jesli efekt dyskontowania bylby nieistotny. Wowczas wycenia
si¢ je w kwocie wymaganej zaptaty po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace.
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Wartos¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego, w odniesieniu do nalezno$ci:
e od dluznikow postawionych w stan likwidacji lub upadlosci — do wysokosci nalezno$ci nie objetej
zabezpieczeniem,
e od dtuznikoéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadlosci — w wysokosci 100% naleznosci,
e kwestionowanych lub z ktorych zaptata dluznik zalega a splata nalezno$ci nie jest prawdopodobna — do
wysokosci naleznosci nieobjetej zabezpieczeniem,
e stanowigcych rownowarto$¢ kwot podwyzszajacych naleznosci — do wysokosci tych kwot,
e przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciagalnosci —
wedtug indywidualnej oceny.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza si¢ do pozostatych kosztow operacyjnych.

Ustalajac wysokos¢ odpisow aktualizujacych nalezno$ci Spotka wykorzystuje ogdlnie dostepne informacje o kondycji
finansowej dluznika do oceny prawdopodobienstwa odzyskania naleznych kwot. Istnieje mozliwos¢, iz posiadajac petne
informacje Spotka ustalitaby odpisy w innej wysokos$ci. Na dzien bilansowy Spotka dokonata szczegdtowej weryfikacji
naleznos$ci wprowadzajac na jej podstawie odpisy aktualizujace.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci obejmujg rowniez rozliczenia miedzyokresowe kosztow.
Sa one prezentowane w podziale na:
o dhlugoterminowe, ktore dotycza przysztych okresow sprawozdawczych i trwajg dtuzej niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego,
e  krotkoterminowe, ktore dotycza przyszlych okresow sprawozdawczych i trwaja nie dtuzej niz 12 miesigcy od
dnia bilansowego.

Odpisy rozliczen migdzyokresowych nastepuja stosownie do uptywu czasu lub wielkosci §wiadczen. Czas i sposob
rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow.

11.11. Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
obejmuja $rodki pienigzne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nie
przekraczajacym trzech miesiecy.

Srodki pienigzne wycenia si¢ w ich wartoci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na rachunkach
bankowych, warto$¢ nominalna obejmuje doliczone przez bank na dzien bilansowy odsetki, ktore stanowia przychody
finansowe. Na dzien bilansowy $rodki pieni¢zne wyrazone w walutach obcych przeliczane sg po obowigzujacym na ten
dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Ewentualne réznice migdzy
zastosowanym kursem NBP a kursem banku, z ktorego jednostka korzysta bytyby nieistotne. Rdznice kursowe z wyceny
srodkow pieni¢znych zaliczane sg do przychodoéw lub kosztow finansowych.

11.12. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje si¢ jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich warto§¢ bilansowa
bedzie odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod warunkiem, iz sg
dostgpne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkow, ktore sg zwyczajowo stosowane
przy sprzedazy tych aktywow (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczatkowa kwalifikacjg sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy,
dokonuje si¢ wyceny tych aktywow, tj. ustala si¢ ich warto$¢ bilansowa zgodnie z przepisami wtasciwych standardow.
Rzeczowe aktywa trwale oraz wartos$ci niematerialne podlegaja amortyzacji do dnia reklasyfikacji, a w przypadku
wystapienia przestanek wskazujgcych na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartoSci, zostaje przeprowadzony test na utratg
wartosci i W konsekwencji ujety odpis, zgodnie z MSR 36 ,, Utrata wartosci aktywow”.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktorych warto$¢ =zostata ustalona w sposob jak wyzej podlegaja
przekwalifikowaniu na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia si¢
wedtug nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Roznica
z wyceny do warto$ci godziwej ujmowana jest w pozostatych kosztach operacyjnych. W momencie pdzniejszej wyceny,
ewentualne odwrocenie warto$ci godziwej ujmuje si¢ w pozostatych przychodach operacyjnych.

W przypadku, gdy jednostka nie spetnia juz kryteriow kwalifikacji sktadnika aktywow jako przeznaczony do sprzedazy,
sktadnik aktywow, ktéry ujmuje si¢ w tej pozycji bilansowej, z ktorej byt uprzednio przekwalifikowany i wycenia si¢ go
w kwocie nizszej z dwoch:
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= wartosci bilansowej z dnia poprzedzajacego klasyfikacje skladnika aktywdw jako przeznaczony do sprzedazy,
skorygowanej o amortyzacj¢ lub aktualizacj¢ wyceny, ktéra zostataby ujeta, gdyby skltadnik aktywow nie zostal
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub

= wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego niesprzedawaniu.

11.13. Kapital wlasny

Spotka ujawnia informacje umozliwiajace uzytkownikom rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego ocene
celow, zasad i procesow stuzacych zarzadzaniu kapitatem. Spotka zarzadza kapitatem w nadrzgdnym celu, jakim jest
maksymalizacja warto$ci Spotki. W prezentowanym okresie jak i w 2015 roku na Spoélce nie spoczywaly zewnetrze
wymogi kapitalowe.

Kapitaty wiasne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedlug zasad okre§lonych
przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki. Kapital wiasny Spotki stanowia:

e kapitat zakladowy (akcyjny);

e kapital zapasowy;

e zyski zatrzymane.

Kapital zaktadowy
Kapitatl zaktadowy wykazywany jest wedlug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem jednostki oraz
wpisem do rejestru sgdowego.

Kapital zapasowy
Kapitat zapasowy tworzony jest zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych.

Zyski zatrzymane obejmujg:
e niepokryte straty z lat ubieglych;
e transakcje zamiany dlugu na kapital, ktéra zostala ujeta w ksiggach i rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Spotki zgodnie z postanowieniami KIMSF 19;
o  koszty transakcji z wlascicielami;
o  skutki przejscia Spotki na MSSF oraz skutki polaczenia;
e wynik finansowy netto biezacego okresu.

11.14. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

Kredyty i pozyczki oprocentowane klasyfikowane sg w Spotce jako zobowigzania finansowe.

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadajacej
wartosci godziwej otrzymanych $rodkow pienigznych, pomniejszonych o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.

W nastepnych okresach, kredyty i pozyczki sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ wszystkie koszty zwiagzane z
uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczaniu zobowigzania.

Jezeli wycena kredytow i pozyczek wedlug zamortyzowanego kosztu nie odbiega w istotny sposoéb od wyceny w kwocie
wymagajace]j zaplaty, zobowigzania wyceniane sg na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty, tj. powigkszone o
odsetki naliczone memoriatowo.

W rocznym jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw sg ujmowane wszystkie skutki dotyczace wyceny
wedtug zamortyzowanego kosztu oraz skutki usunigcia zobowigzania z rocznego jednostkowego sprawozdania z sytuacji
finansowej lub stwierdzenia utraty jego wartos$ci.

11.15. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania

Za zobowiazanie uznaje si¢ wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen o wiarygodnie okres$lonej
warto$ci, ktore spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywoéw Spotki.

Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostate zobowigzania sg ujmowane w warto$ci godziwej. W przypadku
nieistotnych réznic pomiedzy wartoscig godziwg a kosztem historycznym — w kwocie wymaganej zaplaty.
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Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug zalicza si¢ w catosci, niezaleznie od umownego terminu zaptaty, do zobowigzan

krotkoterminowych. Pozostate zobowigzania dzieli si¢ na zobowigzania dtugo- i krotkoterminowe, stosujac ponizsze

kryteria:

1) zobowigzania wymagajace zaptaty w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego, sg zaliczane do zobowigzan
krotkoterminowych,

2) pozostale zobowigzania, nie bedace zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug, a takze nie spelniajace kryteriow
zaliczania do zobowigzan krétkoterminowych, stanowig zobowigzania dtugoterminowe.

Zobowigzania uktadowe podlegaja sptacie wg propozycji uktadowe;j.

W ramach zobowigzan z tytulu dostaw 1 ushug Spotka prezentuje takze rozliczenia migdzyokresowe, wynikajace w

szczegolnosci:

. ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentow, jezeli kwota zobowigzania jest znana lub mozliwa
do oszacowania w sposob wiarygodny,

. z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezaca dziatalnoscia przysztych swiadczen, mozliwych do oszacowania w
sposob wiarygodny na podstawie danych planistycznych lub na podstawie realizacji umow.

11.16. Rezerwy

Rezerwy sg tworzone wowczas, gdy na Spolce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyplywu
srodkow oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie, Ze objete rezerwa koszty zostang zwrdcone, wowczas zwrot ten jest ujmowany
jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastapi (np. na mocy zawartej
umowy ubezpieczenia). W przypadku, gdy wplyw wartoSci pieniadza w czasie wywiera istotny wplyw na kwote
utworzonej rezerwy, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow
pienigznych do wartoéci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne ceny
rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiagzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli wycena
rezerwy zostata przeprowadzona z uwzglednieniem dyskontowania, wzrost rezerwy ujmowany jest w rocznym
jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako korekta odsetek.

W odniesieniu do kazdego rodzaju rezerw Spotka ujawnia kwote kazdego zaktadanego zwrotu z podaniem kwoty
sktadnika aktywow, ktora zostata ujeta z tytutu oczekiwanego zwrotu.

11.17. Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z przyjetym w Spoélce systemem wynagradzania pracownicy maja prawo do odpraw emerytalnych i urlopu
wypoczynkowego, wynikajacych z przepisow prawa pracy. Odprawy emerytalne sa wyptacane w formie jednorazowego
swiadczenia w chwili przejscia pracownika na emeryturg, ktorego wysokos$¢ zalezy od kwoty wynagrodzenia. Na
odprawy emerytalne nie tworzy si¢ specjalnych funduszy i nie wydziela si¢ aktywow stuzacych zaspokojeniu przysztych
roszczen pracownikow. Koszty zwigzane z odprawami emerytalnymi i urlopami wypoczynkowymi rozpoznaje si¢ w
okresie, w ktorym pracownik $wiadczyt prace.

Spoétka okre§la warto$¢ biezaca zobowigzan z tytulu odpraw emerytalnych, ktére w rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym zostaly wykazane jako zobowigzania. Naliczone zobowigzania dotycza przysztych
zdyskontowanych wyptat, do ktérych pracownicy nabyli prawo przed dniem bilansowym, skorygowanych wskaznikiem
rotacji kadr (prawdopodobienstwo otrzymania wyptaty).

Pozostate $wiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych §wiadczen pracowniczych sa ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktérym zostaty
zatwierdzone do wyplaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do wyplaty mozliwe jest
wiarygodne okres$lenie kwoty $wiadczenia.

11.18. Przychody, koszty, wynik finansowy

Roczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddéw sporzadzone zostato wedtug wariantu kalkulacyjnego.

Za przychody i zyski uznaje si¢ uprawdopodobnione w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomiczne, 0 wiarygodnie
okreslonej wartosci, w formie zwigkszenia wartosci aktywow, albo zmniejszenia warto$ci zobowigzan, ktore

doprowadzg do wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposob niz wniesienie wktadow
przez wilascicieli.
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Przez koszty i straty rozumie si¢ uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwigkszenia
warto$ci zobowigzan i rezerw, ktore doprowadza do zmniejszenia kapitatu wlasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w
inny sposob niz wycofanie srodkoéw przez akcjonariuszy.

Na wynik netto sktadajg sig:
e wynik dzialalnoséci operacyjnej, w tym z tytulu pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych (posrednio
zwiazanych z dziatalno$cig operacyjna),
¢ wynik operacji finansowych,
e obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego z tytutlu podatku dochodowego, ktorego podatnikiem jest
Spoika, i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrgbnych przepisow.

Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja rowniez kryteria przedstawione ponizej.

11.18.1. Sprzedaz towardéw i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wilasnosci do towarow i produktow
zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwotg przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

11.18.2. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek s3 ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich narastania zgodnie z metoda efektywnej stopy
procentowej, a w przypadku gdy rdznica jest nieistotna wedtug stopy nominalne;j.

11.18.3. Dywidendy
Dywidendy s3g uyjmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.
11.18.4. Podatek dochodowy

Spotka tworzy aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z wystgpowaniem przej§ciowych réznic
miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych warto$cig aktywow 1 pasywow a ich wartosScig podatkowg oraz w
przypadku straty mozliwej do odliczenia w przysztosci.

Spotka tworzy rezerwe z tytutlu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przej$ciowych miedzy rachunkowa i podatkowa warto$cig aktywow i pasywow:

e 7 wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartos$ci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej
polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich roznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub
stowarzyszonych i udzialow we wspolnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
si¢ roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzieé
przysztosci roznice przejsciowe nie ulegna odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak
réwniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne
lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggni¢ty dochoéd do opodatkowania, ktory pozwoli
wykorzysta¢ ww. roéznice, aktywa i straty:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych roznic przejSciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochod do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatow we wspoOlnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku jest
ujmowany w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci ww. roznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i
osiagnigty zostanie dochod do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych roznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i
ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

Raport Roczny 2016 MIRACULUM | 31



Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywoéw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace
na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie w przysziosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezpo$rednio w kapitale wlasnym jest ujmowany w kapitale
wlasnym, a nie w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

11.18.5. Zysk (strata) netto na akcje

Zysk (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany okres
przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Zysk (strata) rozwodniony przypadajacy na jedng akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku (straty) netto za okres
sprawozdawczy, przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy (skorygowany o przychody i koszty generowane przez
instrumenty finansowe dajace prawo zamiany), przez S$rednia wazong liczb¢ wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu sprawozdawczego powickszonych o §rednig wazona liczbe akceji zwyktych powstatych z
zamiany instrumentéw finansowych. Przy kalkulacji rozwodnionego zysku (straty) na jedng akcje bierze si¢ pod uwage
wplywy mozliwej zamiany instrumentow finansowych na akcje zwykte.

12.Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedng akcje z
podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Spoétka nie wyptacita dywidendy za 2015 rok oraz nie deklarowata wyptaty dywidendy za 2016 rok.

13.Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Przyjetym przez Spotke podziatem na segmenty operacyjne jest podziat produktowy wedtug przeznaczenia kosmetykow.
Do nich przyporzadkowano kosmetyki wedtug rodzajow odpowiednich dla poszczegdlnych segmentéw. Podziat na
segmenty posiada charakter rodzajowy.

Segment operacyjny jest czgsciag sktadowa Spotki:
—  ktora angazuje si¢ w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwiagzku, z ktéra moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty (w
tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czgéciami sktadowymi tej samej jednostki),

—  ktorej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtowny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy
ocenie wynikow dziatalno$ci segmentu,

— atakze w przypadku ktorej sg dostgpne oddzielne informacje finansowe.

Spotka wyodrebnia nastgpujace segmenty:

—  kosmetyki do i po goleniu,

— pielegnacja ciata,

— pielggnacja twarzy,

—  perfumeria,

—  kosmetyki do makijazu

— pozostate (wyroby niespetniajgce kryteridw segmentow podstawowych (np. zestawy) badz towaréw innych niz
tradycyjne kosmetyki, materiaty, ustugi)

W okresie sprawozdawczym segmenty nie podlegaly laczeniu.
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W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychoddéw i zyskow w poszczegdlnych segmentach
operacyjnych Spotki za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz poréwnywalne dane za okres od 1
stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

Dzialalnos ¢

01.01.2016 -31.12.2016 kontynuowana

msxg:iiumi po KOI::::ya:"ldo Perfumeria Pielegnacja ciala Pi:::&:;cja Pozostale Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych, w tym 822570361 5737 888,00 838242216 3259129,98 3240 130,65 3334 768,59 3218004299
- od klientow, zktorymi warto$¢ transakcji w okresie
przekracza 10% lub wigcej przychodow
Sprzedaz migdzy segmentami
Przychody segmentu ogélem 8225703,61 5737 888,00 8382422,16 3259129,98 3240130,65 3334 768,59 32180 042,99
Koszty
Koszt wlasny sprzedazy na rzecz klientow zewngtrznych (6574 570,36) (4099 096,63) (4255 421,77) (2310 160,19) (1182394,73) (2732 964,96) (21 154 608,64)

Koszt wlasny sprzedazy migdzy segmentami
Koszty segmentu ogélem

Wynik

Zysk (strata) segmentu

(6574570,36) (4099 096,63)

165113325 1638791,37

(4255421,77) (2310 160,19) (1182394,73) (2732964,96) (21154 608,64)

4127 000,39 948 969,79 205773592 601 803,63 1102543435

Zarzad Spotki nie prowadzi na biezaco analizy i nie przyporzadkowuje aktywow i zobowigzan do poszczegodlnych

segmentow.

Dzialalnos ¢

01.01.2015-31.12.2015* kontynuowana
Kosmetykidoipo  Kosmetyki do . . Pielegnacja
goleniu makijazu Perfumeria Pielegnacja ciala twarzy Pozostale Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych, w tym 8501 042,36 6203 856,81 712772218 1922 365,96 2997 642,15 271253561 29 465 165,07
- od klientow, z ktorymi warto$¢ transakcji w okresie
przekracza 10% lub wigcej przychodow
Sprzedaz migdzy segmentami -
Przychody segmentu ogélem 8501 042,36 6203 856,81 712772218 1922 365,96 2997 642,15 271253561 29 465 165,07
Koszty
Koszt wlasny sprzedazy na rzecz klientow zewngtrznych (6 004 629,84) (3225 666,26) (3913 559,09) (1392 946,62) (1593 777,41) (2301 581,04) (18 432 160,26)

Koszt wlasny sprzedazy migdzy segmentami
Koszty segmentu ogélem

Wynik

Zysk (strata) segmentu
(*) dane przeksztalcone

(6004629,84) (3225 666,26)

2496 412,52 2978190,55

(3913550,09)  (139294662)  (159377741)  (2301581,04) (18432 160,26)

3214 163,09 529 419,34 1403 864,74 410 954,57 11033 004,81

W danych poréwnawczych dokonano potaczenia segmentéw Inne i Pozostate.
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Sprzedaz wedtug kraju odbiorcy w okresie objetym rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym (za lata 2015-
2016) przedstawia tabela:

Kraj Przych()d. netto ze Przych()fl netto ze

sprzedazy 2016 sprzedazy 2015*
Polska 29 226 483,32 27 153 063,40
Rosja 522 665,47 419 144,69
Francja 301 816,87 255,68
Litwa 279 818,06 227 716,55
Chile 244 496,65 633 967,02
Ukraina 223 430,33 239501,30
Biatoru$ 170 275,98 165 710,30
Estonia 166 790,59 13097,73
Rumunia 102 499,91 43 103,90
USA 99 413,68 104 374,58
Hiszpania 96 814,14 11 713,88
Pozostale 745537,99 453 516,04
Razem 32180042,99 29 465 165,07

(*) dane przeksztalcone

14.Przychody i koszty

14.1.  Przychody ze sprzedazy

01.01.2016 - 01.01.2015 -
Przychody ze sprzedazy produktow 31.12.2016 31.12.2015
Kosmetyki do i po goleniu 729 079,50 785 560,87
Perfumeria 1756 703,87 1228173,25
Pielegnacja ciata 1718 209,09 802 304,50
Pielegnacja twarzy 3240 130,65 2483848,94
Pozostale 136 534,40 11 736,46
Razem przychody ze sprzedazy produktéw 7580657,51 5311 624,02
01.01.2016 - 01.01.2015 -
Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 31.12.2016 31.12.2015*
Kosmetyki do i po goleniu 7496 624,11 7715481,49
Kosmetyki do makijazu 5737 888,00 6203 856,81
Perfumeria 6625 718,29 5899 548,93
Pielegnacja ciata 1540 920,89 1120 061,46
Pielggnacja twarzy - 513 793,21
Pozostate 3198 234,19 2700 799,15
Razem przychody ze sprzedazy towar6w i materialow 24 599 385,48 24 153 541,05

(*) dane przeksztatcone
W prezentowanym okresie i w roku 2015 w Spotce nie wystapita dziatalno$¢ zaniechana.

W pozycji ,,Odpisy aktualizujgce” ujmowane sg odpisy aktualizujace zapasy, rozliczenia niedoboréw i nadwyzek z
inwentaryzacji, koszty likwidacji wyrobow, towaréw i materiatow.
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Koszty wedtug rodzaju

01.01.2016 - 01.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015
Amortyzacja §rodkow trwalych i warto$§ci niematerialnych 823 530,72 524 924,68
Koszty $wiadczen pracowniczych 5278 146,71 5286 164,89
Zuzycie materialow i energii 2542 643,28 3523781,43
Ustugi obce 8680 452,37 6 894 866,86
Podatki i oplaty 298 170,33 190 639,89
Pozostate koszty 572 693,23 626 734,58

Razem koszty rodzajowe

Zmiana stanu produktow, produkceji w toku i rozliczen migdzyokresowych (+/-)

Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki (-)

Odpisy aktualizujace
Warto$¢ sprzedanych towardw i materialow

Razem koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, sprzedazy i koszty

ogolnego zarzadu

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (+)
- wartos¢ wg kosztu wytworzenia

Odpisy aktualizujace

Warto$¢ sprzedanych towar6w i materialow (+)
- wartos¢ wg ceny nabycia

Odpisy aktualizujace

Koszty sprzedazy (+)

- wartos¢ wg ceny nabycia

Koszty ogélnego zarzadu (+)

- wartos¢ wg ceny nabycia

18 195 636,64

3432 268,92

775 267,04
15953 232,56

38 356 405,16

(4763 703,26)
(4 426 109,04)

(337 594,22)
(16 390 905,38)
(15 953 232,56)

(437 672,82)
(12872 178,12)
(12872 178,12)

(4329 618,40)
(4329 618,40)

17047 112,33

1547 748,24

716 849,47
14 844 148,25

34 155 858,29

(2 860 888,60)
(2871 162,54)
10273,94
(15571 271,66)
(14 844 148,25)
(727 123,41)
(11 484 642,54)
(11 484 642,54)

(4 239 055,49)
(4 239 055,49)

Razem koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialow, sprzedazy i koszty

ogolnego zarzadu

Koszty $wiadczen pracowniczych

(38 356 405,16)

(34 155 858,29)

01.01.2016 - 01.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015
Koszty wynagrodzen (+) 4435 894,24 4463 371,37
Koszty ubezpieczen spotecznych iinnych §wiadczen (+) 842 252,47 822 793,52
Razem koszty §wiadczen pracowniczych 5278 146,71 5286 164,89

14.2. Podzial amortyzacji na poszczegélne kategorie kosztow (uklad kalkulacyjny)

01.01.2016 - 01.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015
Pozycje ujete wkosztach ogélnego zarzadu: 35371,87 50 348,77
Amortyzacja §rodkow trwalych 28 576,51 43 385,58
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 6 795,36 6 963,19
Pozycje ujete wkosztach sprzedazy: 788 158,85 474 575,91
Amortyzacja §rodkow trwalych 751 351,48 421736,79
Amortyzacja warto$§ci niematerialnych 36 807,37 52 839,12
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14.3.  Pozostale przychody operacyjne

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

Zysk netto ze zbycia aktywow trwalych 77 714,66 -
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego naleznosci 1 059 469,93 1 098 685,37
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego pozyczki - 2 146 022,29
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego $rodki trwale - 118 574,76
Umorzone zobowigzania 324 845,82 -
Otrzymane kary i odszkodowania - 56 982,00
Rozwigzanie rezerw 4 455,00 7 445,76
Inne 82 225,98 159 638,20
Razem pozostale przychody operacyjne 1548 711,39 3587 348,38
14.4.  Pozostale koszty operacyjne

01.01.2016 - 01.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015
Strata netto ze zbycia aktywow twalych - (229 619,98)
Utworzenie odpisu na nalezno$ci (196 397,40) (76 899,33)
Koszty postepowan sagdowych (9 848,31) (68 620,26)
Koszty reklamacji towarow (5 738,47) (8 864,71)
Odpis aktualizujacy WNIP (507 182,00) (740 252,23)
Darowizny przekazane - (400,00)
Odszkodowania i kary (170 408,93) (100 508,76)
Likwidacja niefinasowych aktywow trwalych (809,30) -
Koszty transakcji na znakach (3 000 000,00) -
Umozenie nalezno$ci (1 136 369,10) -
Inne (159 400,92) (508 389,91)

Razem pozostale koszty operacyjne
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14.5.  Przychody i koszty finansowe netto

R — 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015*
Przychody z tytulu odsetek 207517 334 327,90
- lokaty bankowe 2 075,17 4 366,88
- pozyczka - 327 761,02
- pozostate - 2 200,00
Sprzedaz udzialow 52 320,40 46 000,00
Rozwigzanie odpisu na udziaty - 2170 437,79
Wycena wg. skorygowanej ceny nabycia 187 901,48 88 331,56
Pozostale 193 200,08 16 544,87
Przychody finansowe 435 497,13 2 655 642,12
Koszty finansowe 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015*
Koszty z tytutu odsetek (1956 81353) (2956 272,31)
- z tytulu kredytow (457 541,18) (4 228,64)
- z tytulu leasingu finansowego (31 093,59) (21 104,24)
- dotyczace zobowigzan handlowych (7 518,15) (31 801,79)
- odsetki od obligaciji (1416 941,99) (2837 332,19)
- odsetki budzetowe (43 718,62) (61 805,45)
Odpis na warto$¢ udziatow - (2281 725,02)
Pozostale (700 979,01) (904 273,34)
Prowizje (286 266,00) (826 090,61)
Wycena wg. skorygowanej ceny nabycia (64 545,64) (257 400,07)
Wycena IRS (297 528,12) -
Straty ze sprzedazy udzialow (122 789,27) (339 374,98)
Straty z tytulu réznic kursowych (28 228,25) (26 483,81)
Koszty finansowe (3457 149,82) (7 591 620,14)

Przychody i koszty finansowe netto
(*) dane przeksztatcone

(3 021 652,69)

(4 935 978,02)

14.6. Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowych

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Regulow?me zobovxflqzan f.inansowych przy i 1399 891 50
pomocy instrumentéw kapitalowych
Razem przychody - 1399891,50

Transakcja zamiany dlugu na kapitat zostata ujeta w ksiggach i rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Spoltki zgodnie z postanowieniami KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow
kapitatowych”.

Zgodnie z zapisami KIMSF 19 wyemitowane instrumenty kapitatlowe jednostki przeznaczone dla wierzycieli w celu
uregulowania zobowigzan finansowych ujmowane sg w warto$ci godziwej. W momencie uregulowania zobowigzania
réznica pomigdzy wartoscig bilansowa uregulowanego zobowigzania, a wartoscig godziwg wyemitowanych
instrumentow kapitalowych ujmowana jest rocznym jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
odpowiednio jako zysk lub strata.
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15.Podatek dochodowy

Glowne skladniki obcigzenia podatkowego za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku i od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku przedstawiajg si¢ nastepujaco:

01.01.2016 - 01.01.2015 -
Podatek dochodowy biezacy 31.12.2016 31.12.2015
Podatek dochodowy za rok biezacy - -

Podatek odroczony
Powstanie/odwrocenie roznic przejsciowych (2 608 122,00) 466 504,00
Podatek dochodowy (2608 122,00) 466 504,00

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej za okres od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku i od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku przedstawiajg si¢ nastepujaco:

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

Zysk netto za rok obrotowy (15443 579,90) (5906 482,54)
Podatek dochodowy (2 608 122,00) 466 504,00
Zysk przed opodatk owaniem (12 835457,90) (6372986,54)
Podatek w oparciu o obowigzujacg stawke podatkows 2438 737,00 1210 867,00
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow z tytulu podatku odroczonego (3209 557,84) (606 051,89)
Niewykorzystana strata podatkowa za lata poprzednie (1212 103,79) (315 958,92)

Pozostale rozmice trwale migdzy kosztami i przychodami

625 197,37 177 647,81
podatkowymi i bilansowymi ( 37) '

(2608 122,00) 466 504,00

Biorgc pod uwagg poniesione straty podatkowe mozliwe do odliczenia w 2016 roku oraz nastgpnych okresach, na koniec
okresu objetego rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym nie wystepuje biezace obcigzenie podatkowe.

Obcigzenie podatkowe wynika z wyliczonego aktywa i rezerwy na podatek odroczony.
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15.1. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Aktywa Rezerwy Wartos¢ netto
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Rzeczowe aktywa trwale 159 002,39 112 959,69 (23180,27) (8276,52) 135822,12 104 683,17
Wartosci niematerialne - - (6567637,84) (6 662 281,48) (6567 637,84) (6 662 281,48)
Udzaty - 950,00 - - - 950,00
Zapasy 126 882,10 58832,07 - - 126 882,10 58832,07
Naleznosci handlowe i pozostate krotkoterminowe 40 643,62 178 525,68 - - 40 643,62 178 525,68
Rozliczenia migdzyokresowe 413 607,28 88 041,44 - - 413 607,28 88 041,44
Kredyty, pozyczki, obligacje 76 383,22 46 332,21 (1220,89) - 75162,33 46 332,21
Rezerwy 14335311 153 627,06 - - 14335311 153 627,06
Zobowigzania z tytutu §wiadezen pracowniczych 151 740,68 172 260,92 - - 151 740,68 172 260,92
Zobowigzania handlowe i pozostale 8555,01 221678,17 - - 8555,01 221678,17
Straty podatkowe 6180 291,32 5744 334,65 - - 6180 291,32 5744 334,65
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywa z tytutu podatku
odroczonego (3815609,73) (606 051,89) - - (3815609,73) (606 051,89)
Aktywa / (zobowiazania) z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej 348484900 6171490,00 (6592039,00) (6 670 558,00) (3107 190,00) (499 068,00)
Zmiana réznic
przej$ciowch ujeta w
rocznym jednostkowym
Stan na sprawozdaniu z Stan na
Zmiana roznic przej$ciowych wokresie 31.12.2015 catkowitych dochodow 31.12.2016
Rzeczowe aktywa trwale 104 683,17 31138,95 135822,12
Warto$ci niematerialne (6 662 281,48) 94 643,64 (6567 637,84)
Udzaty 950,00 (950,00) -
Zapasy 58 832,07 68 050,03 126 882,10
Naleznosci handlowe i pozostate krotkoterminowe 178 525,68 (137 882,06) 40 643,62
Rozliczenia migdzyokresowe 88 041,44 325 565,84 413 607,28
Kredyty, pozyczki, obligacje 46 332,21 28830,12 75162,33
Rezerwy 153 627,06 (10273,95) 14335311
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 172 260,92 (20520,24) 151 740,68
Zobowigzania handlowe i pozostale 22167817 (213123,16) 8555,01
Straty podatkowe 5 744 334,65 435 956,67 6180 291,32
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywa z tytutu podatku (606 051,89) (3209 557,84) (3815 609,73)
(499 068,00) (2608 122,00) (3107 190,00)
Aktywa Rezerwy Warto$¢ netto
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Rzeczowe aktywa trwale 112 959,69 86 359,05 (8276,52) (4 666,56) 104 683,17 81692,49
Wartosci niematerialne - 3030500 (6662 281,48) (4712 007,63) (6 662 281,48) (4681 702,63)
Udzialy 950,00 41238318 - - 950,00 41238318
Zapasy 58832,07 64 093,91 - - 58832,07 64 093,91
Naleznosci handlowe i pozostate krotkoterminowe 178 525,68 317719,28 - - 178 525,68 317719,28
Rozliczenia migdzyokresowe 88041,44 125 326,35 - - 88041,44 125 326,35
Kredyty, pozyczki, obligacje 46 332,21 519 915,29 - (55993,81) 46 332,21 463 921,48
Rezerwy 153 627,06 106 156,91 - - 153 627,06 106 156,91
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 172 260,92 167 838,43 - - 172 260,92 167 838,43
Zobowiazania handlowe i pozostale 22167817 254 714,38 - - 22167817 254 714,38
Straty podatkowe 5744 334,65 4917 817,54 - - 5744 334,65 4917 817,54
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywa z tytutu podatku
odroczonego (606 051,89)  (1240424,32) - - (606 051,89) (1240 424,32)
Aktywa / (zob ia) z tytulu odr go podatku
dochodowego wykazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej 6171490,00 576220500 (6670558,00) (4772 668,00) (499 068,00) 989 537,00
Zmiana réznic
przej$ciowch ujeta w
rocznym jednostkowym  Wplyw polaczenia z
Stan na sprawozdaniu z Miraculum Dystrybucja Stan na
Zmiana roznic przej$ciowych w okresie 31.12.2014  calkowitych dochodow Sp.Z0.0. 31.12.2015
Rzeczowe aktywa trwale 81692,49 39940,91 (16 950,23) 104 683,17
Wartosci niematerialne (4681 702,63) 133584,84 (2114 163,69) (6 662 281,48)
Udzialy 412383,18 (411 433,18) - 950,00
Zapasy 64 093,91 (5261,84) - 58832,07
Naleznosci handlowe i pozostate krotkoterminowe 317 719,28 (139 193,60) - 178 525,68
Rozliczenia migdzyokresowe 125 326,35 (48 285,40) 11 000,49 88 041,44
Kredyty, pozyczki, obligacje 463 921,48 (469 827,47) 52 238,20 46 332,21
Rezerwy 106 156,91 47 470,15 - 153 627,06
Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych 167 838,43 (38 055,23) 42 477,72 172 260,92
Zobowigzania handlowe i pozostale 254 714,38 (33036,21) - 22167817
Straty podatkowe 4917 817,54 756 228,60 7028851 5744 334,65
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywa z tytutu podatku (1240 424,32) 634 372,43 - (606 051,89)
989 537,00 466 504,00 (1955 109,00) (499 068,00)

Wysoko$¢ aktywow ustalona zostata przy uwzglednieniu stawki podatku dochodowego obowigzujacej w roku powstania
obowigzku podatkowego. Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy
obejmuje czes$¢ biezacg oraz czgs¢ odroczong.
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Na dzien bilansowy Zarzad Spotki dokonat analizy aktywa na podatek odroczony. W wyniku przeprowadzonej analizy
Spotka dokonata korekty aktywa na podatek odroczony w kwocie 2.686.641 zt. Korekta wynika gléwnie z weryfikacji
mozliwych do odliczenia w przysztosci strat Spotki z lat 2012-2016. W opinii Zarzadu nie istniejg przestanki dotyczace
dokonywania kolejnych odpisow aktualizujacych.

Zarzad Spotki analizuje i kompletuje informacje dotyczace nabytych w latach poprzednich znakéw towarowych, ktére
pozwola na rozpoznanie warto$ci podatkowej nabytych znakow towarowych i tym samym na ewentualne obnizenie

rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

16. Zysk na jedng akcje

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego i

rozwodnionego zysku na jedna akcje:

01.01.2016 - 01.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015*
Zysk/Strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej (15 443 579,90) (5906 482,54)
Strata na dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk/Strata netto (15 443 579,90) (5906 482,54)
Zysk/Strata netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy (15 443 579,90) (5906 482,54)

01.01.2016 - 01.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015
Sre.dnla Wazona liczba Wyemltowany.ch akcji szych zastosowana do 10 462 633,96 5037 47167
obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje
Wplyw rozwodnienia:
Emisja obligacji serii AD2 z mozliwo$cig konwersji wierzytelnosci na akcje

- 1000 000,00
Emisja obligacji serii Z5 z mozliwo$cig konwersji wierzytelno$cina akcje - 4000 000,00
Emisja obligacji serii Al zmozliwo$cig konwersji wierzytelnosci na akcje 160 000,00 -
Umow?l dzierzawy znaku Gracja zmozliwo$cia konwersji wierzytelnosci ) 500 000,00
na akcje
Um.owa dzierzawy znaku Lider z mozliwo$cia konwersji wierzytelno$cina 1100 000,00 i
akcje
11722 633,96 11 437 471,67

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcjg
(*) dane przeksztatcone

W wyniku zmiany warto$ci nominalnej akcji Spotki zmianie ulegta liczba akcji, ktore moga by¢ objete w wyniku
zamiany obligacji serii AD2 i Z5.

W przypadku obligacji serii Z5 zmiana (w stosunku do informacji wskazanych w raporcie biezacym) liczby akcji
mozliwych do objecia w wyniku zamiany obligacji wynika rowniez z cze$ciowej sptaty tych obligacji.

Zgodnie warunkami emisji obligacji serii AD2 kazdemu Obligatariuszowi przystuguje prawo do zamiany Obligacji na
akcje na okaziciela Emitenta w warunkowym kapitale zaktadowym. W wykonaniu prawa zamiany wydawane bedg akcje
zwykte na okaziciela oznaczane jako seria R1. Cena zamiany jest rowna wartosci nominalnej Akcji, co oznacza, ze na
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kazdy jeden zloty warto$ci nominalnej obligacji bedzie przypada¢ najwyzej jeden zloty warto$ci nominalnej akcji.
Sposob przeliczania Obligacji na Akcje przedstawia si¢ w ten sposob, ze liczba Akcji przyznawanych w zamian za jedna
Obligacje stanowi¢ bedzie zaokraglony w doét do najblizszej liczby caltkowitej iloraz wartosci nominalnej jednej
Obligacji oraz Ceny Zamiany. Kwota odpowiadajaca warto$ci §wiadczen z Obligacji, ktdra nie zostata zamieniona na
Akcje zostanie wyptacona posiadaczowi Obligacji w terminie 7 dni od daty wydania Akcji. Przy warto$ci nominalne;j
Akcji wynoszacej 3,00 stownie: trzy ztote, parytet wymiany wynosi 333 Akcje. Obligatariusze uprawnieni z Obligacji
obejmuja Akcje w warunkowym Kkapitale zaktadowym w drodze pisemnego oswiadczenia na formularzu
przygotowanym przez Spotke zgodnie z art. 451 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych. Uprawniony Obligatariusz moze
ztozy¢ o$wiadczenie o objeciu Akcji w warunkowym kapitale zaktadowym w drodze zamiany wszystkich lub czgsci
posiadanych Obligacji. Uprawnieni Obligatariusze moga sktada¢ o§wiadczenia o objg¢ciu Akcji w warunkowym kapitale
zakltadowym nie wczesniej niz w pierwszym dniu roboczym nastgpujacym po uplywie 12 miesigcy po dniu przydziatu
Obligacji i nie pdzniej niz w ostatecznym dniu wykupu Obligacji 30.04.2020 r. Prawo do ztozenia o$wiadczenia o
objeciu Akcji w ramach kapitatu warunkowego wygasa w dniu Wykupu Obligacji. Oznacza to, ze o$wiadczenie o
objeciu Akcji w warunkowym kapitale zaktadowym, ktére doszto do Emitenta po Dniu Wykupu jest bezskuteczne. Date
ztozenia o§wiadczenia o objeciu Akcji w warunkowym kapitale zaktadowym ustala si¢ zgodnie z art. 61 § 1 Kodeksu
cywilnego. Prawo do zlozenia o$wiadczenia o objeciu Akcji w ramach kapitalu warunkowego wygasa przed
ostatecznym dniem wykupu, jezeli uprzednio o§wiadczenie o objg¢ciu Akcji ztozyto 149 uprawnionych Obligatariuszy. O
wygasnieciu prawa do zlozenia o§wiadczenia o objeciu Akcji w ramach kapitalu warunkowego Emitent powiadomi na
podstawie raportu biezacego.

Maksymalna wysoko$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wypadku zamiany wszystkich Obligacji na Akcje
wyniesie 2.997.000,00 zt, czyli w zamian za wszystkie Obligacje moze by¢ wydanych maksymalnie 999.000 sztuk
Akcji, co dawatoby 999.000 glos6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki.

Zgodnie warunkami emisji obligacji serii Z5 kazdemu Obligatariuszowi przystuguje prawo do zamiany posiadanych
przez niego Obligacji na akcje Emitenta dalej "Prawo Zamiany".

Prawo Zamiany moze by¢ wykonane przez Obligatariusza od dnia powstania praw z posiadanych przez niego Obligacji i
nie p6zniej niz do ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien wykupu. O§wiadczenia ztozone po tym terminie sg
bezskuteczne.

Prawo Zamiany wykonywane jest poprzez ztozenie przez Obligatariusza Spotki pisemnego oswiadczenia o wykonaniu
Prawa Zamiany, tj. o zamianie okres$lonej liczby Obligacji na akcje Spotki. Obligatariusze, ktorzy skorzystaja z Prawa
Zamiany obejmowac beda akcje zwykle na okaziciela o wartosci nominalnej 4,50 cztery ztote i 50/100 ztotych kazda,
oznaczane jako seria R dalej "Akcje". Prawo Zamiany bedzie wykonywane po cenie emisyjnej dla jednej Akcji rownej
jej wartosci nominalnej. Prawo Zamiany wygasa jezeli taczna liczba Obligatariuszy, ktorzy ztozyli o$wiadczenie 0
zamianie Obligacji na Akcje osiagnie liczbe 149 podmiotow. O wygasnigciu Prawa Zamiany Emitent poinformuje
Obligatariuszy w drodze raportu biezacego. Liczba Akcji przyznawanych za jedna Obligacje stanowié¢ bedzie
zaokraglony w dot do najblizszej liczby catkowitej iloraz warto§ci nominalnej jednej Obligacji oraz ceny zamiany
okreslonej w ust. 0 Warunkéw Emisji. Kwota odpowiadajgca wartosci $wiadczen z Obligacji, ktora nie zostala
zamieniona na Akcje zostanie wyptacona Obligatariuszowi w terminie 7 dni od daty wydania Akcji zapisania ich na
rachunku papierow wartosciowych Obligatariusza. W przypadku, jezeli zmianie ulegltaby wartos¢ nominalna akcji
Emitenta, a roszczenie Obligatariusza o zamiang Obligacji na Akcje stanie si¢ wymagalne, prawa i obowiazki Emitenta i
Obligatariusza przewidziane powyzej nie ulegaja zmianie, z zastrzezeniem postanowien ponizszych:

i. przeliczenie Obligacji na Akcje dokonane zostanie wedtug wskaznika przeliczenia obliczonego wg

nastepujacego wzoru: WP = A1/A2, gdzie:

WP — 0znacza wskaznik przeliczenia;

A1 oznacza liczbe akcji wyemitowang przez Emitenta wg stanu poprzedzajgcego zamiang wartosci nominalnej akcji;
A2 oznacza liczbg akcji wyemitowang przez Emitenta wg stanu istniejgcego po zmianie wartosci nominalnej akcji.

ii. Liczba Akcji przypadajacych do objecia za podlegajace zamianie Obligacje rowna bedzie liczbie stanowigcej

zaokraglony w dot do najblizszej liczby catkowitej iloraz liczby Akcji, ktore przypadatyby do objecia przed zmiang
warto$ci nominalnej akcji, oraz wskaznika przeliczenia. Kwota odpowiadajaca wartosci $wiadczen z Obligacji, ktora nie
zostata zamieniona na Akcje zostanie wyplacona Obligatariuszowi w terminie 7 dni od daty wydania Akcji zapisania ich
na rachunku papierow wartosciowych Obligatariusza.
Maksymalna wysoko$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wypadku zamiany wszystkich Obligacji na Akcje
wyniesie 9.990.000 zt, czyli w zamian za wszystkie Obligacje moze by¢ wydanych maksymalnie 3.330.000sztuk Akcji,
co dawaloby 3.330.000 glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki (dane uwzgledniajace liczbe
niewykupionych obligacji serii Z5 na dzien publikacji rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego).

W dniu 30 wrzesnia 2015 roku Spoétka zawarta z Rubid 1 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie umowg sprzedazy praw
sktadajacych si¢ na marke Gracja (dalej: ,,Marka™) oraz umowe dzierzawy tych praw. Na podstawie Umowy dzierzawy
Rubid 1 oddat Miraculum mark¢ Gracja do korzystania i pobierania z niej pozytkow, a Miraculum zobowigzata si¢
ptaci¢ Rubid 1 miesigczny czynsz dzierzawny w wysokosci netto 0,75 % wartosci obrotu rocznego netto na produktach
pod marka "Gracja" za rok poprzedni, ale nie mniej niz kwoty wskazane za poszczeg6lne lata. Umowa dzierzawy zostala
zawarta na okres do 31 grudnia 2021 roku. Miraculum jest uprawniona dokona¢ odkupu Marki w ratach za ceng
uwzgledniajaca aktualng warto$¢ Marki, ale nie mniej niz 1.500.000 zlotych netto. Wartos¢ ta bedzie ustalana na
podstawie osigganej rocznej sprzedazy produktow Gracja. Mechanizm i terminy ptatnosci rat zostaly szczegdélowo
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opisane w Umowie dzierzawy. Miraculum jest uprawniona uregulowa¢ kwot¢ odkupu Marki netto w drodze emisji akcji
Spotki i potragcenia naleznos$ci Rubid 1 z nalezno$ciami Miraculum o zaptate ceny emisyjnej Akcji, pod warunkiem ze
liczba objetych w taki sposob przez Rubid 1 Akcji nie przekroczy 3.000.000, przy czym cena emisyjna Akcji bedzie
réwna ich warto$ci nominalnej. Podatek VAT od ceny netto odkupu Marki zostanie zaptacony gotowka. W razie, gdyby
Rubid 1 nie objat prawidlowo wyemitowanych Akcji, co do ktérych Miraculum ztozylo mu propozycje nabycia, w
terminie 7 dni od dnia zlozenia Propozycji Nabycia, zobowigzanie Spoiki do zaptaty naleznosci wobec Rubid 1 umarza
si¢ w takiej czgéci, w jakiej Rubid 1 odmowit objecia Akcji, pod warunkiem, ze cena emisyjna Akcji bedzie rowna ich
warto$ci nominalnej.

W dniu 16 grudnia 2016 r. Spotka zawarla ze spotka pod firma QXB spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Lomiankach umowe, ktorej przedmiotem jest zbycie przez Spotke na rzecz QXB sp. z 0.0. praw ochronnych
do nastgpujacych znakéw zarejestrowanych: (1) znak towarowy ,,Lider”, na ktory UP udzielit prawo ochronne numer R-
55410, (2) znak towarowy stowny ,,Lider Classic”, na ktory UP udzielit prawo ochronne numer R-135739, (3) znak
towarowy stowny ,,Lider Active”, na ktory UP udzielit prawo ochronne numer 135738, (4) znak towarowy stwno-
graficzny ,,Lider Classic”, na ktory UP udzieli prawo ochronne numer R-152641, (5) znak towarowy stowno-graficzny
,Lider Active”, na ktory UP udzielit prawo ochronne numer R-151964, (6) znak towarowy stowno-graficzno-
przestrzenny ,,Krem do golenia”, na ktéry UP udzielit prawo ochronne numer R-128805, (7) znak towarowy stowno-
przestrzenny ,,Krem do golenia Lider Active”, na ktory UP udzielit prawo ochronne numer R-128695. Ponadto, w dacie
zawarcia umowy 1 bez koniecznosci sktadania dodatkowych o$wiadczeni woli, Emitent przeniost na WXB sp. z o.0., a
WXB sp. z 0.0. nabyta prawa do uzyskania praw ochronnych, praw z rejestracji, innych praw, pierwszenstwa do
uzyskania takich praw, jak i prawa do dokonania zgloszen znakdéw zarejestrowanych, innych oznaczen i znakdéw
towarowych Lider, znakow towarowych i oznaczen do nich podobnych lub zawierajacymi ich elementy w Polsce, we
wszystkich krajach innych niz Polska, jako znak towarowy Unii Europejskiej, w ramach WIPO, porozumienia
madryckiego o migdzynarodowej rejestracji znakéw towarowych lub tez protokotu do tego porozumienia w ramach
innych systeméw regionalnych lub miedzynarodowych dla dowolnych towaréow i ustug. Ponadto, w dacie zawarcia
umowy, w odniesieniu do terytorium catego §wiata, bez ograniczen czasowych i bez koniecznosci sktadania
dodatkowych oswiadczen woli, Emitent przenidést na QXB prawa autorskie do Utworéw na wszystkich polach
eksploatacji znanych w chwili zawierania umowy (umowa wymienia, w szczegdlno$ci jakie sa to pola eksploatacji). Z
tytulu przeniesienia majatkowych praw autorskich do Utworéw, praw ochronnych do Znakéw Zarejestrowanych, Dobr
Chronionych, przeniesienia wszelkich innych praw, o ktérych mowa w umowie, w tym praw do Db Chronionych,
przeniesienia wlasnosci nos$nikow, udzielenia wszelkich zgod, upowaznien i zezwolen, Spotce nalezy si¢ wynagrodzenie
w wysokosci 3.300.000 ztotych netto, powigkszone o nalezny podatek VAT. Zgodnie z umowa, w terminie roku od dnia
zawarcia umowy, kazda ze stron bedzie uprawniona do zadania odsprzedazy/odkupu wszelkich praw i dobr nabytych
przez QXB na podstawie Umowy na rzecz Spoétki. Odsprzedaz/odkup nastgpi za cene 3.300.000,00 zt netto plus VAT,
cena zostanie optacona w catosci poprzez potracenie przystugujacej Spotce naleznosci z tytulu oplacenia objecia akeji
Spoiki, ktére zostang zaoferowane w ramach oferty publicznej w przysziosci, nie pdzniej niz w ciggu roku od dnia
zawarcia umowy. Cena nie moze by¢ potragcona W inny sposob. W przypadku, jesli akcje nie zostang zaoferowane w
ramach oferty publicznej w przysztosci, nie pdzniej niz w ciagu roku od dnia zawarcia umowy lub w razie niemoznos$ci
dokonania potracenia, o ktorym mowa wyzej, Cena bedzie ptatna przelewem.

Na podstawie powyzszych informacji podstawowy oraz rozwodniony zysk (Strata) na akcje wynosi:

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015*
Zysk (strata) netto (15 443 579,90) (5906 482,54)
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 10 462 633,96 5937 471,67
Podstawowy zysk (strata) na akcje (zV/akcje) (1,4761) (0,9948)
01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015*
Zysk (strata) netto rozwodniony (15 409 478,58) (4 731 644,05)
Skorygowana $redniowazona liczba akcji zwyklych 11 722 633,96 11 437 471,67
Podstawowy zysk (strata) rozwodniony na akcje (z/akcje) (1,3145) (0,4137)
Zysk (strata) zanualizowany netto (15 443 579,90) (5906 482,54)
Zysk (strata) zanualizowany netto na jedna akcje zwykla (zV/akcje) (1,3174) (0,5164)

(*) dane przeksztalcone
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17. Wartos$ci niematerialne

31.12.2016

. I\ koncesje, . .
Zmiany warto$ci ni ialnych (wg grupr j ) K?::;yrzoazlc\(;;:;lclﬁch Warto$§¢ firmy patenat?:ei;:.cje i:p. w Oigﬁ;mle rf:lenrﬁ;t‘::::el Razem
a) warto$ ¢ brutto warto$ci nie materialnych na poczatek okresu 124 000,00 28 333 892,89 1593 877,69 1212701,85 3724263545 68 507 107,88
b) zwi¢kszenia (z tytutu) - - - 10 525,00 - 10 525,00
- zakup - - - 10 525,00 - 10 525,00
¢) zmnie jsze nia (z tytutu) - - - - - -
- likwidacja - - - - - -
d) wartos¢ brutto warto$ci niematerialnych na koniec okresu 124 000,00 28 333 892,89 1593 877,69 1223226,85 3724263545 68517632,88
e) skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 124 000,00 - 1356 377,69 1205 008,49 1439 215,84 4124 602,02
f) amortyzacja za okres (z tytultu) - - - 9123,19 34 479,54 43 602,73
- amortyzacja (odpis ) - - - 912319 34 479554 43 602,73
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 124 000,00 - 1356 377,69 1214 131,68 1473 695,38 4168 204,75
h) odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci na poczatek okresu - (28333892,89) (159 500,00) - (740 252,23) (29 233 645,12)
- zwigkszenie - - - - (507 182,00) (507 182,00)
- utworzenie odpisow  z tytulu trwalej utraty wartosci - - - - (507 182,00) (507 182,00)

- Zmniejszenie - - - - - R
- odwocenie odpisow z tytulu trwalej utraty wartosci - - - - - -

i) odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci na koniec okresu - (28333892,89) (159 500,00) - (1247 434,23) (29 740827,12)
j) warto$¢ netto warto$ci niematerialnych na poczatek okresu - - 78 000,00 7 693,36 35063 167,38 35148 860,74
k) warto§¢ netto warto$ci niematerialnych na koniec okresu - - 78 000,00 9095,17 3452150584 34608601,01
31.12.2015

Zmiany wartosci ni ialnych (wg grup rodzajowych) rozmﬁg v‘:lrlargkcie Wartosé firmy pate’:\:latlyvﬁctz:f: T:; p CEURIEEND (e Razem

] — komputerowe niematerialne

a) warto$¢ brutto warto$ci nie materialnych na poczatek okresu 124 000,00 16 004 128,33 1593 877,69 1212701,85 26115458,15 45050 166,02
b) zwi¢kszenia (z tytulu) - 1232976456 - - 11127177,30 23456 941,86
- nabycie w skutek polaczenia przedsigwzigé - 12 329 764,56 - - 11127 177,30 23 456 941,86
¢) zmnie jsze nia (z tytutu) - - - - - -
- sprzedaz - - - - - -
d) warto$¢ brutto warto$ci nie materialnych na koniec okresu 124 000,00 28 333 892,89 1593 877,69 1212701,85 3724263545 68507 107,88
e) skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 124 000,00 - 1356 377,69 1195532,02 1388 890,00 4064 799,71
f) amortyzacja za okres (z tytulu) - - - 9 476,47 50 325,84 59 802,31
- amortyzacja (odpis ) - - - 9 476,47 50 325,84 59 802,31
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 124 000,00 - 1356 377,69 1205 008,49 1439 215,84 4124 602,02
h) odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci na poczatek okresu - (16004 128,33) (159 500,00) - - (16 163 628,33)
- zwigkszenie - (12 329 764,56) - - (740 252,23) (13070 016,79)
- utworzenie odpisow  z tytulu trwalej utraty wartosci - (12 329 764,56) - - (740 252,23) (13 070 016,79)
- zmniejszenie - - - - - -
- odwocenie odpisow z tytutu trwalej utraty wartosci - - - - - -
i) odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci na koniec okresu - (28333892,89) (159 500,00) - (740 252,23) (29 233 645,12)
j) warto$¢ netto warto$ci niematerialnych na poczatek okresu - - 78 000,00 17 169,83 24 726 568,15 24 821 737,98
k) warto$¢ netto warto$ci niematerialnych na koniec okresu - - 78 000,00 7693,36 35063 167,38 35148 860,74

Inne wartoéci niematerialne

Na dzien 31 grudnia 2016 roku najwieksza warto$¢ pozycji inne warto$ci niematerialne stanowia znaki towarowe nabyte
od spotki PZ Cussons Polska, znaki towarowe Joko i Virtual nabyte w trakcie potaczenia z Miraculum Dystrybucja sp.
z 0.0. oraz znaki towarowe Tanita i Paloma o tacznej wartosci netto 34 490 tys. zt.

Spétka uznaje, ze wszystkie wykazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej znaki towarowe
maja nieokre$lony okres uzytkowania.

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci na dzien bilansowy zostal przeprowadzony test na utrate wartoSci
niematerialnych o nicokreslonym okresie uzytkowania. Przeprowadzone testy polegaly na poréwnaniu wartosci
odzyskiwalnej testowanych znakow z ich warto$cig bilansowsa

Testom na utrate wartosci podlegaty znaki towarowe Paloma, Tanita, Lider, Wars, By¢ Moze, Joko i Virtual.
Warto$¢ odzyskiwalna znakow towarowych zostata obliczona metods zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych

(DCF). Metoda DCF polegata na obliczeniu biezacej wartosci przeptywoéw pienieznych planowanych do uzyskania z

dystrybucji wyrobow sprzedawanych pod danym znakiem towarowym w okresie objgtym prognoza. Nastgpnie uzyskana
warto$¢ odzyskiwalna porownywana byla z aktualna warto$cia bilansowa znakow towarowych.
Zatozenia przyjete do weryfikacji testu na utrate wartosci na dzien 31 grudnia 2016 byly nastepujace:

— Do wyceny przjeto 5-letni okres prognozy,

—  Zatozono zwigkszenie wolumenu sprzedazy w stosunku do roku 2016, gléwnie ze wzgledu na uzupetnienie brakow
asortymentowych wyrobow wystepujacych obecnie w dystrybucji krajowej, rozwoj listingu wyrobow Spotki w
sieciach oraz wzrost sprzedazy eksportowej . Przyjeta do obliczen stopa wzrostu sprzedazy w okresie prognozy
miata dla poszczegdlnych marek warto$¢ dodatnig, malejacg w 5 letnim okresie prognozy. Wyjatkiem byt jeden ze
znakow towarowych, dla ktorego przyjeto ujemna stopg wzrostu w catym okresie prognozy.
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— Stopa dyskontowa przyjeta do obliczenia wartosci biezacej przeplywow pieni¢znych, stata w okresie prognozy,
zostata okreslona na poziomie 10%. Zdaniem Spoétki stopa dyskontowa odzwierciedla maksymalny koszt
finansowania zewnetrznego oraz kapitatu, jakiego moze spodziewac si¢ Spotka w okresie prognozy.

—  Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji prognoz przeplywow pieni¢znych wykraczajacych poza okres objety
szczegblowymi prognozami wynosi 0.

Laczna warto$¢ bilansowa znakow towarowych objetych testami na utrate warto$ci wynosita 34 997 244 zi.
Powyzsze wartosci sg spojne z przestankami pochodzacymi z zewngtrznych Zrodet informacji.

W wyniku przeprowadzonych testow rozpoznano utratg wartosci znaku towarowego Tanita w wysokosci 507 182 zi, w
zwiazku z czym warto$¢ bilansowa znaku towarowego Tanita ulegta obnizeniu z 3 602 000 zt zt do 3 094 818 zi.
Warto$¢ bilansowa pozostatych znakéw towarowych poddanych testowi na utrate warto$ci zostata utrzymana.

Spotka posiada prawa do znakéw towarowych Miraculum, Pani Walewska, ktore przejeta w wyniku polaczenia ze
Spotka Fabryka Kosmetykow Miraculum S.A. Znaki te nie zostaly wprowadzone do rocznego jednostkowego
sprawozdania z sytuacji finansowej na moment rozliczenia potaczenia i nie zostaty ujete jako aktywa w odrebnej pozycji
a jedynie jako sktadowa wartos$ci firmy w kwocie 1 702 525,19 zt.

Po dokonaniu przegladu osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne Spoétka nie jest w stanie w sposob jednoznaczny
przypisaé warto$ci firmy powstalej w skutek polaczenia w roku 2003 Laboratorium Kolastyna S.A. z Kolastyng
Dystrybucja Sp. z 0.0. oraz Ann Cosmetics Sp. z 0.0. do ktéregokolwiek z segmentow operacyjnych. Spotka nie
prowadzi sprzedazy produktow pod marka Ann Cosmetics, natomiast prawo do marki Kolastyna zostato sprzedane w
2010 roku. Tym samym uznano za zasadne odpisanic w catosci warto$¢ firmy, tagczna kwota odpisu wyniosta 14 302
603,14 zt i prezentowana jest w wyniku lat ubiegtych.

W przypadku potaczenia Grupy Kolastyna S.A. z Fabryka Kosmetykéw Miraculum S.A. na dzien sporzadzenia
sprawozdania z sytuacji finansowej nastapit brak mozliwos$ci potwierdzenia warto$ci powstatej w skutek potaczenia, w
zwigzku z tym zostala ona w cato$ci odpisana.

W drodze potaczenia Miraculum S.A z Miraculum Dystrybucja Sp. z 0.0. Spétka nabyla prawa do znakoéw towarowych
Joko, J i Vitrual w wartosci godziwej na dzien polaczenia 11 127 177,30 zt. W skutek potaczenia Miraculum S.A z
Miraculum Dystrybucja Sp. z 0.0. powstata warto$¢ firmy w kwocie 12 329 764,56, ktora zostata w catosci objeta
odpisem na wynik z lat ubiegtych. Do ewidencji zostaty wprowadzone aktywa przej¢te z Miraculum Dystrybucja sp. z
0.0. w wartosci godziwej rownej zero. W ocenie kierownictwa jednostki warto$¢ ta odpowiada ich wartosci
odzyskiwalnej.

Zgodnie z MSR 36 w przypadku dokonania catkowitego odpisu wartosci firmy w poprzednich okresach obrotowych,
wprowadza si¢ zakaz odwracania straty z tytutu utraty wartosci. W zwigzku z powyzszym utraty warto$ci firmy powstate
na skutek opisanych powyzej odpisow sg nieodwracalne. W zwiazku z tym, Spoétka nie poddaje wartosci firmy testom na
utratg wartosci.

Szczegotowy opis okresdw amortyzacji znajduje si¢ w nocie 11.5. Koszty nakladéw na prace badawczo rozwojowe w
2016 roku wyniosty 397,2 tys. zt.

Opis zabezpieczen ustanowionych na warto$ciach niematerialnych:

Na znakach towarowych Spotki dominujgcej zostaly ustanowione zastawy rejestrowe. Znaki Wars, Pani Walewska,
Miraculum, Tanita, Paloma, By¢ moze, Joko, Virtual stanowig zabezpieczenie zobowiagzan z tytulu wyemitowanych
obligacji oraz zawartych uméw produkcyjnych o tgcznej wartosci na dzien 31 grudnia 2016 roku — 27 483 tys. zt.
Stanna 31.12.2016

Znak tonarowy ~ Warto$¢ bilans owa Zabezpieczenie Wartos ¢
Lider
Wars 19564 857,73  Obligacje serii AG 1000 000,00
By¢ Moze Obligacije serii AD1 2 000 000,00
Chopin -
Gracja -
Paloma 1080231,17 Umowa produkcyjna 1410 809,22
Tanita 3093818,00 Umowa produkcyjna
Miraculum - Obligacje serii AF, seria AF1 4291 000,00
Pani Walewska - Kredyt BZ WBK 11 600 000,00
J Obligacje serii EEE, umowa produkcyjna 7181 639,85
Joko 1075115503  Kredyt BZ WBK
Virtual Obligacje serii EEE, umowa produkcyjna
Warto$¢ nominalna: 34 490 061,93 27 483 449,07
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W dniu 16 grudnia 2016 r. Spotka zawarla ze spotka QXB sp. z 0.0. umowe licencyjng, w zwigzku ze zbyciem przez
Spotke na rzecz QXB sp. z 0.0. praw do marki Lider. Na podstawie umowy, QXB sp. z 0.0. udzielita Spotce wylacznej,
niecograniczone;j terytorialnie, ograniczonej czasowo do czasu trwania umowy, odptatnej licencji na korzystanie z marki
Lider,

Spotka zawarta w dniu 21 lutego 2017 roku z Panem Markiem Kamola, Akcjonariuszem Spotki, Umowe Zastawu
Rejestrowego na przystugujagcym Zastawcy prawie ochronnym do znaku towarowego ,,Gracja" w celu zabezpieczenia
wszelkich wierzytelnosci jakie moga przystugiwa¢ Zastawnikowi z tytulu pozyczki udzielonej Spotce w dniu 17 stycznia
2017 roku, o ktorej Spotka informowata w raporcie biezacym nr 12/2017, zwigkszonej, Aneksem z dnia 21 lutego 2017
roku, do kwoty 2.250.000,00, o czym Spoétka informowata w raporcie biezacym nr 24/2017. Strony ustalily najwyzsza
sumg zabezpieczenia wierzytelnosci zabezpieczonej Zastawem Rejestrowym na kwotg 2.500.000,00 zt wraz z odsetkami
w wysokosci 6 % w skali roku.

18. Pozostale aktywa finansowe

31.12.2016 31.12.2015
Udzialy 1 akcje 5 000,00 6 000,00
Odpis na warto$¢ udziatow (5000,00) (5000,00)
Razem pozostale aktywa finansowe - 1 000,00

Do 30.11.2015 roku Miraculum S.A. posiadata w aktywach dlugoterminowych migdzy innymi udziaty w spotce
Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. Na dzien 30 czerwca 2015 roku dokonano wyceny bilansowej tych udzialow. Wycena
zostata przeprowadzona na postawie testu na utratg wartos$ci poszczegélnych pozycji bilansowych w spotce. Podstawa
dokonania szacunkow byta warto$¢ generowanych przez znaki towarowe Joko i Virtual przychodéw oraz ich wartosé¢
rynkowa. Aktywa i zobowigzania zostaly wycenione w wartosci godziwej adekwatnie do rodzaju i charakteru aktywa
badz zobowigzania. Zdaniem Zarzadu po oszacowaniu warto$ci kazdego pojedynczego sktadnika w spoétce zaleznej,
stwierdzono, ze warto$¢ udzialow jest wyzsza niz warto§¢ wykazana w ksiegach Miraculum S.A.. W zwiazku z tym na
dzien 31.12.2015 roku dokonano wycofania odpisu utworzonego na 31.12.2014 roku na kwote¢ 2.170.437,79 zt. Przy
klasyfikacji przyjeto dane wejsciowe odpowiadajace poziomowi hierarchii 3.

W grudniu 2015 Miraculum S.A. obj¢to 20% udziatdéw o wartosci 1 tys. zt w spotce Natura WorldWide Sp. z o.0.

W dniu 20 czerwca 2016 Miraculum S.A. sprzedata udziaty w spotce Natura WorldWide Sp. z 0.0. za kwote 1 000 zt.
W okresie objetym niniejszym rocznym jednostkowym sprawozdaniem jednostkowym Miraculum S.A. nabyta udziaty
w spotce OOO Mirakulum na kwotg 532,00 zt. W zwigzku z brakiem mozliwosci dokltadnej wyceny wartosci spotki
OOO Mirakulum na dzien 30.06.2016, dokonano odpisu na 100% wartosci jej udzialow, tj. na kwote 532 zt. Na dzien
30 wrzesnia 2016 roku odpis zostal rozwigzany, poniewaz Zarzad podjat decyzj¢ o sprzedazy spoiki.

W dniu 18 pazdziernika 2016 roku zarejestrowano zmiang nazwy spotki na OOO Diatix.

W dniu 20 pazdziernika 2016 roku spotka OOO Diatix zostata sprzedana za 12 tys. EUR.

19. Rzeczowe aktywa trwale

31.12.2016

Tabela ruchu §rodkéw trwalych Grunty l:;nd’::l:l :::)a::jliovb::gj U"”d"r:'\;::;;';“'“"“ ' Srodki transportu  Inne $rodki trwale S'“:mle W Razem

a) warto$¢ brutto §rodkéw trwalych na poczatek okresu 1728,92 31800,99 261757,26 852 324,70 1385 123,00 - 253273487
b) zwigkszenia (z tytulu) - - 3153578 650 513,66 489 417,96 - 117146740
- zakup - - 3153578 - 48941796 - 520 953,74
- przejete na podstawie umowy leasingu finansowego - - - 650513,66 - - 650 513,66
¢) zmniejszenia (z tytulu) - - (61592,00) (256 197,43) (1079,00) - (318 868,43)
- sprzedaz - - (5350,30) (175952,43) - - (181302,73)
- likwidacja - - (1341518) - (1079,00) - (14494,18)
- likwidacja $rodkow trwalych przyjetych na podstawie umowy leasingu finansowego - - (4282652) (80 245,00) - - (123071,52)
d) warto$¢ brutto $rodkw trwalych na koniec okresu 172892 3180099 231701,04 1246 640,93 1873461,96 - 338533384
€) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu - 117729 184 203,20 342091,19 467300,14 - 994 771,82
) amortyzacja za okres (z tytulu) - 795,00 28183248 436 667,26 313633,25 - 779 927,99
-roczny odpis amortyzacyjny - 795,00 2883248 436 667,26 31363325 - 779927,99
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - 1972,29 213 035,68 778 758,45 780 933,39 - 177469981
h) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu - - - (74.397,76) - (74 397,76)
zwiekszenie(z tytulu) - - -
- utworzenie odpisow ztytulu trwalej utraty wartoci odniesionych w cigzar wyniku fi o - - - - - - -
zmniejszenie(z tytulu) - - 2187318 205 679,95 269,70 - 22782283
- sprzedaz $rodka trwalego - - 8279,76 205 679,95 - - 213959,71
- likwidacja $rodka trwalego - - 1350342 - 269,70 - 1386312
i) 0dpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na Koniec okresu - - 2187318 205 679,95 (74.128,06) - 153 425,07
j) warto$¢ netto Srodkéw trwalych na poczatek okresu 172892 30 623,70 77 554,06 510 233,51 843 425,10 - 146356529
K) wartos¢ netto §rodkow trwalych na koniec okresu 172892 29828,70 4053854 673 562,43 101840051 - 176405910

Na dzien 31 grudnia 2016 roku warto$¢ bilansowa srodkow trwatych Spotki uzytkowanych na mocy uméw leasingu
finansowego wynosi 673 tys. zt i dotyczy $rodkéw transportu.
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31.12.2015

Budynki, lokale i obiekty Urzadzenia techniczne i Srodki trwale w

Tabela ruchu §rodkéw trwalych Grunty e e e Srodki transportu Inne $rodki trwale s Razem

a) warto$¢ brutto $rodkéw trwalych na poczatek okresu 172892 16 666,66 439 660,25 937 649,63 890 381,31 35970,00 2322056,77

b) zwigkszenia (z tytulu) - 1513433 69 654,13 231663,16 494 741,69 - 81119331

- zakup - 26814,17 - 474042,00 - 500 856,17
- inwestycje w obcym §rodku trwalym - 15134,33 - - - 1513433
- nabycie ST w skutek polaczenia przedsigwzieé - 1344 - 20699,69 - 2071313
- nabycie $T w leasingu w skutek polaczenia przedsigwzie¢ - - 4282652 231663,16 - - 27448968
¢) zmnicjszenia (z tytulu) - - (247 557,12) (316 988,09) - (35970,00) (600 515,21)
- sprzedaz - - (240921,71) (17 223,58) - (258 145,29)
- likwidacja - - (6635,41) - - (6635,41)
- reklasyfikacja do innej grupy rodzajowej - - (35970,00) (35970,00)
- likwidacja $rodkéw trwalych przyjetych na podstawie umowy leasingu finansowego - - - (299 764,51) - - (299 764,51)
d) warto$¢ brutto $rodkéw trwalych na koniec okresu 1728,92 3180099 261757,26 852324,70 1385 123,00 - 253273487

€) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu - 729,12 295636,17 256 821,86 274 460,99 - 827 648,14

f) amortyzacja za okres (z tytulu) - 448,17 (111 432,97) 85 269,33 192839,15 - 167 123,68

- roczny odpis amortyzacyjny - 448,17 16 090,22 255 744,83 19283915 - 465122,37

- sprzedaz srodka trwalego - - (121 050,23) (1435,30) - (122 485,53)
~Tikwidacja $rodka trwalego - - (6472,9) - (6472,96)
- likwidacja §rodkéw trwalych przyjgtych na podstawie umowy leasingu finansowego - - - (169 040,20) - - (169 040,20)
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec ok resu - 117729 184 203,20 342091,19 467300,14 - 994 771,82

h) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu - (118 574,76) - (74 397,76) - (192 972,52)
zwickszenie(z tytulu) - - -

- utworzenic odpiséw ztytul trwalej utraty wartosci odniesionych w cigzar wyniku finansowego - - - - - - -

zmniejszenie(z tytulu) - - 118574,76 - - - 11857476

- sprzedaz $rodka trwalego - - 118574,76 - 118574,76

i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na koniec okresu - - - - (74 397,76) - (74 397,76)
j) wartos¢ netto $rodkéw trwalych na poczatek okresu 172892 1593754 2544932 680 827,77 541522,56 35970,00 1301436,11

k) wartod¢ netto Srodk 6w trwalych na koniec okresu 1728,92 30623,70 77 554,06 510233,51 84342510 - 1463 565,29

W prezentowanym okresie spotka dokonata m.in. inwestycji w zakup szaf do prezentacji kosmetykow kolorowych marki
Joko. Warto$¢ transakcji wynosita 486 tys. zt netto.

Na koniec okresu sprawozdawczego zobowiazania z tytutu dokonania zakupu $rodkow trwatych wyniosty 310 tys. zt
brutto.

20. Informacja o podmiotach powigzanych i zawartych z nimi transakcjach

W 2016 roku z nizej wymienionymi podmiotami powiazanymi zostaly zawarte na warunkach rynkowych nastgpujace
umowy:

W dniu 9 lutego 2016 r. Emitent zawart ze sp6tkg pod firmg CARDA Consultancy S.A. (dalej jako ,,CARDA”) umowg
wspolpracy w zakresie $wiadczenia ustug zwigzanych z kompleksowym posrednictwem w zakresie instrumentow
finansowych i transakcji kapitalowych zwigzanych z emisjg obligacji. Przedmiotem umowy jest zlecenie przez Spotke
oraz przyjecie przez CARDA funkcji Agenta Transakcyjnego w procesie plasowania instrumentdow finansowych.
CARDA zobowigzata si¢ do: a) prowadzenia kompleksowych procesow transakcyjnych i posrednictwa finansowego w
procesie pozyskania kapitalu poprzez realizacj¢ transakcji na instrumentach finansowych; b) przeprowadzenia
Transakcji, w zwiazku z realizacja emisji obligacji w trybie subskrypcji prywatnej. Obligacje w ramach umowy moga
by¢ emitowane w ramach jednej, dwoch lub wickszej liczby serii w ramach programu emisji obligacji serii. Za
wykonane czynnosci, CARDA przystuguje wynagrodzenie w postaci a) oplaty stalej w wysokosci 12.500 ztotych netto
ptatnych w ciagu 7 dni od dnia podpisania umowy, b) optaty statej w wysokosci 12.500 zt netto pod warunkiem zyskania
wplywow z emisji obligacji nie mniejszych niz 2.500.000 zi, ptatnej w terminie 7 dni od dnia uznania rachunku
bankowego Spotki kwotg uzyskang z emisji obligacji. Ponadto, za czg§¢ czynnosci opisanych w umowie, CARDA
przystugiwaé bedzie wynagrodzenie w postaci: a) oplaty zmiennej, w wysokosci 6% wartoéci kapitatu pozyskanego
poprzez emisj¢ instrumentdw finansowych, w drodze zapisow inwestoréw nieinstytucjonalnych, b) optaty zmiennej w
wysokosci 4% wartos$ci kapitatu pozyskanego poprzez emisje¢ instrumentdw finansowych, w drodze zapisow inwestorow
instytucjonalnych. Strony moga wypowiedzie¢ umowa w trybie natychmiastowym w przypadku razacego naruszenia jej
postanowien, w szczegdlnosci uniemozliwiajacych realizacjg umowy. W dniu 14 marca 2016 r. Strony podpisaty aneks
do umowy. Zmianie ulegly warunki emisji obligacji, a takze wysoko§¢ wynagrodzenie. CARDA przystuguje dodatkowe
wynagrodzenie w wysokosci 5.000 ztotych netto od kazdej kolejnej emisji serii obligacji realizowanej po emisji obligacji
serii AF. Ponadto CARDA przystuguje wynagrodzenie w postaci optaty zmiennej, w wysokosci 6,5% wartosci kapitatu
pozyskanego poprzez emisj¢ serii AF1 w drodze zapisow inwestoréw nieinstytucjonalnych zrealizowanych przez 25
marca 2016 r., a takze optaty zmiennej w wysokosci 4,5% wartosci kapitatu pozyskanego poprzez emisj¢ obligacji serii
AF1 w drodze zapisdéw inwestorow instytucjonalnych zrealizowanych przez 25 marca 2016 r.

W dniu 7 kwietnia 2016 roku zostata zawarta umowa dotyczaca poreczenia splaty kredytu inwestycyjnego udzielonego
przez Bank Zachodni WBK S.A. Zabezpieczeniem kredytu sg m.in. hipoteka umowna laczna do kwoty najwyzszej
19.650.000 zlotych ustanowiona na dwoch nieruchomosciach nalezacych do Fire-Max sp. z 0.0. i Pana Marka
Jankowskiego, wraz z przelewem wierzytelnos$ci z tytulu umowy ubezpieczenia budynkow i budowli znajdujacych si¢ na
ww. nieruchomos$ciach oraz porgczenie cywilne udzielone przez Fire-Max sp. z 0.0. Wynagrodzenie za udzielone
porgczenie w 2016 roku wyniosto 212,8 tys. zi

W dniu 1 kwietnia 2016 roku spotka RDM Partners Sp. z 0.0. obj¢ta 150 szt. obligacji serii AF1 o wartosci 150 000 zt.
W maju 2016 nastapita sprzedaz tych obligacji.
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W dniu 10 czerwca 2016 roku Miraculum i Rubid 1 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej: ,,Rubid 1) zawarly umowe
sprzedazy (odkupu) praw sktadajacych si¢ na marke ,,Gracja” od Rubid 1 do Miraculum (dalej: ,,Umowa odkupu”).
Umowa odkupu przewidywata, ze w terminie do 30 czerwca 2016 roku Miraculum zaptaci Rubid 1 za prawa do marki
,,Gracja” kwote 4.500.000 ztotych netto. Przy czym ptatno$¢ ceny miata nastagpi¢ w ten sposob, ze Rubid 1 zobowigzat
si¢ do przyjecia propozycji nabycia obligacji serii AH w liczbie 4.500 sztuk o warto$ci 4.500.000 ztotych. Platnos¢
kwoty podatku VAT miata nastapi¢ gotdéwka lub w drodze potracenia wzajemnych naleznosci stron.

W dniu przydzialu obligacji przez Miraculum na rzecz Rubid 1 strony dokonaty potracenia wierzytelnosci Rubid 1 o
zaplat¢ ceny za prawa do marki ,,Gracja” z wierzytelnos$ciag Miraculum o zaptate ceny za nabywane obligacje zamienne
Miraculum serii AH. Nastgpnie Rubid 1 ztozyt o§wiadczenie o zamianie obligacji na akcje Miraculum, na zasadach
okreslonych w warunkach emisji obligacji i objat w zamian za nabyte obligacje 1500 000 sztuk akcji serii R2.

Umowa odkupu zawierata warunek rozwigzujacy. Umowa odkupu miata traci¢ moc w razie niedopetnienia przez Rubid
1 jakichkolwiek czynno$ci niezbednych do objgcia obligacji lub zamiany ich na akcje Miraculum.

Umowa nie przewidywala stosowania kar umownych. Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem terminu.

W zwigzku z wyzej opisang transakcja rozwigzaniu ulegta umowa dzierzawy praw sktadajacych si¢ na marke ,,Gracja” z
dnia 30 wrze$nia 2015 roku, o ktorej Spotka informowata raportem biezacym nr 138/2015. Umowa ta przewidywata, ze
Miraculum zobowiazuje si¢ ptaci¢ Rubid 1 miesi¢czny czynsz dzierzawny w wysokosci netto 0,75 % wartosci obrotu
rocznego netto na produktach pod marka ,,Gracja” za rok poprzedni, ale nie mniej niz kwoty wskazane za poszczegolne
lata. Na podstawie tej umowy Miraculum byta uprawniona dokona¢ odkupu Marki w ratach za cen¢ uwzgledniajaca
aktualng warto§¢ Marki, ustalang na podstawie osigganej rocznej sprzedazy produktow Gracja. Miraculum byta
uprawniona uregulowa¢ kwote odkupu Marki netto w drodze emisji akcji Spotki i potracenia naleznoéci Rubid 1 z
naleznosciami Miraculum o zaptate ceny emisyjnej akcji, pod warunkiem Ze liczba objetych w taki sposob przez Rubid 1
Akcji nie przekroczytaby 3.000.000 (stownie: trzech milionéw). W ramach umowy dzierzawy wynagrodzenie w 2016
roku wyniosto 72 tys. zt.

Na podstawie uchwaty Zarzadu nr 01/05/2016 z dnia 12 maja 2016 r. w sprawie przyj¢cia Programu Emisji Obligacji
oraz Emisji Obligacji serii AG i AG1 oraz uchwaty nr 02/05/2016 Zarzadu Emitenta z dnia 12 maja 2016 r. w sprawie
przyjecia Warunkéw emisji Obligacji serii AG, Emitent dokonat emisji obligacji serii AG. Na podstawie formularza
przyjecia propozycji nabycia obligacji na okaziciela serii AG Miraculum S.A., spétka pod firmg RDM Partners sp. z 0.0.
z siedzibg w Krakowie zlozyla os$wiadczenie, na podstawie ktéorego wyrazita zgode na przydzielenie jej 30 sztuk
obligacji serii AG. Obligacje te w liczbie 30 sztuk zostaty przydzielone przez Emitenta na rzecz spotki RDM Partners
Sp. z 0.0. 30 obligacji serii AG zostalo optaconych przez RDM Partners Sp. z 0.0. w drodze potracenia wzajemnych
wierzytelno$ci przystugujacych spotce RDM Partners Sp. z 0.0. wobec Emitenta.

W dniu 20 czerwca 2016 Miraculum S.A sprzedata udziaty w spotce Natura WorldWide Sp. z 0.0. za kwote 1 000 zt.

W dniu 20 czerwca 2016 r. Miraculum zwarla ze sp6tka pod firmg Rubid 1 spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Warszawie umowe sprzedazy z opcja odkupu znaku towarowego ,,WhiteStar”. Na postawie tej umowy,
Miraculum sprzedal Rubid prawa do marki (przez co nalezy rozumie¢ prawa zwigzane z marka ,,WhiteStar”, pod ktora
sprzedawane sa $rodki chemiczne shuzace do wybielania w warunkach nieprzemystowych) w zwiazku z czym
Miraculum przenidost na Rubid prawa do marki ,,WhiteStar”, a Rubid 1 zobowiazat si¢ do zaptaty kwoty w wysokosci
800.000 zt netto. Przeniesienie prawa do marki ,,WhiteStar” obejmowato wszelkie pola eksploatacji zwigzane z
promowaniem marki i sprzedaza produktow pod marka, a to w szczegélnosci: (1) przerabianiem, w tym
wykorzystywaniem w ramach innych dzial, jako ich czeSci sktadowych, (2) wykorzystywaniem w akcjach
promocyjnych lub marketingowych, (3) wykorzystywaniem przy sprzedazy produktow chemicznych (w szczegoélnosci
na opakowaniach). Zgodnie umowa, Rubid przystuguje prawo do zgdania odkupu przez Miraculum praw do marki, bez
zadnych obcigzen podmiotdw trzecich, za ceng 800.000 zt netto, w przypadkach szczegdlowo wskazanych w umowie. W
umowie zawarto takze postanowienie o karze umownej, w przypadku nieprzystapienia przez ktorgkolwiek ze stron do
zawarcia zwrotnej sprzedazy praw do marki z przyczyn zwigzanych ze strong zobowigzana.

W dniu 12 lipca 2016 r. Miraculum zawarla ze spotka pod firma Rubid 1 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Warszawie umow¢ posrednictwa handlowego, na mocy ktorej to umowy jest okreslenie zasad wspotpracy
stron w zakresie posrednictwa handlowego, zmierzajacego do umozliwienia uzyskania finansowania biezacej
dziatalno$ci Miraculum i utatwienia organizacji zakupu od dostawcoéw/producentow, produktow bedacych w aktualnej
ofercie handlowej Miraculum. W celu realizacji tej umowy, Rubid 1 udzielit Miraculum odnawialnego kredytu
kupieckiego w kwocie maksymalnej 1.000.000 zt. Umowa ta zostala zabezpieczona wekslem in blanco oraz
oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji, zgodnie z art. 777 § 1 pkt. 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego, co do wszelkich
roszczen Rubid wynikajacych z umowy do kwoty 1.500.000 zt. Kazda ze stron ma prawo do rozwigzania umowy z
zachowaniem trzymiesi¢gcznego okresu wypowiedzenia dniu 10 sierpnia 2016 r. strony podpisaty Aneks nr 1 do umowy
posrednictwa handlowego. W dniu 30 listopada 2016 r. strony zawarly porozumienie, na mocy ktorego strony
postanowity rozwigza¢ umowe posrednictwa handlowego z dnia 12 lipca 2016 r.

W dniu 21 lipca 2016 r. Emitent zawart ze spotka pod firmg CARDA Consultancy S.A. (dalej jako ,,CARDA”) umowe
wspolpracy w zakresie §wiadczenia ustug zwigzanych z kompleksowym posrednictwem w zakresie instrumentow
finansowych 1 transakcji kapitalowych zwigzanych z emisja obligacji. Przedmiotem umowy jest zlecenie przez Spotke
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oraz przyjecie przez CARDA funkcji Agenta Transakcyjnego w procesie plasowania instrumentéw finansowych.
CARDA zobowiazata si¢ do: a) prowadzenia kompleksowych proceséw transakcyjnych i posrednictwa finansowego w
procesie pozyskania kapitatu poprzez realizacj¢ transakcji na instrumentach finansowych; b) przeprowadzenia
Transakcji, w zwiazku z realizacja emisji obligacji w trybie subskrypcji prywatnej. Ponadto Emitent zlecit a CARDA
podjeta sie rowniez wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy. Obligacje w ramach umowy moga by¢ emitowane
w ramach jednej, dwoch lub wigkszej liczby serii w ramach programu emisji obligacji serii AG, AGlI itd. Za wykonane
czynnosci, CARDA przysluguje wynagrodzenie w postaci oplaty stalej w wysokosci 5.000 zlotych netto platnych w
ciggu 7 dni od dnia podpisania umowy, a w przypadku kolejnych serii w ramach programu emisji — w przeciagu 7 dni od
dnia zlecenia przez Spotke przygotowania takich dokumentow, jednak nie pdzniej niz w dniu podjgcia przez Spotke
uchwaty o przyjeciu Warunkéw Emisji takiej serii. Ponadto, za cze$¢ czynnoSci opisanych w umowie, CARDA
przyshugiwa¢ begdzie wynagrodzenie w postaci: a) optaty zmiennej, w wysokosci 6% wartosci kapitatu pozyskanego
poprzez emisj¢ instrumentow finansowych, w drodze zapisow inwestoréw indywidualnych, b) optaty zmiennej w
wysokosci 4% warto$ci kapitatu pozyskanego poprzez emisj¢ instrumentéw finansowych, w drodze zapiséw inwestorow
instytucjonalnych. Za przygotowanie dokumentu informacyjnego wraz ze stosownymi o$wiadczeniami Autoryzowanego
Doradcy dla Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Spolce przystuguje wynagrodzenie w postaci optlaty
statej w wysokosci 8.000 zt netto z tytutu wprowadzenia na Catalyst obligacji wyemitowanych w ramach serii AG oraz
AG1 (jesli ta ostatnia zostanie wyemitowana przed dniem 30.07.2016 r.) Strony moga wypowiedzie¢ umowa w trybie
natychmiastowym w przypadku razacego naruszenia jej postanowien, w szczegdlno$ci uniemozliwiajacych jej realizacje
oraz w przypadku dziatania sity wyzszej uniemozliwiajacej realizacj¢ umowy. Spolka traci mozliwos¢ wypowiedzenia
umowy w okresach trwania emisji kazdej serii, uchwalonych droga stosownej uchwaty Zarzadu.

W dniu 1 wrzeénia 2016 roku zawarto umowe podnajmu lokalu na ul. Kasprzaka 2/8. 01-211 Warszawa przez RDM
Partners Sp. z 0.0. Umowa zostala zawarta na czas okre$lony do 30 czerwca 2018 roku. W dniu 31 pazdziernika 2016
strony rozwigzaly umowg ze skutkiem na 30 listopada 2016 .

W dniu 5 wrzesnia 2016 r. Emitent zawarl z CARDA Consultancy S.A. umowe na §wiadczenie ustug w zakresie
inwestor relations. Na podstawie umowy Emitent zlecit, a CARDA zobowiazata si¢ do opracowania i realizowania
zlecanych ustug Investor Relations na rzecz Emitenta, zwigzanych z planami oraz wydarzeniami korporacyjnymi
Emitenta. Dla celow umowy, ,,ustugi investor relations” oznaczaja strategiczne dzialanie majace na celu nawigzywanie i
utrzymywanie wzajemnie korzystnych relacji z inwestorami, aby umozliwi¢ najefektywniejsza dwukierunkowsa
komunikacje pomiedzy Emitentem a spotecznoscia inwestorow, a takze wszelka dziatalno§¢ zmierzajaca do uzyskania
korzystnych inwestycji w przysztosci oraz pozytywnego wizerunku dotyczacego zarowno samej firmy Emitenta, jak i
$wiadczonych przez nig ustug. Umowa weszta w zycie z dniem podpisania i zostata zawarta na czas nieokreslony.
Strony moga wypowiedzie¢ umowg w dowolnym terminie, bez podania przyczyny, z zachowaniem jednomiesi¢gcznego
okresu wypowiedzenia. Za przyjecie 1 realizacj¢ poszczegblnych zlecen, Emitent bedzie wyplacaé CARDA
wynagrodzenie w wysokosci uzgodnionej przez Strony podczas ich zlecania.

W ramach umowy z firmag RDM Partners Sp. z 0.0., zawarta w dniu 1 pazdziernika 2014 roku (spotka ta jest powigzana
z Miraculum S.A. poprzez osob¢ z Zarzadu Monike Nowakowska, bedaca rowniez Prezesem ww. podmiotu.)
wynagrodzenie za 2016 rok za ustugi z obszaru zarzadzania, sprzedazy i marketingu wyniosto 1 004 tys. zt. W dniu 23
listopada 2016 r. strony zawarly aneks nr 2 do umowy, na podstawie ktorego strony zgodnie postanowity zakonczy¢
umowe z dniem 30 listopada 2016 r. bez zachowania terminu wypowiedzenia.

W dniu 7 listopada 2016 roku Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu Pana Tomasza Tuor¢ powierzajac mu z dniem
8 listopada 2016 r. funkcje¢ Czlonka Zarzadu Spoétki oraz Pana Marka Kamole powierzajac mu funkcj¢ Cztonka Zarzadu
z dniem 17 listopada 2016 r.

Ponizej Spotka przedstawia opis umoéw zawartych z Panem Tomaszem Tuorg oraz Tadeuszem Tuorg - ojciec Cztonka
Zarzadu Emitenta Pana Tomasza Tuora.

W dniu 15 pazdziernika 2015 roku Spotka zawarta z Tomaszem Tuora, prowadzacym dziatalno$¢ gospodarcza pod firma
K 2 CONSULTING (dalej ,,Doradca”) Umowg o $wiadczenie ustug doradczych. Przedmiotem umowy bylo swiadczenie
ustug doradczych przez Doradce na rzecz Spoélki, polegajacych na pozyskiwaniu inwestoréw zainteresowanych
wzieciem udziatu w planowanych podwyzszeniach kapitatu zakladowego Spotki. Swiadczenie ustug przez Doradce
miato polega¢ na doradztwie w procesie pozyskania inwestorow, inicjowaniu i prowadzeniu negocjacji warunkoéw
umozliwiajgcych zaangazowanie si¢ kapitatowe podmiotéw trzecich w Spoétke poprzez jej dokapitalizowanie w drodze
podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz na wsparciu Zarzadu Spoétki w procesie inwestorskim do czasu zamknigcia
pozyskiwania finansowania. Za wykonywane ustugi, w przypadku pozyskania inwestorow zainteresowanych wzieciem
udzialu w planowanych podwyzszeniach kapitatu zakladowego Spotki, Doradca miat otrzyma¢ wynagrodzenie réwne
kwocie 10 % s$rodkow pozyskanych przez Spotke od inwestoréw, ptatne w terminie 7 dni od dnia otrzymania przez
Spotke faktury, przy czym wynagrodzenie to bylo nalezne Doradcy rowniez w przypadku, gdy pomimo pozyskania
inwestorow przez Doradcg, podwyzszenie kapitatu zaktadowego nie dojdzie do skutku z przyczyn lezacych po stronie
Spotki. Umowa zostata zawarta na czas okreslony — do 30 marca 2016 roku, z prawem do jej rozwiazania przez kazda ze
Stron za jednomiesigcznym okresem wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego. Strony
wylaczyly mozliwos¢ dokonania przez Doradcg cesji praw z Umowy bez pisemnej zgody Spotki. Doradca zobowigzat
si¢ w czasie wykonywania Umowy do nie prowadzenia dzialalno$ci konkurencyjnej, ktéra oznacza migdzy innymi
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prowadzenie dziatalnosci objetej numerami PKD ujawnionymi w rejestrze przedsigbiorcow dla Spotki, naktanianie oséb
$wiadczacych na rzecz Spotki prace do niewykonania badz nienalezytego wykonania obowigzkow oraz
rozpowszechnianie informacji ktére moglyby wyrzadzi¢ szkodg¢ Spotce i jej klientom. Umowa nie zostata zawarta z
zastrzezeniem terminu ani warunku oraz nie przewidywata stosowania kar umownych. Nastgpnie w dniu 29 marca
2016r. Strony zawarty Porozumienie do Umowy o $wiadczenie ustug doradczych z dnia 15 pazdziernika 2015r.,
dotyczace wydluzenia terminu platnosci wynagrodzenia naleznego Doradcy, objetego fakturg nr 110/15, do 30 kwietnia
2016r. W pozostatym zakresie zapisy Umowy nie ulegly zmianie. Porozumienie nie zostato zawarte z zastrzezeniem
terminu ani warunku oraz nie przewidywato stosowania kar umownych. W wyniku spetnienia warunku zawieszajacego
(dojscie emis;ji akeji do skutku) kwota umowy zostata ustalona na 821.222,40 zt.

W dniu 7 marca 2016 roku Spétka zawarta z Tomaszem Tuora, prowadzacym dziatalno$¢ gospodarcza pod firma K 2
CONSULTING (dalej ,,Doradca”) Umoweg o $wiadczenie ustug doradczych. Przedmiotem umowy jest $§wiadczenie
ustug doradczych przez Doradce na rzecz Spotki oraz reprezentacji Spotki przez Doradce w relacjach z kontrahentami
Spotki, w zakresie funkcjonowania Spotki i spotek powigzanych z nig kapitalowo lub osobowo, w tym w szczegdlnosci
poprzez $wiadczenie ustug doradczych w zakresie dokonywanie analizy sytuacji ekonomiczno-finansowej Spoiki,
zarzadzania jej plynnoscia finansowa, opracowywania zapytan ofertowych przy inwestycjach i przy doborze
wykonawcow, pozyskiwania nowych kontrahentéw, utrzymania dotychczasowych kontrahentéw, analizy optacalnosci
zadan inwestycyjnych, wyborze sposobu finansowania inwestycji, przygotowania umoéw zwigzanych z procesem
inwestycyjnym, organizacji dziatu eksportu Spotki i logistyki wysytek eksportowych, oferty produktowej 1 w dziale
eksportu, obstugi klienta w dziale eksportu oraz w zakresie negocjowania kontraktow z kontrahentami Spoétki. Strony
ustality, ze Spotka bedzie ptaci¢ Doradcy wynagrodzenie z tytutu $wiadczenia ustug, w wysokosci 23.000 zt netto
miesi¢cznie Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem terminu ani warunku oraz nie przewidywata stosowania kar
umownych.

W dniu 1 marca 2016 r. Miraculum S.A. zawarta z Panem Tadeuszem Tuora, prowadzacym dziatalno$¢ gospodarcza pod
firmg Tadeusz Tuora TTFINX (zwanym dalej ,,Doradcg”) umowe o $wiadczenie uslug na podstawie, ktérej to umowy
Spotka zlecita, a Doradca zobowigzal si¢ do $wiadczenia ustug na rzecz Spoétki, polegajacych na doradztwie oraz
reprezentacji w relacjach z kontrahentami Spétki w zakresie funkcjonowania Spotki, jak rowniez spotek powiazanych
kapitalowo jak i osobowo ze Spoéika. Strony ustality, ze Spotka bedzie ptaci¢ Doradcy wynagrodzenie z tytulu
$wiadczenia ushug, w wysokosci 10.000 zt netto miesigcznie. W dniu 1 wrzes$nia 2016 r. Miraculum S.A. zawart z Panem
Tadeuszem Tuora porozumienie do umowy $wiadczenia ustug z dnia 1 marca 2016 r. Na podstawie tego porozumienia,
Strony postanowity rozwigza¢ umowg za porozumieniem stron z dniem 31 sierpnia 2016 r.

W dniu 15 listopada 2016 r. Emitent zawart z Panem Tadeuszem Tuorg, przedsicbiorca prowadzacym dzialalnosé¢
gospodarcza pod firmg Tadeusz Tuora TTFINX (dalej jako ,,.Doradca”) umoweg o $§wiadczenie ustug doradczych.
Przedmiotem umowy bylo $wiadczenie przez Doradcg ustug polegajacych na doradztwie w sprawach biznesowych,
finansowych i1 handlowych. W zamian za wykonywane wszelkie czynno$ci przez Doradcg, Emitent ptaci Doradcy
wynagrodzenie w wysokosci 300 zt netto za godzine, powigkszone o podatek VAT. Umowa weszta w zcie z dniem
podpisania i zostatla zawarta na czas nieokreslony. Kazdej ze stron przystuguje prawo rozwigzania umowy za 3-
miesigcznym okresem wypowiedzenia ztozonym drugiej stronie w formie pisemnej pod rygorem niewaznoS$ci, ze
skutkiem na koniec miesigca. Ponadto strony moga rozwigza¢ umowe za porozumieniem stron w kazdym czasie. W dniu
17 listopada 2016 r. strony rozwigzaty umowe za porozumieniem Stron.

W dniu 24 listopada 2016 r. zostala zawarta pomigdzy Emitentem a spotka pod firma QXB spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Lomiankach umowa objecia 1.000.000 akcji na okaziciela serii B, ktore miaty by¢
pokryte w calosci wktadem pienieznym w wysokosci 3.000.000,00 zt. Akcje serii B zostaly wyemitowane na podstawie
uchwaty nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 16 listopada 2016 r. w sprawie podwyzszenia przez Zarzad Spotki kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii B w ramach kapitatu docelowego. W dniu 7 grudnia 2016 r. Zarzad Emitenta
podjat uchwate nr 1/2016 Zarzadu Spétki w sprawie niedojscia do skutku emisji akcji serii B, na podstawie ktorej Zarzad
stwierdzit, ze emisja 2.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 3 zt kazda i tacznej wartosci
nominalnej 6.000.000,00 zi, wyemitowanych na podstawie uchwaly Zarzadu nr 1 z dnia 16 listopada 2016 r. w sprawie
podwyzszenia przez Zarzad Spotki kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii B w ramach kapitatu docelowego
nie doszta do skutku z powodu nieobjecia przez inwestorow, do ktorych zostaty skierowane oferty wszystkich akcji serii
B. Zarzad Spotki na podstawie tej uchwaly postanowit takze zwroci¢ inwestorom wptaty dokonane na pokrycie akcji
serii B.

W dniu 24 listopada 2016 r. zostala zawarta pomigdzy Emitentem a Panem Tomaszem Tuora umowa objecia 584.000
akcji zwyktych na okaziciela serii B, ktore miaty zosta¢ pokryte w calosci wkladem pienigznym w tacznej wysokosci
1.752.000,00 zI. Akcje serii B zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 16 listopada
2016 r. w sprawie podwyzszenia przez Zarzad Spotki kapitatu zakltadowego w drodze emisji akcji serii B w ramach
kapitatu docelowego. W dniu 7 grudnia 2016 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate nr 1/2016 Zarzadu Spotki w sprawie
niedojscia do skutku emisji akcji serii B, na podstawie ktorej Zarzad stwierdzil, ze emisja 2.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 3 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej 6.000.000,00 zt, wyemitowanych na
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podstawie uchwaty Zarzadu nr 1 z dnia 16 listopada 2016 r. w sprawie podwyzszenia przez Zarzad Spotki kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii B w ramach kapitalu docelowego nie doszta do skutku z powodu nieobjecia
przez inwestoréw, do ktérych zostaly skierowane oferty wszystkich akcji serii B. Zarzad Spoéiki na podstawie tej
uchwaty postanowit takze zwroci¢ inwestorom wptaty dokonane na pokrycie akcji serii B.

W dniu 16 grudnia 2016 r. Emitent zawart ze spotka pod firma QXB spoéika z ograniczong odpowiedzialnos$cia z siedziba
w Lomiankach umowe, ktorej przedmiotem jest zbycie przez Emitenta na rzecz QXB sp. z 0.0. praw ochronnych do
nastepujacych znakow zarejestrowanych: (1) znak towarowy ,,Lider”, na ktory UP udzielit prawo ochronne numer R-
55410, (2) znak towarowy stowny ,,Lider Classic”, na ktéry UP udzielit prawo ochronne numer R-135739, (3) znak
towarowy stowny ,,Lider Active”, na ktory UP udzielit prawo ochronne numer 135738, (4) znak towarowy stwno-
graficzny ,,Lider Classic”, na ktory UP udzieli prawo ochronne numer R-152641, (5) znak towarowy stowno-graficzny
,Lider Active”, na ktory UP udzielit prawo ochronne numer R-151964, (6) znak towarowy stowno-graficzno-
przestrzenny ,,Krem do golenia”, na ktéry UP udzielit prawo ochronne numer R-128805, (7) znak towarowy stowno-
przestrzenny ,,Krem do golenia Lider Active”, na ktory UP udzielit prawo ochronne numer R-128695. Ponadto, w dacie
zawarcia umowy i bez koniecznosci sktadania dodatkowych oswiadczeni woli, Emitent przeniost na WXB sp. z 0.0., a
WXB sp. z 0.0. nabyla prawa do uzyskania praw ochronnych, praw z rejestracji, innych praw, pierwszenstwa do
uzyskania takich praw, jak i prawa do dokonania zgloszefi znakéw zarejestrowanych, innych oznaczef i znakow
towarowych Lider, znakow towarowych i oznaczen do nich podobnych lub zawierajacymi ich elementy w Polsce, we
wszystkich krajach innych niz Polska, jako znak towarowy Unii Europejskiej, w ramach WIPO, porozumienia
madryckiego o migdzynarodowej rejestracji znakéw towarowych lub tez protokotu do tego porozumienia w ramach
innych systemow regionalnych lub miedzynarodowych dla dowolnych towaréow i ustug. Ponadto, w dacie zawarcia
umowy, odniesieniu do terytorium catego §wiata, bez ograniczen czasowych i bez koniecznosci sktadania dodatkowych
oswiadczen woli, Emitent przeniost na QXB prawa autorskie do Utworow (przez ktdre rozumie w szczegdlnosci
wszelkie materiaty, dokumenty, receptury, specyfikacje, projekty, projekty graficzne, logotypy, reklamy, materiaty
reklamowe i promocyjne, ulotki, opakowania, wzory, oznaczenia, znaki towarowe, znaki zarejestrowane, technologie
produkcji, dobra chronione, utwory audiowizualne i wszelkie inne utwory zwigzane lub dotyczace Produktow Lider lub
marki Lider) na wszystkich polach eksploatacji znanych w chwili zawierania umowy (umowa wymienia, W
szczegblnoscei jakie sg to pola eksploatacji). Z tytutu przeniesienia majatkowych praw autorskich do Utwordéw, praw
ochronnych do Znakéw Zarejestrowanych, Dobr Chronionych, przeniesienia wszelkich innych praw, o ktorych mowa w
umowie, w tym praw do Dob Chronionych, przeniesienia wtasno$ci nos$nikdéw, udzielenia wszelkich zgdd, upowaznien i
zezwolen, Spotce bedzie si¢ nalezalo wynagrodzenie w wysokosci 3.300.000 ziotych netto, powigkszone o nalezny
podatek VAT. Wynagrodzenie zostanie podzielone na dwie cze¢sci: (1) pierwsza czgs¢ w wysokosci 300.000 zt zostanie
zaptacona do dnia 16 grudnia 2016 r., (2) druga cze¢$é wynagrodzenia w wysokosci 3.759.000 zt zostanie zaptacona do
dnia 31 grudnia 2016 r. W przypadku nieprawdziwosci ktoregokolwiek z oswiadczen wymienionych w umowie, QXB
sp. z 0.0. moze wedlug swego wyboru odstapi¢ od umowy. Umowne prawo odstgpienia moze by¢ wykonane do dnia 30
grudnia 2017 r. Ponadto, z innych przyczyn wymienionych szczegétowo w umowie, QXB sp. z o.0. przystuguje takze
inne umowne prawo odstapienia, ktére moze by¢ wykonane do dnia 30 marca 2019 r. Strony ustality, iz w terminie roku
od dnia zawarcia umowy, kazda ze stron bedzie uprawniona do zadania odsprzedazy/odkupu wszelkich praw i dobr
nabytych przez QXB sp. z 0.0. na podstawie umowy na rzecz Emitenta za ceng 3.300.000 zt.

W dniu 16 grudnia 2016 r. Emitent zawarl ze spotka QXB sp. z 0.0. umowg licencyjna, w zwiazku ze zbyciem przez
Emitenta na rzecz QXB sp. z 0.0. praw do marki Lider. Na podstawie umowy, QXB sp. z 0.0. udzielita Emitentowi
wylacznej, nieograniczonej terytorialnie, ograniczonej czasowo do czasu trwania umowy, odptatnej licencji na
korzystanie z nastgpujacych znakow: (1) znak towarowy ,,Lider”, na ktory UP udzielit prawo ochronne numer R-55410,
(2) znak towarowy stowny ,,Lider Classic”, na ktory UP udzielit prawo ochronne numer R-135739, (3) znak towarowy
stowny ,,Lider Active”, na ktory UP udzielit prawo ochronne numer 135738, (4) znak towarowy stwno-graficzny ,,Lider
Classic”, na ktory UP udzieli prawo ochronne numer R-152641, (5) znak towarowy stowno-graficzny ,,Lider Active”, na
ktory UP udzielit prawo ochronne numer R-151964, (6) znak towarowy stowno-graficzno-przestrzenny ,.Krem do
golenia”, na ktéry UP udzielit prawo ochronne numer R-128805, (7) znak towarowy stowno-przestrzenny ,,Krem do
golenia Lider Active”, na ktory UP udzielit prawo ochronne numer R-128695. Ponadto, WXB sp. z 0.0. udzielita
wylacznej, nieograniczonej terytorialnie, ograniczonej czasowo do czasu trwania umowy, odplatnej licencji na
korzystanie z Utworow (przez ktdre rozumie w szczegdlnosci wszelkie materiaty, dokumenty, receptury, specyfikacje,
projekty, projekty graficzne, logotypy, reklamy, materialy reklamowe i promocyjne, ulotki, opakowania, wzory,
oznaczenia, znaki towarowe, znaki zarejestrowane, technologie produkcji, dobra chronione, utwory audiowizualne i
wszelkie inne utwory zwiazane lub dotyczace Produktow Lider lub marki Lider) na polach eksploatacji szczegdtowo
wymienionych w tre§ci umowy. Ponadto, QXB sp. z o.0. udzielita takze Emitentowi wylacznej, nieograniczonej
terytorialnie, ograniczonej czasowo do okresu trwania Umowy, odptatnej licencji na korzystanie z D6br Chronionych.
Spotka zobowigzana jest do utrzymania sprzedazy produktéw oznaczonych znakami w wysokosci co najmniej 500.000
7zt w kazdym kwartale. W zamian za udzielenie licencji, Emitent uiéci na rzecz QXB sp. z 0.0. roczng optate licencyjng w
wysokosci 5% tacznej wartoéci netto sprzedazy wszystkich produktow oznaczonych Znakami, innymi oznaczeniami i
znakami towarowymi Lider, znakami towarowymi i oznaczeniami do nich podobnymi lub zawierajagcymi ich elementy
za okres od dnia zawarcia Umowy do dnia 31 grudnia 2017 r. nie wigcej jednak niz 165.000,00 zi, powigkszong o
nalezny podatek od towarow i ustug. Optata licencyjna bedzie ptatna kwartalnie w czgsciach. Umowa zawarta zostata na
czas okreslony do dnia 31 grudnia 2017 r. z mozliwo$cia automatycznego przedluzenia obowiazywania umowy na
pisemny wniosek spotki o kolejny rok kalendarzowy, tj do dnia 31 grudnia 2018 r. tylko w przypadku nie zawarcia
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umowy odkupu/sprzedazy. QXB sp. z 0.0. ma prawo wypowiedzie¢ umowe ze skutkiem natychmiastowym w przypadku
gdy Emitent nie zrealizuje sprzedazy na poziomie 500.000 zt w dwoch nastepujacych po sobie okresach kwartalnych.

W dniu 17 stycznia 2017 roku Emitent (,,Pozyczkobiorca”) zawart z Panem Markiem Kamola, akcjonariuszem Spotki
(,,Pozyczkodawca”), Umowe Pozyczki na mocy ktérej Pan Marek Kamola udzieli Emitentowi pozyczki do kwoty
1.995.000,00 ztotych. Ostateczna wysokos$¢ kwoty pozyczki moze zosta¢ w kazdym czasie zmniejszona przez
Pozyczkodawce w drodze jednostronnego i wiazacego Pozyczkobiorce pisemnego o$wiadczenia Pozyczkodawcy
ztozonego Pozyczkobiorcy. Pozyczkodawca bedzie sukcesywnie przelewal kwotg pozyczki do dnia 31 marca 2017 r.
Pozyczka jest oprocentowana w statej skali 6 % rocznie. Umowa pozyczki zostala zawarta na okres do dnia 31 stycznia
2018 roku. Zaptata odsetek naleznych za caty okres obowiazywania Umowy Pozyczki nastapi razem ze zwrotem kwoty
gtownej pozyczki. Umowa Pozyczki przewiduje mozliwos¢ sptaty kwoty pozyczki poprzez potracenie z mogacej
przystugiwaé Pozyczkobiorcy wierzytelnosci wobec Pozyczkodawcy z tytulu optacenia objecia akeji serii W, ktorych
emisja zostata uchwalona przez Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 17 stycznia 2017 roku. Pozostate postanowienia
Umowy Pozyczki nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. Umowa Pozyczki nie
zawiera kar umownych. Umowa Pozyczki nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Na mocy Aneksu z
21 lutego 2017 roku kwota udzielonej Spoétce pozyczki ulegta zwigkszeniu do kwoty 2.250.000,00 zt.

Poza wyzej wymienionymi zdarzeniami w okresie od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 nie mialy miejsca znaczace
transakcje, ktore wywieraly istotny wplyw na osiagnigte wyniki Spotki lub ktorych wartos¢ przekroczytaby 10%
kapitatow wiasnych. Tabela zawierajaca kwoty i strony transakcji zwartych przez Spotke zostala zaprezentowana
ponizej:

(Rubicon Partners S.A. i

Rubicon Partners Corporate
Finance)

BIONIQ Institute of Skin Care

01.01.2016-31.12.2016 Technology Sp. z 0.0.

RDM Partners sp. z 0.0. Rubid sp. z 0.0.

Tadeusz Tuora K2 CONSULTING
Carda Consultancy S.A. TTFINX

e QXB Sp.zo.0. Razem

Wielko¢ transakcji

Zakupy - 1010 000,00 6473 096,63 - 300 988,62 53 000,00 161 000,00 1000,00 7999 085,25
Sprzedaz - 35 160,80 800 000,00 - - - 835 160,80
GK Rubicon Partners S.A.

(Rubicon Partners S.A. i
Rubicon Partners Corporate
Finance)

BIONIQ Institute of Skin Care

Tadeusz Tuora K 2 CONSULTING
31.12.2016 Technology Sp. z 0.0. TIFNX

RDM Partners sp. z 0.0. Rubid sp. z 0.0. Tomasz Tuora

Carda Consultancy S.A. QXB Sp. zo.0. Razem

Saldo rozrachunkow
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1962,74 33 653,81 984 000,00 121 850,82
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3120,00 - 184 899,72 -

Spolki powigzane z Panem Grzegorzem Golec — do 16.11.2016 roku Cztonkiem Rady Nadzorczej Miraculum S.A.
- GK Rubicon Partners S.A. (Rubicon Partners S.A. i Rubicon Partners Corporate Finance)

- - - 1141 467,37
43 350,00 500,00 1230,00 233 099,72

Spotki zalezne od Pani Moniki Nowakowskiej — do 23.12.2016 roku Prezesa Zarzadu Miraculum S.A.
- RDM Partners sp. z 0.0.

- Rubid sp. z 0.0.

- Carda Consultancy S.A.

Spoiki zalezne od Pana Tadeusza Tuora — od 16.11.2016 roku Przewodniczacego Rady Nadzorczej Miraculum S.A.
- Tadeusz Tuora TTFINX
- QXB Sp. zo.0.

Spoétki zalezne od Pana Tomasza Tuora — w okresie 08.11.2016-23.12.2016 roku Cztonka Zarzadu Miraculum S.A.

- K2 CONSULTING Tomasz Tuora
- QXB Sp. zo.0.
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21. Zapasy

31.12.2016 31.12.2015
Materialy 1318339,21 1638 744,40
Wedlug ceny nabycia 1544 811,87 1857 836,89
Odpis aktualizujacy (226 472,66) (219 092,49)
Towary 5513411,62 3985593,42
Wedhug ceny nabycia 5702 729,41 4054 653,30
Odpis aktualizujacy (189 317,79) (69 059,88)
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 10 122,65 98 961,74
Wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 40 603,27 98 961,74
Odpis aktualizujacy (30 480,62) -
Produkty gotowe 1058 851,59 999 779,72
Wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 1310 861,64 1021 269,83
Odpis aktualizujacy (252 010,05) (21 490,11)
Zapasy ogf')lem, wedtug Illii.SZBj z dW(i)C.h w'artoéci: cen)i nabycia (kosztu 7900 725,07 6723 079,28
wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania
31.12.2016 31.12.2015
Qdpisy aktualizujace wartos$ ¢ zapas 6w na poczatek okresu 309 642,48 456 506,91
Utworzony odpis w koszcie wlasnym sprzedazy 442 515,63 671 000,45
Wykorzystanie odpiséw wcze$niej utworzonych (215574,87) (817 864,88)
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapas 6w na koniec okresu 536 583,24 309 642,48
Caty zapas nalezacy do Spotki zostal objety zastawem.
22. Naleznos$ci handlowe i pozostale
31.12.2016 31.12.2015
Nalezno$ ci dtugoterminowe 205 392,49 146 782,10
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 205 392,49 146 782,10
Nalezno$ ci krotk oterminowe 7577 754,13 8094 156,05
Nalezno$ci ztytutu dostaw i ustug, w tym: 5171 250,85 5695 812,28
Nalezno$ci budzetowe z innych tytuldéw niz biezacy podatek dochodowy 424 659,89 958 271,52
Nalezno$ci z tyt.sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 1012 338,31 31187,54
Inne nalezno$ci niefinansowe 759 011,49 979 828,02
Zaliczki na poczet dostaw 96 486,25 147 851,18
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 114 007,34 281 205,51
Naleznos$ci brutto 7783 146,62 8 240938,15

Odpis aktualizujacy naleznos ci

(252 726,81)

(1115 799,34)

Nalezno$ci ogétem (netto)

753041981

712513881

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i maja zazwyczaj 60-dniowy termin ptatnosci.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku naleznosci Spotki w wysokosci 641 tys. zt zostaly objete cesja na rzecz firmy
faktoringowej Pragma Faktoring S.A. z tytulu zawartej umowy finansowania w drodze faktoringu.

Tabela opisujaca zmiany w odpisach aktualizujacych nalezno$ci w okresach od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku oraz od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.
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QOdpisy aktualizujace nalezno§ci 31.12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 1115799,34 2328 264,38
Zwigkszenia - odpis utworzony w ciezar kosztow, w tym: 196 397,40 76 899,33
Odpis na naleznosci od jednostek powigzanych 21 506,33 -
Odpis z przejecia spotki zaleznej - 241 283,53
Rozwigzanie/ wykorzystanie rezerw (1 059 469,93) (1530 647,90)
Stan na koniec okresu 252 726,81 1115799,34

23. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu z przeptywow pienigznych sktadato si¢ z nastepujacych pozycji
na dzien bilansowy:

31.12.2016 31.12.2015
Srodki pienigzne w banku i w kasie 296 172,00 156 140,32
Lokaty krotkoterminowe - 1490 000,00
Razem $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 296 172,00 1 646 140,32
Struktura walutowa
31.12.2016 31.12.2015
srodki w PLN 239 751,95 1 636 619,12
srodkiw EUR 56 412,19 9520,11
srodki w USD 7,86 1,09
Razem Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 296 172,00 1 646 140,32

Powyzsze kwoty sa prezentowane w przeliczeniu na PLN.
Srodki pieni¢zne w walucie zostaty przeszacowane na dzien bilansowy wg kurséw na dzien 31.12.2016 roku.

Zgodnie z warunkami kredytu w BZ WBK Spoélka posiada na rachunku banku zgromadzone i zablokowane $rodki w
kwocie wystarczajacej na pokrycie co najmniej 3 rat z tytulu kredytu. Na dzien 31.12.2016 byta to kwota 150 tys. zt.
Spoéika nie dysponuje otwartymi liniami kredytowymi.

24 Kapital zakladowy i pozostale kapitaty

24.1. Kapital zakladowy jednostki
Kaplta!l zakladowy Razem
zarejestrowany
Stan na 1 stycznia 2016 r. 27 336 669,00 27 336 669,00
34 536 669,00 34 536 669,00

Stan na 31 grudnia 2016 r.

Warto$¢ nominalna akcji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacg 3,00 zt i zostalty w pelni optacone.

Prawa akcjonariuszy
Na kazda akcje przypada jeden glos. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprawnione co do dywidendy oraz zwrotu z

kapitatu.

Zmiany w kapitale zaktadowym Spétki w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

W dniu 8 czerwca 2016 roku Spoétka otrzymata od jedynego posiadacza obligacji zamiennych serii AD2 o$wiadczenie
0 zamianie cze¢$ci z nich w liczbie 2.700 na akcje Spotki w ramach warunkowego kapitatu zaktadowego, a w dniu 9
czerwca 2016 roku wydano dokumenty (odcinki zbiorowe) akcji zwyktych na okaziciela serii R1 na rzecz obligatariusza.
W zamian za 2.700 obligacji AD2 wydano 900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R1 o wartoéci nominalnej 3,00 zt
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kazda. Na mocy art. 452 § 1 Kodeksu spoétek handlowych z chwila wydania akcji nastapito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego sp6iki o sume réwng wartosci nominalnej akeji, tj. o kwote 2.700.000 zt.

W dniu 10 czerwca 2016 roku Spotka otrzymata od jedynego posiadacza obligacji zamiennych serii AH o§wiadczenie o
zamianie wszystkich 4.500 Obligacji na akcje Spotki w ramach warunkowego kapitatu zakladowego oraz wydano
dokumenty (odcinki zbiorowe) akcji zwyktych na okaziciela serii R2 na rzecz obligatariusza. W zamian za 4.500
obligacji AH wydano 1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R2 o wartosci nominalnej 3,00 zt (stownie: trzy ztote)
kazda. Na mocy art. 452 § 1 Kodeksu spotek handlowych z chwila wydania akcji nastapito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spotki o sume rowna wartosci nominalnej akcji, tj. o kwote 4.500.000 zt.

Na dzien publikacji sprawozdania kapitat zaktadowy Spotki wynosi 34.536.669 ztotych i dzieli si¢ na 11.512.223 akcje o
warto$ci nominalnej po 3,00 zt kazda akcja, w tym:

- akcje wprowadzone do obrotu na GPW S.A.:

a) 5.388.200 akcji zwyklych na okaziciela serii Al;
b) 20.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M1;
¢) 538.819 akcji zwyklych na okaziciela serii S;

- akcje objete prospektem emisyjnym, jeszcze nie dopuszczone do obrotu na GPW S.A.:
d) 127.796 akcji zwyktych na okaziciela serii S;

e) 3.037.408 akcji zwyktych na okaziciela serii U;

) 900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R1;

g) 1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R2.
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Struktura kapitatu zaktadowego Spétki na dzien 31 grudnia 2016 roku

Seria

Rodzaj akcji

Rodzaj upr:

akcji

Rodzaj ogr
praw do akcji

Wartos¢

Liczbaakcji (wszt) nominalna jednej

akeji (wzl)

‘Warto$¢ serii/emisji
wg warto$ci
nominalnej (w zl)

Spos6b pokrycia kapitalu

Data rejestracji

Prawo do dywidendy
(od daty)

Seria AL

na okaziciela*

bez ograniczen

5388 200|

3,00}

16 164 600|

‘Wkiad niepieni¢zny w postac: i w Lodz przy ul. Beskidzkiej nr 1, o obszarze 01 hektara 71 arow 48 metrow kwadratowych, dla ktorej w
Sadzie Rejonowym dla Lodzi - Srédmiescia w Eodzi XVI Wydziale Ksiag Wieczystych prowadzona jest ksiega wi KW 132754

wklad niepieni¢Zny w postaci igbi
-dzialka gruntu nr 206/2 przy ul. Beskidzkiej 3/7 w Lodz, dla ktorej prowadzona jest ksigga wieczysta KW 129643,

_dzialka gruntu nr 296/4 przy Beskidzkiej 10 w Lodz, dla ktorej prowadzona jest ksigga wieczysta KW 129646,

-udzial wynoszacy 1/2 sw prawie wlasnosci dzalki gruntu nr 220/1 przy ul.Beskidzkiej 10 w Lodz, dla ktorej prowadzona jest ksigga wieczysta KW 142332,
-dziatka gruntu nr 163/1 przy ul.Jeza 17 w Lodzi, dla ktorej prowadzona jest ksiega wicezysta KW 85056,

-udzial wynoszacy 1/2 w prawie wlasnisci dzialki gruntu nr 166/1 przy ulJeza 19 w Lodzi, dla ktorej prowadzona jest ksiega wieczysta KW 14691,

-udzial wynoszacy 1/3 w prawie wlasnisci dziatki gruntu nr 187 przy ul.Jeza 12 w Lodz, dla ktérej prowadzona jest ksigga wieczysta KW 87983,

-dzialka gruntu nr 188/2 przy ul.Centralnej 9a w Lodz, dla ktorej prowadzona jest ksigga wieczysta KW 30851,

-dzialaka gruntu nr 190/2, przy ul.Jeza 14 w Lodzi. dla ktérej prowadzona jest ksigga

wieczysta KW 87983,

-dzialka gruntu nr 198/4 przy ul.Centralnej 13 w Lodzi, dla kt6rej prowadzona jest ksiega

\wieczysta KW 139235,

-dzialka gruntu nr 191/1 w Lodz, dla ktorej prowadzona jest ksigga wieczysta KW 144553,

Przejecic majatku Spolki Ann Cosmetics Sp z0.0. na skutek polaczenia spolek

Przejgcie majatku Spotki Kolastyna Dystrybucja Sp z0.0. na skutek pofaczenia spolek

wplata

Polaczenie spolek w trybie art. 492 §1 pkt 1) ksh tj. poprzez przeniesienie calego majatku Spoiki przejmowanej (FK Miraculum)

na spétke Grupa Kolastyna S.A. jako spélke przejmujaca, w zamian za akcje spolki Grupa Kolastyna S.A. wydawane akcjonariuszom spoiki FK Miraculum
Konwersja wierzytelnosci na akcje

Zamiana obligacji serii Z1, Z2, Z3 na akcje

a "Laboratorium Kolastyna z siedziba w Lodzi przy ul. Jeza 12 oraz nastepujace nicruchomosci:

22.06.2001

17.09.2012

21.12.2012

08.11.2013

22.06.2001

01.01.2011

01.01.2011

01.01.2012

Seria M1

na okaziciela*

2wykle

bezograniczen

20000

3,00

60000

Zamiana obligacji serii Z na akcje

12122013

01.01.2012

Seria S

na okaziciela**

2wykle

bez ograniczen

666 615|

3,00}

1999 845|

Konwersja wierzytelnosci na akcje

21.07.2015

01.01.2015

Seria U

na okaziciela

2wykle

bezograniczen

3037 408|

3,00}

9112224

Wklad pienigzny

09.12.2015

01.01.2015

Seria R1

na okaziciela

bez ograniczen

900 000|

3,00

2700 000|

Zamiana obligacii serii AD2 na akcje

08.07.2016

01.01.2017

Seria R2

na okaziciela

zwykle

bez ograniczen

1500 000|

3,00

4500 000

Zamiana obligacii serii AH na akcje

08.07.2016

01.01.2017

Razem

(*) akcje oznaczone gwiazdka zostaly wprowadzone do obrotu na GPW S.A.

11512223

34536 669

(**) 127.796 akji serii S jest objeta prospektem emisyjnym, jeszeze nie sa dopuszczone do obrotu; 538.819 akeji serii S jest wpi

do obrotu gi

20 na GPW S.A.
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Struktura kapitatlu zakltadowego na 31.12.2016 r.

Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba akcji (wszt) Wartosé e

zakladowym (%) glosow (%)
Monika Nowakowska * 1927 796 5783 388 16,75% 16,75%
Crystalwaters LLC sp.z0.0. ** 1728 048 5184 144 15,01% 15,01%
Kamola Marek 1330000 3990 000 11,55% 11,55%
Fire-Maxsp. z0.0. *** 900 000 2700 000 7,82% 7,82%
Kapital rozproszony 5626 379 16 879 137 48,87% 48,87%
RAZEM 11512 223 34536 669 100,00% 100,00%

*wraz z podmiotem zaleznym Rubid 1 sp. z 0.0. oraz RDM Partners sp. z o.0.
**W porozumieniu
***wraz z podmiotem zaleznym Fire Max Fund sp. z 0.0.

Struktura wlasnoS$ci znaczacych pakietow akeji Spélki na dzien publikacji sprawozdania:

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na dzien 21.04.2017 r.

Nazwa podmiotu posiadajacego pow. 5% . Liczba posiadanych ~ Udzial w kapitale . . Udzial glos 6w na
glos 6w na Walnym Zgromadzeniu ol akcji akecyjnym (%) Liczba glos6wna WZ WZ (%)
Crystalwaters LLC sp. z0.0 W porozumieniu 1497794 13,01% 1497 794 13,01%
Kamola Marek 1650 000 14,33% 1650 000 14,33%
wraz z podmiotem
Monika Nowakowska powiagzanym RDM Partners 900 000 7,82% 900 000 7,82%
$p.z0.0.
Fire-Maxsp. z0.0. wrazzpodmiotemzaleznym 900 000 7,82% 900 000 7,82%
Fire MaxFund sp. zo.o.
Razem 4947 794 42,98% 4947 794 42,98%
.. . . . . .. Udzial w kapitale
Porozumienie akcjonariuszy: Liczba posiadanych akcji . P
akcyjnym (%)
Crystalwaters LLC sp. zo.0. 1497 794 13,01%
Dziachan Monika 380000 3,30%
Koztowski Marcin 75 000 0,65%
Tuora Monika 450 000 3,91%
Roszak Beata 120 000 1,04%
Tadeusz Tuora 363 500 3,16%
Razem 2 886 294 25,07%

Zmiany w strukturze wlasno$ci znacznych pakietéow akcji Spotki w raportowanym okresie i do dnia przekazania
sprawozdania:

1. W dniu 10 czerwca 2016 roku Spotka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Wyzszej Szkoty Pedagogicznej im.
J. Korczaka z siedzibg w Warszawie (dalej: ,,WSP”), z dnia 9 czerwca 2016 roku w sprawie zwigkszenia udziatu
akcjonariusza w kapitale zakladowym oraz ogoélnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. WSP
zawiadomita, ze w wyniku ztozenia przez WSP w dniu 8 czerwca 2016 oswiadczenia o zamianie 2.700 obligacji
serii AD2 zamiennych na akcje serii R1 oraz wydania w dniu 9 czerwca 2016 roku przez Miraculum S.A. odcinka
zbiorowego Akcji i podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoltki o kwote 2.700.000 ztotych WSP objeta 900.000
Akcji, w wyniku czego zaangazowanie WSP w akcje Miraculum S.A. uleglto zwigkszeniu. Przed zdarzeniem
wskazanym powyzej WSP nie posiadata akcji Spotki. Natomiast na dziefi ztozenia zawiadomienia WSP posiadata
900.000 niezdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela Miraculum, ktore stanowity 8,99 % udzialu w
kapitale zaktadowym Spotki i dawaty prawo do 900.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Miraculum, co stanowito
8,99 % w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.

2. W dniu 13 czerwca 2016 roku Spétka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Pani Moniki Nowakowskiej, z dnia
13 czerwca 2016 roku w sprawie zwigkszenia udzialu akcjonariusza w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki. Pani Monika Nowakowska zawiadomita, Ze:
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w dniu 10 czerwca 2016 r. spotka dziatajaca pod firmg Rubid 1 sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, wpisana do
Rejestru Przedsigbiorcow KRS pod numerem 497946, ktéra to spotka jest podmiotem zaleznym od Pani Moniki
Nowakowskiej z racji petnienia przez nig funkcji prezesa zarzadu tej spotki oraz z uwagi na to, ze jest wlascicielem
100% udziatéw tej spolki, zlozyla o$wiadczenie o zamianie na akcje 4.500 obligacji zamiennych na akcje
Miraculum serii AH o tacznej wartosci nominalnej 4.500.000 zt, wskutek czego objeta 1.500.000 akcji serii R2
Miraculum. W dniu 10 czerwca 2016 roku réwniez Wyzsza Szkota Pedagogiczna im. J. Korczaka zlozyla
oswiadczenie o zamianie 2.700 obligacji Miraculum serii AD2 na akcje serii R1, w zwigzku z czym kapitat
zaktadowy 1 liczba akcji Miraculum ulegly zwigkszeniu. Przed zdarzeniem, o mowa powyzej, liczba akcji oraz
glosow, ktore Pani Monika Nowakowska tacznie posiadata wraz z podmiotami zaleznymi Rubid 1 sp. z 0.0. oraz
RDM Partners sp. z 0.0. wynosita 973.100 akcji oraz gloséw, co stanowito 10,68 % odpowiednio udziatu w kapitale
zaktadowym oraz liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Miraculum. Po tym zdarzeniu, liczba akcji i gltosow
pozostata bez zmian, natomiast procentowy udzial w kapitale zakladowym oraz liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu Miraculum zmniejszy? si¢ do 9,72 % (dziewigé i siedemdziesiat dwie setne) procenta. Po zdarzeniach,
o ktérych mowa powyzej, liczba akcji i glosow posiadanych przez Pania Monike Nowakowska bezposrednio i
posrednio wynosita 2.473.100 odpowiednio udzialu w kapitale zaktadowym oraz liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu Miraculum. Analogiczne zawiadomienia ztozyty spotka RDM Partners sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie (dalej: ,,RDM”), bedaca podmiotem dominujagcym nad Rubid 1 oraz sama spotka Rubid 1. RDM
poinformowata, ze po zdarzeniach, o ktéorych mowa powyzej, liczba akcji i gloséw posiadanych przez RDM
bezposrednio i posrednio wynosita 2.465.791 akcji oraz gltosow, co stanowi 21,42 % (dwadziescia jeden i
czterdziesci dwie setne) procenta odpowiednio udziatu w kapitale zaktadowym oraz liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu Miraculum. Rubid 1 poinformowata, ze po zdarzeniach, o ktérym mowa powyzej liczba akcji i
glosow, ktorymi dysponowata Rubid 1, wynosita 2.378.100 akcji oraz gtosow, co stanowito 20,66 % odpowiednio
udzialu w kapitale zaktadowym oraz liczbie glosdw na walnym zgromadzeniu Miraculum.

W dniu 20 czerwca 2016 roku Miraculum otrzymata od spétki RDM zawiadomienie, zgodnie z ktérym w dniu 20
czerwca 2016 r. RDM oraz Wyzsza Szkota Pedagogiczna im. J. Korczaka w Warszawie (WSP) zawarly umowe, na
mocy ktorej] WSP zobowiazato si¢, ze w dniu 1 wrze$nia 2016 r. przeniesie na rzecz RDM prawo wiasnosci 900.000
akcji Miraculum uprawniajacych do takiej samej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Miraculum. Strony
ustality tgczng warto$¢ zbywanych akcji na kwotg 2.700.000,00 zi, tj. 3,00 zt za jedng akcje. Umowa nie zawiera
zadnych postanowien dotyczacych wykonywania prawa glosow z akcji Miraculum przez WSP przed przeniesieniem
prawa wilasnosci akcji.

W dniu 22 czerwca 2016 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Fire-Max sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie (dalej: ,,Fire-Max™), z dnia 15 czerwca 2016 roku w sprawie zmniejszenia udziatu akcjonariusza
w kapitale zaktadowym oraz ogoélnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Fire-Max zawiadomita, ze
w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Miraculum S.A. w dniu 9 czerwca 2016 roku na skutek wydania
akcji serii R1 oraz w wyniku podwyzszenia kapitatu zakladowego Miraculum S.A. w dniu 10 czerwca 2016 roku na
skutek wydania akcji serii R2, zaangazowanie Fire-Max w akcje Miraculum S.A. ulegto zmniejszeniu. Przed
zdarzeniami opisanymi powyzej Fire-Max posiadata bezposrednio i posrednio 573.049 akcji Miraculum S.A., ktore
stanowity 6,29 % udziatu w kapitale zaktadowym Miraculum S.A. i dawaty prawo do 573.049 gloséow na walnym
zgromadzeniu Miraculum S.A., co stanowito 6,29 % w ogdlnej liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu, w tym:

- 273.049 zdematerializowanych akcji zwyklych na okaziciela Miraculum S.A., ktére stanowily 3 % udziatu
w kapitale zaktadowym Miraculum S.A. i dawaty prawo do 273.049 gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Miraculum
S.A., co stanowito 3 % w ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu;

- 300.000 akcji zwyktych imiennych serii ,,U” Miraculum S.A., ktore stanowily 3,29 % udzialu w Kapitale
zaktadowym Miraculum S.A. i dawaly prawo do 300.000 glosow na Walnym Zgromadzeniu Miraculum S.A., co
stanowito 3,29 % udziatu w ogdlne;j liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Po zdarzeniach opisanych powyzej liczba akcji posiadanych bezposrednio i posrednio przez Fire-Max oraz liczba
gloséw, do ktorych te akcje uprawniaty nie ulegly zmianie, natomiast zmniejszyt si¢ udziat posiadanych akcji
W kapitale zaktadowym. Liczba 573.049 akcji Miraculum S.A. stanowita wowczas 4,98 % udzialu w kapitale
zaktadowym Miraculum S.A. i uprawniata do 573.049 glosoéw, co stanowito 4,98 % w ogdlnej liczbie glosow na
Walnym Zgromadzeniu, w tym:

- 273.049 zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela Miraculum S.A. stanowilo 2,37 % udziatu w kapitale
zaktadowym Miraculum S.A. i dawato prawo do 273.049 gloséw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A., co
stanowito 2,37 % w ogolne;j liczbie glosdéw na Walnym Zgromadzeniu;

- 300.000 akcji zwyktych imiennych serii ,,U” Miraculum S.A., stanowito 2,61 % udzialu w kapitale zaktadowym
Miraculum S.A. i dawato prawo do 300.000 gtosow na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A., co stanowito 2,61 %
udziatu w og6lnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu.
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Jednocze$nie na podstawie art. 69 ust. 4 pkt 5 i 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych Fire-
Max informuje, ze poza Fire Max Fund sp. z o.0. (dalej: Fire Max Fund) nie ma podmiotéw zaleznych, ktore
posiadatyby akcje Miraculum S.A. i Zze nie zostala zawarta umowa zawierajaca postanowienia dotyczace
przekazania uprawnien do wykonywania prawa glosu na Walnym Zgromadzeniu.

5. W dniu 22 czerwca 2016 roku Spétka otrzymata rowniez zawiadomienie akcjonariusza — Fire Max Fund sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie (dalej: ,,Fire Max Fund”), z dnia 15 czerwca 2016 roku w sprawie zmniejszenia udziatu
akcjonariusza w kapitale zakladowym oraz ogélnej liczbie glosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Fire Max
Fund zawiadomita, ze w wyniku podwyzszenia kapitalu zaktadowego Miraculum S.A. w dniu 9 czerwca 2016 roku
na skutek wydania akcji serii R1 oraz w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Miraculum S.A. w dniu 10
czerwca 2016 roku na skutek wydania akcji serii R2, zaangazowanie Fire-Max w akcje Miraculum S.A. uleglo
zmniejszeniu. Przed zdarzeniami opisanymi powyzej Fire Max Fund posiadata 550.000 akcji Miraculum S.A., ktore
stanowity 6,04 % udziatu w kapitale zakladowym Miraculum S.A. i dawaty prawo do 550.000 gltosow na walnym
zgromadzeniu Miraculum S.A., co stanowito 6,04 % w ogélnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu, w tym:

- 250.000 zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela Miraculum S.A., ktore stanowity 2,75 % udzialu
W kapitale zaktadowym Miraculum S.A. i dawaty prawo do 250.000 gltoséw na walnym zgromadzeniu Miraculum
S.A., co stanowito 2,75 % w ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu.

- 300.000 akcji zwyklych imiennych serii ,,U” Miraculum S.A., ktére stanowily 3,29 % udzialu w kapitale
zaktadowym Miraculum S.A. i dawaly prawo do 300.000 glosow na Walnym Zgromadzeniu Miraculum S.A., co
stanowito 3,29 % udziatu w ogdlnej liczbie gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu.

Po zdarzeniach opisanych powyzej liczba akcji posiadanych przez Spotke oraz liczba glosow, do ktorych te akcje
uprawniajg nie ulegly zmianie, natomiast zmniejszyt si¢ udzial posiadanych akcji w kapitale zaktadowym. Liczba
550.000 akcji Miraculum S.A. stanowi obecnie 4,78 % udzialu w kapitale zaktadowym Miraculum S.A. i uprawnia
do 550.000 gloséw, co stanowi 4,78 % w ogdlne;j liczbie glosdéw na Walnym Zgromadzeniu, w tym:

- 250.000 zdematerializowanych akcji zwyklych na okaziciela Miraculum S.A. stanowi 2,17 % udziatu w kapitale
zaktadowym Miraculum S.A. i daje prawo do 250.000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Miraculum S.A., co
stanowi 2,17 % w ogolnej liczbie glosdéw na Walnym Zgromadzeniu;

- 300.000 akcji zwyktych imiennych serii ,,U” Miraculum S.A., stanowi 2,61 % udziatu w kapitale zaktadowym
Miraculum S.A. i daje prawo do 300.000 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Miraculum S.A., co stanowi 2,61 %
udziatu w og6lnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

6. W dniu 30 czerwca 2016 roku Spotka otrzymata zawiadomienie Pani Moniki Dziachan, Pana Marcina
Koztowskiego oraz Crystalwaters LLC sp. z 0.0., z dnia 30 czerwca 2016 roku, o zawarciu porozumienia
akcjonariuszy, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 i 6 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Zgodnie
z otrzymanym zawiadomieniem ww. akcjonariusze zawarli w dniu 27 czerwca 2016 roku porozumienie dotyczace
zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu oraz prowadzenia trwalej polityki wobec Miraculum S.A. Strony
porozumienia poinformowaty, Ze tacznie posiadajg 20,17% ogdlnej liczby gloséw w Miraculum. Przed
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Miraculum dokonanym na skutek wydania akeji serii R1 i R2 czlonkowie
porozumienia posiadali tacznie procentowy udziat w kapitale zaktadowym Miraculum w wysokosci 25,482 %.

7. W dniu 9 sierpnia 2016 roku Spotka otrzymata zawiadomienie datowane na 11 sierpnia 2016 r. od akcjonariusza
Crystalwaters LLC sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w sprawie zbycia w dniu 3 sierpnia 2016 r. 20.000 akcji
Spotki w wyniku transakcji sesyjnych. Przed zmiang Crystalwaters LLC sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie posiadata
1.728.492 akcje Spotki stanowiace 15,014% udziatu w kapitale zakladowym Spoétki oraz 15.014% gloséw w ogolne;j
liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Spétki. Po dokonaniu wyzej opisanego zbycia akcji Spotki, Crystalwaters
LLC sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie posiadato 1.708.492 akcji Spolki, ktore stanowily 14,841% udzialu w
kapitale zaktadowym Spotki oraz 14.841% gloséw w ogodlnej liczbie gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

8. W dniu 12 wrze$nia 2016 roku Spotka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Pana Marka Kamola z dnia 12
wrzesnia 2016 roku w sprawie zwigkszenia udzialu akcjonariusza w kapitale zakladowym oraz ogélnej liczbie
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki. W dniu 12 wrzeénia 2016 roku akcjonariusz dokonat nabycia 290.700
akcji Miraculum SA, w wyniku czego zaangazowanie Akcjonariusza ulegto zwigkszeniu. Przed nabyciem akcji, Pan
Marek Kamola posiadal 369.300 akcji Miraculum SA., ktore stanowily 3,21 % udzialu w kapitale zaktadowym
i dawaty prawo do 369.300 glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowito 3,21 % udzialu w ogdlnej
liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu. W wyniku nabycia akcji, Pan Marek Kamola posiadat 660.000 akcji
Miraculum SA, ktore stanowia 5,73 % udzialu w kapitale i dawaly prawo do 660.000 gloso6w na walnym
zgromadzeniu, co stanowito 5,73 % udzialu w ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu.
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10.

11.

12.

W dniu 16 wrzesnia 2016 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Crystalwaters LLC sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie (,,Crystalwaters”), datowane na dzien 16 wrzesnia 2016 roku w sprawie zmniejszenia udziatu
akcjonariusza w kapitale zaktadowym oraz ogblnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Na podstawie
transakcji sesyjnych Crystalwaters zbyta na rynku regulowanym w dniu 12 wrzeénia 2016 r. 210.000
zdematerializowanych akcji zwyklych na okaziciela, w wyniku czego zaangazowanie Crystalwaters uleglo
zmniejszeniu. Przed ww. zbyciem Crystalwaters posiadata 1.487.408 akcji Spotki, ktore stanowity 12,920 % udziatu
w kapitale zaktadowym Spoétki Miraculum S.A. i dawaty prawo do 1.487.408 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowito 12,920% udziatu w ogélnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu. W wyniku zbycia akcji
Crystalwaters posiada 1.277.408 zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela, ktore stanowity 11,096%
udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki Miraculum S.A. i dawaty prawo do 1.277.408 glosow na Walnym
Zgromadzeniu co stanowito 11,096% udziatu w og6lnej liczbie glosdéw na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 4 pazdziernika 2016 roku Spotka powzigta informacje o tresci zawiadomienia akcjonariusza — Crystalwaters
LLC sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (,,Crystalwaters”), datowane na dzien 14 lipca 2016 roku w sprawie
zmniejszenia udziatlu akcjonariusza w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
Spotki w wyniku rejestracji przez sad rejestrowy w dniu 8 lipca 2016 r. podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoiki.
Przed podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spotki, Crystalwaters posiadala 1.767.408 akcji Spotki, ktoére
stanowity 19,40 % udziatu w kapitale zaktadowym Spotki Miraculum S.A. i dawaly prawo do 1.767.408 glosow na
Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 19,40% udzialu w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Po
dokonaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, liczba akcji posiadanych bezposrednio i posrednio przez
Crystalwaters oraz ogdlna liczba gltosow nie ulegta zmianie natomiast zmniejszyt si¢ procentowy udziat posiadanych
akcji w kapitale zakladowym, a tym samym udziat w ogolnej liczbie gtoséw w Spoélce. Po dokonaniu podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spotki liczba 1.767.408 akcji Spotki stanowita 15,3524% udziatu w kapitale zakladowym
Spoiki oraz 15,3524% udziatu w ogdlnej liczbie glosoéw na Walnym Zgromadzeniu Spolki. Jednoczes$nie, w okresie
po dacie rejstracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w dniu 08 lipca 2016 roku, ogdlna liczba glosow ww.
akcjonariusza w Spotce ulegta zmianie, zgodnie z tresciag zawiadomien wskazanych w pkt. 7 oraz pkt. 9.

W dniu 14 pazdziernika 2016 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie akcjonariuszy Rubid 1 sp. z o0.0. z siedziba
w Warszawie (,,Rubid”’), RDM Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (,,RDM”) i Pani Moniki Nowakowskiej,
z dnia 14 pazdziernika 2016 roku w sprawie zmniejszenia udzialu akcjonariusza w kapitale zaktadowym oraz
ogoélnej liczbie gltosow na walnym zgromadzeniu Spoétki. Monika Nowakowska dziatajagc w imieniu whasnym,
w imieniu RDM oraz w imieniu Rubid, majac na uwadze, ze RDM oraz Rubid sg podmiotami zaleznymi od MoniKki
Nowakowskiej oraz ze Rubid jest podmiotem zaleznym od RDM zawiadomita o zbyciu przez Rubid w dniu 12
pazdziernika 2016 r. w drodze transakcji przeprowadzonej poza rynkiem regulowanym 600.000 akcji zwyktych na
okaziciela w formie dokumentu. Przed ww. zbyciem Rubid posiadata 2.278.436 akcji zwyklych na okaziciela
Spoiki, ktore stanowily 19,79 % udzialu w kapitale zaktadowym Spoétki Miraculum S.A. i dawaty prawo do
2.278.436 glosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 19,79% udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu. Przed ww. zbyciem Monika Nowakowska, RDM oraz Rubid tacznie posiadaly 2.528.436 akcji
zwyktych na okaziciela Spotki, ktore stanowity 21,96 % udziatu w kapitale zaktadowym Spotki Miraculum S.A.
i dawaly prawo do 2.528.436 glosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 21,96% udziatlu w ogolnej liczbie
glosow na Walnym Zgromadzeniu. W wyniku zbycia akcji, Rubid posiada 1.678.436 akcji zwyktych na okaziciela,
ktore stanowig 14,58% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki Miraculum S.A. i dajg prawo do 1.678.436 glosow na
Walnym Zgromadzeniu co stanowi 14,58% udziatu w ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu. Monika
Nowakowska, RDM oraz Rubid tacznie posiadaja 1.928.436 akcji zwyklych na okaziciela Spotki, ktore stanowig
16,75 % udzialu w kapitale zaktadowym Spoétki Miraculum S.A. i daja prawo do 1.928.436 glosow na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 16,75 % udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 14 pazdziernika 2016 roku Spétka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Fire Max sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie (,,Fire Max”), z dnia 14 pazdziernika 2016 roku w sprawie posredniego nabycia znacznego pakietu
akcji Spolki. Fire Max zawiadomita, iz w dniu 12 pazdziernika 2016 r. Fire Max Fund sp. z o0.0. z siedziba w
Warszawie (“FMF”), bedaca podmiotem zaleznym od Fire Max, nabyla w drodze transakcji przeprowadzonej poza
rynkiem regulowanym 600.000 akcji zwyktych na okaziciela w formie dokumentu. Przed ww. nabyciem Fire Max
posiadata 24.958 akcji zwyktych na okaziciela Spotki, ktore stanowily 0,22 % udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki Miraculum S.A. i dawaty prawo do 24.958 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 0,22% udziatu
W ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu. FMF posiadata 300.000 akcji zwyktych na okaziciela Spoiki,
ktore stanowity 2,61 % udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki Miraculum S.A. i dawaty prawo do 300.000 gltosow
na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 2,61% udziatlu w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu.
Wobec czego Fire Max bezposrednio 1 posrednio posiadata 324.958 akcji Spotki, ktore stanowity 2,83% udziatu
w kapitale zaktadowym Spotki Miraculum S.A. i dawaty prawo do 324.958 gloséw na Walnym Zgromadzeniu co
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stanowito 2,83% udziatu w ogolnej liczbie glosdéw na Walnym Zgromadzeniu. W wyniku ww. nabycia akcji Fire
Max bezposrednio i posrednio posiada 924.958 akcji zwyklych na okaziciela, ktore stanowily 8,03% udziatu
w kapitale zaktadowym Spoétki Miraculum S.A. i dawaty prawo do 924.958 gloséw na Walnym Zgromadzeniu co
stanowi 8,03% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 14 pazdziernika 2016 roku Spotka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Fire Max Fund sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie (,,FMF”), z dnia 14 pazdziernika 2016 roku w sprawie zwigkszenia udziatu akcjonariusza w
kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczby glosdw na walnym zgromadzeniu Spoiki posredniego nabycia znacznego
pakietu akcji Spotki. FMF zawiadomita, iz w dniu 12 pazdziernika 2016 r. nabyla w drodze transakcji
przeprowadzonej poza rynkiem regulowanym 600.000 akcji zwyktych na okaziciela w formie dokumentu. Przed
ww. nabyciem FMF posiadata 300.000 akcji zwyktych na okaziciela Spoéiki, ktore stanowily 2,61 % udzialu
w kapitale zaktadowym Spoétki Miraculum S.A. i dawaly prawo do 300.000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowilo 2,61% udziatu w ogoélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. W wyniku ww. nabycia akcji FMF
posiada 900.000 akcji zwyklych na okaziciela, ktore stanowia 7,82% udzialu w kapitale zakladowym Spotki
Miraculum S.A. i daja prawo do 900.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu co stanowi 7,82% udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 27 pazdziernika 2016 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie akcjonariuszy — Crystalwaters LLC sp. z 0.0.,
Pani Moniki Dziachan, Pana Marcina Koztowskiego, Pani Moniki Tuora oraz Pani Beaty Roszak, z dnia 27
pazdziernika 2016 roku w sprawie rozszerzenia porozumienia akcjonariuszy dotyczace zgodnego glosowania na
walnym zgromadzeniu oraz prowadzenia trwatej polityki wobec Spotki. Strony porozumienia poinformowaty, ze
tacznie posiadaja 20,54% ogodlnej liczby gloséw w Miraculum S.A.

W dniu 15 listopada 2016 r. Spotka otrzymata zawiadomienie od akcjonariuszy - Rubid 1 sp. z 0.0., RDM Partners
Sp. z 0.0., Fire-Max sp. z 0.0., Fire Max Fund sp. z 0.0. oraz Wyzszej Szkoty Pedagogicznej im. Janusza Korczaka w
Warszawie w przedmiocie zgodnego glosowania na Walnych Zgromadzeniach Miraculum S.A. Porozumienie
weszto w zycie z dniem 15 listopada 2016 roku i obowiazywato do 31 grudnia 2016 roku. Strony porozumienia
poinformowaty, ze po zawarciu Porozumienia tacznie posiadajg 3.603.394 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowi
31,30 % w kapitale zaktadowym oraz uprawnia do wykonywania 3.603.394 glosow, co stanowi 31,30 % ogolnej
liczby glosow.

W dniu 21 listopada 2016 roku Miraculum otrzymata od spotki RDM zawiadomienie o sporzadzeniu aneksu do
umowy z dniu 20 czerwca 2016 r. zawartej pomiedzy RDM oraz Wyzsza Szkota Pedagogiczna im. J. Korczaka
w Warszawie (WSP), dotyczacej przeniesienia na rzecz RDM prawa wiasnosci 900.000 akcji Miraculum. Wobec
faktu, ze na mocy przedmiotowej umowy, pozyczonych zostato dotychczas 150.000 akcji Spotki, Strony ustality, ze
pozostate 750.000 niepozyczonych akcji Spotki zostanie przeniesionych na RDM w terminie do dnia 21 listopada
2016 roku jako wykonanie umowy.

W dniu 21 listopada 2016 roku Miraculum otrzymata od akcjonariuszy Pani Moniki Nowakowskiej, Rubid 1 sp.
Z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz RDM Partners sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie powiadomienie o transakcjach
na akcjach Emitenta zawartych w dniach 18 listopada 2016 r. oraz 21 listopada 2016 roku, a takze zwigkszeniu
udziatu akcjonariusza w kapitale zakladowym oraz ogélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. W
dniu 18 listopada 2016 roku Rubid zbyta poza rynkiem regulowanym 450.640 zdematerializowanych akcji na
okaziciela, ktorych emitentem jest Spotka, w dniu 21 listopada 2016 roku RDM nabyta w drodze pozyczki 750.000
zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela, ktorych emitentem jest Spotka. Przed ww. zdarzeniami, a takze
w ich wyniku Pani Monika Nowakowska nie posiadata bezposrednio akcji Spotki. Przed nabyciem RDM posiadata
facznie 250.000 akcji zwyktych na okaziciela, ktorych procentowy udziat w kapitale zaktadowym Spoétki wynosit
2,17 %, a z akcji przyshugiwalo RDM lacznie 250.000 gtosow, co stanowito 2,17% udziatu w tacznej liczbie gtosow
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spoiki, Rubid przed transakcja posiadata 1.678.436 akcji zwyktych na
okaziciela, ktorych procentowy udzial w kapitale zakladowym Spotki wynosit 14,58%, a z akcji przyshugiwato
Rubid facznie 1.678.436 glosow, co stanowilo 14,58 % udziatu w acznej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spoétki. W wyniku ww. transakcji na akcjach, RDM posiadat 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela
Spotki, ktorych procentowy udziat w kapitale zaktadowym Spotki wynosit 8,96%, a z akcji przystugiwalo RDM
tacznie 1.000.000 glosoéw, co stanowito 8,96% udziatu w lacznej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spotki. Rubid w wyniku ww. transakcji posiadat 1.227.796 akcji zwyktych na okaziciela, ktorych
procentowy udzial w kapitale zaktadowym Spotki wynosit 10,67%, a z akcji przystugiwato Rubid tgcznie 1.227.796
glosow, co stanowito 14,58 % udziatu w tacznej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy. Po ww.
zdarzeniach zgodnie z zawiadomieniem, lacznie Pani Monika Nowakowska, RDM i Rubid dysponujg liczba
2.227.796 akcji Spolki, ktorych procentowy udzial w kapitale zaktadowym Spotki wynosit 19,35%, a z akcji
przystuguje tacznie 2.227.796 gloséw, co stanowi 19,35% udzialu w tacznej liczbie glosow na Walnym
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Zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki. Jak wynika z ww. zawiadomienia RDM i Rubid sg podmiotami zaleznymi od
Pani Moniki Nowakowskiej oraz Rubid jest podmiotem zaleznym wobec RDM.

W dniu 23 listopada 2016 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Wyzsza Szkota Pedagogiczna im.
Janusza Korczaka w Warszawie, z dnia 21 listopada 2016 roku w sprawie zmniejszenia udziatu akcjonariusza
W kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki. Akcjonariusz poinformowal,
ze w dniu 21 listopada 2016 roku WSP zbyta w drodze pozyczki 750.000 zdematerializowanych akcji zwyktych na
okaziciela, ktorych emitentem jest Spotka. Przed ww. zdarzeniem WSP posiadata 750.000 akcji zwyklych na
okaziciela, ktorych procentowy udziat w kapitale zakladowym Spotki wynosit 6,51%, a z akcji tych przystugiwato
facznie 750.000 glosow, co stanowilo 6,51% udzialu w facznej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spotki. W wyniku zdarzenia WSP nie posiada akcji Spotki, zarowno bezposrednio, jak i posrednio,
przy czym w dniu 22 wrzesnia 2016 roku WSP zbyla w drodze pozyczki 150.000 zdematerializowanych akcji
zwyktych na okaziciela.

W dniu 23 listopada 2016 roku Spolka otrzymata zawiadomienie akcjonariuszy — Crystalwaters LLC sp. z 0.0., Pani
Moniki Dziachan, Pana Marcina Koztowskiego, Pani Moniki Tuora oraz Pani Beaty Roszak, stron porozumienia
dotyczacego zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu oraz prowadzenia trwalej polityki wobec Spoéiki o
zmianie posiadanego udziatu w ogo6lnej liczbie gloséw. Strony porozumienia poinformowaty, ze w dniu 18 listopada
2016 roku akcjonariusz Crystalwaters LLC sp. z 0.0. nabyt 450.640 akcji zwyktych na okaziciela Spotki, ktore sa
zdematerializowane i dopuszczone do obrotu oraz stanowia 3,9144 % ogdlnej liczby gloséw Spotki. W wyniku
powyzszej transakcji doszto do zmiany posiadanego przez Crystalwaters LLC sp. z 0.0. udziatu ponad 10 % ogélnej
liczby gltosow w Miraculum o co najmniej 2 % ogolnej liczby gloséw, w ten sposob, ze Crystalwaters LLC sp. z 0.0.
akcjonariusz posiadajacy 1.277.408 akcji zwyktych na okaziciela Miraculum, co stanowito 11,0961 % ogo6lnej
liczby glos6w w Miraculum posiada obecnie 1.728.048 akcji zwyktych na okaziciela Miraculum co stanowi 15,01
% ogolnej liczby gloséw w Miraculum. Przed ww. zmiang wynikajaca ze zwickszenia udziatu w liczbie glosow i w
kapitale zaktadowym cztonkowie ww. porozumienia posiadali tacznie 2.364.752 akcji zwyktych na okaziciela, a
wigc posiadali oni 20,54 % udzialu w kapitale zaktadowym co stanowito 20,54 % udziatu w ogolne;j liczbie glosow
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. W wyniku ww. transakcji strony ww. porozumienia posiadaty zatem na
dzien zawiadomienia 2.815.392 akcje zwykle na okaziciela Miraculum, co stanowi 24,46 % udzialu w kapitale
zaktadowym i daje prawo do 2.815.392 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, a wigc posiadajg acznie 24,46 %
udziatu w ogolnej liczbie glosow.

W dniu 2 grudnia 2016 roku Spoétka otrzymata powiadomienie akcjonariusza — Pana Marka Kamola, ktory petnit
role Cztonka Zarzadu z dnia 2 grudnia 2016 roku o transakcjach na akcjach Spotki. W dniu 02 grudnia 2016 roku
akcjonariusz dokonat nabycia 10.000 akcji Miraculum SA w drodze transakcji przeprowadzonej na rynku
regulowanym.

W dniu 8 grudnia 2016 roku Spoétka otrzymata powiadomienie akcjonariusza — Pana Marka Kamola, ktory petnit
role Cztonka Zarzadu z dnia 8 grudnia 2016 roku o transakcjach na akcjach Spotki. W dniu 08 grudnia 2016 roku
akcjonariusz dokonat nabycia 10.000 akcji Miraculum S.A. w drodze transakcji przeprowadzonej na rynku
regulowanym.

W dniu 13 grudnia 2016 roku Spoétka otrzymata powiadomienie akcjonariusza — Pana Marka Kamola, ktéry petnit
role Cztonka Zarzadu z dnia 13 grudnia 2016 roku o transakcjach na akcjach Spotki. W dniu 13 grudnia 2016 roku
akcjonariusz dokonat nabycia 10.000 akcji na okaziciela zdematerializowanych Miraculum S.A. w drodze transakcji
przeprowadzonej na rynku regulowanym.

W dniu 23 grudnia 2016 r. Spotka otrzymata od Pana Marka Kamola, ktory pemit role Czlonka Zarzadu,
powiadomienie o transakcjach na akcjach Spotki zawartych w dniu 22 grudnia 2016 roku. W dniu 22 grudnia 2016
roku akcjonariusz dokonal nabycia 200.000 akcji na okaziciela Miraculum S.A. w drodze transakcji
przeprowadzonej poza rynkiem regulowanym oraz dokonat nabycia 100.000 akcji na okaziciela Miraculum S.A.
w drodze transakcji przeprowadzonej poza rynkiem regulowanym.

W dniu 24 grudnia 2016 r. Spotka otrzymata od Pani Moniki Nowakowskiej, ktora sprawowata funkcj¢ Prezesa
Zarzadu Miraculum S.A oraz od spotek Rubid 1 sp. z 0.0. i RDM Partners sp. z 0.0., powiadomienie o transakcji na
akcjach Emitenta. W dniu 22 grudnia 2016 roku Rubid na zasadzie art. 453 Kodeksu Cywilnego zbyta w drodze
transakcji przeprowadzonej poza rynkiem regulowanym 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela,
ktorych emitentem jest Miraculum S.A. (Miraculum), w dniu 22 grudnia 2016 r. RDM na zasadzie art. 453 Kodeksu
Cywilnego zbyta w drodze transakcji przeprowadzonej poza rynkiem regulowanym 100.000 (sto tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela, ktorych emitentem jest Miraculum S.A.

W dniu 27 grudnia 2016 roku Spotka otrzymata zawiadomienie akcjonariuszy — Rubid 1 sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, RDM Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie i Pani Moniki Nowakowskiej, z dnia 27 grudnia 2016
roku w sprawie zmniejszenia udzialu akcjonariuszy w kapitale zaktadowym oraz ogélnej liczbie gloséw na walnym
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zgromadzeniu Spotki. Ww. akcjonariusze zawiadomili, ze z uwagi na transakcje wskazane w pkt. 23 tj. zbycie przez
Rubid w drodze transakcji przeprowadzonej poza rynkiem regulowanym 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji zwyktych
na okaziciela, ktorych emitentem jest Miraculum S.A. (Miraculum) oraz zbycie przez RDM w drodze transakcji
przeprowadzonej poza rynkiem regulowanym 100.000 (sto tysi¢cy) akcji zwyklych na okaziciela udziat ww.
akcjonariuszy w kapitale zaktadowym oraz ogélnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki ulegt
zmniejszeniu. Przed transakcjami, o ktéorych mowa w powyzej Monika Nowakowska nie posiadata bezposrednio
akcji Miraculum, RDM posiadata 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyklych na okaziciela Miraculum, ktorych
procentowy udziat w kapitale zaktadowym Miraculum wynosit 8,69 % (osiem i sze$¢dziesigt dziewigé setnych)
procenta, a z akcji tych przystugiwato RDM tacznie 1.000.000 (jeden milion) glosow, co stanowito 8,69 % (osiem
i szes¢dziesiat dziewig¢ setnych procenta) udziatu w tacznej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Miraculum, Rubid posiadata 1.227.796 (jeden milion dwieScie dwadzie$cia siedem tysiecy Siedemset
dziewigcdziesiat sze$¢) akceji zwyklych na okaziciela Miraculum, ktérych procentowy udziat w kapitale zaktadowym
Miraculum wynosit 10,67 % (dziesig¢ i sze§¢dziesiat siedem setnych procenta), a z akcji tych przyslugiwato Rubid
facznie 1.227.796 (jeden milion dwiescie dwadziescia siedem tysigcy siedemset dziewigédziesiat szes¢) gloséw, co
stanowito 10,67 % (dziesig¢ i sze$¢dziesiat siedem setnych procenta) udzialu w tacznej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Miraculum. Wobec powyzszego Monika Nowakowska, RDM i Rubid tacznie
posiadaty 2.227.796 (dwa miliony dwiescie dwadziescia siedem tysiecy siedemset dziewigédziesiat sze$¢) akcji
Miraculum, ktoérych procentowy udziat w kapitale zaktadowym Miraculum wynosit 19,35 % (dziewigtnascie i
trzydziesci pigé setnych procenta), a z akcji tych przystugiwato tacznie 2.227.796 (dwa miliony dwiescie
dwadziescia siedem tysigcy siedemset dziewigédziesigt sze$¢) glosow, co stanowito 19,35 % (dziewigtnascie i
trzydzie$ci pie¢ setnych) procenta udzialu w lacznej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Miraculum; takg tez liczbg akcji i glosow Monika Nowakowska posiadata posrednio. Po transakcjach, o ktorych
mowa powyzej Monika Nowakowska nie posiada bezposrednio akcji Miraculum, RDM posiada 900.000
(dziewiecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela Miraculum, ktérych procentowy udziat w kapitale zaktadowym
Miraculum wynosit 7,82 % (siedem i osiemdziesiat dwie setne procenta), a z akcji tych przystuguje RDM lacznie
900.000 (dziewiecset tysiecy) glosow, co stanowi 7,82 % (siedem i osiemdziesigt dwie setne procenta) udzialu
W lacznej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy Miraculum, Rubid posiada 1.027.796 (jeden
milion dwadzieécia siedem tysigcy siedemset dziewiecdziesiat sze$¢) akcji zwyklych na okaziciela Miraculum,
ktorych procentowy udziat w kapitale zaktadowym Miraculum wynosi 8,93 % (osiem i dziewi¢édziesiat trzy setne)
procenta, a z akcji tych przystuguje Rubid tacznie 1.027.796 (jeden milion dwadzies$cia siedem tysigcy siedemset
dziewigcdziesiat szes¢) glosdw, co stanowi 8,93 % (osiem i dziewig¢édziesiat trzy setne procenta) udziatu w tacznej
liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Miraculum- wobec czego Monika Nowakowska, RDM
i Rubid 1tacznie posiadaja 1.927.796 (jeden milion dziewieCset dwadziescia siedem tysigcy siedemset
dziewigcdziesiat sze§¢) akcji Miraculum, ktorych procentowy udziat w kapitale zakladowym Miraculum wynosi
16,75 % (szesnascie i siedemdziesiat pig¢ setnych) procenta, a z akcji tych przystuguje tacznie 1.927.796 (jeden
milion dziewigéset dwadziescia siedem tysiecy siedemset dziewieldziesigt szes¢) glosow, co stanowi 16,75 %
(szesna$cie i siedemdziesigt pig¢ setnych procenta) udziatu w tgcznej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu
akcjonariuszy Miraculum; taka tez liczbe akcji i glosow Monika Nowakowska posiadata posrednio.

W dniu 20 stycznia 2017 roku Spotka otrzymata zawiadomienie akcjonariuszy: Crystalwaters LLC sp. z 0.0., Pani
Moniki Dziachan, Pana Marcina Koztowskiego, Pani Moniki Tuora oraz Pani Beaty Roszak 0 zmianie posiadanego
udziatu w ogolnej liczbie glosow przez strony porozumienia akcjonariuszy. Strony porozumienia poinformowaty, ze
od dnia 23 listopada 2016 roku do dnia 12 stycznia 2017 roku akcjonariusz Crystalwaters LLC sp. z 0.0. zbyt
facznie 230.254 akcji zwyktych na okaziciela Spotki, ktore sa zdematerializowane i dopuszczone do obrotu oraz
stanowia 2,0 % ogolnej liczby gloséw Spotki. W wyniku powyzszych transakcji doszlo do zmiany posiadanego
przez Crystalwaters LLC sp. z 0.0. udzialu ponad 10 % ogoélnej liczby gloséw w Miraculum o co najmniej 2 %
ogo6lnej liczby glosow, w ten sposob, ze Crystalwaters LLC sp. z o.0. posiada 1.497.794 akcji zwyktych na
okaziciela Miraculum, co stanowi 13.01 % ogdlnej liczby gltosow w Spoétce. Przed zbyciem przez Crystalwaters
LLC sp. z 0.0. 230.254 akcji Spotki ww. akcjonariusz bedacy cztonkiem przedmiotowego porozumienia posiadat
1.728.048 akcji zwyklych na okaziciela Spéiki, a wigc posiadal udzial w ogolnej liczbie glosow i w kapitale
zaktadowym w wysokosci 15,01 %. W wyniku ww. transakcji strony przedmiotowego porozumienia
poinformowaly, ze posiadajg zatem 2.496.794 akcje zwykte na okaziciela Miraculum, co stanowi 21,69 % udziatu w
kapitale zaktadowym i daje prawo do 2.496.794 gltosow na walnym zgromadzeniu, a wigc posiadaja tacznie 21,69 %
udzialu w ogolnej liczbie glosow. Przed zmiang udzialu w ogdlnej liczbie glosow i ich procentowym udziale w
kapitale zaktadowym wynikajaca z ww. transakcji cztonkowie ww. porozumienia posiadali tacznie 2.546.794 akcje
zwykle na okaziciela, a wigc posiadali oni 22,12 % udziatu w kapitale zaktadowym co stanowito 22,12 % udzialu w
ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy.
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W dniu 03 lutego 2017 roku Spotka otrzymata powiadomienie akcjonariusza — Pana Marka Kamola, ktéry jest
pracownikiem Miraculum S.A., o transakcjach na akcjach Spotki. W dniu 02 lutego 2017 roku akcjonariusz dokonat
nabycia 70.000 akcji na okaziciela zdematerializowanych Miraculum S.A. w drodze transakcji przeprowadzonej na
rynku regulowanym.

W dniu 14 lutego 2017 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od akcjonariuszy: Rubid 1 sp. z 0.0., RDM Partners
sp. z 0.0., Fire Max Fund sp. z 0.0. oraz Pana Bartosza Wtadimirow o posiadaniu znacznego pakietu akcji Spotki
w zwigzku z zawarciem przez nich w dniu 14 lutego 2017 roku ustnego porozumienia akcjonariuszy w sprawie
m.in. zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Przed zawarciem porozumienia akcjonariusze
posiadali odpowiednio: Rubid: 1.027.796 akcji Spotki, stanowigcych 8,928 % udzialow w kapitale zaktadowym,
uprawniajacych tacznie do 1.027.796 gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, co stanowito 8,928 %
W ogolnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, RDM: 900.000 akcji Spoiki, stanowiacych 7,818
% udzialu w kapitale zakladowym, uprawniajacych lacznie do 900.000 gloséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, co stanowito 7,818 % w ogélnej liczbie gtosdéw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, FMF:
900.000 akcji Spolki, stanowigcych 7,818 % udziatu w kapitale zakladowym, uprawniajacych lacznie do 900.000
gltoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, co stanowilo 7,818 % w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, Bartosz Wtadimirow 123.800 akcji Spotki, stanowigcych 1,075 % udziatu w kapitale
zaktadowym, uprawniajacych tacznie do 123.800 gloso6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, co stanowilo
1,075 % w ogolnej liczbie glosow Spotki. Po zawarciu porozumienia liczba akcji Spotki oraz przystugujacych
poszczegolnym akcjonariuszom glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki nie zmienita sig, lecz
akcjonariusze lacznie w ramach porozumienia posiadali 2.951.596 akcji Spoiki stanowiacych 25,639 % udziatu
w kapitale zakladowym Spoétki, uprawniajacych tacznie do 2.951.596 glosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, co stanowito 25,639 % w ogolnej liczbie glosow Spotki.

W dniu 16 lutego 2017 roku Spoétka otrzymata powiadomienie akcjonariusza — Pana Marka Kamola, ktory jest
pracownikiem Miraculum S.A., o transakcjach na akcjach Spotki. W dniu 16 lutego 2017 roku akcjonariusz dokonat
nabycia 100.000 akcji na okaziciela zdematerializowanych Miraculum S.A. w drodze transakcji przeprowadzonej na
rynku regulowanym.

W dniu 10 marca 2017 roku Spotka otrzymata powiadomienie akcjonariusza — Pana Marka Kamola, ktory jest
pracownikiem Miraculum S.A., o transakcjach na akcjach Spotki. W dniu 10 marca 2017 roku akcjonariusz dokonat
nabycia 127.796 akcji na okaziciela zmaterializowanych Miraculum S.A. w drodze transakcji przeprowadzonej poza
rynkiem regulowanym.

W dniu 10 marca 2017 roku Spotka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza Pana Marka Kamola, z dnia 10 marca
2017 roku w sprawie zwickszenia udziatu akcjonariusza w kapitale zakladowym oraz ogélnej liczbie gltoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki, w zwigzku z zawarciem w dniu 10 marca 2017 roku transakcji nabycia akcji poza
rynkiem regulowanym. Akcjonariusz poinformowat, ze w dniu 10 marca 2017 roku w wyniku transakcji nabycia na
podstawie umowy poza rynkiem regulowanym }acznie 127.796 sztuk akcji Spotki doszto do zmiany posiadanego
przez niego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtosow w Miraculum S.A. o co najmniej 2% ogodlnej liczby glosow.
Przed ww. transakcja posiadat 1.500.000 sztuk akcji Spotki stanowigcych 13,03% w kapitale zaktadowym i tyle
samo gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki. W wyniku nabycia akcji obecnie posiada ogotem 1.627.796 sztuk
akcji Spolki, ktore stanowig 14,14 % udziatu w kapitale zaktadowym i dajg prawo do 1.627.796 gltosow na walnym
zgromadzeniu Spoiki, co stanowi 14,14 % udzialu w ogblnej liczbie glosow.

W dniu 13 marca 2017 roku Spétka otrzymala zawiadomienie akcjonariusza Rubid 1 sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, z dnia 13 marca 2017 roku w sprawie zmniejszenia udziatu akcjonariusza w kapitale zaktadowym
oraz og6lnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Spotki. Rubid poinformowata, ze w dniu 10 marca 2017 roku
w wyniku transakcji poza rynkiem regulowanym dokonata zbycia tacznie 1.027.796 sztuk akcji Spotki tj.
wszystkich posiadanych akcji, ktore stanowity 8,93 % udzialu w kapitale zaktadowym, uprawniajacych tacznie do
1.027.796 gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, co stanowito 8,93 % w ogdlnej liczbie glosow na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. W wyniku zbycia akcji, Rubid nie posiada akcji Spotki.

W dniu 13 marca 2017 roku Spotka otrzymata powiadomienie akcjonariusza — Pana Marka Kamola, ktory jest
pracownikiem Miraculum S.A., o transakcjach na akcjach Spétki. W dniu 13 marca 2017 roku akcjonariusz dokonat
nabycia 22.204 akcji na okaziciela zdematerializowanych Miraculum S.A. w drodze transakcji przeprowadzonej na
rynku regulowanym.

W dniu 15 marca 2017 roku Spotka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza Pana Tadeusza Tuora, z dnia 14 marca
2017 roku w sprawie zwigkszenia udziatu akcjonariusza w kapitale zakladowym oraz ogoélnej liczbie gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Spoiki, w zwiazku z zawarciem w dniu 10 marca 2017 roku transakcji nabycia akcji poza
rynkiem regulowanym. W wyniku ww. transakcji nabyt on tacznie 330.000 sztuk akcji Spotki. Wobec powyzszej
transakcji doszto do zmiany posiadanego przez akcjonariusza udziatu w ogoélnej liczbie glosdéw w Spotce, aktualnie
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posiada on 3,16 % ogolnej liczby glosow w Spotce. Ponadto, w dniu 10 marca 2017 roku w wyniku transakcji
nabycia na podstawie umowy zawartej na rynku regulowanym GPW tacznie 26.000 sztuk akcji Spotki przez Pania
Monika Dziachan, malzonke akcjonariusza, doszto do zmiany posiadanego przez nig udzialu w ogélnej liczby
gltoséw w Spolce, aktualnie posiada ona 3,30 % ogélnej liczby gtosdéw w Spolce. Przed transakcja nabycia akcji
w dniu 10 marca 2017 roku akcjonariusz posiadat 33.500 sztuk akcji Spotki, stanowiacych 0,29 % w kapitale
zaktadowym i tyle samo gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki. Przed transakcja nabycia akcji w dniu 10 marca
2017 roku Pani Monika Dziachan posiadata 354.000 sztuk akcji Spotki stanowigcych 3,07 % w kapitale
zakltadowym 1 tyle samo glosow na walnym zgromadzeniu Spotki. Wskutek powyzszych transakcji, obecnie
wspolnie z Panig Monika Dziachan posiada 743.500 sztuk akcji Spotki, stanowigcych 6,46 % w ogoélnej liczbie
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoéitki, tym samym doszto do przekroczenia progu 5 % ogodlnej liczby glosow
w Spotce.

W dniu 16 marca 2017 roku Spolka otrzymata zawiadomienie od akcjonariuszy: Crystalwaters LLC sp. z 0.0., Pani
Moniki Dziachan, Pana Marcina Koztowskiego, Pani Moniki Tuora, Pani Beaty Roszak oraz Pana Tadeusza Tuora 0
rozszerzeniu porozumienia akcjonariuszy w sprawie zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu i prowadzenia
trwatej polityki wobec Spoétki. Zgodnie z zawiadomieniem do porozumienia akcjonariuszy zawartego w dniu 27
czerwca 2016 roku, a rozszerzonego w dniu 21 pazdziernika 2016 roku przystapit akcjonariusz Pan Tadeusz Tuora,
posiadajacy 363.500 akcji zwyklych na okaziciela Spotki, z czego 330.000 to akcje zwykle na okazicila serii U, a
33.500 to akcje zdematerializowane, ktore zostaty dopuszczone do obrotu, stanowiacych 3,16 % ogdlnej liczby
glosow w Spolce. Stronami porozumienia sg: Crystalwaters LLC sp. z 0.0. posiadajacy tacznie 1.497.794 akcji
zwyktych na okaziciela Spotki co stanowi 13.01 % og6lnej liczby gtosow w Spolce, Monika Dziachan posiadajaca
tacznie 380.000 akcji zwyktych na okaziciela Spotki co stanowi 3.30 % ogolnej liczby gtosow w Spolce, Marcin
Koztowski posiadajacy tacznie 75.000 akcji zwyktych na okaziciela serii U Spotki co stanowi 0,65 % ogodlnej liczby
gloséw w Spoéltce, Monika Tuora posiadajaca tacznie 450.000 akcji zwyktych na okaziciela serii U Spotki co stanowi
3,90 % ogolnej liczby glosow w Spoétce, Beata Roszak posiadajaca tacznie 120.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii U Spotki co stanowi 1,04 % ogolnej liczby glosow w Spolce, Tadeusz Toura posiadajacy 363.500 akcji
zwyktych na okaziciela Spotki, stanowiacych 3,16 % ogolnej liczby gtosow w Spotce. Lacznie strony rozszerzonego
w dniu 10 marca 2017 roku porozumienia akcjonariuszy posiadajg obecnie 2.886.294 akcji zwyklych na okaziciela
Spoéiki co stanowi 25,07 % udziatu w ogolnej liczbie glosow w Spotce.

24.2.  Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane 31.12.2016 31.12.2015

Skumulowane straty z lat ubieglych na bilans otwarcia (22954 975,02) (8528 596,58)
Przejecie spolki zaleznej - (6965 455,97)
Catkowity dochdd (strata) za biezacy okres (15443 579,90) (5906 482,54)
Koszty transakcji z whascicielami - (154 548,43)
Kapitat z aktualizacji wyceny - (1399 891,50)
Pokrycie strat z lat ubieglych 911222250 -
Razem zyski zatrzymane (29 286 332,42) (22 954 975,02)

(*) dane przeksztatcone

W dniu 30 czerwca 2016 roku dzialajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 2 K.s.h oraz § 13 ust. 1 lit. e Statutu Spotki,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowito pokry¢ strate Spotki w nastepujacy sposob:
Strata za:

rok obrotowy 2015 w kwocie 2 584 037,74 zt,

strata za rok obrotowy 2014 w kwocie 899 465,33 zl,

strata za rok obrotowy 2013 w kwocie 2 867 302,20 zt,
czg$¢ straty za rok obrotowy 2012 w kwocie 2 761 417,23 zi,

zostanie wyrownana z kapitatu zapasowego Spotki wynoszacego 9 112 222,50 zt.
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24.3. Kapital zapasowy

Kapital z emisji akcji powyzej ich

warto$ ci nominalnej Kapital zapasowy
Na dzien 1 stycznia 2015 roku - -
Pokrycie strat z lat ubieglych - -
Obnizenie warto$ci nominalnej akcji - 911222250
Na dzien 31 grudnia 2015 roku - 9112 222,50
Na dzien 1 stycznia 2016 roku - 9112 222,50
Pokrycie strat z lat ubieglych - (9 112 222,50)

Obnizenie warto$ci nominalnej akcji - -
Na dzien 31 grudnia 2016 roku - -

Sposob pokrycia straty za rok 2015 i lata weze$niejsze z kapitalu zapasowego zostat opisany w nocie 24.2

W dniu 8 pazdziernika 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Miraculum S. A. podje¢to uchwale
W sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze
emisji nowych akcji serii U w trybie subskrypcji prywatnej, wylaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
dematerializacji 1 dopuszczenia tych akcji do obrotu na rynku regulowanym Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki w zwigzku z dokonanym obnizeniem i podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Spotki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, dziatajac na podstawie art. 455 ust. 1 kodeksu spotek handlowych, obnizyto
kapitat zaktadowy Spotki o kwote 9.112.222,50 zt (slownie: dziewigé milionéw sto dwanascie tysigcy dwiescie
dwadzie$cia dwa zlote i pi¢édziesiat groszy), tj. z kwoty 27.336.667,50 zt (stownie: dwadziescia siedem miliondw
trzysta trzydzie$ci sze$¢ tysiecy szesCset sze$édziesigt siedem ztotych i pi¢édziesiat groszy) do kwoty 18.224.445 zt
(stownie: osiemnascie milionéw dwiescie dwadziescia cztery tysiace czterysta czterdziesci pig¢ zlotych) poprzez
obnizenie warto$ci nominalnej kazdej akcji Spotki z kwoty 4,50 zt (stownie: cztery zlote i piecdziesiat groszy) do kwoty
3,00 zt (stownie: trzy zlote).

Jednoczes$nie z obnizeniem kapitalu zaktadowego podwyzszono kapital zakladowy Spotki w trybie subskrypcji
prywatnej o kwote 9.112.224 zt (dziewig¢ miliondw sto dwanascie tysigccy dwiescie dwadzieScia cztery ztote), tj.
z kwoty kapitatu zaktadowego obnizonego zgodnie z informacja powyzej, rownej 18.224.445 zt (stownie: osiemnascie
milionéw dwiescie dwadzieScia cztery tysigce czterysta czterdziesci pie¢ zlotych), do kwoty 27.336.669 zt (stownie:
dwadziescia siedem milionow trzysta trzydziesci sze$¢ tysiecy sze$éset szeSédziesiat dziewigc zlotych). Podwyzszenie
kapitatu zakladowego Spotki nastapito w drodze emisji 3.037.408 nowych akcji zwyklych imiennych serii ,,U”

0 wartosci nominalnej 3,00 zt (stownie: trzy ztote) kazda (dalej: ,,Akcje”). Akcje zostaly objete w zamian za wkiady
pieni¢zne.

W dniu 9 grudnia 2015 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, X| Wydzial Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowatl zmiany Statutu Spotki, dokonane na podstawie uchwat nr 5, 6 i 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 8 pazdziernika 2015 roku.
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25. Rezerwy
Zmiana stanu rezerw

Swiadczenia po

Rezerwa na

. ) . Rezerwa na .
okresie zobowiazania niewvkorzvstane urlo Ogodlem
zatrudnienia pozostate ! . 2
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 9 556,40 765 738,62 215992,76 991 287,78
Utworzenie 2 344,36 603 435,70 215 964,67 821 744,73
Rozwigzanie - - - -
Wykorzystanie (7 445,76) (1 054 063,62) (215992,76) (1277 502,14)
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 4 455,00 315110,70 215 964,67 535 530,37
Swiadczenia po Rezerwa na Rezerwa na
okresie zobowiazania niewvkorzvstane urlo Ogotem
zatrudnienia pozostale W ys Ry
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 4 455,00 315 110,70 215 964,67 535 530,37
Utworzenie - 189 058,58 194 836,73 383 895,31
Rozwigzanie (4 455,00) (74 991,60) (21 311,49) (100 758,09)
Wykorzystanie - (345 177,68) (194 653,18) (539 830,86)
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 0,00 84 000,00 194 836,73 278 836,73
Struktura czasowa rezerw 31.12.2016 31.12.2015
cze$¢ dugoterminowa - 157 601,10
czes$¢ krotkoterminowa 278 836,73 377 929,27
Razem rezerwy 278 836,73 535 530,37

25.1.  Program akcji pracowniczych

Spotka nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

25.2. Koszty $wiadczen pracowniczych

Laczna kwota kosztow ujetych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodow z tytutu §wiadczen

pracowniczych:

Koszty ujete wrocznym jednos tkowym s prawozdaniu z

calkowitych dochodow, razem 31.12.2016 31.12.2015
Koszty biezacego zatrudnienia 5278 146,71 5 286 164,89
Koszty odsetek - -
Zyski aktuarialne - -
Koszty przesziego zatrudnienia - -
Razem 5278 146,71 5286 164,89
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26. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Dhlugoterminowe kredyty i pozyczki 31.12.2016 31.12.2015
Kredyty bankowe 9 816 940,50 -
w tym:

- Kredyt bankowy 10 066 666,70 -
- Wycena wg. skorygowanej ceny nabycia 35002,57 -
- Wycena IRS 151 271,23 -
- Koszty emisji - 436 000,00

Inne 200 000,00 -
Razem kredyty i pozyczki dlugote rminowe 10 016 940,50 -
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 31.12.2016 31.12.2015
Kredyty bankowe 1533 333,30 -
Pozyczki otrzymane od:

- jednostek powigzanych - -
- pozostalych jednostek 29 109,58 29 109,58
Razem kredyty i pozyczki krétkoterminowe 1562 442,88 29 109,58

W dniu 6 kwietnia 2016 roku Zarzad zawart umowg z Bankiem Zachodnim WBK S.A., na podstawie ktérej Bank
udzielit Spoéice kredytu inwestycyjnego w kwocie 12.000.000 zlotych, z przeznaczeniem na finansowanie
weczesniejszego wykupu obligacji serii Z5 o nominale 10.000.000 ztotych oraz obligacji serii BB o nominale 1.100.000
ztotych, wraz z kosztami wczesniejszego wykupu, o ktorej Spotka informowata raportem biezacym nr 14/2016.
Oprocentowanie kredytu naliczane jest wg stawki WIBOR dla 1 miesiecznych depozytow bankowych (zmienione
Aneksem nr 2 do umowy kredytowej, ze stawki WIBOR 3M na WIBOR 1M), powickszonych o marzg banku.

W dniu 28 wrzesnia 2016 roku zostat popisany z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu (dale;j:
"Bank™) aneks do umowy kredytowej z dnia 6 kwietnia 2016 r. Na podstawie zawartego aneksu wprowadzono do
umowy kredytowej zmiany w zakresie oprocentowania i naliczania odsetek polegajace na tym, iz od kwoty
wykorzystanego kredytu naliczane beda w skali roku odsetki wedtug stawki WIBOR dla (1) jednomiesigcznych
depozytow miedzybankowych, powigkszonej o marz¢ Banku. Ponadto zmianie ulegt rowniez sposob ptatnosci kredytu.
Sptata kredytu nastapi w 60 (sze$cdziesigeiu) ratach kapitatowych platnych comiesiecznie, przy czym wysokosc¢:

rat od 1 do 15, ptatnych w terminie od maja 2016 r. do lipca 2017 r. wyniesie 50.000,00 ztotych kazda,

rat od 16 do 59, ptatnych od sierpnia 2017 r. do marca 2021 r., wyniesie 236.666,66 zlotych kazda, a ostatnia rata
wyniesie 836.666,96 zlotych.

Spotka zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowe transakcji zamiany stop procentowych (IRS). Instrument IRS
jest wyceniany do wartosci godziwej i jest to drugi poziom w hierarchii warto$ci godziwej.

Dotychczasowe porgezenie cywilne udzielone przez Fire-Max sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zastgpiono
przystapieniem do dtugu przez Fire-Max sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
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27. Zobowiazania handlowe i pozostale

Pozostale zobowigzania dtugoterminowe 31.12.2016 31.12.2015

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - -

Razem pozostale zobowiazania dlugoterminowe - -
31.12.2016 31.12.2015

Zobowigzania z tytulu dostaw i usltug wobec jednostek powiazanych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug wobec jednostek pozostalych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

- w tym zobowigzania wobec jednostek zaleznych

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen

Zobowigzania budzetowe z innych tytuldw niz biezacy podatek dochodowy
Inne zobowigzania finansowe/inwestycyjne

Inne zobowiazania

Przychody przysztych okresow

Rozliczenia migdzyokresowe bieme kosztow

16 726 762,02
11818 010,14
329 459,98
1533 928,83
309 990,75

67 766,33

2667 605,99

13700 793,28
10 108 877,52
454 105,67
1991 465,91
125 164,80

84 258,01

936 921,37

Razem zobowiazania z tytulu dostawi ustug oraz pozostale zobowiazania
krotk oterminowe

16 726 762,02

13700 793,28

Razem zobowigzania z tytulu dostawi uslug oraz pozostale zobowigzania

28.Zobowigzania z tytulu transakcji na znakach

16 726 762,02

13700 793,28

31.12.2016 31.12.2015*
Zobowiazania z tyt transakcji na znaku Gracja - 1500 000,00
Zobowiazania z tyt transakcji na znaku White Star 800 000,00 -
Zobowiazania z tyt transakcji na znaku Lider 3300 000,00 -
Zobowiazania z tyt transakcji na znakach 4100 000,00 1500 000,00

(*) dane przeksztatcone

W wyniku przeprowadzonej przez obecny Zarzad Spoétki analizy zapisow uméw zbycia znakow towarowych oraz
umowy licencyjnej ,,Gracja” zawartych w 2015 roku z Rubid 1 sp. z 0.0. , umowy zbycia ,,White Stare” z Rubid 1 sp. z
0.0., umowy zbycia ,,Lider” z QXB sp. z 0.0. transakcje zbycia nie miaty charakteru ostatecznego i tym samym nie
zostaly spetnione warunki dla rozpoznania przychodu ze sprzedazy. W zwiazku z mozliwos$cia zgdania przez Spoiki
odkupu znakéw towarowych na Spoétce nadal cigzyto znaczace ryzyko zwigzane z wlasnoscig, a tym samym transakcje

nie mialy charakteru sprzedazy i nie mozna byto ujac¢ przychodow.

Szczegoty transakceji na znaku towarowym ,,Gracja” oraz na znakach ,,Lider” i ,,White Star” zostaty zaprezentowane w

nocie 20.
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29.Pozostale zobowiazania finansowe

Pozostale zobowiazania finansowe 31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania dlugoterminowe, z tego
Obligacje dlugoterminowe 4861 742,34 20000 679,73
- Zobowigzania z tyt. obligacji diugoterminowych 5132 000,00 20 000 000,00
- Wycena wg. skorygowanej ceny nabycia (11 590,77) 679,73
- Koszty pozyskania finansowania (258 666,89) -
Pozostate - leasing 313 834,98 104 863,12
Zobowi ia dlugotermi tytul tatych
ovv.lqzal'na ugoterminowe z tytulu pozostalyc| 517557732 20 105 542,85
zobowigzan finansowych razem
Zobowigzania krétkoterminowe, z tego
Obligacje krétkoterminowe 5644 165,05 1724 552,53
- Zobowigzania z tyt. obligacji krotkoterminowych 5639 000,00 1580 000,00
- Zobowigzania z tyt. odsetek od obligacji 5187,68 144 744,14
- Wycena wg. skorygowanej ceny nabycia (22,63) (191,61)
Pozostale - leasing,faktoring 237 725,91 519 271,35
Zobowi ia krotkotermi tytul tatych
ow.lqzalrua rotkoterminowe z tytulu pozostatyc 5 881 890,96 2243 823,88

zobowiazan finansowych razem
Razem pozostale zobowigzania finansowe 11 057 468,28 22 349 366,73
Obligacje — stan na 31.12.2016
Seria BO Zwi¢kszenie Zmniejszenie BZ Okres przyznania ~ Termin wykupu Mozliwo$ ¢ wezesniejszego wykupu
seria AA 180 000 180 000 - 28.02.2012 - 30.04.2016
seria AD1 2000 000 - 2000000 29.04.2015 - 30.04.2020
wtym

800 000 30.04.2018

600 000 30.04.2019

600 000 30.04.2020
seria AD2 3000 000 3000 000 - 02.07.2015 - 30.04.2020
seria AE 300 000 - 300 000 - 10.06.2015 - 26.04.2016
seria AF - 2652 000 - 2652000 16.03.2016-16.09.2018  16.09.2018
seria AF1 1639 000 1639000 01.04.2016 - 01.10.2018 01.10.2018 Obligacje z mozliwo$cia weze$niejszego wykupu
seria AG 1000 000 - 1000000 20.06.2016 - 20.12.2018 20.12.2018 Obligacje z mozliwo$cia weze$niejszego wykupu
seria AH 4500 000 4500 000 -
seria Al 480 000 480000 22.07.2016-2201.2019  22.01.2019
seria BB 1100 000 - 1100 000 - 06.05.2014 - 26.04.2016
seria EEE 3000 000 3000000 1501.2013-1507.2017  15.07.2017
seria Z5 12 000 000 12 000 000 - 02.07.2015 - 02.07.2017
nominalna: 21580000 10271000 21080 000 10 771 000
wtym: 5639000 czgs¢ krotkoterminowa

5132000 czg$¢ dlugoterminowa

W okresie sprawozdawczym:

. dokonano catkowitego wykupu obligacji serii AA na kwote 180 tys. z1,

*  wdniu 17 marca 2016 roku Spotka dokonata wezesniejszego wykupu czesci obligacji serii Z5 w liczbie 2000 szt.
o0 lacznej wartosci 2.000 tys. zi,

. w dniu 16 marca 2016 roku Spotka dokonata przydziatu 2.652 sztuk obligacji serii AF o tacznej wartosci
nominalnej 2.652.000 zt, o emisji ktorych Spotka informowata raportem biezagcym nr 6/2016. Obligacje zostaty
objete przez osoby fizyczne i jedng osobg prawnag, przy czym 2.352 Obligacji zostalo optaconych gotdéwka, a 300
Obligacji w drodze potracenia wzajemnych wierzytelnosci Spotki i jednego z obligatariuszy. W  wyniku
porozumienia z obligatariuszem 300 obligacji serii AE zostato zrolowanych na obligacje serii AF,

*  wdniu 17 marca 2016 Zarzad podjat uchwate w sprawie przyjecia warunkow emisji obligacji serii AF1 na taczna
warto$¢ 1.848.000 zt. W dniu 1 kwietnia 2016 roku Spotka dokonata przydziatu 1.639 sztuk obligacji serii AF1 o
facznej warto$ci nominalnej 1.639.000 zt,

. w dniu 6 kwietnia 2016 roku Zarzad zawart umowe z Bankiem Zachodnim WBK S.A., na podstawie ktérej Bank
udzielit Spoétce kredytu inwestycyjnego w kwocie 12.000.000 zlotych, z przeznaczeniem na finansowanie
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weczesniejszego wykupu obligacji serii Z5 o nominale 10.000.000 zlotych oraz obligacji serii BB o nominale
1.100.000 ztotych, wraz z kosztami wcze$niejszego wykupu, o ktorej Spotka informowata raportem biezacym nr
14/2016,

*  w dniu 21 kwietnia 2016 roku Spotka dokonata wczesniejszego wykupu ostatniej pozostajacej dotychczas do
splaty czes$ci obligacji serii Z5 w liczbie 10.000 sztuk, o tacznej wartos$ci 10.000.000 ztotych,

*+  wdniu 21 kwietnia 2016 roku Spotka dokonata wykupu ostatniej pozostajacej do splaty czesci obligacji serii BB
w liczbie 1.100 sztuk, o lacznej wartosci 1.100.000 ztotych. Powyzsza ptatnos¢ zakonczyta proces wykupu
Obligacji. Wszelkie naleznosci z calosci wyemitowanych Obligacji zostaty uregulowane,

*  wdniu 9 czerwca 2016 roku dokonano czgsciowego rozliczenia obligacji serii AD2 o warto$ci 2.700 tys. zt, w ten
sposob, ze naleznosci z tytulu wykupu obligacji zostaly rozliczone w drodze wzajemnego potracenia
wierzytelno$ci, z wierzytelnoscia Spolki o zaptate ceny emisyjnej akcji serii R1, wyemitowanych przez
Miraculum,

*  w dniu 10 czerwca 2016 roku Spolka dokonata przydziatu 4.500 sztuk obligacji serii AH o tacznej wartos$ci
nominalnej 4.500.000 zlotych, o emisji ktérych Spotka informowala raportem biezacym nr 37/2016,

*  wdniu 10 czerwca 2016 roku dokonano catkowitego rozliczenia obligacji serii AH o wartos$ci 4.500 tys. zt, w ten
Sposdb, ze naleznosci z tytulu wykupu obligacji zostaly rozliczone w drodze wzajemnego potracenia
wierzytelnosci, z wierzytelnoscia Spolki o zaptate ceny emisyjnej akcji serii R2, wyemitowanych przez
Miraculum,

. w dniu 20 czerwca 2016 Spotka dokonata przydziatu 1.000 sztuk obligacji serii AG o tacznej wartosci nominalnej
1.000.000 zt, o emisji ktorych Spétka informowata raportem biezacym nr 24/2016. Obligacje zostaty optacone
gotowka i w drodze potracenia wzajemnych wierzytelnosci,

W dniu 14 lipca 2016 roku Zarzad Emitenta podjat uchwale w sprawie przyj¢cia warunkéw emisji obligacji serii
Al zamiennych na akcje. W dniu 22 lipca 2016 r. Emitent dokonal przydzialu 480 sztuk obligacji serii Al o
tacznej wartosci nominalnej 480.000 zt. W dniu 22 lipca 2016 roku Spotka dokonata przydziatu 480 sztuk
obligacji serii Al o tacznej wartosci nominalnej 480.000 zt , o emisji ktorych Spotka informowata raportem
biezacym nr 60/2016,

e w dniu 16 grudnia 2016 roku Spotka dokonata wczeé$niejszego wykupu ostatniej pozostajacej dotychczas do
splaty czesci obligacji serii AD2 w liczbie 300 sztuk, o tacznej wartosci 300.000 ztotych.

Po dniu bilansowym:.

* W okresie od 13 do 17 marca 2017 roku Spoétka otrzymata Zadania wezesniejszego wykupu czgsci obligacji serii
AF 1 w liczbie 724 sztuk o tacznej warto$ci 724.000 tysigce ztotych. Przedmiotowe zgdania zostaty ztozone na
podstawie pkt. 1.8.c Warunkéw Emisji Obligacji Zwyklych na Okaziciela serii AF1, ktéry przewiduje
uprawnienie Obligatariusza do zadania przedterminowego wykupu Obligacji w kazdej sytuacji, jednorazowo, po
uptywie jednego roku od dnia przydziatu Obligacji z zastrzezeniem, ze zgloszenie checi wykupu Obligacji po
uplywie jednego roku powinno by¢ przestane do Emitenta nie pézniej niz w terminie 14 dni przed uplywem
jednego roku od dnia przydziatu. W zwigzku ze zgoda czgéci Obligatariuszy, ktorzy zgtosili zadanie
przedterminowego wykupu Obligacji na prolongowanie terminu wykupu Obligacji o trzy miesigce za
dodatkowym wynagrodzeniem, Spotka zaptacita Obligatariuszom posiadajacym tacznie 604 sztuk Obligacji serii
AF 1 o tacznej wartosci 604.000,00 ztotych dodatkowe wynagrodzenie w wysokosci 2% warto$ci obligacji, to jest
tacznie kwote 12.080,00 ztotych.

W zwigzku z zadaniem Obligatariusza, ktory zglosit Zzadanie wykupu Obligacji w liczbie 20 sztuk Spotka
dokonata wykupu Obligacji na kwote 20.000 ztotych.

*  Ponadto, Obligatariusz, ktory zglosit zadanie wykupu Obligacji w liczbie 100 sztuk wyrazit zgode na dokonanie
przez Spotke wykupu Obligacji w terminie do dnia 19 maja 2017 roku, w pigciu ratach ptatnych tygodniowo,
poczawszy od dnia 21 kwietnia 2017 roku.

Po dniu bilansowym nie bylo nowych emisji obligacji.
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Leasing na dzien 31 grudnia 2016 roku

Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz warto$¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych netto
przedstawiaja si¢ nastepujaco:

31.12.2016 31.12.2015
Warto$ ¢ nominalna minimalnych oplat leasingowych
W okresie 1 roku 258 275,19 333 787,45
W okresie od 1 do 5 lat 332 620,02 106 748,57
Powyzej 5 lat - -
Rz.;lz?m zobowiqzania. z tytulu, leasingu finansowego - 590 895,21 440 536,02
minimalne oplaty leasingowe ogolem
Koszty finansowe z tytul leasingu finansowego (42 518,98) (19 512,13)
Warto$ ¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych
W okresie 1 roku 234 541,25 316 160,77
W okresie od 1 do 5 lat 313 834,98 104 863,12
Powyzej 5 lat - -
Raze m warto$¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych 548 376,23 421 023,89

Podstawg ustalenia warunkowych zobowigzan z tytulu umoéw leasingowych stanowi zdyskontowana cena przedmiotu
leasingu. Miesi¢czny czynsz leasingowy zawiera nalezne odsetki. Leasingobiorcy przystuguje prawo do nabycia
przedmiotu leasingu za cen¢ wykupu okreslong w umowie nie nizsza niz cena rynkowa z chwili zbycia, po
wcezesniejszym powiadomieniu leasingodawcy o zamiarze skorzystania z tego prawa. Leasingobiorcy przystuguje po
okresie leasingu prawo zawarcia umowy dwuletniego leasingu na ten sam $rodek trwaly z wartoscia poczatkowa
okreslong wczeéniej jako opcja wykupu, na warunkach nie gorszych niz przewidziane w dotychczasowej umowie.
Postanowienia umowy nie przewiduja zadnych ograniczen dotyczacych dywidend, dodatkowego zadhlizenia lub
dodatkowych umow leasingowych.

Warto$¢ bilansowa netto poszczegdlnych grup aktywow uzytkowanych na podstawie leasingu zostata przedstawiona w
punkcie nr 19.

30.Informacje dotyczace zobowigzah warunkowych lub aktywow warunkowych
1. Zastawy rejestrowe

Umowa 0 ustanowienie zastawéw rejestrowych na prawach do znakéw towarowych ,,J” i ,,Virtual”:

Na mocy umowy zawartej z Joko Cosmetics E. i G. Kosyl sp. jawna, Miraculum S.A. zobowigzalo si¢ zabezpieczy¢
wierzytelnos$ci wynikajace z umowy wspotpracy, poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na znaku towarowym ,,J”
oraz na znaku towarowym nalezacym do marki ,,Virtual” do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 2.000.000 zt.

Umowa 0 ustanowienie zastawow rejestrowych na prawach do znakéow towarowych ,,J” oraz ,,Virtual”:

Na mocy umowy zawartej z panem Grzegorzem Kosylem, dziatajgcym jako administrator zastawu, Miraculum S.A.
zobowigzalo si¢ zabezpieczy¢ wierzytelno$ci wynikajace z obligacji serii EEE, poprzez ustanowienie zastawdw
rejestrowych na znaku towarowym ,J” oraz na znaku towarowym ,,Virtual” do najwyzszej sumy zabezpieczenia
wynoszacej 4.800.000 zt.

Umowa o ustanowienie zastawow rejestrowych na prawach z rejestracji znakéw towarowych nalezacych do
marki ,,By¢ moze”:

Na mocy umowy zawartej z administratorem zastawu spotka RDM Partners sp. z 0.0. Miraculum S.A. zobowigzala si¢
zabezpieczy¢ wierzytelno$ci wynikajace z obligacji serii AD1, poprzez ustanowienie zastawow rejestrowych na znakach
towarowych nalezacych do marki ,,By¢ moze”, do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej dla kazdego zastawu
3.000.000 zt.
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Umowa o ustanowienie zastawéw rejestrowych na prawach z rejestracji znakéw towarowych nalezacych do
marek ,,Paloma” i ,,Tanita”:

Na mocy umowy zawartej z MPS International sp. z 0.0. Miraculum S.A. zobowigzala sie¢ zabezpieczy¢ wierzytelnos$ci
wynikajace z umowy produkcyjnej, poprzez ustanowienie zastawow rejestrowych na znakach towarowych nalezacych
do marek ,,Tanita” i ,,Paloma”, do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 10.000.000,00 ztotych.

Umowa 0 ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych, chociazby jego skiad byl zmienny z
dnia 8 kwietnia 2016 r.

Na mocy umowy zawartej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. Miraculum S.A. zobowigzala si¢ zabezpieczy¢
wierzytelnosci wynikajace z umowy kredytu inwestycyjnego, poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na zhiorze
rzeczy ruchomych stanowigcym calo$¢ gospodarcza, do najwyzszej sumy zabezpieczenia rownej 18.000.000,00 zi.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze praw o zmiennym skladzie stanowiacym calos$¢
gospodarczg z dnia 18 maja 2016 r.

Na mocy umowy zawartej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. Miraculum S.A. zobowiazala si¢ zabezpieczy¢
wierzytelno$ci wynikajace z umowy kredytu inwestycyjnego, poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze
praw ze zgloszenia znaku towarowego oraz praw do znaku towarowego ,,JJOKO” i ,Pani Walewska”, do najwyzszej
sumy zabezpieczenia rownej 18.000.000,00 zt.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na wierzytelno$ci wynikajacej z umowy rachunku bankowego z
dnia 18 maja 2016 r.

Na mocy umowy zawartej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. Miraculum S.A. zobowigzala si¢ zabezpieczy¢
wierzytelno$ci wynikajace z umowy kredytu inwestycyjnego, poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na
wierzytelnosciach pienieznych wynikajacych z rachunku bankowego, do najwyzszej sumy zabezpieczenia rownej
18.000.000,00 zt.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych z dnia 20 maja
2016 r.

Na mocy umowy zawartej z MWW Trustees sp. z 0.0. Miraculum S.A. zobowigzala sie¢ zabezpieczy¢ wierzytelnosci
wynikajace z obligacji serii AF i AF1, poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na grupie praw ochronnych do
znakow towarowych Miraculum wymienionych w zataczniku nr 1 do umowy, do najwyzszej sumy zabezpieczenia
rownej 7.294.700,00 zt.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych z dnia
4 listopada 2016 r.

Na mocy umowy zawartej z Fire-Max sp. z 0.0 Miraculum S.A. zobowigzata si¢ zabezpieczy¢ wierzytelnosci
wynikajace z tytutu przystgpienia FireMax Sp. z o0.0. do dlugu z Umowy 0 kredyt inwestycyjny zawartej przez
Miraculum S.A, poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych Joko
wymienionych w zatgczniku nr 1 do umowy, do najwyzszej sumy zabezpieczenia rownej 18.000.000,00 ztotych.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych z dnia 16
listopada 2016 r.

Na mocy umowy zawartej z MWW Trustees sp. z 0.0 Miraculum S.A. zobowigzata si¢ zabezpieczy¢ wierzytelnosci
wynikajace z obligacji serii AG, poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na grupie praw ochronnych do znakéw
towarowych Wars wymienionych w zataczniku nr 1 do umowy, do najwyzszej sumy zabezpieczenia rownej 170.000,00
zt.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na prawie ochronnym do znaku towarowego z dnia 21 lutego 2017
r.

Na mocy umowy zawartej w dniu 21 lutego 2017 roku z Panem Markiem Kamola, Akcjonariuszem Spétki, Miraculum
S.A. zobowiazata si¢ zabezpieczy¢ wierzytelnosci wynikajace z pozyczki udzielonej Spotce w dniu 17 stycznia 2017
roku, zwigkszonej Aneksem z dnia 21 lutego 2017 roku do kwoty 2.250.000,00 zlotych poprzez ustanowienie zastawu
rejestrowego na prawie ochronnym do znaku towarowego Gracja, do najwyzszej sumy zabezpieczenia réwnej
2.500.000,00 ztotych.
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2. Weksle wystawione przez Spétke

Weksel na rzecz Joko Cosmetics E. i G. Kosyl sp. jawnej

Na zabezpieczenie wykonania umowy wspolpracy z Joko Cosmetics E. i G. Kosyl sp. jawng Miraculum S.A. wystawila
weksel wlasny in blanco, podpisano rowniez deklaracja wekslows, zgodnie z ktorg weksel moze zosta¢ wypelniony do
kwoty 2.000.000 (dwoch miliondw) ztotych.

Weksel na rzecz Offanal Limited z siedziba na Cyprze

Na zabezpieczenie naleznosci wynikajacych z obligacji serii EEE, nalezacych do Offanal Limited Miraculum S.A.
wystawita weksel wilasny in blanco, podpisano réwniez deklaracja wekslowa, zgodnie z ktora weksel moze zosta¢
wypehiony do kwoty 3.600.000 (trzy miliony szes¢set tysigcy) ztotych.

Weksel na rzecz Stawomira Bogdana

Na zabezpieczenie przysztych roszczen Obligatariusza z tytutu wykupu obligacji serii Al, nalezacych do Stawomira
Bogdana, Miraculum S.A. wystawita weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa z dnia 22 sierpnia 2016 r., na
podstawie ktdorej weksel moze zosta¢ wypetniony do kwoty 170.300,00 (sto siedemdziesiat tysiecy trzysta) ztotych.

Weksel na rzecz Krzysztofa Zwaka

Na zabezpieczenie przysztych roszczef Obligatariusza z tytulu wykupu obligacji serii Al nalezacych do Krzysztofa
Zwaka, Miraculum S.A. wystawila weksel wlasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa z dnia 22 sierpnia 2016 r., na
podstawie ktorej weksel moze zosta¢ wypetiony do kwoty 91.000,00 (dziewigcdziesiat jeden tysigey) ztotych.

Weksel na rzecz Nubis S. A.

Na zabezpieczenie przysztych roszczen Obligatariusza z tytutu wykupu obligacji serii Al nalezacych do Nubis S.A.,
Miraculum S.A. wystawila weksel wlasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg z dnia 22 sierpnia 2016 r., na podstawie
ktorej weksel moze zostaé wypetniony do kwoty 323.700,00 (trzysta dwadziescia trzy tysigce siedemset) ztotych.

Weksel na rzecz Adriana Chrapka

Na zabezpieczenie przyszlych roszczen Obligatariusza z tytulu wykupu obligacji serii Al nalezacych do Adriana
Chrapka, Miraculum S.A. wystawita weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa z dnia 22 sierpnia 2016 r., na
podstawie ktdorej weksel moze zosta¢ wypetniony do kwoty 39.000,00 (trzydziesci dziewie¢ tysiecy) ztotych.

Weksel na rzecz Heinz Plastics Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialno$cia

Na zabezpieczenie wierzytelno$ci w wysokosci 44.115,04 (czterdzieSci cztery tysigce sto pigtnascie 04/100) zlotych
wynikajacej z Porozumienia zawartego w dniu 19 kwietnia 2017 roku pomiedzy Remitentem, a Wystawca weksla,
Miraculum S.A. wystawita weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa z dnia 19 kwietnia 2017. r., na podstawie ktorej
weksel moze zosta¢ wypeliony do kwoty 44.115,04 ztotych pomniejszonej odpowiednio o wptaty dokonane przez
Miraculum S.A. na poczet wierzytelno$ci oraz powigkszonej o odsetki ustawowe za opoOznienie w transakcjach
handlowych.

31.0pis czynnikéw i zdarzen o nietypowym charakterze majacych znaczacy wplyw na osiggniete wyniki
finansowe

W roku 2016 Spoétka rozpoznata istotne zdarzenie o charakterze jednorazowym.

W dniu 10 czerwca 2016 roku Miraculum zawarla ze spotka pod firma Rubid 1 spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia z siedzibg w Warszawie (dalej: ,,Rubid 1”) umoweg odkupu praw sktadajacych si¢ na marke
,»QGracja”. Poniewaz w poprzednim roku obrotowym strony dokonaly transakcji przejecia znaku Gracja przez Rubid 1 od
Miraculum za kwote 1 500 000,00 zt netto, réznica pomigdzy obiema transakcjami wynoszaca 3 000 000,00 zl, zostata
ujeta w 2016 w pozycji pozostate koszty operacyjne.

Szczegbtowy zapis transakcji zostal zamieszczony w nocie 20 niniejszego rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.
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32.Wynagrodzenie wyzszej kadry Kierowniczej

Wynagrodzenie naliczone kadrze kierowniczej, Zarzadowi oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki przedstawiato sie

nastepujaco:
31.12.2016 31.12.2015

Zarzad, w tym: 9882,33 -
Nowakowska Monika 1064,52 -
Kamola Marek 1064,52 -
Tuora Tomasz 1064,52 -
Sarapata Tomasz 6204,90 -
Scibisz Anna 483,87 -
Rada Nadzorcza 68 677,60 88 103,40
Golec Grzegorz 9 496,80 11 496,80
Auleytner Janusz 12 271,00 9122,60
Ciszek Robert - 8 748,40
Kubica Grzegorz - 8 748,40
Filipczyk Wojciech - 8748,40
Tatara Karol 4748,40 13 496,80
Gilarski Pawet - 13 496,80
Smotuch Piotr 2 374,20 4 748,40
Nadolski Piotr 2374,20 4748,40
Kielmans Dariusz 9 696,80 4748,40
Jankowski Marek 2 374,20 -
Scibisz Anna 7 522,60 -
Ziemski Stawomir 2774,20 -
Kamola Tomasz Robet 2774,20 -
Tuora Tadeusz 2774,20 -
Bernat Dagmara 7122,60 -
Kossmann lwona - -
Stepien Mark 2374,20 -
Wyzsza kadra Kierownicza 35390351 541 037,53
Razem 432 463,44 629 140,93

Spétka zawarta z RDM Partners Sp. z 0.0. (RDM) umowe w ramach ktorej wynagrodzenie Pani Moniki Nowakowskiej
byto pokrywane przez RDM. Wynagrodzenie z umowy 0 zarzadzenie w 2016 roku wyniosto 1 004 000,00 zt. Szczegdty

zostaty zawarte w nocie 20.

31.12.2016 31.12.2015
Swiadczenia krétkoterminowe 333 797,07 574 534,33
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Pozostale §wiadczenia dlugoterminowe - -
Platno$ci na bazie akcji wlasnych - -
Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy 25 500,00 -
Razem 359 297,07 574 534,33
33.Struktura zatrudnienia
33.1.  Przeci¢tne zatrudnienie w osobach
01.01.2016 - 01.01.2015 -
Przecietne zatrudnienie 31.12.2016 31.12.2015
Pracownicy umystowi 52,70 59,50

Pracownicy fizyczni
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33.2.  Stan zatrudnienia w osobach

01.01.2015 -
Stan zatrudnienia 31.12.2016 31.12.2015

Pracownicy umystowi 57 57
Pracownicy fizyczni - -

34.Informacja o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania finansowego

W dniu 9 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwale w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada
Nadzorcza Spotki postanowita powierzy¢ badanie i ocen¢ sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy 2016
biegtemu rewidentowi - spotce CSWP Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cia sp. K. z siedzibag w Warszawie.

Wynagrodzenie podmiotu badajacego sprawozdanie finansowe
31.12.2016 31.12.2015

Z tytulu umowy o przeglad i badanie jednostkowego

L 50 000,00 19000,00
sprawozdania finansowego
Z tytulu um(_)W}./ o przeglad i badanie skonsolidowanego i 12 000,00
sprawozdania finansowego
Z tytulu umowy o doradztwo podatkowe - -
Z tytulu innych umow - -
Razem 50 000,00 31000,00

35.Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Spotka Miraculum S.A. narazona jest na ryzyko finansowe, obejmujace przede wszystkim:
- ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,
- ryzyko kredytowe,
- ryzyko plynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym realizowane jest przez Zarzad oraz Dyrektora Finansowego.
W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejsze sg nastepujace cele:

- biezace monitorowanie sytuacji finansowej Spoiki,

- zabezpieczenie krotkoterminowych oraz §rednioterminowych przeplywoéw pienieznych,

- wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spehienie zatozen budzetowych,

- budowanie wartosci Spotki.

Miraculum nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej
przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajacy przed okreslonym ryzykiem.

35.1. Ryzyko stopy procentowej

Spotka posiada zobowigzania z tytutu kredytow i leasingu, dla ktérych odsetki liczone sg na bazie zmiennej stopy
procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stop w stosunku do momentu zawarcia umowy.
Informacje o zobowigzaniach narazonych na ryzyko stopy procentowej zostaty przedstawione ponizej:

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu
terminu zapadalno$ci/wymagalnosci tych instrumentow. Pozostate instrumenty finansowe Spotki, ktore nie zostaty ujete
W ponizszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;.

Fakt, iz na dzien zatwierdzania sprawozdania finansowego stopy procentowe w Polsce znajduja si¢ na rekordowo niskim
poziomie, powoduje ryzyko ich stopniowego podwyzszania przez Rade¢ Polityki Pienigznej w $rednim terminie.
Wymieniony powyzej czynnik moze mie¢ negatywny wptyw na osiaggane wyniki i sytuacj¢ finansowa Emitenta. Zarzad
Emitenta podejmuje dziatania zmierzajace do minimalizacji kosztow finansowych ponoszonych przez Miraculum S.A.,
przyktadem takich dziatan jest konwersja obligacji serii AD2 na akcje serii R1.
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31.12.2016

Oprocentowanie stale <lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogélem
Zobowigzania ztytulu leasingu finansowego 23454125 31383498 - - ; 548 376,23
iumow dzierzawy z opcja zakupu
Obligacje 5 644 165,05 3452000,00 1080 000,00 329 742,34 - 10 505 907,39
Pozyczki 29 109,58 200 000,00 - - - 229 109,58
Razem 5907 815,88 3965834,98 1080000,00 329 742,34 - 11283 393,20

Oprocentowanie zmienne <lrok 1-2 lat 2-3 lat 34 lat 4-5 lat >5 lat Ogélem
Kredyt bankowy na kwot¢ 12 min. ztotych 1533 333,30 2839999,92 283999992 2839999,92  1296940,74 11 350 273,80
Razem 1533333,30 2839999,92 2839999,92 2839999,92 1296940,74 11350 273,80
31.12.2015

Oprocentowanie stale <lrok 1-2 lat 2-3 lat 34 lat 4-5 lat >5 lat Ogélem
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 316160,77 104 863,12 - - ; 42102389
iumow dzierzawy z opcja zakupu
Obligacje 172455253 20000 679,73 - - - 21725232,26
Pozyczka 29 109,58 - - - - 29 109,58
Razem 2069822,88 20 105542,85 - - - 22175 365,73

Oprocentowanie zmienne <lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogoétem

Kredyt bankowy na kwote 10 min. zotych

Razem
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35.2.  Ryzyko walutowe

Spotka jest narazona na ryzyko zmian kurséw walutowych z uwagi na realizowang sprzedaz produktow w walucie obcej
oraz ponoszenie cze$ci kosztdéw wytworzenia w walucie obcej. Ryzyko walutowe wigze si¢ glownie ze zmianami
poziomu kursu USD oraz EUR. Ekspozycja na ryzyko zwiazane z walutami nie jest istotna, w rezultacie, Spotka nie
podejmuje dziatan zabezpieczajacych przed gwattowng aprecjacja ztotego wzgledem dolara i/lub euro.

Na koniec okresu sprawozdawczego poszczegblne pozycje w walutach obcych wynosity:

31.12.2016 31.12.2015
(Waluta) (PLN) % (Waluta) (PLN) %
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty w PLN 239 751,95 239 751,95 81% 1636 619,12 1636 619,12 99%
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty w EUR 12 751,40 56 412,19 19% 223398 9520,11 1%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w USD 1,88 7,86 0% 0,28 1,09 0%
296 172,00 1646 140,32
31.12.2016 31.12.2015
(Waluta) (PLN) % (Waluta) (PLN) %
Naleznosci w PLN 6082 902,99 6082 902,99 96% 4946 210,77 4946 210,77 84%
Nalezno$ci w EUR 47 390,63 209 656,15 3% 206 800,43 881 280,03 15%
Nalezno$ci w USD 23071,45 96 422,51 2% 11 866,17 46 291,12 1%
6 388 981,65 587378192
31.12.2016 31.12.2015
(Waluta) (PLN) % (Waluta) (PLN) %
Zobowigzania w PLN 12 368 644,23 12 368 644,23 102% 10 212 982,24 10 212 982,24 100%
Zobowigzania w EUR (55 249,08) (244 421,93) -2% 4598,17 19595,10 0%
Zobowigzania w USD 904,12 377859 0% 375,53 1464,98 0%
12 128 000,89 10234 042,32
31.12.2016 31.12.2015
(Waluta) (PLN) % (Waluta) (PLN) %
Kredyty ipozyczki w PLN 11579 383,38 11579 383,38 100% 29 109,58 29109,58 100%
11579 383,38 29109,58
31.12.2016 31.12.2015
Eaczenie ekspozycja w walutach obcych (Waluta) (PLN) (Waluta) (PLN)
EUR 4892,95 2164641 213632,58 910 395,24
usD 2397745 100 208,96 12 241,98 47757,19
35.3.  Inne ryzyko cenowe

Spotka nie jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi natomiast wystepuje
ryzyko cenowe zaréwno cen produktow Spoétki jak i surowcow. Produkty Spotki oraz surowce nie sg oferowane
powszechnie na gietdach towarowych, co uniemozliwia wdrozenie strategii zabezpieczajacych.

36. Analiza wrazliwos$ci na ryzyko rynkowe

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spotka oszacowata nastepujaco:

e 1% zmiana w zakresie stopy procentowej zt (wzrost lub spadek stopy procentowej),
1% zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),
1% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),
10% zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lub spadek stopy procentowej)
10% zmiana kursu walutowego PLN/EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej)

Powyzej ustalone warto$ci ustalone zostaty w ujeciu rocznym.
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Wplyw potencjalnie mozliwych zmian na wynik finansowy i kapitat Spotki przedstawia ponizsza tabela:

31.12.2016
Ryzyko stopy procentoej Ryzyko walutove Inne ryzyko cenowe
wplywna wynik wplyw na kapital wplyw na wynik wplyw na kapital wplyw na wynik wplyw na kapital
+100 powPLN -100powPLN  +100pbwPLN  -100 powPLN
+100 powUSD -100pbwUSD  +100powUSD  -100 powUSD
Pozycjawsprawozdaniu ‘wartosé pozycji wPLN +100 powEUR -100pbwEUR _ +100 powEUR __ -100 powEUR +10% -10% +10%  -10%
Aktywa finansowe
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 206 172,00
Naleznosei ztytulu dostaw i ushg oraz pozostale naleznosci 753041981 - - - - - -
Nalezmosci walutowe 30607866 - - - - 30607.87 (30607,87)
Wplyw na aktywa finansowe przed opodatkowaniem - - - - - 30607,87 (30607,87)
Podatek (19%) - - - - - 581550 (5815,50)
Wplyw na aktywa finansowe po opodatkowaniu - - - 2479237 (24792.37)
Zobowigzania finansowe 551 560,89 551561 (551561) - -
Zobowigzania ztytulu dostaw i ushig 1181801014 - - - - - -
Zobowiazania walutowe (240643,37) - - - - (24064,349) 2406434
Kredyty i pozyczki, w tym 1157938338 - - - -
o zmiennym oprocentowaniu 153333330 153333.33 (153333,33) - - - -
Wplywna finansowe przed - 158848,04 (158 848,94) - - (24064,34) 2406434
Podatek (19%) - 30181,30 (30181,30) - - (4572.22) 451222
Wplyw na zobowiazania finansowe po opodatkowaniu - 12866764 (128.667,64) - - (19492.12) 19492.12
ie / (zmmiejszenie) po i (128 667,64) 12866764 4428449 (44.284,49)
31.12.2015
Ryzyko stopy procentoej Ryzyko valutowe Inne ryzyko cenove
wplywna wynik wplywna kapital wplywna wynik wplywna kapital wplywna wynik wplywna kapital
+100 powPLN -100pbwPLN  +100pbwPLN  -100 powPLN
+100 powUSD -100powUSD  +100pbwUSD  -100 powUSD
Pozycjawsprawozdaniu wartosé pozycji wPLN +100 powEUR -100pbwEUR  +100ppwEUR _ -100 powEUR +10% -10% +10%  -10%
Aktywa finansowe
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty 156 140,32
Depozyty bankowe 149000000
Naleznosei ztytulu dostaw i ushg oraz pozostale naleznosci 712513881
Nalezmosci walutowe 92757115 - - - - 92757,12 (92757,12)
Wplyw na aktywa finansowe przed opodatkowaniem - - - - - 9275712 (9275712)
Podatek (19%) - - - - - 1762385 (1762385)
Wplyw na aktywa finansowe po opodatkowaniu - - - - - 7513327 (7513327)
Zobowigzania finansowe 624 134,47 624134 (6241,34) - -
Zobowiazania ztytulu dostaw i ushig 10108877,52 - - - - - -
Zobowiazania walutowe 2106008 - - - - 210601 (2106,01)
Kredyty i pozyczki, w tym 2910058 - -
0 zmiennym oprocentowaniu -
Wplywna finansowe przed - 624134 (6241,34) - - 2106,01 (2106,0)
Podatek (19%) - 118585 (118585) - - 400,14 (40014)
Wplyw na zobowigzania finansowe po opodatkowaniu - 505549 (5055.49) - - 170587 (1705,87)
i/ ie) po i (5055,49) 505549 7342740  (73427,40)

Z uwagi na nieznaczne wahania stop procentowych w minionych okresach, jak rowniez na brak przewidywan
gwaltownych zmian stoép procentowych w kolejnych okresach sprawozdawczych Spotka nie stosowata zabezpieczen
stop procentowych, uznajac ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace. Transakcje zakupdw walutowych w Spotce
maja dosy¢ nieznaczny charakter i nie sg istotne pod wzgledem wartosci. Walutowe transakcje sprzedazy wystepuja w
wickszym zakresie, ale rowniez nie stanowia znacznego udzialu w calosci sprzedazy w ujeciu rocznym. Spodtka nie
stosuje innych walut rozliczeniowych zaré6wno w imporcie, jak i exporcie niz EUR i USD.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Spotka monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz prognozy stop
procentowych i nie wyklucza podjgcia dziatan zabezpieczajacych w przysztosci.

36.1. Ryzyko cen towarow

W przypadku, gdyby ktéras z firm kosmetycznych, kierujacych swoje produkty kosmetyczne do odbiorcow
stanowiacych grupe docelowa Spotki, cheiata w krotkim czasie zwigkszyé swoj udzial w rynku kosmetycznym, nalezy
liczy¢ si¢ z mozliwoscia obnizenia przez firm¢ marz na produkty zblizone jakosciowo i cenowo do oferowanych przez
konkurencje. Skutkiem tego moze by¢ konieczno$¢é obnizenia marz roéwniez przez Spotke, co negatywnie wptynie na
osiggane przychody i wyniki. Aby przeciwdziata¢ temu ryzyku Spoétka stara si¢, poprzez wykorzystanie efektu skali
produkcji, a takze state umacnianie pozycji konkurencyjnej u dostawcow, stopniowo zwigkszac¢ uzyskiwane marze.

36.2. Ryzyko kredytowe

Dziatania powodujace powstanie ryzyka kredytowego oraz zwigzanego z tym maksymalnego narazenia na ryzyko
kredytowe to, ale nie jedyne:

- pozyczki udzielane klientom, naleznosci oraz depozyty w innych jednostkach; w takim przypadku maksymalne
narazenie na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej powiazanych aktywow finansowych.

Spotka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko zwigzane z tym, ze dtuznicy nie wywiaza si¢ ze
swoich zobowigzan i tym samym spowodujg poniesienie strat przez Spotke. W zwigzku z tym dokonano odpiséw
aktualizacyjnych. Saldo odpisow na dzien bilansowy wynosi 253 tys. Nalezno$ci nieprzeterminowane na dzien
bilansowy, w ocenie Zarzgdu nie wymagajg tworzenia odpisu.

Spotka podejmuje dziatania majace na celu ograniczenie ryzyka kredytowego, polegajace na: sprawdzaniu

wiarygodnosci odbiorcow, ustalaniu limitow kredytowych, monitorowaniu sytuacji odbiorcy, uzyskiwaniu zabezpieczen
(weksle), ubezpieczenie naleznosci.
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Uwzgledniajac powyzsze, w ocenie Spotki, ryzyko kredytowe zostalo ujete w sprawozdaniu finansowym poprzez
utworzenie odpisow aktualizujacych.

31.12.2016 Nalezno$ci przeterminowane, ktore nie utracily warto$ci
Naleznos ci
Warto$¢ nominalna  nieprzeterminowane, ktore nie
Struktura wiekowa nalezno$ci finansowych nalezno$ci utracily warto$ci <30 dni 31-90 dni 91-180 dni 181-365 dni  >365 dni
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 6183 589,16 358181816 137434084 809 392,47 37386222 (131 056,00) 175 231,47
Pozostale naleznosci finansowe 964 403,98 964 403,98
31.12.2015 Nalezno§$ci prze terminowane, ktére nie utracily warto$ci
Naleznosci
‘Warto$¢ nominalna  nieprzeterminowane, ktore nie
Struktura wiekowa nalezno$ci finansowych nalezno$ci utracily warto$ci <30 dni 31-90 dni 91-180 dni 181-365 dni  >365 dni
Nalezno$ci z tytut dostaw i usiug 5726 999,82 800 756,97 2282 316,90 989 116,88 211 651,19 19936005 124379783
Pozostate naleznosci finansowe 1126 610,12 1126 610,12

36.3. Ryzyko niewywigzania si¢ ze zobowiazan kredytowych, ukladowych i pozostatych.

Zobowigzania kredytowe
Zobowigzania z tytutu kredytu sg regulowane zgodnie z harmonogramem.

Zobowigzania uktadowe
Spotka nie posiada zobowiazan uktadowych.

Zobowigzania wobec ZUS
W roku 2016 Emitent zawart z Zaktadem Ubezpieczen Spotecznych dwa porozumienia zgodnie z ktérymi roztozono na

raty splate¢ naleznosci wobec ZUS. Kwota catkowitego zadluzenia wobec ZUS objetego porozumieniami wynosi
734.247,28 zt oraz 319.020,20 zt. Emitent jest zobowigzany do uregulowania catego zadluzenia odpowiednio do marca
2019 r. i sierpnia 2018 r. Dotychczas Spélka wywigzywala si¢ z umoéw restrukturyzacyjnych zawieranych z
wierzycielami. Uktad w ramach postepowania uktadowego zawarty w 2011 zostat zrealizowany podobnie jak poprzednia
umowa restrukturyzacyjna z ZUS.

Zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji

Zobowigzania z tytulu obligacji sa regulowane zgodnie z terminami. Spdétka pozyskala znaczacych inwestoréw
kapitatowych przez co bezpieczenstwo prowadzenia dziatalno$ci wzrosto.

Miraculum S.A. podejmuje aktywne dziatania majace na celu zwickszenie atrakcyjnosci oferty produktowej, poszerzenia
kanatow dystrybucji (w tym eksportu), a co za tym idzie zwiekszenia przychodow ze sprzedazy. Prowadzone sg rowniez
dziatania w zakresie ograniczania i kontroli kosztow. Wszystko to ma na celu migdzy innymi obnizenie ryzyka
zwigzanego z wywigzywaniem si¢ ze sptat zobowigzan finansowych Spotki.
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36.4. Ryzyko plynnosci

31.12.2016 Zobowiazania wymagalne w okresie

powyzej 365 (patrz
Struktura wiekowa zobowiazan finansowych Suma zobowiazan do 30 dni 0d31do90dni o0d91do180dni od180 do 365 dni nota ponizej)
Kredyty i pozyczki 11 550 273,80 50 000,00 100 000,00 150 000,00 123333330 10 016 940,50
Zobowigzania z tytulu leasingu 548 376,23 34 210,61 65 918,86 68 549,70 65 862,08 313 834,98
Zobowigzanie z tytulu emisji obligacji 10 505 907,39 5 165,05 - - 5 639 000,00 4861 742,34
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug 7 222 206,99 2 477 096,16 1582 012,31 - 3163 098,52 -
Razem 29826 764,41 2566 471,82 1747931,17 218 549,70 10 101 293,90 15192 517,82

bowigzania wymagalne powyzej 365 dni do 2 lat do 3 lat do 4 lat do 5 lat >5 lat Ogoélem

Kredyty i pozyczki 3039 999,92 2839 999,92 2839 999,92 1296 940,74 - 10 016 940,50
Zobowigzania z tytulu leasingu 138 194,89 175 640,09 - - - 313 834,98
Zobowigzanie z tytulu emisji obligacji 3452 000,00 1080 000,00 32974234 - - 4861 742,34
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug - - - - - -
Razem 6630194,81 4095 640,01 3169 742,26 1296 940,74 - 15192 517,82
31.12.2015 Zobowiazania wymagalne w okresie

powyzej 365 (patrz

Struktura wiekowa zobowiazan finansowych Suma zobowiazan do 30 dni 0d31do90dni 0d91do180dni od180 do 365 dni nota ponizej)
Kredyty i pozyczki - - - - - -
Zobowigzania z tytulu leasingu 421 023,89 45 902,07 48 579,62 7393594 147 74314 104 863,12
Zobowiazanie z tytulu emisji obligacji 21725 232,26 144 552,53 100 000,00 1480 000,00 - 20000 679,73
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 4186 332,75 192982117 2102 025,77 154 485,81 - -
Razem 26332588,90 2120275,77 2 250 605,39 1708 421,75 147 743,14 20 105 542,85
Zobowiazania w powyzej 365 dni do 2 lat do 3 lat do 4 lat do 5 lat >5 lat Ogélem
Kredyty i pozyczki - - - - - -
Zobowigzania z tytulu leasingu 104 863,12 - - - - 104 863,12
Zobowiazanie z tytulu emisji obligacji 15 000 000,00 2000 000,00 1500 000,00 1500 679,73 - 20000 679,73
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug - - - - - -
Razem 15104 863,12 2000 000,00 1500 000,00 1500 679,73 - 20 105 542,85
Warto$ ¢ bilansowa zobowiazan wymagalnych a

niezaplaconych 31.12.2016 31.12.2015

Kredyty i pozyczki 29 109,58 29 109,58

Obligacje - -

t::’mz‘_’;i':t;‘;']’:t‘:;gia Ztytul dostaw i ushig po 450580315 592254477

Razem warto$¢ zobowigzan wymagalnych a 462491273 5951 654,35

niezaplaconych

Celem zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie zdolnosci do wywiazania si¢
przysztych zobowiagzan, z uwzglednieniem kosztow pozyskania ptynnosci.
Spotka ma podpisang umowe finansowania w drodze faktoringu z firma Pragma Faktoring S.A., dzieki ktorej spltyw

gotowki ulegt przyspieszeniu.

zardbwno z biezacych, jak i

Na mocy uzyskanego porozumienia z obligatariuszami Spotki, taczna suma zadtuzenia zostata zmniejszona o 7,2 min zt
w wyniku cze$ciowej konwersji dlugu na akcje, a pozostaty dlug krotkoterminowy zostat zastapiony dlugoterminowym,

przy nizszym oprocentowaniu.

Wszystkie umorzenia i wzajemne potracenia wynikajace ze struktury transakcji restrukturyzacyjnej wptynety na spadek
zobowigzan finansowych Miraculum.

Obecny Zarzad podtrzymuje dzialania majace na celu ograniczenie ryzyka utraty ptynnosci:

— monitorujgc na biezaco efektywnos$¢ prowadzonej dziatalnosci pod katem generowania nadwyzki finansowe;j
— monitorujgc na biezaco poziom kosztow prowadzenia dziatalno$ci

— ustanawiajgc limity kredytowe na poszczegolnych klientach

Polityka Spotki zaktada szereg procedur pozwalajacych zarzadza¢ tym ryzykiem. Do najwazniejszych zaliczy¢ mozna:

— biezace raportowanie stanu zobowigzan i naleznosci i ich biezaca analiza

— biezaca analiza kosztow prowadzonej dziatalnosci i optacalnosci podejmowanych dzialan z uwzglgdnieniem

kosztéw finansowania
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— biezacy monitoring zapaséw, wyrobow gotowych i surowcow
36.5. Zarzadzanie kapitalem

Spotka definiuje kapitat jako warto$¢ bilansowa kapitatow wilasnych. Najwazniejszym wskaznikiem uzywanym przez
Spotke do monitorowania kapitatow wiasnych jest wskaznik Kapitat wtasny/Aktywa razem.

Wskaznik ten wynosi na dzien 31 grudnia 2016 roku 9,4% (31 grudnia 2015 r.: 23,2 %). Spotka zarzadza kapitatem by
zagwarantowacé, ze jednostka bedzie zdolna kontynuowac¢ dziatalno$¢ przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla
akcjonariuszy dzigki optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitalu wtasnego.

Ponadto Spotka zarzadza kapitatem wlasnym w taki sposob, aby utrzymywaé bezpieczny poziom relacji kapitatu
wiasnego do dlugu. Spoétka nie dokonywata w ostatnich latach wyplaty dywidendy dla akcjonariuszy.

37. Czynniki i zdarzenia, ktére w ocenie Zarzadu beda mialy wplyw na osiagane przez Spotke wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego okresu sprawozdawczego

Wptyw na osiagane przez Spotke wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego okresu sprawozdawczego beda miaty:
o cfekty przebudowy dziatu handlowego i nowego systemu motywacyjnego;
o  skutki dywersyfikacji zrodet dostaw;
o realizacja dywersyfikacji kanatow dystrybucji (zwigkszenie sprzedazy w sieciach i sprzedazy exportowej)
e skuteczno$¢ podjetych dziatan proeksportowych;
e rozwoj gospodarczy w Polsce w tym zwlaszcza wzrost rynku kosmetycznego;
e stopy procentowe wplywajace na koszt finansowania zewngtrznego;
e wahania kurséw walut wptywajace z jednej strony korzystnie na mozliwosci sprzedazy eksportowej, z drugiej
jednak na wzrost cen surowcow i kosztow spedycji.

Szczegbdlne wazny bedzie powrdt na rynek marki Virtual — nowy asortyment, nowe logo — w przypadku jego
skuteczno$ci bedzie to mialo pozytywny wptyw na wielko$¢ osiaganych przez Spotke przychoddéw. Na I kwartat 2017
roku planowane jest rOwniez wprowadzenie do sprzedaz kosmetykéw do makijazu w ramach marki Pani Walewska. Nie
bez znaczenia rowniez, w kontekscie catego roku, bedzie ewentualne zakonczenie konfliktu na Ukrainie i poprawa
sytuacji gospodarczej w Rosji. Ustabilizowanie sytuacji politycznej w regionie moze przetozy¢ si¢ réwniez na
sukcesywng poprawe funkcjonowania gospodarek w tej czesci Swiata, szczegdlnie moze to mie¢ znaczenia w kontekscie
rynku walutowego, gdzie biezace kursy wymiany powoduja problemy ze splywem naleznosci do Spoitki oraz znacznie
ograniczaja optacalno$¢ handlu dla jej partnerow.

Spotka planuje do konca roku pozyska¢ nowych dystrybutoréw zagranicznych i szersze otwarcie si¢ na rynki zachodnie,
ma to na celu nie tylko uniezaleznienie si¢ od probleméw polityczno-gospodarczych we wschodniej czesci Europy, ale
przede wszystkim zwigkszenia relacji sprzedazy zagranicznej w wielkosci sprzedazy ogdtem.

38. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

Na chwilg sporzadzania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego nie tocza si¢ postepowania, ktorych
wartos¢ przekraczataby 10% kapitatow wlasnych Emitenta.

39. Objasnienie roznic pomi¢dzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym, a wczeSniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Raportem biezacym nr 93 z dnia 7 listopada 2016 r. Spotka poinformowata o uzyskaniu pozytywnej opinii biegltego
rewidenta: Grupy Strategia Audit Sp. z 0.0., w sprawie prognozy wynikéw Spotki na 2016 rok. Biegly rewident
potwierdzit realnos¢ uzyskania przez Spotke nastepujacych wynikow w 2016 roku:

1. Uzyskanie przez Spotke w roku 2016 przychodu w wysokosci 43 min ztotych (poprzednia prognoza Spoétki — patrz
raport biezacy nr 69 /2016 - 42 min zt) .

2. Prognozowanego zysku brutto, ktory ma wynie$¢ na koniec 2016 roku 1,2 mln ztotych (w poprzedniej prognozie,
zgodnie z raportem 69/2016 spo6tki — na tym samym poziomie).

Przy sporzadzaniu skorygowanej prognozy na rok 2016 Zarzad wziagt pod uwage wyniki uzyskiwane przez Spotke w
okresie styczen-wrzesien 2016.

Przedstawiona prognoza oparta jest na zatozeniach:
1. Spoélka zrealizuje zaktadany plan sprzedazy w IV kwartale 2016 roku.
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2. Dojdzie do realizacji przez Spotke do konca biezacego roku transakcji udzielenia podmiotowi trzeciemu licencji
(produkgcji i sprzedazy wyrobow) pod okreslong marka wtasng , obecnie objetej tajemnicg handlowg. O spelnieniu
tego warunku - podpisaniu stosownych umoéw w sprawie udzielenia licencji Spoétka poinformuje odrebnym
raportem.

3. Zarzad przyjat ponadto, iz do konica roku zmianie nie ulegng w istotny sposdb uregulowania prawne, podatkowe i
administracyjne zwigzane z prowadzong przez Spotke dziatalno$cia.

Raportem biezagcym nr 133 z dnia 23 grudnia 2016 r. Spoétka odwotata prognoz¢ wynikow. Gloéwnym powodem
niezrealizowania prognozy jest brak zawarcia transakcji, o ktorej mowa w punkcie nr 2 raportu 93/2016 - to jest
niedoj$cia w terminie do 31.12.2016 roku transakcji udzielenia podmiotowi trzeciemu licencji w tym produkeji i
sprzedazy wyrobow znaku towarowego, ktora byla przedmiotem negocjacji w 4Q 2016. Zarzad Spotki uznal, ze
sfinalizowanie rozmow o udzieleniu licencji przed koncem biezacego roku jest niemozliwe.

40. Zdarzenia nastepujace po dniu, na ktéry sporzadzono roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Spolki, nie ujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczny sposob wplynaé na przyszle wyniki

W dniu 16 stycznia 2017 roku Spétka (zwana dalej ,,Dhuznikiem”) zawart z NUCO E. i G. Kosyl sp. j. (zwany dalej
,»Wierzycielem”) i Offanal Limited Porozumienie nr 1/2017 w sprawie zasad sptaty wierzytelnos$ci i bonusu handlowego
(dalej jako ,,Porozumienie”) do umowy o wspotpracy zawartej w Wolominie w dniu 23 maja 2012 r., wraz z
pozniejszymi zmianami (zwang dalej ,,Umowa”). Strony Porozumienia zgodnie potwierdzily, ze wszystkie zobowigzania
Dhuznika wobec Wierzyciela z tytulu dostaw towar6w na podstawie Umowy, na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosity
facznie 4.181.639,86 zlotych brutto. Ponadto Strony potwierdzity, ze Offanal Limited posiada obligacje Dtuznika serii
EEE (dalej jako ,,Obligacje”), przydzielone w dniu 15 stycznia 2013 r. o wartosci nominalnej 3.000.000,00 ztotych,
oprocentowane w stosunku rocznym w wysokosci 12%, ktorych termin wykupu uptywa w dniu 15 lipca 2017 roku Pod
warunkiem wykonania przez Dluznika wszystkich jego zobowigzan wynikajacych z Porozumienia, oraz wykonania
przez Dtuznika innych warunkow tacznie, o ktérych mowa w zdaniu nastgpnym, Wierzyciel wyraza zgode na umorzenie
zobowigzania Dluznika o 25% tych zobowigzan, to jest do kwoty 3.126.230,00 zt brutto (dalej jako ,,Zobowigzanie™).
Ponadto, Wierzyciel i Offanal Limited o$wiadczyli, ze (warunki taczne): a) w przypadku zaplaty kwoty 20%
Zobowigzania w terminie 14 dni od daty podjecia przez Walne Zgromadzenie Dhuznika uchwaty o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Dtuznika na warunkach i w wysokosci okreslonej w gietdowym raporcie biezacym Dhuznika nr
124/2016 z dnia 19 grudnia 2016 r., w kazdym razie nie p6zniej niz do dnia 31 stycznia 2017 r.; b) w przypadku wykupu
przez Dhuznika Obligacji i zaptaty 80% kwoty Zobowigzania w terminie 14 dni po zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Dhuznika w Krajowym Rejestrze Sagdowym, w kazdym razie nie pdzniej niz do dnia 14 lipca 2017
r.; ¢) biezacego i terminowego regulowania zobowigzan Diuznika wobec Wierzyciela z tytutu Umowy, w zakresie jej
wykonania po dniu 01.01.2017 roku oraz terminowej splaty oprocentowania Obligacji oraz ich wykupu w terminie do
dnia 15 lipca 2017 roku oraz spetnienia innych warunkéw zwigzanych z Obligacjami, - Diuznik uzyska od Offanal
Limited zmniejszenie rocznego oprocentowania Obligacji z 12% do 8% rocznie. Ponadto Strony ustality, ze
Zobowigzanie zostanie przez Dtuznika sptacone w dwoch ratach: a) 20% kwoty Zobowigzania, tj. 627.246,00 zt ptatne w
terminie do 14 dni od daty podjecia przez Walne Zgromadzenie Dluznika uchwaly o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Dhuznika na warunkach i w wysokosci okreslonej w gietdowym raporcie biezacym Dtuznika nr 124/2016 z
dnia 19 grudnia 2016 r., w kazdym razie nie pézniej niz do dnia 31 stycznia 2017 r.; b) 80% kwoty zobowiazania, tj.
2.508.984,00 zt ptatne w terminie 14 dni po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zakladowego Dhuznika, o ktérym
mowa w lit. a) powyzej w Krajowym Rejestrze Sadowym, w kazdym razie w terminie nie pdzniej niz do dnia 15 lipca
2017 roku.

W dniu 17 stycznia 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Miraculum S.A. podjeto uchwate w sprawie
obnizenia kapitatu zaktadowego z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zakladowego w drodze publicznej emisji akcji
zwyklych na okaziciela serii W, z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoéiki, ustalenia 15
marca 2017 roku jako dnia prawa poboru akcji serii W oraz zmiany statutu zwigzanych z obnizeniem i podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego, dematerializacji akcji serii W, praw o akcji serii W, ubiegania si¢ przez Spotke o ich
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie.

W dniu 17 stycznia 2017 roku Spotka (,,Pozyczkobiorca”) zawarta z Panem Markiem Kamola, akcjonariuszem Spotki
(,,Pozyczkodawca”), Umowe Pozyczki, na mocy ktorej Pan Marek Kamola udzieli Spotce pozyczki do kwoty
1.995.000,00 ztotych. Ostateczna wysoko$¢ kwoty pozyczki moze zosta¢é w kazdym czasie zmniejszona przez
Pozyczkodawce w drodze jednostronnego i wigzacego Pozyczkobiorce pisemnego os$wiadczenia Pozyczkodawcy
ztozonego Pozyczkobiorcy. Pozyczkodawca bedzie sukcesywnie przelewat kwote pozyczki do dnia 31 marca 2017 roku.
Pozyczka jest oprocentowana w stalej skali 6 % rocznie. Umowa pozyczki zostata zawarta na okres do dnia 31 stycznia
2018 roku. Zaptata odsetek naleznych za caty okres obowigzywania Umowy Pozyczki nastgpi razem ze zwrotem kwoty
gtownej pozyczki. Umowa Pozyczki przewiduje mozliwosé sptaty kwoty pozyczki poprzez potrgcenie z mogacej
przystugiwa¢ Pozyczkobiorcy wierzytelnosci wobec Pozyczkodawcy z tytutu optacenia objgcia akceji serii W, ktérych
emisja zostala uchwalona przez Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 17 stycznia 2017 roku. Pozostate postanowienia
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Umowy Pozyczki nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. Umowa Pozyczki nie
zawiera kar umownych. Umowa Pozyczki nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Na mocy Aneksu z
21 lutego 2017 roku kwota udzielonej Spdtce pozyczki ulegla zwigkszeniu do kwoty 2.250.000,00 zt. Na mocy umowy
zawartej w dniu 21 lutego 2017 roku z Panem Markiem Kamola, Spétka zobowigzata si¢ zabezpieczy¢ wierzytelnosci
wynikajace z pozyczki udzielonej Spétce w dniu 17 stycznia 2017 roku, zwigkszonej Aneksem z dnia 21 lutego 2017
roku do kwoty 2.250.000,00 ztotych poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na prawie ochronnym do znaku
towarowego Gracja, do najwyzszej sumy zabezpieczenia roéwnej 2.500.000,00 ztotych.

W dniu 6 lutego 2017 r. Emitent otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie z
dnia 16 stycznia 2017 r., zgodnie z ktérym pod pozycja 2519215, wpisany zostal zastaw rejestrowy na zbiorze praw do
znakow towarowych stownych i stowno-graficznych Wars. Zastaw zostal ustanowiony na rzecz administratora zastawu
MWW Trustees Sp. z 0. 0., w wykonaniu zobowigzania wynikajacego w Umowy Zastawu Rejestrowego na Grupie Praw
Ochronnych do Znakéw Towarowych z dnia 16 listopada 2016 roku, na zabezpieczenie wierzytelno$ci wynikajacej z
emisji obligacji serii AG.

W dniu 15 marca 2017 r. wptyneto do Spotki pismo, w ktoérym Rubid 1 sp. z 0.0. wzywa do wykonania zapisow umowy
sprzedazy z opcja odkupu znaku towarowego White Star w ustalonym terminie. W zwigzku z uptywem wyznaczonego
terminu Rubid 1 z o0.0. bedzie uprawniony do odstgpienia od umowy. Spotka na koniec 2016 roku uje¢ta zobowiazanie z
tytutu transakcji na znaku White Stare w kwocie 800 000,00 z1.

W okresie od 13 do 17 marca 2017 roku Spotka otrzymata zadania wczesniejszego wykupu czgsci obligacji serii AF 1 w
liczbie 724 sztuk o tacznej wartosci 724.000 tysigce ztotych. Przedmiotowe Zzadania zostaty zloZzone na podstawie pkt.
1.8.c Warunkow Emisji Obligacji Zwyktych na Okaziciela serii AF1, ktory przewiduje uprawnienie Obligatariusza do
zadania przedterminowego wykupu Obligacji w kazdej sytuacji, jednorazowo, po uptywie jednego roku od dnia
przydziatu Obligacji z zastrzezeniem, ze zgloszenie checi wykupu Obligacji po uptywie jednego roku powinno by¢
przestane do Emitenta nie p6zniej niz w terminie 14 dni przed uptywem jednego roku od dnia przydziatu. W zwiazku ze
zgoda czesci Obligatariuszy, ktorzy zglosili zadanie przedterminowego wykupu Obligacji na prolongowanie terminu
wykupu Obligacji o trzy miesigce za dodatkowym wynagrodzeniem, Spotka zaptacita Obligatariuszom posiadajacym
facznie 604 sztuk Obligacji serii AF 1 o tacznej wartosci 604.000,00 ztotych dodatkowe wynagrodzenie w wysokosci 2%
wartosci obligacji, to jest tacznie kwote 12.080,00 ztotych. W zwiagzku z zgdaniem Obligatariusza, ktory zglosit zadanie
wykupu Obligacji w liczbie 20 sztuk Spotka dokonata wykupu Obligacji na kwote 20.000 ztotych. Ponadto,
Obligatariusz, ktory zglosil zadanie wykupu Obligacji w liczbie 100 sztuk wyrazit zgode na dokonanie przez Spotke
wykupu Obligacji w terminie do dnia 19 maja 2017 roku, w pigciu ratach ptatnych tygodniowo, poczawszy od dnia 21
kwietnia 2017 roku.

41. Os$wiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnoSci sporzadzenia rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

Zarzad sp6tki Miraculum S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Miraculum S.A. za 2016 rok i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik
finansowy Spotki Miraculum S.A..

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2017 roku

Tomasz Sarapata Anna Scibisz
Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
Pawet Gilarski

Osoba sporzgqdzajgca sprawozdanie finansowe
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