MIRACULUM

1924

Miraculum Spétka Akcyjna
(spdtka akcyjna z siedzibq w Warszawie (01-211) i adresem przy ul. Marcina Kasprzaka 2/8 zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000034099 (,Emitent” ,,Spdtka”)

Niniejszy Prospekt Emisyjny (,,Prospekt”) zostat sporzadzony w zwigzku z:

a) ofertg publiczng z zachowaniem prawa poboru nowo wyemitowanych 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii T2 o warto$ci nominalnej
1,50 PLN kazda (Akcje Oferowane);

b)  zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym (podstawowym) na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.: 5.000.000 Akcji Oferowanych, 5.000.000 praw do Akcji Oferowanych (PDA) oraz 25.000.000 jednostkowych praw poboru
Akcji Oferowanych (Jednostkowe Prawa Poboru).

Emisja Akcji Oferowanych z prawem poboru jest skierowana do akcjonariuszy Emitenta, a poziom ujawniert w Prospekcie jest proporcjonalny dla tego
typu emisji.

Prospekt sporzgdzony zostat w formie jednolitego dokumentu w rozumieniu art. 5 ust. 3 Dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
(,Dyrektywa Prospektowa”) i ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,,Ustawa o Ofercie ”). Prospekt zostat przygotowany na podstawie Zatgcznika nr XXl
i XXIV do Rozporzadzenia Komisji WE nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wdrazajgcym Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wtgczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam (,,Rozporzadzenie 809/2004”), a takze w odniesieniu do wymogoéw informacyjnych oraz zgodnie z innymi przepisami
regulujgcymi rynek kapitatowy na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, w szczegdlnosci z Ustawg o Ofercie.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete niniejszym Prospektem taczy sie z wysokim ryzykiem wtasciwym dla instrumentéw rynku kapitatowego
o charakterze udziatowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig Emitenta oraz z sektorem, w ktérym Emitent prowadzi dziatalnos¢. Szczegétowy
opis czynnikéw ryzyka znajduje sie w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

Prospekt nie stanowi oferty objecia Akcji Oferowanych ani zaproszenia do sktadania ofert objecia Akcji Oferowanych od oséb znajdujacych sie w
jakichkolwiek jurysdykcjach, w ktérych sktadanie tego rodzaju ofert lub zaproszer do sktadania ofert jest niezgodne z prawem. Oferta publiczna Akcji
Oferowanych jest dokonywana wytacznie na terytorium Polski. Ani Prospekt, ani Akcje Oferowane nie zostaty zarejestrowane ani zatwierdzone, ani
nie s3 przedmiotem zawiadomienia ztozonego jakiemukolwiek organowi regulacyjnemu w jakiejkolwiek jurysdykcji poza terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej.

OFERTA PUBLICZNA JEST PRZEPROWADZANA JEDYNIE NA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITE) POLSKIEJ. POZA GRANICAMI POLSKI NINIEJSZY
PROSPEKT NIE MOZE BYC TRAKTOWANY JAKO PROPOZYCJA LUB OFERTA NABYCIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

PROSPEKT ANI PAPIERY WARTOSCIOWE NIM OBJETE NIE BYLY PRZEDMIOTEM REJESTRACII, ZATWIERDZENIA LUB NOTYFIKACII W JAKIMKOLWIEK
PANSTWIE POZA RZECZPOSPOLITA POLSKA, W SZCZEGOLNOSCI ZGODNIE Z PRZEPISAMI DYREKTYWY PROSPEKTOWEJ LUB AMERYKANSKIE)
USTAWY O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH Z 1933 ROKU. PAPIERY WARTOSCIOWE OBJETE NINIEJSZYM PROSPEKTEM NIE MOGA BYC OFEROWANE
POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ (W TYM NA TERENIE INNYCH PANSTW UNII EUROPEISKIE] ORAZ STANOW ZJEDNOCZONYCH
AMERYKI POLNOCNEIJ), CHYBA ZE W DANYM PANSTWIE TAKA OFERTA MOGLABY ZOSTAC DOKONANA ZGODNIE Z PRAWEM, BEZ KONIECZNOSCI
SPELNIENIA JAKICHKOLWIEK DODATKOWYCH WYMOGOW PRAWNYCH. KAZDY INWESTOR ZAMIESZKALY BADZ MAJACY SIEDZIBE POZA
GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ POWINIEN ZAPOZNAC SIE Z PRZEPISAMI PRAWA POLSKIEGO ORAZ PRZEPISAMI PRAW INNYCH PANSTW,
KTORE MOGA SIE DO NIEGO STOSOWAC.

Prospekt zostat sporzadzony zgodnie z najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, a zawarte w nim informacje sg zgodne ze stanem na
dzien jego zatwierdzenia. Mozliwe jest, ze od chwili udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomosci zajdg zmiany dotyczace sytuacji Emitenta.
W takiej sytuacji informacje o wszelkich zdarzeniach lub okolicznosciach, ktére mogtyby w sposéb znaczacy wptynaé na ocene Akcji, zostang podane
do publicznej wiadomosci w formie aneksu lub anekséw do niniejszego Prospektu, w trybie Art. 51 ust. 4 Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z art. 49 ust. 1) Ustawy o Ofercie termin waznosci Prospektu wynosi 12 miesiecy od dnia jego zatwierdzenia.

Oferujacy: Doradca prawny:

B@S | povmamensic
JAMORSKI [ PARTNERZY

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska
Spotka Akcyjna
ul. Marszatkowska 78/80
00-517 Warszawa

Kancelaria Jamorski i Partnerzy
Radcowie Prawni
Pl. Wolnica 13/21
31-060 Krakow

Prospekt zostat zatwierdzony przez KNF w dniu 25 czerwca 2018 r.
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RozpziAt | — PODSUMOWANIE

Dziat A — Wstep i ostrzezenia

Podsumowanie sktada sie z informacji okreslanych jako , Elementy”. Elementy zostaty oznaczone jako Dzialy od A do E (A1 - E7).

Niniejsze pod

sumowanie zawiera wszystkie Elementy, ktorych uwzglednienie w podsumowaniu jest obowigzkowe dla tego typu

papieréw wartosciowych oraz emitenta. Poniewaz niektére Elementy nie musza by¢ uwzglednione w przypadku Spétki, mozliwe
s3 luki w numeracji kolejnosci poszczegdlnych Elementdow.

W przypadku gdy jakikolwiek Element powinien by¢ uwzgledniony w podsumowaniu z uwagi na specyfike papieréw
wartosciowych lub Emitenta, moze sie zdarzy¢, ze nie ma istotnych danych dotyczacych tego Elementu. W takim przypadku w
podsumowaniu zamieszczony zostat krétki opis danego Elementu z adnotacja ,,nie dotyczy”.

Al

Ostrzezenie

Niniejsze Podsumowanie nalezy czytac jako wstep do Prospektu.

Kazda decyzja o inwestycji w papiery wartoSciowe powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez inwestora catosci
Prospektu.

W przypadku wystgpienia do sgdu z roszczeniem odnoszgcym sie do informacji zawartych w niniejszym Prospekcie
skarzacy inwestor moze, na mocy ustawodawstwa krajowego parnstwa cztonkowskiego, mie¢ obowigzek poniesienia
kosztow przettumaczenia Prospektu przed rozpoczeciem postepowania sgdowego.

Odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wytgcznie tych osdb, ktére przedtozyty niniejsze Podsumowanie, w tym jego
ttumaczenia, jednak tylko w przypadku, gdy Podsumowanie wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne lub niespdjne w
przypadku czytania go tagcznie z innymi czesciami Prospektu, badz gdy nie przedstawia, w przypadku czytania go facznie
z innymi czesciami Prospektu, najwazniejszych informacji majacych poméc inwestorom przy rozwazaniu inwestycji
w dane papiery wartosciowe.

A2

Zgoda emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie Prospektu na wykorzystanie Prospektu do celéw
poéiniejszej odsprzedazy papierow wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania przez posrednikow
finansowych.

Wskazanie okresu wainosci Oferty, podczas ktérego posrednicy finansowi moga dokonywaé podiniejszej
odsprzedazy papierow wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania i na czas ktérego udzielana jest zgoda na
wykorzystywanie Prospektu.

Wszelkie inne jasne i obiektywne warunki, od ktérych uzalezniona jest zgoda, ktére maja zastosowanie do
wykorzystywania Prospektu.

Informacja dla inwestoréw o tym, ze posrednik finansowy ma obowigzek udziela¢ informacji na temat warunkéow
Oferty w chwili sktadania przez niego tej Oferty.

Nie dotyczy. Papiery wartosciowe nie bedg podlegaty pdzniejszej odsprzedazy ani ich ostatecznemu plasowaniu przez

posrednikéw finansowych.

Dziat B — Emitent i gwarant

Element Wymogi informacyjne
B.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta.
Nazwa prawna (statutowa) Emitenta: Miraculum Spétka Akcyjna
Nazwa handlowa Emitenta: Miraculum S.A.
B.2 Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktérym emitent prowadzi swojg dziatalnos¢,

a takze kraj siedziby emitenta.

Nazwa (firma): Miraculum Spétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: 01-211 Warszawa, ul. Marcina Kasprzaka 2/8
Telefon: +48 22 203 48 85

Fax: +48 22 205 06 05

Adres poczty elektronicznej: sekretariat@miraculum.pl

Adres strony internetowej: www .miraculum .pl

Emitent prowadzi dziatalno$¢ w formie spétki akcyjnej, z siedzibg w Warszawie, pod adresem ul. Marcina Kasprzaka
2/8, 01-211 Warszawa, Polska.. Spétka zostata utworzona i prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem polskim, w tym
w szczegolnosci na podstawie Kodeksu Spdétek Handlowych, Ustawy o Ofercie oraz innych powszechnie
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obowigzujacych przepisow prawa, a takze na podstawie Statutu, Regulaminu Zarzadu, Regulaminu Rady Nadzorczej
oraz Regulaminu Walnego Zgromadzenia.

B.3.

Opis i gtowne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary biezgcej dziatalnosci emitenta oraz rodzaj
prowadzonej przez emitenta dziatalnosci operacyjnej, wraz ze wskazaniem gtéwnych kategorii sprzedawanych
produktéow lub swiadczonych ustug, wraz ze wskazaniem najwazniejszych rynkéw, na ktorych emitent prowadzi
swojq dziatalnosc.

Dziatalnosc¢ spoétki Miraculum S.A. koncentruje sie gtéwnie na produkcji i sprzedazy kosmetykow do pielegnacji twarzy
i ciata, wyrobdow perfumeryjnych, preparatéw do depilacji oraz kosmetykéw do makijazu. W portfolio Spotki znajduja
sie nastepujace marki kosmetyczne: ,,Miraculum”, ,,Pani Walewska”, ,,Wars”, , Lider”, ,By¢ Moze”, ,,Chopin”, ,,Gracja”,
,Tanita” oraz dwie marki kosmetykow do makijazu: ,Joko” i ,Virtual”.

Emitent jest polska firmg kosmetyczng funkcjonujgcg w oparciu o model outsourcingu produkcyjnego. Polega on na
tym, ze wytwarzanie wszystkich produktéw zlecane jest na zewnatrz do producentéw Swiadczacych takie ustugi. Taki
model dziatania daje Sp6tce mozliwos¢ znacznego ograniczania kosztow utrzymania zatrudniania pracownikéw oraz
ograniczania kosztéw zwigzanych z inwestowaniem w nowe linie produkcyjne i utrzymaniem istniejacych. Produkcja
w ramach tego modelu jest realizowana w oparciu o receptury bedace wtasnosciag Emitenta. Spétke i producentéw
wigzg umowy przemystowe (umowy ramowe) na podstawie, ktdrych wytwarzane sg kosmetyki w ramach znakow
towarowych, do ktérych prawa posiada Miraculum S.A.

W zakresie magazynowania gotowych produktow oraz spedycji asortymentu Spotka nie posiada wtasnego magazynu,
W tym zakresie dziatalnosci korzysta z ustug z jednego z najwiekszych operatoréw logistycznych w kraju — firmy Raben
Polska S.A. Emitent wykorzystuje magazyn Raben Polska S.A. zlokalizowany w todzi, z tej lokalizacji dokonywane s3
dostawy wyrobow Spétki do klientéw na terenie kraju oraz za granice.

Spoétka natomiast samodzielnie prowadzi dystrybucje swoich wyrobow. Posiada w tym celu wyspecjalizowany dziat
sprzedazy krajowej i zagranicznej. Produkty Spotki oferowane sg zaréwno na rynku krajowym, jak i na rynkach
zagranicznych.

Spotka dziata na rynku sprzedazy hurtowej w kanale tradycyjnym (hurtownie kosmetyczne), w kanale nowoczesnym
(sieci handlowe) oraz sprzedazy detalicznej (drogerie, sklepy przemystowo-kosmetyczne). Obecnie Spétka eksportuje
m.in.: do panstw Europy Wschodniej: Rosja, Ukraina, Biatorus, Azerbejdzan, a takze do Litwy, Estonii, totwy, Butgarii,
Rumunii, Serbii, Hiszpanii, Francji, Niemiec, Grecji, Wielkiej Brytanii, Kanady i Stanéw Zjednoczonych Ameryki oraz
Chile. Spoétka posiada dodatkowo dwa krajowe oddziaty w Krakowie oraz Rzeszowie.

Emitent posiada laboratorium kosmetyczne zlokalizowane w Krakowie. Tworzone s3 w nim nowe receptury, ktére
nastepnie w postaci nowych produktow trafiajg do oferty Spoétki. Laboratorium jest prowadzone przez Miraculum SA
samodzielnie.

Podziat rynkdw sprzedazy produktow
Produkty Spotki oferowane sg zaréwno na rynku krajowym jak i na rynkach zagranicznych. Na Date Prospektu
podstawowym rynkiem zbytu produktéw Emitenta jest rynek krajowy.

Tabela nr B.3 — 1 Udziat w poszczegdlnych rynkach zbytu Emitenta w 2017 r.

Rynek zbytu Przychéd ne::“tlo»z lze sprzedazy Str:lk;ura
Kraj 17.244.483,16 85
Eksport 2.262.490,69 15
Razem 20.206.973,85 100

Zrédto: Emitent

Spotka wyrdznia nastepujace kanaty sprzedazy:
=  Rynek sprzedazy hurtowe;j:
—  w kanale tradycyjnym (hurtownie kosmetyczne), oraz
—  w kanale nowoczesnym (sieci handlowe) - charakteryzujacym sie najwiekszym potencjatem sprzedazy
=  Rynek sprzedazy detalicznej (drogerie, sklepy przemystowo-kosmetyczne).

Podziat wg. grup asortymentowych produktéw
Przyjetym przez Miraculum S.A. podziatem na segmenty operacyjne jest podziat produktowy wedtug przeznaczenia
produkowanych kosmetykéw. Emitent wyodrebnia nastepujace segmenty operacyjne:

=  kosmetyki do i po goleniu,

= perfumeria,

=  pielegnacja ciata,
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. pielegnacja twarzy,

= kosmetyki do makijazu,

= pozostate (wyroby niespetniajgce kryteridw segmentéw podstawowych (np. zestawy) badz towaréw innych
niz tradycyjne kosmetyki).

Za najwieksza grupe produktowa w ofercie Emitenta uzna¢ nalezy kosmetyki do i po goleniu. Drugg grupe pod
wzgledem wartosci sprzedazy stanowig perfumeria oraz kosmetyki do makijazu, a w dalszej kolejnosci pielegnacja
twarzy oraz pielegnacja ciata.

Obecnie sprzedaz towardow jest zdywersyfikowana. Dominujacg pozycje w przychodach odgrywajg marki Pani
Walewska, JOKO i WARS.

Ze wzgledu na dywersyfikacje sprzedazy, zaréwno w zakresie kanatéw dystrybucji, jak i oferowanego asortymentu,
cykliczno$¢ nie ma istotnego wptywu na dziatalnos¢ Spotki.

B.4a.

Informacja na temat najbardziej znaczacych tendencji z ostatniego okresu majgcych wptyw na emitenta oraz na
branze, w ktérych emitent prowadzi dziatalnos¢.

Od zakoriczenia ostatniego roku obrotowego (tj. po 31 grudnia 2017 roku) do Daty Prospektu nie odnotowano
znaczacych zmian tendencji w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy Emitenta. Ponadto
W powyzszym okresie nie zanotowano rowniez znaczacych zmian w otoczeniu gospodarczym, w ktérym dziata Emitent.

Wptyw na osiggane przez Spdtke wyniki w perspektywie co najmniej biezgcego okresu sprawozdawczego bedg miaty:
o efekty przebudowy dziatu handlowego i nowego systemu motywacyjnego;
e  skutki dywersyfikacji Zzrédet dostaw;
e realizacja dywersyfikacji kanatéw dystrybucji (zwiekszenie sprzedazy w sieciach i sprzedazy eksportowej);
e  skutecznos¢ podjetych dziatan proeksportowych;
e  rozwdj gospodarczy w Polsce, w tym zwtaszcza wzrost rynku kosmetycznego;
e  stopy procentowe wptywajace na koszt finansowania zewnetrznego;
e  wahania kurséw walut wptywajace z jednej strony korzystnie na mozliwosci sprzedazy eksportowej, z drugiej
jednak na wzrost cen surowcow i kosztow spedycji.

Jak wynika z ,Raportu o stanie branzy kosmetycznej w Polsce 2017” Kosmetyczni.pl, prognoza wartosci rynku
artykutéw kosmetycznych w Polsce na rok 2021 szacowana jest poziomie ok. 20 mld zt (w roku 2016 wyniosta
16 mld zt). W ciggu ostatnich 15 lat polski rynek podlegat statemu wzrostowi, dajgc skumulowany wzrost w tym okresie
na poziomie 32%, czyli Srednio o 2% rocznie. Rosngca gospodarka oznacza bowiem bogacenie sie gospodarstw
domowych, ktdre beda przeznaczac wiecej sSrodkdw na konsumpcje i oszczednosci. Jedng z kategorii débr, ktérych
konsumpcja istotnie wzrosnie, bedg kosmetyki. Szacuje sie, iz polska branza kosmetyczna rozwijac¢ sie bedzie w tempie
4%-5% rocznie.

Ponadto przewiduje sie, ze polski rynek bedzie rést réwniez z powodu starzenia sie spoteczenistwa. Eksperci przewiduja
znaczace zwiekszenie udziatu oséb w wieku powyzej 55 lat jako odbiorcéw rynku kosmetycznego.

B.5

Opis grupy kapitalowej emitenta oraz miejsca emitenta w tej grupie — w przypadku emitenta, ktéry jest czesciag
grupy.

Na Date Prospektu Emitent posiada 50 udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 5.000,00 zt, stanowigcych 50% udziatéw
w kapitale zaktadowym spotki Institute of Skin Care Technology Sp. z o.0. (BIONIQ) z siedzibg w Krakowie.
Miraculum S.A. jest jednostka dominujgcg grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodza nastepujace podmioty:
Miraculum S.A. jako podmiot dominujacy oraz podmiot zalezny: BIONIQ. BIONIQ zostata powotana w celu prowadzenia
dziatan w obszarze badawczo-rozwojowym oraz tworzenia zaawansowanych produktéw kosmetycznych. Z dniem
16 lutego 2015 r. dziatalnos¢ spotki BIONIQ zostata zawieszona. W zwigzku z zaprzestaniem dziatalnosci przez spétke
BIONIQ Emitent zaprzestat sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Na Date Prospektu Miraculum S.A. posiada oddziat w Krakowie pod nazwg ,Miraculum Spdétka Akcyjna, Oddziat
w Krakowie”, dziatajgcy od 12 stycznia 2017 roku pod adresem ul. Prof. Michata Bobrzynskiego 14, 30-348 Krakéw oraz
oddziat w Rzeszowie pod nazwg ,,Miraculum Spotka Akcyjna, Oddziat w Rzeszowie”, dziatajgcy od 09 listopada 2017
roku pod adresem Al. Mjr. Wactawa Kopisto 8A/68, 35-315 Rzeszow.

Spotka zalezna BIONIQ. Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0. nie posiada oddziatow.

W stosunku do Emitenta nie istnieje podmiot dominujacy.

B.6

W zakresie znanym emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) oséb, ktére, w sposéb bezposredni lub posredni, maja
udziaty w kapitale emitenta lub prawa glosu podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa krajowego emitenta, wraz z
podaniem wielkosci udziatu kazdej z takich osdb.

Nalezy wskaza¢, czy znaczni akcjonariusze emitenta posiadajg inne prawa gtosu, jesli ma to zastosowanie.
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W zakresie, w jakim znane jest to emitentowi, nalezy podaé, czy emitent jest bezposrednio lub posrednio
podmiotem posiadanym lub kontrolowanym, oraz wskaza¢ podmiot posiadajacy lub kontrolujacy, a takze opisac
charakter tej kontroli.

Na Date Prospektu, za wyjgtkiem informacji wskazanych w ponizszym zestawieniu, Emitent nie posiada wiedzy na
temat osdb (innych niz cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osoby zarzadzajgce wyziszego szczebla), ktore w
sposdb bezposredni lub posredni maja udziaty w kapitale Emitenta lub prawa gtosu podlegajgce zgtoszeniu na mocy
prawa krajowego Emitenta:

Tabela nr B.6 — 1 Struktura akcjonariatu ze wskazaniem znacznych akcjonariuszy Emitenta

L.p. Akcjonariusz Liczba akgji % ogg'éol ::‘illi::lle:zcji i
1. Marek Kamola 6 530 000 26,12%
2. Crystalwaters LLC sp. z 0.0. porozumienie 4735215 18,94%
5. Pozostali 13734785 54,94%
Razem 25.000.000 100%

Zrédto: Emitent

Na Date Prospektu, akcjonariusza spétki Crystalwaters LLC sp. z 0.0., obowigzuje nizej opisane porozumienie, o ktérych
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5i 6 Ustawy o Ofercie.

W dniu 16 marca 2017 roku Emitent otrzymat zawiadomienie o rozszerzeniu porozumienia akcjonariuszy, o ktorym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 i 6 Ustawy o Ofercie, zgodnie z ktérym to zawiadomieniem w dniu 10 marca 2017 roku
porozumienie zostato rozszerzone o Pana Tadeusza Tuore. W zwigzku z powyzszym w akcjonariusze dziatajacy w
porozumieniu to Crystalwaters LLC sp. z 0.0., Pan Tadeusz Tuora, Pani Monika Dziachan, Pan Marcin Koztowski, Pani
Monika Tuora, Pani Beata Roszak.

Na Date Prospektu wskazani akcjonariusze posiadali 4.735.215 akcji, stanowigcych 18,94% udziatu w ogdlne;j liczbie
akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, z czego: (1) spotka Crystalwaters LLC sp. z 0.0. posiadata 2.060.808
akcji stanowigcych 8,24% udziatu w ogdlnej liczbie akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, (2) Pani Monika
Dziachan posiadata 815.854 akcji stanowigcych 3,26% udziatu w ogdlnej liczbie akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta, (3) Pan Marcin Koztowski posiadat 75.000 akcji stanowigcych 0,30% udziatu w ogdlnej liczbie akcji i gtosow
na walnym zgromadzeniu Emitenta, (4) Pani Monika Tuora posiadata 670.000 akcji stanowigcych 2,68% udziatu w
ogdlnej liczbie akcji i gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta, (5) Pani Beata Roszak posiadata 120.000 akcji
stanowigcych 0,48% udziatu w ogdlnej liczbie akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, (6) Pan Tadeusz Tuora
posiadat 993.553 akcji stanowigcych 3,97% udziatu w ogdlnej liczbie akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Akcjonariusze Emitenta nie posiadajg innych praw gtosu.

Wedtug wiedzy Emitenta nie jest on bezposrednio lub posrednio podmiotem kontrolowanym.

Wybrane najwazniejsze informacje finansowe dotyczace Emitenta.

B.7
Ostatnie roczne informacje finansowe zbadane przez Biegtego Rewidenta dotycza okresu sprawozdawczego za okres
od dnia 01.01.2017 r. do dnia 31.12.2017r. zostaty opublikowane na stronie internetowej Emitenta w dniu
15 marca 2018 r. w ESPI jako raport okresowy roczny. Dodatkowo w dniu 15 maja 2018 r. Emitent opublikowat
srédroczne sprawozdanie finansowe za | kwartat 2018 r.
Historyczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2017 rok oraz za | kwartat 2018 rok zostaty przedstawione w
Prospekcie przez odniesienie.
Emitent nie sporzadza sprawozdan skonsolidowanych.
Od czasu publikacji ostatniego sprawozdania finansowego zbadanego przez biegtego rewidenta nie wystgpity zadne
istotne niekorzystne zmiany w perspektywach Emitenta.

B.8. Wybrane najwazniejsze informacje finansowe pro forma, ze wskazaniem ich charakteru.
Przy wybranych najwazniejszych informacjach finansowych pro forma nalezy wyraznie stwierdzic, ze ze wzgledu na
ich charakter, informacje finansowe pro forma dotycza sytuacji hipotetycznej, a tym samym nie przedstawiaja
rzeczywistej sytuacji finansowej spétki ani jej wynikow.
Nie dotyczy. Emitent nie sporzadzat danych finansowych pro forma.

B.9. W przypadku prognozowania lub szacowania zyskéw nalezy podac¢ wielkos¢ liczbowa.
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Nie dotyczy. Emitent nie sporzadzat prognoz wynikow.

B.10.

Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie biegtego rewidenta w odniesieniu do historycznych
informacji finansowych.

Sprawozdanie biegtego rewidenta dotyczace jednostkowego sprawozdania Emitenta za 2017 rok nie zawierato
zastrzezen. Biegty rewident natomiast zwrdcit uwage, ze roczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki
wykazuje strate przewyzszajgcg sume kapitatu zapasowego i kapitatéw rezerwowych oraz 1/3 kapitatu zaktadowego.
Stosownie do wymogow art. 397 Ksh Zarzad Spétki zobowigzany jest niezwtocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie w celu
powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia. Za biegtym rewidentem - ponoszone przez Spétke straty na poziomie
operacyjnym oraz niskie wskazniki ptynnosci stanowig przestanke wskazujgcg na istnienie niepewnosci, czy Spotka
bedzie w stanie na biezgco regulowac swoje zobowigzania oraz kontynuowac dziatalnosc. Zarzad przeprowadzit ocene
ryzyk i zagrozen w zakresie zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci. W oparciu o przeprowadzong analize,
sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przez Zarzad Spétki przy zatozeniu kontynuowania przez Spodtke
dziatalnosci gospodarczej w ciggu 12 miesiecy od dnia zakonczenia roku obrotowego 2017.

W dniu 16 maja 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto Uchwate nr 17 w sprawie sposobu
pokrycia straty za rok obrotowy 2017. Dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 2 K.s.h oraz § 13 ust. 1 lit. e) Statutu
Spotki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Miraculum S.A. postanowito pokry¢ strate Spétki za rok obrotowy 2017 w
kwocie 11.188.202,54 ztotych z przysztych zyskéw Spotki.

W dniu 16 maja 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta dziatajac na podstawie art. 397 K.s.h w zwigzku
ze ziszczeniem sie przestanek okreslonych w tym przepisie, a takze na podstawie § 13 ust. 1 lit. i) Statutu Spoétki, podjeto
uchwate nr 18 o dalszym istnieniu Spoétki.

B.11.

W przypadku gdy poziom kapitatu obrotowego emitenta nie wystarcza na pokrycie jego obecnych potrzeb, nalezy
zataczy¢ wyjasnienie.

Zarzad Emitenta oswiadcza, iz jego zdaniem, poziom kapitatu obrotowego, rozumianego jako zdolno$¢ Miraculum S.A.
do uzyskania dostepu do srodkow pienieznych oraz innych ptynnych zasobéw w celu terminowego sptacenia swoich
zobowigzan, jest wystarczajacy na pokrycie biezgcych potrzeb Emitenta w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia
zatwierdzenia Prospektu.

Dziat C - Pap

iery wartosciowe

Element

Wymogi informacyjne

C1

Opis typu i klasy papieréw wartosciowych stanowigcych przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu, w tym
ewentualny kod identyfikacyjny papieréw wartosciowych.

Zgodnie z Uchwata Emisyjng kapitat zaktadowy Spétki moze zosta¢ podwyziszony o kwote 7.500.000,00 zt poprzez
emisje 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii T2, o wartosci nominalnej 1,50 zt kazda.

Oferta ma miejsce z zachowaniem Prawa Poboru, tj. na zasadach prawa pierwszenstwa dotychczasowych
akcjonariuszy do objecia Akcji Oferowanych w stosunku do liczby posiadanych Akcji Istniejgcych. Prawo Poboru nie
zostato ograniczone lub wyfgczone. Dniem Prawa Poboru jest 20 kwietnia 2018 r.

Zgodnie z Uchwata Emisyjng na jedng Akcje Istniejgcq posiadang przez akcjonariuszy na koniec Dnia Prawa Poboru
przypadac bedzie jedno Jednostkowe Prawo Poboru. Na Date Prospektu liczba wszystkich Akcji Istniejgcych wynosi
25.000.000 sztuk (stanowig to akcje serii A1, M1, S, U, R1, R2, W, T oraz T1). W zwigzku z powyzszym jedno
Jednostkowe Prawo Poboru uprawnia do objecia 0,2 Akcji Oferowanych, co oznacza, ze 5 (stownie: piec)
Jednostkowych Praw Poboru uprawnia do objecia 1 (stownie: jednej) Akcji Oferowanej. Oznacza to, ze w celu ztozenia
zapisu na jedng Akcje serii T2 w wykonaniu Prawa Poboru konieczne bedzie posiadanie co najmniej 5 Jednostkowych
Praw Poboru.

Zarzad Emitenta nie przewiduje wystgpienia czynnikow, ktére mogtyby zmienic¢ powyzszy parytet.
Zamiarem Spofki jest ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku podstawowym GPW 25.000.000
Jednostkowych Praw Poboru, 5.000.000 Praw do Akcji oraz 5.000.000 Akcji Oferowanych.

Spoétka zamierza ubiegac sie o oznaczenie Akcji Oferowanych tym samym kodem ISIN, co Akcje Spétki znajdujace sie w
obrocie na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW, tj. kodem ISIN PLKLSTNOOO17.

C.2

Waluta emisji papieréw wartosciowych.

Walutg papieréw wartosciowych emitowanych przez Emitenta jest ztoty (PLN).
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C3 Liczba akcji wyemitowanych i w petni optaconych oraz wyemitowanych i nieoptaconych w petni. Wartos¢ nominalna
akcji lub wskazanie, ze akcje nie maja wartosci nominalnej.
Na Date Prospektu kapitat zaktadowy Spétki wynosi 37.500.000 (stownie: trzydziesci siedem miliondw) ztotych i dzieli
sie na 25.000.000 (dwadziescia pie¢ miliondw) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej po 1,50 zt (jeden ztoty
piecdziesiat groszy) kazda akcja, w tym:
a) 5.388.200 (pie¢ miliondw trzysta osiemdziesigt osiem tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela serii Al;
b) 20.000 (dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii M1;
c) 666.615 (szeséset szes¢dziesigt szes¢ tysiecy szescset pietnascie) akcji zwyktych na okaziciela serii S;
d) 3.037.408 (trzy miliony trzydziesci siedem tysiecy czterysta osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii U;
e) 900.000 (dziewiecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii R1;
f)  1.500.000 (milion piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii R2;
g) 11.512.223 (jedenascie milionéw pie¢set dwanascie tysiecy dwiescie dwadziescia trzy) akcje zwykte na
okaziciela serii W;
h) 900.000 (dziewiecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii T;
i) 1.075.554 (jeden milion siedemdziesiat piec tysiecy piecset piecdziesiat cztery) akcji zwyktych na okaziciela
serii T1.
Kapitat zaktadowy Emitenta jest w catosci optacony.
Na Date Prospektu przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. jest 25.000.000 akcji wyemitowanych przez Emitenta, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. kodem PLKLSTNO0O17.
Cc4 Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi.

Prawa i obowiazki zwigzane z Akcjami okresla w szczegélnosci Kodeks Spétek Handlowych, Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, Ustawa o Ofercie Publicznej oraz Statut. Ponizej wymieniono najwazniejsze prawa
akcjonariuszy zwigzane z Akcjami:

- akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo do rozporzgdzania Akcjami;

- akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo do udziatu w zysku wykazanym w rocznym, zbadanym przez biegtego
rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktory zostanie przeznaczony uchwatg Walnego
Zgromadzenia do wyptaty na rzecz akcjonariuszy Spotki (prawo do dywidendy);

- akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo objecia akcji Spétki nowej emisji w stosunku do liczby posiadanych
Akcji (prawo poboru);

- w przypadku likwidacji Spétki kazda Akcja uprawnia do proporcjonalnego uczestnictwa w podziale majatku
pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli Spoétki;

- akcjonariusz wykonuje prawo gtosu na Walnych Zgromadzeniach. Kazda Akcja daje prawo do jednego gtosu na
Walnym Zgromadzeniu;

- akcjonariuszom Spétki reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spétki lub co najmniej
potowe ogdtu gtoséw w Spdtce przystuguje prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia;

- akcjonariusz lub akcjonariusze Spoétki reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki
moga zadadé zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad tego Walnego Zgromadzenia;

- akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego Spotki
moga zadac umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia;

- akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego moga
przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtaszac Spétce na pismie lub przy wykorzystaniu sSrodkéw komunikacji
elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia
lub spraw, ktére maja zostaé¢ wprowadzone do porzadku obrad;

- kazdy akcjonariusz Spétki ma prawo zgda¢ wydania mu odpisdw wnioskow w sprawach objetych porzadkiem
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia;

- akcjonariusze, posiadajacy jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu,
majg prawo zgdania, aby lista obecnosci na Walnym Zgromadzeniu byta sprawdzona przez wybrang w tym celu
komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb;

- Zarzad jest zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi Spétki, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, na jego
zadanie informacji dotyczgcych Spétki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad
Walnego Zgromadzenia;

- akcjonariuszom Spétki przystuguje prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami; akcjonariuszom Spétki przystuguje prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia;
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—  zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie Publicznej, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy Spétki, posiadajacych
co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw, Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez
biegtego, na koszt Spétki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spétki lub prowadzeniem jej
spraw.

C5

Opis wszystkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papieréw wartosciowych.

Ustawowe ograniczenia zbywalnosci akcji
Ustawa o Ofercie Publicznej, Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Kodeks Spétek Handlowych
przewidujg, miedzy innymi, nastepujgce ograniczenia dotyczgce swobodnej zbywalnosci akcji:

- obowigzek zawiadomienia KNF oraz Spoéfki cigzy na kazdym, kto: (i) osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlne;j liczby gtosow w spétce publicznej; (ii) posiadat co najmniej 5%,
10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosow w tej spotce, a w wyniku
zmniejszenia tego udziatu osiggnat, odpowiednio, 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90%
lub mniej ogdlnej liczby gtoséw; (iii) zmienit dotychczas posiadany udziat ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw o co
najmniej 2% ogolnej liczby gtoséw w spodtce publicznej, ktdérej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych (na Date Prospektu takim rynkiem jest rynek podstawowy GPW); (iv) zmienit
dotychczas posiadany udziat ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej o co najmniej 1% ogdlnej
liczby gtosow;

- obowigzek ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji w przypadku: (i)
przekroczenia progu 33% ogdlne;j liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, (ii) przekroczenia progu 66% ogolnej
liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu;

- zakaz nabywania lub zbywania, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o
informacje poufng;

- zakaz nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych w czasie trwania okresu zamknietego przez osoby
okreslone w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

- spotka dominujgca, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 4 Kodeksu Spétek Handlowych, ma obowigzek zawiadomié
spotke zalezng o powstaniu lub ustaniu stosunku dominacji w terminie dwdch tygodni od dnia powstania tego
stosunku, pod rygorem zawieszenia wykonywania prawa gtosu z akcji spotki dominujgcej reprezentujgcych
wiecej niz 33% kapitatu zaktadowego spotki zaleznej.

C.6

Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sg lub bedg przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym oraz wskazanie wszystkich rynkéw regulowanych, na ktérych papiery wartosciowe sg lub maja
by¢ przedmiotem obrotu.

Zamiarem Spétki jest ubieganie sie o notowanie na rynku podstawowym GPW 25.000.000 Jednostkowych Praw
Poboru, 5.000.000 Praw do Akcji oraz 5.000.000 Akcji Oferowanych.

C.7

Opis polityki dywidendy.

W przypadku wypracowania przez Spétke w okresie najblizszych 3 lat obrotowych zysku netto, intencjg Zarzadu jest,
aby tak wypracowany zysk netto zostat przeznaczony na pokrycie strat Spotki poniesionych w poprzednich latach
obrotowych, a w dalszej kolejnosci na inwestycje w rozwdj podstawowe] dziatalnosci Emitenta. Biorac pod uwage
powyzsze czynniki oraz obecng sytuacje ekonomiczng Spétki Zarzad nie zamierza w okresie najblizszych 3 lat
obrotowych rekomendowaé Walnemu Zgromadzeniu wyptaty dywidendy.

Polityka dywidendy bedzie podlegata okresowym przeglagdom Zarzadu.

Dziat D — Ryzyko

D.1.

Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla emitenta lub jego branzy.
Ryzyka zwiqgzane z Emitentem i jego otoczeniem

—  Ryzyko zmian stép procentowych,

—  Ryzyko zmian kursow walutowych,

— Ryzyko zmian cen surowcdw.

Ryzyka zwiqzane z dziatalnoscig Emitenta
—  Ryzyko kontynuacji dziatalnosci,
— Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem przyjetej strategii,
— Ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji,
— Ryzyko obnizenia marz,
— Ryzyko wzrostu kosztéw produkgji,
— Ryzyko zwigzane z panujacymi tendencjami na rynku kosmetycznym,
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— Ryzyko zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi nad nowymi produktami,
— Ryzyko uzaleznienia od finansowania zewnetrznego,
— Ryzyko zwigzane z ustanowieniem zastawdw na majgtku Emitenta,
— Ryzyko zwigzane z potencjalnymi konfliktami interesow,
— Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu,
— Ryzyko uzaleznienia od uméw produkcyjnych.
D.3 Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papieréw wartosciowych.
— Ryzyko zwigzane z niedojsciem do skutku emisji Akcji Oferowanych,
— Ryzyko zwigzane z odstgpieniem od Oferty,
— Ryzyko zwigzane z zawieszeniem Oferty,
— Ryzyko wystgpienia zdarzenia moggcego istotnie negatywnie wptynac na ocene Akcji,
— Ryzyko wahan ceny Jednostkowych Praw Poboru, PDA oraz Akcji,
— Ryzyko, iz nie bedzie istniat aktywny rynek obrotu lub ze nie bedzie istniata wystarczajaca ptynnos¢ obrotu
Jednostkowych Praw Poboru, PDA oraz Akgji,
— Ryzyko poniesienia straty przez inwestoréw, ktérzy nabeda Jednostkowe Prawa Poboru na rynku wtérnym, w
przypadku niedojscia Oferty do skutku.
Przedstawienie czynnikdw ryzyka w powyzszej kolejnosci nie stanowi wskazédwki co do prawdopodobieristwa ich
zaistnienia czy wagi istotnosci.
E. Oferta
Wptywy pieniezne netto ogdétem oraz szacunkowe koszty emisji lub oferty ogétem, w tym szacunkowe koszty
pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujacego.
Wysoko$¢ wptywow netto Emitenta z emisji Akcji Oferowanych bedzie uzalezniona od tacznej wysokosci kosztow
przeprowadzenia Oferty. Przy zatozeniu, ze zostang objete wszystkie Akcje serii T2, maksymalng wysoko$é kosztow
oferty objecia Akcji serii T2 szacuje sie na okoto 126 tys. zt.
Tabela nr E.1. =1 Struktura szacunkowych kosztéw zwigzanych z przeprowadzeniem emisji akcji serii T2 Emitenta
I ————
Szacunkowe koszty emisji Akcji serii T2 Szacunkowa wartos¢ (tys. zt)
Koszty sporzadzenia prospektu z uwzglednieniem kosztéw doradztwa i 99.00
oferowania* )
E.1 Koszty promocji oferty 0,00
Koszty administracyjne, optaty sgdowe i notarialne 27,03
Razem 126.03
—————————————————
* wedtug przewidywarn na Date Prospektu tgczne koszty plasowania nie powinny wynies¢ wiecej niz 1,7% wartosci Akcji Oferowanych
Zrédto: Emitent
Wszystkie kwoty sg podane w wartosciach netto.
Po przeprowadzeniu Oferty Spdétka poda do wiadomosci publicznej w formie raportu biezgcego szczegdtowe
informacje na temat wynikéw Oferty, w tym informacje na temat wartosci Oferty (wptywéw uzyskanych przez Spétke
z emisji Akcji Oferowanych) oraz wysokosci kosztéw poniesionych przez Spétke w zwigzku z Oferta.
Przyczyny oferty, opis wykorzystania wptywow pienieznych, szacunkowa wartos¢ netto wptywoéw pienieznych
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Miraculum SA Uchwatg Emisyjng ustalito Cene Emisyjna Akcji Oferowanych na
poziomie 1,50 zt za jedng Akcje serii T2. Emitent szacuje, ze warto$¢ wptywdw netto (po uwzglednieniu kosztéw) z
emisji Akcji Oferowanych wyniesie 7,4 min zt.
Srodki z emisji zostana przeznaczone na realizacje elementéw strategii rozwoju Emitenta przyjetej na lata 2018-2024
oraz w czeici na biezaca dziatalnoéé Spétki. Srodki pozyskane przez Spétke zostang przeznaczone na realizacje
nastepujacych obszaréw dziatania wg priorytetéw ich wykorzystania:
E.2a.

Cel nr 1 Wprowadzenie nowego brandu CHOPIN (ok. 3 min zt)

Strategia Spotki zaktada zbudowanie nowej tozsamosci marki CHOPIN oraz wypozycjonowanie marki w wyzszym
segmencie cenowym (segmencie premium). Spotka pod markg CHOPIN planuje stworzy¢ pierwsza polska marke
ekskluzywnych perfum o $wiatowym zasiegu. Na Date Prospektu Spotka nawigzata strategiczng wspotprace z
Narodowym Instytutem Fryderyka Chopina, ktérej efektem jest nabycie prawa do uzywania przez Spétke do 2024 roku
(z mozliwoscig dalszego przedtuzenia) miedzynarodowego znaku towarowego ,CHOPIN” dla produktéw
kosmetycznych. Uzywanie nazwy obejmuje nie tylko Polske, ale i rynki krajéw Unii Europejskiej, Standéw
Zjednoczonych, Chin, Japonii i Korei Potudniowej.
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Spotka zamierza przeznaczy¢ na ten cel kwote 3 min zt, szacowany udziat Srodkéw z emisji w catosci naktadéw 100%.

Cel nr 2 Sfinansowanie rebrandingu obecnych marek Emitenta (ok. 2 min zt)

Strategia Spotki zaktada strategiczng transformacje obecnych marek polegajgcg na odswiezeniu i poprawie wizualnej i
jakosciowej opakowan oraz na stworzeniu w niektdrych produktach zupetnie nowych nut zapachowych. Zdaniem
Spotki, przeprowadzenie rebrandingu marek wptynie korzystnie na uporzadkowanie obecnego protfolio, na
odmtodzenie wizerunku firmy, uzupetnieniu asortymentu nowosciami kosmetycznymi oraz ugruntuje jej postrzeganie
przez konsumentdw jako firmy wychodzgcej na przeciw potrzebom wspotczesnych klientéw.

Wydatki Emitenta obejmujg przede wszystkim prace nad opracowaniem strategii komunikacji z rynkiem,
opracowaniem kodu wizualnego marek, zaprojektowaniem nowych opakowan oraz koszty wdrozenia rebrandingu
marek.

W pazdzierniku 2017 r do wspotpracy z Miraculum SA zostato zaproszone biuro projektowe — Code Design (firma,
wyrdzniony nagrodg Red Dot Design Award — Best of The Best). Spdtka podpisata umowe z biurem projektowym na
przygotowanie strategii rozwoju Spotki w oparciu o design oraz stworzenie nowego brandu. Code Design zaktada
wieloletnig wspotprace z Miraculum SA.

Spoétka zamierza przeznaczy¢ na ten cel kwote 2 min zt, szacowany udziat srodkéw z emisji w catosci naktadéw 100%.

Cel nr 3 Przeznaczenie srodkéw z emisji na kapitat obrotowy emitenta (ok. 2,4 min zt)

Whptywy zostang przeznaczone na kapitat obrotowy Emitenta w celu realizacji przez Emitenta biezgcych dziatan
operacyjnych. Przeznaczenie czesci srodkow z publicznej emisji Akcji serii T2 na kapitat obrotowy bedzie miato, w
ocenie Emitenta, korzystny wptyw na zwiekszenie skali dziatalnosci Spétki. W konsekwencji zwiekszeniu ulegng zasoby
Emitenta oraz poprawi sie jego elastycznos¢

Spotka zamierza przeznaczy¢ na ten cel kwote 2,4 min zt.
%k %k k

Do czasu zakoriczenia realizacji wskazanych powyzej celéw emisji (cel nr 1 i cel nr 2), pozyskane z emisji srodki Emitent
zamierza albo wptaci¢ na rachunki biezagce Emitenta albo rozwazy ulokowanie ich w dostepne na rynku produkty o
niskim stopniu ryzyka (mogg to by¢ w szczegdlnosci: lokaty bankowe, bony skarbowe, obligacje panstwowe), w
zaleznosci od biezacych potrzeb finansowych wynikajacych z realizacji powyzszych celéw emisyjnych.

E.3.

Opis warunkow oferty

Podstawowe informacje o Ofercie
Zgodnie z Uchwatg Emisyjng kapitat zaktadowy Spotki moze zosta¢ podwyzszony o kwote 7.500.000,00 zt poprzez
emisje 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii T2, o wartosci nominalnej 1,50 zt kazda.

Oferta ma miejsce z zachowaniem Prawa Poboru, tj. na zasadach prawa pierwszenstwa dotychczasowych
akcjonariuszy do objecia Akcji Oferowanych w stosunku do liczby posiadanych Akcji Istniejgcych. Prawo Poboru nie
zostato ograniczone lub wytaczone. Dniem Prawa Poboru jest 20 kwietnia 2018 r.

Zgodnie z Uchwata Emisyjng na jedng Akcje Istniejacg posiadang przez akcjonariuszy na koniec Dnia Prawa Poboru
przypadac bedzie jedno Jednostkowe Prawo Poboru. Na Date Prospektu liczba wszystkich Akcji Istniejacych wynosi
25.000.000 sztuk (stanowig to akcje serii A1, M1, S, U, R1, R2, W, T oraz T1). W zwigzku z powyzszym jedno
Jednostkowe Prawo Poboru uprawnia do objecia 0,2 Akcji Oferowanych, co oznacza, ze 5 (stownie: piec)
Jednostkowych Praw Poboru uprawnia do objecia 1 (stownie: jednej) Akcji Oferowanej. Oznacza to, ze w celu ztozenia
zapisu na jedng Akcje serii T2 w wykonaniu Prawa Poboru konieczne bedzie posiadanie co najmniej 5 Jednostkowych
Praw Poboru.

Zarzad Emitenta nie przewiduje wystgpienia czynnikow, ktére mogtyby zmienic¢ powyzszy parytet.

W zadnym przypadku nie bedzie mozliwe objecie z pierwszenstwem niecatkowitej liczby Akcji Oferowanych.
Zamiarem Spotki jest ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku podstawowym GPW 25.000.000
Jednostkowych Praw Poboru, 5.000.000 Praw do Akcji oraz 5.000.000 Akcji Oferowanych. Spoétka zamierza ubiegad sie
o0 oznaczenie Akcji Oferowanych tym samym kodem ISIN, co Akcje Spotki znajdujgce sie w obrocie na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW, tj. kodem ISIN PLKLSTNO0O17.

Jednostkowe Prawa Poboru zostaty zarejestrowane w KDPW pod kodem ISIN PLKLSTNOO0S82.

Notowanie 25.000.000 Jednostkowych Praw Poboru bedzie miato miejsce po spetnieniu sie warunkdéw notowania
Jednostkowych Praw Poboru na GPW, zgodnie z regulacjami obowigzujagcymi na GPW.

Osoby, do ktdrych kierowana jest Oferta

Oferta kierowana jest do oséb uprawnionych do zapisania sie na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru oraz
do ztozenia Zapisu Dodatkowego. Skutecznos¢ Zapisu Dodatkowego nie zalezy od ztozenia przez dang osobe zapisu w
wykonaniu Prawa Poboru.

Zgodnie z art. 436 § 4 KSH, Akcje serii T2, ktére nie zostang objete w ramach Zapiséw Podstawowych oraz Zapiséw
Dodatkowych zostang zaoferowane przez Zarzad Spétki do objecia wybranym inwestorom, do ktérych Zarzad skieruje
w formie pisemnej imienne zaproszenie do ztozenia zapisu, skierowanego rowniez za posrednictwem Oferujacego, z

Miraculum S.A.

Prospekt Emisyjny 13




tym zastrzezeniem, ze takie zaproszenia zostang skierowane wytgcznie do grona akcjonariuszy Spotki, ktérym
przystugiwato Prawo Poboru.

Nie mogg natomiast ztozy¢ Zapisu Dodatkowego osoby, ktdre nie byty akcjonariuszami Spotki na koniec Dnia Prawa
Poboru, a ktére nabyty Jednostkowe Prawa Poboru. Osoby te mogg jedynie ztozyé zapis w ramach wykonania Prawa
Poboru.

Oferta nie jest dzielona na transze.

Oferta jest przeprowadzana wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza jej terytorium niniejszy Prospekt
nie moze by¢ traktowany jako rekomendacja, propozycja lub zacheta do sktadania propozycji nabycia jakichkolwiek
instrumentéw finansowych. Ani niniejszy Prospekt, ani papiery wartosciowe nim objete nie byly przedmiotem
zatwierdzenia, rejestracji lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie poza Rzeczapospolitg Polskg, w szczegdlnosci
zgodnie z przepisami implementujacymi w Panstwach Cztonkowskich postanowienia Dyrektywy Prospektowej lub
zgodnie z przepisami amerykanskich regulacji dotyczacych papierow wartosciowych.

Papiery wartosSciowe objete niniejszym Prospektem nie mogg by¢ oferowane poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej,
chyba ze w danym panstwie taka oferta mogtaby zosta¢ dokonana zgodnie z prawem, bez koniecznosci spetnienia
jakichkolwiek dodatkowych wymagan prawnych. Kazdy inwestor zamieszkaty lub majacy siedzibe poza Rzeczapospolita
Polskg, ktory zamierza uczestniczy¢ w Ofercie, powinien zapoznac sie z przepisami prawa polskiego oraz przepisami
obowigzujgcymi w innych panstwach, ktére moga sie do niego stosowac w tym zakresie.

Jednostkowe Prawa Poboru, PDA, ani Akcje Oferowane objete Prospektem nie zostaty i nie zostang zarejestrowane
zgodnie z Amerykanskg Ustawg o Papierach Wartosciowych ani przez zaden inny organ regulujacy obrét papierami
wartosciowymi jakiegokolwiek innego stanu lub jurysdykcji w Stanach Zjednoczonych Ameryki, i, poza okreslonymi
wyjatkami, nie moga by¢ oferowane lub sprzedawane w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

Przewidywany harmonogram Oferty
Tabela nr E.3. — 1 Przewidywany harmonogram oferty

Ostatni dzien sesyjny, w ktérym bedzie mozna naby¢ na GPW Akcje Spotki

18 kwietnia 2018 r. z przystugujagcym Prawem Poboru do objecia Akc;ji serii T2

20 kwietnia 2018 r. Dzien ustalenia Prawa Poboru

Niezwtocznie po zatwierdzeniu
Prospektu, nie pdzniej niz Publikacja Prospektu Emisyjnego*
26 czerwca 2018 r.

Przyjmowanie Zapiséw Podstawowych i Zapiséw Dodatkowych w ramach

27 czerwca — 10 lipca 2018 r. wykonywania Prawa Poboru

27 czerwca —5 lipca 2018 r. Notowanie Jednostkowych Praw Poboru**

Przydziat Akcji serii T2 i zamkniecie Oferty (w przypadku, gdy w ramach
19 lipca 2018 r. wykonania Prawa Poboru, z uwzglednieniem Zapiséw Dodatkowych
subskrybowane zostang wszystkie Akcje serii T2)

Przyjmowanie zapisow na Akcje serii T2 nieobjete Zapisami Podstawowymi
i Zapisami Dodatkowymi w ramach wykonywania Prawa Poboru,
20 lipca -23 lipca 2018 r. sktadanych w odpowiedzi na ewentualne zaproszenie Zarzadu skierowane
wytacznie do wskazanych przez Zarzad inwestorow (akcjonariuszy
Emitenta, ktérym przystugiwato Prawo Poboru) - subskrypcja uzupetniajaca

Przydziat Akcji serii T2 nieobjetych w ramach wykonywania Prawa Poboru
i zamkniecie Oferty Publicznej (w przypadku gdy w ramach wykonania
Prawa Poboru nie zostang subskrybowane wszystkie Akcje serii T2 i
przeprowadzona zostanie subskrypcja uzupetniajgca)

24 lipca 2018 r.

24 lipca 2018 . Zamkniecie Publicznej Oferty.

* Publikacja Prospektu Emisyjnego Spotki nastgpi zgodnie z art. 436 § 1 KSH

** Ogolne przestanki oraz ramowe terminy rozpoczecia i zakoriczenia notowari Praw Poboru na GPW okreslone sq w
Szczegotowych Zasadach Obrotu Gietdowego. Szczegdéfowy terminarz notowan Praw Poboru okresli i poda do
publicznej wiadomosci w drodze komunikatu Zarzqd GPW.

Zrédto: Emitent

Cena Emisyjna
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Cena emisyjna Akcji Oferowanych zostata ustalona zgodnie z Uchwatg Emisyjng w wysokosci 1,50 zt za jedng Akcje
Oferowana.

Liczba Akcji serii T2 objetych Ofertg
Zgodnie z Uchwatg Emisyjng, w ramach Oferty oferowanych jest 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii T2, o
wartosci nominalnej 1,50 zt kazda.

Osoby uprawnione do Prawa Poboru

Akcjonariusze Spoétki wedtug stanu na koniec dnia 20 kwietnia 2018 r. (,Dzien Prawa Poboru”) otrzymajg jedno
Jednostkowe Prawo Poboru za kazdg jedng posiadang Akcje.

Prawa Poboru otrzymane przez dotychczasowych akcjonariuszy zostang zarejestrowane jako Jednostkowe Prawa
Poboru na ich rachunkach papierow wartosciowych lub odpowiednich rachunkach zbiorczych.

Akcje Istniejgce nabyte na sesji GPW po 18 kwietnia 2018 r. (ostatni dzien, w ktérym nabycie Akcji Istniejgcych na sesji
GPW umotzliwiato nabycie Prawa Poboru) nie uprawniajg do otrzymania Jednostkowych Praw Poboru i do
wykonywania Prawa Poboru. Pierwszym dniem, w ktérym mozna zby¢ Akcje Istniejagce na GPW, tak aby zachowaé
przystugujace Prawo Poboru, jest 19 kwietnia 2018 r.

Liczba Akcji Oferowanych, do ktorych objecia z pierwszeristwem uprawniac bedzie Prawo Poboru
Na podstawie Prospektu w ramach subskrypcji przeprowadzanej w drodze oferty publicznej oferuje sie do objecia w
ramach Prawa Poboru 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Akcji serii T2.

Na jedna Akcje Istniejacg posiadang przez akcjonariuszy w Dniu Prawa Poboru przypada¢ bedzie jedno Jednostkowe
Prawo Poboru. Jedno Jednostkowe Prawo Poboru uprawnia do objecia 0,2 Akcji Oferowanych, co oznacza, ze 5
(stownie: piec) Jednostkowych Praw Poboru uprawnia do objecia 1 (stownie: jednej) Akcji Oferowanej. Oznacza to, ze
w celu ztozenia zapisu na jedng Akcje serii T2 w wykonaniu Prawa Poboru konieczne bedzie posiadanie co najmniej 5
Jednostkowych Praw Poboru.

Obrdt Jednostkowymi Prawami Poboru

Jednostkowe Prawa Poboru Akcji serii T2 sg zbywalne. Obrét Jednostkowymi Prawami Poboru Akcji serii T2 na GPW
bedzie odbywat sie na zasadach okreslonych w Szczegétowych Zasadach Obrotu Gietdowego. Jednostkowe Prawo
Poboru notowane bedzie w systemie notowan, w ktérym notowane sg Akcje Istniejgce. Szczegdtowy terminarz obrotu
Jednostkowym Prawem Poboru okresli i poda do publicznej wiadomosci w drodze komunikatu Zarzagd GPW. Jednostka
transakcyjng bedzie jedno Jednostkowe Prawo Poboru przystugujace z jednej Akcji Istniejgcej posiadanej w Dniu Prawa
Poboru (wedtug stanu na koniec Dnia Prawa Poboru).

Niezaleznie od tego obroét Jednostkowymi Prawami Poboru moze mie¢ miejsce takie w drodze czynnosci
cywilnoprawnych zawieranych poza rynkiem regulowanym.

Sktadanie zapiséw na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru oraz w wykonaniu Zapiséw na zaproszenie Zarzgdu
W ramach subskrypcji Inwestorzy uprawnieni sg do ztozenia w wykonaniu Prawa Poboru dwdch rodzajéw zapiséw na
Akcje serii T2:

° Zapisu Podstawowego — proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostkowych Praw Poboru (5 Jednostkowych
Praw Poboru uprawnia do objecia 1 Akcji Oferowanej). W chwili sktadania Zapisu Podstawowego inwestor musi
mieé zapisane Jednostkowe Prawa Poboru na swoim rachunku papieréw wartosciowych. Inwestor jest
uprawniony do ztozenia Zapisu Podstawowego na liczbe Akcji Oferowanych nie wieksza niz zaokraglona w dét do
najblizszej liczby catkowitej wartosé z iloczynu posiadanych przez niego Jednostkowych Praw Poboru i parytetu
wymiany.

. Zapisu Dodatkowego — w liczbie nie wiekszej niz wielkos¢ Oferty, ktéry to zapis mogg ztozy¢ w terminie
wykonania prawa poboru Akcjonariusze Spoétki. Zapis Dodatkowy moze zostaé ztozony wytacznie przez
Inwestorow, ktérzy na koniec Dnia Prawa Poboru posiadali przynajmniej jedng Akcje Istniejaca, nawet jezeli po
Dniu Prawa Poboru zbyli Akcje Istniejace lub Jednostkowe Prawa Poboru lub nie wykonali przystugujacego im
Prawa Poboru. Zapisu Dodatkowego nie moga ztozy¢ Akcjonariusze, ktdrzy nie posiadali Akcji Istniejacych na
koniec Dnia Prawa Poboru lub ktérzy nabyli Jednostkowe Prawa Poboru na rynku wtérnym.

Zapis Podstawowy i Zapis Dodatkowy powinny zosta¢ ztozone na oddzielnych formularzach. Zapis Podstawowy i
Dodatkowy na jednym formularzu nie zostanie przyjety.

Osoby uprawnione do wykonania Prawa Poboru dokonujg Zapisu Podstawowego oraz Zapisu Dodatkowego na Akcje
serii T2 w firmie inwestycyjnej prowadzacej rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sg Prawa Poboru
uprawniajace do objecia Akcji serii T2 w chwili sktadania zapisu.

W przypadku inwestoréw, dla ktérych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez podmiot inny niz
biuro maklerskie (bank depozytariusz) zapisy oraz wptaty powinny by¢ dokonane w domach maklerskich realizujgcych
zlecenia danego banku depozytariusza. Inwestorzy zamierzajgcy skorzystac z takiej mozliwosci powinni potwierdzié
mozliwos¢ realizacji takiego zapisu w domu maklerskim, z ktérego ustug zamierzajg skorzysta¢ oraz w banku
depozytariuszu, w ktdrym zapisane sg Prawa Poboru.
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W przypadku dokonywania zapisu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych nalezy wskaza¢, na rzecz ktérego z
zarzadzanych przez ten podmiot funduszy jest sktadany zapis.

Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na Akcje serii T2.

Ztozenie zapisu/zapiséw w wykonaniu Prawa Poboru na wiekszg liczbe Akcji serii T2 niz wynikajaca z liczby posiadanych
Jednostkowych Praw Poboru bedzie uznane za zapis/zapisy na liczbe Akcji serii T2 wynikajgca z liczby posiadanych
Jednostkowych Praw Poboru.

Ztozenie Zapisu Dodatkowego na wiekszg liczbe Akcji serii T2 niz liczba Akc;ji serii T2 w Publicznej Ofercie, bedzie uznane
za zapis na liczbe Akcji serii T2 oferowanych w Publicznej Ofercie.

Jezeli nie wszystkie Akcje serii T2 zostang objete w trybie realizacji Prawa Poboru oraz Zapisami Dodatkowymi, Zarzad
Spotki zaoferuje nieobjete Akcje serii T2 wytgcznie wytypowanym przez siebie (wedtug uznania) uprawnionym
inwestorom w formie pisemnego imiennego zaproszenia do ztozenia zapisu, z tym zastrzezeniem, ze takie zaproszenia
bedg kierowane wytgcznie do grona akcjonariuszy Spoéfki, ktérym przystugiwato Prawo Poboru.

Imienne zaproszenie do ztozenia zapisu Zarzad Spétki bedzie kierowac do inwestoréw w formie pisemnej, rowniez za
posrednictwem Oferujacego.

E.4. Opis interesow, wigcznie z konfliktem intereséw, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty.

Osoby fizyczne i prawne zaangazowane w Publiczng Oferte, w rozumieniu posiadania interesu w prawidtowym

przygotowaniu lub realizacji Publicznej Oferty lub jej czesci to:

v" Obecni akcjonariusze - z uwagi na zamiar notowania Akcji Oferowanych Emitenta na rynku regulowanym,

v" Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. petnigcy funkcje Oferujacego i jego pracownicy zaangazowani
w sporzadzenie czesci ofertowe]j Prospektu oraz ustugi dotyczgce przygotowania i przeprowadzenia Oferty Akcji
serii T2 i reprezentowania Emitenta w procesie dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Emitenta do obrotu na rynku
regulowanym -- z uwagi na uzgodnione z Emitentem wynagrodzenie, a takze obowigzek dochowania nalezytej
starannosci przy realizacji umowy zawartej z Emitentem. Wynagrodzenie Domu Maklerskiego BOS S.A., nie jest
wynagrodzeniem prowizyjnym naliczanym od wartosci oferty. W zwigzku z nie wystepuje ryzyko zainteresowania
przez Oferujgcego sprzedazg maksymalnej liczby Akcji.

Ponadto Cztonek Rady Nadzorczej, posiadajagcy na Date Prospektu akcje Spétki, Stawomir Ziemski jest
jednoczesnie pracownikiem Oferujacego.

Oferujacy nie posiada istotnych intereséw w Spotce, w tym w szczegdlnosci na Date Prospektu nie posiada akcji
Spotki

v" Kancelaria Jamorski i Partnerzy Radcowie Prawni Swiadczaca na rzecz Spotki w zwigzku z Ofertg ustugi doradcze
w zakresie Doradcy Prawnego oraz zaangazowana w sporzadzenie czesci Prospektu -- z uwagi na uzgodnione z
Emitentem wynagrodzenie, a takze obowigzek dochowania nalezytej starannosci przy realizacji umowy zawartej
z Emitentem . Wysokos¢ wynagrodzenia Kancelarii Jamorski i Partnerzy Radcowie Prawni nie jest uzaleznione od
powodzenia Publicznej Oferty. Ponadto, Kancelaria moze $wiadczy¢ w przysztosci inne ustugi prawne na rzecz
Spotki w zakresie prowadzonej przez Spétke dziatalnosci na podstawie odpowiednich uméw o Swiadczenie ustug
prawnych. Kancelaria nie posiada istotnych intereséw w Spétce, w tym w szczegdlnosci na Date Prospektu nie
posiada akcji Spotki.

U podmiotéw zaangazowanych w Oferte nie wystepuje konflikt intereséw o istotnym znaczeniu dla Oferty.

E.5. Imie i nazwisko (nazwa) osoby lub podmiotu oferujacego papier wartosciowy do sprzedazy.

Podmiotem petnigcym funkcje oferujacego Akcje Serii T2 w ramach oferty publicznej jest Dom Maklerski Banku

Ochrony Srodowiska S.A., ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa

Umowy zakazu sprzedazy akcji typu "lock-up": strony, ktérych to dotyczy; oraz wskazanie okresu objetego zakazem

sprzedazy.

Emitent na Date Prospektu nie jest strong zadnych uméw typu ,,lock-up”.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, akcjonariusze Emitenta nie sg strong umdw zakazu sprzedazy akcji typu ,,lock-up”.

E.6. Wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego oferta.

Tabela nr E.6 — 1 Wielkos$¢ i warto$¢ natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego ofertg

Akcjonariusz liczba akgji % akcji liczba gtosow % gtosow
Kamola Marek 7 836 000 26,12% 7 836 000 26,12%
Crystalwaters LLC sp. z 0.0.* 5682093 18,94% 5682093 18,94%
Pozostali 16 481 907 54,94% 16 481 907 54,94%
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Ogétem 30 000 000 100% 30 000 000 100%

* dziatajgcy w porozumieniu, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 i 6 Ustawy o Ofercie, z Paniqg Monikq Tuora, Panem
Tadeuszem Tuora, Panem Marcinem Koztowskim, Paniq Beatq Roszak oraz Paniq Monikq Dziachan.
Zrédto: Emitent

W przypadku oferty subskrypcji skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy, nalezy poda¢ wielkos¢ i wartosc
procentowg natychmiastowego rozwodnienia, jesli nie dokonajg oni subskrypcji na nowg oferte.

Tabela nr E.6. — 2 Wielkosc¢ i wartos¢ natychmiastowego rozwodnienia w przypadku nie dokonania subskrypcji nowe;j
oferty przez dotychczasowych

Akcjonariusz liczba akgcji % akcji liczba gtosow % gtosow
Kamola Marek 6 530 000 21,77% 6 530000 21,77%
Crystalwaters LLC sp. z 0.0.* 4735215 15,78% 4735215 15,78%
Pozostali 18 734 785 62,45% 18 734 785 62,45%
Ogoétem 30 000 000 100% 30 000 000 100%

* dziatajgcy w porozumieniu, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 i 6 Ustawy o Ofercie, z Panig Monikg Tuora, Panem
Tadeuszem Tuora, Panem Marcinem Koztowskim, Paniq Beatq Roszak oraz Panig Monikq Dziachan
Zrédto: Emitent

E.7

Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujgcego.

Nie dotyczy. Nie wystepujg koszty pobierane od inwestora przez Oferujgcego lub Emitenta. Jednakze, inwestor
powinien liczy¢ sie z mozliwoscig pobrania prowizji z tytutu zrealizowanych zlecers wystawionych na podstawie zapiséw
na Akcje serii T2, na zasadach okreslonych w regulaminach swiadczenia ustug brokerskich w domach maklerskich, w
ktorych posiada rachunek inwestycyjny.
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RozpziAt Il — CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM ORAZ PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI OBJETYMI EMISIA

1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i jego otoczeniem
1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjq gospodarcza w Polsce, w krajach dostawcow i odbiorcéw Emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski. Bezposredni i posredni wptyw na wyniki finansowe
osiggane przez Emitenta majg w szczegdlnosci m.in.: dynamika wzrostu PKB, poziom inflacji, polityka monetarna i fiskalna Skarbu
Panstwa, poziom bezrobocia, zmiany ustawodawstwa. Ponadto perturbacje i ztozono$¢ dziatania miedzynarodowych rynkéw
finansowych moga miec niekorzystny wptyw na sytuacje gospodarczg w Polsce, m.in. na dynamike wzrostu PKB, zmiany kursu PLN i
zmiany poziomu stép procentowych jak rowniez na stan finansow publicznych.

Niekorzystna zmiana jednego lub kilku z wymienione czynnikéw w Polsce jak i w krajach dostawcow i odbiorcéw Emitenta, kierunek
oraz poziom ich zmian mogg generowaé ryzyko dla prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci gospodarczej i jak rowniez miec
negatywny wptyw na wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.

1.2. Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

System podatkowy w Polsce charakteryzuje sie wyjgtkowo czestymi zmianami przepisdw. Przepisy podatkowe sg niespojne i
nieprecyzyjnie sformutowane, powszechny jest brak ich jednoznacznej wyktadni. Organy podatkowe bardzo czesto opierajg sie na
interpretacjach prawnych, dokonywanych przez organy wyzszej instancji oraz przez sady. Wszelkiego rodzaju interpretacje prawa
podatkowego ulegajg bardzo czestym zmianom, zastepowane sg innymi interpretacjami, nierzadko pozostajgcymi ze sobg w
sprzecznosci. Praktyka organdéw skarbowych jak réwniez orzecznictwa sgdowego w sferze przepiséw podatkowych jest wcigz
niejednolita.

Biorac pod uwage powyzsze, nie ma pewnosci odnosnie sposobu zastosowania prawa przez organy podatkowe w danej, konkretnej
sytuacji. Istnieje ryzyko zastosowania przez organ podatkowy posiadanej w danym momencie interpretacji podatkowej, ktéra moze
zupetnie nie przystawacd do stanu faktycznego, wystepujacego w obrocie gospodarczym.

Brak stabilnosci w praktyce stosowania przepisow prawa podatkowego moze mie¢ zatem negatywny wptyw na dziatalnos¢ i sytuacje
finansowg Emitenta, pomimo stosowania przez Emitenta obowigzujgcych przepiséw podatkowych. Ponadto nie mozna wykluczy¢, ze
interpretacja przepisow podatkowych zastosowana przez Emitenta moze réznic sie od interpretacji przyjetej przez organ podatkowy
czy sad, co moze miec¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

1.3. Ryzyko zwigzane z systemem prawnym

Podobnie jak system podatkowy, réwniez system prawny w Polsce charakteryzuje sie bardzo czestymi zmianami regulacji prawnych
oraz niejednolitym orzecznictwem sgdowym. Dotyczy to w szczegdlnosci m.in. przepiséw prawa handlowego, przepiséw regulujacych
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, przepisdw prawa pracy i prawa ubezpieczen spotecznych, przepisow podatkowych jak
réwniez prawa zwigzanego z obrotem papierami wartosciowymi. Ponadto wszelkiego rodzaju interpretacje dokonywane przez sady
czy inne organy, dotyczace stosowania okreslonych przepiséw prawa sa czesto niejednoznaczne i rozbiezne.

Ponadto nalezy tez zwrdci¢ uwage na ciagle jeszcze trwajacy proces dostosowywania polskiego prawa do wymogow Unii Europejskiej
oraz oddziatywanie orzecznictwa europejskiego na rozstrzygniecia w indywidualnych sprawach.

Emitent nie jest w stanie przewidzie¢, jaki wptyw na jego dziatalno$¢ mogg mie¢ wprowadzone w przysztosci zmiany przepiséw prawa.
Istnieje ryzyko zaréwno niekorzystnych zmian przepisdw prawa jak réwniez ich interpretacji. Moze to negatywnie wptynaé
w przysztosci na dziatalno$é, perspektywy rozwoju i wyniki finansowe Emitenta.

1.4. Ryzyko podatkowe zwigzane z nowelizowang ustawg o CIT

W dniu 2 marca 2018 r. zostata opublikowana interpretacja ogélna Ministra Finanséw z dnia 1 marca 2018 r. w sprawie okreslenia,
czy wniesienie wktadu pienieznego do spétki lub spétdzielni powoduje powstanie przychodu po stronie podmiotu wnoszacego.
Zgodnie z opublikowang interpretacjg Minister Finanséw wyjasnit, ze art. 12 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych nie obejmuje swoim zakresem przypadkow wnoszenia do spétki lub spétdzielni wktadow pienieznych. A zatem wniesienie
wkfadu pienieznego do spétki lub spoétdzielni w dalszym ciggu nie powoduje powstania — po stronie podmiotu wnoszacego —
przychodu. Powyzsza interpretacja zasadnie minimalizuje ryzyko uznania przez organy podatkowe, ze na gruncie znowelizowanego
art. 12 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych opodatkowaniu podlegajg réwniez wktady pieniezne wnoszone
do spétek kapitalowych przez podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych. Nalezy réwniez podkreélié, ze zgodnie z
najnowszym projektem nowelizacji Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych, ktéry lutym 2018 zostat skierowany do
Sejmu, ustawodawca zamierza czeSciowo powrdci¢ do poprzedniej wersji wyzej wymienionego przepisu, co pozwoli unikngé
wskazanych powyzej watpliwosci interpretacyjnych w zakresie opodatkowania wyfacznie wktadéw niepienieznych wnoszonych do
spotek lub spétdzielni.
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1.5. Ryzyko zmian stép procentowych

Stopy procentowe sg w znacznym stopniu zalezne od wielu czynnikow, ktére znajdujg sie poza kontrolg Spétki, w szczegdlnosci
Swiatowych i krajowych uwarunkowan gospodarczych i politycznych. Wahania stép procentowych mogg doprowadzi¢ do wzrostu
poziomu kosztéw finansowych, ktére nie zawsze moga zostac pokryte wyzszymi wptywami z dziatalnosci operacyjnej Spotki.

Zmiany stép procentowych miaty historycznie i moga mie¢ w przysztosci wptyw na dziatalnos¢ Spofki.

Nie mozna wykluczy¢, ze wzrost stop procentowych, ktérych obecny poziom siega historycznych miniméw, w przysztosci bedzie
negatywnie oddziatywac na Spétke, co moze miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spoétki, jej sytuacje finansowa, wyniki,
perspektywy, a takze na cene Akcji.

Spétka na Date Prospektu posiada zobowigzania z tytutu kredytow i leasingu, dla ktorych odsetki liczone sg na bazie zmiennej stopy
procentowej, w zwigzku z czym wystepuje potencjalne ryzyko wzrostu tych stop w stosunku do momentu zawarcia umowy. Informacje
o zobowigzaniach narazonych na ryzyko stopy procentowej zostaty przedstawione ponizej:

- Oprocentowanie instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego roku.

- Odsetki od instrumentéw finansowych o staltym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu terminu
zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentéw.

Spotka jest narazona na ryzyko zmiennosci przeptywdw pienieznych powodowanych przez stopy procentowe, zwigzane z aktywami i
zobowigzaniami o zmiennych stopach procentowych, oraz na ryzyko zmiennosci wartosci godziwej wynikajgce z aktywdw i zobowigzan
o statych stopach procentowych.

Spotka minimalizuje ryzyko stopy procentowej poprzez odpowiednie uksztattowanie struktury aktywdw i pasywow o zmiennej i statej
stopie procentowe;.

Ponadto Zarzad Emitenta podejmuje dziatania zmierzajace do minimalizacji kosztéw finansowych ponoszonych przez Miraculum S.A.
Przyktadem takich dziatan jest wykup obligacji serii AF, AF1, AG oprocentowanych 7,5% i zamieniajac je na pozyczke oprocentowang
5%.

1.6. Ryzyko zmian kurséw walutowych

Spotka jest narazona na ryzyko zmian kurséw walutowych z uwagi na realizowang sprzedaz produktéw w walucie obcej oraz
ponoszenie czesci kosztdéw wytworzenia w walucie obcej. Ryzyko walutowe wigze sie gtéwnie ze zmianami poziomu kursu USD oraz
EUR. Ekspozycja na ryzyko zwigzane z walutami nie jest istotna, w rezultacie, Spétka nie podejmuje dziatan zabezpieczajgcych przed
gwattowng aprecjacjg ztotego wzgledem dolara i/lub euro.

Nagte i niekorzystne zmiany kurséw walut mogg wptynaé¢ negatywnie na osiggane przez Emitenta marze co wptynie na wyniki
finansowe. Emitent stara sie minimalizowaé ryzyka wahan kurséw walutowych od momentu zakupu towaréw handlowych do
momentu ich sprzedazy w przypadkach, gdy zakup i sprzedaz realizowane sa w réznych walutach. Niemniej jednak obecnie ekspozycja
walutowa jest wieksza po stronie zakupdw niz po stronie sprzedazy, co bedzie ulegato poprawie w zwigzku z rosnaca sprzedaza na
rynki zagraniczne. Podstawowg metoda zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym jest naturalne bilansowanie pozycji walutowych,
tj. dazenie do zamknietej pozycji walutowej wzgledem pojedynczej waluty, oznaczajacy stan réwnowagi pomiedzy wielkoscig
wszystkich wptywéw i wydatkéw. Emitent nie stosuje transakcji opcyjnych w celu zabezpieczenia kurséw walut.

Emitent nie zamierza réwniez w przysztosci korzystac z instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko walutowe.
1.7. Ryzyko zmian cen surowcow

Emitent do produkcji wykorzystuje surowce, ktdrych ceny uzaleznione sg od ich notowan na gietdach swiatowych. Sg to przede
wszystkim: granulaty tworzyw sztucznych (PE, PCV) i wyroby z miedzi, aluminium i stali. Ceny tworzyw sztucznych sg $cisle powigzane
z notowaniami ropy naftowej na gietdach swiatowych. To samo dotyczy cen miedzi.

Nagte i niekorzystne wahania cen ropy naftowej (spowodowane m.in. potencjalnymi dziataniami zbrojnymi na terenie krajow
wydobywajacych rope naftowa) i miedzi mogg wptynaé negatywnie na osiggane przez Emitenta marze co wptynie na wyniki
finansowe.

Emitent nie zabezpiecza cen kupowanych surowcow.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta
2.1. Ryzyko zwigzane z brakiem sptaty zobowigzan wobec ZUS

W zwigzku z opdznieniami lub brakiem ptatnosci z tytutu sktadek Emitent zawart z Zaktadem Ubezpieczen Spotecznych trzy
porozumienia zgodnie z ktérymi roztozono na raty sptate naleznosci wobec ZUS. Kwota catkowitego zadtuzenia wobec ZUS objetego
trzema porozumieniami wynosi 588.030,70 zt, 319.020,20 zt, 436.711,64 zt. Emitent jest zobowigzany do uregulowania catego
zadtuzenia odpowiednio do sierpnia 2022 r., sierpnia 2018 r. oraz sierpnia 2022 r. Na dzierr 31.03.2018r. wartos¢ zobowiazan wobec
ZUS objetych porozumieniami wynosi odpowiednio 522.493,70 zt, 718.23,14 zt, 389.805,64 zt. Zobowigzania wobec ZUS s3
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regulowane zgodnie z harmonogramami. Emitent jest zobowigzany do uregulowania catego zadtuzenia do sierpnia 2018 r. i do marca
2019rr.

Jednoczesnie nalezy wskaza¢, ze Spotka wywigzuje sie z umdw restrukturyzacyjnych zawieranych z wierzycielami. Uktad w ramach
postepowania uktadowego zawarty w 2011 r. zostat zrealizowany.

2.2. Ryzyko kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie biegtego rewidenta dotyczace jednostkowego sprawozdania Emitenta za 2017 rok nie zawierata zastrzezen. Natomiast
biegty rewident zwrdcit uwage na fakt, ze roczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Spétki wykazuje strate
przewyzszajgcg sume kapitatu zapasowego i kapitatéw rezerwowych oraz 1/3 kapitatu zaktadowego, co stosownie do wymogow art.
397 Ksh zobowigzuje Zarzad Spotki do niezwtocznego zwotania Walnego Zgromadzenia w celu powziecia uchwaty dotyczacej dalszego
istnienia. Dodatkowo biegty rewident wskazuje, ze ponoszone przez Spétke stary na poziomie operacyjnym oraz niskie wskazniki
ptynnosci stanowig przestanke wskazujacg na istnienie niepewnosci, czy Spdtka bedzie w stanie na biezgco regulowaé swoje
zobowigzania oraz kontynuowac dziatalnos¢.

Zarzad przeprowadzit ocene ryzyk i zagrozen w zakresie zdolnosci Spoétki do kontynuowania dziatalnosci. Emitent dazy do ograniczenia
tego typu ryzyka poprzez staranne i wieloaspektowe przygotowanie sie do realizacji planowanych przedsiewzie¢. W catym 2017 roku
Spotka podjeta dziatania zmierzajace do redukcji istniejgcych zobowigzan, wydtuzenia termindow ptatnosci lub roztozenia sptat na raty
a istotnym wsparciem dla biezgcej dziatalnosci Spotki jest zawarta umowa pozyczki z Panem Markiem Kamola, akcjonariuszem Spétki.
Majac powyzsze na uwadze w dniu 16 maja 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta dziatajgc na podstawie art. 397 K.s.h
w zwigzku ze ziszczeniem sie przestanek okreslonych w tym przepisie, a takze na podstawie § 13 ust. 1 lit. i) Statutu Spétki, podjeto
uchwate nr 18 o dalszym istnieniu Spoétki.

2.3 Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem przyjetej strategii

Zatozenia strategii Spotki opierajg sie przede wszystkim na umocnieniu jej obecnej pozycji rynkowej, optymalizacji modelu
biznesowego oraz utrzymanie lojalnosci klientéw do oferowanych marek. Spétka bedzie realizowata przyjeta strategie przez: (i)
koncentracje strategicznych marek Spotki; (ii) re-design istniejgcych marek; (iii) pozycjonowanie marek w segmencie niskich cen, (iv)
wprowadzenie linii kosmetykdw opartej na naturalnych sktadnikach, (v) zbudowaniu silnej pozycji w kanale nowoczesnym, (vi) wyjsciu
z produktami z duzym potencjatem na rynki miedzynarodowe, (vii) budowe oferty dla klienta o wyzszych wymaganiach (wejscie do
segmentu premium).

Spétka moze nie zrealizowad swoich inicjatyw strategicznych i nie osiggna¢ swoich celéw strategicznych w zwigzku z wystgpieniem
szeregu okolicznosci oraz czynnikéw zewnetrznych i wewnetrznych, m.in. natury regulacyjnej, prawnej, finansowej, spotecznej lub
operacyjnej, ktore mogg by¢ poza kontrolg Spotki.

Ryzyko nieosiggniecia zaktadanego poziomu sprzedazy i wyniku finansowego wystepuje w kazdym przedsiebiorstwie. Spétka dziata
w zmieniajacym sie srodowisku i jak kazda firma jest narazona na ryzyka, ktére gdyby sie zmaterializowaty, moga mieé negatywny
wptyw na jej dziatalnos¢.

Woystgpienie niesprzyjajacych okolicznosci moze skutkowaé ograniczeniem mozliwosci realizacji poszczegdlnych celdw biznesowych
lub wydtuzeniem ich w czasie, co w konsekwencji przetozy sie na wolniejszag od oczekiwan dynamike wzrostu przychoddw i zysku
Emitenta. Spdtka bada rynek w celu obnizenia ryzyka.

2.3. Ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji

Na rynku kosmetycznym zaobserwowaé¢ mozna silng konkurencje zaréwno wsrdd przedsiebiorstw krajowych, jak i zagranicznych.
Spotka narazona jest na ryzyko pojawienia sie nowych podmiotéw lub umocnienia pozycji istniejgcych podmiotéw prowadzacych
dziatalno$¢ konkurencyjng. Ponadto zwiekszenie poziomu konkurencji moze doprowadzi¢ do: (i) spadku rentownosci realizowanych
projektow lub (ii) zmniejszenia wolumenu uzyskiwanych zaméwien.

Szczegdlnie duzg konkurencje dla Miraculum SA stanowig spétki zalezne od podmiotdw zagranicznych, ktére dysponujac wiekszymi
srodkami finansowymi, s3 w stanie efektywniej zdobywac¢ klientéw na polskim rynku kosmetycznym, dzieki wysokim naktadom na
promocje i reklame. Duza konkurencja i nadmiar produktéw doprowadzity do zaostrzajacej sie walki o wzgledy konsumentéw.
W konsekwencji mozna zauwazy¢ potegujace sie wojne cenowa oraz wsparcie oferty poprzez dodatkowe korzysci (rabaty, gratisy).
Nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci podmioty konkurujace ze Spétka podejmg dalsze wysitki zmierzajgce do intensyfikacji rozwoju
oraz beda prowadzi¢ agresywna polityke cenowg i produktowa wzgledem obecnych oraz potencjalnych kontrahentéw Emitenta.

2.4. Ryzyko obnizenia marz

Rynek polski charakteryzuje sie wysoka konkurencyjnoscia. Zaostrzajgca sie konkurencja zwigzana z pojawieniem sie nowych
podmiotéw na rynku, rosnacy stopien nasycenia rynku oraz agresywna polityka cenowa moze skutkowac obnizeniem marz
handlowych. W sytuacji, gdyby ktdras z konkurencyjnych firm chciata w krétkim czasie zwiekszy¢ swéj udziat w rynku kosmetycznym,
nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig obnizenia przez taka firme marz na produkty zblizone jakosciowo i cenowo do oferowanych przez
Spotke. Skutkiem tego moze by¢ koniecznos¢ obnizenia marz réwniez przez Miraculum, co negatywnie wptynie na osiggane
przychody i wyniki. Takie dziatania s3 widoczne na rynku ze strony niektorych konkurentéw. Kontrola marzy z uwzglednieniem
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wszystkich podstawowych elementow ksztattujgcych jej wysokos¢, aktywne reagowanie na przypadki jej spadku (w tym eliminowanie
z oferty linii produktowych o najnizszej rentownosci) oraz znaczna dywersyfikacja produktéw w ofercie Spétki pozwala w sposéb
znaczacy ograniczy¢ to ryzyko.

2.5. Ryzyko wzrostu kosztow produkcji

Emitent obserwuje postepujacy wzrost kosztow produkcji kosmetykow, wynikajgcy m.in. z rosngcych kosztow surowcow i
dostosowywania produktéw do regulacji unijnych. Na ryzyko w tym obszarze ma wptyw kurs ztotego, koszty wynagrodzen w
gospodarce oraz ceny energii. Spdtka przyktada duzg wage do kontroli i ograniczania kosztow na poszczegdlnych etapach
produkcji. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze koszty te wzrosng z powoddéw niezaleznych od Spotki.

2.6. Ryzyko zwigzane z panujacymi tendencjami na rynku kosmetycznym

Polski rynek kosmetyczny staje sie coraz bardziej wymagajacy. Konsumenci oczekuja od producentéw starannego przygotowania
wprowadzanych serii kosmetykdw, ktére obecnie muszg zaspokajac scisle sprecyzowane potrzeby odbiorcéw. Zabieg wprowadzenia
na rynek produktu badz serii kosmetycznej musi by¢ wspomagany poprzez skuteczng kampanie marketingowa.

Sam czas zycia wprowadzanej serii kosmetycznej w niektérych przypadkach nie przekracza roku, stad tez firmy kosmetyczne muszg
szybko reagowac na sygnaty otrzymywane od konsumentéw. Moze wystgpi¢ koniecznosc zastgpienia niepopularnej serii kosmetykow
nowymi produktami. W zakresie przeciwdziatania temu ryzyku Spétka szybko reaguje na zmiany rynkowe.

2.7. Ryzyko zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi nad nowymi produktami

Silna konkurencja sprawia, iz przedsiebiorstwa muszg ulepsza¢ stosowane receptury, ktdre stanowig podstawe jakosciowo dobrych
kosmetykow oraz majg duzy wptyw na ich cene. Presja ze strony konkurencji stwarza konieczno$¢ ponoszenia naktadéw na badania
i rozwdj, ktére maja na celu opracowanie coraz lepszych kosmetykéw. Jednoczesnie nalezy stwierdzi¢, iz dotychczasowa historia
Spotki potwierdza konieczno$¢ wprowadzania zmian w oferowanych produktach wynikajacych z szybkich zmian na rynku
kosmetycznym, a w szczegdlnosci zmianami w tendencjach.

W tym zakresie Spétka znajduje sie w relatywnie dobrej sytuacji. Posiada mozliwos¢ skutecznej reakcji na zmiany rynkowe, dzieki
dostepowi do kilkuset opracowanych i na biezagco modyfikowanych formut i receptur kosmetykéw opracowanych przez wtasne
laboratorium. Jako najstarsze przedsiebiorstwo dziatajgce w branzy kosmetycznej na rynku polskim — Spdtka posiada duze
doswiadczenie w opracowywaniu nowych produktéw i receptur na rodzimym rynku.

2.8. Ryzyko uzaleznienia od finansowania zewnetrznego

Spoétka w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej korzysta z réznych form finansowania. Na Date Prospektu gtéwnymi
zrédtami finansowania zewnetrznego Emitenta sa: kredyt bankowy, pozyczki, leasing oraz obligacje.

Na Date Prospektu zadtuzenie z tytutu kredytu bankowego udzielonego Spétce przez Bank Zachodni WBK S.A. na podstawie umowy
zawartej w dniu 6 kwietnia 2016 r. wynosito 28.606 tys. zt.

Na Date Prospektu Spotka posiada obligacje serii EEE, serii AD1. taczna warto$¢ nominalna wyemitowanych przez Spétke obligacji, na
Date Prospektu wynosi 3.060 tys. zt (t3cznie seria EEE oraz serii AD1). Ponadto, Spotka korzysta z pozyczki udzielonej przez Pana Marka
Kamole. Na Date Prospektu zadtuzenie z tytutu tej pozyczki wynosi 19.700 tys. zt.

Ponadto w przesztosci zaistniaty przypadki, w ktérych Spétka nie wywigzata sie w terminie z zobowigzan wobec obligatariuszy z tytutu
wyemitowanych obligacji. Do pierwszego pétrocza 2017r. miaty miejsce opdznienia w wyptacie odsetek dla zobowigzan z tytutu
obligacji serii AD1. Zaistniate okresy opdznienia nie powodowaty jednak dla Emitenta negatywnych konsekwencji prawnych. Zgodnie
bowiem z warunkami emisji obligacji serii AD1, dopiero po uptywie 2 petnego niezaptaconego okresu odsetkowego oraz 7 dniowego
terminu dodatkowego obligatariusz nabywat uprawnienie do zgdania przedterminowego wykupu obligacji. Ponadto miaty miejsce
maksymalnie kilkudniowe opdZnienia w wyptacie odsetek dla obligacji serii AF i AF1. W przypadku obligacji serii AF i AF1, gdy
opdznienie byto nie krétsze niz 3 dni, stosownie do warunkéw emisji obligacji, powstato ryzyko wystgpienia przez obligatariusza
z zadaniem natychmiastowego wykupu obligacji. Zarzad dokonat wszelkich staran, aby sie ono nie zmaterializowato. Wszelkie
Swiadczenia przystugujace obligatariuszom serii AF i AF1 zostaty juz przez Spétke zaspokojone. Istnieje ryzyko, iz takie przypadki nie
wywigzania sie z zobowigzan przez Spétke wobec swoich wierzycieli moze réwniez zaistnie¢ w przysztosci.

Dodatkowo nalezy wskazaé, iz wyemitowane przez Spotke obligacje oraz zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we
Wroctawiu umowa kredytu z dnia 6 kwietnia 2016 roku wraz z porozumieniem do kredytu inwestycyjnego posiadajg wbudowane
postanowienia zabezpieczajace, wskazujace sytuacje, ktorych wystgpienie u Miraculum S.A. moze spowodowac postawienie ich w
stan natychmiastowej wymagalnosci. W ramach postanowien zabezpieczajagcych do umowy kredytu z BZ WBK S.A. zostaty
ustanowione zabezpieczenia na znakach towarowych Pani Walewska, Joko i Wars, zastaw rejestrowy i finansowy na
wierzytelnosciach z wszystkich rachunkéw prowadzonych dla Spétki przez Bank, przelew wierzytelnosci na rzecz Banku z tytutu
umowy ubezpieczenia przedmiotu zastawu rejestrowego na zapasach magazynowych, przelew globalny naleznosci Spétki wzgledem
jej kontrahentéw o minimalnej wartosci 3.000.000, hipoteka umowna taczna do kwoty najwyzszej 19.650.000 zt ustanowiona na
dwdch nieruchomosciach nalezacych do Fire-Max sp. z 0.0. i Pana Marka Jankowskiego, poreczenie cywilne udzielone przez Fire-Max
sp. z 0.0. Sytuacja wykorzystania zabezpieczen bytaby niepozadana z uwagi na konieczno$¢ zgromadzenia jednorazowo bardzo
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znaczacych sSrodkdw pienieznych, co wptyneto by na ptynnosé Spétki i mogtoby zagrozic realizacji jej plandw strategicznych lub nawet
zagrozi¢ kontynuacji jej dziatalnosci.

2.9. Ryzyko zwigzane z ustanowieniem zastawow na majgtku Emitenta

Emitent, jak wiekszos$¢ przedsiebiorstw prowadzacych dziatalnos¢ gospodarczg finansuje jg zaréwno poprzez kapitat wtasny, jak i
poprzez zacigganie zobowigzan. Zobowigzania zaciggane przez Emitenta to zobowigzania finansowe (kredyt, obligacje, pozyczki) oraz
zobowigzania handlowe. Zobowigzania finansowe Emitenta w postaci kredytu oraz wyemitowanych obligacji sg zabezpieczone
zastawami na znakach towarowych. Znaki towarowe Pani Walewska, Joko i Wars stanowig zabezpieczenie kredytu w BZ WBK. Znaki
Tanita i Paloma zabezpieczaja zobowigzania z tytutu umowy produkcyjnej z MPS International Sp. z 0.0. Znak towarowy By¢ Moze
stanowi zabezpieczenie obligacji serii AD1, natomiast znaki towarowe Lider, Miraculum i Gracja sg zabezpieczeniem dla pozyczki
udzielonej przez Pana Marka Kamole z dnia 22.11.2017r.

Na dzien 30.04.2018 r. zobowigzania zabezpieczone (w postaci zastawu rejestrowego) znakami towarowymi Emitenta z tytutu
pozyczki, kredytu i obligacji wynoszg 18.956.260,68 zt. Emitent dostrzega ryzyko zwigzane z istniejgcym zadtuzeniem. W przypadku
bowiem niedokonania w terminie przez Emitenta ptatnosci, kontrahentowi Emitenta bedzie przystugiwata wierzytelnos¢ o zaptate tej
kwoty wraz z odsetkami. W konsekwencji powstania takiego dtugu po stronie Emitenta, wierzyciel bedzie mégt podjaé stosowne kroki
majace na celu wyegzekwowanie wierzytelnosci. Emitent dostrzega takze ryzyko zwigzane z ustanowionymi na znakach towarowych
zastawami. Moze w przysztosci doj$¢ do sytuacji, w ktdrej, na skutek braku sptaty zabezpieczonego zobowigzania dojdzie do przejecia
znaku towarowego przez wierzyciela bgdz wierzycieli Spétki. W takiej sytuacji Emitent moze utraci¢ mozliwos¢ dalszej produkc;ji i
sprzedazy wyrobow pod markg przejetg przez wierzycieli. W takiej sytuacji przychody Emitenta zwigzane z przejetg przez wierzycieli
marka moga przestaé by¢ realizowane, co w przetozeniu na wielkosci finansowe bedzie skutkowac spadkiem sprzedazy i marzy
handlowej realizowanej na sprzedawanych pod dana marka wyrobach.

2.10. Ryzyko zwigzane z potencjalnymi konfliktami interesow

Pomiedzy cztonkami Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz akcjonariuszami Spotki mogg pojawié¢ sie potencjalne konflikty interesow. Nie
mozna réwniez wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z zaistnieniem konfliktu intereséw pomiedzy interesami cztonkéw Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej oraz interesami Spotki, co mogtaby negatywnie wptywac na podejmowane przez Zarzad oraz Rade Nadzorczg decyzje
istotne dla dziatalnosci Spétki. Na Date Prospektu:

1. konflikt interesow moze pojawi¢ sie w zwigzku z posiadaniem przez Pana Tomasza Sarapate 640.000 akcji Spotki,
reprezentujgcych 2,56% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta. Wyzej opisana sytuacja moze wywotac konflikt intereséw
pomiedzy interesami Pana Tomasza Sarapaty jako Prezesa Zarzadu, a jego interesami jako akcjonariusza Spoétki. Konflikt
interesow moze pojawi¢ sie w zwigzku z posiadaniem przez matzonke Pana Tomasza Sarapaty — Panig Agate Mazur-
Sarapate 25.000 akcji Spotki, reprezentujgcych 0,10 % kapitatu zaktadowego Emitenta. Wyzej opisana sytuacja moze
wywotac konflikt intereséw pomiedzy interesami Pana Tomasza Sarapaty, petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu Spétki, a
interesami jego osoby najblizszej, tj. matzonki jako akcjonariusza Spofki.

2. Konflikt intereséw moze pojawi¢ sie w zwigzku z posiadaniem przez Pana Marka Kamole 6.530.000 akcji Spétki,
reprezentujacych 26,12% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta. Wyzej opisana sytuacja moze wywotac¢ konflikt
intereséw pomiedzy interesami Pana Marka Kamoli petnigcego funkcje Cztonka Rady Nadzorczej czasowo delegowanego
do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu, a jego interesami jako znacznego akcjonariusza Spotki. Wyzej opisana sytuacja moze
wywotac konflikt intereséw pomiedzy interesami Pana Tomasza Roberta Kamoli, bedacego cztonkiem Rady Nadzorczej
Emitenta, a interesami jego brata Pana Marka Kamoli — znacznego akcjonariusza Emitenta.

3. Konflikt intereséw moze pojawi¢ sie w zwigzku z posiadaniem przez Pana Stawomira Ziemskiego 630.000 akcji Spotki,
reprezentujgcych 2,52% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta. Wyzej opisana sytuacja moze wywotac¢ konflikt intereséw
pomiedzy interesami Pana Stawomira Ziemskiego jako Przewodniczacego Rady Nadzorczej, a jego interesami jako
akcjonariusza Spotki.

4. Konflikt intereséw moze pojawi¢ sie w zwigzku z posiadaniem przez Pana Tadeusza Tuore 993.553 akcji Spotki,
reprezentujgcych 3,97% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta, a takze w zwigzku z posiadaniem przez matzonke Pana
Tadeusza Tuory — Panig Monike Dziachan 815.854 akcji Emitenta oraz podmiot zalezny od Pana Tadeusza Tuory QXB Sp. z
0.0. 100.000 akcji Emitenta (tgcznie Pani Monika Dziachan oraz QXB Sp. z o0.0. posiadajg 3,66% udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta). Wyzej opisana sytuacja moze wywotac konflikt interesow pomiedzy interesami Pana Tadeusza
Tuory jako akcjonariusza (ktdry posiada akcje bezposrednio oraz za posrednictwem podmiotéw od niego zaleznych), a jego
obowigzkami z tytutu petnienia funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta. Ponadto powyzsza sytuacja moze
wywotac konflikt intereséw pomiedzy interesami Pana Tadeusza Tuory, bedacego Wiceprzewodniczacym Rady Nadzorczej,
a interesami jego oséb najblizszych, tj. matzonki oraz podmiotu od niego zaleznego QXB Sp. z 0.0. (w ktérym petni funkcje
Prezesa Zarzgdu oraz jest wspdlnikiem) jako akcjonariuszy Spotki.

5. Konflikt intereséw moze pojawié¢ sie w zwigzku z posiadaniem przez Pana Jana Zatubskiego 283.500 akcji Spofki,
reprezentujgcych 1,13 % udziatu w kapitale zakladowym Emitenta, a takze w zwigzku z posiadaniem przez cérke Pana Jana
Zatubskiego — Panig Pauline Zatubska 100.200 akcji Emitenta i w zwigzku z posiadaniem przez Spétki zalezne od Pana Jana
Zatubskiego akcji Emitenta tj. Zet Transport Sp. z 0. 0., ktora posiada 124.400 akcji Emitenta oraz Zet Transport Agencja
Celna Sp. z 0. 0. posiadajgcg 200.000 akcji Emitenta (ww. podmioty powigzane z Panem Janem Zatubskim posiadaja tgcznie
1,70 % udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki). Wyzej opisana sytuacja moze wywotaé konflikt intereséw pomiedzy
interesami Pana Jana Zatubskiego jako cztonka Rady Nadzorczej, a jego interesami jako akcjonariusza Spétki. Ponadto
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powyzsza sytuacja moze wywotac konflikt intereséw pomiedzy interesami Pana Jana Zatubskiego, bedgcego Cztonkiem
Rady Nadzorczej, a interesami powigzanych z nim podmiotdw tj. corki oraz spoétek, w ktérych petni funkcje Prezesa Zarzadu
(w Zet Transport Sp. z 0. o takze jako wspdlnika wiekszosciowego).

6. Konflikt intereséw moze pojawi¢ sie w zwigzku z posiadaniem przez Panig Anne Beate Scibisz 11.500 akcji Spotki,
reprezentujgcych 0,05 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta. Wyzej opisana sytuacja moze wywota¢ konflikt
intereséw pomiedzy interesami Pani Anny Scibisz, petnigcej funkcje Cztonka Rady Nadzorczej, a jej interesami jako
akcjonariusza Spétki. Konflikt intereséw moze pojawié sie w zwiazku z posiadaniem przez meza Pani Anny Scibisz — Pana
Pawta Moczydtowskiego 6.517 akcji Spotki, reprezentujacych 0,03 % kapitatu zaktadowego Emitenta. Wyzej opisana
sytuacja moze wywota¢ konflikt intereséw pomiedzy interesami Pani Anny Scibisz, petniacej funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki, a interesami jej osoby najblizszej, tj. meza jako akcjonariusza Spétki.

2.11. Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Na Date Prospektu Emitent posiada rozdrobniong strukture akcjonariatu, poniewaz zaden z akcjonariuszy Emitenta, samodzielnie
oraz tgcznie z podmiotami zaleznymi i dominujgcymi wobec tego akcjonariusza, a takze z podmiotami pozostajgcymi z tym
akcjonariuszem w porozumieniu zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie, nie posiada wiecej niz 27% ogodlnej liczby akcji wyemitowanych
przez Emitenta. W zwigzku z powyiszym istnieje ryzyko pojawiania sie konfliktéw pomiedzy poszczegdlnymi akcjonariuszami
Emitenta zwigzanych z wyborem cztonkéw organdw Emitenta oraz podejmowaniem przez walne zgromadzenie akcjonariuszy
Emitenta uchwat w poszczegdlnych sprawach. Efektem wystgpienia takiego konfliktu moze by¢ w przysztosci pojawienie sie trudnosci
w podejmowaniu uchwat przez walne zgromadzenie akcjonariuszy w postaci braku mozliwosci uzyskaniu wiekszosci gtosow za
podjeciem danej uchwaty przez walne zgromadzenie zgodnie z postanowieniami Statutu Emitenta oraz bezwzglednie obowigzujgcymi
przepisami prawa. Wystgpienie konfliktow pomiedzy akcjonariuszami Emitenta moze wiec mieé¢ negatywny wptyw na
funkcjonowanie Spotki oraz poszczegdlnych jej organow.

Posiadanie przez Spétke rozdrobnionej struktury akcjonariatu moze réwniez mie¢ wptyw na zawieranie przez poszczegdlnych
akcjonariuszy Emitenta porozumien dotyczacych wspdlnego zgodnego gtosowania przez tych akcjonariuszy na walnym zgromadzeniu
Emitenta oraz prowadzenia trwatej polityki wobec Emitenta. Porozumienia te mogg by¢ zawierane w celu uzyskania przez strony
porozumienia wiekszosci gtoséw na walnym zgromadzeniu. W tym zakresie nalezy wskazaé, iz na Date Prospektu akcjonariusz
Emitenta, spotka Crystalwaters LLC sp. z 0.0. jest strong zawartego z piecioma osobami fizycznymi porozumienia, o ktérym mowa w
art. 87 ust. 1 pkt 5i 6 Ustawy o Ofercie, tj. zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu Emitenta oraz prowadzenia trwatej polityki
wobec Emitenta. Strony tego porozumienia na Date Prospektu posiadajg 4.735.215 akcji stanowigcych 18,94% udziatu w ogdlnej
liczbie akcji i gtosdéw na walnym zgromadzeniu Emitenta. W ocenie Emitenta zawieranie porozumiert pomiedzy akcjonariuszami w
przypadku rozdrobnionej struktury akcjonariatu Emitenta moze w przysztosci zwieksza¢ ryzyko zaistnienia konfliktu pomiedzy
poszczegdlnymi akcjonariuszami Emitenta. Sytuacja ta moze rowniez zwiekszaé ryzyko zaistnienia konfliktu intereséw pomiedzy
interesami poszczegdlnych akcjonariuszy Emitenta, a interesami Spotki.

2.12. Ryzyko uzaleznienia od umoéw produkcyjnych

Produkcja w ramach modelu outsourcingu jest realizowana w oparciu o umowy zawarte przez Emitenta z kluczowymi producentami
oraz dostawcami. W oparciu o receptury bedace wiasnoscig Emitenta wykonujg oni zlecenia produkcyjne w ramach produkcyjnych
umow ramowych, wytwarzajac wyroby w ramach znakéw towarowych, do ktdérych prawa posiada Miraculum S.A.

Na rynku krajowym i zagranicznym istnieje wiele podmiotéw produkujacych wyroby kosmetyczne i toaletowe na zlecenie. Emitent
moze zleci¢ wykonanie produkcji u innych podmiotéw, niz dotychczasowi podstawowi producenci, jednakze zmiana podstawowego
producenta wigze sie z ryzykiem utraty jakosci produkowanego wyrobu, przerwania ciggtosci dostaw lub ryzykiem obnizenia poziomu
otrzymywanego od producenta kredytu kupieckiego. Co wiecej, zmiana umowy produkcyjnej wymaga jej rozwigzania w okreslonym
terminie, zgodnie ze wskazaniami umowny, co oznacza iz Emitent nie moze dokona¢ zmiany producenta w sposéb natychmiastowy.
Dodatkowo na uzaleznienie od uméw produkcyjnych wptywajg ograniczone mozliwosci zmiany producentéw ze wzgledu na
ograniczong liczbe wykonawcéw mogacych zastgpic¢ dotychczasowych kontrahentéw.

Emitent minimalizuje opisane ryzyko poprzez dywersyfikacje zlecen produkcyjnych oraz utrzymywanie zapasu wyrobéw gotowych na

poziomie pozwalajagcym na utrzymanie ciggtosci dostaw.

3. Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla Akcji Oferowanych

3.1 Ryzyko zwigzane z powddztwem o uchylenie Uchwaty Emisyjnej lub uchwaty o zmianie Statutu podjetej w zwigzku z Uchwata
Emisyjna

Zgodnie z art. 422 Kodeksu Spétek Handlowych, uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i
godzgca w interesy spotki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, moze zostac zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
spotce powddztwa o uchylenie uchwaty.

Ponadto zgodnie z art. 425 Kodeksu Spoétek Handlowych, mozliwe jest zaskarzenie uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z
ustawa w drodze wytoczenia przeciwko spdtce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci takiej uchwaty.
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W dniu 17 stycznia 2018 r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki, przy podejmowaniu Uchwaty Emisyjnej petnomocnik
akcjonariusza spotki SOR Faktoring Sp. z 0.0. gtosowat przeciw podjeciu Uchwaty Emisyjnej i zazgdat zaprotokotowania sprzeciwu
wobec Uchwaty Emisyjnej.

Na Date Prospektu Spétka nie posiada zadnych informacji o wytoczeniu powddztwa w zwigzku z Uchwatg Emisyjng, w tym o
wytoczeniu przeciwko Spétce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty Emisyjnej. Mimo dochowania wymaganych prawem
czynnosci, by zapewni¢ zgodno$¢ Uchwaty Emisyjnej z przepisami prawa, dobrymi obyczajami i interesem Spétki, Spotka nie moze
wykluczyé, ze takie powddztwa nie zostang wytoczone w przysztosci.

3.2 Ryzyko zwigzane z niedojsciem do skutku emisji Akcji Oferowanych

Emisja Akcji Oferowanych nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:
1) do dnia zamkniecia subskrypcji w terminach okreslonych w Prospekcie nie zostanie objetych zapisem/zapisami i nalezycie
optaconych 5.000.000 sztuk Akcji serii T2, lub
2) Zarzad w terminie 12 miesiecy od Daty Prospektu przez KNF niniejszego Prospektu nie zgtosi do Sgdu Rejestrowego wniosku
o zarejestrowanie podwyzszonego kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii T2, lub
3) Zarzad w terminie jednego miesigca od daty przydziatu Akcji Oferowanych nie zgtosi do Sadu Rejestrowego wniosku o
zarejestrowanie podwyzszonego kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii T2, lub
4) uprawomocni sie postanowienie Sgdu Rejestrowego odmawiajgce zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji Akcji serii T2.
Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wynikajgcego z emisji Akcji Oferowanych, uzalezniona jest takze od ztozenia przez
Zarzad oswiadczenia w formie aktu notarialnego okreslajgcego ostateczng sume, o jakg ma zostaé podwyzszony kapitat zaktadowy
oraz wysokosc¢ objetego kapitatu zaktadowego na podstawie liczby Akcji Oferowanych objetych waznymi zapisami. Oswiadczenie to,
ztozone w szczegdlnosci na podstawie art. 310 Kodeksu Spétek Handlowych, w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu Spétek Handlowych,
powinno zostac zatgczone do wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Nieztozenie powyzszego oswiadczenia
przez Zarzad spowodowatoby niemoznos¢ rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych i tym
samym niedojscie emisji Akcji Oferowanych do skutku.
W powyzszych przypadkach moze nastgpi¢ czasowe uniemozliwienie dysponowaniem $rodkéw finansowych wptaconych przez
Inwestordow, a Inwestorzy moga ponies¢ strate, gdyz kwoty wptacone na pokrycie Ceny Emisyjnej zostang zwrécone subskrybentom
bez odsetek, odszkodowan lub zwrotu wydatkdw, w tym kosztéw poniesionych przez subskrybentéw w zwigzku z subskrybowaniem
Akcji Oferowanych lub ceny nabycia Jednostkowych Praw Poboru na rynku wtérnym.

W przypadku niedojscia do skutku emisji Akcji Oferowanych po wprowadzeniu PDA do obrotu gietdowego, Inwestorzy posiadajgcy
PDA na rachunku papieréw wartosciowych otrzymajg zwrot srodkdw pienieznych (bez odsetek) w kwocie odpowiadajgcej iloczynowi
liczby PDA i Ceny Emisyjnej. Inwestorzy, ktorzy nabedg PDA na GPW, mogg poniesc¢ straty w sytuacji, gdy cena, ktérg zaptacg oni na
rynku za PDA, bedzie wyzsza od Ceny Emisyjnej. W rezultacie dokonania zwrotu Ceny Emisyjnej inwestorom na powyzszych zasadach,
mozliwym jest, ze osiggng oni dochdd podlegajgcy opodatkowaniu w kwocie stanowigcej nadwyzke ceny zwréconej przez Spétke
ponad kwote faktycznie zaptacong przez inwestora za PDA, jezeli nastgpi obrot PDA, ktéry podlegac bedzie opodatkowaniu podatkiem
dochodowym.

W sytuacji niedojscia do skutku emisji Akcji Oferowanych posiadacz PDA otrzyma jedynie zwrot Srodkdw w wysokosci iloczynu liczby
posiadanych PDA oraz Ceny Emisyjnej. Moze oznacza¢ to poniesienie straty w sytuacji, gdy cena zaptacona za PDA na rynku jest
wyzsza od Ceny Emisyjnej. W takim przypadku, osoby posiadajace PDA nie beda uprawnione do jakiegokolwiek odszkodowania lub
zwrotu wydatkéw, w tym kosztédw poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Oferowanych lub ceny nabycia Jednostkowych
Praw Poboru na rynku wtérnym.

3.3 Ryzyko zwigzane z odstapieniem od Oferty

Odstapienie od Oferty moze nastapi¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapisdéw, z zastarzeniem iz odstgpienie od Oferty moze
nastgpi¢ wytgcznie po uzyskaniu uprzedniej zgody przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy lub po udzieleniu przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznienia dla Zarzgdu Spétki do odwotania Oferty. Zatem nie jest mozliwe odstgpienie od Oferty po
rozpoczeciu przyjmowania zapisow.

W przypadku podjecia decyzji o odstgpieniu od Oferty oraz o rezygnacji z ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie
Jednostkowych Praw Poboru lub Praw do Akcji Oferowanych do obrotu na runku podstawowym GPW stosowna informacja zostanie
podana przez Emitenta do publicznej wiadomosci niezwtocznie po jej podjeciu w trybie art. 49 ust. 1b pkt 2 Ustawy o Ofercie, w taki
sam sposéb, w jaki opublikowany zostat Prospekt, tj. przez opublikowanie na Stronie Internetowej Emitenta i Stronie Internetowej
Oferujacego oraz w drodze raportu w trybie art. 17 Rozporzadzenia MAR.

W przypadku odstgpienia od Oferty po dniu ustalenia Prawa Poboru (wskazanym w pkt 5.1.3.1 Prospektu — Dokument Ofertowy),
powstate Jednostkowe Prawa Poboru Akcji serii T2 nie bedg mogty zosta¢ wykonane przez uprawnionych akcjonariuszy Emitenta, a
w konsekwencji moze doj$¢ do ich wygasniecia, co moze powodowac strate po stronie inwestoréw posiadajgcych Prawa Poboru Akgji
serii T2, bez Prawa domagania sie odszkodowania z tego tytutu. Tym samym inwestor nie zrealizuje zaktadanego przez siebie celu
inwestycyjnego polegajacego na objeciu Akcji Oferowanych, ktére mogtyby zosta¢ mu przydzielone.
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3.4 Ryzyko zwigzane z zawieszeniem Oferty

Zawieszenie Oferty moze nastgpi¢ w dowolnym czasie, zaréwno przed rozpoczeciem, jak i po rozpoczeciu okresu przyjmowania
zapisow, jednak nie pdzniej niz w dniu przydziatu Akcji Oferowanych.

W przypadku zawieszenia Oferty przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow lub przed dniem rozpoczecia notowan Jednostkowych
Praw Poboru, w zaleznosci, ktére zdarzenie nastgpi wczesniej, informacja o tym fakcie zostanie podana przez Emitenta do publicznej
wiadomosci w formie Komunikatu Aktualizujacego, zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie. Emitent nie bedzie zobowigzany do
podania powodow takiego zawieszenia.

W trakcie trwania Oferty Emitent moze podjaé decyzje o jej zawieszeniu wytacznie w przypadku gdy wystapia zjawiska, ktére mogtyby
w negatywny sposéb wptyna¢ na powodzenie Oferty lub powodowad podwyziszone ryzyko inwestycyjne dla Inwestorow
nabywajacych Akcje Oferowane.

W takim przypadku informacja o tym fakcie zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu, po jego
zatwierdzeniu przez KNF (aneks ten bedzie podany do publicznej wiadomosci w ten sam sposdb, w jaki zostanie opublikowany
Prospekt, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie) oraz w drodze raportu w trybie art. 17 Rozporzgdzenia MAR.

Zawieszenie Oferty moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego podania nowych terminéw jej przeprowadzenia.

Nowe terminy zostang przekazane do publicznej wiadomosci w terminie pdzniejszym w trybie Komunikatu Aktualizujgcego, zgodnie
z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie oraz w drodze raportu w trybie art. 17 Rozporzadzenia MAR.

Podjecie decyzji o wznowieniu zawieszonej Oferty nastgpi w takim terminie, aby przeprowadzenie Oferty byto dalej prawnie mozliwe,
w szczegolnosci biorac pod uwage ograniczenia z art. 431 § 4 KSH.

Zmiana termindw Oferty, w szczegolnosci na terminy pdzniejsze, nie stanowi zawieszenia Oferty.

Jezeli do zawieszenia przeprowadzenia Oferty dojdzie po rozpoczeciu przyjmowania zapisow, wszystkie ztozone zapisy pozostang
skuteczne, przy czym osoby, ktére ztozyty zapisy, beda mogty uchyli¢ sie od skutkdw swojego oswiadczenia woli w terminie dwéch
dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu do niniejszego Prospektu w trybie art. 51a Ustawy o Ofercie.

Wohptaty na Akcje serii T2 nie podlegajg oprocentowaniu, a inwestor uprawniony do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu
wydatkow, w tym kosztéw poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem Akcji serii T2 lub ceny nabycia jednostkowych Praw Poboru
na rynku wtérnym.

Zwrot dokonanych wptat na Akcje serii T2 objete zapisami, co do ktdrych uchylono sie od skutkdéw ztozonego oswiadczenia woli w
zwigzku z zawieszeniem Oferty, nastapi zgodnie z dyspozycjq wskazang przez subskrybenta w formularzu zapisu, w terminie 7 dni
roboczych od dnia ztozenia oswiadczenia o uchyleniu sie od skutkéw ztozonego oswiadczenia woli.

Zwrot dokonanych wptat na Akcje serii T2 w przypadku odstgpienia od Oferty nastgpi zgodnie z dyspozycjg wskazang przez
subskrybenta w formularzu zapisu w terminie 7 dni roboczych od dnia ogtoszenia przez Emitenta, w sposdb, w ktéry udostepniony
do publicznej wiadomosci zostat Prospekt, informacji o odwotaniu Oferty, zgodnie z art. 49 ust. 1b Ustawy o Ofercie, w taki sam
sposéb, w jaki opublikowany zostat Prospekt, tj. przez opublikowanie na Stronie Internetowej Emitenta i Stronie Internetowej
Oferujgcego oraz w drodze raportu w trybie art. 17 Rozporzgdzenia MAR.

Zwrot dokonanych wptat na Akcje serii T2 w przypadku odstgpienia od dokonania przydziatu subskrybowanych i optaconych Akgcji
serii T2 nastgpi zgodnie z dyspozycja wskazang przez subskrybenta w formularzu zapisu w terminie 7 dni roboczych od dnia
opublikowania Raportu Biezgcego o odstgpieniu od dokonania przydziatu subskrybowanych i optaconych Akcji serii T2.

3.5 Ryzyko niezrealizowania lub zmiany celéw emisji

Szczegétowe informacje odnosnie przeznaczenia srodkdw pozyskanych z Publicznej Oferty zostaty opisane w punkcie 3.3 Czesci
ofertowej Prospektu. Na Date Prospektu Spoétka nie przewiduje zmiany celdw emisji.

W przypadku gdyby pojawit sie projekt, ktéry w ocenie Zarzadu zapewni Spdtce wyzszg stope zwrotu albo okazato sie, ze realizacja
ktéregokolwiek ze wskazanych celéw emisji z jakichkolwiek przyczyn bedzie niemozliwa lub nieefektywna, Zarzad Emitenta nie
wyklucza mozliwosci modyfikacji celow emis;ji.

Ponadto istnieje potencjalne ryzyko, iz w przypadku wystgpienia okolicznosci, zaréwno wewnetrznych, tj. lezacych po stronie
Emitenta, jak i zewnetrznych, tj. niezaleznych od Spétki, ktére uniemozliwig albo w istotny sposéb utrudnia realizacje przyjetych celéw
emisji w zatozonym czasie, Emitent bedzie zmuszony rozwazy¢ mozliwosc¢ (i) przesuniecia w czasie realizacji przyjetych celdw lub (ii)
zmiany celéw, co moze posrednio negatywnie wptyngc na osiggane wyniki Emitenta i jego pozycje rynkowa.

Istnieje zatem ryzyko, ze Zarzad Spétki podejmie decyzje o przesunieciu czesci Srodkdw na nowy cel emisji. W takim przypadku
Emitent poinformuje rynek o zmianie celéw emisji.

Ponadto, z uwagi na konstrukcje emisji Akcji Oferowanych w Uchwale Emisyjnej tj. emisja Akcji serii T2 dochodzi do skutku w
przypadku objecia zapisem/zapisami i nalezytego optacenia 5.000.000 sztuk Akcji serii T2, istnieje ryzyko nie pozyskania srodkéw z
emisji akcji i catkowitej rezygnacji z okreslonych celéw emis;ji.

Zmaterializowanie sie powyzszych zdarzen moze spowodowac opdznienie w realizacji strategii rozwoju Spétki, a w skrajnym
przypadku moze dojs¢ nawet do zmiany strategii.

Powyzsze czynniki moga miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$é, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Spétki.
3.6 Ryzyko zmiany harmonogramu Oferty

Emitent moze podja¢ decyzje o zmianie harmonogramu Oferty, jesli uzna takie dziatanie za uzasadnione i zgodne z interesem Spotki,
bez podania przyczyny takiej decyzji.
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Informacja o zmianie terminéw, w tym nowe terminy, zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie komunikatu
aktualizujgcego, w trybie art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie, w sposob w jaki zostat udostepniony niniejszy Prospekt, tj. przez
opublikowanie na Stronie Internetowej Emitenta i Stronie Internetowej Oferujgcego oraz w formie raportu w trybie art. 17
Rozporzadzenia MAR.

W przypadku, gdy zmiana terminéw Oferty wynika¢ bedzie z zaistnienia zdarzenia okreslonego w art. 51 ust. 1 Ustawy o Ofercie
informacja o zmianie termindw, w tym nowe terminy, zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu, w
trybie art. 51 ust. 5 Ustawy o Ofercie, w sposdb w jaki zostat udostepniony niniejszy Prospekt, tj. przez opublikowanie na Stronie
Internetowej Emitenta i Stronie Internetowej Oferujacego.

Zmiana harmonogramu moze spowodowac uniemozliwienie dysponowania przez Inwestorow na pewien czas srodkami finansowymi
wptaconymi przez Inwestorow na pokrycie Akcji Oferowanych i utrate potencjalnych korzysci przez Inwestorow, ktére mogliby
osiggna¢ lokujac te srodki w innych instrumentach dostepnych na rynku finansowym.

3.7 Ryzyko wystgpienia zdarzenia moggacego istotnie negatywnie wptyna¢ na ocene Akcji

Istnieje ryzyko, ze w okresie miedzy udostepnieniem Prospektu do publicznej wiadomosci a przydziatem Akcji Oferowanych Emitent
poda do publicznej wiadomosci aneks do Prospektu z informacjg o wystgpieniu zdarzenia mogacego istotnie negatywnie wptynac¢ na
ocene Akgji.

W takim przypadku Inwestor, ktéry ztozyt zapis przed publikacjg przedmiotowego aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych
ztozonych Zapiséw w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu. Uchylenie sie od skutkéw prawnych Zapisu nastepuje
poprzez ztozenie w dowolnym z punktéow obstugi klienta domu maklerskiego lub banku prowadzacego rachunki papierow
wartosciowych, w ktdrym zostat ztozony Zapis na Akcje Oferowane, odpowiedniego pisemnego oswiadczenia w tym zakresie. Wptaty
dokonane na pokrycie Zapisu zostang zwrécone przez dom maklerski, w ktérym dany Inwestor ztozyt Zapis lub ktéry otrzymat wptate,
ale nie doszto jeszcze do ztozenia Zapisu, zgodnie z dyspozycjg wskazang przez subskrybenta w formularzu Zapisu w terminie 7 dni
roboczych od dnia ztozenia o$wiadczenia o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonych Zapiséw lub od wskazania sposobu zwrotu
wptaty przez osobe, ktora nie ztozyta jeszcze Zapisu.

Oswiadczenie powinno zostac ztozone w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu, o ile Emitent nie wyznaczy dtuzszego
terminu. Prawo uchylenia sie od skutkdw prawnych ztozonego zapisu przystuguje, jezeli aneks jest udostepniany w zwigzku z: (i)
istotnymi btedami lub niedoktadnosciami w tresci Prospektu, o ktérych Emitent powzigt wiadomos¢ przed dokonaniem przydziatu
Akcji Oferowanych, lub (ii) czynnikami, ktore zaistniaty lub o ktérych Emitent powzigt wiadomos¢ przed dokonaniem przydziatu Akcji
Oferowanych.

Ztozenie przez Inwestora Zapisu i pdzniejsze uchylenie sie od skutkdw prawnych ztozonego Zapisu, spowoduje uniemozliwienie
dysponowania na pewien czas srodkami finansowymi wptaconymi przez Inwestoréw na pokrycie Akcji Oferowanych i utrate
potencjalnych korzysci przez Inwestoréw, ktére mogliby osiggna¢, lokujac te srodki w innych instrumentach dostepnych na rynku
finansowym.

3.8 Ryzyko niedochowania przez Emitenta odpowiednich wymogéw prawnych skutkujace odmowa zatwierdzenia aneksu do
Prospektu lub m.in.: wstrzymaniem rozpoczecia Oferty

Zgodnie z art. 51 ust. 4 Ustawy o Ofercie KNF moze odmdwic¢ zatwierdzenia aneksu do prospektu, w przypadku, gdy nie odpowiada
on pod wzgledem formy lub tresci wymogom okreslonym w przepisach prawa. Odmawiajac zatwierdzenia aneksu do prospektu, KNF
moze m. in. nakaza¢ na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, odpowiednio do zaistniatej sytuacji, m.in.: wstrzymanie rozpoczecia
oferty publicznej lub przerwanie jej przebiegu lub wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na podstawie prospektu emisyjnego dotyczgcego papieréw wartosciowych
bedacych przedmiotem tej oferty lub dopuszczenia do tego obrotu.

3.9 Ryzyko naruszenia przez Emitenta przepiséw prawa skutkujace zakazem rozpoczecia, wstrzymaniem lub przerwaniem Oferty

Na podstawie art. 16 Ustawy o Ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow prawa w
zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przez emitenta, sprzedajacego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie
emitenta lub sprzedajacego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze, z zastrzezeniem art. 19
Ustawy o Ofercie: (i) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej przebiegu, na
okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub (ii) zakazaé rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej
prowadzenia.

W przypadku zastosowania sankcji, o ktérych mowa powyzej, po rozpoczeciu Oferty Inwestorzy powinni liczy¢ sie z ryzykiem
uniemozliwienia dysponowania na pewien czas srodkami finansowymi wptaconymi przez Inwestoréw na pokrycie Akcji Oferowanych
i utrate potencjalnych korzysci przez Inwestoréw, ktére mogliby osiggnaé, lokujac te srodki w innych instrumentach dostepnych na
rynku finansowym.

KNF moze réwniez opublikowaé, na koszt emitenta lub sprzedajgcego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z
ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza.
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3.10 Ryzyko naruszenia przez Emitenta w sposéb znaczny interesow Inwestoréw lub wystgpienia przestanek skutkujacych zakazem
rozpoczecia, wstrzymaniem lub przerwaniem Oferty

Na podstawie art. 18 Ustawy o Ofercie, KNF moze zastosowac $rodki wskazane powyzej w pkt. 3.8 w przypadku, gdy: (i) oferta
publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na podstawie tej oferty, lub ich dopuszczenie lub
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposob naruszatyby interesy inwestoréw, (ii) istniejg przestanki, ktore w
Swietle przepiséw prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu prawnego emitenta, (iii) dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z
razagcym naruszeniem przepisdOw prawa, ktore to naruszenie moze miec¢ istotny wptyw na ocene papieréow wartosciowych emitenta
lub tez w Swietle przepiséw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta, lub (iv) status prawny papierow
wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w Swietle tych przepisdw istnieje ryzyko uznania tych papierow wartosciowych
za nieistniejgce lub obarczone wadg prawng majgcg istotny wptyw na ich ocene.

3.11 Ryzyko zwigzane z niewykonywaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o Ofercie,
Ustawy o Obrocie lub Rozporzadzenia o Prospekcie

Zgodnie z art. 4 pkt 20 Ustawy o ofercie, Emitent posiada status spdtki publicznej, w zwigzku z czym KNF moze natozy¢ na niego kary
administracyjne wynikajgce z przepiséw prawa, w szczegdlnosci z przepisow Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Zgodnie z obowigzujgcym od dnia 3 lipca 2016 r. Rozporzadzeniem MAR, bez uszczerbku dla jakichkolwiek sankcji karnych oraz bez
uszczerbku dla uprawnief nadzorczych wtasciwych organdw, panstwa cztonkowskie zgodnie z prawem krajowym przyznaja
wtasciwym organom uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych i innych srodkéw administracyjnych w
zwigzku co najmniej z naruszeniami wynikajgcymi z Rozporzadzenia MAR.

Ponadto zgodnie z art. 30 Rozporzgdzenia MAR, KNF przyznano uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych
i innych srodkédw administracyjnych, w maksymalnej wysokosci i w zakresie, co najmniej okreslonym a art.30 ust. 2 Rozporzadzenia
MAR.

Zgodnie art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, w przypadku wystapienia naruszen okreslonych w Rozporzadzeniu MAR, zwigzanych
m.in. z wykorzystywaniem informacji poufnych, manipulacjami i naduzyciami na rynku, podawaniem informacji poufnych do
publicznej wiadomosci, transakcjami osdb petnigcych obowigzki zarzgdcze, listami oséb majacych dostep do informacji poufnych, w
przypadku osob prawnych, panstwa cztonkowskie zapewniaja, zgodnie z prawem krajowym, by wtasciwe organy miaty uprawnienia
m.in. do naktadania co najmniej nastepujgcych, administracyjnych sankcji pienieznych:

1) w przypadku naruszen art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR — 15 000 000 EUR lub 15 % catkowitych rocznych obrotéw osoby
prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy, a w panstwie
cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, rownowartosé tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.;

2) w przypadku naruszen art. 16 i 17 Rozporzgdzenia MAR — 2 500 000 EUR lub 2 % catkowitych rocznych obrotéw na
podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzgdzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w
ktérym walutg nie jest euro, réwnowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.; oraz

w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 Rozporzadzenia MAR — 1 000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym waluta nie jest
euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r

W dniu 10 lutego 2017 roku przyjeto Ustawe o zmianie Ustawy o Obrocie oraz innych ustaw, dostosowujaca przepisy krajowe do
Rozporzadzenia MAR.

Zmienione ustawy przewiduja szereg sankcji, jakie KNF moze natozyé na emitenta w zwigzku z naruszeniami przepiséw zawartych w
Rozporzadzeniu MAR, m.in. KNF moze:
e wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w ASO,
e natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wskazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym,
e  zastosowac obie powyzsze sankcje tgcznie.

3.12 Ryzyko niedopuszczenia lub niewprowadzenia Jednostkowych Praw Poboru, PDA lub Akcji Oferowanych do obrotu na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW

Zarzad Spotki zamierza ubiegaé sie o dopuszczenie Jednostkowych Praw Poboru, PDA oraz Akcji Oferowanych do obrotu na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW.

Wprowadzenie Jednostkowych Praw Poboru, PDA oraz Akcji Oferowanych do obrotu gietdowego na rynku oficjalnych notowan
gietdowych (rynek podstawowy GPW) wymaga spetnienia warunkéw okreslonych w Rozporzadzeniu o Rynku Oficjalnych Notowan
oraz Regulaminie GPW i wymaga decyzji zarzagdu GPW. Zarzad GPW moze odmowi¢ dopuszczenia PDA lub Akcji Oferowanych do
obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW, jezeli warunki okreslone w Rozporzgdzeniu o Rynku
i Emitentach lub Regulaminie GPW nie zostang spetnione.

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych podczas podejmowania decyzji o dopuszczaniu papieréw wartosciowych do obrotu analizuje
biezgcg oraz przyszta sytuacje finansowg emitentdéw, kwalifikacje i doswiadczenie osdb zarzadzajgcych emitentem, plany i
perspektywy rozwoju spotek, a takze bezpieczenstwo rynku i jego uczestnikow. Ponadto Zarzad Gietdy ocenia dodatkowo czy obrét
tymi papierami wartosciowymi bedzie prowadzony w sposob rzetelny, prawidtowy i skuteczny oraz czy zapewniona bedzie ich
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swobodna zbywalnos¢. Powyzszg ocene Zarzad Gietdy dokonuje zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 1-5 Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2017/568 z dnia 24 maja 2016 roku.

Nalezy zauwazyé, ze niektére analizowane przez Zarzagd GPW kryteria majg charakter uznaniowy, dlatego tez Spétka nie jest w stanie
zagwarantowad, ze zgoda udzielana przez Zarzad GPW dotyczgca dopuszczenia do obrotu ww. papieréw wartosciowych zostanie
wydana, co wigze sie z ryzykiem, ze Jednostkowe Prawa Poboru, PDA lub Akcje Oferowane nie zostang dopuszczone i wprowadzone
do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych, a to moze mie¢ negatywny wptyw na ich ptynnosc

Spotka nie moze zagwarantowac, ze w zwigzku z okolicznosciami lezgcymi poza zakresem decyzyjnosci Spotki dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu Jednostkowych Prawa Poboru, PDA lub Akcji Oferowanych bedzie miato miejsce w innym terminie, niz
Spétka poczatkowo zaktadata.

Na Date Prospektu Zarzad Spétki nie ma wiedzy o jakichkolwiek czynnikach, ktére mogtyby doprowadzi¢ do wydania negatywnej
decyzji Zarzadu GPW lub o zdarzeniach, ktére mogtyby przeszkodzi¢ w dopuszczeniu Jednostkowych Praw Poboru, PDA oraz Akcji
Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW.

3.13 Ryzyko zawieszenia obrotu Jednostkowymi Prawami Poboru, PDA lub Akcjami Oferowanymi na GPW

Zgodnie z §30 Regulaminu GPW, zarzad GPW moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi:

1) na wniosek emitenta,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikdw obrotu,

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie.

Zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi Zarzad Gietdy moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje.
Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Zarzadu Gietdy zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w pkt 2) lub 3) powyze;j.

Zarzad Gietdy zawiesza obrdét instrumentami finansowymi na zgdanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie.
Ponadto, zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdyby obrét akcjami emitenta byt
dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub
bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestoréw, Komisja moze zazgda¢ od GPW zawieszenia obrotu
tymi akcjami. W zgdaniu Komisja moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki o ktérych mowa powyze;j.
Komisja uchyla decyzje zawierajgcg zadanie, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdzi, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczeristwa obrotu na tym rynku, lub naruszenia intereséow inwestoréw.
Zgodnie z art. 20 ust. 4b Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi GPW moze podjgé decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu
akcji emitenta z obrotu w przypadku, gdyby akcje te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujace na rynku regulowanym pod warunkiem,
Ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku.

3.14 Ryzyko wykluczenia Akcji z obrotu na rynku regulowanym

Zgodnie z §31 ust. 1 Regulaminu GPW, zarzgd GPW obligatoryjnie wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:
1) jezeli ich zbywalnos¢ stata sie ograniczona,

2) na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie,

3) w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

4) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

Zgodnie z §31 ust. 2 Regulaminu GPW, zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu giefdowego m.in.:

- jesli akcje te przestaty spetnia¢ warunki okreslone w Regulaminie Gietdy, z wyjgtkiem warunku dot. ograniczonej
zbywalnosci,

- jesli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na Gietdzie,

- na wniosek emitenta,

- wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu
na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania albo w przypadku
umorzenia przez sad postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania,

- jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

- wskutek podjecia decyzji o pofaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

- jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakc;ji gietdowych na akcjach emitenta,

- wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi Gietda, na zadanie KNF, wyklucza z obrotu akcje emitenta,
wskazane przez KNF, w przypadku, gdyby obrot nimi zagrazat w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego
lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powodowat naruszenie intereséw inwestoréw.
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Zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego wykluczenia akcji z obrotu gietdowego
przystuguje réwniez KNF w przypadku stwierdzenia niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta szeregu
obowigzkdéw, do ktdrych odwotuje sie art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Spétka nie moze zagwarantowac, ze Akcje nie zostang wykluczone z obrotu na GPW zgodnie ze wskazanymi powyzej regulacjami.
3.15 Ryzyko wahan ceny Jednostkowych Praw Poboru, PDA oraz Akcji

Ceny akcji oraz wielkos$¢ obrotu akcjami spétek notowanych na GPW ulegajg okresowym zmianom, co moze mie¢ istotny niekorzystny
wptyw na kurs notowan Jednostkowych Praw Poboru, PDA i Akcji notowanych na GPW.

Na cene rynkowg Jednostkowych Praw Poboru, PDA i Akcji Spétki na GPW mogg mie¢ wptyw takze inne czynniki, na ktdre Spétka nie
bedzie miata wptywu. Za takie czynniki nalezy uznaé ogdlne tendencje gospodarcze, zmiany w sytuacji na rynkach papieréw
wartosciowych w Polsce i innych krajach, zmiany w przepisach prawa i innych regulacjach w Polsce i Unii Europejskiej, potencjalna i
faktyczna sprzedaz duzej liczby wskazanych instrumentow finansowych na rynku wtdrnym, zmiany prognoz dokonywane przez
analitykow rynkow finansowych oraz faktyczne lub prognozowane zmiany w dziatalnosci, sytuacji finansowej i wynikach operacyjnych
Emitenta.

Oferowanych. Gdyby tak sie stato, Akcjonariusze wykonujgcy swoje prawa w ramach Oferty poniosg w rezultacie bezposrednig strate.
Jednoczesnie, po wykonaniu swoich praw, Akcjonariusze byé moze nie bedg w stanie sprzeda¢ swoich nowych Akcji Oferowanych po
cenie rownej lub wiekszej niz Cena Emisyjna tych akcji. Dodatkowo, biorgc pod uwage, ze cena rynkowa Jednostkowych Praw Poboru
i Praw do Akcji zalezy od ceny Akcji Spétki notowanych na GPW, znaczny spadek ceny rynkowej Akcji Spotki wptynatby negatywnie na
cene rynkowa Jednostkowych Praw Poboru i Praw do Akgji.

Akcjonariusze decydujacy sie nie wykonywaé swoich Jednostkowych Praw Poboru moga réwniez je sprzedaé lub przenies¢.

W przypadku, gdy cena Akcji Spétki notowanych na GPW spadnie w sposdb znaczacy, Jednostkowe Prawa Poboru oraz Prawa do Akgji
mogg stac sie bezwartosciowe, a istniejgcy akcjonariusze, ktérzy zdecydowali sie nie sprzedawac i nie przenosic¢ swoich praw, poniosg
strate.

Jezeli cena Akcji w publicznym obrocie rynkowym spadnie ponizej Ceny Emisyjnej, Inwestorzy, ktérzy nabyli Jednostkowe Prawa
Poboru lub Prawa do Akcji na rynku wtdrnym, poniosg w rezultacie strate. Spoétka nie jest w stanie zagwarantowac, ze ceny
wskazanych powyzej instrumentéw finansowych nie beda podlegaé wahaniom.

Na Date Prospektu Emitent nie planowat podejmowania dziatan stabilizacyjnych.

3.16 Ryzyko, iz nie bedzie istniat aktywny rynek obrotu lub Ze nie bedzie istniata wystarczajgca ptynnosc obrotu Jednostkowych
Praw Poboru, PDA oraz Akcji

Rynek papieréow wartosciowych w Polsce cechuje ogdlnie niska ptynnos¢.

Zatozeniem Spétki jest, aby Jednostkowe Prawa Poboru i Prawa do Akcji oraz Akcje Oferowane zostaty dopuszczone do obrotu na
rynku oficjalnych notowan (rynek podstawowy) na GPW.

Posiadacze Jednostkowych Praw Poboru, Praw do Akcji oraz Akcji Oferowanych bedg mogli wtedy spieniezyé swoje inwestycje
poprzez sprzedaz na odpowiednich rynkach obrotu. Mogg jednak powstac¢ problemy zwigzane z ptynnoscia i zlecenia sprzedazy mogg
nie pozyska¢ odpowiedniej liczby odpowiadajacych im zlecen zakupu.

Spotka nie moze zapewnic posiadaczy Jednostkowych Praw Poboru i Praw do Akcji, ze rozwinie sie aktywny rynek obrotu takimi
prawami na GPW lub ze rozwinie sie rynek obrotu pozagietdowego Jednostkowymi Prawami Poboru i Prawami do Akcji lub bedzie
istniata wystarczajgca ptynnos¢ takich praw po ich dopuszczeniu do obrotu na GPW.

Spotka nie jest w stanie zagwarantowac aktywnego i ptynnego rynku Akcji Oferowanych.

Spotka nie jest tez w stanie oszacowac zainteresowania Inwestorow Akcjami Oferowanymi.

3.17 Ryzyko poniesienia straty przez inwestoréw, ktorzy nabeda Jednostkowe Prawa Poboru na rynku wtérnym, w przypadku
niedoj$cia Oferty do skutku

Potencjalni nabywcy Jednostkowych Praw Poboru ponoszg wytgczne ryzyko zwigzane z obrotem Jednostkowymi Prawami Poboru na
rynku wtérnym. W przypadku niedojscia emisji Akcji Oferowanych do skutku z jakiegokolwiek powodu lub odstgpienia od Oferty
zgodnie z warunkami Oferty zawartymi w Prospekcie, Jednostkowe Prawa Poboru wygasng, ale dokonane wczesniej transakcje
sprzedazy Jednostkowych Praw Poboru na rynku wtérnym pozostang skuteczne.

Wyjatkami pozwalajgcymi sie uchyli¢ od skutkdw prawnych zawarcia transakcji jest wystgpienie zdarzen nadzwyczajnych
uprawniajacych do uchylenia sie od skutkéw prawnych czynnosci prawnych zgodnie z przepisami Kodeksu Cywilnego, przy czym w
przypadku transakcji na GPW uchylenie sie od skutkow prawnych tych transakcji nie bedzie mozliwe.
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Nalezy podkresli¢, ze nabywcom Jednostkowych Praw Poboru nie przystuguje odszkodowanie lub zwrot wydatkéw poniesionych w
zwigzku z wygasnieciem Jednostkowych Praw Poboru lub tez w zwigzku z zawartymi transakcjami dotyczacymi tych praw, w tym w
szczegoblnosci nie bedzie przystugiwat zwrot ceny nabycia takich Jednostkowych Praw Poboru lub prowizji maklerskich.

3.18 Ryzyko poniesienia straty i spadku posiadanego przez Akcjonariuszy udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki

W przypadku gdy dotychczasowi akcjonariusze Spétki nie obejmg Akcji Oferowanych w wykonaniu Prawa Poboru w ramach Oferty
lub nie sprzedadzg niewykonanych Jednostkowych Praw Poboru, Jednostkowe Prawa Poboru wygasng, a proporcjonalny udziat takich
akcjonariuszy w kapitale zaktadowym Spotki oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ulegnie zmniejszeniu.
W przypadku sprzedazy Jednostkowego Prawa Poboru, cena, ktdrg dotychczasowy akcjonariusz uzyska z tego tytutu, moze nie by¢
wystarczajaca, aby zrekompensowac jego rozwodnienie w kapitale zaktadowym Spétki i ogdlnej liczbie gtosow na Walnym
Zgromadzeniu, do ktérego moze dojs¢ w wyniku Oferty.

3.19 Ryzyko dla zagranicznych inwestorow w zakresie wartos¢ Jednostkowych Praw Poboru, Praw do Akgcji i Akcji Oferowanych
zwigzane z wahaniami kurséw walut

Walutg notowan Akcji Spétki notowanych na GPW, a wiec rowniez Jednostkowych Praw Poboru, Praw do Akcji i Akcji Oferowanych
notowanych na GPW jest ztoty (PLN). Wobec tego wptaty na Akcje Oferowane wnoszone przez inwestoréw zagranicznych beda
dokonywane w ztotych, co zasadniczo bedzie sie wigzato z koniecznosciag wymiany waluty na ztote wedtug okreslonego kursu
wymiany, ktéry moze byc¢ inny niz kurs utrzymujacy sie w przesztosci.

Wszelkie wyptaty zwigzane z Akcjami, w tym kwoty wyptacane z tytutu dywidendy oraz cena nabycia i sprzedazy Akcji Spotki
notowanych na rynku regulowanym bedg dokonywane w PLN. Aprecjacja PLN wobec walut obcych moze w negatywny sposob
wptynaé na rownowartos¢ w walutach obcych kwoty wyptacanej w zwigzku z Akcjami Istniejgcymi, w tym kwoty wyptacanej z tytutu
dywidendy z Akcji Istniejacych oraz ceny nabycia i sprzedazy Akcji Istniejgcych na rynku regulowanym.

W konsekwencji stopa zwrotu z inwestycji w Akcje bedzie zalezna nie tylko od zmiany kursu Akcji w okresie inwestycji, ale takze od
zmian kursu waluty krajowej danego inwestora wzgledem PLN. Ryzyko kursowe bedzie dotyczy¢ zatem wszelkich wypfat
gotéwkowych dokonywanych w zwigzku z Akcjami, ktére, jezeli zostang uchwalone, bedg dokonywane w PLN.

3.20 Ryzyko dla posiadaczy Akcji Spotki, w tym Akcji Oferowanych w niektorych jurysdykcjach moga podlegaé ograniczeniom w
zakresie wykonania prawa poboru w ramach emisji realizowanych w przysztosci

W wypadku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki akcjonariuszom Spoétki bedzie przystugiwaé prawo akcji Spotki nowej emisji i
zgodnie z przepisami KSH, o ile uchwata Walnego Zgromadzenia nie pozbawi dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci
albo w czesci. W zakresie, w jakim prawo poboru przystugiwatoby akcjonariuszom Spétki w Stanach Zjednoczonych Ameryki, tacy
akcjonariusze moga nie mie¢ mozliwosci wykonania prawa poboru, chyba ze Spétka dokona rejestracji oferty zgodnie z Amerykanska
Ustawg o Papierach Wartosciowych lub taka rejestracja nie bedzie wymagana na podstawie jednego z wyjatkéw od obowigzku
rejestracji. Akcjonariusze Spotki w innych jurysdykcjach moga réwniez podlegac ograniczeniom w wykonaniu przez nich prawa.
Spotka nie moze zapewnic, ze w przysztosci dokona rejestracji jakichkolwiek Akcji lub innych papieréw wartosciowych zgodnie z
Amerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych lub zgodnie z przepisami jakiejkolwiek innej jurysdykcji poza Polskg, ani ze
podejmie dziatania wymagane przez przepisy prawa witasciwe wedtug miejsca zamieszkania czy siedziby akcjonariuszy poza Polskg w
celu umozliwienia takim zagranicznym akcjonariuszom wykonania prawa poboru. W wypadku podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki akcjonariusze Spétki, ktérzy nie bedg mogli zgodnie z przepisami panstwa swojej siedziby wykona¢ ewentualnego prawa
poboru, muszg liczy¢ sie z mozliwoscig rozwodnienia ich udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki. Ponadto, chociaz w niektérych
jurysdykcjach akcjonariusze, ktorzy sa pozbawieni mozliwosci wykonania lub zbycia prawa poboru, sg uprawnieni do rekompensaty
odpowiadajacej wartosci tych praw, w Polsce nie obowigzuje takie uprawnienie, co oznacza, ze posiadacze Akcji, w tym Akcji
Oferowanych muszg liczy¢ sie z tym, ze nie otrzymajg zadnej rekompensaty w zwigzku z brakiem mozliwosci zbycia lub wykonania
prawa poboru.

3.21 Ryzyko zwigzane z naruszeniem lub podejrzeniem naruszenia prawa w zwigzku z Ofertg Publiczng

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Ofercie w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z
ofertg publiczng na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej przez emitenta, sprzedajgcego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie
w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedajacego, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpic, KNF, z
zastrzezeniem art. 19 Ustawy o Ofercie, moze:
- nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub sprzedazy albo przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz
10 dni roboczych; lub
- zakazac rozpoczecia oferty publicznej lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub
- opublikowaé, na koszt emitenta lub sprzedajgcego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ofertg
publiczna.
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3.22 Ryzyko zwigzane z naruszeniem lub podejrzeniem naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie
Akcji Wprowadzanych do obrotu na rynku regulowanym

Zgodnie z art. 17 Ustawy o Ofercie w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow prawa w zwigzku z
ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej przez emitenta lub podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie emitenta albo uzasadnionego
podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF z zastrzezeniem art. 19 Ustawy o Ofercie, moze:
- nakaza¢ wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych;
- zakazac ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym;
- opublikowad na koszt emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie
papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.
Komisja moze wielokrotnie, w zwigzku z danym ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu
na rynku regulowanym, zastosowac srodek wskazany w tirecie drugim i trzecim.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie, KNF moze zastosowac te same srodki, o ktérych mowa powyzej, w przypadku gdy:

- oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na podstawie tej oferty, lub ich
dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposéb naruszatyby interesy inwestordw,

- istniejg przestanki, ktore w Swietle przepiséw prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego emitenta,

- dziatalnos¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepisow prawa, ktore to naruszenie moze miec
istotny wptyw na ocene papierow wartosciowych emitenta lub tez w Swietle przepiséw prawa moze prowadzic¢ do ustania
bytu prawnego lub upadtosci emitenta, lub

- status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w $wietle tych przepiséw istnieje ryzyko
uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone wadg prawng majacg istotny wptyw na ich ocene.

Spotka nie jest w stanie przewidzie¢, czy w przysztosci nie wystapi ktorakolwiek z przestanek stanowigca dla KNF podstawe do
zakazania lub wstrzymania przeprowadzenia Oferty Publicznej, czy ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw
wartosciowych oferowanych, i o ktdrych dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym ubiega sie Spétka na podstawie Prospektu.

3.23 Ryzyko naruszenia obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi oraz Rozporzadzenia MAR przez Spétke i natozenia na Spétke przez KNF sankcji administracyjnych

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, jezeli emitent lub sprzedajacy lub podmiot ubiegajacy sie o dopuszczenie papiery

wartosciowe nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie okreslonych prawem obowigzkéw, w tym obowigzkdéw informacyjnych

zwigzanych z przekazywaniem raportéw biezacych, KNF moze:

(i) wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, jego papierow wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym albo

(ii)  natozyc¢ kare pieniezna w wysokosci do 1 min PLN, albo

(iii) zastosowac obie sankcje tgcznie.

Ponadto, jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktérych mowa w art. 56-56¢ Ustawy o Ofercie
Publicznej w zakresie informacji okresowych, art. 59 Ustawy o Ofercie Publicznej w zakresie informacji okresowych, art. 63 i art. 70
pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze:

(i) wydac decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo

(ii) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5 min PLN albo kwoty stanowigcej rownowartos¢ 5% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5 min PLN, albo

(iii) zastosowac obie sankcje facznie.

W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia
obowigzkdw, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, zamiast kary, o ktérej mowa w punktach (i), (ii) i (iii) powyzej, KNF moze natozy¢
kare pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Podczas decyzji o natozeniu kary za naruszenia, o ktérych mowa powyzej, KNF bierze pod uwage takie czynniki jak np.: (i) wage
naruszenia oraz czas jego trwania; (ii) przyczyny naruszenia; (iii) sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry naktadana jest kara; (iv) skale
korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, lub podmiot, w ktérego imieniu lub interesie
dziatat podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, o ile mozna te skale ustali¢; (v) straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z
naruszeniem, o ile mozna te straty ustali¢; (vi) gotowos$¢ podmiotu dopuszczajgcego sie naruszenia do wspdtpracy z KNF podczas
wyjasniania okolicznosci tego naruszenia; (vii) uprzednie naruszenia przepisdw niniejszej ustawy popetnione przez podmiot, na ktéry
naktadana jest kara.

Dodatkowo, na podstawie art. 96 ust. 6 oraz ust. 6a Ustawy o Ofercie, w przypadku razacego naruszenia obowigzkéw, o ktérych
mowa powyzej, KNF moze natozy¢ na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzadu, lub rady nadzorczej spotki
publicznej, zewnetrznie zarzadzajacego ASI lub zarzadzajacego z UE w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych lub
towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedacego organem funduszu inwestycyjnego zamknietego, kare pieniezng do wysokosci
odpowiednio 1 min ztotych (cztonek zarzadu) oraz 100.000 ztotych (cztonek rady nadzorczej).
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W zwigzku z wejsciem w zycie z dniem 6 maja 2017 r. zmian do Ustawy o Ofercie zaostrzeniu ulegty m.in. sankcje za niewykonywanie
lub nienalezyte wykonywanie obowigzkéw w zakresie informacji poufnych okreslonych w Rozporzadzeniu MAR. Zgodnie z nowymi
przepisami w takim przypadku KNF moze: (i) wydac decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym
albo (ii) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10.364.000 ztotych lub kwoty stanowigcej rownowartosé¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 ztotych,
albo (iii) zastosowac obie sankcje tgcznie (art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie). W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia obowigzkdéw w zakresie informacji poufnych, KNF moze natozy¢
kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty zamiast kar, o ktérych mowa powyze;.
Dodatkowo, Nowelizacja Ustawy o Obrocie wprowadzita uprawnienie KNF do natozenia na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje
cztonka zarzadu spoétki publicznej kary pienieznej do wysokosci 4.145.600 ztotych za niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie
obowigzkéw w zakresie informacji poufnych okreslonych w Rozporzadzeniu MAR.

Ponadto, w przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkéw dotyczacych informacji poufnych okreslonych w Rozporzadzeniu MAR,
KNF moze nakazaé podmiotowi, ktéry dopuscit sie ich naruszenia, zaprzestania ich naruszania, a takze zobowigza¢ go do podjecia we
wskazanym terminie dziatan, ktére maja zapobiec naruszaniu tych przepiséw w przysztosci (Srodek ten moze by¢ stosowany bez
wzgledu na zastosowanie innych sankcji).

W przypadku stwierdzenia naruszenia przez osobe prawng przepisdow Rozporzadzenia MAR dotyczacych informacji poufnych, KNF
moze takze zakazac osobie fizycznej, do ktdérej obowigzkéw nalezy zapewnienie przestrzegania przez te osobe prawng przepisow
Rozporzadzenia MAR w zakresie informacji poufnych, zawierania, na rachunek wtasny lub na rachunek osoby trzeciej, transakc;ji,
ktérych przedmiotem s3 instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu, na czas okreslony, nieprzekraczajacy 5 lat (Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na
zastosowanie innych sankcji).

Nowelizacja Ustawy o Obrocie zaostrzyta rowniez kary pieniezne za naruszenie obowigzkédw wymienionych w art. 97 Ustawy o Ofercie
(dotyczacych przede wszystkim ogtaszania wezwan i przymusowych wykupdéw) do 10.000.000 ztotych. Jezeli mozliwe jest ustalenie
kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej w wyniku naruszenia tych obowigzkdw, zamiast powyzszej kary pienieznej KNF moze
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnosci kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Spétka nie jest w stanie przewidzie¢, czy w przysztosci nie wystgpi naruszenie przepiséw Ustawy o Ofercie lub Rozporzgdzenia MAR
przez Spotke, ktére mogtoby stanowi¢ podstawe dla KNF do natozenia na Spétke wskazanych powyzej sankcji administracyjnych.
Samo wszczecie przez KNF postepowania w przedmiocie natozenia sankcji na Spdtke moze negatywnie wptynaé na jej postrzeganie
przez klientdw oraz inwestoréw. Rozpoczecie takiego postepowania, a w konsekwencji ewentualne natozenie sankcji przez KNF moze
istotnie negatywnie wptyna¢ na ptynnosc i cene rynkowa Akcji Oferowanych.

3.24 Ryzyko zwigzane z naruszeniem zasad prowadzenia akcji promocyjnej

Ustawa o Ofercie Publicznej zawiera takze postanowienia dotyczgce kampanii promocyjnych prowadzonych przez Spétke w zwigzku
z Oferta. Jezeli KNF stwierdzi naruszenie obowigzkéw wynikajacych z regulacji dotyczacych zasad prowadzenia akcji promocyjnej
moze ona: (i) nakazaé wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia na okres nie dtuzszy niz 10 dni
roboczych, w celu usuniecia wskazanych przez KNF nieprawidtowosci, lub (ii) zakazaé prowadzenia akcji promocyjnej, w szczegdlnosci
w przypadku gdy emitent uchyla sie od usuniecia wskazanych przez KNF nieprawidtowosci w terminie wskazanym powyzej lub tres¢
materiatdbw promocyjnych lub reklamowych narusza przepisy prawa, lub (iii) opublikowaé, na koszt emitenta, informacje o
niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji promocyjnej, wskazujgc naruszenia prawa.

Dodatkowo, jezeli KNF stwierdzi naruszenie obowigzkéw wynikajacych z regulacji dotyczacych zasad prowadzenia akcji promocyjnej
KNF moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt.

W przypadku niestosowania sie przez emitenta do srodkéw zawartych w punkcie (i) lub (ii) powyzej, KNF moze réwniez natozy¢ na
emitenta kare pieniezng do wysokosci 5 000 000 zt. Emitent nie moze wykluczy¢ zastosowania w stosunku do niego ww. sankcji przez
KNF, a zaistnienie takiego zdarzenia moze niekorzystanie wptyng¢ na sytuacje finansowg Emitenta.
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RozpziAt 11l — DOKUMENT REJESTRACYINY
1. Osoby odpowiedzialne

1.1. Emitent

Nazwa, siedziba i adres Emitenta:
Nazwa (firma):

Miraculum Spétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: 01-211 Warszawa, ul. Marcina Kasprzaka 2/8
Telefon: +48 22 203 48 85

Fax: +48 22 205 06 05

Adres poczty elektronicznej:

sekretariat@miraculum.pl

Adres strony internetowej:

www .miraculum .pl

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Emitenta:

Tomasz Sarapata — Prezes Zarzadu;

Marek Kamola — Cztonek Rady Nadzorczej czasowo delegowany do wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu.

Emitent odpowiedzialny jest za wszystkie informacje zamieszczone w Prospekcie

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci oséb dziatajagcych w imieniu Emitenta stosownie do Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004

z dnia 29 kwietnia 2004 roku

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewnic taki stan, informacje zawarte
w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac

na jego znaczenie.

Tomasz Sarapata

Prezes Zarzadu

Marek Kamola

Cztonek Rady Nadzorczej czasowo delegowany
do wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu
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1.2. Doradca Prawny

Nazwa, siedziba i adres Doradcy Prawnego:

Nazwa (firma): Kancelaria Jamorski i Partnerzy Radcowie Prawni
Siedziba: Krakéw

Adres: Plac Wolnica 13/21, 31-060 Krakéw

Telefon: +48 606 11 00 00

Adres poczty elektronicznej: p.jamorski@jamorski.pl

Adres strony internetowej: www . Jamorski .pl

Osoby fizyczne dziatajagce w imieniu Doradcy Prawnego:
Pawet Jamorski — radca prawny, partner

Odpowiedzialno$¢ Doradcy Prawnego jest ograniczona do nastepujacych czesci Prospektu:
Kancelaria Jamorski i Partnerzy Radcowie Prawni jest odpowiedzialna za sporzadzenie nastepujgcych czesci Prospektu Emisyjnego:
Rozdziat lll Prospektu: pkt 3, 4.2, 11, 12, 14, 15.7, 15. 8, 16, 17

oraz odpowiadajgce im fragmenty Rozdziat | Prospektu ,,Podsumowanie”.

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci oséb dziatajgcych w imieniu Doradcy Prawnego stosownie do Rozporzadzenia Komisji (WE) nr
809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku

Dziatajac w imieniu Kancelarii Jamorski i Partnerzy Radcowie Prawni oswiadczam, ze zgodnie z moja najlepszg wiedzg i przy dotozeniu
nalezytej starannosci by zapewnié taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, w ktdrych sporzadzeniu brata udziat
Kancelaria Jamorski i Partnerzy Radcowie Prawni sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze informacje zawarte w
tych czesciach Prospektu nie pomijajg niczego, co mogtoby wptywacé na ich znaczenie.

Pawet Jamorski,

Radca prawny, Partner
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1.3. Oferujacy

Nazwa, siedziba i adres Oferujacego:

Nazwa (firma): Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: 00-517 Warszawa, ul. Marszatkowska 78/80
Telefon: +48 (22) 504 30 00

Fax: +48 (22) 504 31 00

Adres poczty elektronicznej: pierwotny@bossa.pl

Adres strony internetowej: www .bossa .pl

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Oferujacego:

W imieniu oferujgcego dziatajg nastepujace osoby:
®  Radostaw Olszewski — Prezes Zarzadu
= Agnieszka Wyszomirska — Prokurent

Odpowiedzialnos$¢ Oferujgcego jest ograniczona do nastepujgcych czesci Prospektu:

- Rozdziat Il Czynniki Ryzyka pkt 3

- Rozdziat Ill odpowiadajace nastepujacym punktom Prospektu pkt 1.1, 1.2, 2, 3,4.2,5, 6, 7, 8, 9, 10, 13, 15 (z wytgczeniem
punktéw 15.7i 15.8), 16, 18, 19,

- Rozdziat IV odpowiadajgce nastepujgcym punktom Prospektu pkt 1, 2, 3,4, 5,6, 7, 8,9, 10,

- odpowiadajgce ww. punktom fragmenty Rozdziatu | ,,Podsumowanie”

- zat.nrl,3,4,5,7 do Prospektu

Oswiadczenie 0s6b dziatajgcych w imieniu Oferujgcego stosownie do Rozporzgdzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia
2004 r.

Dziatajac w imieniu Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie niniejszym o$wiadczamy, iz
zgodnie z najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu,
w ktérych sporzadzeniu brat udziat Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym i ze informacje zawarte w tych czesciach nie pomijajg niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Radostaw Olszewski Agnieszka Wyszomirska

Prezes Zarzgdu Prokurent
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2. Biegli rewidenci dokonujacy badan historycznych informacji finansowych

2.1. Imiona i nazwiska (nazwy), adresy oraz opis przynaleznosci do organizacji zawodowych

Jednostkowe sprawozdania Emitenta za rok 2017, sporzadzone zgodnie zzasadami rachunkowosci, wynikajacymi z
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, zostaty zbadane
przez CSWP Audyt Sp. z 0.0. sp.k. z siedzibg w Warszawie, podmiot wpisany pod numerem ewidencyjnym 3767 na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw w Warszawie.

Nazwa (firma): CSWP Audyt Sp. z 0.0. sp.k.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Kopernika 34, 00-336 Warszawa
Telefon: 221012001

Fax: 22 10059 94

Adres poczty elektronicznej: info@cswp.pl

Adres strony internetowej: www .cswp .pl

2.2. Informacje na temat rezygnacji, zwolnienia lub zmiany biegtego rewidenta, jezeli sg istotne dla oceny Emitenta

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, biegty rewident nie zrezygnowat z badania sprawozdan finansowych
Emitenta i nie zostat zwolniony.

W dniu 1 grudnia 2017 Spétka otrzymata podpisang umowe o przeglad i badanie sprawozdania finansowego z biegtym audytorem.
Wybér audytora zostat dokonany zgodnie z obowigzujgcymi przepisami przez Rade Nadzorczg Miraculum S.A., ktéra po zapoznaniu
sie z rekomendacjg Komitetu Audytu podjeta uchwate w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Zgodnie z trescig ww. uchwaty Rada
Nadzorcza Spotki Miraculum S.A. z siedzibg w Warszawie postanowita dokona¢ wyboru jako biegtego rewidenta/audytora firme CSWP
Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie (00-336) przy ul. Kopernika 34 oraz powierzy¢ jej przeglad i ocene rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za okres od 01 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku oraz $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za okres od 01 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku.

CSWP Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez
Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 3767.

Emitent korzystat z ustug CSWP Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. w zakresie badania i przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy 2016 oraz srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za okres od 01 stycznia 2017 roku do 30
czerwca 2017 roku.

3. Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka, ktére sg specyficzne dla Emitenta i jego branzy zostaty wskazane w Rozdziale Il Prospektu —,,Czynniki ryzyka zwigzane
z Emitentem oraz z papierami wartosciowymi objetymi emisjg”.

4. Informacje o Emitencie

4.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Nazwa (firma): Miraculum Spétka Akcyjna
Forma Prawna: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: m.st. Warszawa

Adres: 01-211 Warszawa, ul. Marcina Kasprzaka 2/8
Telefon: +48 22 203 48 85

Fax: +48 22 205 06 05

Adres poczty elektronicznej: sekretariat@miraculum.pl
Adres strony internetowej: www .miraculum .pl

KRS: 0000034099

REGON: 472905994

NIP: 7262392016
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Prawng (statutowg) nazwa Emitenta jest firma Emitenta okreslona w Statucie jako: Miraculum Spétka Akcyjna. Zgodnie z art. 305 §2
Kodeksu spdtek handlowych oraz zgodnie z §1 ust. 2 Statutu w obrocie Emitent moze uzywac skrétu firmy w brzmieniu Miraculum
S.A.

Na Date Prospektu Emitent jest wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem 0000034099.
Wohis do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego nastgpit w dniu 9 sierpnia 2001 roku przez Sad Rejonowy dla todzi
- Srédmieécia XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Zgodnie z § 3 Statutu Emitenta czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.
Emitent dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spdtek handlowych oraz Statutu Spétki.

4.2. Inwestycje

4.2.1. Opis (tacznie z kwotg) gtéwnych inwestycji emitenta dokonanych po zakornczeniu okresu objetego ostatnimi
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi zbadanymi przez biegtego rewidenta az do daty dokumentu rejestracyjnego.

Tabela nr 4.2.1 — 1 Nakfady inwestycyjne w Miraculum S.A. (w tys. z1)

Wyszczegdlnienie ‘ 01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2018 do Daty Prospektu
Rzeczowe aktywa trwate
Urzadzenia techniczne i maszyny 15 -
Srodki transportu 186 834
Pozostate Srodki trwate 4 -
Razem naktady poniesione 205 834

Zrédfo: Emitent

Po zakonczeniu okresu objetego ostatnimi opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi zbadanymi przez biegtego rewidenta az do
Daty Prospektu Spétka nie dokonywata inwestycji, w tym w szczegdlnosci w Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne, poza
zawarciem umoéw leasingu na kwote 834 tys. zt na samochody osobowe, co miato miejsce w | kwartale 2018 roku.

4.2.2. Opis obecnie prowadzonych gtownych inwestycji emitenta, wigcznie z podziatem geograficznym tych inwestycji (kraj i
zagranica) oraz sposobami finansowania (wewnetrzne lub zewnetrzne)

Obecnie Emitent nie prowadzi zadnych istotnych inwestycji w aktywa trwate oraz aktywa finansowe.

4.2.3. Informacje dotyczace gtdwnych inwestycji emitenta w przysztosci, co do ktérych jego organy zarzadzajace podjely juz
wigzace zobowigzania.

Emitent nie podjat zadnych wigzacych zobowigzan w stosunku do jakichkolwiek gtéwnych inwestycji w przysztosci.
5. Zarys ogélny dziatalnosci Emitenta

5.1. Dziatalnos¢ podstawowa

5.1.1. Kroétki opis dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta oraz podstawowych obszarow tej dziatalnosci wraz z opisem znaczacych
zmian majacych wptyw na te dziatalnosc¢ i obszary po zakoriczeniu okresu objetego ostatnimi opublikowanymi sprawozdaniami
zbadanymi przez biegtego rewidenta

Opis podstawowej dziatalno$¢ Emitenta

Dziatalnos$¢ spotki Miraculum S.A. koncentruje sie gtdwnie na produkcji i sprzedazy kosmetykdéw do pielegnacji twarzy i ciata, wyrobéw
perfumeryjnych, preparatéw do depilacji oraz kosmetykdw do makijazu. W portfolio Spétki znajdujg sie nastepujgce marki
kosmetyczne: ,,Miraculum”, ‘Pani Walewska”, ,Wars”, ,Lider”, ,By¢ Moze”, ,Chopin”, ,,Gracja, ,, Tanita” oraz dwie marki kosmetykow
do makijazu: ,Joko” i ,Virtual”.

Emitent jest polska firma kosmetyczng funkcjonujagcg w oparciu o model outsourcingu produkcyjnego. Polega on na tym, ze
wytwarzanie wszystkich produktéw zlecane jest na zewnatrz do producentédw $wiadczgcych takie ustugi. Taki model dziatania daje
Spotce mozliwos¢ znacznego ograniczania kosztow utrzymania zatrudniania pracownikdéw oraz ograniczania kosztéw zwigzanych z
inwestowaniem w nowe linie produkcyjne i utrzymaniem istniejgcych. Produkcja w ramach tego modelu jest realizowana w oparciu
o receptury bedace wtasnoscig Emitenta. Spotke i producentéw wigzg umowy przemystowe (umowy ramowe) na podstawie, ktérych
wytwarzane sg kosmetyki w ramach znakéw towarowych, do ktérych prawa posiada Miraculum S.A.

Producenci, z ktérymi Emitent zawart umowy ramowe dziatajg, jako:
v" dostawcy komponentéw i producenci wyrobéw gotowych - w takim przypadku wytworzenie produktu nastepuje
kompleksowo u producenta (zaczynajac od zakupu surowcdw na wtasny rachunek, opakowania, do wytworzenia produktu
finalnego), lub
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4 producenci wyrobéw gotowych - w takim przypadku producenci zajmujg sie wytacznie produkcjg produktu (Miraculum SA
zaopatruje producenta w surowce, opakowania i inne materiaty niezbedne do realizacji produkcji).

Do podstawowych producentéw wyrobdéw Emitenta naleza:

1. MPS International z siedzibg w Koszalinie (w dniu 18 stycznia 2017 r. Emitent ztozyt tej spdtce oswiadczenie o
wypowiedzeniu umowy ramowej z dnia 18 wrzes$nia 2009 r. na produkcje kosmetykow, ze skutkiem rozwigzujgcym na dzien
31 lipca 2017 r. Powodem ztozenia wypowiedzenia byty niesatysfakcjonujgce Emitenta postanowienia umowy; w dniu 21
lutego 2017 r. strony ww. umowy zawarty porozumienie, na mocy ktérego Emitent cofnat wypowiedzenie umowy ramowej,
a MPS International wyrazit akceptacje na to oswiadczenie; cofniecie wypowiedzenia zwigzane byto z ustaleniem przez
strony warunkdow sptaty wierzytelnosci MPS w stosunku do Emitenta, w tym prolongate wymagalnych zobowigzan Spétki
oraz warunki dotyczace dalszej wspotpracy w przedmiocie warunkéw finansowych);

2. Laboratoire I'ldeal Parisien z siedzibg w Niegoszowicach;

3. Miracan z siedzibg w Krakowie;

4. Heintz Glas z siedzibg w Dziatdowie.

Na rynku krajowym istnieje wiele podmiotéw produkujgcych wyroby kosmetyczne i perfumeryjne na zlecenie. Emitent moze zleci¢
wykonanie produkcji u innych podmiotéw, niz wymienieni podstawowi producenci, jednakze zmiana podstawowego producenta
wigze sie z ryzykiem utraty jakosci produkowanego wyrobu, przerwania ciggtosci dostaw lub ryzykiem obnizenia poziomu
otrzymywanego od producenta kredytu kupieckiego. W umowach z podstawowymi klientami obowigzujg tez kary za brak odbioru
wczesniej zamawianego wyrobu, co powoduje, ze zmiana podstawowego producenta moze by¢ roztozona w czasie, ze wzgledu na
koniecznos¢ realizacji wezesniejszych zamowien.

Emitent wspotpracuje takze z szeregiem firm w zakresie produkcji pomocniczej obejmujacej opakowania, pojemniki, nadruki,
ekspozytory, surowce i skfadniki aktywne stuzace do wykonania wyrobdw gotowych. Zadna jednak firma nie stanowi kluczowego
znaczenia w dziatalnosci Emitenta.

Waznymi z punktu widzenia, jakosSci wytwarzanych wyrobéw sg dostawcy surowcéw kosmetycznych i sktadnikéw aktywnych.
Realizujgc misje sprzedazy kosmetykdw o wysokiej jakosci, Miraculum SA od wielu lat realizuje zakupy surowcow i substancji
aktywnych u czotowych producentéw europejskich gwarantujacych najwyzsza jakos¢. Wsrdd nich sg tacy producenci, jak BASF czy
Brenntag (Niemcy). Dostawy surowcow realizowane sg na podstawie jednostkowych zamowien.
W zakresie realizacji produkcji Spotka przekazuje zakupione surowce i materiaty do magazynéw producentéw. Obecnie najwieksze
stany magazynowe surowcow i opakowan nalezgcych do Spoétki wystepujg u nastepujgcych dostawcow:

1. Laboratoire I'ldeal Parisien (z magazynem w Krakowie) ,

2. Miracan (z magazynem w Krakowie),

3. Spétdzielnia Inwalidéw SWIT (z magazynem w Halinowie pod Warszawa).

W zakresie magazynowania gotowych produktdw oraz spedycji asortymentu Spétka réwniez nie posiada wtasnego magazynu, W tym
zakresie dziatalnosci korzysta z ustug z jednego z najwiekszych operatoréw logistycznych w kraju — firmy Raben Polska S.A. Emitent
wykorzystuje magazyn Raben S.A. zlokalizowany w todzi, z tej lokalizacji dokonywane sg dostawy wyrobow Spétki do klientéw na
terenie kraju oraz za granice.

Spotka natomiast samodzielnie prowadzi dystrybucje swoich wyrobdéw. Posiada w tym celu wyspecjalizowany dziat sprzedazy
krajowej i zagranicznej. Produkty Spétki oferowane sg zaréwno na rynku krajowym, jak i na rynkach zagranicznych.

Produkty firmy trafiajg do konsumentéw poprzez kanat tradycyjny (drogerie, sklepy detaliczne z posrednictwem hurtu, supermarkety)
oraz nowoczesny (sklepy wielkopowierzchniowe, dyskonty, sieci handlowe). Stuzby handlowe Spétki docierajg obecnie do okoto 1,5
tys. odbiorcéw na terenie catego kraju. Rownolegle spoétka prowadzi sprzedaz wyrobdéw do sieci handlowych. W tym celu spétka
zatrudnia zespot specjalistéw majgcych znaczne doswiadczenie w tym segmencie rynku.

Obecnie Spotka eksportuje m.in.: do panstw Europy Wschodniej: Rosja, Ukraina, Biatorus, Azerbejdzan, a takze do Litwy, Estonii,
totwy, Butgarii, Rumunii, Serbii, Hiszpanii, Francji, Niemiec, Grecji, Wielkiej Brytanii, Kanady i Standw Zjednoczonych Ameryki, Chile.
Spétka posiada dodatkowo dwa krajowe oddziaty w Krakowie oraz Rzeszowie.

Spotka dziata na rynku sprzedazy hurtowej w kanale tradycyjnym (hurtownie kosmetyczne), w kanale nowoczesnym (sieci handlowe)
oraz sprzedazy detalicznej (drogerie, sklepy przemystowo-kosmetyczne). Obecnie Spdtka eksportuje m.in.: do panstw Europy
Wschodniej: Rosja, Ukraina, Biatorus, Azerbejdzan, a takze do Litwy, Estonii, totwy, Butgarii, Rumunii, Serbii, Hiszpanii, Francji,
Niemiec, Grecji, Wielkiej Brytanii, Kanady i Stanéw Zjednoczonych Ameryki, Chile.

Produkty Miraculum opracowywane sg na podstawie najnowszej wiedzy z zakresu wspdtczesnej kosmetologii, zgodnie z aktualnie
panujgcymi trendami rynkowymi i obowigzujgcymi przepisami o kosmetykach. W celu zapewnienia maksymalnego bezpieczeristwa
stosowania, preparaty poddawane s3 testom bezpieczenstwa uzycia, badaniom dermatologicznym oraz aplikacyjnym,
przeprowadzanym w niezaleznych i wyspecjalizowanych instytucjach badawczych.
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Emitent posiada laboratorium kosmetyczne zlokalizowane w Krakowie. Tworzone sg w nim nowe receptury, ktére nastepnie w
postaci nowych produktow trafiaja do oferty Spétki. Laboratorium jest prowadzone przez Miraculum SA samodzielnie.

W celu zwiekszania uzyskiwanych marz oraz dywersyfikacji oferty produktowej, Spotka planuje stopniowo wprowadzi¢c nowe
produkty na wyzszg potke cenowa.

Segmenty dziatalnosci
Podziat rynkow sprzedazy produktéw

Produkty Spétki oferowane sg zaréwno na rynku krajowym jak i na rynkach zagranicznych. Na Date Prospektu podstawowym rynkiem
zbytu produktéw Emitenta jest rynek krajowy.

Tabela nr 5.1.1. — 1 Udziat w poszczegdlnych rynkach zbytu Emitenta w 2017 r.

Rynek zbytu Przychéd ne::ﬂtlt:z :e sprzedazy Str:,k;ura
Kraj 17.244.483,16 85
Eksport 2.262.490,69 15
Razem 20.206.973,85 100

Zrédto: Emitent

Strategia Spotki zaktada sukcesywne pozyskiwanie nowych zagranicznych rynkéw zbytu, zaréwno w krajach bytego bloku
wschodniego, jak i w krajach zachodnich. Szczegdlny akcent eksportowy Spétka planuje postawi¢ na pozyskanie nowych kontraktow
handlowych w zachodniej czesci Europy oraz w Ameryce i Afryce.

Spétka wyrdznia nastepujace kanaty sprzedazy:
=  Rynek sprzedazy hurtowe;j:
— w kanale tradycyjnym (hurtownie kosmetyczne), oraz
—  wkanale nowoczesnym (sieci handlowe) - charakteryzujgcym sie najwiekszym potencjatem sprzedazy
=  Rynek sprzedazy detalicznej (drogerie, sklepy przemystowo-kosmetyczne).

Podziat wg. grup asortymentowych produktéow
Przyjetym przez Miraculum S.A. podziatem na segmenty operacyjne jest podziat produktowy wedtug przeznaczenia produkowanych
kosmetykow. Emitent wyodrebnia nastepujgce segmenty operacyjne:

=  kosmetyki do i po goleniu,

= perfumeria,

=  pielegnacja ciafa,

=  pielegnacja twarzy,

= kosmetyki do makijazu

=  pozostate (wyroby niespetniajgce kryteriow segmentéw podstawowych (np. zestawy) badz towardéw innych niz tradycyjne

kosmetyki).
Tabela nr 5.1.1. — 2 Przychody i zyski w poszczegdlnych segmentach operacyjnych Emitenta w 2017 r. (w zt)
2017 Przychody segmentu Udziat Koszty segmentu Udziat | Zysk (strata) segmentu Udziat
Kosmetyki do i pogoleniu 6927 897,90 | 34,28% -5295920,91| 36,49% 1631976,99 28,66%
Kosmetyki do makijazu 2688771,33 | 13,31% -1611730,69| 11,11% 1077 040,64 18,91%
Perfumeria 4921 068,04 | 24,35% -2930538,75 | 20,19% 1990529,29 | 34,95%
Pielegnacja ciata 1333230,34 6,60% -952 576,82 6,56% 380 653,52 6,68%
Pielegnacja twarzy 2337952,25| 11,57% -1836883,27 | 12,66% 501 068,98 8,80%
Pozostate 1998 053,99 9,89% -1884 434,29 | 12,99% 113 619,70 2,00%
Razem 20 206 973,85 | 100,00% -14 512 084,73 | 100,00% 5694 889,12 | 100,00%

Zrédto: Emitent

Tabela nr 5.1.1. — 3 Przychody i zyski w poszczegdlnych segmentach operacyjnych Emitenta w | kw. 2018 r. (w z)

| kwartat 2018 Przychody segmentu | Udziat | Koszty segmentu Udziat | Zysk (strata) segmentu Udziat
Kosmetyki do i pogoleniu 2215858,46 | 33,54% -1301 076,35 31,64% 914 782,11 36,66%
Kosmetyki do makijazu 857204,12 | 12,97% -760 393,57 18,49% 96 810,55 3,88%
Perfumeria 1693 906,20 | 25,64% -800 252,36 | 19,46% 893 653,84 35,81%
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Pielegnacja ciata 432 964,26 6,55% -358 634,95 8,72% 74 329,31 2,98%

Pielegnacja twarzy 768 095,70 | 11,63% -400 400,66 9,74% 367 695,04 14,73%
Pozostate 639 117,18 9,67% -490 919,17 11,94% 148 198,01 5,94%
Razem 6 607 145,92 100,00 -4 111 677,06 | 100,00% 2495 468,86 | 100,00%

%

Zrédto: Emitent

Za najwiekszg grupe produktowa w ofercie Emitenta uznaé nalezy kosmetyki do i po goleniu. Drugg grupe pod wzgledem wartosci
sprzedazy stanowig perfumeria oraz kosmetyki do makijazu, a w dalszej kolejnosci pielegnacja twarzy oraz pielegnacja ciata.

Obecnie sprzedaz towardw jest zdywersyfikowana. Dominujgca pozycje w przychodach odgrywajg marki Pani Walewska, JOKO i WARS.
Ze wzgledu na dywersyfikacje sprzedazy, zarowno w zakresie kanatow dystrybucji, jak i oferowanego asortymentu, cyklicznos¢ nie ma
istotnego wptywu na dziatalno$¢ Spétki.

Strategia rozwoju Emitenta

W grudniu 2017 roku Zarzad Miraculum SA dokonat audytu obecnie obowigzujacej strategii rozwoju Spotki.

W wyniku przeprowadzonego badania zdiagnozowano konieczno$¢ koncentracji obecnych marek, budowy jasnych wyréznikéw dla
marek strategicznych oraz wyznaczenia kluczowych kierunkdw dalszego rozwoju organicznego Spétki. Spétka planuje dokonac zmian
w wygladzie swoich produktéw, ich pozycjonowaniu oraz komunikacji marketingowej. Gtdwnym zatozeniem przemodelowania
strategii rozwoju Spotki byta optymalizacja modelu biznesowego oraz utrzymanie lojalnosci klientéw do oferowanych marek.
Tworzac nowg strategie rozwoju, Spoétka siegneta do swojej 90-letniej tradycji i obecnosci na rynku kosmetycznym (poczatki
dziatalnosci Spotki siegaja 1924 roku pod nazwg Preparaty Kosmetyczno-Lekarskie ,Miraculum” Doktora Lustra Preparaty
Kosmetyczno — Lekarskie Miraculum) ale réwniez odwaznie spojrzata w przysztos¢ wychodzac na potrzeby wspédtczesnych klientow
wykorzystujgc innowacyjne technologie.

Misjg Spotki jest osiggniecie pozycji jednego z lideréw polskiej branzy kosmetycznej, dziatajacego zaréwno na rynku polskim jak
i zagranicznym.

Celem strategicznym Emitenta, rozpisanym na klika najblizszych lat dziatalnosci, jest stworzenie silnych, rozpoznawalnych marek,
dzieki ktérym Spétka rozwinie dotychczasowe rynki zbytu, pozyska nowe rynki oraz dokona miedzynarodowej ekspans;ji.

Spatka zamierza osiggna¢ powyisze cele przez wdrozenie opisanych ponizej dziatan:

Koncentracja strategiczna marek Spotki

Jednym z elementdw przyjetej strategii byto dokonanie koncentracji marek Spétki oraz zbudowanie jasnych wyréznikéw dla marek
strategicznych. W wyniku przeprowadzonego audytu zadecydowano o segmentacji marek w podziale na kategorie finalnego
konsumenta. Spdtka docelowo podzielita produkty na obszar dedykowany KOBIETOM oraz obszar dedykowany MEZCZYZNOM.
W ramach tych segmentéw Spotka oferowac bedzie poszczegdlne grupy produktow.

W wyniku przyjetej strategii Emitent bedzie koncertowac sie nastepujgcych markach:

W segmencie KOBIETY: W segmencie MEZCZYZNI:
— Pani Walewska, — Chopin,

— Miraculum, —  Wars,

- JOKO, — Lider.

— Tanita,

— By¢ moze.

W konsekwencji przeprowadzonych dziatan wyroby kosmetyczne beda wychodzity naprzeciw oczekiwaniom wszystkich grup
wiekowych klientéw, przy uwzglednieniu ich sity nabywczej.
Dodatkowo, wychodzgc naprzeciw trendom obserwowanym na niemal wszystkich rynkach rozwinietych, w ramach powyzej opisanej
koncentracji marek, Spétka planuje stworzenie linii produktowej dedykowanej dla kobiet dojrzatych, ktdre nie ukrywaja juz swojego
wieku i szukaja kosmetykdow skierowanych wtasnie do nich.

Re-design produktu zgodnie z nowym pozycjonowaniem

Strategia Spotki zaktada strategiczng transformacje istniejacych marek polegajagcg m.in. na poprawie sensorycznej produktu -
stworzenie nowych nut zapachowych oraz poprawie wizualnej i jakosciowej opakowan.

Zdaniem Spoétki, przeprowadzenie redesingu marek wptynie korzystnie na uporzadkowanie obecnego protfolio i uzupetnienie
asortymentu nowosciami kosmetycznymi.

Miraculum S.A. Prospekt Emisyjny 40



Intencjq Zarzadu Miraculum SA jest aby w kazdym zaplanowanym redesingu kierowac¢ sie dotychczas wypracowanym dziedzictwem
danej marki.

Istotnym elementem planowej modernizacji jest wprowadzenie tzw. limited editions tj. nowoczesnego pozycjonowania produktéw
Emitenta, polegajacego na szybkim reagowaniu na trendy, wprowadzaniu krétkich serii produktow oraz zaangazowania tzw.
influencerow (popularnych oséb, ktére czesto s3 bardziej wiarygodne niz tradycyjne reklamy) w wspottworzeniu serii.
Limited editions Spdtka planuje wprowadzi¢ gtownie w liniach make-up.

Spétka zaktada, ze dokonany rebranding marek odmtodzi wizerunek firmy i ugruntuje jej postrzeganie przez konsumentow jako firmy
wychodzacej na przeciw potrzebom wspotczesnych klientdw.

Pozycjonowanie marki w segmencie srednich cen, przy zapewnieniu dobrej jakosci produktu

Spotka widzi duzy potencjat w segmencie rynku kosmetykéw pielegnacyjnych, adresowanym w gtéwnej mierze do oséb
sredniozamoznych. Dobre zréownowazenie ceny kosmetyku do jego jakosci ma dla konsumentéw duze znaczenie.

Strategia Spotki zaktada umocnienie i poszerzenie oferty produktowej w segmencie Srednich cen i celu zwiekszenia uzyskiwanych
marz Emitent planuje wprowadzenie swoich produktéw na nieci wyzszg potke cenowa.

Spdétka w segmencie niskich cen oraz segmencie ekonomicznym widzi jeszcze jeden potencjat rozwoju — tzw. segment kosmetykow
kolorowych. W tej kategorii produktow czesto wsrdd klientow zdarzajg sie zakupy impulsywne, podyktowane pokusie nowosci czy
atrakcyjnej promocji. Spétka, w tym segmencie, stawia¢ bedzie na rewolucyjnosé, innowacyjnos¢ i nowatorstwo produktu
przejawiajgcego sie w szybkim reagowaniu na nowe trendy czy wprowadzaniu krétkich serii. Dzieki temu klienci bedg mogli czué sie
wyjatkowo, przez kontakt z oryginalng formg, niedostepng dla innych odbiorcow.

Wprowadzenie linii kosmetykow opartej na naturalnych sktadnikach

Emitent uznaje fakt zwiekszonego zainteresowania uzytkownikéw sktadem kosmetykow oraz rosngcym zainteresowaniem
naturalnymi i organicznymi produktami. Prowadzone badania wskazujg, iz swiadomi konsumenci szukajg ekologicznych opcji,
wskazujac na fakt, iz wazne jest dla nich miejsce i pochodzenie sktadnikéw. Dzieki zwiekszeniu zainteresowania tym, co doktadnie
znajduje sie w skfadzie kosmetykdw, rosnie rowniez zainteresowanie naturalnymi i organicznymi produktami.

Stad Spotka pragnie stworzy¢ i rozwija¢ w swym portfolio nowa linie produktéow opartych na naturalnych sktadnikach. Planuje
produkowaé nowoczesne kosmetyki przy wykorzystaniu najnowszych osiggnie¢ wspdtczesnej dermatologii w zakresie face-care,
body-care, deo (antyperspirant) i bath-care.

Zbudowanie silnej pozycji w kanale nowoczesnym

Jednym z elementéw strategii rozwoju Spotki jest aktywny rozwdj i kreowanie nowych kanatéw dystrybucji. Przyjeta przez Spétke
strategia zaktada aktywng komunikacje z potencjalnym konsumentem. Branza kosmetyczna, ktéra tradycyjnie nalezy do najwiekszych
reklamodawcow, teraz staje sie liderem pod wzgledem promocji w sieci i wyznacza trendy w tym obszarze.

Spotka planuje intensywniej wykorzystywa¢ media spotecznosciowe, on-line oraz prase konsumencka. Takie dziatania pomagaja
budowac rozpoznawalnosc¢ i postrzeganie marki oraz wykorzystac¢ posiadane doswiadczenie w docieraniu do klienta. Miraculum SA
planuje przypomniec sie swoim lojalnym konsumentom, ale przede wszystkim pozyska¢ nowych.

W duzym stopniu Spétka bedzie opierac sie na rozwoju internetowych kanatéw komunikacji. Wykorzystujac media spotecznosciowe
Spétka chce wykorzysta¢ system rekomendacji influenceréw, ktérzy sg bardziej wiarygodni dla uzytkownikow medidw
spotecznosciowych niz jakakolwiek reklama lub slogany producentéw.

Wyjscie z produktami z duzym potencjatem na rynki miedzynarodowe

Podstawowym rynkiem zbytu produktéw Emitenta jest rynek krajowy (ok. 85% przychoddw pochodzi ze sprzedazy krajowej). Spdtka
obecna jest réwniez na rynkach zagranicznych, obecnie eksportuje do blisko 30 krajow, m.in.: do panstw Europy Wschodniej: Rosja,
Ukraina, Biatorus, Azerbejdzan, a takze na Litwe, totwe, do Grecji, Francji, Hiszpanii, Chile, Kanady oraz Stanéw Zjednoczonych
Ameryki.

W ramach przyjetej strategii Spotka planuje umocnié i poszerzyé¢ swéj udziat na rynkach miedzynarodowych.

Emitent widzi szanse na dalszy wzrost sprzedazy produktdw pod markami, ktére obecnie cieszg sie duzym zainteresowaniem w Ros;ji
i na Ukrainie, np. marki Pani Walewska, dla ktérej Spétka przygotowata odswiezenie desingu marki wspomagajgce potencjalng
sprzedaz na rynkach wschodnich.

Ponadto Spodtka jest w trakcje procesu certyfikacji produktéw w takich krajach jak Indonezja, Malezja, Korea Ptd.

Spétka planuje réwniez wprowadzi¢ produkty z duzym potencjatem do Japonii oraz do Chin.
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Budowa oferty dla klienta o wyzszych wymaganiach (wejscie do segmentu premium)

Strategia Spotki zaktada zbudowanie nowej tozsamosci marki ,CHOPIN” oraz wypozycjonowanie marki w wyzszym segmencie
cenowym (segmencie premium). Obecnie pod tg markg sprzedawana jest woda toaletowa i ptyn po goleniu w segmencie niskich cen.
Spétka pod markg ,,CHOPIN” planuje stworzy¢ pierwszg polskg marke ekskluzywnych perfum o $wiatowym zasiegu.

W celu wzmocnienia i odnowienia marki CHOPIN Emitent nawigzat strategiczng wspdtprace z Narodowym Instytutem Fryderyka
Chopina, ktérej efektem jest nabycie prawa do uzywania przez Spétke do 2024 roku (z mozliwoscig dalszego przedtuzenia)
miedzynarodowego znaku towarowego ,,CHOPIN” dla produktéow kosmetycznych. Uzywanie nazwy obejmuje nie tylko Polske, ale i
rynki krajow Unii Europejskiej, Stanow Zjednoczonych, Chin, Japonii i Korei Potudniowe;.

Nazwisko i wizerunek Fryderyka Chopina, ze wzgledu na jego wyjgtkowe znaczenie dla kultury polskiej i miedzynarodowej, wymaga
zachowania najwyzszego poziomu jakosci i klasy marki oraz linii perfum. Uzycie nazwiska Chopina wyraznie wskazuje na charakter
marki i zestaw wartosci, tworzacych jej reputacje: prestiz, luksus, elegancja, klasa, wysublimowanie, kultura.

Spétka Miraculum SA zaktada, ze dystrybucja produktéw marki ,,CHOPIN” bedzie sie odbywac¢ w najbardziej ekskluzywnych,
miedzynarodowych sieciach perfumeryjnych. Kluczowym rynkiem zbytu bedzie prawdopodobnie rynek polski i rynek azjatycki (w tym
w szczegdlnosci Japonia, Korea i Chiny), gdzie znajomos¢ nazwiska i muzyki Chopina jest najwieksza. Globalna dystrybucja, przy
odpowiednim wsparciu promocyjnym, moze w efekcie wykreowaé pierwszg polska marke ekskluzywnych perfum o swiatowym
zasiegu. Spodtka zaktada, ze w przysztosci linie produktowe CHOPIN mogg stanowic¢ znaczacg cze$¢ przychodéw Miraculum SA.

Informacje dotyczace znaczacych zmian majacych wptyw na dziatalnos¢ Emitenta po zakonczeniu ostatniego opublikowanego
sprawozdania finansowego

Po zakonczeniu ostatniego opublikowanego sprawozdania finansowego Spo6tka zawarta w dniu 28 marca 2018 roku z Panem Markiem
Kamolg, Cztonkiem Rady Nadzorczej, czasowo delegowanym do wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu (Zastawnik), Umowe
zastawu rejestrowego na przystugujacej Zastawcy grupie praw ochronnych do znakéw towarowych sktadajgcych sie na marke
,Miraculum”, tj. znaku towarowym stownym ,Miraculum Perta i Jedwab”, znaku towarowym stowno — graficznym , Eau de parfum
women collection green Miraculum”, znaku towarowym stowno — graficznym ,,Miraculum”, znaku towarowym stownym ,Miraculum
Medicum”, znaku towarowym stowno — graficznym ,Eau de toilette men collection strong red Miraculum”, znaku towarowym
stownym ,,Miraculum Termiczne SPA”, znaku towarowym stownym , Miraculum La Rose”, znaku towarowym stowno — graficznym
,Eau de toilette men collection Miraculum black”, znaku towarowym stownym ,Miraculum Ambre”, znaku towarowym stowny
,Miraculum ldealsatin”,znaku towarowym stowno — graficznym ,,Eau de parfum women collection romantic pink Miraculum”, znaku
towarowym stowno — graficznym ,,Eau de parfum women collection purple Miraculum, znaku towarowym stownym ,MIRACULUM”,
znaku towarowym stownym ,Miraculum pure pleasure”, znaku towarowym stowno — graficznym ,, MIRACULUM”, znaku towarowym
stowno — graficznym ,M”, znaku towarowym stownym ,,Miraculum - wiecej niz piekno”, znaku towarowym stowno — graficznym ,Eau
de toilette men collection ocean blue Miraculum”, znaku towarowym stownym ,Miraculum geneza mtodosci”, znaku towarowym
stowno — graficzny ,,MIRACULUM” nr swiadectwa ochronnego R-226582, znaku towarowym stownym , Miraculum SZYBKI EFEKT”,
znaku towarowym stownym ,MIRACULUM”, znaku towarowym stowno — graficznym ,Eau de toilette men collection green
Miraculum”, znaku towarowym stownym ,Miraculum Aqua Therapy”, znaku towarowym stowno — graficznym ,Eau de parfum
women collection rose Miraculum”, znaku towarowym stowno — graficznym ,,Eau de parfum women collection cool blue Miraculum”.

Umowa zastawu rejestrowego na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych sktadajacych sie na marke ,Miraculum” zostata
zawarta w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci jakie moga przystugiwaé Zastawnikowi z tytutu umowy pozyczki zawartej w
dniu 22 listopada 2017 roku, o ktdrej Spotka informowata w raporcie biezagcym Nr 103/2017. Strony ustality najwyzsza sume
zabezpieczenia wierzytelnosci zabezpieczonej Zastawem Rejestrowym na grupie praw ochronnych do znakéw towarowych
sktadajgcych sie na marke ,,Miraculum” na kwote 11.000.000 ztotych wraz z odsetkami.

5.1.2. Wskazanie znaczacych nowo prowadzonych produktéw i ustug oraz w zakresie, w jakim fakt opracowania nowych
produktow lub ustug zostat ujawniony publicznie, aktualny stan prac

Spétka planuje do korica 2018 roku zakonczy¢ rebranding marki ,,CHOPIN”. Pod istniejgcg nazwa marki Spétka planuje zbudowa¢ nowa
tozsamosci marki ze zmienionym wizualnie i jakosciowo opakowaniem, nowymi nutami zapachowymi oraz pozycjonowaniem w
segmencie cenowym premium sprzedawanym w ekskluzywnych , miedzynarodowych sieciach perfumeryjnych.

W IV kwartale 2017 roku zostata sfinalizowana umowa licencyjna z Narodowym Instytutem Fryderyka Chopina, dotyczaca wytgcznosci
na uzywanie przez Spotke unijnego znaku towarowego ,,CHOPIN" i miedzynarodowego znaku towarowego ,,CHOPIN" dla produktéw
kosmetycznych. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony do dnia 31 lipca 2024 roku, z mozliwoscig przedtuzenia na kolejne
siedmioletnie okresy. Wytgcznos¢ obejmuje Polske oraz rynki krajow Unii Europejskiej, Standw Zjednoczonych, Chin, Japonii i Korei
Potudniowej. Powyzsza informacja zostata podana przez Spotke do publicznej wiadomosci raportem biezgcym nr 108/2017 w dniu 12
grudnia 2017 roku.Spdtka Miraculum zaktada, ze debiut marki odbedzie sie IV kwartale 2018 roku. Dystrybucja produktéw marki
,CHOPIN” odbywac sie bedzie w na rynku polskim oraz rynku azjatyckim, gdzie znajomos¢ nazwiska i muzyki Chopina jest najwieksza.
Spotka planuje, ze niedtugo po debiucie na rynku polskim perfumy trafig do Chin, Japonii i Korei (koniec 2018 r.).

Na Date Prospektu w ramach realizacji prac nad strategig rozwoju marki ,,CHOPIN”, wykonata nastepujgce elementysStrategii:
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1. Opracowano kompletne projekty dokumentacji w zakresie opakowan perfum klasy Premium marki ,,CHOPIN”,

2. Stworzono kompozycje zapachowe oraz receptury perfum klasy Premium marki ,,CHOPIN”,

3. Opracowano strategie promocji perfum klasy Premium marki ,,CHOPIN”,

4. Opracowano strategie dystrybucji perfum klasy Premium marki ,,CHOPIN”,

5. Opracowano dokumentacje niezbedng dla dokonania rejestracji perfum klasy Premium marki ,,CHOPIN” na rynkach docelowych tj.
rynkach Unii Europejskiej, Chin, Korei Potudniowej, Japonii i Standw Zjednoczonych.

Powyzsza informacja zostat podana przez Spotke do publicznej wiadomosci raportem biezgcym nr 49/2018 w dniu 14 czerwca 2018
roku.

5.2. Gtéwne rynki, na ktérych Emitent prowadzi dziatalnos¢ wraz z opisem znaczacych zmian majacych wptyw na te rynki po
zakonczeniu okresu objetego ostatnimi opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi zbadanymi przez biegtego rewidenta

Zgodnie z raportem ,Raportem o stanie branzy kosmetycznej w Polsce 2017” Kosmetyczni.pl, warto$¢ rynku artykutow
kosmetycznych w Polsce w roku 2016 wyniosta 16 mld zt. Prognoza na rok 2021 wynosi 20 mld zt. Szacuje sie, iz polska branza

kosmetyczna rozwijac sie bedzie w tempie 4%-5% rocznie.

Wykres 5.2 — 1 Wartos¢ rynkdw kosmetycznych w wybranych krajach europejskich w 2016 r. (w mid zt)
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W ciggu ostatnich 15 lat polski rynek podlegat statemu wzrosotwi, dajac skumulowany wzrost w tym okresie na p[oziomie 32%, czyli
srednio 0 2% rocznie. Rosngca gospodarka oznacza bowiem bogacenie sie gospodarstw domowych, ktére bedg przeznaczaé wiecej
srodkéw na konsumpcje i oszczednosci. Jedng z kategorii dobr, ktérych konsumpcja istotnie wzrosnie, beda kosmetyki.

Wykres 5.2. — 2 Wartos¢ polskiego rynku kosmetycznego i tempo wzortu w latach 2012-2016 (w mind zf)
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Na polskim rynku kosmetykow dziata obecnie 401 przedsiebiorstw (wedtug danych Eurostat za 2015 r., Annual detailed enterprise
statistics for industry, NACE Rev., B-E), tj. okoto 100 duzych i $rednich oraz ponad 300 matych i bardzo matych producentéw
kosmetykow, a takze kilkaset laboratoridow, firm badawczych, chemicznych, biotechnologicznych oraz producentéw opakowan.
Rozdrobnienie rynku kosmetycznego w Polsce ma wptyw na jego elastycznos¢. Mali i sredni producenci mogg tatwo dostosowac sie
do wymagan zmieniajgcego sie rynku, poniewaz posiadaja krotkie linie produkcyjne i mozliwosci szybkich zmian w procesie
produkcyjnym.

Polski rynek kosmetykow pod wzgledem struktury zblizony jest do analogicznych rynkéw wystepujacych w innych krajach
europejskich. Najwiekszg czes$¢ rynku stanowig kosmetyki do pielegnacji wtoséw i kosmetyki do pielegnacji skory, ktére razem
odpowiadajg za ponad 35% rynku. W dalszej kolejnosci plasujg sie perfumy (13,5%), kosmetyki meskie (10,5%) i kosmetyki kolorowe
(9,7%).

Wykres 5.2. — 3 Udziat poszczegdlnych kategorii produktowych w catosci polskiego rynku kosmetycznego, 2016*
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= Kosmetyki do pielegnacji stonecznej 1,00% = Kosmetyki do depilacji 1,40%

Kosmetyki pielegnacyjne dla dzieci 3,30% Produkty do pielegnacji zebéw 8,00%
= Dezodoranty 8,20% = Kosmetyki do pielegnacji ciata i twarzy 8,90%
= Kosmetyki kolorowe 10,00% = Akcesoria do golenia i kosmetyki meskie 11,20%
= Perfumy 12,80% = Kosmetyki do pielegnacji skory 17,30%

= Kosmetyki do pielegnacji wtosow 17,90%

Zrédto: Euromonitor International

Prognozy branzowych ekspertow przewidujg, iz polski rynek kosmetyczny mimo przewidywanego spowolnienia tempa wzrostu nadal
bedzie sie rozwijat szybciej niz inne, czotowe rynki kosmetyczne w Europie. Kategorie produktowe kosmetykéw do pielegnacji wtosow
i perfum nieznacznie stracg swoj udziat w rynku gtéwnie na korzys¢ kosmetykdw do pielegnacji skory i kosmetykdw meskich. Te
ostatnie stanowig obecnie jeden z najdynamiczniej rozwijajgcych sie segmentéw, co owocuje stale rosnaca na polskim rynku ofertg
produktowa.

Ponadto przewiduje sie, ze polski rynek bedzie rést réwniez z powodu starzenia sie spoteczenstwa. Eksperci przewiduja znaczace
zwiekszenie udziatu 0s6b w wieku powyzej 55 lat jako odbiorcéw rynku kosmetycznego.

5.3. W przypadku, gdy na informacje podane zgodnie z pkt 5.1 i 5.2 miaty wptyw czynniki nadzwyczajne po zakorczeniu okresu
objetego ostatnimi opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi zbadanymi przez biegtego rewidenta, nalezy wskazaé te
czynniki

W opinii Zarzadu Miraculum S.A. w minionym 2017 roku na podstawowe obszary dziatalnosci oraz na rynki, na ktdrych dziata Emitent,
nie miaty wptywu czynniki nadzwyczajne.

5.4. Podsumowanie podstawowych informacji dotyczacych uzaleznienia Emitenta od patentéw Ilub licencji, uméw
przemystowych, handlowych lub finansowych, albo od nowych proceséw produkcyjnych, jezeli ma to istotne znaczenie dla
dziatalnosci lub rentownosci

Emitent nie jest uzalezniony od patentéw lub licencji. Emitent nie jest uzalezniony od nowych proceséw produkcyjnych.
Emitent nie jest uzalezniony od umdw finansowych zawieranych w toku normalnej dziatalnosci Emitenta. Emitent nie jest uzalezniony
od uméw handlowych.
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Emitent wspotpracuje z szeregiem firm w zakresie produkcji pomocniczej obejmujacej opakowania, pojemniki, nadruki, ekspozytory,
surowce i sktadniki aktywne stuzace do wykonania wyrobéw gotowych. Waznymi z punktu widzenia, jakosci wytwarzanych wyrobdéw
sg dostawcy surowcow kosmetycznych i sktadnikow aktywnych. Realizujagc misje sprzedazy kosmetykéw o wysokiej jakosci,
Miraculum SA od wielu lat realizuje zakupy surowcow i substancji aktywnych u czotowych producentéw europejskich gwarantujgcych
najwyzszg jakos¢. Emitent ma podpisane umowy produkcyjne z kluczowymi producentami.

Emitent nie jest uzalezniony od umoéw produkcyjnych, jednakze ze wzgledu na specyfike tych umdw oraz rynek producentéw, nie ma
petnej swobody zmiany wykonawcy zleconych prac. W przypadku uzyskania korzystniejszej oferty na produkcje Emitent moze zmienié
producenta, jednak jest to proces roztozony w czasie z uwagi na dtugos¢ okresu wypowiedzenia umdw oraz realizacje juz ztozonych
zamdwien i odebrania wyrobdw, a takze ze wzgledu na ograniczong liczbe wykonawcéw mogacych zastgpi¢ dotychczasowych
kontrahentéw. Dziatalno$¢ operacyjna prowadzona jest w formule outsourcingu produkcyjnego. Produkcja w ramach tego modelu
jest realizowana w oparciu o umowy producenckie zawarte przez Emitenta z kluczowymi dostawcami. W oparciu o receptury bedace
wtasnoscig Emitenta wykonujg oni zlecenia produkcyjne w ramach produkcyjnych uméw ramowych wytwarzajgc wyroby w ramach
znakow towarowych, do ktdrych prawa posiada Miraculum SA. Do podstawowych producentéw wyrobéw Emitenta nalezg podmioty
wskazane w pkt 5.1.1.

Ryzyko wykorzystania przez osoby trzecie receptur opracowanych w laboratorium Miraculum i udostepnianych producentom jest
minimalizowane poprzez wprowadzenie w umowach z producentami klauzul o poufnosci obwarowanych karami umownymi za ich
naruszenie.

Na rynku krajowym istnieje wiele podmiotéw produkujacych wyroby kosmetyczne i toaletowe na zlecenie. Emitent moze zlecic¢
wykonanie produkcji u innych podmiotéw niz wymienieni podstawowi producenci, jednakze zmiana podstawowego producenta
wigze sie z ryzykiem utraty jakosci produkowanego wyrobu, przerwania ciggtosci dostaw lub ryzykiem obnizenia poziomu
otrzymywanego od producenta kredytu kupieckiego. W umowach z podstawowymi klientami obowigzujg tez kary za brak odbioru
wczesniej zamawianego wyrobu, co powoduje, ze zmiana podstawowego producenta moze by¢ roztozona w czasie, ze wzgledu na
koniecznos¢ realizacji wczesniejszych zamodwien.

5.5. Podstawy wszelkich oswiadczen Emitenta dotyczacych jego pozycji konkurencyjnej

Emitent nie przeprowadzat badan majgcych na celu okreslenie jego pozycji na rynku krajowym i zagranicznym, ani nie s3 mu znane
wyniki takich badan. Emitent swoje oswiadczenia w odniesieniu do otoczenia rynkowego oraz jego pozycji konkurencyjnej opiera
rowniez na informacjach posiadanych przez Zarzad Emitenta oraz akcjonariuszy Spotki, a takze cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta.
Emitent oceniajgc swojg pozycje konkurencyjng i rynek, na ktorym prowadzi dziatalno$é, opiera sie na nastepujacych artykutach/
zrédtach:

. Raporty firmy PMR zatytutowane: ,,Rynek dystrybucji artykutéw kosmetycznych w Polsce. Analiza rynku i prognozy
rozwoju na lata 2017-2022”, ,,Handel detaliczny artykutami kosmetycznymi w Polsce 2017”. Wybrane dane z raportu
dostepne sg na zadanie, po zalogowaniu na stronie: www .pmrpublications .com

= Raport o stanie branzy kosmetycznej w Polsce 2017, 15 lat rozwoju, Kpsmetyczni.pl

= Artykut zatytutowany W 2021 warto$¢ rynku kosmetykéw w Polsce ma wynie$¢ 20 mld zt, wybrane informacje
dostepne s3 pod adresem https://www? .deloitte .com/pl/pl/pages/press-releases/articles/w-2021-roku-wartosc-
rynku-kosmetykow-w-polsce-ma-wyniesc-20-mld-zl.html

=  Polska branza kosmetyczna, wybrane informacje dostepne s3 pod adresem
http://www .mediolan.msz.gov .pl/pl/nasze projekty/projekty ekonomiczne/polskie firmy we wloszech/sektor k
osmetyczny/opis_sektora kosmetycznego

6. Struktura organizacyjna
6.1. Krétki opis grupy kapitatowej Emitenta oraz miejsca Emitenta w tej grupie

Na Date Prospektu Emitent posiada 50 udziatéw o facznej wartosci nominalnej 5.000,00 zt, stanowigcych 50% udziatéw w kapitale
zaktadowym spofki Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0. (BIONIQ) z siedzibg w Krakowie, ul. Prof. Michata Bobrzyrskiego 14
(30-348 Krakéw), zarejestrowanej przez Sad Rejestrowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000343140. Miraculum jest jednostkg dominujaca grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodza
nastepujgce podmioty: Miraculum S.A. jako podmiot dominujacy oraz podmiot zalezny: BIONIQ.

BIONIQ zostata powotana w celu prowadzenia dziatan w obszarze badawczo-rozwojowym oraz tworzenia zaawansowanych
produktéw kosmetycznych. Z dniem 16 lutego 2015 r. dziatalno$¢ spétki BIONIQ zostata zawieszona. W zwigzku z zaprzestaniem
dziatalnosci przez spotke BIONIQ Emitent zaprzestat sporzagdzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Dodatkowo w zwigzku
z zawieszeniem dziatalnosci Emitent dokonat odpisu tacznej wartosci nominalnej udziatéw spétki BIONIQ.

Na Date Prospektu Miraculum SA posiada oddziat w Krakowie pod nazwg ,Miraculum Spétka Akcyjna, Oddziat w Krakowie”,
dziatajacy od 12 stycznia 2017 roku pod adresem ul. Prof. Michata Bobrzynskiego 14, 30-348 Krakdéw oraz oddziat w Rzeszowie pod
nazwa ,,Miraculum Spétka Akcyjna, Oddziat w Rzeszowie”, dziatajacy od 09 listopada 2017 roku pod adresem Al. Mjr. Wactawa Kopisto
8A/68, 35-315 Rzeszow

Spotka zalezna BIONIQ. Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0. nie posiada oddziatow.
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W stosunku do Emitenta nie istnieje podmiot dominujacy.

Schemat 6.1. — 1 Struktura kapitatowa Miraculum S.A.

Miraculum S.A.

Bioniq. Institute of Skin Care Technology sp. z 0.0.

Emitent posiada 50% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki

Zrédto: Emitent

7. Informacje o tendencjach
7.1. Najistotniejsze ostatnio wystepujace tendencje w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy za okres
od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego do daty Prospektu

W okresie od daty zakoriczenia ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2017 r.) do daty Prospektu otoczenie gospodarcze, w ktérym
dziata Emitent byto stabilne. Poza wymienionymi w pkt 7.2 ponizej od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego, nie wystgpity
zadne istotne tendencje w produkgji, sprzedazy, zapasach oraz kosztach i cenach.

7.2. Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendencji, niepewnych elementéw, zadan, zobowigzan lub zdarzen, ktére wedle
wszelkiego prawdopodobienstwa moga miec znaczacy wptyw na perspektywy Emitenta w ciggu biezgcego roku obrotowego

Whptyw na osiggane przez Spoétke wyniki w perspektywie co najmniej biezgcego okresu sprawozdawczego beda miaty:
o  efekty przebudowy dziatu handlowego i nowego systemu motywacyjnego;
o skutki dywersyfikacji zrédet dostaw;
e realizacja dywersyfikacji kanatow dystrybucji (zwiekszenie sprzedazy w sieciach i sprzedazy eksportowej)
e  skutecznos¢ podjetych dziatan proeksportowych;
e  rozwdj gospodarczy w Polsce w tym zwtaszcza wzrost rynku kosmetycznego;
e stopy procentowe wptywajgce na koszt finansowania zewnetrznego;
e wahania kursow walut wptywajace z jednej strony korzystnie na mozliwosci sprzedazy eksportowej, z drugiej jednak na
wzrost cen surowcow i kosztow spedycji.

Dalszy rozwoj Emitenta uzalezniony jest od wielu czynnikéw zaréwno zaleznych (wewnetrznych) jak i niezaleznych (zewnetrznych)

od Spotki. Ponizej przedstawione zostaty najwazniejsze z nich:

Czynniki zewnetrzne

1. Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i poza jej granicami
Zaréwno w roku 2017, jak i 2016, ponad 90% sprzedazy Emitenta realizowane byto na rynku krajowym. W zwigzku z tym
wyniki finansowe osiggane przez Emitenta uzaleznione sg gtdwnie od sytuacji makroekonomicznej w Polsce. Sytuacja na
rynkach zagranicznych ma mniejsze znaczenie. Istotny wptyw na otoczenie, w ktédrym dziata Spétka majg przede wszystkim:
stopa wzrostu PKB, nastroje wsréd konsumentéw i wysokosé stép. Wynik operacyjny Emitenta, jest rowniez uzalezniony
od kurséw wymiany PLN do EUR i USD. Czes$¢ surowcéw wykorzystywanych do produkcji kosmetykow jest bowiem
importowana, a zakupy rozliczane s w walutach obcych.

2. Dynamika i kierunki rozwoju rynkdw, na ktdrych dziata Emitent

Perspektywy rozwoju Emitenta uzaleznione sg od dynamiki i kierunkéw rozwoju rynkéw, na ktérych dziata lub zamierza
rozpoczaé ekspansje w przysztosci. Rynek kosmetyczny w Polsce oraz na $wiecie jest bardzo konkurencyjny, s3 na nim
obecne korporacje o globalnej skali dziatania. Podmioty mniejsze, takie jak Miraculum S.A., musza znalez¢ nisze rynkowa,
dzieki ktérej beda w stanie zachecic¢ klientdw do zakupu swoich produktow. Sitag Emitenta sg znane marki, dzieki ktérym
produkty majg szanse przebié sie na pétce sklepowej pomimo znacznie nizszych naktadéw na reklame. W najblizszej
przysztosci Emitent planuje rozwoj ekspansji zagranicznej, zaréwno do krajéw Europy zachodniej, jak i na wschéd oraz na
inne kontynenty.

3. Konkurencja ze strony innych podmiotéw
Tempo rozwoju Spotki uzaleznione jest od dziatan innych podmiotéw. Rynek kosmetyczny jest bardzo konkurencyjny, sg na
nim obecne zaréwno wielkie korporacje takie jak L’Oréal czy Beiersdorf, ale i mniejsi, rodzimi producenci, tacy jak Ziaja Sp.
z 0.0. czy Dr Irena Eris S.A. Koncerny kazdego roku przeznaczajg ogromne kwoty na marketing i reklame swoich produktéw,
przektada sie to na ich wyniki sprzedazowe. Sita Miraculum S.A. sg rozpoznawalne marki oraz wysoka jakos¢, ktére to w
potgczeniu z zwiekszajgca sie dostepnoscig produktow na pétkach sklepowych skutecznie rywalizujg z konkurencja.
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4. Regulacje prawne
Czynnikiem, ktory wptywa na kazdy rodzaj dziatalnosci gospodarczej, s ewentualne zmiany prawa.

W chwili obecnej strona rzagdowa przeprowadza konsultacje i analizy zwigzane z planowanym wprowadzeniem zakazu
handlu w niedziele. Ewentualne ustanowienie niedzieli dniem wolnym od handlu, moze negatywnie wptyna¢ na sprzedaz
wyrobow firm z branzy kosmetycznej, w tym rowniez Emitenta. Segmenty w ktorych dziata Emitent nie podlegajg regulacji
szczegblnych przepiséw prawa.

Czynniki wewnetrzne
Kontynuacja realizacji planowanych celdw strategicznych Emitenta
Na Date Prospektu, celami strategicznymi Zarzagdu Emitenta sg refinansowanie wysokooprocentowanych obligacji
korporacyjnych oraz zwiekszenie obecnosci produktéw Miraculum w sieciach handlowych. Emitent planuje sptate czesci
obligacji korporacyjnych ze srodkdw wypracowanych z dziatalnosci operacyjnej oraz uzyskanych kredytéw bankowych.
Istotnym czynnikiem zwiekszajgcym sprzedaz produktow Emitenta jest zwiekszenie ich obecnosci w rdznego rodzaju
placéwkach handlowych, takich jak drogerie, sieci handlowe (w tym dyskonty oraz supermarkety) oraz mniejsze sklepy
osiedlowe. W latach ubiegtych obecnos$¢ produktéw Miraculum S.A. na polskim rynku istotnie zmniejszyta sie, obecnie
Zarzad pracuje nad powrotem produktéw Miraculum do wiekszosci placowek handlowych na terenie kraju.

Na Date Prospektu nie sg znane jakiekolwiek inne niepewne elementy, zadania, zobowigzania lub zdarzenia, poza wyzej
wymienionymi, ktére wedle wszelkiego prawdopodobieristwa mogg mie¢ znaczacy wptyw na perspektywy rozwoju Emitenta do
korica 2018 roku.

8. Prognozy wynikow lub wyniki szacunkowe

8.1. Oswiadczenie wskazujace podstawowe zatozenia, na ktérych Emitent opiera swoje prognozy lub szacunki

Emitent nie sporzadza prognoz ani szacunkéw wynikow.

8.2. Raport sporzadzony przez niezaleznych ksiegowych lub biegtych rewidentéw dotyczacy prognoz lub szacunkéw sporzadzonych
przez Emitenta

Emitent nie sporzadza prognoz ani szacunkéw wynikow.

8.3. Prognozy wynikéw lub wyniki szacunkowe sporzgdzone przez Emitenta

Emitent nie sporzadza prognoz ani szacunkdéw wynikow.

8.4. Oswiadczenie na temat aktualnosci innych opublikowanych prognoz wynikéw

Emitent nie sporzadza prognoz ani szacunkdéw wynikow.

9. Organy administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze oraz osoby zarzadzajgce wyiszego szczebla

W strukturze Emitenta jako organ zarzadzajacy wystepuje Zarzad, jako organ nadzorczy — Rada Nadzorcza. Nie wystepuja organy
administracyjne.

Na Date Prospektu w sktad Zarzgdu Emitenta wchodza:

Pan Tomasz Sarapata — Prezes Zarzadu

Pan Marek Kamola — Cztonek Rady Nadzorczej czasowo delegowany do wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu na okres 3 (trzech)
miesiecy.

Na Date Prospektu w sktad Rady Nadzorczej wchodzg:

(1) Stawomir Ziemski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

(2) Tadeusz Zbigniew Tuora — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

(3) Marek Kamola — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, Cztonek Rady Nadzorczej czasowo delegowany do wykonywania
czynnosci Cztonka Zarzadu,

(4) Janusz Auleytner — Cztonek Rady Nadzorczej,

(5) Jan Zatubski — Cztonek Rady Nadzorczej,

(6) Anna Beata Scibisz — Cztonek Rady Nadzorczej

(7) Tomasz Robert Kamola — Cztonek Rady Nadzorczej.

W strukturze organizacyjnej Emitenta nie wystepuja nastepujgce osoby zarzadzajgce wyzszego szczebla.
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9.1. Imiona i nazwiska, adresy miejsca pracy i funkcje wymienionych ponizej oséb w ramach przedsiebiorstwa Emitenta, a takze
wskazanie podstawowej dziatalnosci wykonywanej przez te osoby poza przedsiebiorstwem Emitenta, gdy dziatalno$¢ ta ma
istotne znaczenie dla Emitenta

9.1.1. Zarzad

Zgodnie z § 22 ust. 1 i 3 Statutu Zarzad Spotki sktada sie z co najmniej jednej i nie wiecej niz trzech oséb powotywanych
i odwotywanych przez Rade Nadzorczg. Cztonkowie Zarzagdu powotywani sg na trzyletnig kadencje.

W sktad obecnie dziatajgcego Zarzadu wchodzi jako Prezes Zarzadu Pan Tomasz Sarapata, a takze Pan Marek Kamola jako Cztonek
Rady Nadzorczej czasowo delegowany do wykonywania czynnosci Cztonka Zarzagdu. Pan Tomasz Sarapata zostat powotany w sktad
Zarzadu Emitenta w dniu 23 grudnia 2016 roku. W dniu 27 wrzes$nia 2017 roku Rada Nadzorcza Emitenta postanowita delegowac do
czasowego wykonywania czynnosci Cztonka Zarzagdu na okres 3 miesiecy Pana Marka Kamole tj. do dnia 28 grudnia 2017 roku.
W dniu 13 grudnia 2017 roku Rada Nadzorcza Emitenta ponownie delegowata do czasowego petnienia funkcji Cztonka Zarzagdu na
okres 3 miesiecy Pana Marka Kamole, tj. do dnia 29 marca 2018 roku. Nastepnie w dniu 28 marca 2018 roku Rada Nadzorcza Emitenta
ponownie delegowata do czasowego petnienia funkcji Cztonka Zarzagdu na okres 3 miesiecy Pana Marka Kamole, tj. do dnia 30 czerwca
2018 roku.

Kadencja Prezesa Zarzagdu — Pana Tomasza Sarapaty zakorczy sie w dniu 23 grudnia 2019 roku.

Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasajg nie pdzniej niz z dniem Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za
ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji przez cztonka Zarzadu, tj. z dniem, w ktérym podjeta zostanie uchwata o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2019 roku.

Tomasz Krzysztof Sarapata — Prezes Zarzadu

Pan Tomasz Krzysztof Sarapata posiada wyksztatcenie wyzsze techniczne. W 1999 r. ukonczyt studia na Wydziale Inzynierii Lagdowe;j
Politechniki Krakowskiej im. Tadeusza KosSciuszki. Pan Tomasz Krzysztof Sarapata swoje doswiadczenie zawodowe zdobywat w
Spoétdzielni Mieszkaniowej OSTOJA w Krakowie, w ktérej w latach 1994 — 1997 petnit funkcje Prezesa Zarzadu. W latach 1997 — 2003
prowadzit wtasng dziatalnos¢ gospodarczg. Nastepnie w latach 1999 — 2001 byt Dyrektorem Oddziatu w Krakowie spétki pod firma
WKT Polska sp. z 0.0. W latach 2003 — 2010 petnit funkcje Prezesa Zarzadu spétki pod firma Zaktady Odziezowe BYTOM S.A. Ponadto,
Pan Tomasz Krzysztof Sarapata zdobyt doswiadczenie petnigc funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej spétki pod firmg Zaktady
Przemystu Jedwabniczego DOLWIS S.A. w upadtosci likwidacyjnej- (w latach 2004 — 2010) oraz w spétce pod firmg INTERMODA sp. z
0.0. (w latach 2008 — 2010).

Ponizej przedstawiono informacje na temat spoétek kapitatowych i osobowych, w ktérych w okresie ostatnich pieciu lat Pan Tomasz
Krzysztof Sarapata: (i) petnit funkcje w organach zarzadzajacych lub nadzorczych, lub (ii) byt wspdlnikiem wraz z wskazaniem stanu
na Date Prospektu.

Tabela nr 9.1.1 - 1 Informacje o petnionych funkcjach

Czy funkcja jest
Spotka Petniona funkcja petniona na Date
Prospektu?

MIRACULUM S.A. Prezes Zarzadu Tak

Wspdlnik Tak
PIKI sp. z 0.0.

Prezes Zarzgdu Tak

Concordia 1833 sp. z 0.0. Wspdlnik Tak

Breco sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej Prezes Zarzadu Tak

Z.ak’f.ady P.rze.mys’fu Jedwabniczego DOLWIS S.A. w upadtosci Prezes Zarzadu Nie
likwidacyjnej

Zrédto: Emitent

Poza informacjami wskazanymi w powyzszej tabeli, Pan Tomasz Krzysztof Sarapata, w okresie ostatnich 5 lat, (i) nie wystepowat w
charakterze wspdlnika, akcjonariusza, partnera ani (ii) nie petnit zadnych funkcji zarzadczych ani nadzorczych w podmiotach innych
niz Spotka. Poza dziatalnoscig na rzecz Spétki Pan Tomasz Krzysztof Sarapata nie wykonuje zadnej dziatalnosci, ktéra mogtaby miec
istotne znaczenie dla Spotki. Pan Tomasz Krzysztof Sarapata posiada osobiscie 640.000 akcji Emitenta, stanowigcych 2,56% kapitatu
zaktadowego Emitenta. Pan Tomasz Krzysztof Sarapata nie posiada obecnie zadnych opcji na akcje Spotki, ani zadnych uprawnien z
umow, obligacji zamiennych czy tez obligacji z prawem pierwszenstwa lub warrantéw subskrypcyjnych. Pan Tomasz Krzysztof
Sarapata nie jest aktywnym inwestorem gietdowym.

Wedtug ztozonego o$wiadczenia, Pan Tomasz Krzysztof Sarapata:
= nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza dziatalnosciag na rzecz Emitentem, ktdra miataby istotne
znaczenie dla Emitenta;
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= nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa w ciggu ostatnich 5 lat;
= nie byt wspdlnikiem ani cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorujacych w podmiotach, ktére
znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji albo byty kierowane przez zarzad komisaryczny w okresie ostatnich 5 lat, za
wyjatkiem:
o  spotki pod firmg Breco sp. z 0.0., w ktorej Pan Tomasz Krzysztof Sarapata petni od 2011 roku funkcje Prezesa
Zarzadu i wobec, ktérej to spdtki w dniu 18 pazdziernika 2016 roku Sad Rejonowy w Bielsku — Biatej, Wydziat VI
Gospodarczy wydat postanowienie w sprawie prowadzenia upadtosci dtuznika z mozliwoscig zawarcia uktadu
(sygn. akt: VI GUP 13/15). Przyczyng upadtosci byta utrata ptynnosci finansowej ze wzgledu na niewywigzanie sie
z zobowigzan jej kontrahentéw. W szczegolnosci dotyczyto to braku zaptaty przez kontrahenta spoétki za
nieruchomos¢, ktdrg spotka zbyta w sierpniu 2014 roku. Transakcja ta opiewata na kwote 3.050.000,00 ztotych, a
spotka otrzymata od jej kontrahenta jedynie kwote 230.000,00 ztotych. Postepowanie likwidacyjne nadal sie
toczy;
o  spotki pod firmg Zaktady Przemystu Jedwabniczego DOLWIS S.A., w ktérej Pan Tomasz Sarapata od 2010 roku
petnit funkcje Prezesa Zarzadu i wobec ktérej to spotki w dniu 29 kwietnia 2011 r. Sad Rejonowy w Jeleniej Gorze,
Wydziat V Gospodarczy wydat postanowienie w sprawie prowadzenia upadtosci dtuznika z mozliwoscig zawarcia
uktadu (sygn. akt: V GUU 1/11). Przyczyna upadtosci byta trudna sytuacja rynkowa, utrata zamoéwien w zwigzku z
zatamaniem sie koniunktury na produkcje krajowg i wyparcie jej importem. Postepowanie upadtosciowe zostato
zakonczone, w dniu 14 lutego 2017 roku S3d Rejonowy w Jeleniej Gorze, Wydziat V Gospodarczy w sprawie o
sygn. akt V GUp 25/11 wydat postanowienie, w ktérym stwierdzit zakoriczenie postepowania upadtosciowego.
W dniu 13 kwietnia 2017 r. spotka zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sagdowego;
= nie byl podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym
uznanych organizacji zawodowych);
= nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w
okresie ostatnich 5 lat;
=  Pan Tomasz Sarapata nie jest powigzany osobowo z pozostatymi cztonkami organéw zarzadzajgcych oraz nadzorczych
Emitenta, ani osobami zarzgdzajgcymi wyzszego szczebla w ramach Emitenta;
= cztonkowie rodziny Pana Tomasza Sarapaty, za wyjgtkiem matzonki — Pani Agaty Mazur-Sarapaty, ktéra posiada 25.000 akgcji
Emitenta, nie posiadajg akcji Emitenta,
=  cztonkowie rodziny Pana Tomasza Sarapaty nie prowadzg dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta ani nie uczestniczg
w podmiotach prowadzacych taka dziatalnosc.

Marek Kamola - Cztonek Rady Nadzorczej czasowo delegowany do wykonywania funkcji Cztonka Zarzadu

Pan Marek Kamola posiada wyksztatcenie wyzsze. W 2003 roku. Ukonczyt studia na Wydziale Ekonomicznym Uniwersytetu Marii
Curie Sktadowskiej w Lublinie. Pan Marek Kamola jest aktywnym inwestorem gietdowym. Pan Marek Kamola swojg praktyke
zawodowa rozpoczat od stanowiska Asystenta ds. Obstugi Klienta w spétce Benefit Systems S.A. Petnit on funkcje Wiceprezesa Zarzadu
w spotce Benefit Systems S.A., ktorg sprawowat az do rezygnacji z niego, w roku 2009. W latach 2009 -02.2017 petnit funkcje doradcy
Zarzadu ds. Rozwoju Produktu. Od 11.2016 roku jest pracownikiem Emitenta.

Ponizej przedstawiono informacje na temat spétek kapitatowych i osobowych, w ktérych w okresie ostatnich pieciu lat Pan Marek
Kamola: (i) petnit funkcje w organach zarzadzajacych lub nadzorczych, lub (ii) byt wspdlnikiem wraz z wskazaniem stanu na Date
Prospektu.

Tabela nr 9.1.1 — 2 Informacje o petnionych funkcjach

Czy funkcja jest
Spotka Petniona funkcja petniona na Date
Prospektu?
Cztonek Rady Nadzorczej
MIRACULUM S.A. czasowo delegowany do Tak
wykonywania czynnosci
Cztonka Zarzadu
Cztonek Zarzadu Nie
Concordia 1833 sp. z 0.0. Wspdlnik Tak

Zrédto: Emitent

Poza informacjami wskazanymi w powyzszej tabeli, Pan Marek Kamola, w okresie ostatnich 5 lat, (i) nie wystepowat w charakterze
wspdlnika, akcjonariusza, partnera ani (ii) nie petnit zadnych funkcji zarzadczych ani nadzorczych w podmiotach innych niz Emitent.
Pan Marek Kamola w okresie od dnia 17 listopada 2016 roku do dnia 23 grudnia 2016 roku byt cztonkiem Zarzadu Emitenta, a ponadto
w okresie od dnia 02 stycznia 2017 roku do dnia 26 wrzesnia 2017 roku petnit funkcje doradcy Zarzadu. Od 27 wrzesnia 2017 roku
jest Doradcg Dyrektora ds. Sprzedazy. Poza dziatalnoscig na rzecz Spétki Pan Marek Kamola nie wykonuje zadnej dziatalnosci, ktéra
mogtaby miec istotne znaczenie dla Spétki. Pan Marek Kamola posiada 6.530.000 akcje Emitenta stanowigce 26,12% kapitatu
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zaktadowego Emitenta. Pan Marek Kamola nie posiada obecnie zadnych opcji na akcje Spétki, ani zadnych uprawnien z umoéw, poza
przedstawionymi w punkcie 14 Transakcje z podmiotami powigzanymi, obligacji zamiennych czy tez obligacji z prawem
pierwszenstwa lub warrantéw subskrypcyjnych. Pan Marek Kamola jest aktywnym inwestorem gietdowym.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Pan Marek Kamola:

= nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza dziatalnosciag na rzecz Emitentem, ktéra miataby istotne
znaczenie dla Emitenta;

= nie byl wspdlnikiem ani cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorujacych w podmiotach, ktore
znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji albo byty kierowane przez zarzad komisaryczny w okresie ostatnich 5 lat;

= nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa w ciggu ostatnich 5 lat;

= nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym
uznanych organizacji zawodowych);

= nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w
okresie ostatnich 5 lat;

=  Pan Marek Kamola jest powigzany rodzinnie z cztonkiem organu nadzorczego Emitenta, tj. bratem Panem Tomaszem
Robertem Kamolg;

=  nie ma wiedzy, aby cztonkowie rodziny Pana Marka Kamoli posiadali akcje Emitenta;

= cztonkowie rodziny Pana Marka Kamoli nie prowadzg dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta ani nie uczestnicza w
podmiotach prowadzacych takg dziatalnosc.

W dniu 29 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate Nr 27 w sprawie w sprawie wyrazenia zgody
na dochodzenie przez Spotke od bytego Prezesa Zarzadu Spétki, Pani Moniki Nowakowskiej, roszczen o naprawienie szkod
wyrzgdzonych przy sprawowaniu przez nig zarzadu. Uchwata nr 27 zostata zaskarzona, powddztwo o stwierdzenie niewaznosci ww.
uchwaty ztozyt akcjonariusz RDM Partners Sp. z 0.0.(RDM). Jedynym zarzutem podniesionym w pozwie przez RDM byt rzekomy zarzut
naruszenia tajnosci glosowania przy podejmowaniu zaskarzonej uchwaty. W dniu 01 wrzesnia 2017 roku, Spétka w raporcie biezacym
nr 81 podata do publicznej wiadomosci tres¢ projektéw uchwat majacych byé przedmiotem obrad Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki (NWZ) zwotanego na dzien 27 wrzesnia 2017 roku, w ktérym tez poinformowata Akcjonariuszy o ztozonym
pozwie RDM w przedmiocie stwierdzenia niewaznosci ww. uchwaty. W zwigzku z otrzymanym pozwem, Spotka podjeta szybka
decyzje, aby w celu wyeliminowania jakichkolwiek watpliwosci prawnych uchyli¢ uchwate nr 27 na kolejnym NW?Z i podjgé nowa
uchwate, przy wykorzystaniu systemu gtosowania, ktéry ponad wszelkg watpliwos¢ wyeliminuje ryzyko postawienia zarzutu
naruszenia tajnosci gtosowania. Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 27 wrzesnia 2017 roku podjeto tozsamg do zaskarzonej
uchwate (Nr 20 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Miraculum S. A. z dnia 27 wrzesnia 2017 roku), w tym samym dniu Walne
Zgromadzenie Emitenta podjeto réwnoczesnie uchwate Nr 19 w sprawie uchylenia Uchwaty Nr 27 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki pod firmg Miraculum Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 29 czerwca 2017 roku w sprawie wyrazenia
zgody na dochodzenie przez Spétke od bytego Prezesa Zarzadu Spétki, Pani Moniki Nowakowskiej, roszczen o naprawienie szkdd
wyrzadzonych przy sprawowaniu przez nig zarzgdu. Wobec powyzszego postepowanie wszczete na skutek pozwu wniesionego przez
RDM stato sie bezprzedmiotowe, a postepowanie o stwierdzenie niewaznosci uchwaty, na skutek cofniecia pozwu, stato zostato
umorzone. Do uchwaty Nr 20 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Miraculum S. A. z dnia 27 wrzesnia 2017 roku przez
petnomocnika akcjonariusza Spoétki, tj. Moniki Nowakowskiej zostat zgtoszony sprzeciw, ww. uchwata, zgodnie z najlepsza wiedza
Emitenta, nie zostata zaskarzona. Z uwagi na uptyw terminéw do jej zaskarzenia, gdyz zgodnie z trescig art. 424 §2 ksh powddztwo o
uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia nalezy wnies¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, natomiast
stosownie do tresci art. 425 §2 ksh powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia spotki publicznej powinno
by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, Emitent nie przewiduje, aby ww. uchwata zostata w przysztosci
zaskarzona.

9.1.2. Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 16 ust. 1 2 Statutu Rada Nadzorcza Spétki sktada sie z nie mniej niz pieciu i nie wiecej niz siedmiu cztonkdw powotywanych
i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej trwa 5 (piec) lat. Cztonkdw Rady Nadzorczej nie
powotuje sie na okres wspdlnej kadencji. Kadencja kazdego z cztonkéw Rady Nadzorczej biegnie od daty jego powotania.

W dniu 27 wrzesnia 2017 roku wszyscy cztonkowie dotychczasowej Rady Nadzorczej Emitenta zostali odwotani przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie, w tym samym dniu powotfano w sktad Rady Nadzorczej aktualnych jej cztonkdw t;j.:

(1) Stawomira Ziemskiego — Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

(2) Tadeusza Zbigniewa Tuore — Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej,

(3) Marka Kamole — Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, Cztonka Rady Nadzorczej czasowo delegowanego do wykonywania
czynnosci Cztonka Zarzadu,

(4) Janusza Auleytnera — Cztonka Rady Nadzorczej,

(5) Jana Zatubskiego — Cztonka Rady Nadzorczej,

(6) Anne Beate Scibisz — Cztonka Rady Nadzorczej

(7) Tomasza Roberta Kamole — Cztonka Rady Nadzorczej.
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Kadencja ww. cztonkéw Rady Nadzorczej zakoriczy sie w dniu 27 wrzesnia 2022 roku.

Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg nie pdzniej niz z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji przez cztonka Rady Nadzorczej, tj. z dniem, w ktérym podjeta zostanie
uchwata o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2022 roku.

Sktad Rady Nadzorczej do dnia 27 wrzesnia 2017 roku (wszyscy cztonkowie odwotani przez NWZ Miraculum S.A. w dniu 27 wrzesnia
2017 roku)

Tadeusz Zbigniew Tuora —Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Stawomir Ziemski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Janusz Auleytner — Cztonek Rady Nadzorczej,

Dariusz Kielmans — Cztonek Rady Nadzorczej,

Anna Beata Scibisz — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Robert Kamola — Cztonek Rady Nadzorcze;.

ounewWwNE

Dariusz Kielmans w Radzie Nadzorczej do 27 wrzesnia 2017 roku, odwotany ze sktadu Rady Nadzorczej uchwatg Nr 6 NWZ Miraculum
S.A. z dnia 27 wrzesnia 2017 roku.

Marek Kamola i Jan Zatubski w Radzie Nadzorczej od 27 wrzesnia 2017 roku, powotani do sktadu Rady Nadzorczej uchwatami Nr 12 i
Nr 17 NWZ Miraculum S.A. z dnia 27 wrzes$nia 2017 roku.

Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej zasiadali w radzie przez caty rok 2017, przy czym Pan Tadeusz Tuora petnit funkcje
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej do dnia 27 wrzesnia 2017 roku, a od tego dnia petni funkcje Wiceprzewodniczgcego, natomiast
Pan Stawomir Ziemski do 27 wrzesnia 2017 roku petnit funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, a od dnia 27 wrzesnia 2017
roku petni funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza w dniu 19.10.2017r. powotata Komitet Audytu zgodny z wymogami ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089). sktadzie:

- Stawomir Ziemski — Przewodniczaca Komitetu Audytu

- Janusz Auleytner- Cztonek Komitetu Audytu

- Tadeusz Tuora — Cztonek Komitetu Audytu

Emitent informuje, ze wsréd cztonkdw Rady Nadzorczej pan Janusz Auleytner jest osobg posiadajacg wiedze i umiejetnosci w zakresie
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych oraz spetniajgcym kryterium niezaleznosci od Emitenta. Kryterium niezaleznosci
od Emitenta spetnia rowniez pan Stawomir Ziemski. Natomiast cztonek Rady Nadzorczej pan Tadeusz Tuora posiada wiedze i
umiejetnosci z zakresu branzy, w ktdrej dziata Emitent zgodnie z Ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2017 r. poz. 1089 z dnia 6 czerwca 2017r.

Emitent informuje, ze wsrdd cztonkdéw Rady Nadzorczej pan Janusz Auleytner i pan Stawomir Ziemski sg osobami spetniajgcymi zasady
odnoszace sie do cztonkéw Rad Nadzorczych okreslonych w ,,Dobrych Praktykach Spétek notowanych na GPW 2016” stanowigcych
zatgcznik do Uchwaty nr 26/1413/2015 Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 13 pazdziernika
2015 roku.

Stawomir Ziemski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Pan Stawomir Ziemski posiada wyksztatcenie wyzsze. W roku 1998 ukoriczyt studia na Wydziale Prawa Uniwersytetu w Biatymstoku
ze specjalizacjg prawo finansowe. Ponadto Pan Stawomir Ziemski posiada licencje maklera papierow wartosciowych oraz maklera
gietd towarowych. Swoje doswiadczenie Pan Stawomir Ziemski zdobyt w Kredyt Banku S.A. Inwestycyjny Dom Maklerski, gdzie w
latach 1997 — 1999 byt pracownikiem DOK, natomiast w latach 1999 — 2005 inspektorem nadzoru. W roku 2005 zatrudniony byt na
stanowisku Compliance Officer, a w latach 2006 — 2013 Proprietary Trader w KBC Securities N.V. (Spétka Akcyjna) Odziat w Polsce.
Od roku 2013 zatrudniony jest na stanowisku Dealera w Domu Maklerski BOS S.A. W latach 2001 — 2002 Cztonek Zarzadu, a w latach
2003 — 2004 Cztonek Komisji Rewizyjnej Wspdlnoty Mieszkaniowej ,Kopernik” w Zgbkach. W latach 2005 — 2006 petnit funkcje
Cztonka Zarzadu, a w latach 2006 — 2008 Cztonka Rady Nadzorczej tddzkiego Towarzystwa Elektrycznego S.A. W latach 2007 — 2008
Pan Stawomir Ziemski petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w spdtce Ziarno Polska Wytwdrnia Chleba Zdrowia i Mtyn Walcowy S.A.
Ponadto w latach 2004 — 2011 Cztonek Rady Nadzorczej Zaktadéw Odziezowych Bytom S.A., natomiast w latach 2006 — 2011 Cztonek
Rady Nadzorczej w spétce Zaktady Przemystu Jedwabniczego Dolwis S.A. W latach 2005 — 2010 byt radnym Rady Miasta Zgbki oraz jej
Przewodniczacym.

Ponizej przedstawiono informacje na temat spétek kapitatowych i osobowych, w ktérych w okresie ostatnich pieciu lat Pan Stawomir
Ziemski: (i) petnit funkcje w organach zarzadzajacych lub nadzorczych, lub (ii) byt wspdlnikiem wraz z wskazaniem stanu na Date
Prospektu.
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Tabela nr 9.1.2 - 1 Informacje o petnionych funkcjach petnionych przez cztonka Rady Nadzorczej Stawomira Ziemskiego

P . . Czy funkcja jest petniona na
Spotka Petniona funkcja Date Prospektu?

Miraculum S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Arena.pl S.A. (dawniej: BluPrelpo S.A.) Cztonek Rady Nadzorczej Nie
Cztonek Rady Nadzorczej Tak

Digital Avenue S.A.
Akcjonariusz Tak
Concordia 1833 sp. z 0.0. Wspdlnik Tak
Compress S.A. Akcjonariusz Tak

Zrédto: Emitent

Poza informacjami wskazanymi w powyzszej tabeli, Pan Stawomir Ziemski, w okresie ostatnich 5 lat, (i) nie wystepowat w charakterze
wspdlnika, akcjonariusza, partnera ani (ii) nie petnit zadnych funkcji zarzadczych ani nadzorczych w podmiotach innych niz Spoétka.
Pan Stawomir Ziemski nie petni innych funkcji w ramach Spoéfki. Poza dziatalnoscig na rzecz Spétki Pan Stawomir Ziemski nie wykonuje
zadnej dziatalnosci, ktéra mogtaby miec istotne znaczenie dla Spétki. Pan Stawomir Ziemski posiada 630.000 akcji Emitenta,
stanowigcych 2.52 % kapitatu zaktadowego Emitenta. Pan Stawomir Ziemski nie posiada obecnie zadnych opcji na akcje Spétki, ani
zadnych uprawnien z umoéw, obligacji zamiennych czy tez obligacji z prawem pierwszerstwa lub warrantéw subskrypcyjnych.

Wedtug ztozonego o$wiadczenia, Pan Stawomir Ziemski:

= nie prowadzi podstawowe] dziatalnosci wykonywanej poza dziatalnosciag na rzecz Emitentem, ktdra miataby istotne
znaczenie dla Emitenta;

= nie byt wspdlnikiem ani cztonkiem organdw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorujgcych w podmiotach, ktére
znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji albo byty kierowane przez zarzad komisaryczny w okresie ostatnich 5 lat, za
wyjatkiem spotki Zaktady Przemystu Jedwabniczego Dolwis S.A. w upadtosci likwidacyjnej, w ktdrej Pan Stawomir Ziemski
byt cztonkiem Rady Nadzorczej, a wobec ktérej to spotki w latach 2009 — 2010 toczyto sie postepowanie upadtosciowe z
mozliwoscig zawarcia uktadu (w dniu 30.06.2010 r. doszto do zakoriczenia postepowania upadtosciowego, prowadzonego
pod sygn. akt: VIII GU 44/09 w zwigzku z uprawomocnieniem postanowienia z dnia 08.06.2010 r. Sadu Rejonowego w
Jeleniej Goérze, VIII Wydziat Gospodarczy ds. upadtosciowych i naprawczych w sprawie zatwierdzenia zawartego z
wierzycielami uktadu z dn. 01.06.2010 r.), a takze wobec ktérej to spdtki od roku 2011 toczyto sie postepowanie
upadtosciowe obejmujace likwidacje majgtku dtuznika (postanowienie z dnia 29.04.2011 Sadu Rejonowego w Jeleniej
Gorze, V Wydziat Gospodarczy, sygn. akt: V GUU 1/11; syndykiem ustanowiono Panig Aline Musiatowskg, w dniu 13 kwietnia
2017 roku podmiot zostat wykreslony z Rejestru Przedsiebiorcéw);

= nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa w ciggu ostatnich 5 lat;

= nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym
uznanych organizacji zawodowych);

= nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w
okresie ostatnich 5 lat;

=  Pan Stawomir Ziemski nie jest powigzany osobowo z pozostatymi cztonkami organdw zarzadzajacych oraz nadzorczych
Emitenta, ani osobami zarzagdzajgcymi wyzszego szczebla w ramach Emitenta;

= cztonkowie rodziny Pana Stawomira Ziemskiego nie posiadajg akcji Emitenta;

=  cztonkowie rodziny Pana Stawomira Ziemskiego nie prowadzg dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta ani nie
uczestniczg w podmiotach prowadzacych takg dziatalnos¢

Tadeusz Zbigniew Tuora — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Tadeusz Zbigniew Tuora posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1973 r. ukoriczyt ekonomie na Wydziale Nauk Ekonomicznych
Uniwersytetu Warszawskiego. W roku 1980 obronit prace doktorskg na Wydziale Nauk Ekonomicznych z zakresu wptywu zmian
strukturalnych na inflacje w gospodarce polskiej. Pan Tadeusz Zbigniew Tuora swoje doswiadczenie zdobyt na Uniwersytecie
Warszawskim, na ktdrej to uczelni w latach 1973 — 1980 byt asystentem, natomiast w latach 1980 — 1994 adiunktem. W latach 2002
— 2015 petnit funkcje Konsultanta, Pethomocnika ds. organizacji w spdtce PZ Cormay S.A. Ponadto w latach 2010 — 2014 Pan Tadeusz
Zbigniew Tuora byt Doradca ds. Inwestycji, natomiast w latach 2014 — 2015 Dyrektorem Zarzadzajgcym Orphee Technics sp. z 0.0.
Ponadto, Pan Tadeusz Zbigniew Tuora w latach 1991 — 1996 byt Prezesem Zarzadu, natomiast w latach 1996 — 2002 Przewodniczagcym
Rady Nadzorczej Cormay Poland S.A. W latach 1996 — 2001 Prezes Zarzadu Cormay S.A., a takze Prezes Zarzgdu Cormay Diagnostyka
S.A. W latach 1985 — 2001 Pan Tadeusz Zbigniew Tuora byt Prezesem Zarzadu TT Management sp. z 0.0., natomiast w latach 1999 —
2001 Prezesem Zarzadu Colfarm S.A. Ponadto w latach 2007 — 2015 petnit funkcje Cztonka Zarzadu Izby Producentéw i Dystrybutoréow
Diagnostyki Laboratoryjnej. Od 2011 r. Pan Tadeusz Zbigniew Tuora prowadzi jednoosobowg dziatalno$¢ gospodarcza pod firma
Tadeusz Tuora TTFINX. Dziatalnos¢ ta nie jest konkurencyjna dla dziatalnosci Emitenta.

Pan Tadeusz Tuora, posiada ponadto wiedze i umiejetnosci w zakresie branzy, w ktérej dziata Miraculum S.A. tj. branzy kosmetycznej.
Od listopada 2015 roku petnit funkcje Doradcy Zarzadu Miraculum S.A. ds. eksportu produktéw kosmetycznych. Zajmowat sie
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organizacjg eksportu, reprezentowat Miraculum podczas targdw branzowych w Bolonii. Koordynowat utworzenie Spétki zaleznej od
Miraculum, OO0 Mirakulum z siedzibg w Moskwie, ktorej przedmiotem dziatalnosci byt eksport kosmetykéw. Pan Tadeusz Tuora
Swiadczyt ustugi doradcze dla zarzadu Spétki OO0 DIATIX (wczesniej: OO0 Mirakulum) z siedzibg w Moskwie (ktorej udziaty zostaty
zbyte przez Miraculum S.A. do spotki Tersaco AG z siedzibg w Cham, Szwajcaria) w zakresie rozwoju sprzedazy produktow
kosmetycznych.

Ponizej przedstawiono informacje na temat spétek kapitatowych i osobowych, w ktérych w okresie ostatnich pieciu lat Pan Tadeusz
Zbigniew: (i) petnit funkcje w organach zarzadzajgcych lub nadzorczych, lub (ii) byt wspdlnikiem wraz z wskazaniem stanu na Date
Prospektu.

Tabela nr 9.1.2 — 2 Informacje o petnionych funkcjach petnionych przez cztonka Rady Nadzorczej Tadeusza Tuora
, . . Czy funkcja jest petniona
Spotka Petniona funkcja na Date Prospektu?

Miraculum S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Wspdlnik Tak

XB sp. z 0.0.
QXB sp. z 0.0 Prezes Zarzadu Tak
PZ Cormay S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Nie
Orphee Technics sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Nie
Prezes Zarzadu Tak

OGL sp.zo.0.
sp-z0.0 Wspdlnik Tak
Batma sp. z 0.0. w likwidacji Wspdlnik Nie
Prezes Zarzadu Tak

T AG
ersaco Akcjonariusz Tak
Diesse Diagnostica Cztonek Zarzadu, Dyrektor Nie
Innovation Enterprises Ltd Dyrektor Nie
Cztonek Zarzadu, Dyrektor Nie
h A,

Orphee 5 Akcjonariusz Tak

Zrédfo: Emitent

Poza informacjami wskazanymi w powyzszej tabeli, Pan Tadeusz Zbigniew Tuora, w okresie ostatnich 5 lat, (i) nie wystepowat w
charakterze wspdlnika, akcjonariusza, partnera ani (ii) nie petnit zadnych funkcji zarzadczych ani nadzorczych w podmiotach innych
niz Spotka. Pan Tadeusz Zbigniew Tuora nie petni innych funkcji w ramach Spoétki. Poza dziatalnoscig na rzecz Spétki Pan Tadeusz
Zbigniew Tuora nie wykonuje zadnej dziatalnosci, ktéra mogtaby miec istotne znaczenie dla Spétki. Pan Tadeusz Zbigniew Tuora nie
posiada obecnie zadnych opcji na akcje Spoétki, ani zadnych uprawnien z umow, obligacji zamiennych czy tez obligacji z prawem
pierwszenstwa lub warrantéw subskrypcyjnych. Pan Tadeusz Zbigniew Tuora posiada bezposrednio 993.553 akcji Spétki stanowigcych
3.97% kapitatu zaktadowego Emitenta. Pan Tadeusz Zbigniew Tuora nie jest aktywnym inwestorem gietdowym.

Cztonkowie rodziny panstwa Tuoréw sg akcjonariuszami Miraculum S.A. Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Miraculum SA, Pan
Tadeusz Tuora, posiada 993.553 akcji Miraculum SA. Pani Monika Dziachan — zona Pana Tadeusza Tuory, posiada 815.854 akcji
Miraculum SA. Pani Monika Tuora — synowa Pana Tadeusza Tuory, posiada 670.000 akcji Miraculum SA. Pani Beata Roszak — matka
Pani Moniki Tuora, posiada 120.000 akcji Miraculum SA.

Ponadto, ze Spétka powiazani sg takze inni cztonkowie rodziny Pana Tadeusza Tuory: z Panem Krzysztofem Tuora (synem Pana
Tadeusza Tuory) Emitent zawart umowy o swiadczenie ustug administracyjnych, ustug zwigzanych z obstuga, prowadzeniem i
rozwijaniem sklepu internetowego Emitenta, a od 06 kwietnia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku Pan Krzysztof Tuora byt
zatrudniony na podstawie umowy o prace na okres prébny w wymiarze potowy etatu na stanowisku specjalista ds. marketingu i PR,
a takze w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej byt odpowiedzialny za prowadzenie sklepu internetowego. Poza tym, do
dnia 09 czerwca 2017 roku Pani Barbara Tuora — Wysocka (siostra Pana Tadeusza Tuory) miata zawartg ze Spdétkg umowe o prace na
czas nieokreslony. W okresie od dnia 16 lutego 2017 roku do dnia 15 maja 2017 roku Emitent miat zawarta takze umowe o prace na
okres probny z Panem Krzysztofem Wysockim (bratem meza siostry Pana Tadeusza Tuory) zatrudnionym na stanowisku specjalista
ds. obstugi zamowien eksportowych, od dnia 16 maja 2017 roku posiada on umowe o prace na czas nieokreslony.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Pan Tadeusz Zbigniew Tuora:
= nie prowadzi podstawowe] dziatalnosci wykonywanej poza dziatalnosciag na rzecz Emitentem, ktdra miataby istotne
znaczenie dla Emitenta;
= nie byt wspdlnikiem ani cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorujgcych w podmiotach, ktére
znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji albo byty kierowane przez zarzad komisaryczny w okresie ostatnich 5 lat, za
wyjatkiem sp6tki pod firmg Batma sp. z 0.0., w ktérej Pan Tadeusz Zbigniew Tuora w latach 2013 — 2015 byt wspdlnikiem;
w dniu 2 grudnia 2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spétki pod firmg Batma sp. z 0.0. podjeto uchwate nr 3
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w przedmiocie rozwigzania spotki oraz postawienia jej w stan likwidacji, objeta aktem notarialnym sporzadzonym przez
notariusza Krzysztofa Buka, prowadzacego Kancelarie Notarialng w Warszawie przy ul. Swietokrzyskiej 16/6 (Rep. A nr
2028/2015). Przyczyna podjecia decyzji o likwidacji spétki byta utrata jedynego klienta w zakresie ustug marketingowych;
Spétka nie ma wierzycieli, gdyz opublikowata wymagane ogtoszenie w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym i zaden
wierzyciel nie zgtosit w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia swoich wierzytelnosci w stosunku do tej spotki;

= nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa w ciggu ostatnich 5 lat;

= nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym
uznanych organizacji zawodowych);

= nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w
okresie ostatnich 5 lat;

=  Pan Tadeusz Zbigniew Tuora nie jest powigzany osobowo z pozostatymi cztonkami organdw zarzadzajacych oraz
nadzorczych Emitenta, ani osobami zarzgdzajgcymi wyzszego szczebla w ramach Emitenta;

= cztonkowie rodziny Pana Tadeusza Zbigniewa Tuora nie posiadajg akcji Emitenta, za wyjatkiem zony Pana Tadeusza Tuory
— Pani Moniki Dziachan, ktéra posiada 815.854 akcji Emitenta, synowej — Pani Moniki Tuora, ktéra posiada 450.000 akcji
Emitenta, ponadto podmiot zalezny od Pana Tadeusza Tuory QXB Sp. z 0.0. posiada 100.000 akcji Emitenta

= cztonkowie rodziny Pana Tadeusza Zbigniewa Tuora nie prowadzg dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta ani nie
uczestniczg w podmiotach prowadzgcych taka dziatalnosc.

Marek Kamola — Cztonek Rady Nadzorczej czasowo delegowany do wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu
Opis doswiadczenia Pana Marka Kamoli — Cztonka Rady Nadzorczej czasowo delegowanego do wykonywania czynnosci Cztonka
Zarzadu zostat szczegdtowo przedstawiony w pkt 9.1.1 Dokumentu rejestracyjnego Prospektu emisyjnego.

Janusz Marcin Auleytner - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Janusz Auleytner posiada wyksztatcenie wyzsze. W roku 1999 ukorczyt kierunek stosunki miedzynarodowe w Instytucie
Stosunkéw Miedzynarodowych na Wydziale Dziennikarstwa i Nauk Politycznych Uniwersytetu Warszawskiego. Ponadto w roku 2001
Pan Janusz Auleytner zdobyt tytut Master of Applied Finance na University of Western Sydney Australia, studia magisterskie, kierunek
Finanse. Pan Janusz Auleytner rozpoczynat kariere zawodowg w latach 1998 — 1999 jako Account Manager w Agencji Reklamowej
,Mat Advertising”. W latach 2001 — 2002 petnit funkcje w Departamencie Inwestycji Kapitatowych w Banku BPH, po czym od 2002 do
2003 petnit funkcje w Departamencie Zarzagdu Banku w Banku BPH, gdzie sprawowat nadzér wtascicielski dla spotek zaleznych Banku
oraz nadzor nad portfelem spétek publicznych Banku. Od roku 2003 petni funkcje w Departamencie Rozwoju Korporacji w
Powszechnej Kasie Oszczednosci Banku Polskiego S.A. Od kwietnia 2017 roku do chwili obecnej pracuje w Departamencie Strategii i
Analiz Miedzynarodowych. W zakresie wykonywanych zadan na zajmowanych stanowiskach wchodzito: przygotowywanie oraz ocena
projektow inwestycji kapitatowych, sprawowanie nadzoru wtascicielskiego oraz opracowywanie polityki inwestycyjnej w odniesieniu
do portfela spétek publicznych banku, opracowanie strategii ekspansji Banku na rynki krajéw Europy Srodkowo — Wschodniej,
prowadzenie projektdw inwestycyjnych Banku dotyczgcych nabycia, sprzedazy, utworzenia spétek kapitatowych oraz funduszy w
Polsce i za granicg, a takze konwersji wierzytelnosci spotek na akcje.

W latach 2002 — 2003 Pan Janusz Auleytner petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w spotce ,Aktyn" Przedsiebiorstwo Generalnej
Realizacji Inwestycji spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Od 2011 roku Pan Janusz Auleytner petni funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej w Spétce.

Ponadto Pan Janusz Auleytner posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu rachunkowosci i sprawozdawczosci uzyskane na wskazanych
ponizej szkoleniach:

- Rachunek przeptywdw pienieznych — analiza interpretacja oraz metodologia sporzadzania - Eurofinance Training,

- Zmiany MSSF i nowe KIMSF - Zmiany obowigzujgce od 2010 r. oraz zmiany obowigzujgce w przysztych okresach — PWC
(PricewaterhouseCoopers Polska),

- Zawansowana analiza sprawozdan finansowych — EY (Ernst & Young Polska),

- Szkolenia wewnetrzne w PKO Banku Polskim SA w zakresie rachunkowosci i podatkéw,

- Nowe prawo o dziatalnosci gospodarczej, krajowy rejestr sagdowy i wybrane zagadnienia kodeksu spotek handlowych - Centrum
Prawa Bankowego.

Ponizej przedstawiono informacje na temat spétek kapitatowych i osobowych, w ktérych w okresie ostatnich pieciu lat Pan Janusz
Auleytner: (i) petnit funkcje w organach zarzadzajacych lub nadzorczych, lub (ii) byt wspdlnikiem wraz z wskazaniem stanu na Date
Prospektu.

Tabela nr 9.1.2 - 3 Informacje o petnionych funkcjach petnionych przez cztonka Rady Nadzorczej Janusza Marcina Auleytner

, . . Czy funkcja jest petniona
Spotka Petniona funkcja na Date Prospektu?
Miraculum S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak

Zrédto: Emitent
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Poza informacjami wskazanymi w powyzszej tabeli, Pan Janusz Auleytner, w okresie ostatnich 5 lat, (i) nie wystepowat w charakterze
wspdlnika, akcjonariusza, partnera ani (ii) nie petnit zadnych funkcji zarzadczych ani nadzorczych w podmiotach innych niz Spétka.
Pan Janusz Auleytner nie petni innych funkcji w ramach Spétki. Poza dziatalnoscig na rzecz Spétki Pan Janusz Auleytner nie wykonuje
zadnej dziatalnosci, ktora mogtaby miec istotne znaczenie dla Spotki. Pan Janusz Auleytner nie posiada obecnie zadnych opcji na akcje
Spétki, ani zadnych uprawnien z umodw, obligacji zamiennych czy tez obligacji z prawem pierwszenstwa lub warrantéw
subskrypcyjnych. Pan Janusz Auleytner nie jest aktywnym inwestorem gietdowym.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Pan Janusz Auleytner:

= nie prowadzi podstawowe] dziatalnosci wykonywanej poza dziatalnosciag na rzecz Emitentem, ktdra miataby istotne
znaczenie dla Emitenta;

= nie byt wspdlnikiem ani cztonkiem organéw administracyjnych, zarzgdzajacych lub nadzorujgcych w podmiotach, ktére
znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji albo byty kierowane przez zarzagd komisaryczny w okresie ostatnich 5 lat;

= nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa w ciggu ostatnich 5 lat;

= nie byl podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym
uznanych organizacji zawodowych);

= nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w
okresie ostatnich 5 lat;

= Pan Janusz Auleytner nie jest powigzany osobowo z pozostatymi cztonkami organdw zarzadzajacych oraz nadzorczych
Emitenta, ani osobami zarzagdzajgcymi wyzszego szczebla w ramach Emitenta;

= cztonkowie rodziny Pana Janusz Auleytner nie posiadajg akcji Emitenta,

= cztonkowie rodziny Pana Janusz Auleytner nie prowadzg dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta ani nie uczestniczg w
podmiotach prowadzgcych taka dziatalnosc.

Jan Zatubski — Cztonek Rady Nadzorczej
Pan Jan Zatubski jest absolwentem Wydziatu Mechanicznego Politechniki Krakowskiej w Krakowie oraz Instytutu Zaawansowanego
Zarzadzania Wyiszej Szkoty Biznesu - NLU w Nowym S3gczu. Posiada wieloletnie doswiadczenie w zarzadzaniu operacjami
logistycznymi oraz transportem miedzynarodowym i krajowym, w tworzeniu spoétek i przedstawicielstw zagranicznych, projektowaniu
modeli finansowych oraz optymalizacji zatrudnienia i outsourcingu. Ponadto aktualnie petni funkcje:

* Wiceprezesa Sadeckiej Izby Gospodarczej w Nowym Saczu,

® Przedstawiciela SIG w Forum Transportu Drogowego w Warszawie,
Pan Jan Zatubski jest laureatem Nagrody , Krakowskiego Dukata” w kategorii Wtasciciel Firmy - przyznawanej przez Izbe Przemystowo-
Handlowa w Krakowie oraz Nagrody ,Najwyzsza Jako$¢ Matopolska” w kategorii ,Menedzer - Propagator Najwyzszej Jakosci”,
przyznawanej przez Izbe Przemystowo-Handlowg w Tarnowie.

Ponizej przedstawiono informacje na temat spotek kapitatowych i osobowych, w ktérych w okresie ostatnich pieciu lat Pan Jan
Zatubski: (i) petnit funkcje w organach zarzadzajacych lub nadzorczych, lub (ii) byt wspdlnikiem wraz z wskazaniem stanu na Date

Prospektu.
Tabela nr 9.1.2 — 4 Informacje o petnionych funkcjach petnionych przez cztonka Rady Nadzorczej Janowi Zatubski
Czy funkcja jest
Spotka Petniona funkcja petniona na Date
Prospektu?
MIRACULUM S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Concordia 1833 sp. z 0.0. Wspdlnik Tak
Prezes Zarzgdu Tak
Zet Transport Sp. z 0. 0. —
Wspdlnik Tak
Zet Transport Agencja Celna Sp. z 0. o. Prezes Zarzadu Tak
International Truck & Trailer Company Sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Tak
Prezes Zarzadu Tak
Truck Part Sp.zo.0.
ruck Partner Sp. z 0.0 Wspbinik Tak
Matopolska Agencja Rozwoju Regionalnego Cztonek Rady Nadzorczej Nie

Zrédto: Emitent

Poza informacjami wskazanymi w powyzszej tabeli, Pan Jan Zatubski, w okresie ostatnich 5 lat, (i) nie wystepowat w charakterze
wspdlnika, akcjonariusza, partnera ani (ii) nie petnit zadnych funkcji zarzadczych ani nadzorczych w podmiotach innych niz Spoétka.
Pan Jan Zatubski nie petni innych funkcji w ramach Spétki. Poza dziatalnoscig na rzecz Spétki Pan Jan Zatubski nie wykonuje zadnej
dziatalnosci, ktdra mogtaby miec istotne znaczenie dla Spétki. Pan Jan Zatubski posiada bezposrednio 283.500 akcji Emitenta,
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stanowigcych 1.13 % kapitatu zaktadowego Emitenta. Pan Jan Zatubski nie posiada obecnie zadnych opcji na akcje Spétki, ani zadnych
uprawnien z umdw, obligacji zamiennych czy tez obligacji z prawem pierwszenstwa lub warrantéw subskrypcyjnych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Pan Jan Zatubski:

= nie prowadzi podstawowe] dziatalnosci wykonywanej poza dziatalnosciag na rzecz Emitentem, ktdra miataby istotne
znaczenie dla Emitenta;

= nie byt wspdlnikiem ani cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorujgcych w podmiotach, ktére
znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji albo byty kierowane przez zarzad komisaryczny w okresie ostatnich 5 lat;

= nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa w ciggu ostatnich 5 lat;

= nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym
uznanych organizacji zawodowych);

= nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w
okresie ostatnich 5 lat;

= PanJan Zatubski nie jest powigzany osobowo z pozostatymi cztonkami organéw zarzadzajacych oraz nadzorczych Emitenta,
ani osobami zarzadzajgcymi wyzszego szczebla w ramach Emitenta;

= cztonkowie rodziny Pana Jana Zatubskiego nie posiadajg akcji Emitenta, za wyjgtkiem cérki — Pani Pauliny Zatubskiej, ktéra
posiada 100.200 akcji Emitenta, ponadto Spétki zalezne od Pana Jana Zatubskiego posiadajg akcje Emitenta tj. Zet Transport
Sp. z 0. o. posiada 124.400 akcji oraz Zet Transport Agencja Celna Sp. z o. 0. posiada 200.000 akcji Emitenta,
reprezentujgcych tacznie 1,7 % kapitatu zaktadowego Emitenta

=  cztonkowie rodziny Pana Jana Zatubskiego nie prowadzg dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta ani nie uczestniczg w
podmiotach prowadzgcych taka dziatalnosc.

Anna Beata Scibisz — Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Anna Beata Scibisz posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1997 r. ukoriczyta Zarzadzanie i Marketing (specjalizacja: Zarzadzanie
gospodarcze) na Wydziale Zarzagdzania Uniwersytetu Warszawskiego. Ponadto w 1998 r. Pani Anna Beata Scibisz ukoriczyta studia
podyplomowe z zakresu wyceny nieruchomosci na Wydziale Inzynierii Lagdowej Politechniki Warszawskiej, natomiast w 2007 r. studia
podyplomowe z zakresu zarzadzania nieruchomosciami na Wydziale Architektury Politechniki Warszawskiego. W 1997 r. Pani Anna
Beata Scibisz zdata egzamin dla Kandydatéw na Cztonkéw Rad Nadzorczych w Spétkach Skarbu Pafstwa przed Komisjg Egzaminacyjng
przy Ministrze Skarbu Paristwa. Pani Anna Beata Scibisz od 2008 r. posiada takze licencje zawodowa w zakresie zarzadzania
nieruchomosciami. W latach 2004 — 2005 Pani Anna Beata Scibisz byta Inspektorem Dziatu Zamdwien Publicznych w Miejskim
Przedsiebiorstwie Wodociggéw i Kanalizacji w m.st. Warszawie S.A. W latach 2005 — 2008 petnita funkcje Kierownika Referatu ds.
Zamowien Publicznych w Sadzie Okregowym w Warszawie. W latach 2008 - 2017 roku Pani Anna Beata Scibisz byta Kierownikiem
Dziatu Finansowego w Prokuraturze Okregowej w Warszawie. Pani Anna Beata Scibisz w okresie od dnia 23 grudnia 2016 roku do
dnia 23 wrzes$nia 2017 roku wchodzita w sktad Zarzadu Emitenta, jako Cztonek Rady Nadzorczej czasowo delegowany do wykonywania
funkcji Cztonka Zarzadu na mocy delegacji zawartej w kolejnych uchwatach Rady Nadzorczej Emitenta.

Ponizej przedstawiono informacje na temat spétek kapitatowych i osobowych, w ktérych w okresie ostatnich pieciu lat Pani Anna

Beata Scibisz: (i) petnita funkcje w organach zarzadzajacych lub nadzorczych, lub (i) byta wspélnikiem wraz z wskazaniem stanu na

Date Prospektu.

Tabela nr 9.1.2 - 5 Informacje o petnionych funkcjach petnionych przez cztonka Rady Nadzorczej Anne Beate Scibisz

Czy funkcja jest petniona
na Date Prospektu?

Spotka Petniona funkcja

czasowo delegowany do

Miraculum S.A. wykonywania czynnosci Cztonka Nie
Zarzadu
Cztonek Rady Nadzorczej Tak

Zrédfo: Emitent

Poza informacjami wskazanymi w powyiszej tabeli, Pani Anna Beata Scibisz, w okresie ostatnich 5 lat, (i) nie wystepowata w
charakterze wspdlnika, akcjonariusza, partnera ani (ii) nie petnita zadnych funkcji zarzadczych ani nadzorczych w podmiotach innych
niz Emitent. Pani Anna Beata Scibisz nie petnita innych funkcji w ramach Spétki. Poza dziatalnoscig na rzecz Spétki Pani Anna Beata
Scibisz nie wykonuje zadnej dziatalnoéci, ktéra mogtaby mieé istotne znaczenie dla Spétki. Pani Anna Beata Scibisz posiada osobiécie
11.500 akcji Emitenta stanowigcych 0,05 % kapitatu zaktadowego Emitenta. Pani Anna Beata Scibisz nie posiada obecnie zadnych
opcji na akcje Spétki, ani zadnych uprawnien z umoéw, obligacji zamiennych czy tez obligacji z prawem pierwszenstwa lub warrantéw
subskrypcyjnych. Pani Anna Beata Scibisz nie jest aktywnym inwestorem gietdowym.

Wedtug ztozonego o$wiadczenia, Pani Anna Beata Scibisz:
= nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza dziatalnoscig na rzecz Emitentem, ktéra miataby istotne
znaczenie dla Emitenta;
= nie byta wspdlnikiem ani cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorujacych w podmiotach, ktére
znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji albo byty kierowane przez zarzad komisaryczny w okresie ostatnich 5 lat;
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= nie zostata skazany za przestepstwo oszustwa w ciggu ostatnich 5 lat;

= nie byta podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym
uznanych organizacji zawodowych);

= nie otrzymata sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w
okresie ostatnich 5 lat;

= Pani Anna Beata Scibisz nie jest powigzana osobowo z pozostatymi cztonkami organéw zarzadzajacych oraz nadzorczych
Emitenta, ani osobami zarzgdzajgcymi wyzszego szczebla w ramach Emitenta;

= nie ma wiedzy, aby cztonkowie rodziny Pani Anny Beaty Scibisz posiadali akcje Emitenta, za wyjgtkiem meza Pani Anny
Beaty Scibisz — Pana Pawta Moczydtowskiego, ktéry posiada 6.517 akcji Emitenta, reprezentujacych 0,03% kapitatu
zaktadowego Emitenta;

=  cztonkowie rodziny Pani Anny Beaty Scibisz nie prowadza dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta ani nie uczestnicza
w podmiotach prowadzgcych taka dziatalnosc.

Tomasz Robert Kamola - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Tomasz Robert Kamola posiada wyksztatcenie wyzsze. W roku 1999 ukoriczyt rezyserie na Akademii Filmu i Telewizji. Swoje
doswiadczenie zdobywat w spétce Young Digital S.A., gdzie w latach 2000 — 2004 zatrudniony byt w dziale nowych medidéw. W roku
2006 pracowat jako Dyrektor Kreatywny w spétce K2 Internet S.A., natomiast w latach 2006 — 2007 zatrudniony na stanowisku
Dyrektora ds. Mediéw w Business Support sp. z 0.0. Ponadto Pan Tomasz Robert Kamola prowadzi dziatalnos¢, ktérej przedmiotem
sg ustugi konsularne, doradcze i turystyczne. Dziatalnos¢ ta nie jest konkurencyjna dla dziatalnosci Emitenta.

Ponizej przedstawiono informacje na temat spodtek kapitatowych i osobowych, w ktérych w okresie ostatnich pieciu lat Pan Tomasz
Robert Kamola: (i) petnit funkcje w organach zarzadzajgcych lub nadzorczych, lub (ii) byt wspdlnikiem wraz z wskazaniem stanu na

Date Prospektu.

Tabela nr 9.1.2 - 6 Informacje o petnionych funkcjach petnionych przez cztonka Rady Nadzorczej Tomasza Roberta Kamola

., . . Czy funkcja jest petniona na
Spotka Petniona funkcja Date Prospektu?
Miraculum S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Prezes Zarzadu Tak
2W .z0.0.

ayssp.z0.0 Wspdlnik Tak
Prezes Zarzadu Tak

Red L .z0.0.
ed Lemon sp. 0.0 Wspolnik Tak

Zrédto: Emitent

Poza informacjami wskazanymi w powyzszej tabeli, Pan Tomasz Robert Kamola, w okresie ostatnich 5 lat, (i) nie wystepowat w
charakterze wspdlnika, akcjonariusza, partnera ani (ii) nie petnit zadnych funkcji zarzadczych ani nadzorczych w podmiotach innych
niz Spoétka. Pan Tomasz Robert Kamola nie petni innych funkcji w ramach Spétki. Poza dziatalnoscia na rzecz Spé6tki Pan Tomasz Robert
Kamola nie wykonuje zadnej dziatalnosci, ktéra mogtaby mie¢ istotne znaczenie dla Spétki. Pan Tomasz Robert Kamola nie posiada
obecnie zadnych opcji na akcje Spotki, ani zadnych uprawnien z umdw, obligacji zamiennych czy tez obligacji z prawem pierwszerstwa
lub warrantéw subskrypcyjnych. Pan Tomasz Robert Kamola nie jest aktywnym inwestorem gietdowym.

Wedtug ztozonego o$wiadczenia, Pan Tomasz Robert Kamola:

= nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza dziatalnosciag na rzecz Emitentem, ktdra miataby istotne
znaczenie dla Emitenta;

= nie byt wspdlnikiem ani cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorujgcych w podmiotach, ktére
znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji albo byty kierowane przez zarzad komisaryczny w okresie ostatnich 5 lat,

= nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa w ciggu ostatnich 5 lat;

= nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym
uznanych organizacji zawodowych);

= nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w
okresie ostatnich 5 lat;

=  PanTomasz Robert Kamola nie jest powigzany osobowo z pozostatymi cztonkami organéw zarzadzajacych oraz nadzorczych
Emitenta, ani osobami zarzadzajgcymi wyzszego szczebla w ramach Emitenta, poza cztonkiem Rady Nadzorczej Panem
Markiem Kamolg, ktory jest jego bratem;

= cztonkowie rodziny Pana Tomasza Roberta Kamola nie posiadajg akcji Emitenta, za wyjgtkiem brata Pana Tomasza Roberta
Kamoli — Pana Marka Kamoli, ktéry posiada 6.470.000 akcje Emitenta;

=  cztonkowie rodziny Pana Tomasza Roberta Kamola nie prowadza dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta ani nie
uczestniczg w podmiotach prowadzgcych taka dziatalnosc.
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9.2. Konflikt intereséw w organach administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz wsréd oséb zarzadzajacych wyiszego
szczebla

Konflikt intereséw moze pojawic sie w zwigzku z posiadaniem przez Pana Tomasza Sarapate 640.000 akcji Spotki, reprezentujgcych
2,56% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta. Wyzej opisana sytuacja moze wywotac konflikt interesow pomiedzy interesami Pana
Tomasza Sarapaty jako Prezesa Zarzadu, a jego interesami jako akcjonariusza Spotki. Konflikt interesow moze pojawic sie w zwigzku
z posiadaniem przez matzonke Pana Tomasza Sarapaty — Panig Agate Mazur- Sarapate 25.000 akcji Spétki, reprezentujacych 0,10 %
kapitatu zaktadowego Emitenta. Wyzej opisana sytuacja moze wywotac konflikt intereséw pomiedzy interesami Pana Tomasza
Sarapaty, petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu Spétki, a interesami jego osoby najblizszej, tj. matzonki jako akcjonariusza Spotki.

Konflikt interesdw moze pojawic sie w zwigzku z posiadaniem przez Pana Marka Kamole 6.530.000 akcji Spétki, reprezentujacych
26,12% udziatu w kapitale zakladowym Emitenta. Wyzej opisana sytuacja moze wywota¢ konflikt intereséw pomiedzy interesami
Pana Marka Kamoli petnigcego funkcje Cztonka Rady Nadzorczej czasowo delegowanego do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu, a jego
interesami jako znacznego akcjonariusza Spotki.

Konflikt interesow moze pojawi¢ sie w zwigzku z posiadaniem przez Pana Stawomira Ziemskiego 630.000 akcji Spétki,
reprezentujacych 2,52% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta. Wyzej opisana sytuacja moze wywota¢ konflikt interesow
pomiedzy interesami Pana Stawomira Ziemskiego jako Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, a jego interesami jako akcjonariusza
Spotki.

Konflikt intereséw moze pojawi¢ sie w zwigzku z posiadaniem przez Pana Tadeusza Tuore 993.533 akcji Spotki, reprezentujgcych
3,97% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta, a takze w zwigzku z posiadaniem przez matzonke Pana Tadeusza Tuory — Panig
Monike Dziachan 815.854 akcji Emitenta oraz podmiot zalezny od Pana Tadeusza Tuory QXB Sp. z 0.0. 100.000 akcji Emitenta (tgcznie
Pani Monika Dziachan oraz QXB Sp. z 0.0. posiadajg 3,66% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta). Wyzej opisana sytuacja moze
wywotac konflikt intereséw pomiedzy interesami Pana Tadeusza Tuory jako akcjonariusza (ktory posiada akcje bezposrednio oraz za
posrednictwem podmiotéw od niego zaleznych), a jego obowigzkami z tytutu petnienia funkcji Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej Emitenta. Ponadto powyzsza sytuacja moze wywotac konflikt intereséw pomiedzy interesami Pana Tadeusza Tuory,
bedgcego Wiceprzewodniczagcym Rady Nadzorczej, a interesami jego osdb najblizszych, tj. matzonki oraz podmiotu od niego
zaleznego QXB Sp. z 0.0. (W ktérym petni funkcje Prezesa Zarzadu oraz jest wspdlnikiem) jako akcjonariuszy Spotki.

Konflikt interesow moze pojawic sie w zwigzku z posiadaniem przez Pana Jana Zatubskiego 283.500 akcji Spotki, reprezentujgcych
1,13 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta, a takze w zwigzku z posiadaniem przez cérke Pana Jana Zatubskiego — Panig Pauline
Zatubska 100.200 akcji Emitenta i w zwigzku z posiadaniem przez Spotki zalezne od Pana Jana Zatubskiego akcji Emitenta tj. Zet
Transport Sp. z 0. 0., ktéra posiada 124.400 akcji Emitenta oraz Zet Transport Agencja Celna Sp. z 0. 0. posiadajgcg 200.000 akcji
Emitenta (ww. podmioty powigzane z Panem Janem Zatubskim posiadajg facznie 1,70 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki). Wyzej
opisana sytuacja moze wywota¢ konflikt intereséw pomiedzy interesami Pana Jana Zatubskiego jako cztonka Rady Nadzorczej, a jego
interesami jako akcjonariusza Spotki. Ponadto powyisza sytuacja moze wywotac konflikt intereséw pomiedzy interesami Pana Jana
Zatubskiego, bedgcego Cztonkiem Rady Nadzorczej, a interesami powigzanych z nim podmiotéw tj. corki oraz spétek, w ktérych petni
funkcje Prezesa Zarzadu (w Zet Transport Sp. z 0. o takze jako wspdlnika wiekszosciowego).

Konflikt intereséw moze pojawi¢ sie w zwiazku z posiadaniem przez Panig Anne Beate Scibisz 11.500 akcji Spétki, reprezentujacych
0,05 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta. Wyzej opisana sytuacja moze wywotaé konflikt intereséw pomiedzy interesami Pani
Anny Scibisz, petnigcej funkcje Cztonka Rady Nadzorczej, a jej interesami jako akcjonariusza Spétki. Konflikt intereséw moze pojawic
sie w zwigzku z posiadaniem przez meza Pani Anny Scibisz — Pana Pawta Moczydtowskiego 6.517 akcji Spétki, reprezentujacych 0,03%
kapitatu zaktadowego Emitenta. Wyzej opisana sytuacja moze wywotaé konflikt intereséw pomiedzy interesami Pani Anny Scibisz,
petnigcej funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spétki, a interesami jej osoby najblizszej, tj. meza jako akcjonariusza Spofki.

Konflikt intereséw moze pojawi¢ sie w zwigzku z posiadaniem przez Pana Marka Kamole 6.530.000 akcji Spoétki, reprezentujacych
26,12% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta. Wyzej opisana sytuacja moze wywotaé konflikt intereséw pomiedzy interesami
Pana Tomasza Roberta Kamoli, bedgcego cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta, a interesami jego brata Pana Marka Kamoli —
znacznego akcjonariusza Emitenta w zwigzku z ich powigzaniami rodzinnymi (bracia).

Zgodnie z oswiadczeniem Emitenta, wsrod cztonkdw Zarzadu oraz wsrdd cztonkéw Rady Nadzorczej nie wystepujg inne niz
wymienione powyzej potencjalne konflikty interesow pomiedzy obowigzkami wobec Emitenta a ich prywatnymi interesami lub
innymi obowigzkami.

Nie istniejg zadne umowy ani porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na podstawie
ktérych cztonkowie Zarzadu lub Rady Nadzorczej Emitenta zostali powotani na swoje stanowiska.

Nie istniejg zadne ograniczenia uzgodnione przez cztonkéw organéw Emitenta w zakresie zbycia w okreslonym czasie posiadanych
przez nich akcji i papieréow wartosciowych Emitenta.

Ponadto Emitent w celu przeciwdziatania wystapieniu konfliktéw intereséw posiada procedury dotyczace unikania konfliktu
interesow okreslajace w szczegdlnosci kryteria identyfikacji konfliktu intereséw oraz postepowanie w przypadku konfliktu intereséw,
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ktére stale kontroluje. Cztonkowie Zarzadu Spétki zobowigzani sg do kontrolowania, aby podczas prowadzonej przez nig dziatalnosci
gospodarczej nie dochodzito do konfliktu intereséw, w a przypadku zidentyfikowania wystgpienia konfliktu intereséw pomiedzy
organami spotki, tj. cztonkami Rady Nadzorczej i Zarzadu, pociggajacego ze sobg istotny wptyw na dziatalnos¢ Spotki zobowigzani sg
do zwotania Walnego Zgromadzenia celem podjecia przez organ wtascicielski decyzji w kwestii ewentualnych zmian osobowych

majgcych zapewnic usuniecie powstatego konfliktu intereséw.

10. Wynagrodzenie i inne $wiadczenia

10.1. Wysokos¢ wyptaconego wynagrodzenia (w tym swiadczer warunkowych lub odroczonych) oraz przyznanych przez Emitenta
i jego podmioty zalezne swiadczen w naturze za ustugi Swiadczone na rzecz spotki lub jej podmiotow zaleznych

Zarzad
Cztonkowie Zarzadu Emitenta w roku obrotowym 2017 otrzymali od Emitenta wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w nastepujacej
wysokosci:
Tabela nr 10.1. -1 Wynagrodzenie dla cztonkéw Zarzgdu Emitenta w 2017 roku (w z1)
Zarzad Wynagrodzenie brytto z Wynagrodzenie w tytutu tacznie
tytutu powotania umowy o prace

Tomasz Sarapata 170 000,00 390 000,00 560 000,00

Anna Scibisz 26 300,00 0,00 26 300,00

Marek Kamola 0,00 36 000,00 36 000,00

Razem 196 300,00 426 000,00 622 300,00

Zrédto: Emitent

Tabela nr 10.1. - 2 Wynagrodzenie d

la cztonkéw Zarzgdu Emitenta od 01.01.2018 r. do Daty Prospektu (w zt)

Zarzad Wynagrodzenie brytto z Wynagrodzenie w tytutu tacznie
tytutu powotania umowy o prace
Tomasz Sarapata 112 500,00 70 000,00 182 500,00
Marek Kamola - 14 752,72 14 752,72
Razem 112 500,00 84 752,72 197 252,72

Zrédto: Emitent

Poza wynagrodzeniami wskazanymi w powyzszych tabelach cztonkowie Zarzadu nie pobierali lub nie posiadali tytutu do swiadczen
warunkowych lub odroczonych oraz nie przyznano im przez Emitenta $wiadczen w naturze za ustugi $wiadczone na rzecz Spofki.

Emitent nie wydziela, nie gromadzi kwot na swiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne $wiadczenia dla cztonkéw Zarzadu.
Rada Nadzorcza
Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta w roku obrotowym 2017 otrzymali od Emitenta wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w

Radzie Nadzorczej w nastepujgcej wysokosci:

Tabela nr 10.1. — 3 Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta w 2017 roku (w zt)

Rada Nadzorcza Wynagrodzenie brutto z tytutu powotania
Janusz Auleytner 1 600,00
Dariusz Kielmans* 800,00
Anna Scibisz 1 600,00
Stawomir Ziemski 11 000,00
Tomasz Kamola 1 400,00
Tadeusz Tuora 28 300,00
Marek Kamola** 800,00
Jan Zatubski*** 800,00
Razem 46 300,00

*Dariusz Kielmans w Radzie Nadzorczej do 27 wrzesnia 2017 roku, odwotany ze sktadu Rady Nadzorczej uchwatg Nr 6 NWZ Miraculum
S.A. z dnia 27 wrzesnia 2017 roku.
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**Marek Kamola w Radzie Nadzorczej od 27 wrzesnia 2017 roku, powotany do sktadu Rady Nadzorczej uchwatq Nr 12 NWZ Miraculum
S.A. zdnia 27 wrzesnia 2017 roku.

***Jan Zatubski w Radzie Nadzorczej od 27 wrzesnia 2017 roku, powotany do sktadu Rady Nadzorczej uchwatq Nr 17 NWZ Miraculum
S.A. z dnia 27 wrzesnia 2017 roku

Zrédto: Emitent

Tabela nr 10.1. - 4 Wynagrodzenie dla cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta od 01.01.2018 do Daty Prospektu (w zt)

Rada Nadzorcza Wynagrodzenie brutto z tytutu powotania
Janusz Auleytner 600,00
Anna Scibisz 600,00
Stawomir Ziemski 15 600,00
Tomasz Kamola 200,00
Tadeusz Tuora 200,00
Marek Kamola 600,00
Jan Zatubski 200,00
Razem 18 000,00

Zrédfo: Emitent

Poza wynagrodzeniami wskazanymi w powyzszych tabelach cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali lub nie posiadali tytutu do
$wiadczen warunkowych lub odroczonych oraz nie przyznano im przez Emitenta swiadczen w naturze za ustugi $wiadczone na rzecz
Spotki.

Emitent nie wydziela, nie gromadzi kwot na Swiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne $wiadczenia dla cztonkdéw Rady
Nadzorczej.

11. Praktyki organu administracyjnego, zarzadzajacego i nadzorujacego

11.1. Data zakonczenia obecnej kadencji oraz okres przez jaki cztonkowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych sprawowatly swoje funkcje

Informacje na temat zakoriczenia obecnej kadencji oraz okres przez jaki cztonkowie Zarzgdu zostali powotani do petnienia funkcji
zostaty przedstawione w opisie Zarzadu w punkcie 9.1. Zarzad Emitenta.

Informacje na temat zakoriczenia obecnej kadencji oraz okres przez jaki cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powotani do petnienia
funkcji zostaty przedstawione w opisie Rady Nadzorczej w punkcie 9.2 Rada Nadzorcza Emitenta.

11.2. Informacje o umowach o swiadczenie ustug cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych z Emitentem
lub ktérymkolwiek z jego podmiotow zaleznych okreslajacych swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy lub
stosowne oswiadczenie o braku takich oswiadczen

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie istnieja zadne umowy o $wiadczenie ustug administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych
zawarte z Emitentem okreslajace $wiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy.

11.3. Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Emitenta, dane cztonkdw danej komisji oraz podsumowanie zasad
funkcjonowania tych komisji

Na Date Prospektu Komitet Audytu dziata w skfadzie:

(1) Stawomir Ziemski — Przewodniczacy Komitetu Audytu,

(2) Tadeusz Zbigniew Tuora — Cztonek Komitetu Audytu,

(3) Janusz Auleytner — Cztonek Komitetu Audytu,

W dniu 19 pazdziernika 2017 roku, Rada Nadzorcza Spétki, zgodnie z ustawg z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym dalej zwana Ustawa o biegtych rewidentach, powotata sposréd swoich cztonkéw wyzej
wskazane osoby do Komitetu Audytu.

Na podstawie art. 129 ust. 1 i ust. 3 Ustawy o biegtych rewidentach w sktad komitetu audytu wchodzi przynajmniej trzech cztonkdw,
przy czym wiekszosc¢ cztonkdw komitetu audytu, w tym przewodniczacy, powinni spetniaé warunki niezaleznosci, a przynajmniej jeden
z nich powinien posiada¢ wiedze i umiejetnosci w dziedzinie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych.

Emitent informuje, ze wérdd cztonkdédw Rady Nadzorczej pan Janusz Auleytner jest osobg posiadajaca wiedze i umiejetnosci w zakresie
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych oraz spetniajacym kryterium niezaleznosci od Emitenta, zgodnie z art. 129
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ust. 1i3 Ustawy o bieglych rewidentach. Kryterium niezaleznosci od Emitenta, zgodnie z art. 129 ust. 3 Ustawy o biegtych
rewidentach, spetnia réwniez pan Stawomir Ziemski. Natomiast cztonek Rady Nadzorczej pan Tadeusz Tuora, posiada wiedze i
umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata Emitent zgodnie z art. 129 ust. 5 Ustawy o biegtych rewidentach.

Emitent informuje, ze wsrdd cztonkéw Rady Nadzorczej pan Janusz Auleytner i pan Stawomir Ziemski sg osobami spetniajgcymi zasady
odnoszace sie do cztonkéw Rad Nadzorczych okreslonych w ,,Dobrych Praktykach Spétek notowanych na GPW 2016” stanowigcych
zatgcznik do Uchwaty nr 26/1413/2015 Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 13 pazdziernika
2015 roku.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci wykonywanie obowigzkdw nadzorczych w ramach proceséw sprawozdawczosci
finansowej, zarzadzania ryzykiem, systemu kontroli wewnetrznej oraz procesu audytu, monitorowanie wykonywania czynnosci
rewizji finansowej, w szczegdlnosci przeprowadzania przez firme audytorska badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskéw i ustalen
Komisji Nadzoru Audytowego wynikajacych z kontroli przeprowadzonej w firmie audytorskiej, kontrolowanie i monitorowanie
niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, informowanie rady nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki
sposéb badanie to przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spotce, a takze jaka byta rola komitetu audytu w
procesie badania, dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na Swiadczenie przez niego
dozwolonych ustug niebedacych badaniem w Spodtce, opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania
badania, opracowywanie polityki $wiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajgcg badanie, przez podmiotu powigzane z t3
firma audytorska oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych badaniem, okreslanie procedury wyboru
firmy audytorskiej przez Spotke, przedstawienie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacej powotania biegtego rewidenta lub firmy
audytorskiej, zgodnie z politykami, o ktérych mowa w powyzej; oraz przedktadanie zalecerh majgcych na celu zapewnienie rzetelnosci
procesu sprawozdawczosci finansowej w Spotce.

Na Date Prospektu w Spotce zadania Komitetu ds. Wynagrodzen wykonuje Rada Nadzorcza.

11.4. Oswiadczenie na temat stosowania przez Emitenta zasad tadu korporacyjnego

Emitent stosuje wszystkie zasady tadu korporacyjnego, okreslone w dokumencie Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW,
przyjetym uchwata nr 26/1413/2015 Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 13 pazdziernika 2015

roku, z wyjgtkiem nastepujacych zasad:

Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

,1.2.1.16. informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie pdZniej niz w terminie 7 dni przed data
walnego zgromadzenia”

Spotka nie stosuje powyzszej zasady. Zasada nie znajduje zastosowania do Spétki, jako ze Miraculum S.A. nie zapewnia transmisji
obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

»1.2.1.19. pytania akcjonariuszy skierowane do zarzadu w trybie art. 428 § 1 lub § 6 Kodeksu spétek handlowych, wraz z odpowiedziami
zarzadu na zadane pytania, badz tez szczegétowe wskazanie przyczyn nieudzielenia odpowiedzi, zgodnie z zasada I1V.Z.13”

Spétka nie stosuje powyzszej zasady. Regulamin Walnego Zgromadzenia Emitenta okresla sposéb rejestrowania posiedzen Walnego
Zgromadzenia. W Spoétce nie jest przewidziany obligatoryjnie szczegdtowy zapis przebiegu obrad walnych zgromadzen, zawierajacy
wszystkie wypowiedzi i pytania. Uczestnicy walnych zgromadzen, zgodnie z przepisami kodeksu spétek handlowych oraz Regulaminu
Walnego Zgromadzenia, majg prawo sktada¢ oswiadczenia na pismie, ktére s zatgczane do protokotdw. Spédtka uznaje, ze takie
zasady w wystarczajacy sposob zapewniaja transparentnos¢ obrad walnych zgromadzen.

,1.2.2. Spotka, ktorej akcje zakwalifikowane sg do indeksow gietdowych WIG20 lub mWIG40, zapewnia dostepnos¢ swojej strony
internetowej rowniez w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w zasadzie I.Z.1. Niniejszg zasade powinny stosowaé
réwniez spotki spoza powyzszych indekséw, jezeli przemawia za tym struktura ich akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzonej
dziatalnosci.”

Zasada ta nie ma zastosowania. Akcje spotki nie sg zakwalifikowane ani do WIG 20 ani do mWIG40.

Zarzad i Rada Nadzorcza

,1.2.2. Zasiadanie cztonkdw zarzadu spoétki w zarzadach lub radach nadzorczych spétek spoza grupy kapitatowej spotki wymaga zgody
rady nadzorczej.”

Spétka nie stosuje powyzszej zasady. Spotka uwaza istniejgce ograniczenia dotyczace zakazu prowadzenia przez cztonkéw zarzadu
dziatalnosci konkurencyjnej za wystarczajace. W przypadku gdyby zaistniaty okolicznosci poddajgce w watpliwos¢ odpowiednie
zaangazowanie cztonkdw Zarzadu Spétki w prace na jej rzecz, Rada Nadzorcza posiada kompetencje do odpowiedniego reagowania
na taka sytuacje.
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Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami

,IV.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spotka zapewnia powszechnie dostepng transmisje obrad
walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.”

Zasada ta nie ma zastosowania. Spotka nie posiada informacji, z ktérych wynikatoby, ze istotna czes$¢ akcjonariatu nie ma mozliwosci
wziecia udziatu w obradach walnego zgromadzenia, a zatem zapewnienie powszechnie dostepnej transmisji generowatoby po stronie
Spotki nieuzasadnione koszty. Akcjonariuszom zapewnia sie mozliwos¢ zadawania pytan poprzez osobisty udziat w walnym
zgromadzeniu lub wyznaczenie petnomocnika. Informacje o podjetych uchwatach sg niezwtocznie po zakonczeniu obrad walnego
zgromadzenia podawane do publicznej wiadomosci w sposdb przewidziany przepisami rozporzadzenia w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

,IV.Z.3. Przedstawicielom medidw umozliwia sie obecnos¢ na walnych zgromadzeniach.”

Spotka nie stosuje powyzszej zasady. W walnych zgromadzeniach Spétki udziat biorg osoby uprawnione do udziatu w walnym
zgromadzeniu i obstugujgce walne zgromadzenie. Dotychczas Spotka nie odnotowata zainteresowania ze strony mediow
uczestnictwem w jej walnych zgromadzeniach. W przypadku pytan dotyczgcych walnych zgromadzen, kierowanych do Spétki ze
strony przedstawicieli mediéw, Spotka udziela stosownych odpowiedzi.

Konflikt interesdw i transakcje z podmiotami powigzanymi

,V.Z.5. Przed zawarciem przez spétke istotnej umowy z akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw w spotce
lub podmiotem powigzanym zarzad zwraca sie do rady nadzorczej o wyrazenie zgody na taky transakcje. Rada nadzorcza przed
wyrazeniem zgody dokonuje oceny wptywu takiej transakcji na interes spétki. Powyzszemu obowigzkowi nie podlegajg transakcje
typowe i zawierane na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez spétke z podmiotami
wchodzacymi w sktad grupy kapitatowe] spotki.

W przypadku, gdy decyzje w sprawie zawarcia przez spotke istotnej umowy z podmiotem powigzanym podejmuje walne
zgromadzenie, przed podjeciem takiej decyzji spdtka zapewnia wszystkim akcjonariuszom dostep do informacji niezbednych do
dokonania oceny wptywu tej transakcji na interes spotki.”

,V.Z.6. Spotka okresla w regulacjach wewnetrznych kryteria i okolicznosci, w ktérych moze dojsé w spotce do konfliktu interesow, a
takze zasady postepowania w obliczu konfliktu intereséw lub mozliwosci jego zaistnienia. Regulacje wewnetrzne spotki uwzgledniaja
miedzy innymi sposoby zapobiegania, identyfikacji i rozwigzywania konfliktéw intereséw, a takze zasady wytaczania cztonka zarzadu
lub rady nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej lub zagrozonej konfliktem intereséw.”

Spotka nie stosuje powyzszych zasad V.Z.5. oraz V.Z.6. W opinii Spotki uregulowania zawarte w obowigzujgcych przepisach prawa, w
pofaczeniu ze Statutem i Regulaminami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki dotyczace konfliktu intereséw i transakcji z podmiotami
powigzanymi w, s w tym zakresie wystarczajgce.

W tym zakresie Spotka wskazuje, iz zgodnie z art. 385 § 3 KSH, na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedna pigta
kapitatu zaktadowego, wybdr rady nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposdb powotania rady nadzorczej. Sam wybér cztonkdw rady nadzorczej w
drodze gtosowania oddzielnymi grupami jest dokonywany w ten sposdb, iz osoby reprezentujgce na walnym zgromadzeniu te czes¢
akcji, ktéra przypada z podziatu ogdlnej liczby reprezentowanych akcji przez liczbe cztonkéw rady, moga utworzy¢ oddzielng grupe
celem wyboru jednego cztonka rady, nie biora jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw (art. 385 §5 KSH). Ponadto zgodnie z
art. 390 § 2 KSH, jezeli rada nadzorcza zostata wybrana w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, kazda grupa ma prawo delegowac
jednego sposrod wybranych przez siebie cztonkdéw rady nadzorczej do statego indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych.
Cztonkowie ci majg prawo uczestniczenia w posiedzeniach zarzadu z gtosem doradczym, a Zarzad obowigzany jest zawiadomi¢ ich
uprzednio o kazdym swoim posiedzeniu. Na tej podstawie prawnej akcjonariusze majg prawo powota¢ w sktad rady nadzorczej
cztonkdw rady nadzorczej, ktérzy beda mogli sprawowac indywidualne czynnosci nadzorcze nad dziatalnoscig Spotki. Uprawnienia te
umozliwiajg akcjonariuszom Spoétki powotanie w sktad rady nadzorczej Spétki cztonkéw rady nadzorczej bez koniecznosci uzyskania
wiekszosci gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy za powotfaniem tych oséb w sktad rady nadzorczej. Dodatkowo tacy
cztonkowie rady nadzorczej majq uprawnienie do wykonywania indywidualnych czynnosci nadzoru nad dziatalnoscia Spétki. W ocenie
Spotki uprawnienia te znaczaco wptywajg na obnizenie ryzyka wystepowania w Spoétce konfliktéw intereséw, a takze umozliwiaja
akcjonariuszom kontrole nad zarzagdem Spoétki w zakresie zawieranych przez Spétke transakcji z podmiotami powigzanymi. Ponadto
nalezy wskaza¢, iz akcjonariusze Spétki korzystali z uprawnien wskazanych w art. 385 oraz 390 KSH.

W celu wyeliminowania mozliwosci wystgpienia konfliktu intereséw przy wyborze cztonkéw Zarzgdu Spétki, prawo do wybierania i
odwotywania cztonkéw Zarzadu Spotki nalezy do Rady Nadzorczej Spétki. Tym samym wyeliminowano mozliwosci bezposredniego
decydowania o skfadzie Zarzgdu przez akcjonariuszy wiekszosciowych. Ponadto Rada Nadzorcza posiada prawo kierowania do
Zarzadu Spoétki zalecen, wnioskdw, zgtaszania inicjatyw i opinii, w celu przedstawienia swojego stanowiska co do zarzgdzania Spotka,
ktére Zarzad obowigzany jest rozwazy¢ przy podejmowaniu decyzji w sprawach Spétki.
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Funkcjonowanie Zarzagdu w Spétce oparto réwniez o przyjety Regulamin Zarzadu, zatwierdzony uchwatg Rady Nadzorczej Spétki. W
Regulaminie znalazty sie zapisy dotyczace lojalnosci cztonkdw Zarzadu wobec Spoétki i sposobu postepowania w przypadku
wystgpienia konfliktu intereséw w Spdtce. Zgodnie z tymi postanowieniami, cztonek Zarzagdu powinien uchyla¢ sie od kazdego
dziatania nielojalnego wobec Spoétki, interpretowanego jako dazgcego do realizacji wtasnych korzysci materialnych. W przypadku
powziecia informacji o mozliwosci realizacji transakcji korzystnej dla Spotki, kazdy cztonek Zarzadu obowigzany jest poinformowac o
tym fakcie Spdtke, a wykorzystanie takiej informacji moze nastgpi¢ wytgcznie pod warunkiem nie naruszania interesu Spotki. W
przypadku wystgpienia sprzecznosci interesow cztonka Zarzadu, jego matzonka, krewnych, powinowatych badz oséb powigzanych z
nim osobiscie z interesami Spoétki, zainteresowany cztonek Zarzadu obowigzany jest do powstrzymania sie od uczestnictwa w
rozstrzygnieciu takiej sprawy. Rownoczesnie do obowigzkow kazdego cztonka Zarzadu nalezy informowanie Rady Nadzorczej o
kazdym konflikcie interesdw powstatym w zwigzku z petniong funkcja, badz juz o samej mozliwosci jego wystapienia.

Poza wskazanymi regulacjami dotyczacymi przeciwdziataniu powstania konfliktu interesow przy petnieniu funkcji przez cztonka
Zarzadu, zawartymi w Regulaminie Zarzadu, cztonkdw Zarzadu obowigzujg rowniez zasady ogdlne dotyczace zakazu prowadzenia
dziatalnosci konkurencyjnej bez zgody Spotki.

Wynagrodzenia

,VI.Z.1. Programy motywacyjne powinny by¢ tak skonstruowane, by miedzy innymi uzaleznia¢ poziom wynagrodzenia cztonkéw
zarzadu spotki i jej kluczowych menedzeréw od rzeczywistej, dtugoterminowej sytuacji finansowej sp6tki oraz dtugoterminowego
wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.”

Zasada ta nie ma zastosowania. W Spétce obecnie nie funkcjonuja takie programy motywacyjne.

»VI.Z.2. Aby powigza¢ wynagrodzenie cztonkéw zarzadu i kluczowych menedzeréw z dtugookresowymi celami biznesowymi i
finansowymi spétki, okres pomiedzy przyznaniem w ramach programu motywacyjnego opcji lub innych instrumentéw powigzanych
z akcjami spotki, a mozliwoscig ich realizacji powinien wynosi¢ minimum 2 lata.”

Zasada ta nie ma zastosowania. W Spétce obecnie nie funkcjonuja takie programy motywacyjne

,VI.Z.4. Spbtka w sprawozdaniu z dziatalnosci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen, zawierajgcy co najmniej:

1) ogdlng informacje na temat przyjetego w spoétce systemu wynagrodzen,

2) informacje na temat warunkdéw i wysokosci wynagrodzenia kazdego z cztonkéw zarzadu, w podziale na state i zmienne skfadniki
wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametréw ustalania zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia i zasad wyptaty odpraw
oraz innych ptatnosci z tytutu rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze —
oddzielnie dla spétki i kazdej jednostki wchodzacej w sktad grupy kapitatowe;j,

3) informacje na temat przystugujacych poszczegdlnym cztonkom zarzadu i kluczowym menedzerom pozafinansowych sktadnikow
wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktére w ciggu ostatniego roku obrotowego nastgpity w polityce wynagrodzen, lub informacje o ich
braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celow, w szczegdlnosci dtugoterminowego wzrostu
wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.”

Spétka nie stosuje powyzszej zasady. Spdtka nie posiada sformalizowanej kompleksowej polityki wynagrodzen. Spétka umieszcza
natomiast w sprawozdaniu rocznym informacje na temat wynagrodzen wyptaconych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym.

12. Osoby fizyczne pracujace najemnie

12.1. Posiadane akcje i opcje na akcje

Informacja na temat cztonkéw organdw zarzadzajgcych i nadzorczych posiadajgcych akcje Spétki na Date Prospektu podaje zostaty w
ponizszej tabeli

Tabela nr 12.1 - 1 Stan posiadania akcji przez cztonkdédw organéw Emitenta

% ogolnej liczby akcji i

L . Liczba akcji na Date gtoséw na walnym
Osoby zarzadzajace i nadzorujace: Prospektu 2gromadzeniu
akcjonariuszy
Osoby zarzadzajace
Tomasz Sarapata — Prezes Zarzadu 640 000 2,56%

Marek Kamola — Cztonek Rady Nadzorczej czasowo delegowany do wykonywania
czynnosci Cztonka Zarzadu

6 530 000 26,12%

Osoby nadzorujace
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Stawomir Ziemski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 630 000 2,52%
Tadeusz Tuora — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej (*) 993 553 3,97%
Janusz Auleytner — Cztonek Rady Nadzorczej 0 0
Jan Zatubski — Cztonek Rady Nadzorczej (**) 283 500 1,13%
Anna Beata Scibisz — Cztonek Rady Nadzorczej (***) 11500 0,05%
Tomasz Robert Kamola — Cztonek Rady Nadzorczej (****) 0

Zrédto: Emitent

(*) Matzonka Pana Tadeusza Tuory — Pani Monika Dziachan posiada 815.854 akcje Emitenta oraz spoétka zalezna QXB Sp. z 0.0. posiada
100.000 akcji Emitenta, co stanowi tgcznie 3,66 % ogdlnej liczby akcji i gtosdéw na walnym zgromadzeniu Akcjonariuszy.

(**) Corka Pana Jana Zatubskiego - Pani Paulina Zatubska posiada 100 200 akcji Emitenta, spotki zalezne posiadajg odpowiednio: Zet
Transport Sp. z 0.0. (Prezes Zarzadu) 124 400 akcji oraz Zet Transport Agencja Celna Sp. z 0.0. (Prezes Zarzadu) 200 000 akcji Emitenta,
co stanowi tgcznie 1,70 % ogolnej liczby akcji i glosow na walnym zgromadzeniu Akcjonariuszy.

(***) Maz Pani Anny Scibisz — Pan Pawet Moczydtowski posiada 6.517 akcji Emitenta, co stanowi 0,03 % ogdlnej liczby akgji i gtoséw
na walnym zgromadzeniu Akcjonariuszy.

(****) Brat Pana Tomasza Kamoli — Pan Marek Kamola posiada 6.530.000 akcje Emitenta, stanowigce 26,12% ogdlnej liczby akgcji i
gtosow na walnym zgromadzeniu Akcjonariuszy.

12.2 Opis wszelkich ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikéw w kapitale Emitenta
W Spétce nie ma zadnych szczegdlnych ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikéw w kapitale Emitenta.

13. Znaczni akcjonariusze

13.1. W zakresie znanym Emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) oséb innych niz cztonkowie organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych, ktére, w sposéb bezposredni lub posredni, majg udziaty w kapitale Emitenta lub prawa gtosu
podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa krajowego Emitenta, wraz z podaniem wielkosci udziatu kazdej z takich oséb, a w
przypadku braku takich oséb odpowiednie oswiadczenie potwierdzajace ten fakt

Na Date Prospektu, za wyjatkiem informacji wskazanych w ponizszym zestawieniu, Emitent nie posiada wiedzy na temat oséb (innych
niz cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osoby zarzadzajgce wyzszego szczebla), ktdre w sposdb bezposredni lub posredni maja

udziaty w kapitale Emitenta lub prawa gtosu podlegajgce zgtoszeniu na mocy prawa krajowego Emitenta:

Tabela nr 13.1. — 1 Struktura akcjonariatu ze wskazaniem znacznych akcjonariuszy Emitenta

% ogolnej liczby
L.p. Akcjonariusz Liczba akcji akcji i gtosow
na WZA
1. Marek Kamola 6530 000 26,12%
2. | Crystalwaters LLC sp. z 0.0. porozumienie 4735215 18,94%
5. | Pozostali 13734785 54,94%
Razem 25.000.000 100%

Zrédfo: Emitent

Na Date Prospektu, akcjonariusza spétki Crystalwaters LLC sp. z 0.0., obowigzuje nizej opisane porozumienie, o ktérych mowa w art.
87 ust. 1 pkt 5i 6 Ustawy o Ofercie.

W dniu 16 marca 2017 roku Emitent otrzymat zawiadomienie o rozszerzeniu porozumienia akcjonariuszy, o ktérym mowa w art. 87
ust. 1 pkt 5i 6 Ustawy o Ofercie, zgodnie z ktdrym to zawiadomieniem w dniu 10 marca 2017 roku porozumienie zostato rozszerzone
o Pana Tadeusza Tuore. W zwigzku z powyzszym w akcjonariusze dziatajacy w porozumieniu to Crystalwaters LLC sp. z 0.0., Pan
Tadeusz Tuora, Pani Monika Dziachan, Pan Marcin Koztowski, Pani Monika Tuora, Pani Beata Roszak.

Na Date Prospektu wskazani akcjonariusze posiadali 4.735.215 akcji, stanowigcych 18,94% udziatu w ogdlnej liczbie akcji i gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta, z czego: (1) spotka Crystalwaters LLC sp. z 0.0. posiadat 2.060.808 akcji stanowigcych 8,24% udziatu
w ogolnej liczbie akcji i glosdéw na walnym zgromadzeniu Emitenta, (2) Pani Monika Dziachan posiadata 815.854 akcji stanowiacych
3,26% udziatu w ogdlnej liczbie akgji i gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, (3) Pan Marcin Koztowski posiadat 75.000 akcji
stanowigcych 0,30% udziatu w ogdlnej liczbie akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, (4) Pani Monika Tuora posiadata
670.000 akcji stanowigcych 2,68% udziatu w ogdlnej liczbie akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, (5) Pani Beata Roszak
posiadata 120.000 akcji stanowigcych 0,48% udziatu w ogdlnej liczbie akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, (6) Pan
Tadeusz Tuora posiadat 993.553 akcji stanowigcych 3,97% udziatu w ogdlnej liczbie akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.
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13.2. Informacja, czy znaczni akcjonariusze Emitenta posiadajg inne prawa gtosu lub w przypadku ich braku odpowiednie
oswiadczenie potwierdzajace ten fakt

Akcjonariuszom nie przystugujg inne prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

13.3. W zakresie, w jakim znane jest to Emitentowi, nalezy poda¢, czy Emitent jest bezposrednio lub posrednio podmiotem
posiadanym lub kontrolowanym oraz wskaza¢ podmiot posiadajacy lub kontrolujacy, a takie opisa¢ charakter tej kontroli i
istniejgce mechanizmy, ktére zapobiegaj3 jej naduzywaniu

W ocenie Emitenta nie istnieje podmiot dominujacy lub kontrolujgcy Emitenta.

13.4. Opis wszelkich znanych Emitentowi ustalen, ktorych realizacja moze w pdzniejszej dacie spowodowac zmiany w sposobie
kontroli Emitenta

Emitentowi nie sg znane zadne ustalenia, ktdrych realizacja moze w pdzniejszej dacie spowodowac zmiany w sposobie kontroli
Emitenta.

14. Transakcje ze stronami powigzanymi

Do Emitenta majg zastosowanie Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej przyjete zgodnie z Rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1606/202 z dnia 19 lipca 2002 r.

W okresie od zakoriczenia ostatniego okresu obrotowego (01 stycznia 2017 r.- 31 grudnia 2017 r.), dla ktérego publikowano
informacje finansowe zbadane przez biegtego rewidenta, tj. od dnia 1 stycznia 2018 r. do Daty Prospektu Emitent byt strong transakcji
z podmiotami powigzanymi w rozumieniu definicji okreslonej w Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci nr 24.

Wszystkie transakcje miedzy podmiotami powigzanymi odbywajg sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w
transakcjach zawartych na warunkach rynkowych. Transakcje z pomiotami powigzanymi nie byty zawierane nieodpfatnie.
Powiazania Emitenta z poszczegdlnymi podmiotami majg charakter osobowy, podmiotami powigzanymi Emitenta sg cztonkowie jego
organdw, tj. Zarzadu i Rady Nadzorczej i osoby oraz podmioty z nimi zwigzane.

Podmioty, z ktorymi Emitent dokonywat, w roku 2017 oraz do daty Prospektu, transakcji i ktore to podmioty zostaty uznane za
powigzane z Emitentem zostaty wskazane ponizej.

Umowa Pozyczki z dnia 17 stycznia 2017 roku z pézn. zm.

W dniu 17 stycznia 2017 roku Emitent (,Pozyczkobiorca”) zawart z Panem Markiem Kamola, akcjonariuszem Emitenta
(,,Pozyczkodawca”), Umowe Pozyczki, na mocy ktdrej Pan Marek Kamola udzielit Emitentowi pozyczki do kwoty 1.995.000,00 ztotych.
Ostateczna wysoko$¢ kwoty pozyczki zgodnie z jej trescig moze zosta¢ w kazdym czasie zmniejszona przez Pozyczkodawce w drodze
jednostronnego i wigzacego Pozyczkobiorce pisemnego oswiadczenia Pozyczkodawcy ztozonego Pozyczkobiorcy. Pozyczka byta
oprocentowana w statej skali 6% rocznie. Umowa pozyczki zostata zawarta na okres do dnia 31 stycznia 2018 roku. Stosownie do ww.
umowy zaptata odsetek naleznych za caty okres obowigzywania Umowy Pozyczki nastgpi razem ze zwrotem kwoty gtéwnej pozyczki.
Umowa Pozyczki przewiduje mozliwos¢ sptaty kwoty pozyczki poprzez potracenie z moggcej przystugiwaé Pozyczkobiorcy
wierzytelnosci wobec Pozyczkodawcy z tytutu optacenia objecia akcji serii W, ktorych emisja zostata uchwalona przez Walne
Zgromadzenie Emitenta w dniu 17 stycznia 2017 roku. Pozostate postanowienia Umowy Pozyczki nie odbiegajg od warunkow
powszechnie stosowanych dla tego typu umdéw. Umowa Pozyczki nie zawierata kar umownych. Umowa Pozyczki nie zostata zawarta z
zastrzezeniem warunku lub terminu. W dniu 21 lutego 2017 roku Strony podpisaty aneks do Umowy Pozyczki, na mocy ktérego kwota
udzielonej Emitentowi pozyczki ulegta zwiekszeniu do kwoty 2.250.000,00 ztotych; nastepnie na podstawie aneksu do umowy pozyczki
z dnia 22 czerwca 2017 roku kwota udzielonej Emitentowi pozyczki ulegta zwiekszeniu do kwoty 3.250.000,00 ztotych oraz w wyniku
aneksowania przez Strony umowy pozyczki w dniu 29 czerwca 2017 roku kwota udzielonej Emitentowi pozyczki ulegta zwiekszeniu do
kwoty 7.000.000,00 ztotych. Pozostate postanowienia Umowy nie ulegty zmianie. Na podstawie zawartego w dniu 1 sierpnia 2017
roku Aneksu do umowy pozyczki z dnia 17 stycznia 2017 roku Strony dokonaty zmian postanowierr umowy pozyczki w ten sposéb, ze
ustality, iz pozyczka jest nieoprocentowana. Akcjonariusz zrzekt sie odsetek od udzielonej pozyczki. Przedmiotowa pozyczka zostata
rozliczona poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci Pozyczkodawcy z tytutu udzielonej pozyczki oraz wierzytelnosci Spétki z
tytutu wptaty na akcje na podstawie Uméw w sprawie wzajemnego potracenia wierzytelnosci z dnia 18 lipca 2017 roku oraz z dnia 2
sierpnia 2017 roku.

Umowa Zastawu Rejestrowego z dnia 21 lutego 2017 roku

W dniu 21 lutego 2017 roku Emitent zawart z Panem Markiem Kamola Umowe Zastawu Rejestrowego na przystugujgcym Zastawcy
prawie ochronnym do znaku towarowego ,,Gracja” w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci jakie mogg przystugiwac
Zastawnikowi z tytutu pozyczki udzielonej Emitentowi w dniu 17 stycznia 2017 roku, a nastepnie aneksowanej w dniu 21 lutego 2017
roku umowy pozyczki. Strony ustality najwyzszg sume zabezpieczenia wierzytelnosci zabezpieczonej Zastawem Rejestrowym na
kwote 2.500.000,00 ztotych wraz z odsetkami w wysokosci 6% w skali roku.

W zwigzku wygasnieciem zabezpieczonych ww. zastawem rejestrowym wierzytelnosci Pana Marka Kamoli wzgledem Emitenta na
skutek wzajemnego potracenia wierzytelnosci Pana Marka Kamoli do Emitenta z tytutu pozyczki udzielonej Emitentowi oraz
wierzytelnosci Emitenta wzgledem Pana Marka Kamoli z tytutu wptaty na akcje zwykte na okaziciela serii W dokonanych na podstawie
Umow w sprawie wzajemnego potrgcenia wierzytelnosci z dnia 18 lipca 2017 roku oraz z dnia 02 sierpnia 2017 roku, w dniu 02
sierpnia 2017 roku doszto do wygasniecia ustanowionego zastawu rejestrowego.
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Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy Rejestru Zastawow z
dnia 19 lutego 2018 roku Sad postanowit o wpisaniu wykreslenia wpisanego pod numerem pozycji 2531454 zastawu rejestrowego
na prawie z rejestracji znaku towarowego stownego ,,Gracja”, o czym Spétka informowata raportem Nr 24/2018 z dnia 05 marca 2018
roku.

Umowa w sprawie wzajemnego potracenia wierzytelnosci z dnia 18 lipca 2017 roku

W dniu 18 lipca 2017 roku Emitent zawart z Panem Markiem Kamola, Akcjonariuszem Emitenta, Umowe w sprawie wzajemnego
potracenia wierzytelnosci (Umowa). Zgodnie z Umowa, Strony dokonaty wzajemnego potracenia wierzytelnosci, jaka przystugiwata
Akcjonariuszowi Emitenta z tytutu pozyczki udzielonej przez Akcjonariusza Emitentowi na podstawie Umowy Pozyczki z dnia 17
stycznia 2017 roku z pdzn. zm. wzgledem Emitenta, ktéra na dzien 14 lipca 2017 roku wynosita 6.363.167,41 ztotych plus odsetki oraz
wierzytelnosci Emitenta wzgledem Akcjonariusza Emitenta z tytutu wptaty na akcje zwykte na okaziciela Serii W (Akcje) w zwigzku ze
ztozeniem zapisu przez Akcjonariusza Emitenta na Akcje, w tym zapisu podstawowego w liczbie 1.650.000 akcji oraz zapisu
dodatkowego w liczbie 2.592.111, to jest w tgcznej liczbie 4.242.111 Akcji.

Umowa w sprawie wzajemnego potracenia wierzytelnosci z dnia 02 sierpnia 2017 roku

W dniu 2 sierpnia 2017 roku Emitent zawart z Panem Markiem Kamolg, Akcjonariuszem Emitenta, Umowe w sprawie wzajemnego
potracenia wierzytelnosci. Na jej podstawie Strony dokonaty wzajemnego potrgcenia wierzytelnosci jaka przystugiwata Panu Markowi
Kamola z tytutu pozyczki udzielonej przez niego Emitentowi na podstawie Umowy Pozyczki z dnia 17 stycznia 2017 roku wzgledem
Emitenta, ktdra na dzien 2 sierpnia wynosita 1.081.307,30 ztotych oraz wierzytelnosci Emitenta wzgledem Akcjonariusza Emitenta z
tytutu wptaty na akcje zwykte na okaziciela Serii W- w zwigzku ze ztozeniem zapisu przez Akcjonariusza Emitenta na Akcje. Potracenie
wierzytelnosci dokonane na podstawie Umowy w sprawie wzajemnego potracenia wierzytelnosci z dnia 2 sierpnia 2017 roku
dotyczyto optacenia przez akcjonariusza akcji serii W w liczbie 560.691 sztuk.

taczna kwota wzajemnych wierzytelnosci, ktéra ulegta potraceniu w wyniku obu wskazanych powyzej umoéw to 7.204.203,00 ztote
(potracenie zostato dokonane z wierzytelnoscig Emitenta do akcjonariusza- pozyczkodawcy z tytutu objecia przez pozyczkodawce
4.802.802 akcji serii W, po cenie emisyjnej 1,50 zt kazda, tj. za tgczng cene 7.204.203,00 zt). Przydziat akcji nastgpit 3 sierpnia 2017
roku. Wierzytelnosci potrgcane na podstawie umow wzajemnego potracenia wierzytelnosci z dnia 18 lipca 2017 roku i 2 sierpnia 2017
roku byty wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi, ktére powstaty w wyniku udzielonej przez akcjonariusza Spétce pozyczki
pienieznej. Wierzytelnosci te miaty pieniezny charakter wobec czego nie byty przedmiotem badania przez biegtego sgdowego.

Umowa Pozyczki z dnia 22 listopada 2017 roku

W dniu 22 listopada 2017 roku Emitent zawart z Panem Markiem Kamola, Akcjonariuszem i cztonkiem Rady Nadzorczej delegowanym
do wykonywania obowigzkéw Cztonka Zarzadu Emitenta (Pozyczkodawca), Umowe Pozyczki. Na mocy ww. umowy Pan Marek Kamola
udzielit Emitentowi pozyczki do kwoty 10.000.000,00 ztotych z przeznaczeniem, w szczegdlnosci na wykup wierzytelnosci Banku
Zachodniego WBK S.A. wobec Pozyczkobiorcy z tytutu kredytu oraz wierzytelnosci obligatariuszy z tytutu wyemitowanych przez
Emitenta obligacji. Pozyczka jest oprocentowana w statej skali 5% rocznie. Pozyczka wraz z naleznymi odsetkami zostanie sptacona w
terminie do dnia 31 grudnia 2019 roku. Zaptata odsetek naleznych za caty okres obowigzywania Umowy o Pozyczke nastgpi razem ze
zwrotem kwoty gtéwnej pozyczki. Umowa o Pozyczke przewiduje mozliwosc sptaty kwoty odsetek od pozyczki poprzez potrgcenie
mogacej przystugiwac Pozyczkobiorcy wierzytelnosci z tytutu optacenia objecia akcji Pozyczkobiorcy, ktére mogg zostaé zaoferowane
Pozyczkodawcy (po cenie emisyjnej stanowiacej Srednig cene za jedng akcje w okresie trzech miesiecy poprzedzajacych dzien sptaty
pozyczki) przez Pozyczkobiorce w terminie do dnia 31 grudnia 2019 roku. Tytutem zabezpieczenia ptatnosci wynikajacych z Umowy o
Pozyczke, Pozyczkobiorca zobowigzat sie do ustanowienia na rzecz Pozyczkodawcy zastawu rejestrowego na prawie do stownego
znaku towarowego ,Gracja” oraz zastawu rejestrowego na prawach do znaku towarowego ,Lider”. Ponadto, w przypadku
wygasniecia zastawdw rejestrowych na prawach do znakéw towarowych ,,Miraculum”, Pozyczkobiorca zobowigzat sie do
ustanowienia w odrebnej umowie na rzecz Pozyczkodawcy zastawu rejestrowego na grupie praw ochronnych do znaku towarowego
,Miraculum”. Pozostate postanowienia Umowy o Pozyczke nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu
umow. Umowa o Pozyczke nie zawiera kar umownych, ani nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.

W dniu 17 stycznia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto Uchwate Nr 5 w sprawie wyrazenia zgody na
zawarcie przez Emitenta umowy pozyczki z cztonkiem Rady Nadzorczej delegowanym do wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu
Emitenta. Przy zawarciu umowy pozyczki z dnia 22 listopada 2017 roku pomiedzy Markiem Kamolg a Emitentem, Emitent byt
reprezentowany przez Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta Pana Stawomira Ziemskiego, ktéry swoje upowaznienie do
zawarcia przedmiotowej umowy wywodzit z uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 08 lutego 2018 roku

W dniu 08 lutego 2018 roku Emitent zawart z Panem Markiem Kamola, Cztonkiem Rady Nadzorczej, czasowo delegowanym do
wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu (Zastawnik), Umowe Zastawu Rejestrowego na przystugujagcym Zastawcy prawie ochronnym
do znaku towarowego ,,Gracja” w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci jakie moga przystugiwac Zastawnikowi z tytutu umowy
pozyczki z dnia 22 listopada 2017 roku, o ktérej Emitent informowat w raporcie biezgcym Nr 103/2017. Strony ustality najwyzszg
sume zabezpieczenia wierzytelnosci zabezpieczonej Zastawem Rejestrowym na kwote 2.500.000,00 ztotych wraz z odsetkami w
wysokosci 5% w skali roku.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy Rejestru Zastawow z
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dnia 16 lutego 2018 roku Sad postanowit o wpisaniu pod pozycja 2561397 do Rejestru Zastawdw zastawu rejestrowego na prawie z
rejestracji znaku towarowego stownego ,Gracja”, do ktérych Zastawcy przystuguja prawa ochronne, o czym Spétka informowata
raportem Nr 22/2018 z dnia 01 marca 2018 roku.

Zastaw zostat ustanowiony na rzecz Pana Marka Kamoli, Cztonka Rady Nadzorczej, czasowo delegowanego do wykonywania czynnosci
Cztonka Zarzadu (Zastawnik), w wykonaniu zobowigzania wynikajacego z Umowy Zastawu Rejestrowego z dnia 08 lutego 2018 roku,
o ktorej Spotka informowata w raporcie biezgcym Nr 13/2018 na zabezpieczenie wszelkich wierzytelnosci jakie mogg przystugiwac
Zastawnikowi z tytutu Umowy pozyczki z dnia 22 listopada 2017 roku, o ktérej Spotka informowata w raporcie biezgcym Nr 103/2017.

Umowa zastawu rejestrowego z dnia 08 lutego 2018 roku

W dniu 08 lutego 2018 roku Emitent zawart z Panem Markiem Kamola, Cztonkiem Rady Nadzorczej, czasowo delegowanym do
wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu (Zastawnik), Umowe Zastawu Rejestrowego na przystugujacym na przystugujacych Zastawcy
prawach z rejestracji znakdéw towarowych sktadajacych sie na marke , Lider” tj. znaku towarowym stowno - graficznym , Lider Active”,
znaku towarowym stownym ,Lider Classic”, znaku towarowym stowno-przestrzennym ,Krem do golenia Lider Active”, znaku
towarowym stownym ,Lider”, znaku towarowym stowno-graficznym ,Lider Classic”, znaku towarowym stowno-graficzno-
przestrzennym ,,Krem do golenia”, znaku towarowym stownym , Lider Active”. Ww. umowa zostaty zawarta w celu zabezpieczenia
wszelkich wierzytelnosci jakie mogg przystugiwac Zastawnikowi z tytutu umowy pozyczki zawartej w dniu 22 listopada 2017 roku, o
ktérej Spoétka informowata w raporcie biezagcym Nr 103/2017. Strony ustality najwyzszg sume zabezpieczenia wierzytelnosci
zabezpieczonej zastawem rejestrowym na znakach towarowych ,Lider” na kwote 12.000.000,00 ztotych - wraz z odsetkami w
wysokosci 5% w skali roku. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XI Wydziat
Gospodarczy Rejestru Zastawdw z dnia 22 lutego 2018 roku, pod pozycjg 2561890 dokonano wpisu do Rejestru Zastawdw zastawu
rejestrowego. Zastaw rejestrowy obejmuje ,inne zbiory rzeczy lub praw stanowigcych organizacyjng catos¢ chociazby jego sktad byt
zmienny”, a jego przedmiotem jest grupa znakéw towarowych stownych, stowno-graficznych i stowno-graficzno-przestrzennych
yLider” do ktdérych Zastawcy przystugujg prawa ochronne. Zastaw zostat ustanowiony na rzecz Pana Marka Kamoli, Cztonka Rady
Nadzorczej, czasowo delegowanego do wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu (Zastawnik), w wykonaniu zobowigzania
wynikajgcego z Umowy Zastawu Rejestrowego z dnia 08 lutego 2018 roku, o ktérej Emitent informowat w raporcie biezgcym Nr
13/2018 na zabezpieczenie wszelkich wierzytelnosci jakie moga przystugiwaé Zastawnikowi z tytutu Umowy pozyczki z dnia 22
listopada 2017 roku, o ktdrej Emitent informowat w raporcie biezgcym Nr 103/2017.

Nalezy wskazaé, ze na zawarcie obu umow zastawu rejestrowego na znakach Gracja i Lider z dnia 08 lutego 2018 roku wyrazona
zostata zgoda Rady Nadzorczej Emitenta. W zwigzku z upowaznieniem zawartym w podjetej uchwale umowy zostaty podpisane przez
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej pana Stawomira Ziemskiego.

Umowa odkupu z dnia 22 sierpnia 2017 roku

W dniu 22 sierpnia 2017 roku Emitent zawart z QXB Sp. z 0.0. z siedzibg w tomiankach (QXB), Spdtka powigzang z
Wiceprzewodniczgcym Rady Nadzorczej Tadeuszem Tuora, umowe odkupu praw sktadajacych sig na marke Lider (Umowa odkupu).
Emitent odkupit od QXB przeniesione na QXB na podstawie Umowy Sprzedazy z dnia 16 grudnia 2016 roku (Umowa sprzedazy), o
czym Emitent informowat raportem biezacym Nr 122/2016 z dnia 16 grudnia 2016 roku, prawa sktadajace sie na marke Lider, tj.
prawo ochronne do znaku towarowego stownego ,Lider”, na ktérym udzielono prawo ochronne numer R-55410, znaku towarowego
stownego ,Lider Classic”, na ktérym udzielono prawo ochronne numer R-135739, znaku towarowego stownego ,Lider Active”, na
ktérym udzielono prawo ochronne numer R-135738, znak towarowego stowno-graficznego ,Lider Classic”, na ktérym udzielono
prawo ochronne numer R-152641, znaku towarowego stowno-graficznego ,Lider Active”, na ktérym udzielono prawo ochronne
numer R-151964, znaku towarowego stowno- graficzno-przestrzennego , Krem do golenia”, na ktérym udzielono prawo ochronne
numer R-128805 oraz znaku towarowego stowno-przestrzennego ,Krem do golenia Lider Active”, na ktérym udzielono prawo
ochronne numer R-128695, dalej ,,Znaki Zarejestrowane”.

QXB przeniosta zwrotnie na Emitenta prawa do uzyskania praw ochronnych, praw z rejestracji, innych praw, pierwszenstwa do
uzyskania takich praw, jak i prawa do dokonania zgtoszer Znakéw Zarejestrowanych innych oznaczer: i znakéw towarowych Lider,
znakdw towarowych i oznaczer do nich podobnych lub zawierajacych ich elementy, jako znak towarowy Unii Europejskiej. Ponadto
Emitent nabyt od QXB majatkowe prawa autorskie do Utwordéw zwigzanych z lub dotyczacych Produktéw Lider lub marki Lider.

Umowa sprzedazy przewidywata, ze w terminie roku od dnia zawarcia Umowy sprzedazy, kazda ze stron bedzie uprawniona do
zgdania odsprzedazy/odkupu wszelkich praw i débr nabytych przez QXB na podstawie Umowy sprzedazy za ceng 3.300.000 ztotych
netto.

W dniu 21 sierpnia 2017 roku Emitent przedtozyt QXB zadanie odkupu wszelkich praw i débr nabytych przez QXB na podstawie
Umowy sprzedazy.

Z tytutu przeniesienia majgtkowych praw autorskich do Utwordéw, praw ochronnych do Znakéw Zarejestrowanych, Débr Ochronnych,
przeniesienia wszelkich innych praw, o ktérych mowa w Umowie odkupu, Emitent dokonat zaptaty ceny w wysokosci
3.300.000,00 ztotych powiekszone o podatek od towardw i ustug.

Aneks do Umowy licencyjnej z dnia 16 grudnia 2016 roku

W dniu 22 sierpnia 2017 roku Emitent zawart z QXB Sp. z 0.0. z siedzibg w tomiankach (QXB) Aneks do Umowy licencyjnej z dnia 16
grudnia 2016 roku. (Aneks). Na podstawie umowy z dnia 16 grudnia 2016 roku, sprzedat spétce QXB sp. z 0.0. prawa sktadajace sie
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na marke , Lider” za kwote 3.300.000,00 zt powiekszong o nalezny podatek VAT, tj. za kwote tozsamg za jaka dokonat odkupu ww.
praw od QXB Sp. z 0.0. w dniu 22 sierpnia 2017 roku. Dodatkowo na podstawie Aneksu strony zmienity roczng optate licencyjng w
zwigzku z udzielonymi w Umowie Licencyjnej z dnia 16 grudnia 2016 roku licencjami. Zgodnie z informacjg przekazang przez Emitenta
raportem biezgcym Nr 122/2016 z dnia 16 grudnia 2016 roku, umowa licencyjna przewidywata optate w wysokosci 5% tacznej
wartosci netto sprzedazy wszystkich produktéw oznaczonych Znakami, innymi oznaczeniami i znakami towarowymi Lider, znakami
towarowymi i oznaczeniami do nich podobnymi lub zawierajagcymi ich elementy za okres od dnia zawarcia Umowy do dnia 31 grudnia
2017 roku, nie wiecej jednak niz 165.000,00 ztotych powiekszong o nalezny podatek od towardw i ustug. Aneksem strony zmniejszyty
wysokos¢ wyzej wskazanej optaty do 2,5% facznej wartosci netto sprzedazy wszystkich produktéw oznaczonych Znakami, innymi
oznaczeniami i znakami towarowymi Lider, znakami towarowymi i oznaczeniami do nich podobnymi lub zawierajgcymi ich elementy
za okres od dnia zawarcia Umowy do dnia 31 grudnia 2017 roku. Wyzej wskazana zmiana weszta w zycie od dnia 16 grudnia 2016
roku.

Umowa licencyjna z dnia 16 grudnia 2016 roku marki Lider

W dniu 16 grudnia 2016 r. Emitent zawart ze spdtka QXB sp. z 0.0. umowe licencyjng, w zwigzku ze zbyciem przez Emitenta na rzecz
QXB sp. z 0.0. praw do marki Lider. Na podstawie umowy, QXB sp. z 0.0. udzielita Emitentowi wytgcznej, nieograniczonej terytorialnie,
ograniczonej czasowo do czasu trwania umowy, odptatnej licencji na korzystanie z nastepujgcych znakéw: (1) znak towarowy ,Lider”,
na ktéry UP udzielit prawo ochronne numer R-55410, (2) znak towarowy stowny , Lider Classic”, na ktéry UP udzielit prawo ochronne
numer R-135739, (3) znak towarowy stowny , Lider Active”, na ktory UP udzielit prawo ochronne numer 135738, (4) znak towarowy
stowno-graficzny ,Lider Classic”, na ktéry UP udzieli prawo ochronne numer R-152641, (5) znak towarowy stowno-graficzny ,Lider
Active”, na ktéry UP udzielit prawo ochronne numer R-151964, (6) znak towarowy stowno-graficzno-przestrzenny , Krem do golenia”,
na ktéry UP udzielit prawo ochronne numer R-128805, (7) znak towarowy stowno-przestrzenny ,Krem do golenia Lider Active”, na
ktéry UP udzielit prawo ochronne numer R-128695. Ponadto, QXB sp. z o.0. udzielita wytgcznej, nieograniczonej terytorialnie,
ograniczonej czasowo do czasu trwania umowy, odptatnej licencji na korzystanie z Utwordw (przez ktére rozumie w szczegdlnosci
wszelkie materiaty, dokumenty, receptury, specyfikacje, projekty, projekty graficzne, logotypy, reklamy, materiaty reklamowe i
promocyjne, ulotki, opakowania, wzory, oznaczenia, znaki towarowe, znaki zarejestrowane, technologie produkcji, dobra chronione,
utwory audiowizualne i wszelkie inne utwory zwigzane lub dotyczace Produktow Lider lub marki Lider) na polach eksploatacji
szczegétowo wymienionych w tresci umowy. Ponadto, QXB sp. z o.0. udzielita takze Emitentowi wylgcznej, nieograniczonej
terytorialnie, ograniczonej czasowo do okresu trwania Umowy, odptatnej licencji na korzystanie z DAbr Chronionych. Spétka
zobowigzana jest do utrzymania sprzedazy produktéw oznaczonych znakami w wysokosci co najmniej 500.000 zt w kazdym kwartale.

W zamian za udzielenie licencji, Emitent zobowigzat sie do uiszczania na rzecz QXB sp. z 0.0. rocznej optaty licencyjnej w wysokosci
5% tacznej wartosci netto sprzedazy wszystkich produktéw oznaczonych znakami, innymi oznaczeniami i znakami towarowymi
,Lider”, znakami towarowymi i oznaczeniami do nich podobnymi lub zawierajagcymi ich elementy za okres od dnia zawarcia Umowy
do dnia 31 grudnia 2017 r. nie wiecej jednak niz 165.000,00 zt, powiekszonej o nalezny podatek od towardéw i ustug. Zgodnie z ww.
umowa optata licencyjna ptatna jest kwartalnie w czesciach. Umowa zawarta zostata na czas okreslony do dnia 31 grudnia 2017 r. z
mozliwoscig automatycznego przedtuzenia obowigzywania umowy na pisemny wniosek spétki o kolejny rok kalendarzowy, tj. do dnia
31 grudnia 2018 r. tylko w przypadku nie zawarcia umowy odkupu/sprzedazy. QXB sp. z 0.0. ma prawo wypowiedzie¢ umowe ze
skutkiem natychmiastowym w przypadku gdy Emitent nie zrealizuje sprzedazy na poziomie 500.000 zt w dwdch nastepujgcych po
sobie okresach kwartalnych.

Emitent wyjasnia, ze sprzedaz do QXB Sp. z 0.0. znaku ,,Lider” w grudniu 2016 roku podyktowana byta trudng sytuacja Spétki oraz
koniecznoscig pozyskania srodkéw finansowych na biezgcg dziatalno$¢ operacyjng. Wyniki finansowe powodowaty, ze Spétka nie
mogta w tamtym okresie pozyskac¢ finansowania zewnetrznego. W wykonaniu ww. transakcji QXB Sp. z 0.0. dokonata zaptaty ceny
sprzedazy, ktéra wyniosta 3 300 000 zt netto. Transakcja miata charakter rynkowy. Dzieki sprzedazy znaku, Emitent pozyskat Srodki
na finansowanie dalszej dziatalnosci. Z uwagi na okolicznos¢, ze produkty sprzedawane pod marka ,,Lider” stanowity istotng wartos¢
dla Emitenta w umowie sprzedazy zastrzegt on sobie prawo odkupu bedacego przedmiotem transakcji znaku Lider (za kwote tozsama,
za ktdrg dokonat jego sprzedazy) w terminie roku od dnia zawarcia umowy sprzedazy, na wypadek gdyby jego sytuacja finansowa
ulegta poprawie, czy tez pozyskat w tym celu zewnetrzne finansowanie. Emitent wskazuje ponadto, ze pomimo dokonanej sprzedazy,
na mocy zawartej w dniu 16 grudnia 2016 roku Umowy licencyjnej, zapewnit sobie prawo do produkcji i sprzedazy towaréw z
wykorzystaniem znaku towarowego Lider. Umowa licencyjna zostata zawarta na warunkach rynkowych, a optata licencyjna nie
odbiegata od optat stosowanych w branzy kosmetycznej. Ponadto przy okazji negocjacji zwigzanych z odkupem znaku ,,Lider” Strony
uzgodnity, ze zastrzezone w ww. umowie licencyjnej optaty ulegaty zmniejszeniu od poczgtku obowigzywania umowy licencyjnejz 5%
tacznej wartosci netto sprzedazy wszystkich produktéw oznaczonych znakami towarowymi Lider, nie wiecej jednak niz 165.000,00
ztotych powiekszong o naleiny podatek od towardw i ustug do 2,5% tacznej wartosci netto sprzedazy wszystkich produktéw
oznaczonych znakami towarowymi ,Lider”.

Porozumienie o rozwigzaniu Umowy Licencyjnej

W zwigzku z zawarciem Umowy odkupu Emitent i QXB rozwigzaty z dniem 22 sierpnia 2017 roku Umowe licencyjna z dnia 16 grudnia
2016 roku, o ktérej zawarciu Emitent informowat raportem biezgcym Nr 122/2016 z dnia 16 grudnia 2016 roku.

Umowa ramowa dostawy z dnia 28 lutego 2017 roku

W dniu 28 lutego 2017 Spétka zawarta umowe ramowa dostawy ze spdtkag OOO Diatix z siedzibg w Moskowie na dystrybucje wyrobdéw
kosmetycznych - produktéw marki Miraculum. Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 31.12.2018 roku. w przypadku
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nieprawidtowego wykonywania lub braku wykonywania umowy przez Diatix, Miraculum S.A. moze rozwigza¢ Umowe ze skutkiem
natychmiastowym, po uprzednim pisemnym wezwaniu Diatix do zaprzestania naruszen umowy w terminie 7 (siedmiu) dni pod
rygorem jej rozwigzania. Catkowita warto$¢ kontrakt to 800.000 euro, jednak wskazana kwota nie stanowi bezwzglednego
zobowigzania Stron do realizacji Umowy o tej wartosci. Spotka nie jest zobowigzana do zapewnienia mozliwosci dostawy towaru o
ww. wartosci. Umowa ta zostata zawarta na warunkach rynkowych. W wykonaniu wyzej wskazanej umowy, zawartej z OO0 Diatix z
siedzibg w Moskwie, spétka zalezng od spétki Tersaco AG z siedzibg w Cham, Szwajcaria, ktérej witascicielem i prezesem zarzadu jest
Pan Tadeusz Tuora — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, Spdtka w 2017 roku dokonata transakcji na kwote 91,7 tys. EURO.

Dodatkowo Emitent ponizej podaje informacje o wyptaconych wynagrodzeniach cztonkom organéw Spofki, jako informacje o
transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi.

Tabela nr 14 — 1 Wynagrodzenie Zarzagdu Emitenta w okresie 2017 — Daty Prospektu (w zt)

2017 od 01.01.2018 do Daty Prospektu
Wynagrodzenie | Wynagrodzenie | Wynagrodzenie | Wynagrodzenie | Wynagrodzenie | Wynagrodzenie
Zarzad brutto z tytutu w tytutu brutto z tytutu w tytutu brutto z tytutu w tytutu tacznie
powotania umowy o prace powotania umowy o prace powotania umowy o prace
Tomasz Sarapata 170 000,00 390 000,00 112 500,00 70 000,00 282 500,00 460 000,00 742 500,00
Anna Scibisz 26 300,00 0,00 0,00 0,00 26 300,00 0,00 26 300,00
Marek Kamola 0,00 36 000,00 0,00 14 752,72 0,00 50 752,72 50 752,72
Razem 196 300,00 426 000,00 112 500,00 84 752,72 308 800,00 510 752,72 819 552,72
Zrédto: Emitent
Tabela nr 14 — 2 Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Emitenta w okresie 2017 — Daty Prospektu (w zt)
2017 od 01.01.2018 do daty prospektu
Rada Nadzorcza Wynagrodzenie brgtto z tytutu Wynagrodzenie brl'.lttO z tytutu Razem
powotania powotania

Janusz Auleytner 1600 600 2200

Dariusz Kielmans* 800 0 800

Anna Scibisz 1600 600 2200

Stawomir Ziemski 11 000 15 600 26 600

Tomasz Kamola 1400 200 1600

Tadeusz Tuora 28 300 200 28 500

Marek Kamola** 800 600 1400

Jan Zatubski*** 800 200 1000

Razem 46 300 18 000 64 300

*Dariusz Kielmans w Radzie Nadzorczej do 27 wrzesnia 2017 roku, odwotany ze sktadu Rady Nadzorczej uchwatq Nr 6 NWZ Miraculum
S.A. z dnia 27 wrzesnia 2017 roku.

**Marek Kamola w Radzie Nadzorczej od 27 wrzesnia 2017 roku, powotany do sktadu Rady Nadzorczej uchwatq Nr 12 NWZ Miraculum
S.A. z dnia 27 wrzesnia 2017 roku.

***Jan Zatubski w Radzie Nadzorczej od 27 wrzesnia 2017 roku, powotany do sktadu Rady Nadzorczej uchwatg Nr 17 NWZ Miraculum
S.A. z dnia 27 wrzesnia 2017 roku

Zrédfo: Emitent

15. Informacje finansowe dotyczace aktywow i pasywow emitenta, jego sytuacji finansowej oraz zyskow

15.1. Historyczne informacje finansowe

Na podstawie art. 28 Rozporzgdzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie informacji zawartych w
prospektach emisyjnych oraz formy, wtgczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania
reklam, Emitent zamiescit jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2017 w Dokumencie Rejestracyjnym przez odniesienie.

Jednostkowe dane finansowe Miraculum za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku zostaty przekazane do publicznej
wiadomosci w dniu 15 marca 2018 roku.

Jednostkowy Raport roczny za 2017 rok dostepny jest na stronie internetowej Emitenta:

http:// relacje.miraculum.pl/ pobierz-raport/5580

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta, za okres sprawozdawczy zakonczony 31 grudnia 2017 roku zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSR).
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Na podstawie art. 4 rozporzadzenia nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z 19 lipca 2002 roku w sprawie stosowania
miedzynarodowych standardéw rachunkowosci jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta za okres sprawozdawczy zakoriczony
31 grudnia 2017 roku zostaty sporzgdzone zgodnie z MSR.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkdw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci
wykazane w sprawozdaniu finansowym. W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz
interpretacji, Zarzad, kierujac sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie
finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie obiektywnie odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczna transakgji.

W opinii Emitenta waznymi elementami sytuacji finansowej, ktére powinny podlega¢ szczegdlnej uwadze w najblizszych 12
miesigcach jest zdolno$¢ do kontunuowania dziatalnosci uzalezniona od spetnienia okreslonych ztozen i zdarzen, a takze poziom
ptynnosci.

Pomimo wygenerowanej straty na poziomie operacyjnym w okresie sprawozdawczym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2017 r. oraz
niskich wskaznikéw ptynnosci, w opinii Emitenta nie istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez Spotke dotychczasowej dziatalnosci.

Zarzad przeprowadzit ocene ryzyka i zagrozen w zakresie zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci. W oparciu o
przeprowadzong analize, roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez Emitenta przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci przez Spétke przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia koriczacego ostatni okres sprawozdawczy. Zarzad
Emitenta jest Swiadomy wystepowania niepewnosci dotyczacych zdarzen lub okolicznosci mogacych wptyngé na realizacje
zaplanowanych zatozen i dziatan, ktorych niepowodzenie lub zaktdécenie mogtoby nasuwac watpliwosci, co do kontynuowana
dziatalnosci.

Emitent wskazuje, ze dalsza jego dziatalno$¢ oparta jest na realizacji szeregu zatozen i dziatan, m.in. od wdrozenia strategii rozwoju,
sukcesywnego rebrandingu marek z portfela Miraculum S.A. czy dofinansowania w drodze podwyzszenia kapitatu o nowa emisje akcji
serii T2.

W zwigzku z wdrozeniem strategii w IV kwartale 2017 roku Spdtka podpisata umowe wspotpracy w zakresie strategii rozwoju w
oparciu o design z Code Design Sp. z 0.0. (,,Code”), renomowanym polskim biurem strategiczno — projektowym, specjalizujgcym sie
w tworzeniu strategii i budowaniu rozwoju marek w oparciu o design, zarzadzaniu designem, brand experience design oraz tworzeniu
i wdrazaniu innowacyjnych produktéw i ustug. Renoma spoétki Code Design Sp. z o0.0. zostata uznana wyrdznieniem w
miedzynarodowym konkursie wzornictwa Red Dot Design Award nagroda red dot best of the best. Zawarcie umowy jest elementem
realizacji przyjetej przez Spétke strategii rozwoju marek Miraculum S.A. oraz dziatant zmierzajacych do uporzgdkowania posiadanego
portfolio marek i optymalizacji modelu biznesowego w ww. zakresie.

Dodatkowo w IV kwartale 2017 roku Spétka zawarta réwniez umowe licencyjng z Narodowym Instytutem Fryderyka Chopina, dajaca
wytacznosé na uzywanie przez Spotke unijnego znaku towarowego "Chopin" oraz miedzynarodowego znaku towarowego "Chopin"
dla produktow kosmetycznych. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony do dnia 31 lipca 2024 roku, z mozliwoscig przedtuzenia na
kolejne siedmioletnie okresy. Wytgcznos¢ obejmuje rynki krajow Unii Europejskiej, Stanéw Zjednoczonych, Chin, Japonii i Korei
Potudniowe;.

W planach jest réwniez pojawienie sie zupetnie nowej marki w portfelu Spétki. Planowana na rok 2018 seria wdrozen luksusowych
kosmetykéw pod markga Chopin, zgodnie z przeprowadzong analizg przyniesie znaczgcg poprawe rentownosci sprzedazy.

W Il potowie 2017 roku Spétka zostata dokapitalizowana w drodze publicznej emisji akcji zwyktych na okaziciela serii W z zachowaniem
prawa poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy. Emisja ta pozwolita Spétce pozyskac ponad 17 miliondw ztotych, a pozyskany przez
Spétke kapitat zapewnit sSrodki finansowe niezbedne do obstugi i sptaty jej zobowigzan.

W dniu 6 grudnia 2017 roku, Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu
docelowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela Spotki serii T1 z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa
poboru. Wartos$¢ przeprowadzonej subskrypcji Akcji serii T1 wyniosta 2.581.329,60 ztotych. Pozyskany przez Spétke kapitat zapewnit
srodki finansowe na biezgcg dziatalnos¢ Spofki.

Realizacja zatozen majacych wzmacniac¢ kontynuacje dziatalnosci Spétki zaktada réwniez m.in. dojscie do skutku nowej emisji akgcji
serii T2 o wartosci wg ceny emisyjnej 7.500.000 zt planowanej na Il i lll kwartat 2018 roku. Uzyskane finansowanie umozliwi Spotce
m.in. odbudowe zapaséw zapewniajgcg utrzymanie ciggtosci dostaw, rebranding i wzmocnienie marek z posiadanego portfela,
poszerzenie i wzmocnienie kanatéw dystrybucji oraz intensyfikacje sprzedazy we wspdtpracy z dotychczasowymi kontrahentami.

Planowane w Il kwartale 2018 roku zasilenie kapitatowe Spotki pochodzace z emisji akcji serii T2 pozwoli na skuteczne
dokapitalizowanie Spétki oraz rozszerzenie jej mozliwosci dokonywania dalszych inwestycji i realizacji zatozonych programéw jej
rozwoju.
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W ramach biezacej dziatalnosci Zarzad Spétki podejmuje dziatania zmierzajace do wzrostu sprzedazy i poprawy wyniku finansowego
Spotki. Obszarem, nad ktorym obecnie Spdtka skupia sie najmocniej jest dziatalno$¢ handlowa, ze szczegdlnym uwzglednieniem
kolejnych wdrozen oraz odbudowaniem wizerunku marek, zwiekszeniem obrotéw z dotychczasowymi odbiorcami, a takze
poszerzeniem kanatdw dystrybucji szczegdlnie o sieci handlowe.

Ryzyko utraty ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Spétke obowigzkéw zwigzanych ze zobowigzaniami
finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania srodkéw pienieznych lub innych aktywoéw finansowych. Zarzadzanie ptynnoscia
przez Spotke polega na zapewnieniu, aby w mozliwie najwyzszym stopniu, Spétka posiadata ptynnosc wystarczajgca do regulowania
wymagalnych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie
reputacji Spotki. W tym celu Spdtka monitoruje przeptywy pieniezne i zapewnia srodki pieniezne w kwocie wystarczajgcej dla pokrycia
oczekiwanych wydatkow operacyjnych i biezgcych zobowigzan finansowych.

Celem zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie zdolnosci do wywigzania sie zaréwno z biezacych, jak i przysztych zobowigzan,
z uwzglednieniem kosztow pozyskania ptynnosci.

Obecny Zarzad podtrzymuje dziatania majgce na celu ograniczenie ryzyka utraty ptynnosci:

< monitorujac na biezaco efektywnos¢ prowadzonej dziatalnosci pod katem generowania nadwyzki finansowej,
** monitorujgc na biezgco poziom kosztéw prowadzenia dziatalnosci,

«+ ustanawiajac limity kredytowe dla poszczegdlinych klientach.

Polityka Spotki zaktada szereg procedur pozwalajacych zarzadzac tym ryzykiem. Do najwazniejszych zaliczy¢ mozna:

0,
o

biezgce raportowanie stanu zobowigzan i naleznosci i ich biezgca analiza,

biezgca analiza kosztéw prowadzone] dziatalnosci i optacalnosci podejmowanych dziatan z uwzglednieniem kosztéow
finansowania,

% biezacy monitoring zapasow, wyrobdw gotowych i surowcéw.

9,
o

Ponizej przedstawione sg wybrane pozycje aktywdw i zobowigzan Spotki na dzien 31 grudnia 2017 roku. wedtug terminow
zapadalnosci (w ztotych).

Tabela nr 15.1 — 1 Wybrane pozycje aktywow i pasywdow na 31.12.2017 wedtug termindéw zapadalnosci (w zt)

- powyzej 1 m- - powyzej 3 m- - powyzej 1

EILANS ROCEET IS 2 m-cy cydoroku rokudo5lat EowyZeiBlet
AKTYWA

Naleznosci pozostate 0,00 0,00 0,00 208 209,55 0,00
Zapasy 4548 363,70 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci handlowe i pozostate 3277 422,98 682 925,73 453 021,02 0,00 0,00
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1480473,56 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma Aktywow 9 306 260,24 682 925,73 453 021,02 208 209,55 0,00
PASYWA

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0,00 0,00 0,00 8236126,43 0,00
Pozostate zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00 1302711,77 0,00
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 229 109,58 200 000,00 8805 280,73 0,00 0,00
Zobowigzania handlowe i pozostate 6220 965,35 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania finansowe 53 013,93 2800 000,00 0,00 0,00
Rezerwy 0,00 0,00 262 080,57 0,00 0,00
Suma Pasywow 6503 088,86 200000,00 11867361,30 9538 838,20 0,00

Zrédto: Emitent

Ponizej Emitent przedstawia analize wskaznikdw ptynnosci. Wartos¢ wskaznika biezacej ptynnosci na ponizej 1,0 swiadczy o
trudnosciach w regulowaniu zobowigzan w terminie. Spdtka posiada zbyt niska wartos¢ majatku obrotowego, aby w danej chwili
pokry¢ wszystkie zobowigzania. Jednak wskaznik wykazuje tendencje rosnaca, co swiadczy o polepszajacej sie zdolnosci regulowania
zobowigzan krétkoterminowych. Spétka w takiej sytuacji lepiej wykorzystuja posiadany majatek obrotowy.

Wartos$¢ wskaznika ptynnosci przyspieszonej jest na poziomie 0,3. Poniewaz wartos¢ tego wskaznika jest ponizej 1,0, stad Spétka bez
koniecznosci uptynniania rzeczowych aktywow obrotowych nie jest w stanie na czas uregulowa¢ w jednym momencie wszystkich
zobowigzan krétkoterminowych.
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Tabela nr 15.1 — 2 Analiza wskaznikdw ptynnosci

31.03.2018 31.12.2017 31.12.2016
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 9 883 638,91 10 442 206,99 15 521 924,39
Zapasy 4550 381,77 4548 363,70 7900 725,07
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 922 220,94 1480 473,56 296 172,00
Zobowigzania krétkoterminowe 17 783 399,73 18 570 450,16 28 549 932,59

31.03.2018 31.12.2017 31.12.2016
Wskaznik biezgcej ptynnosci (aktywa obrotowe (krétkoterminowe)/zobowigzania krétkoterminowe) 0,56 0,56 0,54
Wskaznik ptynnosci przyspieszonej ((aktywa obrotowe (krétkoterminowe) - zapasy) /zobowigzania krétkoterminowe) 0,30 0,32 0,27

Zrédfo: Emitent

Zarzad Emitenta ocenia, iz dotychczasowe wyniki Spotki, a w szczegdlnosci strata na poziomie operacyjnym w okresie
sprawozdawczym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2017 r. oraz niskie wskazniki ptynnosci, nie powodujg ryzyka zamierzonego lub
przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia przez Spotke dotychczasowej dziatalnosci. Dodatkowo Zarzad przeprowadzit
ocene ryzyka i zagrozen w zakresie zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci. W oparciu o przeprowadzong analize, roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez Zarzad przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Spotke przez
okres co najmniej 12 miesiecy od dnia koriczacego ostatni okres sprawozdawczy.

Spoétka w istotnym zakresie finansuje swojg dziatalno$¢ zobowigzaniami, zaréwno krétko jak i dtugoterminowymi, na ktére sktadaja
sie kredyt inwestycyjny z BZ WBK S.A., pozyczka od gtéwnego akcjonariusza oraz obligacje. Emitent prowadzi rozmowy z
kredytodawcg, ktérych celem ma by¢ wydtuzenie terminu sptaty kredytu. Trudnosci finansowe Spétki z przesztosci wptynety na
skrécenie terminu sptaty kredytu, natomiast wyraznie polepszajgce sie biezgce wyniki finansowe sktaniajg bank do wydtuzenia
terminu sptaty. Dodatkowo Emitent ocenia, ze nie ma zagrozenia realizacji zawartego w dniu 30 maja 2018 r. Aneksu do Porozumienia
z dnia 23 sierpnia 2017 r. z Wyzszg Szkota Pedagogiczna, obligatariuszem obligacji serii AD1. Na polepszenie wynikéw finansowych
wptyw ma i bedzie miato w przysztosci ograniczanie kosztow finansowych i operacyjnych. Emitent przewiduje, ze w zwigzku
przeprowadzonymi dziataniami restrukturyzacyjnymi bedzie mégt osiggnac¢ taki poziom przychoddw, ktéry pozwoli na utrzymanie
biezgcego regulowania kosztéw finansowych i sptaty zobowigzan finansowych.

Tabela nr 15.1. — 3 Poziom zobowigzan Emitenta na Date Prospektu w zt

. . e . Kwota wg umowy Stan na Date .
Kredytobiorca/pozyczkodawca Rodzaj finansowania (w 2t) Prospektu Termin sptaty
Bank Zachodni WBK SA Kredyt inwestycyjny 12 000 000 8 606 260,68 28.12.2018
Marek Kamola Pozyczka 10 000 000 9 700 000,00 31.12.2019

14 dni od daty
Wyz kota P i ; . N
Wyzsza Szkota Pedagogiczna | 00 de serii AD1 2 000 000 1060 000,00* | Z2reiestrowania akdji
im. Janusza Korczaka serii T2 nie pdzniej
niz do 16.08.2018 r.
Offanal Limited Obligacje serii EEE 3000 000 2 000 000,00 31.07.2018

* zgodnie z zawartym aneksem z dnia 30 maja 2018 r. do Porozumienia z dnia 23 sierpnia 2017 roku kwota wartosci nominalnej kapitatu pozostatego
do sptaty w kwocie 1.060.000 zt ulegnie zmniejszeniu o 160.000 zt do kwoty 900.000 zi, przy zatozeniu, ze Spotka sptaci ww. kwote w terminie 14 dni
od daty zarejestrowania akcji serii T2 nie pdzniej jednak niz do 16.08.2018 r.

Zrédto: Emitent

Emitent przewiduje, ze dojscie do skutku emisji Akcji serii T2 o wartosci wg ceny emisyjnej 7.500.000 zt pozwoli na uzyskanie
finansowania umozliwiajacego Spdtce m.in. odbudowe zapaséw zapewniajaca utrzymanie ciggtosci dostaw, rebranding i wzmocnienie
marek z posiadanego portfela, poszerzenie i wzmocnienie kanatéw dystrybucji oraz intensyfikacje sprzedazy we wspdtpracy z
dotychczasowymi kontrahentami. Planowane w Il kwartale 2018 roku zasilenie kapitatowe Spétki pochodzace z emisji Akcji serii T2
pozwoli na skuteczne dokapitalizowanie Spétki oraz rozszerzenie jej mozliwosci dokonywania dalszych inwestycji i realizacji zatozonych
programdw jej rozwoju, a takze poprawe sytuacji finansowej. Zdaniem Zarzadu Spétki ryzyko niedojscia emisji Akcji do skutku jest
niskie.

15.2. Informacje finansowe pro forma

Nie dotyczy. Emitent nie sporzadzat informacji finansowych pro forma, poniewaz nie zaistniaty przestanki do sporzadzenia takich
informacji.

15.3. Sprawozdania finansowe

Emitent oswiadcza, ze historyczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2017 rok witgczony do niniejszego Prospektu przez
odniesienie zostato zbadane przez biegtego rewidenta. Emitent nie sporzgdza sprawozdan skonsolidowanych.
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15.4. Badanie historycznych informacji finansowych

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zostato wtgczone do
Prospektu przez odestanie. Opinia z jego badania zostata przekazana do publicznej wiadomosci w dniu 15 marca 2018 roku.
Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania jednostkowego sprawozdania finansowego za 2017 rok dostepne jest na
stronie internetowej Emitenta: http:// relacje. miraculum. pl / pobierz-raport/5578

Sprawozdanie biegtego rewidenta dotyczace jednostkowego sprawozdania Emitenta za 2017 rok nie zawierata zastrzezen. Biegty
rewident natomiast zwrdcit uwage, ze roczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki wykazuje strate przewyzszajaca
sume kapitatu zapasowego i kapitatéw rezerwowych oraz 1/3 kapitatu zaktadowego. Stosownie do wymogoéw art. 397 Ksh Zarzad
Spotki zobowigzany jest niezwtocznie zwotaé Walne Zgromadzenie w celu powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia. Za biegtym
- rewidentem ponoszone przez Spotke straty na poziomie operacyjnym oraz niskie wskazniki ptynnosci stanowig przestanke
wskazujacg na istnienie niepewnosci, czy Spétka bedzie w stanie na biezaco regulowac swoje zobowigzania oraz kontynuowaé
dziatalno$¢. Zarzad przeprowadzit ocene ryzyk i zagrozen w zakresie zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci. W oparciu o
przeprowadzong analize, sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez Zarzad Spotki przy zatozeniu kontynuowania przez
Spotke dziatalnosci gospodarczej w ciggu 12 miesiecy od dnia zakonczenia roku obrotowego 2017.

Majac powyzsze na uwadze w dniu 16 maja 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta dziatajac na podstawie art. 397 K.s.h
w zwigzku ze ziszczeniem sie przestanek okreslonych w tym przepisie, a takze na podstawie § 13 ust. 1 lit. i) Statutu Spétki, podjeto
uchwate nr 18 o dalszym istnieniu Spotki.

W Prospekcie nie przedstawiono innych informaciji, ktore zostaty zbadane przez biegtych rewidentow.
Wszystkie dane finansowe dotyczace Spotki, na ktére powotuje sie Emitent w tresci Prospektu pochodzg ze sprawozdania
finansowego zbadanego przez Biegtego Rewidenta.

15.5 Data najnowszych informacji finansowych
Ostatnie roczne informacje finansowe zbadane przez Biegtego Rewidenta dotycza okresu sprawozdawczego zakoriczonego
31.12.2017 roku i zostaty przedstawione w niniejszym Prospekcie przez odestanie.

15.6 Srédroczne i inne informacje finansowe

Po dacie ostatniego sprawozdania finansowego zbadanych przez biegtego rewidenta, tj. za rok 2017, Emitent w dniu 15 maja 2018 r.
przekazat do publicznej wiadomosci srédroczne informacje finansowych za | kwartat 2018 roku.

Informacje finansowe za | kwartat 2018 r. zostaty wtgczone do prospektu przez odniesienie. Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za | kwartat 2018 r. dostepne jest na stronie internetowej Emitenta: http: // relacje. miraculum. pl / pobierz-raport/5652

15.7. Polityka dywidendy

15.7.1. Opis polityki Emitenta odnosnie wyptaty dywidendy oraz wszelkich ograniczen w tym zakresie

Stosownie do art. 347 § 1 KSH akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku wskazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie w stosunku do
liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazda z akcji przypada dywidenda w
takiej samej wysokosci. Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczac zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i
rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne
oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawa lub statutem powinny byé przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy
lub rezerwowe (art. 348 § 1 KSH). Zgodnie z § 23 ust. 4 Statutu Zarzad jest uprawniony do wyptaty na rzecz akcjonariuszy zaliczki na
poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy, przy zachowaniu warunkéw okreslonych w art. 349 KSH i po uzyskaniu zgody
Rady Nadzorczej Spétki, o ile Spétka posiada wystarczajace srodki na ich wyptate. W mys$l art. 348 § 2 KSH uprawnionymi do
dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu podjecia uchwaty o podziale zysku. Zgodnie z
art. 348 § 3 KSH w przypadku spétki publicznej dziert dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzier powziecia uchwaty o podziale zysku
albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia powziecia takiej uchwaty. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala réwniez
termin wypfaty dywidendy. Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli uchwata Walnego
Zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorczg (art. 348 § 4 KSH). W
nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate dywidendy.
Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia.

W okresie roku obrotowym 2017 spétka Miraculum S.A. nie wypracowata zysku.

Natomiast uchwata w sprawie pokrycia straty za 2016 rok zostata podjeta w dniu 29 czerwca 2017 r. przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, ktére podjeto uchwate nr 28 w sprawie sposobu pokrycia straty za rok obrotowy 2016. Zgodnie z trescig tej uchwaty,
strata za rok obrotowy 2016 w kwocie 15.443.579,90 zt zostanie pokryta z przysztych zyskow Spétki. Dodatkowo w zwigzku z wykazang
stratg, w dniu 29 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 29 w sprawie dalszego istnienia Spoétki.
W dniu 16 maja 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto Uchwate nr 17 w sprawie sposobu pokrycia straty za
rok obrotowy 2017. Dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 2 K.s.h oraz § 13 ust. 1 lit. e) Statutu Spotki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie
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Miraculum S.A. postanowito pokry¢ strate Spotki za rok obrotowy 2017 w kwocie 11.188.202,54 ztotych z przysztych zyskéw Spéiki.
Dodatkowo w zwigzku z wykazang stratg, w dniu 16 maja 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 18 w
sprawie dalszego istnienia Spotki.

W przypadku wypracowania przez Spétke w najblizszych 3 lat obrotowych zysku netto, intencjg Zarzadu jest, aby tak wypracowany
zysk netto zostat przeznaczony na pokrycie strat Spétki poniesionych w poprzednich latach obrotowych, a w dalszej kolejnosci na
inwestycje w rozwoj podstawowej dziatalnosci Emitenta. Biorgc pod powyzsze czynniki oraz obecng sytuacje ekonomiczng Spotki
Zarzad nie zamierza w okresie najblizszych 3 lat obrotowych rekomendowaé Walnemu Zgromadzeniu wyptaty dywidendy.

Akcje serii T oraz T1 (dopuszczone na Date Prospektu do obrotu na rynku regulowanym) oraz bedace przedmiotem oferty zawartej
w niniejszym Prospekcie akcje serii T2 bgdg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do
podziatu za rok obrotowy 2018 na réwni z pozostatymi akcjami. Zgodnie z harmonogramem oferty Akcji Serii T2, emisja Akcji Serii T2
planowana jest przez Emitenta na przetomie Il i lll kwartatu 2018 roku. Zrownanie wszystkich akcji Spotki w prawach do dywidendy
bedzie miato miejsce, stosownie do tresci uchwaty Nr01/11/17 z dnia 02 listopada 2017 roku Zarzadu Spotki w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, uchwaty Nr 02/12/17 z dnia 6 grudnia 2017 roku Zarzgdu Spétki w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji nowej serii T1 w granicach kapitatu docelowego oraz uchwaty nr 4 z
dnia 17 stycznia 2018 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, od dnia 1 stycznia 2018 roku i od tej daty akcje serii T, T1i T2
bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2018 na réwni
z pozostatymi akcjami.

15.7.2. Wartos¢ dywidendy na akcje za okres objety historycznymi informacjami finansowymi

W okresie objetym historycznym sprawozdaniem finansowym spétka Miraculum S.A. nie wypracowata zysku.

W dniu 29 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 28 w sprawie sposobu pokrycia straty za rok
obrotowy 2016. Zgodnie z trescig tej uchwaty, Strata za rok obrotowy 2016 w kwocie 15.443.579,90 zt zostanie pokryta z przysztych
zyskow Spotki. Dodatkowo w zwigzku z wykazang stratg, w dniu 29 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto
uchwate nr 29 w sprawie dalszego istnienia Spotki.

W dniu 16 maja 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 17 w sprawie sposobu pokrycia straty za rok
obrotowy 2017. Zgodnie z trescig tej uchwaty, Strata za rok obrotowy 2017 w kwocie 11.188.202,54 zt zostanie pokryta z przysztych
zyskow Spotki. Dodatkowo w zwigzku z wykazang stratg, w dniu 16 maja 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto
uchwate nr 29 w sprawie dalszego istnienia Spotki.

15.8. Postepowania sadowe i arbitrazowe

Na Date Prospektu Emitent nie jest, ani nie byt w ciggu ostatnich 12 miesiecy strong zadnego istotnego dla dziatalnosci Emitenta
postepowania sgdowego, arbitrazowego ani administracyjnego. Na Date Prospektu, Emitent nie posiada wiedzy o istotnych dla
dziatalnosci Emitenta postepowaniach sgdowych, arbitrazowych ani administracyjnych, ktére moga wystapié.

W zwigzku z dokonanymi w 2015 roku i w 2016 roku z Rubid 1 Sp. z o0.0.: transakcjami sprzedazy przez Emitenta i odkupu przez
Emitenta znaku towarowego ,Gracja”, Zarzad Emitenta podjat prawem przewidziane kroki prawne wobec bytej Prezes Zarzadu Spotki
i w tym celu zawiadomit organy $ciggania, a w dalszej kolejnosci nie wytagcza mozliwosci dochodzenia odszkodowania od bytej Prezes
Zarzadu Spotki.

15.9. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze od daty zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, za ktéry opublikowano zbadane, roczne
informacje finansowe oraz $rédroczne sprawozdanie finansowe za i kwartat 2018 r. do Daty Prospektu Emisyjnego w Miraculum S.A.
nie wystapity Zadne znaczace zmiany w jej sytuacji finansowej i pozycji handlowej Emitenta.

16. Informacje dodatkowe
16.1. Kapitat akcyjny

16.1.1. Wielkos¢ wyemitowanego kapitatu akcyjnego

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 37.500.000 (stownie: trzydziesci siedem miliondw) ztotych i dzieli sie na 25.000.000 (dwadziescia
pie¢ miliondw) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej po 1,50 zt (jeden ztoty piecdziesiat groszy) kazda akcja, w tym:

j)  5.388.200 (pie¢ milionow trzysta osiemdziesigt osiem tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela serii A1;

k)  20.000 (dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii M1;

I)  666.615 (szescset szescdziesiat szes¢ tysiecy szeséset pietnascie) akcji zwyktych na okaziciela serii S;

m) 3.037.408 (trzy miliony trzydziesci siedem tysiecy czterysta osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii U;

n) 900.000 (dziewieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii R1;
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o) 1.500.000 (milion piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii R2;

p) 11.512.223 (jedenascie miliondw piec¢set dwanascie tysiecy dwiescie dwadziescia trzy) akcje zwykte na okaziciela serii W;
g) 900.000 (dziewiecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii T;

r)  1.075.554 (jeden milion siedemdziesiat piec tysiecy piecset piecdziesigt cztery) akcji zwyktych na okaziciela serii T1.

Kapitat zaktadowy Emitenta jest w catosci optacony. W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nie miato miejsca
optacenie ponad 10% kapitatu w postaci aktywdw innych niz gotéwka.

Na akcje serii W, o wartosci nominalnej 1,50 zt kazda akcja, ktére byty objete ofertg publiczng przeprowadzong na podstawie
prospektu emisyjnego sporzadzonego w zwigzku z ofertg publiczng akcji serii W oraz zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym akcji serii S, U, R1, R2 oraz akcji serii W, praw do akgji serii W, praw poboru akcji serii W Emitenta,
zatwierdzonego decyzjg wydang przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 07 lipca 2017 roku, zostaty objete przez osoby fizyczne
i osoby prawne. Na ww. akcje ztozyto zapisy tgcznie 278 akcjonariuszy. Zapisu na podstawie posiadanych praw poboru dokonato 276
akcjonariuszy, zapisu w ramach zapisow dodatkowych dokonato 18 akcjonariuszy oraz zapis na zaproszenie Zarzadu do objecia akc;ji
ztozyto 3 akcjonariuszy. Wartos$¢ przeprowadzonej subskrypcji wynosita 17.268.334,50 ztotych, akcje zostaty optacone wktadami
pienieznymi poprzez wptaty pieniezne oraz potracenie wzajemnych wymagalnych wierzytelnosci pienieznych akcjonariuszy do Spétki
i Spotki do akcjonariuszy. Z uwagi na charakter potrgcanych wierzytelnosci (przedmiotem potracenia byty wymagalne wierzytelnosci
pieniezne) nie podlegaty one wycenie biegtego sagdowego.

Liczba akcji Emitenta w obrocie na 01.01.2017 roku wyniosta 11.512.223 oraz na 31.12.2017 roku wyniosta 23.024.446, natomiast na
Date Prospektu Emitent wyemitowat 25.000.000 akcji. Warto$¢ nominalna akcji na dzien 31.01.2017 roku wynosita 3,00 zt kazda,
natomiast na dzier 31.12.2017 roku warto$¢ nominalna wynosi 1,50 zt kazda akcja.

Na Date Prospektu przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. jest 25.000.000 akcji wyemitowanych przez Emitenta, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. kodem
PLKLSTNOOO17.

Akcje serii T Emitent zostaty objete przez spétke Code Design Sp. z 0.0. (Code), w ramach subskrypcji prywatnej akcje serii T o wartosci
nominalnej 1,50 zt, w ilosci 900.000 sztuk, zostaty optacone wktadem pienieznym w wysokosci 1.350.000,00 ztotych. Zaptata zostata
dokonana poprzez potrgcenie wzajemnych wymagalnych wierzytelnosci: Emitenta w stosunku do Code z tytutu zawarcia umowy
objecia Akcji serii T i optacenia tych akcji oraz Code w stosunku do Emitenta z tytutu wierzytelnosci, ktdra przystugiwata Code
w stosunku do Emitenta w zwigzku wynagrodzeniem naleznym Code na podstawie Umowy wspdtpracy w zakresie strategii rozwoju
w oparciu o design z dnia 20 paZzdziernika 2017 roku. Emitenta o$wiadcza, ze ani cztonkowie Zarzadu, ani Rady Nadzorczej Emitenta,
ani ich rodzin nie s3 powigzani ze sp6tka Code Design sp. z 0.0.

Akcje serii T1, w tgcznej ilosci 1.075.554 sztuk akcji, o wartosci nominalnej 1,50 zt kazda akcja, zostaty objete w ramach subskrypcji
prywatnej przez 11 podmiotéw, w tym 10 oséb fizycznych oraz jedng osobe prawna. Akcje zostaty optacone wktadami pienieznymi,
z tytutu objecia akcji serii T1 ww. podmioty dokonaty wptaty pienieznej na rachunek Spétki w facznej kwocie 2.581.329,60 zt. Akcje
serii T1 obejmowane byty za cene emisyjna 2,40 zt za kazdg akcje.

16.2 Liczba i gtéwne cechy akgji, ktore nie reprezentuja kapitatu (nie stanowia udziatu w kapitale)

Spétka nie wyemitowata cechy akcji, ktére nie reprezentujg kapitatu.

16.3 Liczba zamiennych papieréw wartosciowych, wymiennych papieréw wartosciowych lub papierow wartosciowych z
warrantami, ze wskazaniem zasad i procedur, ktérym podlega ich zamiana, wymiana lub subskrypcja

Spotka nie wyemitowata cechy akgji, ktore nie reprezentuja kapitatu.

16.4 Informacja o wszystkich prawach nabycia lub zobowigzaniach w odniesieniu do kapitatu autoryzowanego (docelowego), ale
niewyemitowanego, lub podwyiszeniach kapitatu, a takze o ich warunkach

Zgodnie z § 6a Statutu Emitenta Zarzad zostat upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji nowych
akcji o tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej, niz 9.000.000 zt, przy czym powyzsze moze nastgpi¢ poprzez jednorazowe lub
wielokrotne podwyzszenie kapitatu zaktadowego. Upowaznienie, wygasa po uptywie trzech lat od dnia zarejestrowania zmiany
statutu przewidujgcej kapitat docelowy. Zmiana Statutu dodajgca do niego § 6a zostata zarejestrowana dnia 9.12.2015 r. zatem
upowaznienie pozostaje w mocy do dnia 9.12.2018 r.
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16.5 Informacje o kapitale dowolnego cztonka grupy, ktory jest przedmiotem opcji lub wobec ktorego zostato uzgodnione
warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie sie on przedmiotem opcji, a takze szczegétowy opis takich opcji, wiacznie z opisem oséb,
ktorych takie opcje dotycza.

Nie istniejg uzgodnienia, na podstawie ktorych kapitat Spoétki lub cztonka grupy miatby stac sie przedmiotem opcji.

17. Istotne umowy inne niz umowy zawierane w normalnym toku dziatalnosci

Ponizej przedstawiono opis istotnych uméw, innych niz zawieranych w normalnym toku dziatalnosci Emitenta, ktorych strong jest
Spoétka lub jej spotki zalezne, za okres jednego roku bezposrednio poprzedzajacego Date Prospektu Emisyjnego. Poza nizej
wymienionymi umowami brak umow za wczesniejszy okres, ktdre okreslajg istotne prawa lub obowigzki Spotki lub jej spotek
zaleznych istniejgce na Date Prospektu Emisyjnego. Do istotnych umow zostaty zaliczone umowy, ktérych wartos¢ przekracza 10%
wartosci przychoddw ze sprzedazy Miraculum S.A. za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych oraz umowy o wartosci nie
przekraczajacej 10% wartosci przychoddw ze sprzedazy Miraculum S.A. za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych, ktére sg
istotne dla dziatalnosci Emitenta. Na Date Prospektu Spotka nie zawarta zadnych istotnych dla jej dziatalnosci umow ubezpieczenia.
W ocenie Emitenta Spotka posiada ochrone ubezpieczeniowg adekwatng do prowadzonej przez nig dziatalnosci. Emitent posiada
umowe ubezpieczenia mienia oraz ubezpieczenie OC dziatalnosci. Sa to umowy dotyczgce normalnego toku dziatalnosci Emitenta.

Umowa licencyjna z Narodowym Instytutem Fryderyka Chopina

W dniu 17 pazdziernika 2017 roku Spotka zawarta z Narodowym Instytutem Fryderyka Chopina Umowe licencyjng na wytacznos¢ na
uzywanie przez Spoétke Unijnego Znaku Towarowego ,,Chopin” i Miedzynarodowego Znaku towarowego ,,Chopin” dla produktow
kosmetycznych. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony do dnia 31 lipca 2024 roku, z mozliwoscig przedtuzenia na kolejne
siedmioletnie okresy. Wytgcznos¢ obejmuje rynki krajéw Unii Europejskiej, Stanéw Zjednoczonych, Chin, Japonii i Korei Potudniowe;j.
Podpisana Umowa umozliwi Spotce realizacje projektu stworzenia produktéw klasy Premium sygnowanych markg ,,Chopin” i stanowi
kolejny etap realizacji celéw inwestycyjnych i przyjetej strategii rozwoju marek Miraculum S.A. Warunki na jakich zostata zawarta
Umowa nie odbiegajg od warunkdw stosowanych dla tego typu uméw. W dniu 12 grudnia 2017 roku Narodowy Instytut Fryderyka
Chopina zaakceptowat zaproponowang przez Spoétke charakterystyke jakosci produktdw planowanych do sprzedazy pod marka
Chopin, a takze zaprojektowang na zlecenie Spétki postaé¢ Unijnego Znaku Towarowego ,,Chopin” oraz posta¢ Miedzynarodowego
Znaku Towarowego ,,Chopin”, ktéra zgodnie z zamiarem Spotki bedzie stosowana w oznaczeniach produktéw i na ich opakowaniach.

Umowa wspétpracy w zakresie strategii rozwoju w oparciu o design z Code Design Sp. z 0.0. wraz z pozn. zmianami

W dniu 20 pazdziernika 2017 roku Spotka zawarta z Code Design Sp. z 0.0. (Code) Umowe wspdtpracy w zakresie strategii rozwoju w
oparciu o design (Umowa). W zakres prac objetych Umowg wchodzi przygotowanie przez Code strategii rozwoju Spétki w zakresie
marek i produktow oraz repozycjonowanie i rebranding marek znajdujacych sie w portfolio Spétki oraz jednej nowej marki. Code
wykona ww. prace w oparciu o przeprowadzony proces analityczno - badawczy przedsiebiorstwa Spétki pod wzgledem potencjatu i
potrzeb wzorniczych, po przeprowadzeniu analizy rynku, komunikacji i strategii marketingowej. Efektem prac, ktére wykona Code
ma by¢ stworzenie nowego pozycjonowania marek, kodu wizualnego oraz wypracowanie zbioru wytycznych projektowych dla
wytypowanych marek niezbednych w procesie projektowania nowych produktéw marki. Zawarcie rzeczonej umowy jest elementem
realizacji przyjetej przez Spotke strategii rozwoju marek Spétki oraz dziatan zmierzajgcych do uporzadkowania posiadanego portfolio
marek i optymalizacji modelu biznesowego w ww. zakresie. Zawarcie przedmiotowej umowy jest elementem realizacji przyjetej przez
Spétke strategii rozwoju marek Spoétki oraz dziatah zmierzajgcych do uporzadkowania posiadanego portfolio marek i optymalizacji
modelu biznesowego w ww. zakresie.

Zawarta w dniu 20 pazdziernika 2017 roku pomiedzy Emitentem a Code Design Sp. z 0.0. (Code) Umowa wspdtpracy w zakresie
strategii rozwoju w oparciu o design (Umowa) przewidywata, ze z tytutu przedmiotowej umowy Code bedzie uprawniona do
otrzymania wynagrodzenia w tgcznej wysokosci 1.350.000 zt powiekszonego o nalezny podatek VAT. Strony umowy ustality, ze
zaptata kwoty wynagrodzenia netto zostanie dokonana przez Emitenta w dniu 03 listopada 2017 roku, zas$ kwota podatku VAT
zostanie zaptacona do dnia 10 grudnia 2017 roku. Wobec powyzszego na dzier zawarcia umowy objecia akcji serii T, ktére byty
optacone poprzez wzajemne potrgcenie wierzytelnosci, wierzytelno$¢ Code o zaptate wyzej wskazanego wynagrodzenia, w kwocie
1.350.000,00 zt, byta wymagalna.

Strategia rozwoju Spotki jest zaplanowana do realizacji przez Emitenta na lata 2018-2024. Zostata ona zaprezentowana przez Spotke
w dniu 13 grudnia 2017 roku na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, a materiat z przedmiotowej prezentacji zostat
udostepniony na stronie internetowej Emitenta. Wdrozenie zmian w poszczegdlnych markach zostato juz rozpoczete w 2018 roku, a
Emitent szczegdlny nacisk ktadzie na wprowadzenie na rynek poczatkowo polski, ale i niedtugo po debiucie na rynku polskim takze
rynki Chin, Japonii i Korei (koniec 2018 r.) marki Chopin.

Wdrozenie Strategii rozwoju Spétki w oparciu o design wymaga wykonania prac dodatkowych, w szczegdlnosci takich jak wykonanie
projektow wykonawczych dla nowych produktéw marki (w tym opakowan zewnetrznych i wewnetrznych), przygotowanie
materiatdw sprzedazowych co zostato zlecone Code w podpisanym w dniu 25 kwietnia 2018 roku Aneksie do Umowy. Prace w
zakresie kazdej z marek, ktéra objeta zostata rebrandingiem bedg wykonywane etapami, ostateczny termin odbioru przez Emitenta
ostatnich prac zostat zakreslony na dziert 31 grudnia 2018 roku.
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Wdrozenie strategii rozwoju Spotki w oparciu o design wymaga wykonania (na bazie dostarczonej przez Code Strategii rozwoju w
oparciu o design i wykonanego przez Code pozycjonowania i rebrandingu marek) prac dodatkowych, w szczegdlnosci takich jak
wykonanie projektow wykonawczych dla nowych produktow marki (w tym opakowan zewnetrznych i wewnetrznych), przygotowania
materiatéw sprzedazowych. Przedmiotowe prace dodatkowe zostaty zlecone przez Emitenta do wykonania Code w podpisanym w
dniu 25 kwietnia 2018 roku Aneksie do Umowy. Prace dodatkowe w zakresie kazdej z marek bedg wykonywane etapami, ostateczny
termin odbioru przez Emitenta ostatnich prac zostat zakreslony na dzier 31 grudnia 2018 roku. Za wykonanie prac dodatkowych (z
ktérych czes¢ tj. w zakresie marek Tanita, Chopin, projekt stoiska targowego, juz zostata odebrana przez Emitenta) zastrzezono
dodatkowe wynagrodzenie w tgcznej wysokosci 90.000,00 ztotych, ptatne w 4 ratach. Zgodnie z aneksem catos¢ zastrzezonego
wynagrodzenia dodatkowego zostanie uiszczona do dnia 15 lipca 2018 roku.

Emitent identyfikuje, jako istotne umowy finansowe, zawierane poza tokiem normalnej dziatalnosci, bowiem na Date Prospektu
gtéwnym zréditem finansowania zewnetrznego Emitenta s3 wyemitowane przez Emitenta obligacje korporacyjne oraz pozyczka z
dnia 22.11.2017 roku opisana w pkt 14 Dokumentu rejestracyjnego.

Spotka kontynuuje strategie sukcesywnego obnizania kosztéw obstugi zadtuzenia. W 2017 roku Spétka zawarta porozumienia z
obligatariuszami obligacji serii EEE i AD1, na podstawie ktdrych obnizono oprocentowanie obligacji odpowiednio z 12% na 6% oraz z
10% na 6% oraz prolongowano terminy wykupu ww. obligacji.

Obligacje serii EEE

Na podstawie zawartego w dniu 29 czerwca 2017 roku z Nuco oraz Offanal Limited i Markiem Kamola Aneksu do warunkowego

Porozumienia redukujgcego zobowigzania Spotki z dniem 1 lipca 2017 roku obnizeniu ulegto oprocentowanie obligacji Offanal Limited

z siedzibg w Nikozji na Cyprze o wartosci nominalnej 3.000.000,00 ztotych serii EEE z 12% do 8%. Ponadto wydtuzono o dwanascie

miesiecy termin wykupu posiadanych przez OFFANAL LIMITED obligacji serii EEE, to jest do dnia 15 lipca 2018 roku. Nastepnie w dniu

02 listopada 2017 roku Spdtka zawarta Aneks do Porozumienia w sprawie rolowania obligacji z dnia 15 stycznia 2013 roku. Offanal

Limited jako jedyny obligatariusz uprawniony z obligacji serii EEE (Obligacje) wyrazit zgode na zmiane warunkéw emisji Obligacji, w

ten sposob, ze:

1.  Wykup Obligacji nastgpi w dwoch ratach tj.:

a. wykup 1.000 sztuk Obligacji nastgpi do dnia 02 listopada 2017 roku, za 1.000.000,00 ztotych,

b. wykup pozostatych po sptacie zgodnie z ust. 1 powyzej, 2.000 sztuk Obligacji nastapi w terminie do dnia 31 lipca 2018 roku,
za 2.000.000,00 ztotych.

2. Oprocentowanie Obligacji zostato zmienione w ten sposdb, ze:

a. od dnia 01 pazdziernika 2017 roku do dnia 31 pazdziernika 2017 roku Obligacje bedg oprocentowane na poziomie 7%
w skali roku,

b. oddnia 01 listopada 2017 roku Obligacje bedg oprocentowane na poziomie 6% w skali roku.

Strony ponadto uzgodnity zmiany w zakresie zabezpieczen Obligacji. Zgodnie z zawartym Aneksem zabezpieczeniem terminowej
sptaty Obligacji jest poreczenie cywilne (art. 876 k.c.) udzielone przez akcjonariusza Spétki, Pana Marka Kamole. Offanal zrzekt sie
posiadanego zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji w postaci ustanowionych na rzecz Offanal zastawodw
rejestrowych: na prawie ze zgtoszenia w Urzedzie Patentowym RP znaku towarowego stowno-graficznego ,,Virtual” oraz na prawie
ze zgtoszenia w Urzedzie Patentowym RP znaku towarowego stowno-graficznego ,,J”. Zabezpieczeniem terminowej sptaty obligacji
jest ponadto poddanie sie przez Spotke egzekucji w trybie art. 777 ust. 1 pkt 5 kpc. oraz weksel wraz z deklaracjg wekslowa.

Na Date Prospektu do wykupienia pozostaty obligacje serii EEE o fgcznej wartosci nominalnej 2.000.000,00 ztotych.

Obligacje serii AD1

W dniu 23 sierpnia 2017 roku Spdtka zawarta z Wyzszg Szkota Pedagogiczng im. J. Korczaka z siedzibg w Warszawie, jedynym
obligatariuszem Obligacji serii AD1, Porozumienie w sprawie zmiany warunkéw wykupu obligacji serii AD1. Na mocy ww.
Porozumienia od dnia 01 wrzesnia 2017 roku obnizeniu ulegto oprocentowanie obligacji serii AD1 o tgcznej wartosci nominalnej
2.000.000,00 ztotych (Obligacje) z 10% do 6% w skali roku, z zastrzezeniem, ze jezeli w okresie od dnia 1 wrzesnia 2017 roku do 31
sierpnia 2019 roku warto$¢ kursu akcji Miraculum S.A. notowanych na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. nie osiggnie ceny 3,40 ztotych - woéwczas Spoétka bedzie zobowigzana do doptaty 4% odsetek od
Obligacji za okres od dnia 1 wrze$nia 2017 roku do dnia wykupu Obligacji. Ponadto na mocy ww. Porozumienia strony zmienity termin
wykupu ostatniej transzy obligacji serii AD1 w ten sposdb, ze wykup przez Spétke Ill Transzy stanowigcej 30 % wartosci nominalnej
Obligacji zostanie dokonany w dniu 31 sierpnia 2019 roku, to jest nastapi sptata kapitatu z Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej
600.000 ztotych. Wykup kolejnych Transz Obligacji nie bedzie wigzat sie dla Spétki z obowigzkiem zaptaty zadnych dodatkowych
Swiadczen pienieznych (poza odsetkami od Obligacji), w szczegdlnosci Spotka nie bedzie zobowigzana do zaptaty premii od wykupu,
dodatkowego $wiadczenia za przedterminowy wykup Obligacji. Na date podpisania ww. Porozumienia do wykupienia pozostaty
obligacje serii AD1 o facznej wartosci nominalnej 2.000.000,00 ztotych.

W dniu 27 kwietnia 2018 roku Spétka zawarta z Wyzszg Szkota Pedagogiczng im. J. Korczaka z siedzibg w Warszawie Aneks do
Porozumienia z dnia 23 sierpnia 2017 roku w sprawie zmiany warunkéw wykupu obligacji serii AD1 (Aneks). Na podstawie Aneksu
Strony zmienity warunki wykupu obligacji serii AD1, w ten sposdb, ze prolongowaty termin wykupu | transzy obligacji, o tagcznej
wartosci nominalnej 800.000 ztotych, ktdra stanowi 40% wartosci nominalnej obligacji serii AD1, do dnia 31 maja 2018 roku. Pozostate
warunki Porozumienia z dnia 23 sierpnia 2017 roku w sprawie zmiany warunkéw wykupu obligacji serii AD1 nie ulegty zmianie. Na
date podpisania ww. Aneksu do Porozumienia z dnia 23 sierpnia 2017 roku do wykupienia pozostaty obligacje serii AD1 o tgcznej
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wartosci nominalnej 2.000.000,00 ztotych.

W dniu 30 maja 2018 roku Spodtka zawarta z Wyzszg Szkotg Pedagogiczng im. J. Korczaka z siedzibg w Warszawie kolejny aneks do
Porozumienia z dnia 23 sierpnia 2017 roku w sprawie zmiany warunkow wykupu Obligacji serii AD1. Na mocy ww. aneksu Strony
zrezygnowaty z zapisu uzalezniajgcego wysokos¢ oprocentowania ww. obligacji od wartosci kursu akcji Spétki na rynku regulowanym
Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie i ustality state oprocentowanie w wysokosci 6% w skali roku. Ponadto, Strony
ustality, ze wykup obligacji nastgpi w trzech transzach, termin wykupu pierwszej transzy w wysokosci 500.000,00 zt zostat ustalony
na 30 maja 2018 roku, drugiej w kwocie 300.000,00 zt do dnia 05 czerwca 2018 roku, natomiast Il transzy w kwocie 900.000,00 zt w
ciggu 14 dni od daty zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji publicznej akcji serii T2, nie pdzniej
jednak niz do dnia 16 sierpnia 2018 roku. Strony ustality takze, ze zobowigzanie Spotki z tytutu wykupu Obligacji serii AD1 ulegnie
redukcji w przypadku terminowego wykupu transz, odpowiednio o 140.000,00 zt w przypadku terminowej sptaty przez Spotke I i ll
transzy oraz o kwote 160.000,00 zt w przypadku terminowe;j sptaty Ill transzy, tgczna kwota redukcji z tytutu wykupu Obligaciji serii
AD1 wyniesie 300.000,00 zt. Pozostate postanowienia Porozumienia nie ulegty zmianie, w szczegdlnosci zas w dalszym ciggu wykup
kolejnych transz obligacji nie bedzie wigzat sie dla Spétki z obowigzkiem zaptaty jakichkolwiek dodatkowych swiadczen pienieznych
(poza odsetkami od obligacji), w szczegdlnosci Spotka nie bedzie zobowigzana do zaptaty premii od wykupu i dodatkowego
Swiadczenia za przedterminowy wykup obligacji. Na Date Prospektu w zwigzku z dokonang przez Spétke sptata | i Il transzy obligacji
(w tgcznej wartosci nominalnej 800.000 zt) zobowigzanie Spoétki z tytutu obligacji AD1 ulegto redukcji o kwote 140.000,00 zi, a do
wykupienia pozostaty obligacje serii AD1 o tacznej wartosci nominalnej 1.060.000 zt, a przy zatozeniu, ze Spotka terminowo ureguluje
Il transze w wyniku czego dojdzie do kolejnej redukcji zobowigzania o 160.000 zt do poziomu 900.000 zt.

Tabela nr 17 — 1 Obligacje Emitenta na Date Prospektu

Liczba Liczba
Wartos¢ inwesto | inwestor
Rodzaj Dat? Wartosé noml'nalna Oprocen Termin . r(fw’ cfw, Ustanowione
h . Nazwa przydziatu i e kapitatu . ostatecznej | ktorzy ktérym . N
zobowiazania s emisji towanie . zabezpieczenia
obligacji pozostatego sptaty objeli | zaoferow
do sptaty obligacj ano
e obligacje
poreczenie cywilne
Obligacje EEE Offanal Limited 15.01.2013 | 3 000 000 2 000 000 6% | 31.07.2018 1 1 | akcjonariusza Spétki plus
weksel plus 777
14 dni od
daty ) .
X zabezpieczenie na znakach
zarejestrowa towarowych wchodzacych w
Wyzsza Szkota nia akcji serii sktad ma:'/ki "Bye Moiqe'\‘/ lus
Obligacje AD1 Pedagogiczna im. | 29.04.2015 | 2 000 000 1.060 000* 6% T2 sptata 1 1 4 . pA
PR dodatkowe zabezpieczenie
Janusza Korczaka nie pozniej
s dot. warunkowego
niz do dostepnienia know-how
16.08.2018 udostep
r. *
Razem 4000 000

* zgodnie z zawartym aneksem z dnia 30 maja 2018 r. do Porozumienia z dnia 23 sierpnia 2017 roku kwota wartosci nominalnej kapitatu pozostatego
do sptaty w kwocie 1.060.000 zt ulegnie zmniejszeniu o 160.000 zt do kwoty 900.000 zt, przy zatozeniu, ze Spétka sptaci ww. kwote w terminie 14 dni
od daty zarejestrowania akcji serii T2 nie pdzniej jednak niz do 16.08.2018 r.

Zrédto: Emitent

Do pierwszego pdtrocza 2017 roku miaty miejsce opdznienia w wyptacie odsetek dla obligacji serii AD1, zaistniate okresy opdznienia
nie powodowaty jednak dla Emitenta negatywnych konsekwencji prawnych. Zgodnie bowiem z warunkami emisji obligacji serii AD1,
dopiero po uptywie 2 petnego niezaptaconego okresu odsetkowego oraz 7 dniowego terminu dodatkowego obligatariusz nabywat
uprawnienie do zadania przedterminowego wykupu obligacji. Od drugiego pdétrocza 2017r. Emitent wywigzuje sie z zobowigzan
wynikajacych z uméw finansowych.

Porozumienie o dalszej wspoétpracy do umowy o kredyt inwestycyjny z Bankiem Zachodnim WBK S.A.

W dniu 30 maja 2017 roku Spdtka zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,,Bank”) Porozumienie o dalszej
wspotpracy do umowy o kredyt inwestycyjny (Porozumienie) oraz Aneks nr 5 do umowy o kredyt inwestycyjny z dnia 6 kwietnia 2016
roku (Aneks), o zawarciu ktérej Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 14/2016 z dnia 7 kwietnia 2016 roku. W podpisanym
Porozumieniu oraz Aneksie Bank usankcjonowat zaistniate w zakresie kontroli nad Spétka zmiany, a takze sposéb wykonywania przez
Spétke postanowiern Umowy o kredyt inwestycyjny z dnia 6 kwietnia 2018 roku. Bank zobowigzat sie do niewykonywania wobec Spétki
uprawnien przystugujgcych mu na mocy Umowy Kredytowej i Ogdlnych Warunkéw Finansowania wobec Spétki w zwigzku z ww.
okolicznosciami. Bank oraz Spétka uzgodnili szczegétowe warunki wspdtpracy. Spétka zobowigzata sie do dokonania przedterminowe;j
sptaty kredytu inwestycyjnego w wysokosci nie mniejszej niz 3.000.000 zt, udzielonego na podstawie umowy kredytowej z dnia 6
kwietnia 2016 roku, w terminie 14 dni od daty zarejestrowania przez Sad Rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki.
Spétka zobowigzata sie ponadto do ustanowienia na rzecz Banku zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego na znaku
towarowym ,,Wars” na Il miejscu pod wzgledem zabezpieczenia. Bank wyrazit réwniez zgode na przedterminowy wykup
wyemitowanych przez Spétke obligacji serii EEE, przy czym przedmiotowy wykup moze nastgpi¢ do dnia 31 grudnia 2017 roku.
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Pozostate warunki umowy o kredyt inwestycyjny z dnia 6 kwietnia 2016 roku wraz z pdzniejszymi zmianami nie ulegty modyfikacjom.
W wykonaniu zobowigzania Spotki wynikajgcego z Umowy Zastawu Rejestrowego z dnia 30 maja 2017 roku, o zawarciu ktérej Spotka
informowata w raporcie biezgcym nr 42/2017 z dnia 31 maja 2017 roku do ustanowienia ww. zabezpieczenia na rzecz Banku
postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, X|I Wydziat Gospodarczy Rejestru Zastawéw z dnia 20 lipca
2017 roku dokonano wpisu zastawu rejestrowego do Rejestru Zastawow. Zastaw rejestrowy, zgodnie z otrzymanym postanowieniem,
obejmuje ,inne zbiory rzeczy lub praw stanowigcych organizacyjng cato$¢ chociazby jego sktad byt zmienny”. Zastaw zostat
ustanowiony w celu zabezpieczenia wszelkich roszczen jakie mogg przystugiwaé Bankowi z tytutu kredytu udzielonego Spétce na
podstawie umowy o kredyt inwestycyjny z dnia 06 kwietnia 2016 roku wraz z pdzniejszymi zmianami (Umowa), o zawarciu ktorej
Spotka informowata w raporcie biezagcym nr 14/2016 z dnia 7 kwietnia 2016 roku. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do
najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 17.175.000,00 zt.

Aneks z dnia 06 listopada 2017 roku do Umowy o kredyt inwestycyjny z dnia 06 kwietnia 2016 roku

W dniu 06 listopada 2017 roku Spétka zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu (Bank) Aneks nr 6 do umowy
o kredyt inwestycyjny z dnia 06 kwietnia 2016 roku (Aneks). W podpisanym Aneksie Strony zmienity dzien sptaty kredytu z dnia 30
kwietnia 2021 roku na dzien 28 grudnia 2018 roku. Bank oraz Spétka uzgodnili szczegétowe warunki sptaty pozostatej kwoty kredytu,
ktéra bedzie dokonana w 15 ratach, zgodnie z przyjetym przez Strony harmonogramem. Zgodnie z Aneksem oprocentowanie kredytu
naliczane jest wedtug stawki WIBOR dla 1 (jednomiesiecznych) depozytéw miedzybankowych, powiekszonej o marze Banku

w wysokosci:

a. 2,90 punktu procentowego, ktéra obowigzywata do dnia 01 listopada 2017 roku,

b. 3,35 punktu procentowego, ktéra obowigzuje od dnia 2 listopada 2017 roku.

Ponadto Bank wyrazit zgode na zmniejszenie kwoty jakg Spdtka zobowigzana jest zgromadzi¢ na Rachunku Obstugi Zadtuzenia z
dotychczasowej kwoty pozwalajacej na pokrycie przynajmniej 3 rat kapitatowych kredytu (z zastrzezeniem, ze saldo na rachunku nie
bedzie nizsze niz 710.000,00 PLN - od dnia 01.09.2017 r.) do kwoty nie mniejszej niz 150.000,00 ztotych. Pozostate warunki umowy o
kredyt inwestycyjny z dnia 06 kwietnia 2016 roku wraz z pdzniejszymi zmianami nie ulegty modyfikacjom.

Emitent uznaje za istotne nastepujgce umowy zawarte z Panem Markiem Kamola: Umowa Pozyczki z dnia 17 stycznia 2017 roku z
pdzn. zm., Umowa Zastawu Rejestrowego z dnia 21 lutego 2017 roku, Umowa w sprawie wzajemnego potrgcenia wierzytelnosci z
dnia 18 lipca 2017 roku, Umowa w sprawie wzajemnego potrgcenia wierzytelnosci z dnia 02 sierpnia 2017 roku, Umowa Pozyczki z
dnia 22 listopada 2017 roku, Umowa zastawu rejestrowego z dnia 08 lutego 2018 roku, Umowa zastawu rejestrowego z dnia 08
lutego 2018 roku. Opis wskazanych uméw zostat przedstawiony w pkt 14 Dokumentu Rejestracyjnego - Transakcje ze stronami
powigzanymi majgce istotne znaczenie dla Emitenta.

Dodatkowo Emitent ponizej przedstawia informacje o umowach na ustugi magazynowania i spedycji, a takze o umowach na produkcje
wyrobow, i umowach przemystowych i produkcyjnych, ktére kwalifikuje jako umowy zawarte w normalnym toku dziatalnosci i
jednoczesnie istotne dla dziatalnosci Spoétki.
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Tabela nr 17 — 2 Umowy zawarte w normalnym toku dziatalnosci

Rodzaj Strona Strona Okres Termin
Lp. Data dokument Przedmiot umowy Wynagrodzenie . . wypowiedzenia / Zabezpieczenia Istotne postanowienia Dodatkowe uwagi
umowy umowy obowigzywania .
u uwagi
w przypadku kary umowne za opdznienie w -
opdznien w dostawie - 1% wartosci
zaptacie ponad 7 udokumentowanej straty ( nie
dni, Dostawca jest | wiecej niz 7 %), za naruszenie przez
6 miesiecy liczony uprawniony do Dostawce postanowiert umowy o
. na koniec miesigca, wstrzymania poufnosci - kara w wysokosci 100
Laboratoire l;r:;c;v:zc?: Wg;:iriﬁd;i::yw 36 miesiecy, przewidziane dostaw, w 000,00 zt, za naruszenie przez
1 2009-06- Umowa spétka L'ideal wyrobow na wskazane w automatycznie sytuacje PFZ’Ypéd’kU DOStv::lWCQ postanc.).W|en umowy o
: 01 Parisien Sp. z ; R i przedtuzana na czas uprawniajace do opoznien w zakazie konkurencji 100 000,00 zt,
0.0. zlecenie Grupy Arkuszu Ko.s.itow nieokreslony natychmiastowego | zaptacie ponad 60 zostata wytgczona mozliwosé
Kolastyna S.A. Produkcji wypowiedzenia dni Dostawca jest dochodzenia odszkodowania
umowy uprawniony do uzupetniajacego
samodzielnej
sprzedazy
wyprodukowanych
wyrobdéw
prawo zadania rabatu za nienalezyte -
lub niewykonanie zamowienia, w
tym niedotrzymania terminu
dostawy w wysokosci 0,1% w
stosunku do wartosci zamoéwienia za
kazdy dziers opdznienia, w przypadku
nieodebrania opakowan w terminie
Spotka jest zobowigzana do zaptaty
100 % wartosci nieodebranych
Umowa na Wynagrodzenie w 36 miesiecy opakowan, , jako zaliczka w terminie
Heinz Glas wytwarzanie oparciu o ceny ! 6 miesiecy (gdy 7 dni, w przypadku opd6Znienia w
2. | 200010 1 owa Spétka Dziatdowo opakowan dla opakowan automatycznie umowa na czas zaptacie tej zaliczki Heizn Glas
13 przedtuzana na czas . , R
sp.z0.0. Grupy Kolastyna wskazane w A 3 nieokreslony) Dziatdowo sp. z 0.0. ma prawo do
. nieokreslony . K
S.A. zataczniku naliczenia kar umownych w
wysokosci 0,1% wartosci
nieodebranych opakowan za kazdy
dzier opdznienia, dodatkowe optaty
za pokrywanie kosztéw
przechowania w przypadku
nieodebrania produktéw - 15 zt za
palete za miesigc, zastrzezone prawo
dochodzenia odszkodowania
uzupetniajacego
2009-09- Umc'awa o ) MP§ Umowa |t1a Wynagrodzenie w umowa byta opc'.tz'nienia w w pr.z.y.pa.dku nie zle.cenia d.o Aneks d.o Umowy:
3. wspotprac Spotka International produkcje . do 2016-09-30, zaptacie - prawo do | produkcji i nie odebrania w kazdym Zlecajacy jest
18 , oparciu o ceny aneksowana, ) ) . .
y LTD sp. z 0.0. wyrobow na wstrzymania nastepujgcym po sobie roku co zobowigzany do
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(ktorej
prawai
obowiagzki
przejeta MPS
International
sp.z0.0.)

zlecenie Grupy
Kolastyna S.A.

wskazane w
zataczniku

aktualnie na czas
nieokreslony

6 miesiecy liczony
na koniec miesiaca,
przewidziane
sytuacje
uprawniajgce do
natychmiastowego
wypowiedzenia
umowy

produkcji,
opodznienia w
zaptacie powyzej
30 dni - mozliwos$¢
zbycia przez MPS
na wtasng rzecz
wyprodukowanego
towaru,
dodatkowo moze
z3dad pokrycia
strat przez
Zlecajacego jezeli
to nie wystarczy,
jezeli nie otrzyma
tego to MPS moze
wyprodukowacd
nowy towar i
sprzedac go na
SWoj3 rzecz,
zastrzezona
wytgcznosé
zlecania produkcji
towaréw objetych
tg umowa

najmniej 85% okreslone planowane;j
rocznej ilosci produktéw, Zlecajacy
zaptaci kare umowng w wysokosci
réwnej réznicy pomiedzy wartoscig
zakupionych przez Spotke towaréw,
a wartoscig towardéw ktére powinny
by¢ zakupione zgodnie z planem
(zatacznik), brak zaptaty kary
umownej uprawnia MPS do
wyprodukowania produktow i
sprzedazy ich na wtasng rzecz

informowania o
zamiarze zbycia
wszelkich swoich marek
w terminie
umozliwiajgcym MPS
ztozenie oferty,
okreslone warunki
kiedy oferta MPS
powinna by¢ przyjeta.

W dniu 18 stycznia
2017 r. Emitent ztozyt
tej spotce oswiadczenie
o wypowiedzeniu
Umowy Gtéwnej z dnia
18 wrzesnia 2009 r. na
produkcje kosmetykdw,
ze skutkiem
rozwigzujacym na dzien
31 lipca 2017 r.
Powodem ztozenia
wypowiedzenia sg
niesatysfakcjonujace
Emitenta
postanowienia Umowy;
w dniu 21 lutego 2017
r. Strony zawarty
porozumienie, na mocy
ktérego Emitent cofnat
wypowiedzenie Umowy
Gtéwnej, natomiast
MPS International
wyrazit akceptacje na
to oswiadczenie;
cofniecie
wypowiedzenia
zwigzane byto z
ustaleniem przez strony
warunkdw sptaty
wierzytelnosci MPS w
stosunku do Emitenta,
w tym prolongate
wymagalnych
zobowigzan Spotki oraz
warunki dotyczace
dalszej wspotpracy w
przedmiocie warunkéw
finansowych.
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Umowa zastawu

do 31.12.2020 .,
chyba ze umowa

najwyzsza suma zabezpieczenia 10
000 000,00 zt)

MPS rejestrowego na zostanie wczesdniej
2015-10- . . .
14 Umowa Spotka International prawach w celu rozwigzana a
sp.zo0.0. zabezpieczenia wszystkie
umowy gtéwnej wierzytelnosci
rozliczone
Miracan odpowiada za
udokumentowane straty w
dziatalnosci gospodarczej, utrate
zyskdéw, przychoddw, kontrahentow
oraz wszelkie inne szkody, w tym
uboczne lub posrednie poniesione
przez Spétke z powoddw lezacych po
prawo rozwigzania stronie Miracan, za ujawnienie
umowy z receptury czy tez jej niewtasciwego
Umowa na R - . f X .
. Wynagrodzenie w zachowaniem 9 zabezpieczenia Miracan zaptaci kare
. produkcje . e .
2015-02- . Miracan sp. . oparciu o ceny . , miesigcznego umowng w wysokosci 100 000,00 zt
Umowa Spotka wyrobdéw na czas nieokreslony . ;
16 z0.0. . wskazane w okresu za kazdy przypadek naruszenia, za
zlecenie Miraculum . . . R
SA zataczniku wypowiedzenia, ze wycofanie asortymentu z planu
o skutkiem na koniec produkcyjnego skutkujgcego
miesigca realizacja planu rocznego ponizej
50% stanowi naruszenie umowy -
kara umowna w kwocie 350 000, 00
zt, opdinienie w ptatnosci powyzej
30 dnia uprawnienie do wstrzymania
produkcji przez Miracan, mozliwosé
dochodzenia odszkodowania
uzupetniajacego
ograniczona odpowiedzialnos¢ przewidziane
Raben Polska do kwoty stanowigcej : procedury zmiany
1. kwote stanowigca 15% wysokosci
2015-06- . 6 miesiecy, dvx'lurjuastokrotnos'ci éredniego wynaglrodzenia w $cidle
12 Wynagrodzenie na | 3 |ata od dnia 2015- rzewidziane miesiecznego wynagrodzenie okreslonych ramach,
podstawie stawek 06-15 P . Zleceniobiorcy z tytutu S$wiadczenia jako zatacznik
Umowa Raben Umowa o ’ sytuacje . o )
Aneksowa , - ) cenowych . ustug, obliczonego za okres 12 regulamin swiadczenia
Spotka Polska sp.z | $wiadczenie ustug , dtuz uprawniajace do . X S
na 00 logistvcznych okreslonych w przediuzona ) wypowiedzenia ze miesiecy poprzedzajgcych miesigc, w | ustug przewozowych
o gistyczny zatgczniku do Aneksem do dnia P skutkiem ktérym nastgpita szkoda, do
2018-02- umowy 2019-12-31 ) réwnowartosci 500 000 €,
27 natychmiastowym

dodatkowe postanowienie
ograniczajgce odpowiedzialno$é¢
Raben Polska w réznych
przypadkach

Zrédto: Emitent
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18. Informacje osdb trzecich oraz oswiadczenia ekspertéw i oswiadczenie o jakimkolwiek zaangazowaniu

Emitent nie zamieszcza w dokumencie rejestracyjnym oswiadczenia lub raportu osoby okreslanej jako ekspert.

Emitent zamiescit w Dokumencie Rejestracyjnym informacje pochodzgce ze zrddet zewnetrznych:

= Raporty firmy PMR zatytutowane: ,Handel detalicznymi artykutami kosmetycznymi w Polsce. Analiza rynku i prognozy
rozwoju na lata 2016-2012”. Wybrane dane z raportu dostepne s3 na zadanie, po zalogowaniu na stronie:
www .pmrpublications .com,

= Raport o stanie branzy kosmetycznej w Polsce 2017, 15 lat Rozwoju, Kosmetyczni.pl,

= Branza kosmetyczna, Sektory Banku Zachodniego WBK, Polityka Insight, Research, Maj 2017,

= Artykut Polska branza kosmetyczna zamieszony pod adresem http://www .mediolan.msz.gov .pl/pl/nasze projekty
/projekty ekonomiczne/polskie firmy we wloszech/sektor kosmetyczny/opis_sektora kosmetycznego,

Informacje pochodzace z wyzej wymienionych zrddet zewnetrznych zostaty doktadnie powtdrzone, oraz w stopniu, w jakim Emitent
jest tego swiadom i w jakim moze to ocenic¢ na podstawie przytoczonych wyzej artykutéw, nie zostaty pominiete zadne fakty, ktore
sprawityby, ze powtdrzone informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w btad.

19. Dokumenty udostepnione do wgladu

Nastepujagce dokumenty bedg udostepnione do publicznej wiadomosci w okresie waznosci Prospektu w formie papierowej w
siedzibie Emitenta oraz w formie elektronicznej na stronie internetowej Spotki http: // relacje.miraculum.pl:

1) Statut Emitenta,

2) historyczne informacje finansowe Emitenta wraz z opiniami biegtego rewidenta za 2017 rok,

3) jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za | kwartat 2018r.

Ponadto w siedzibie Emitenta mozna zapoznac¢ sie w formie papierowej ze sprawozdaniem finansowym Emitenta za 2017 rok wraz z
sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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RozpzIAt IV — DOKUMENT OFERTOWY
1. Osoby odpowiedzialne

1.1. Wskazanie wszystkich os6b odpowiedzialnych

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w niniejszym Prospekcie zostaly wskazane w pkt 1 Rozdziatu Ill — Dokument

Rejestracyjny niniejszego Prospektu.

1.2. Oswiadczenie oso6b odpowiedzialnych

Oswiadczenia 0s6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w niniejszym Prospekcie zostaty zamieszczone w pkt 1 Rozdziatu

11l — Dokument Rejestracyjny niniejszego Prospektu.

2. Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla oferowanych lub dopuszczanych do obrotu papieréw wartosciowych

Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla oferowanych lub dopuszczanych do obrotu papieréw wartosciowych zostaty wskazane w

Rozdziale Il niniejszego Prospektu.
3. Istotne informacje

3.1. Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad Emitenta oswiadcza, iz jego zdaniem, poziom kapitatu obrotowego, rozumianego jako zdolno$¢ Miraculum S.A. do uzyskania
dostepu do srodkdw pienieznych oraz innych ptynnych zasobéw w celu terminowego sptacenia swoich zobowigzan, jest wystarczajgcy
na pokrycie biezacych potrzeb Emitenta w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia Prospektu.

3.2. Kapitalizacja i zadtuzenie

Ponizsza tabela przedstawia informacje o kapitalizacji i zadtuzeniu Emitenta na dzier 30.04.2018 r. Dane zostaty zaprezentowane w

tys. zt.

Tabela nr 3.2 — 1 Kapitalizacja i zadtuzenie Emitenta (w tys. zt) na dzierr 30.04.2018r.

Wyszczegélnienie

Wartosé w zt

Zadtuzenie krétkoterminowe ogétem 17 818,0
- w tym zabezpieczone: 12 550,0
1) kredyty krétkoterminowe 8697,0
2) kredyty dtugoterminowe w czesci przypadajacej do sptaty w ciggu 12 miesiecy 0,0
3) inne zobowigzania finansowe (leasing) 0,0
4) inne zobowigzania finansowe (obligacji) 2769,0
5) inne zobowigzania handlowe 1084,0
- w tym niezabezpieczone: 5268,0
1) zobowigzania z tytutu dostaw 2940,0
2) zobowiazania z tytutu podatkéw i ubezpieczen 1245,0
3) zobowigzania z tytutu wynagrodzen 256,0
4) zobowigzania pozostate 827,0
5) fundusze specjalne 0,0
6) obligacje (odsetki) 0,0
7) kredyty i pozyczki krétkoterminowe (odsetki) 0,0
Zadtuzenie dtugoterminowe 10181,0
- w tym zabezpieczone 9580,0
1) kredyt 8367,0
2) inne (w tym leasing) 0,0
3) obligacje 1213,0
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- w tym niezabezpieczone: 601,0
1) kredyty i pozyczki dtugoterminowe 0,0
2) inne zobowigzania (leasing) 601,0
Kapitat wiasny 14 175,0
1) Kapitat podstawowy 37 500,0
2) Kapitat zapasowy i rezerwowy 0,0
3) Kapitat z aktualizacji wyceny 0,0
4) Zysk / strata z lat ubiegtych -22249,0
5) zysk/ strata roku biezacego -1076,0

Zrédto: Emitent

Tabela nr 3.2 — 2 Zadtuzenie Emitenta (w tys. zt) na 30.04.2018r.

Wyszczegdlnienie Wartos¢ w zt
A. Srodki pieniezne 640,0
B. Ekwiwalenty srodkow pienieznych 0,0
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 0,0
D. Ptynnos¢ (A+B+C) 640,0
E. Biezgce naleznosci finansowe 0,0
F. Krotkoterminowe zadtuzenie w bankach i pozyczki 8960,0
G. Biezgca czes¢ zadtuzenia dtugoterminowego 0,0
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie (leasing, obligacje) 2769,0
I. Krotkoterminowe zadtuzenie (F+G+H) 11729,0
J. Krétkoterminowe zadtuzenie netto (I-E-D) 11 089,0
K. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 8367,0
L. Wyemitowane obligacje 1213,0
M. Inne dtugoterminowe zadtuzenie finansowe - leasingi 601,0
N. Dlugoterminowe zadtuzenie netto (K+L+M) 10 181,0
0. Zadtuzenie netto (J+N) 21270,0

Zrédto: Emitent

Emitent ustanowit zabezpieczenie w formie weksla do wysokosci 5,6 min dotyczace zobowigzan handlowych i obligacji serii EEE na
faczng kwote 2,2 min zt wg stanu na Date Prospektu.

Dodatkowo w Spodfce zostaty wykorzystane zabezpieczenia dla Srodkéw finansowych pozyskanych wramach umoéw
dtugoterminowych, ktérymi sg zastawy rejestrowe na wartosciach niematerialnych i prawnych. Zobowigzania posrednie z tytutu
ustanowionych zastawow w zwigzku z udzielonym finansowaniem dtuznym na Date Prospektu wynosza 92 min zt. Kwota ta stanowi
najwyzszg wartos¢ zabezpieczenia sptaty zobowigzan Emitenta i przekracza poziom udzielonego Emitentowi finansowania dtuznego.

3.3. Interesy os6b fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte

Osoby fizyczne i prawne zaangazowane w Publiczng Oferte, w rozumieniu posiadania interesu w prawidtowym przygotowaniu lub

realizacji Publicznej Oferty lub jej czesci to:

v" Obecni akcjonariusze - z uwagi na zamiar notowania Akcji Emitenta na rynku regulowanym

v" Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. petnigcy funkcje Oferujacego i jego pracownicy zaangazowani w sporzadzenie
czesci ofertowej Prospektu oraz ustugi dotyczgce przygotowania i przeprowadzenia Oferty Akcji serii T2 i reprezentowania
Emitenta w procesie dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym -- z uwagi na uzgodnione
z Emitentem wynagrodzenie, a takze obowigzek dochowania nalezytej starannosci przy realizacji umowy zawartej z Emitentem.
Wynagrodzenie Domu Maklerskiego BOS S.A., nie jest wynagrodzeniem prowizyjnym naliczanym od wartoéci oferty. W zwigzku
z nie wystepuje ryzyko zainteresowania przez Oferujacego sprzedazg maksymalnej liczby Akcji.
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Ponadto Cztonek Rady Nadzorczej, posiadajacy na Date Prospektu akcje Spotki, Stawomir Ziemski jest jednoczesnie
pracownikiem Oferujacego.

Oferujacy nie posiada istotnych interesow w Spoétce, w tym w szczegdlnosci na Date Prospektu nie posiada akcji Spotki

v" Kancelaria Jamorski i Partnerzy Radcowie Prawni $wiadczaca na rzecz Spotki w zwigzku z Ofertg ustugi doradcze w zakresie
Doradcy Prawnego oraz zaangazowana w sporzadzenie czesci Prospektu -- z uwagi na uzgodnione z Emitentem wynagrodzenie,
a takze obowigzek dochowania nalezytej starannosci przy realizacji umowy zawartej z Emitentem . Wysoko$¢ wynagrodzenia
Kancelarii Jamorski i Partnerzy Radcowie Prawni nie jest uzaleznione od powodzenia Publicznej Oferty. Ponadto, Kancelaria
moze Swiadczy¢ w przysztosci inne ustugi prawne na rzecz Spotki w zakresie prowadzonej przez Spotke dziatalnosci na podstawie
odpowiednich umdéw o $wiadczenie ustug prawnych. Kancelaria nie posiada istotnych interesow w Spétce, w tym w
szczegdlnosci na Date Prospektu nie posiada akcji Spétki.

U podmiotéw zaangazowanych w Oferte nie wystepuje konflikt intereséw o istotnym znaczeniu dla Oferty.

3.4. Przestanki oferty i opis wykorzystania wptywoéw pienieznych

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Miraculum SA Uchwatg Emisyjna ustalito Cene Emisyjna Akcji Oferowanych na poziomie 1,50 zt
za jedna Akcje serii T2. Emitent szacuje, ze wartos¢ wptywow netto (po uwzglednieniu kosztow) z emisji Akcji Oferowanych wyniesie
7,4 min zt.

Po przeprowadzeniu Oferty Spotka poda do wiadomosci publicznej w formie raportu biezacego szczegdtowe informacje na temat
wynikéw Oferty, w tym informacje na temat wielkosci Oferty (wptywdw uzyskanych przez Spétke z emisji Akcji Oferowanych) oraz
wysokosci kosztow poniesionych przez Spotke w zwigzku z Oferta.

Srodki z emisji zostang przeznaczone na realizacje elementéw strategii rozwoju Emitenta przyjetej na lata 2018-2024 oraz w czesci
na biezaca dziatalnos¢ Spoétki. Wyzej wskazana strategia Emitenta zostata zaprezentowana 13 grudnia 2017 w trakcie publicznej
prezentacji w siedzibie Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA

Srodki pozyskane przez Spétke zostang przeznaczone na realizacje nastepujacych obszaréw dziatania wg priorytetéw ich
wykorzystania:

Celnrl
Wprowadzenie nowego brandu CHOPIN - ok. 3 min zt

Strategia Spoétki zaktada zbudowanie nowej tozsamosci marki CHOPIN oraz wypozycjonowanie marki w wyzszym segmencie cenowym
(segmencie premium). Spétka pod markg CHOPIN planuje stworzy¢ pierwszg polskg marke ekskluzywnych perfum o swiatowym
zasiegu.

Spoétka Miraculum SA zaktada, ze dystrybucja produktéw marki CHOPIN bedzie sie odbywaé w najbardziej ekskluzywnych,
miedzynarodowych sieciach perfumeryjnych. Kluczowym rynkiem zbytu bedzie prawdopodobnie rynek polski i rynek azjatycki (w tym
w szczegdlnosci Japonia , Korea i Chiny), gdzie znajomos$¢ nazwiska i muzyki Chopina jest najwieksza. Spotka zaktada, ze w przysztosci
linie produktowe CHOPIN mogg stanowic¢ znaczacg czes¢ przychoddéw Miraculum SA .

Wydatki Emitenta obejmujg przede wszystkim prace projektowe nad stworzeniem koncepcji pozycjonowania marki, wizualizacja
butelki i opakowania, koszty stworzenia kompozycji zapachowych perfum, koszty przygotowania i przeprowadzenia kampanii
reklamowej oraz koszty produkcji opakowan.

Szacowany termin wprowadzenia marki Chopin na rynek polski to Il - IV kwartat 2018 roku. Spétka planuje, ze niedtugo po debiucie
na rynku polskim perfumy trafig do Chin, Japonii i Korei (koniec 2018 r.)

Emitent nawigzat strategiczng wspotprace z Narodowym Instytutem Fryderyka Chopina, ktérej efektem jest nabycie prawa do
uzywania przez Spotke do 2024 roku (z mozliwoscig dalszego przedtuzenia) miedzynarodowego znaku towarowego ,,CHOPIN” dla
produktéw kosmetycznych. Uzywanie nazwy obejmuje nie tylko Polske, ale i rynki krajéw Unii Europejskiej, Stanéw Zjednoczonych,
Chin, Japonii i Korei Potudniowej.

Spétka zamierza przeznaczy¢ na ten cel kwote 3 min zt, szacowany udziat Srodkéw z emisji w catosci naktadéw 100%.

Celnr2
Sfinansowanie rebrandingu obecnych marek Emitenta  — ok. 2 min zt

Strategia Spotki zaktada strategiczng transformacje obecnych marek polegajagca na odswiezeniu i poprawie wizualnej i jakosciowej
opakowan oraz na stworzeniu w niektérych produktach zupetnie nowych nut zapachowych.

Zdaniem Spétki, przeprowadzenie rebrandingu marek wptynie korzystnie na uporzagdkowanie obecnego protfolio, na odmtodzenie
wizerunku firmy, uzupetnieniu asortymentu nowosciami kosmetycznymi oraz ugruntuje jej postrzeganie przez konsumentdéw jako
firmy wychodzacej na przeciw potrzebom wspdtczesnych klientow.

Istotnym elementem planowej modernizacji jest wprowadzenie tzw. limited editions tj. nowoczesnego pozycjonowania produktéow
Emitenta, polegajacego na szybkim reagowaniu na trendy, wprowadzaniu krétkich serii produktéw oraz zaangazowania tzw.
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influencerow (popularnych oséb, ktére czesto s bardziej wiarygodne niz tradycyjne reklamy) we wspottworzenie serii.
Limited editions Spdtka planuje wprowadzi¢ gtownie w liniach make-up.

Wydatki Emitenta obejmujg przede wszystkim prace nad opracowaniem strategii komunikacji z rynkiem, opracowaniem kodu
wizualnego marek, zaprojektowaniem nowych opakowan oraz koszty wdrozenia rebrandingu marek.

W pazdzierniku 2017 r do wspdtpracy z Miraculum SA zostato zaproszone biuro projektowe — Code Design (firma, wyrdzniony nagroda
Red Dot Design Award — Best of The Best). Spdtka podpisata umowe z biurem projektowym na przygotowanie strategii rozwoju Spoétki
w oparciu o design oraz stworzenie nowego brandu. Code Design zaktada wieloletnig wspotprace z Miraculum SA.

Spoétka zamierza przeznaczy¢ na ten cel kwote 2 min zt, szacowany udziat Srodkéw z emisji w catosci naktadéw 100%. W opinii
Emitenta realizacja rebrandingu wszystkich obecnych marek zakorczy sie w 2019 roku .Emitent przewiduje pierwsze efekty w IV
kwartale 2018 roku.

Celnr3
Przeznaczenie Srodkéw z emisji na kapitat obrotowy emitenta - ok. 2,4 min zt

Wptywy zostang przeznaczone na kapitat obrotowy Emitenta w celu realizacji przez Emitenta biezgcych dziatan operacyjnych.
W ramach rozdysponowania pozyskanych srodkéw Emitent nie wyklucza przeznaczenia ich czesci na:

- dziatalnos¢ badawczo - rozwojowa, ktdra historycznie stanowita wazny element dziatan i ktéra zgodnie z zatozeniami ma by¢
kontynuowana i poszerzana. Chodzi przede wszystkim o finansowanie prac nad nowymi (zaawansowanymi technologicznie)
produktami jak réwniez oprzyrzadowania niezbednego do wprowadzania tych produktow do oferty,

- zbudowanie odpowiedniego poziomu zapasow - ze srodkow z emisji bedg realizowane cele zaopatrzenia Spoétki w zapasy
niezbedne do coraz lepszego i coraz bardziej efektywnego odpowiadania na zapotrzebowania rynku na produkty Emitenta,

- na regularne i terminowe sptacanie wszelkich zobowigzan wynikajgcych z biezgcej dziatalnosci gospodarczej oraz obligacji,
pozyczek i kredytéw krétko i dtugoterminowych.

Przeznaczenie czesci srodkéw z publicznej emisji Akcji serii T2 na kapitat obrotowy bedzie miato korzystny wptyw na zwiekszenie skali
dziatalnosci Spétki. W konsekwencji zwiekszeniu ulegng zasoby Emitenta oraz poprawi sie jego elastycznosc.

Spétka zamierza przeznaczy¢ na ten cel kwote 2,4 min zt

%k %k %k

Wskazane powyzej Cel nr 1, Cel nr 2 oraz Cel nr 3 stanowig, w ocenie Spétki, kluczowy i konieczny etap realizacji koncepcji biznesowej,
zgodnie z ktérg Emitent znaczgco umocni swojg pozycje na rynku kosmetycznym.

W ocenie Zarzadu pozyskanie z emisji Akcji serii T2 zaktadanych srodkéw (7,4 min zt netto) bedzie wystarczajgce dla realizacji
opisanych powyzej celéw emisji.

Z uwagi na fakt, ze zgodnie z Uchwatg Emisyjng emisja dochodzi do skutku jezeli wszystkie 5.000.000 akcji serii T2 zostang prawidtowo
objete i optacone nie ma mozliwosci, aby Spétka mogta pozyskac wyzszej albo nizszej kwoty z emisji niz 7,5 min brutto.

Spotka zastrzega sobie mozliwos¢ przesuniec sSrodkéw z emisji pomiedzy ww. cele. Organem uprawnionym do ww. zmiany jest Zarzad
Emitenta. Nie istniejg zadne warunki, jakie muszg zostac spetnione, aby Zarzad mégt podjacé decyzje o zmianie. Ewentualne zmiany
dotyczace istotnych przesunieé srodkéw z emisji, bedg podejmowane w drodze uchwaty i przekazane do publicznej wiadomosci w
raporcie biezacym niezwtocznie po podjeciu takich decyzji. W przypadku, gdyby uchwata dotyczaca istotnych przesunie¢ srodkéw
zostata podjeta przed utrata waznosci Prospektu emisyjnego, stosowna informacja zostanie réwniez podana do publicznej
wiadomosci w formie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany do publicznej wiadomosci w
sposob, w jaki zostat opublikowany Prospekt.

Poprzez istotne zmiany celéw emisji nalezy rozumieé zmiany kwot wydatkowanych na poszczegdlne cele o nie mniej niz 25%.

Do czasu zakonczenia realizacji wskazanych powyzej celéw emisji (cel nr 1 i cel nr 2), pozyskane z emisji srodki Emitent zamierza albo
wptacic¢ na rachunki biezgce Emitenta albo rozwazy ulokowanie ich w dostepne na rynku produkty o niskim stopniu ryzyka (moga to
by¢é w szczegdlnosci: lokaty bankowe, bony skarbowe, obligacje panstwowe), w zaleznosci od biezacych potrzeb finansowych
wynikajacych z realizacji powyzszych celéw emisyjnych.

Ponizsza tabela przedstawia podziat szacowanego wptywu z emisji na planowane cele, ze wskazaniem priorytetéw ich realizacji.
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Tabela nr 3.4. -1 Wptywy z emisji wraz z podziatem na planowane cele

Przeznaczenie $rodkow Kwota Termin realizacji
1 Realizacja nowego brandu 3,0 min zt 2018
2 Realizacja rebrandingu marek 2,0 min zt 2018 - 2019
3 Aktywa obrotowe 2,4 min zt 2018-2019
RAZEM 7,4 min zt

Zrédto: Emitent

W przypadku braku pozyskania srodkdw z emisji, Emitent bedzie kontynuowat zatozone cele finansujagc wskazane wydatki poprzez
wykorzystanie dostepnych linii kredytowych, lub pozyska srodki korzystajac z dostepnych produktéw bankowych takich jak leasingi
zwrotne lub faktoring.

4. Informacje o papierach wartosciowych oferowanych lub dopuszczanych do obrotu

4.1. Opis typu i rodzaju oferowanych lub dopuszczanych do obrotu papieréw wartosciowych

Na podstawie niniejszego Prospektu przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
jest 5 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii T2 o wartosci nominalnej 1,50 PLN kazda, oraz 25.000.000 Jednostkowych Praw Poboru
akcji serii T2.

Na podstawie niniejszego Prospektu przedmiotem Oferty Publicznej jest 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii T2.

Zamiarem Emitenta jest oznaczenie Akcji Oferowanych tym samym kodem ISIN co Akcje Istniejgce znajdujgce sie w obrocie na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW, tj. kodem ISIN PLKLSTNO0OO17.
Jednostkowe Prawa Poboru zostaty zarejestrowane w KDPW pod kodem ISIN PLKLSTNOOO0S82.

Kod ISIN, ktérym beda oznaczone Prawa do Akcji, bedzie znany po podjeciu przez Zarzagd KDPW uchwaty w przedmiocie rejestracji
Jednostkowych Praw do Akcji w depozycie papieréw wartosciowych oraz oznaczenia ich kodem ISIN.

Notowanie Jednostkowych Praw Poboru bedzie miato miejsce po spetnieniu warunkéw notowania Jednostkowych Praw Poboru na
GPW, zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi na GPW.

4.2. Przepisy prawne, na mocy ktdrych zostaty utworzone oferowane lub dopuszczane do obrotu papiery wartosciowe

Zgodnie z art. 431 § 1 k.s.h. w zwigzku z art. 430 k.s.h. podwyzszenie kapitatu zaktadowego wymaga zmiany statutu. Zmiana statutu
wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia oraz wpisu do rejestru. Uchwata taka dla swojej skutecznosci musi byé podjeta wiekszoscig
trzech czwartych gtoséw oddanych. Zgtoszenie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki do zarejestrowania
winno nastgpi¢ w terminie szesciu miesiecy od dnia jej podjecia, a w przypadku akcji nowej emisji bedacych przedmiotem oferty
publicznej objetej Prospektem emisyjnym, na podstawie przepisow o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych —w terminie 12 miesiecy od Daty Prospektu, oraz nie
pdzniej niz po uptywie jednego miesigca od dnia przydziatu akcji, o ile wniosek o zatwierdzenie prospektu zostat ztozony przed uptywie
czterech miesiecy od dnia powziecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego (art. 431 § 4 k.s.h.).

4.3. Wskazanie, czy papiery wartosciowe oferowane lub dopuszczane do obrotu sg papierami imiennymi czy tez na okaziciela oraz
czy majq one forme zdematerializowang

Akcje serii T2 sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Akcje Oferowane, Prawa do Akcji oraz Jednostkowe Prawa Poboru ulegna dematerializacji z chwilg ich zarejestrowania na podstawie
umowy zawartej przez Emitenta z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A., ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa.

4.4. Waluta emitowanych papieréw wartosciowych

Akcje emitowane nominowane sg w ztotych (PLN).

Prawa do Akcji oraz Jednostkowe Prawa Poboru beda notowane na rynku regulowanym w ztotych (PLN).
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4.5. Opis praw, wtacznie ze wszystkimi ograniczeniami, zwigzanych z papierami wartosciowymi oraz procedury wykonywania tych
praw

Prawa i obowigzki zwigzane z papierami wartosciowymi Emitenta sg okreslone w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych, w Statucie
oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegétowych informacji nalezy skorzysta¢ z porady oséb lub podmiotow
uprawnionych do swiadczenia ustug doradztwa prawnego.

Prawa posiadaczy Jednostkowych Praw Poboru oraz Praw do Akgcji

Jednostkowe Prawa Poboru powstang w Dniu Prawa Poboru (wedtug stanu na koniec Dnia Prawa Poboru) i bedg uprawnia¢ do objecia
Akcji Oferowanych z zachowaniem pierwszenstwa. PDA powstang natomiast po zakorczeniu przydziatu Akcji Oferowanych i beda
inkorporowac uprawnienie do otrzymania Akcji Oferowanych, powstajace z chwilg przydziatu Akcji Oferowanych i wygasajgce z chwilg
zarejestrowania Akcji Oferowanych w depozycie papieréw wartosciowych albo z dniem, w ktérym uprawomocni sie decyzja sadu
rejestrowego o odmowie rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego.

Nie istniejg ograniczenia w swobodzie przenoszenia Jednostkowych Praw Poboru oraz Praw do Akgji.

Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spotki
Z akcjami Spotki zwigzane sg nastepujgce prawa o charakterze majatkowym:

Prawo do dywidendy

Prawo do dywidendy to jest udziatu w zysku Spotki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta,
przeznaczonym przez WZ do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 k.s.h.). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut Emitenta
nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z Akcji przypada dywidenda w takiej same;j
wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy
wyznaczonym przez WZ na dzien powziecia uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia
(art. 348 k.s.h.). Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale WZ. Jezeli uchwata WZ takiego dnia nie okresla, dywidenda
jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorczg (art. 348 § 4 k.s.h.). Ustalajagc dzien dywidendy oraz termin wyptaty
dywidendy, Walne Zgromadzenie (lub Rada Nadzorcza — jezeli termin wyptaty dywidendy ustala Rada Nadzorcza) powinno jednak
wzig¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Emitent jest obowigzany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedna akcje, oraz o terminach dnia
dywidendy i terminie wyptaty poprzez formularz zgtoszeniowy przez dedykowang strone internetowa Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych. Dzien wyptaty moze przypadac najwczesniej pigtego dnia po dniu dywidendy.

KDPW przekazuje powyzsze informacje wszystkim uczestnikom bezposrednim, ktdérzy ustalajg liczbe papieréw wartosciowych
dajgcych prawo do dywidendy, znajdujgcych sie na prowadzonych przez nich rachunkach. Uczestnicy przesytaja do KDPW informacje
o: wysokosci Srodkéw pienieznych, ktdre powinny zosta¢ przekazane uczestnikowi w zwigzku z wyptata dywidendy, tgczng kwote
naleznego podatku dochodowego od os6b prawnych, ktéry powinien zosta¢ pobrany przez Emitenta od dywidend wyptacanych za
posrednictwem uczestnika, liczbe podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych, ktérym przystuguje prawo do dywidendy.

W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate dywidendy.
Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega
przedawnieniu na zasadach ogdlnych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia takiego dnia
nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorczg (art. 348 § 4 k.s.h.). W nastepstwie podjecia uchwaty
o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywaja roszczenie o wyptate dywidendy. Stosownie do zasady I1V.Z.16 rozdziatu
IV, Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016” dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzier wyptaty dywidendy sg ustalane
w taki sposéb, aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 Dni Roboczych.
Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga szczegdétowego uzasadnienia. Roszczenie o wyptate dywidendy staje
sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogdlnych. Przepisy
prawa nie okreslajg terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Dywidenda oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe na terytorium Polski, uzyskane przez
zagranicznego akcjonariusza (zaréwno osobe fizyczng jak i prawng), podlegaja opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem
dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu, chyba ze umowa w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu
zawarta przez Polske z krajem miejsca siedziby lub zarzadu akcjonariusza bedacego osobg prawng lub z krajem miejsca zamieszkania
akcjonariusza bedacego osoba fizyczng stanowi inaczej.

Zryczattowany podatek dochodowy (z zastosowaniem wtasciwej stawki) pobierany jest przez ptatnika, a nastepnie przekazywany
przez niego na rachunek witasciwego urzedu skarbowego. Ptatnik tego podatku jest zobowigzany przesta¢ urzedowi skarbowemu
deklaracje o pobranym podatku oraz przygotowac informacje o dokonanych wyptatach i pobranym podatku, ktérg to informacje
przesyta akcjonariuszowi oraz urzedowi skarbowemu.

Miraculum S.A. Prospekt Emisyjny 89



Ptatnikiem podatku od dochodu (przychodu) z tytutu wyptaty dywidendy uzyskiwanego przez akcjonariuszy podatnikéw bedacych
osobami fizycznymi i osobami prawnymi sg podmioty prowadzgce rachunki papieréw wartosciowych dla podatnikéw, jezeli wyptata
Swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotow.

Zastosowanie stawki wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdéjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku
zgodnie z takg umowa jest mozliwe wytgcznie pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby (zarzadu) lub zamieszkania
zagranicznego akcjonariusza do celéw podatkowych, uzyskanym od tego akcjonariusza zaswiadczeniem (tzw. certyfikat rezydencji),
wydanym przez wiasciwy organ administracji podatkowej. Co do zasady, obowigzek dostarczenia certyfikatu spdtce wyptacajacej
dywidende lub inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, cigzy na podmiocie zagranicznym, ktéry uzyskuje przychody
ze zrodet potozonych w Polsce. Jak wskazano powyzej, certyfikat rezydencji ma stuzy¢ ustaleniu przez ptatnika, czy ma prawo
zastosowac stawke (bgdz zwolnienie) ustalong we witasciwej umowie miedzynarodowej czy tez potraci¢ podatek w wysokosci
okreslonej w ustawie o podatku dochodowym od 0séb prawnych. W tym ostatnim przypadku, jezeli zagraniczny akcjonariusz wykaze,
ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu,
ktére przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wtacznie), bedzie mogt zgdac stwierdzenia
nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku bezposrednio od urzedu skarbowego.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o
niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére
mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktore
zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art.
348 § 1 k.s.h.). Przepisy prawa nie zawierajg innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci
oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

Zgodnie z art. 349 k.s.h. Statut Emitenta upowaznia Zarzad do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy
na koniec roku obrotowego, jesli Emitent posiada srodki wystarczajgce na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej
(art. 23 Statutu Emitenta).

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

Prawo poboru w ofertach subskrypcji papieréw wartosciowych tej samej klasy

Zgodnie z art. 433 § 1 KSH, akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia akcji oferowanych (prawo poboru) w
stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji. W przypadku wyemitowania przez Spétke papierow wartosciowych zamiennych na
akcje, akcjonariuszom przystuguje takze prawo poboru tych papieréw wartosciowych. W interesie Spo6tki Walne Zgromadzenie moze
uchwatg pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub czesci. Podjecie takiej uchwaty wymaga wiekszosci 4/5 gtoséw
oddanych. Zgodnie z art. 433 § 2 KSH pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to
zapowiedziane w porzadku obrad. Podejmowanie uchwaty o wytgczeniu prawa poboru nie jest konieczne, jezeli uchwata o
podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa (subemitenta), z obowigzkiem
oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale.
Zgodnie z tym przepisem podejmowanie uchwaty o pozbawieniu prawa poboru nie jest konieczne takze wtedy, gdy uchwata o
podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy
prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akgji.

Prawo do udziatu w majgtku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej likwidacji

Zgodnie z art. 474 § 1 KSH podziat miedzy akcjonariuszy majatku pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli nie moze
nastapic przed uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Majatek ten dzieli sie miedzy
akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy. Statut Spétki nie przewiduje zadnego
uprzywilejowania w tym zakresie.

Prawo do zbywania posiadanych Akcji

Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczerh w tym zakresie.

Prawo do obcigzania posiadanych Akcji zastawem lub uzytkowaniem

W okresie, gdy akcje spétki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, s3 zapisane na rachunkach papieréow
wartosciowych prowadzonych przez podmioty uprawnione zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosu
z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 k.s.h.).

Prawo do umorzenia akcji

Zgodnie z § 9 ust 1 Statutu Emitenta Akcje Emitenta mogg by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spétke
(umorzenie dobrowolne). Zgodnie z zapisami w Statucie Emitenta umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego.
Szczegotowe zasady umorzenia Akcji kazdorazowo okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.
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Prawo do zamiany akgji

Statut Emitenta przewiduje mozliwosci emitowania zaréwno akcje na okaziciela jak i akcje imienne. Zgodnie z § 6 ust. 5 Statutu
Emitenta konwersja akcji moze by¢ dokonana wytacznie na wniosek akcjonariusza za zgoda Rady Nadzorczej wyrazonej w formie
uchwaty. Do czasu posiadania przez Spoétke statusu spotki publicznej Statut Emitenta wytgcza  mozliwos¢é konwersji
zdematerializowanych akcji na okaziciela na akcje imienne.

Prawa korporacyjne zwigzane z Akcjami Spotki
Z Akcjami Spotki zwigzane sg nastepujace prawa korporacyjne:

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 k.s.h.) oraz prawo do glosowania na WZ (art. 411 § 1 k.s.h.), przy czym
prawo uczestniczenia w WZ sp6tki publicznej maja tylko osoby bedgce akcjonariuszami Spétki na szesnascie dni przed datg WZ (dzien
rejestracji uczestnictwa w WZ2) (art. 406! k.s.h.), ktére zwrdcity sie do podmiotu prowadzacego rachunek papierow wartosciowych z
zadaniem wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 4063 k.s.h.). Kazdej Akcji
przystuguje jeden gtos na WZ (art. 411 k.s.h.).

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej majg tylko osoby bedgce akcjonariuszami spotki na szesnascie dni
przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Uprawnieni z akcji imiennych i Swiadectw
tymczasowych maja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli s3 wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu, dajg prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spdtce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na
dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majgcych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub
panstwa bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanym w ogfoszeniu o zwotaniu walnego
zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie numery dokumentéw akcji i stwierdza, iz dokumenty akcji nie bedg wydane przed
uptywem dnia rejestracji uczestnictwa na walnym zgromadzeniu.

Na zgdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o
zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa po walnym
zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu.

Zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu zawiera:
- firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajgcego oraz numer zaswiadczenia,
- liczbe akcji,
- rodzaj i kod akgji,
- firme (nazwe), siedzibe i adres spotki publicznej, ktéra wyemitowata akcje,
- warto$¢ nominalng akgji,
- imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akgji,
- siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akgji,
- cel wystawienia zaswiadczenia,
- date i miejsce wystawienia zaswiadczenia,
- podpis osoby uprawnionej do wystawienia zaswiadczenia.

Zgodnie z art. 340 § 3 k.s.h. w okresie, gdy akcje spétki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na
rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami
finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi. Przyznanie prawa gtosu zastawnikowi lub uzytkownikowi wymaga
zgody Rady Nadzorczej (art. 12 Statutu).

Akcje Emitenta sg akcjami na okaziciela. Do czasu posiadania przez Spotke statusu spotki publicznej Statut Emitenta wytacza
mozliwos¢ konwersji zdematerializowanych akcji na okaziciela na akcje imienne (art. 6 Statutu).

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 k.s.h.). Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Nie mozna ogranicza¢ prawa ustanawiania petnomocnika na Walnym
Zgromadzeniu i liczby petnomocnikéw. Zgodnie z art. 4113 k.s.h. akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji.
Petnomocnik moze reprezentowac wiecej niz jednego akcjonariusza i gtosowac odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz
spotki publicznej posiadajacy akcje zapisane na rachunku zbiorczym, moze ustanowic¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania
praw z akcji zapisanych na tym rachunku. Akcjonariusz spétki publicznej posiadajacy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku
papierow wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym z
rachunkéw. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej i wykonywania prawa gtosu wymaga
udzielenia na pi$mie lub w postaci elektronicznej. Cztonek zarzadu i pracownik spétki nie moze by¢ petnomocnikiem na walnym
zgromadzeniu, przy czym ograniczenie to nie dotyczy spétki publicznej.

Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego WZ oraz do ztozenia wniosku o umieszczenie w_porzadku obrad tego
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia poszczegdlnych spraw przyznane Akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng
dwudziestg kapitatu zaktadowego Spaotki (art. 400 § 1 k.s.h.).

Miraculum S.A. Prospekt Emisyjny 91



Prawo do zgdania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad
poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki (art. 400
§ 1 k.s.h.). Zadanie takie, powinno zostaé ztozone Zarzadowi na piémie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwéch tygodni
od dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po
wezwaniu Zarzadu do ztozenia oswiadczenia, upowazni¢ do zwotfania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy
wystepujacych z tym zadaniem (art. 400 § 3 k.s.h.).

Prawo do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia przyznane akcjonariuszom
posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki (art. 401 § 1 k.s.h.). Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie
lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzagdku obrad (art. 401 § 1 k.s.h.).

Prawo do ztozenia, w terminie 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, wniosku o umieszczenie okreslonych
spraw w_porzadku obrad tego zgromadzenia, przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spofki (art. 401 § 1 k.s.h.).

Prawo do zgtaszania Spétce na pismie lub przy wykorzystaniu sSrodkdw komunikacji elektronicznej projektéw uchwat dotyczgcych
spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktdre majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad,
przyznane akcjonariuszom reprezentujacym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki (art. 401 § 4 k.s.h.).

Prawo do zgtaszania podczas Walnego Zgromadzenia projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422—-427 k.s.h.

Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badZz dobrymi obyczajami i godzgca w interes spotki lub majgca na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spoétce powddztwa o uchylenie uchwaty.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje:
- zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw,
- akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania sprzeciwu — wymaog
gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,
- akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,
- akcjonariuszom, ktoérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania walnego
zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

W przypadku spotki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie
pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spétce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawa. Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia spétki publicznej
powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia
uchwaty.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 k.s.h. na wniosek akcjonariuszy,
reprezentujgcych co najmniej jedng piata czes¢ kapitatu zaktadowego wybdr Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze
Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Prawo do Zadania zbadania przez biegtego na koszt Emitenta okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spétki publicznej
lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych); uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na
whniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZ (art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie).
Akcjonariusze moga w tym celu zgdac zwotania Nadzwyczajnego WZ lub zgda¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku
obrad najblizszego WZ. Jezeli WZ nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wniosku albo podejmie taka uchwate z naruszeniem art. 84
ust. 4 Ustawy o Ofercie, wnioskodawcy moga wystgpi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych
do Sgdu Rejestrowego w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty.

Prawo do uzyskania informacji o Spétce w zakresie i w sposdb okreslony przepisami prawa, w szczegdlnosci zgodnie z art. 428 k.s.h.,
podczas obrad WZ Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spoétki, jezeli jest to
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzgdkiem obrad. Akcjonariusz, ktéremu odmodwiono ujawnienia zadanej informacji podczas
obrad WZ i ktdry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informaciji (art. 429 k.s.h.).

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego, wystawionego zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi,
przystugujgce akcjonariuszowi spotki publicznej, posiadajagcemu akcje zdematerializowane oraz prawo tego akcjonariusza do
imiennego zaswiadczenia o prawie uczestniczenia w walnym zgromadzeniu sp6tki publicznej (art. 328 § 6 k.s.h.).

Prawo do zadania wydania odpiséw_sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem
sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na 15 dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 k.s.h.).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz zadania
odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzgdzenia (art. 407 § 1 k.s.h.). Akcjonariusz moze réwniez zadac przestania mu listy
akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajac adres, na ktory lista powinna by¢ wystana (art. 407 § 11 k.s.h.).
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Prawo do 7adania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 407 § 2 k.s.h.).

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu komisje ztozong z co
najmniej trzech oséb. Wniosek mogg ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedna dziesigty kapitatu zaktadowego reprezentowanego na
tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 k.s.h.).

Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 2 k.s.h.).

W protokole nalezy stwierdzi¢ prawidtowos¢ zwotania walnego zgromadzenia i jego zdolnos$¢ do powziecia uchwat, wymienic¢
powziete uchwaty, liczbe gtosow oddanych za kazda uchwatg i zgtoszone sprzeciwy. Do protokotu nalezy dotaczy¢ liste obecnosci z
podpisami uczestnikdw walnego zgromadzenia. Dowody zwotania walnego zgromadzenia zarzad powinien dotaczy¢ do ksiegi
protokotéw (421 § 2 k.s.h.).

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spétce na zasadach okreslonych w art. 486 i 487 k.s.h., jezeli Spotka
nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzgdzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzgdzajgcego szkode.
Jezeli powddztwo okaze sie nieuzasadnione, a powdd, wnoszac je, dziatat w ztej wierze lub dopuscit sie razacego niedbalstwa,
obowigzany jest naprawi¢ szkode wyrzadzong pozwanemu.

Prawo do przeglagdania dokumentdw oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spotki bezptatnie odpiséw dokumentdw, o ktérych mowa
w art. 505 § 1 k.s.h. (w przypadku potaczenia spétek), w art. 540 § 1 k.s.h. (w przypadku podziatu Spoétki) oraz w art. 561 § 1 k.s.h. (w
przypadku przeksztatcenia Spoétki).

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 341 § 7 k.s.h.).

Zarzad obowigzany jest prowadzi¢ ksiege akcji imiennych i swiadectw tymczasowych (ksiega akcyjna), do ktérej nalezy wpisywac
nazwisko i imie albo firme (nazwe) oraz siedzibe i adres akcjonariusza albo adres do doreczen, wysoko$¢ dokonanych wptat, a takze,
na wniosek osoby uprawnionej, wpis o przeniesieniu akcji na inng osobe wraz z datg wpisu.

Prawo 7adania, aby spétka handlowa, ktdra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje ona w stosunku
dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek
dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zgdac réwniez ujawnienia liczby Akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtosow,
jakie ta spdtka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zgdanie
udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4i 6 k.s.h.).

4.6. Podstawy emisji oferowanych lub dopuszczanych papieréw wartosciowych

Podstawe prawng emisji oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji serii T2, Praw do Akcji oraz Jednostkowych Praw
Poboru do obrotu na rynku podstawowym GPW oraz o ich rejestracje w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez
KDPW stanowi uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 17 stycznia 2018 r. w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w drodze publicznej emisji nowych akcji serii T2 z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spétki oraz zmiany Statutu Spétki, dematerializacji akcji serii T2, praw do akcji serii T2 oraz praw poboru akcji serii T2
oraz dematerializacji akcji serii T2, praw do akcji serii T2 oraz praw poboru akcji serii T2 oraz ubiegania sie przez Spétke o dopuszczenie
i wprowadzenie do obrotu na rynku prowadzonym przez GPW w Warszawie SA akcji serii T2, praw do akcji serii T2 oraz praw poboru
akcji serii T2, a takze upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego statutu Spotki (Uchwata Emisyjna).

Uchwata Emisyjna stanowi Zatacznik nr 2 do niniejszego Prospektu.

4.7. Przewidywana data emisji papieréow wartosciowych

Zarzad Emitenta przewiduje przeprowadzenie subskrypcji i przydziatu Akcji Oferowanych na przetomie Ili Ill kwartatu 2018 r.

4.8. Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréw wartosciowych

4.8.1 Ograniczenia wynikajqgce ze statutu
Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréw wartosciowych Emitenta.

4.8.2 Ograniczenia wynikajgce z ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oraz Rozporzgdzenia
MAR
Dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanych oraz obrét papierami wartosciowymi Emitenta jako spotki
publicznej bedzie podlegat ograniczeniom wynikajacym z Ustawy o Ofercie oraz z Ustawy o Obrocie, a takze bezposrednio
stosowanego rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na
rynku (rozporzadzenie MAR) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE Zgodnie z art. 19 ust. 1 pkt 1 i 2 Ustawy o Obrocie, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:
- papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym moga by¢ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
wytacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,
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- dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy na podstawie tej oferty
z zastrzezeniem wyjatkdw przewidzianych w Ustawie o Ofercie, wymaga posrednictwa firmy inwestycyjnej.

Zgodnie z rozporzgdzeniem MAR osoby petnigce obowigzki zarzadcze nie mogg dokonywac zadnych transakcji na swoj rachunek ani
na rachunek strony trzeciej, dotyczacych akcji lub instrumentow dtuznych emitenta, albo instrumentéow pochodnych lub innych
zwigzanych z nimi instrumentow finansowych w okresie zamknietym tj. 30 dni przed przekazaniem raportu okresowego. Emitent
moze zezwoli¢ na dokonywanie transakcji w trakcie okresu zamknietego: (i) na podstawie indywidualnych przypadkéw z powodu
istnienia wyjatkowych okolicznosci, takich jak powazne trudnosci finansowe; (ii) z powodu cech danej transakcji dokonywanej w
ramach programu akcji pracowniczych, programow oszczednosciowych, kwalifikacji lub uprawnien do akcji, lub tez transakcji, w
ktérych korzys$é zwigzana z danym papierem wartosciowym nie ulega zmianie lub cech transakcji z nimi zwigzanych. Zgodnie z
rozporzadzeniem MAR osoby petnigce obowiazki zarzadcze, osoby blisko zwigzane z osobami petnigcymi obowigzki zarzadcze
zobowigzane sg do powiadamiania o transakcjach zawieranych na wtasny rachunek dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych
tego emitenta lub praw pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentow finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym, jak réwniez w alternatywnym systemie obrotu oraz zorganizowanych platformach obrotu. Osoby zobowigzane
informujg emitenta oraz KNF; emitent podaje informacje o transakcji do publicznej wiadomosci. Emitenci: (i) informujg osoby
petnigce obowigzki zarzadcze o ich obowigzkach dot. powiadamiania o transakcjach, (ii) sporzadzajg liste wszystkich oséb petnigcych
obowigzki zarzgdcze oraz 0s6b blisko z nimi zwigzanych. Osoby petnigce obowiazki zarzadcze -informujg osoby blisko z nimi zwigzane
o ich obowigzkach dot. powiadamiania o transakcjach. Rozporzgdzenie MAR nie definiuje wysokosci pienieznych kar
administracyjnych naktadanych z tytutu naruszen obowigzkéw, jednak okresla wspdlne wymogi dla panstw cztonkowskich UE przez
wskazanie gérnych granic sankgcji, ktore sg znaczgco wyzsze niz obecnie obowigzujgce w prawie polskim (osoba fizyczna 500 tys. euro,
osoby prawne — 1 milion euro).

Ujawnienie stanu posiadania

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie kazdy:

1)  kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosow w spdtce
publicznej, lub

2)  posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosow w tej spotce, a w wyniku
zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej
liczby gtoséw, lub

3)  kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtosow, o co najmniej 2% ogdlnej liczby gtoséw
w spoétce publicznej, ktérej akcje dopuszczone sg do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych lub o co najmniej 5%
ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej, ktdrej akcje dopuszczone sg do notowan na innym rynku regulowanym niz okreslony
w punkcie powyzej lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, lub

4)  kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej 1% ogdlnej liczby gtoséw

jest zobowigzany niezwtocznie zawiadomic o tym KNF oraz spotke, nie pdzniej niz w terminie 4 Dni Roboczych od dnia, w ktérym
dowiedziat sie 0 zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mdgt sie o niej dowiedzie¢,
a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia lub zbycia akcji spdtki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu — nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji, przy czym za dni
sesyjne uwaza sie dni sesyjne ustalone przez spétke prowadzaca rynek regulowany lub przez podmiot organizujgcy alternatywny
system obrotu w regulaminie zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz ogtoszone przez KNF w drodze publikacji na stronie
internetowe;j.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o: (a) dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérego dotyczy
zawiadomienie, (b) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spoétki oraz o
liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw (w przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania
zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju, zawiadomienie powinno takze zawieraé informacje odrebnie dla akcji kazdego
rodzaju), (c) liczbie aktualnie posiadanych akgcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i
ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw (w przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada
akcje réznego rodzaju, zawiadomienie powinno takze zawieraé informacje odrebnie dla akcji kazdego rodzaju), (d) podmiotach
zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajacych akcje spétki, a takze (e) osobach, o ktérych mowa w art. 87
ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o Ofercie, (f) liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 2, do ktérych nabycia jest
uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1, oraz instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2, ktdre nie s3 wykonywane wytacznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaju lub
nazwie tych instrumentéw finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie, w ktérym nastgpi lub moze nastgpi¢ nabycie
akcji; (g) liczbie gtosdw z akcji, obliczonej w sposéb okreslony w art. 69b ust. 3, do ktérych w sposéb posredni lub bezposredni odnosza
sie instrumenty finansowe, o ktdrych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych oraz dacie
wygasniecia tych instrumentéw finansowych; (h) tacznej sumie liczby gtoséw wskazanych w tiret (b), (f) i (g) powyzej i jej
procentowym udziale w ogdlne;j liczbie gtoséw.

Obowiazek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozrachunku w depozycie papieréw wartosciowych kilku
transakcji zawartych na rynku regulowanym lub w Alternatywnym Systemie Obrotu w tym samym dniu zmiana udziatu w ogdlne;j
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liczbie gtoséw w spdtce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogélnej liczby gtosow,
z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkéw. Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Wskazane powyzej wynikajace z art. 69 Ustawy o Ofercie obowigzki zwigzane z ujawnianiem stanu posiadania spoczywajg rowniez
na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogodlnej liczby gltosow w zwigzku z: (i) zajsciem innego niz czynnosc
prawna zdarzenia prawnego, (ii) posrednim nabyciem akcji spétki publicznej.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie spoczywajg réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony prog
ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, ktdre: (1) po uptywie terminu
zapadalnosci bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza do nabycia akcji, z ktorymi zwigzane sg prawa gtosu,
wyemitowanych juz przez emitenta, lub (2) odnoszg sie do akcji emitenta w sposéb posredni lub bezposredni i majg skutki
ekonomiczne podobne do skutkéw instrumentédw finansowych okreslonych w pkt (1), niezaleznie od tego, czy instrumenty te sg
wykonywane przez rozliczenie pieniezne.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstajg réowniez w przypadku gdy prawa glosu s3 zwigzane z papierami
wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie, ma prawo wykonywac¢ prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu
uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej
Zgodnie z art. 73 ust. 1 oraz art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie, przekroczenie:

a) 33% ogdlnej liczby gtoséw w spotce publicznej — moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji tej spétki w liczbie zapewniajgcej osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, z
wyjatkiem przypadku gdy przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu ma nastgpi¢ w wyniku ogtoszenia
wezwania, o ktérym mowa w podpunkcie ponizej (art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie);

b) 66% ogdlnej liczby gtosdw w spodtce publicznej — moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spoétki (art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie),

przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progdw nastgpito w wyniku: posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji,
nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu
spotki, w wyniku zmiany statutu spoétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia
prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéory posrednio nabyt akcje jest obowigzany, w terminie 3 miesiecy od przekroczenia
odpowiedniego progu, albo do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie
powodujgcej osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtosdw (dotyczy przekroczenia progu 33%) lub wszystkich pozostatych akcji tej spotki
(dotyczy przekroczenia progu 66%), albo do zbycia akcji w liczbie powodujacej osiggniecie odpowiednio nie wiecej niz 33% lub 66%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogdlnej liczbie gtoséw ulegnie
zmniejszeniu odpowiednio do nie wiecej niz 33% lub 66% ogdlnej liczby gtosow w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji (art. 73 ust. 2 oraz art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie). Obowigzek, o
ktérym mowa w art. 73 ust. 2 i art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie, ma zastosowanie takze w przypadku, gdy przekroczenie odpowiednio
progu 33% lub 66% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki publicznej nastapito w wyniku dziedziczenia, po ktérym
udziat w ogdlnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu, z tym, ze termin trzymiesieczny liczy sie od dnia, w ktdrym nastgpito
zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw (art. 73 ust. 3 oraz art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie). Zgodnie z
art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z art.
74 ust. 1 lub ust. 2 Ustawy o Ofercie nabyt po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu kolejne akcje tej spétki w inny
sposob niz w ramach wezwan, jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia réznicy ceny wszystkim osobom,
ktére zbyty akcje w tym wezwaniu, z wytgczeniem oséb, od ktdrych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym
w art. 79 ust. 4 Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy o Ofercie obowigzki wskazane w art. 72 i 73 Ustawy o Ofercie nie powstajg w przypadku nabywania
akcji od Skarbu Panistwa w wyniku pierwszej oferty publicznej oraz w okresie 3 lat od dnia zakoriczenia sprzedazy akcji przez Skarb
Panistwa w wyniku pierwszej oferty publicznej, a zgodnie z art. 75 ust. 3 Ustawy o Ofercie obowigzki, o ktérych mowa w art. 72-74
Ustawy o Ofercie nie powstajg w przypadku nabywania akcji:

. spotki, ktorej akcje wprowadzone sg wytgcznie do ASO albo nie sg przedmiotem obrotu zorganizowanego,

. od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatowej, w tym przypadku art. 5 Ustawy o Ofercie nie stosuje sie,

. w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego oraz w postepowaniu egzekucyjnym,

. zgodnie z umowag o ustanowienie zabezpieczenia finansowego zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych
w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniach (Dz.U. z 2016 r. poz. 891),

. obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie tych ustaw do korzystania z trybu
zaspokojenia polegajgcego na przejeciu na wtasnos$¢ przedmiotu zastawu,

. w drodze dziedziczenia, z wyjatkiem przypadkow, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie.
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Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia,
z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w
rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektdrych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. z 2016 r. poz. 891).

Zgodnie z art. 76 Ustawy o Ofercie w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji, w
przypadku wezwania, o ktdrym mowa w art. 73 Ustawy o Ofercie, mogg by¢ nabywane wytacznie: (i) zdematerializowane: akcje innej
spotki, kwity depozytowe, listy zastawne, lub (ii) obligacje emitowane przez Skarb Parstwa. W zamian za akcje bedgce przedmiotem
wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji, w przypadku wezwania, o ktérym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie, mogg by¢
nabywane wylfacznie zdematerializowane akcje innej spétki lub inne zdematerializowane zbywalne papiery wartosciowe dajace
prawo gtosu w spétce. W przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostate akcje spotki, wezwanie musi
przewidywac mozliwos¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi na to wezwanie po cenie ustalonej zgodnie z art.
79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie.

Stosownie do art. 77 ust. 1 Ustawy o Ofercie ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie
mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore majg by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢
udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego
udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany, nie pdiniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisow, do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz spotki
prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje, i dotgczenia do niego tresci wezwania (art. 77 ust. 2 Ustawy o
Ofercie). Odstapienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie
dotyczace tych samych akgji, a odstgpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje tej spotki jest dopuszczalne jedynie
wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz cena ogtoszona w tym
wezwaniu (art. 77 ust. 3 Ustawy o Ofercie). Po ogtoszeniu wezwania podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz zarzad spotki,
ktérej akcji wezwanie dotyczy, przekazujg informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescig, odpowiednio przedstawicielom
zaktadowych organizacji zrzeszajgcych pracownikéw spétki, a w przypadku ich braku — bezposrednio pracownikom (art. 77 ust. 5
Ustawy o Ofercie). Po otrzymaniu zawiadomienia Komisja Nadzoru Finansowego moze najpozniej na 3 dni robocze przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapiséw zgtosi¢ zgdanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania lub
przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci w terminie okreslonym w zgdaniu, nie krotszym niz 2 dni (art. 78 ust. 1 Ustawy o
Ofercie), zadanie to doreczone podmiotowi prowadzgcemu dziatalnos¢ maklerska, o ktérym mowa w art. 77 ust. 2 Ustawy o Ofercie,
uwaza sie za doreczone podmiotowi obowigzanemu do ogtoszenia wezwania. W okresie pomiedzy zawiadomieniem Komisji Nadzoru
Finansowego oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje, o zamiarze ogtoszenia wezwania, a
zakonczeniem wezwania, podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub wobec niego
dominujace, a takze podmioty bedgce stronami zawartego z nim porozumienia dotyczgcego nabywania przez te podmioty akcji spotki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu, dotyczgcego istotnych spraw spdtki mogg nabywaé akcje spotki,
ktérych dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania oraz w sposéb w nim okreslony i jednoczesnie nie moga zbywad takich
akcji ani zawiera¢ umow, z ktérych mégtby wynika¢ obowigzek zbycia przez nie tych akcji w czasie trwania wezwania, ani tez nabywac
posrednio akcji spotki publicznej, ktérej dotyczy wezwanie (art. 77 ust. 4 Ustawy o Ofercie).

Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 73-74 Ustawy o Ofercie, powinna zosta¢ ustalona na zasadach
okreslonych w art. 79 Ustawy o Ofercie.

Po zakoriczeniu wezwania, podmiot ktéry ogtosit wezwanie jest obowigzany zawiadomi¢, w trybie, o ktérym mowa w art. 69 Ustawy
o Ofercie, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw osiggnietym w wyniku wezwania.

Wyliczone wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o Ofercie, z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych w przepisach
rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie, spoczywajg rowniez na:

1)  podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okreslony w Ustawie o Ofercie prog ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
spotki publicznej w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami takiej
spotki;

2)  funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu spétki publicznej okreslonego w Ustawie o Ofercie nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie
przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych;
b)  inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez ten sam podmiot;

3)  naalternatywnej spotce inwestycyjnej - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogédlnej liczby
gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji facznie przez:

a) inne alternatywne spotki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajacego AS|I w rozumieniu ustawy o
funduszach inwestycyjnych,

b) inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez ten
sam podmiot;

4)  podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
spotki publicznej okreslonego w Ustawie o Ofercie nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

Miraculum S.A. Prospekt Emisyjny 96


https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtgq2tsnzxgizds

5)

6)

7)

8)

1a)

a) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akcji nabytych w
ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie;

b)  wramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzgdzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2014 r. poz. 157, z pdzn.
zm.) — w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréow wartosciowych, z ktérych podmiot ten,
jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywaé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu;

c) przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu na walnym zgromadzeniu;

petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat upowazniony do
wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do
sposobu gtosowania;

wszystkich podmiotach facznie, ktdre taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce nabywania przez te podmioty akcji
spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu spotki publicznej lub prowadzenia trwatej polityki wobec
spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéow podjat lub zamierzat podjgé czynnosci powodujace powstanie tych
obowigzkdw;

podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktdrym mowa w pkt 5), posiadajgc akcje spétki publicznej, w liczbie
zapewniajgcej tagcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw, okreslonego w przepisach Ustawy o
Ofercie,

petnomocniku niebedacym firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku papierow wartosciowych
czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych.

Obowigzki okreslone w oddziale 1 rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie powstaja rowniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw w spdtce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, a takze w
zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogdlnej liczbie gtoséw.

W przypadkach wskazanych w pkt 5), 6) i 1a) obowigzki mogg byé wykonywane przez jedng ze stron porozumienia wskazang przez
strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 5), domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spétki publicznej przez:

matzonkdéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak réwniez osoby
pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym,

jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu s3 zwigzane z papierami wartosciowymi
zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on dysponowaé wedtug wiasnego uznania.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkdw:

po stronie podmiotu dominujacego - wlicza sie liczbe gtosdw posiadanych przez jego podmioty zalezne,

po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z ust. 1 pkt 4 - wlicza sie liczbe
gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem,

po stronie petnomocnika, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 7, wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez mocodawce
wynikajacych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych, w zakresie ktérych petnomocnik ma umocowanie,
wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub wytaczone z
mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 88a Ustawy o Ofercie podmiot obowigzany do wykonania obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust.
2 i 5 Ustawy o Ofercie nie moze do dnia ich wykonania bezposrednio lub posrednio nabywa¢ lub obejmowac akcji spétki publicznej,
w ktorej przekroczyt okreslony w tych przepisach prég ogdlnej liczby gtoséw.

Stosownie do art. 90 Ustawy o Ofercie przepiséw Rozdziatu 4 tej ustawy nie stosuje sie:

1)

w przypadku nabywania akcji przez firme inwestycyjng, w celu realizacji okreslonych regulaminem, o ktérym mowa w art. 28

ust. 1 Ustawy o Obrocie, zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego, z zastrzezeniem, ze przepiséw art. 69 — 69b

Ustawy o Ofercie nie stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania akcji przez firme inwestycyjng w celu realizacji ww.

zadan, ktére facznie z akcjami juz posiadanymi w tym celu uprawniajg do wykonywania mniej niz 10 % ogdlnej liczby gtoséw

w spotce publicznej, o ile:

. prawa gtosu przystugujace z tych akcji nie s3 wykonywane, oraz

. firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o realizacje ww. zadan, zawiadomi
organ panstwa macierzystego, o ktorym mowa w art. 55a Ustawy o Ofercie, wtasciwy dla emitenta, o zamiarze
wykonywania zadan zwigzanych z organizacja rynku regulowanego, oraz

. firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji ww. zadan;

w przypadku nabywania akcji w drodze krotkiej sprzedazy, o ktérej mowa w art. 3 pkt 47 Ustawy o Obrocie, z wyjatkiem art.

69 —69b i art. 70 Ustawy o Ofercie, oraz art. 89 Ustawy o Ofercie w zakresie dotyczagcym art. 69 Ustawy o Ofercie;
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3) w przypadku nabywania akcji w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych

przez:

. KDPW w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 Ustawy o Obrocie;

. spotke, ktorej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o
Obrocie, w regulaminie, o ktdrym mowa w art. 48 ust. 15 tej ustawy;

. spotke prowadzacg izbe rozliczeniowa w regulaminie, o ktérym mowa w art. 68b ust. 2 Ustawy o Obrocie;

4) przepisdbw art. 69-69b nie stosuje sie do podmiotu dominujgcego towarzystwa funduszy inwestycyjnych, podmiotu
dominujgcego spotki zarzadzajgcej oraz podmiotu dominujgcego firmy inwestycyjnej, wykonujacych czynnosci, o ktdrych
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b Ustawy o Ofercie, pod warunkiem, ze: (i) towarzystwo funduszy inwestycyjnych, spoétka
zarzadzajaca lub firma inwestycyjna wykonujg przystugujgce im w zwigzku z zarzgdzanymi portfelami prawa gtosu niezaleznie
od podmiotu dominujgcego, (ii) podmiot dominujacy nie udziela bezposrednio lub posrednio zadnych instrukcji co do sposobu
gtosowania na walnym zgromadzeniu spotki publicznej, (iii) podmiot dominujgcy przekaze do Komisji oswiadczenie o
spetnianiu warunkéw, o ktérych mowa w (i) i (ii), wraz z listg zaleznych towarzystw funduszy inwestycyjnych, spotek
zarzadzajacych oraz firm inwestycyjnych zarzadzajgcych portfelami ze wskazaniem wtasciwych organow nadzoru tych
podmiotow; warunki, o ktérych mowa w (i) i (ii), uwaza sie za spetnione, jezeli: (a) struktura organizacyjna podmiotu
dominujgcego oraz towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub firmy inwestycyjnej zapewnia niezalezno$¢ wykonywania prawa
gtosu z akcji spotki publicznej, (b) osoby decydujace o sposobie wykonywania prawa gtosu przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych lub firme inwestycyjng, dziatajg niezaleznie, (c) w przypadku gdy podmiot dominujgcy zawart z towarzystwem
funduszy inwestycyjnych lub firma inwestycyjng umowe o zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych - w relacjach
pomiedzy tym podmiotem a towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firmg inwestycyjng zachowana zostaje niezaleznos¢;

5) przepiséw art. 69-69b nie stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania akcji wtasnych przez spétke publiczng lub podmiot
dziatajacy na jej rachunek lub w jej imieniu, pod warunkiem ze to nabywanie lub zbywanie odbywac sie bedzie w trybie,
terminie i na warunkach okres$lonych w przepisach rozporzadzenia Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r.
wykonujgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnien dla programdéw odkupu i
stabilizacji instrumentéw finansowych (Dz.Urz. UE L 336 z 23.12.2003, str. 33 , z pdzn. zm.; Dz.Urz. UE Polskie wydanie
specjalne, rozdz. 6, t. 6, str. 342), w ramach stabilizacji instrumentéw finansowych, oraz ze prawa gtosu przystugujace z tych
akcji nie s3 wykonywane ani w zaden inny sposdb wykorzystywane w celu wptywania na zarzadzanie emitentem.

6) przepisdw art. 69-69b nie stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania instrumentdéw finansowych przez bank krajowy,
instytucje kredytowa lub firme inwestycyjna, do portfela handlowego w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 1,z
pdin. zm.), jezeli (a)udziat w ogdlnej liczbie gtoséw zwigzany z posiadanymi instrumentami finansowymi stanowi m niej niz
5% ogolnej liczby gtosoéw oraz (b) prawa gtosu wynikajgce z akcji znajdujace sie w portfelu handlowym nie sg wykonywane.

7) przepisy z pkt 4 powyzej stosuje sie odpowiednio do podmiotu dominujgcego wobec podmiotu majacego siedzibe w panstwie
niebedacym panstwem cztonkowskim, ktéry prowadzi dziatalno$¢ réwnowaing z dziatalnoscia spotki zarzadzajacej majacej
siedzibe na terytorium panstwa cztonkowskiego lub ktéry wykonuje czynnosci polegajace na zarzadzaniu portfelami
instrumentéw finansowych.

8) przepiséw rozdziatu 4, z wyjgtkiem art. 69-69b , art. 70, oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 - w zakresie dotyczagcym
art. 69, nie stosuje sie réwniez w przypadku porozumien, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, zawieranych dla ochrony
praw akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspdlnego wykonywania przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i art. 85
orazwart.385§3,art.400§ 1, art. 422, art. 4251, art. 429 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spdtek handlowych.

9) przepiséw rozdziatu 4, z wyjatkiem art. 69-69b , 69 i art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczacym art. 69 , nie stosuje sie w
przypadku udzielenia petnomocnictwa, o ktéorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4 , dotyczacego wytacznie jednego walnego
zgromadzenia. Zawiadomienie sktadane w zwigzku z udzieleniem lub otrzymaniem takiego petnomocnictwa powinno
zawierac informacje dotyczaca zmian w zakresie praw gtosu po utracie przez petnomocnika mozliwosci wykonywania prawa
gtosu.

10) przepisdw rozdziatu 4 nie stosuje sie w przypadku posredniego nabycia akcji przez Skarb Panstwa, pod warunkiem ze: (a)
podmioty wykonujace uprawnienia wynikajace z praw majatkowych Skarbu Panstwa oraz podmioty od niego zaleine
wykonujg przystugujace im prawa gtosu niezaleznie od siebie; (b) osoby decydujace o sposobie wykonywania prawa gtosu
przez podmioty zalezne od Skarbu Panstwa dziatajg niezaleznie.

Obowigzki stron porozumienia dotyczgcego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej, zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu dotyczgcego istotnych spraw spoétki lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki zwigzane z nabywaniem znacznych
pakietow akcji spotek publicznych

Stosownie do art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie obowigzki okreslone w rozdziale 4 Ustawy o Ofercie (zwigzane z nabywaniem
znacznych pakietow akcji spotek publicznych) spoczywajg rowniez na podmiotach, ktére tagczy pisemne lub ustne porozumienie
dotyczgce nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej, zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego
istotnych spraw spoétki lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki (porozumienie), chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podijat
lub zamierzat podjg¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkdéw.

Stosownie do art. 87 ust. 1 pkt 6 Ustawy o Ofercie, przedmiotowe obowigzki cigzg rowniez na podmiotach, ktére zawierajg
porozumienie, posiadajac akcje spétki publicznej w liczbie zapewniajgcej tagcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtosow okreslonego w tych przepisach. Obowigzki cigzgce na stronach porozumienia mogg by¢ wykonywane przez jedng ze
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stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia (por. art. 87 ust. 3 Ustawy o Ofercie). Istnienie porozumienia domniemywa
sie w przypadku podejmowania czynnosci okreslonych w tym przepisie przez matzonkoéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz
powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli (por. art. 87
ust. 4 Ustawy o Ofercie).

Naruszenie przepiséw dotyczgcych nabywania znacznych pakietow akcji jest zagrozone sankcjami administracyjnymi w postaci kary
pienieznej do wysokosci (1) w przypadku oséb fizycznych - 1 000 000 zt; (2) w przypadku innych podmiotéw - 5 000 000 zt albo kwoty
stanowigcej rownowartos¢ 5% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza ona 5 000 000 zt, ktdra moze by¢ natozona odrebnie za kazdy z czynéw, o ktérych mowa w art. 97 ust. 1
(w zaleznosci od rodzaju obowigzkdw, ktore naruszyli akcjonariusze spoétki publicznej dziatajagc w porozumieniu). Kara moze by¢
natozona odrebnie na kazdy z podmiotow wchodzacych w sktad porozumienia. W decyzji o natozeniu kary Komisja moze wyznaczy¢
termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania czynnosci wymaganej przepisami, ktdrych naruszenie byto podstawa
natozenia kary. W razie bezskutecznego uptywu tego terminu Komisja moze powtdrnie wydac decyzje o natozeniu kary pienieznej, z
uwzglednieniem opisanych wyzej zasad.

Ustawa o Obrocie reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o Obrocie, w sposéb
nastepujacy:

(1) zgodnie z art. 174 ust 1 Ustawy o Obrocie na kazdego, kto, wbrew zakazowi, o ktéorym mowa w art. 19 ust. 11 rozporzadzenia
596/2014, w czasie trwania okresu zamknietego, dokonuje transakcji na rachunek wtasny lub na rachunek osoby trzeciej, Komisja
moze natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezng do wysokosci 2 072 800 zt.

(2) zgodnie z art. 175 Ustawy o Obrocie na kazdego kto nie wykonat lub nienalezycie wykonat obowigzek, o ktérym mowa w art. 19
ust. 1-7 rozporzadzenia 596/2014, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna: do wysokosci 2 072 800 zt (w przypadku
0s6b fizycznych) oraz do wysokosci 4 145 600 zt (w przypadku innych podmiotéw). W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty
korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa
powyzej, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

(3) zgodnie z art. 89 Ustawy o Ofercie akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa gtosu z: (a) akcji spotki publicznej bedgcych
przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 69 Ustawy o
Ofercie, (b) wszystkich akcji spétki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogdlnej liczby gtosdw nastgpito z naruszeniem obowigzkéw
okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie, (c) akcji spétki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie
ustalonej z naruszeniem art. 79 Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z art. 89 ust. 2 Ustawy o Ofercie podmiot, ktéry przekroczyt prég ogdlnej liczby gtoséw, w przypadku, o ktérym mowa
odpowiednio w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie, nie moze wykonywaé prawa gtosu z
wszystkich akcji spotki publicznej, chyba ze wykona w terminie obowigzki okreslone w tych przepisach. Zakaz wykonywania prawa
gtosu, o ktérym mowa w art. 89 ust. 1 pkt 2 i ust. 2 Ustawy o Ofercie, dotyczy takze wszystkich akcji spétki publicznej posiadanych
przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyt akcje z naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 1 lub
art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie albo nie wykonat obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o
Ofercie. W przypadku nabycia lub objecia akcji spotki publicznej z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 77 ust. 4 pkt 3 albo art.
88a Ustawy o Ofercie, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1 Ustawy o Ofercie, podmiot, ktéry nabyt lub objat akcje, oraz podmioty od
niego zalezne nie moga wykonywaé prawa gtosu z tych akcji. Prawo gtosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew zakazom, o
ktérych mowa w art. 89 ust. 1-2b Ustawy o Ofercie, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwata walnego
zgromadzania, z zastrzezeniem przepisOw innych ustaw.

Zgodnie z art. 97 Ustawy o Ofercie na kazdego, kto: (a) przekracza okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw bez zachowania warunkow,
o ktérych mowa w art. 73 i art. 74 Ustawy o Ofercie, (b) nie zachowuje warunkdéw, o ktérym mowa w art. 76 lub 77 Ustawy o Ofercie,
(c) nie ogtasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie obowigzku zbycia akcji w przypadkach, o
ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie, (d) nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie
wykonuje obowigzku zbycia akcji w przypadkach , o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie, (e) nie ogtasza wezwania
lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie, (f) nie ogtasza
wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 1 Ustawy o Ofercie, (g) wbhrew
zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 Ustawy o Ofercie, w okreslonym w nim terminie nie wprowadza niezbednych zmian lub uzupetnien
w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci, (h) nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji w
przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie, (i) w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 73, art.74 lub 91 ust. 6 Ustawy o
Ofercie, proponuje cene nizszg niz okreslona na podstawie art. 79 Ustawy o Ofercie, (j) bezposrednio lub posrednio nabywa lub
obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art. 88a Ustawy o Ofercie, (k) nabywa akcje wtasne z naruszeniem trybu,
termindw i warunkéw okreslonych w art. 73, art. 74 oraz art. 79 lub art. 91 ust. 6 Ustawy o Ofercie, (I) dokonuje przymusowego
wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82 Ustawy o Ofercie, (1) nie czyni zados$¢ zgdaniu, o ktérym mowa w art. 83
Ustawy o Ofercie, (m) wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 Ustawy o Ofercie nie udostepnia dokumentéw rewidentowi
do spraw szczegdlnych lub nie udziela mu wyjasnien, (n) nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 3 Ustawy o Ofercie,
oraz (o) dopuszcza sie czynéw, o ktdérych mowa powyzej, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej, Komisja Nadzoru Finansowego moze w drodze decyzji natozy¢ kare pieniezng do
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wysokosci 10 000 000 PLN, przy czym moze by¢ ona natozona odrebnie za kazdy z czyndw okreslonych powyzej oraz odrebnie na
kazdy z podmiotow wchodzacych w sktad porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub
zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczgcego istotnych spraw spotki.

Na kazdego, kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69-69b Ustawy o Ofercie, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach, Komisja moze natozyc¢ kare pieniezng: (1) w przypadku oséb
fizycznych - do wysokosci 1 000 000 zt; (2) w przypadku innych podmiotéw - do wysokosci 5 000 000 zt albo kwoty stanowigcej
réwnowartos¢ 5% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza ona 5 000 000 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej w wyniku
naruszenia, o ktérym mowa powyzej, przez podmiot niedokonujacy zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69-69b Ustawy o Ofercie,
lub dokonujacy takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach, zamiast kary, o ktérej mowa
powyzej, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

W decyzji, o ktérej mowa, Komisja Nadzoru Finansowego moze zobowigza¢ podmiot dopuszczajacy sie naruszenia do zaniechania lub
powstrzymania sie od podejmowania dziatan stanowigcych naruszenie lub wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub
dokonania czynnosci wymaganej przepisami, ktérych naruszenie byto podstawg natozenia kary pienieznej, i w razie bezskutecznego
uptywu tego terminu powtornie wydac decyzje o natozeniu kary pienieznej.

W przypadku razgcego naruszenia obowigzkow, o ktérych mowa o ktérym mowa w art. 69-69b Ustawy o Ofercie, Komisja moze
natozy¢ na osobe, ktéra petnita w tym okresie funkcje cztonka zarzadu lub cztonka organu zarzgdzajgcego podmiotu, lub byta
wspolnikiem uprawnionym do reprezentowania podmiotu, kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt, z zastrzezeniem ze kara taka
nie moze by¢ natozona jezeli nie uptyneto wiecej niz 12 miesiecy od wydania decyzji natozenia kary na podmiot dopuszczajacy sie
naruszenia do zaniechania lub powstrzymania sie od podejmowania dziatar stanowigcych naruszenie.

4.8.3 Obowiqgzek zgtoszenia zamiaru koncentracji wynikajgcy z ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéow oraz
odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania tego obowigzku

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw, jezeli taczny swiatowy obrot przedsiebiorcdw uczestniczacych w koncentracji w roku
obrotowym poprzedzajagcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ 1 000 000 000 EUR lub tgczny obrét na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcéw uczestniczagcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia
przekracza rownowartos¢ 50 000 000 EUR.

Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obroét zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentraciji,
jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezgcych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w
koncentracji (art. 16 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw). Warto$¢ denominowana w euro podlega przeliczeniu na ztote
wedtug kursu Sredniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego
poprzedzajacego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji (art. 5 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru: przejecia — m.in. poprzez nabycie lub objecie akcji — bezposredniej lub posredniej
kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego
uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.
Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpié przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w
zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10 000 000 EUR;

1a) jezeli obrét zadnego z przedsiebiorcéw, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10 000 000 euro;

1b) polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami nalezacymi do jednej grupy kapitatowej oraz
jednoczesnie nabyciu czesci mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw nalezacych do tej grupy kapitatowej - jezeli obroét
przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw, nad ktérymi ma nastgpic¢ przejecie kontroli, i obrét realizowany przez nabywane czesci mienia
nie przekroczyt tacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie
rownowartosci 10 000 000 euro;

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem
dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcow,
pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji.
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Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzy¢ w drodze decyzji termin, jezeli
udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich
nabycia.

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze
nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkdéw, gdy zamierzajacy przejaé kontrole jest
konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,

5) przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja: wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujacy kontrole, wspdlnie
wszyscy przedsiebiorcy bioracy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy lub przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego
przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej niz w terminie 2
miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna
zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, s3 obowigzani do wstrzymania sie od dokonania
koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji lub zakazuje
dokonania koncentracji. Wydajgc zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze w decyzji zobowigzaé
przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajgcych dokonac koncentracji do spetnienia okreslonych warunkéw. Decyzje Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentédw wygasajg, jezeli w terminie 2 lat od dnia wydania zgody na dokonanie koncentracji —
koncentracja nie zostata dokonana.

4.8.4 Obowigzek w zakresie kontroli koncentracji, wynikajqcy z Rozporzgdzenia Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia
2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajg takze z przepiséw Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004
r. w Sprawie Koncentracji. Rozporzadzenie powyisze reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspdlnotowym, a wiec dotyczace
przedsiebiorstw i powigzanych z nimi podmiotéw, ktére przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami. Rozporzadzenie
Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktorych dochodzi do trwatej zmiany struktury wtasnosci
w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a
po:

- zawarciu odpowiedniej umowy,

- ogtoszeniu publicznej oferty, lub

- przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mieé réwniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w
zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspdélnotowym. Zawiadomienie Komisji niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie
takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku gdy:
- t3czny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 5 mld EUR, oraz
- taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EUR, chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje
wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspélnotowy w przypadku, gdy:

- taczny swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 2,5 mld EUR,

- w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR,

- wkazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tagczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych —
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, z czego taczny obrét co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi co najmniej 25 min EUR, oraz

- t3czny obrot przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdéch przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje
wiecej niz dwie trzecie swoich facznych obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy:

instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badZ tez firmy ubezpieczeniowe, ktdrych normalna dziatalno$¢ obejmuje
transakcje dotyczace obrotu papierami wartosciowymi, prowadzone na wtasny rachunek lub na rachunek innych, czasowo posiadaja
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papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku
do tych papieréw wartosciowych w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze wykonujg te
prawa wylfacznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywodw, badz tych papieréw
wartosciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia.

4.9. Informacje na temat potracania u zrédta podatkéw od dochodu uzyskiwanego z papieréw wartosciowych
Zgodnie z art. 3 pkt 1 Ustawy o Obrocie przez papiery wartosciowe rozumie sie akcje, prawa do akcji oraz prawa poboru.

Wskazane ponizej zasady sg jedynie zasadami ogdlnymi i podstawowymi w dziedzinie opodatkowania zwigzanego z posiadaniem
akcji. Celem uzyskania bardziej szczegétowych informacji na temat podatkéw od dochodu uzyskiwanego z papieréow wartosciowych
nalezy skorzystac z porad oséb i podmiotéw uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa podatkowego.

4.9.1. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy
Opodatkowanie dochodow uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od osdb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug nastepujgcych
zasad, okreslonych przez przepisy Ustawy o PIT:

-  podstawe opodatkowania stanowi caty przychdd uzyskany z tytutu dywidendy,

- przychodu z tytutu dywidendy nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 Ustawy o PIT
(art. 30a ust. 7 Ustawy o PIT),

-  podatek wynosi 19% uzyskanego przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT), o ile odpowiednia umowa o unikaniu
podwdjnego opodatkowania nie stanowi inaczej. Warunkiem zastosowania umowy o unikaniu podwadjnego opodatkowania
jest przedstawienie przez akcjonariusza certyfikatu rezydencji podatkowej wydanego przez organy podatkowe wtasciwe
wedtug siedziby akcjonariusza,

zryczattowany podatek dochodowy od dochodéw (przychoddw), o ktérych mowa w art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT, w zakresie
dywidendy oraz dochoddéw (przychoddw) okreslonych w art. 24 ust. 5 pkt 1, 3 lub 6 Ustawy o PIT, a takze zryczattowany podatek
dochodowy, o ktérym mowa w art. 30a ust. 1 pkt 2 i 5 Ustawy o PIT, pobierajg, jako ptatnicy, podmioty prowadzace rachunki papierow
wartosciowych dla podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z
papierami wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem
tych podmiotéw.

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedtug nastepujgcych zasad, okreslonych w ustawie o CIT:
1) podstawe opodatkowania stanowi caty przychdd z tytutu dywidendy,

2) podatek wynosi 19% otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT), o ile odpowiednia umowa o unikaniu
podwdjnego opodatkowania nie stanowi inaczej. Warunkiem zastosowania umowy o unikaniu podwéjnego opodatkowania
jest przedstawienie przez akcjonariusza certyfikatu rezydencji podatkowej wydanego przez organy podatkowe wtasciwe
wedtug siedziby akcjonariusza.

3) Zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, jezeli spetnione s tgcznie nastepujgce warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o CIT):

a) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka bedaca
podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, o
ktérych mowa w pkt a, jest spétka podlegajgca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska
panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich
osiggania,

c) spotka, o ktorej mowa w pkt b, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow (akcji) w kapitale spotki, o ktorej
mowa w pkt a,

d) spétka, o ktérej mowa w pkt b, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od catosci
swoich dochodoéw, bez wzgledu na Zrédto ich osiggania.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych, majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, posiada udziaty (akcje) w
spoétce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o CIT, nieprzerwanie przez okres dwoch
lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatow (akcji), przez spotke
uzyskujaca dochody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
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uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w ustalonej wysokosci,
nieprzerwanie przez okres dwdch lat, spétka jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, w wysokosci 19%
dochoddw (przychoddw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktdrym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie
od nastepnego dnia po dniu, w ktdrym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia. Warunkiem zwolnienia dywidend z podatku jest
przedstawienie przez akcjonariusza certyfikatu rezydencji podatkowej wydanego przez organy podatkowe wtasciwe wedtug siedziby
akcjonariusza oraz ztozenie oSwiadczenia dotyczacego opodatkowania dochoddw akcjonariusza w panstwie jego siedziby. Zwolnienie
o ktorym mowa powyzej, stosuje sie pod warunkiem istnienia podstawy prawnej wynikajgcej z umowy w sprawie unikania
podwdjnego opodatkowania lub innej ratyfikowanej umowy miedzynarodowej, ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska, do uzyskania
przez organ podatkowy informacji podatkowych od organu podatkowego innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa, w ktérym
podatnik ma swoja siedzibe lub w ktérym dochdd zostat uzyskany.

Zwolnienie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw wymienionych w zatgczniku nr 4 do Ustawy o CIT.

W przypadku dywidendy uzyskanej z papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych albo na
rachunkach zbiorczych, do pobrania podatku zobowigzany jest podmiot prowadzgcy rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek
zbiorczy, jesli za posrednictwem tego podmiotu nastepuje wyptata naleznosci. Podatek jest pobierany w dniu przekazania naleznosci
do dyspozycji posiadacza rachunku papieréw wartosciowych lub posiadacza rachunku zbiorczego. (art. 26 ust. 2c i 2d Ustawy o CIT).

4.9.2. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy papierow wartosciowych
Opodatkowanie dochodéw os6b fizycznych ze sprzedazy papieréw wartosciowych

Od dochoddéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub pochodnych
instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spoétkach majgcych osobowosé
prawng, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT). Wyjatkiem od przedstawionej zasady
jest odptatne zbywanie papierow wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych,
jezeli czynnosci te wykonywane s3 w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochodéw (przychoddw) z
przedmiotowych tytutéw nie faczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT, jest:

- rdznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a kosztami uzyskania
przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i
14 Ustawy o PIT,

- roznica miedzy suma przychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papieréw wartosciowych, o ktérych mowa
w art. 3 ust. pkt 1 lit. b Ustawy o Obrocie, a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt
38a Ustawy o PIT,

- roznica miedzy suma przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych oraz z
realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a
Ustawy o PIT,

- rdznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatow (akcji) a kosztami uzyskania
przychodéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f oraz art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o PIT,

- rdznica pomiedzy przychodem okreslonym zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 9 albo 9a Ustawy o PIT a kosztami uzyskania
przychoddw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e Ustawy o PIT,

- rdznica miedzy przychodem uzyskanym z odptatnego zbycia udziatow (akcji) spotki kapitatowej powstatej w wyniku
przeksztatcenia przedsiebiorcy bedgcego osobg fizyczng w jednoosobowg spotke kapitatowg a kosztami uzyskania
przychodoéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1t Ustawy o PIT

— osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy
o PIT, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych i dochody z odptatnego
zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatéow (akcji) w spdétkach majacych osobowosé prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spdtkach majacych osobowosé
prawng albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana
czesé, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o PIT).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o PIT zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z umdw zapobiegajacych podwdjnemu
opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika
zaswiadczenia o miejscu zamieszkania za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez witasciwy organ
administracji podatkowe;j.

Opodatkowanie dochodow osob prawnych ze sprzedazy papieréw wartosciowych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papieréw wartosciowych podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
0s6b prawnych.
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Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice pomiedzy przychodem, czyli kwotg uzyskang ze sprzedazy papierow
wartosciowych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papieréw wartosciowych.
Dochdd ze sprzedazy papierow wartosciowych taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o CIT osoby prawne, ktére dokonaty sprzedazy papieréw wartosciowych, zobowigzane sg do wptacania na
rachunek witasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku roku podatkowego.
Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a suma
zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybrac¢ uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6—7 Ustawy o CIT.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT zastosowanie stawki podatkowej, wynikajgcej z umow zapobiegajacych podwdjnemu
opodatkowaniu lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika
zaswiadczenia o siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administracji
podatkowej.

4.9.3. Opodatkowanie z tytutu odptatnego zbycia praw do akcji (PDA) lub praw poboru

Odnosnie opodatkowania z tytutu odptatnego zbycia praw do akcji lub praw poboru zastosowanie znajdujg zasady wskazane powyzej
w pkt 4.9.2.

4.9.4. Opodatkowanie zagranicznych osob fizycznych i osé6b prawnych

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u Zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na podmiocie prowadzgcym rachunek
papieréow wartosciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy kwoty zwigzane z udziatem w zyskach oséb prawnych wyptacane
s3 na rzecz inwestorow zagranicznych, ktérzy podlegajg w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:

—  0sbb prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych) i

— 0s06b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust. 2a Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Co do zasady jednak, zgodnie z umowami o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska,
zagraniczne osoby fizyczne i osoby prawne nie podlegajg opodatkowaniu z tytutu wyptaty dywidend oraz sprzedazy (zamiany)
papierow wartosciowych, pod warunkiem przedstawienia certyfikatu rezydencji.

4.9.5.  Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Co do zasady sprzedaz akcji dopuszczonych do publicznego obrotu bedzie podlegata opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych, ktérego stawka, w swietle art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. B Ustawy o PCC, wynosi 1%.

Na podstawie art. 2 pkt 4 Ustawy o pcc, opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegaja czynnosci prawne,
jezeli przynamniej jedna ze stron z tytutu dokonywania tej czynnosci na podstawie odrebnych przepisow jest:

- opodatkowana podatkiem od towardéw i ustug lub

- zwolniona od tego podatku, z wyjatkiem

- miedzy innymi umow sprzedazy udziatéw i akcji w spétkach handlowych.

Ponadto, zwolniona z opodatkowania jest sprzedaz praw majatkowych, bedacych instrumentami finansowymi:

- firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym;

- dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych;

- dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego;

= dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te
zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie.

Zgodnie z definicjg obrotu zorganizowanego zawartg w art. 3 pkt 9 Ustawy o Obrocie, przez obrét zorganizowany rozumie sie obroét
papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku
regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu. W zwigzku z czym obrét instrumentami finansowymi Emitenta jest zwolniony
z podatku od czynnosci cywilnoprawnych.
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4.9.6. Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkdw i darowizn nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw majatkowych,
w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papierow wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkdéw i darowizn,
jezeli:

a) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim lub miat miejsce
statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub

b) prawa majatkowe dotyczace papierdw wartosciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zrdéznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub powinowactwa albo
innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercy i spadkodawcg albo pomiedzy darczynca i obdarowanym.

4.9.7. Odpowiedzialnos¢ ptatnika

Emitent zwraca uwage, iz ptatnik ponosi odpowiedzialno$¢ za potrgcanie podatku od dochodu uzyskiwanego przez akcjonariuszy
podatnikdw z papieréw wartosciowych w postaci dywidendy. W pozostatych przypadkach, obowigzek rozliczenia i optacenia
podatkow obcigza podatnika — akcjonariusza uzyskujgcego dochdd z papierow wartosciowych.

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja Podatkowa ptatnik, ktéry nie wykonat cigzgcego na
nim obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wifasciwym terminie organowi podatkowemu,
odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony.

Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majagtkiem. Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika.

Przepiséw o odpowiedzialnosSci ptatnika nie stosuje sie wytgcznie w przypadku, gdy odrebne przepisy stanowig inaczej albo gdy
podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

5. Informacje o warunkach oferty

5.1. Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania wymagane przy sktadaniu zapisow
Zgodnie z Uchwatg Emisyjna kapitat zaktadowy Spétki moze zosta¢ podwyzszony o kwote 7.500.000,00 zt poprzez emisje 5.000.000
akcji zwyktych na okaziciela serii T2, o wartosci nominalnej 1,50 zt kazda.

Oferta ma miejsce z zachowaniem Prawa Poboru, tj. na zasadach prawa pierwszenstwa dotychczasowych akcjonariuszy do objecia
Akcji Oferowanych w stosunku do liczby posiadanych Akcji Istniejgcych. Prawo Poboru nie zostato ograniczone lub wytgczone. Dniem
Prawa Poboru jest 20 kwietnia 2018 r.

Zgodnie z Uchwata Emisyjna na jedng Akcje Istniejaca posiadang przez akcjonariuszy na koniec Dnia Prawa Poboru przypadac bedzie
jedno Jednostkowe Prawo Poboru. Na Date Prospektu liczba wszystkich Akcji Istniejacych wynosi 25.000.000 sztuk (stanowig to akcje
serii A1, M1, S, U, R1, R2, W, T oraz T1). W zwigzku z powyzszym jedno Jednostkowe Prawo Poboru uprawnia do objecia 0,2 Akgcji
Oferowanych, co oznacza, ze 5 (stownie: piec) Jednostkowych Praw Poboru uprawnia do objecia 1 (stownie: jednej) Akcji Oferowanej.
Oznacza to, ze w celu ztozenia zapisu na jedng Akcje serii T2 w wykonaniu Prawa Poboru konieczne bedzie posiadanie co najmniej 5
Jednostkowych Praw Poboru.

Zarzad Emitenta nie przewiduje wystgpienia czynnikow, ktére mogtyby zmieni¢ powyzszy parytet.

W zadnym przypadku nie bedzie mozliwe objecie z pierwszeristwem niecatkowitej liczby Akcji Oferowanych.

Cena emisyjna Akcji Oferowanych zostata ustalona zgodnie z Uchwatg Emisyjng w wysokosci 1,50 zt za jedng Akcje Oferowana.

Zamiarem Spotki jest ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku podstawowym GPW 25.000.000
Jednostkowych Praw Poboru, 5.000.000 Praw do Akcji oraz 5.000.000 Akcji Oferowanych.

Spotka zamierza ubiegac sie o oznaczenie Akcji Oferowanych tym samym kodem ISIN, co Akcje Spétki znajdujace sie w obrocie na
rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW, tj. kodem ISIN PLKLSTNOOO017.

Jednostkowe Prawa Poboru zostaty zarejestrowane w KDPW pod kodem ISIN PLKLSTNO0O82.

Kod ISIN, ktérym beda oznaczone Prawa do Akcji bedzie znany po podjeciu przez Zarzad KDPW uchwaty w przedmiocie rejestracji
Praw do Akcji w depozycie papieréw wartosciowych oraz oznaczenia ich kodem ISIN.

Notowanie 25.000.000 Jednostkowych Praw Poboru bedzie miato miejsce po spetnieniu sie warunkéw notowania Jednostkowych
Praw Poboru na GPW, zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi na GPW.

Osoby, do ktérych kierowana jest Oferta

Zapisy Podstawowe
Osobami uprawnionymi do ztozenia Zapisu Podstawowego na Akcje serii T2 w wykonaniu Prawa Poboru sa:
(i) osoby, ktére posiadaty Akcje Istniejace na koniec Dnia Prawa Poboru i ktdre nie dokonaty zbycia Jednostkowych Praw
Poboru do momentu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane,
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(ii) osoby, ktére nabyty Jednostkowe Prawa Poboru i nie dokonaty ich zbycia do momentu ztozenia zapisu na Akcje
Oferowane.

Osoby uprawnione do zapisania sie na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru (Zapisu Podstawowego) moga ztozy¢ zapis
maksymalnie na liczbe Akcji Oferowanych wynikajgcg z posiadanych Jednostkowych Praw Poboru. W przypadku, gdy liczba Akcji
Oferowanych, co do ktérych danej osobie przystuguje pierwszenstwo ich objecia na podstawie posiadanych przez nig Jednostkowych
Praw Poboru, jest liczbg niecatkowity, osoba ta moze zapisac sie maksymalnie na liczbe Akcji Oferowanych wynikajgcg z zaokraglenia
liczby Akcji Oferowanych, co do ktorych przystuguje jej pierwszenstwo ich objecia, w dét do najblizszej liczby catkowitej. Niezaleznie
od tego zaokraglenia wykorzystane przy takim zapisie kazde Jednostkowe Prawo Poboru jest uwazane za wykonane w catosci.

W powyizszych granicach dopuszczalne jest ztozenie przez jedng osobe uprawniong wielu zapisow w wykonaniu Prawa Poboru.
Minimalng wielkoscia zapisu w wykonaniu Prawa Poboru jest 1 Akcja Oferowana.

Zapisy Dodatkowe
Ponadto inwestorzy bedgcy akcjonariuszami Spotki w dniu ustalenia Prawa Poboru bedg uprawnieni do ztozenia Zapisu Dodatkowego,
w terminie wykonania Prawa Poboru, na maksymalnie 5.000.000 Akcji serii T2.

Osobami uprawnionymi do ztozenia Zapisu Dodatkowego w terminie wykonania Prawa Poboru sg osoby, ktére byty akcjonariuszami
Spétki na koniec Dnia Prawa Poboru. Nie mogg natomiast ztozy¢ Zapisu Dodatkowego osoby, ktore nie byty akcjonariuszami Spotki
na koniec Dnia Prawa Poboru, a ktdre nabyty Jednostkowe Prawa Poboru. Osoby te moga jedynie ztozy¢ zapis w ramach wykonania
Prawa Poboru.

Skutecznos¢ Zapisu Dodatkowego nie zalezy od ztozenia przez dang osobe zapisu w wykonaniu Prawa Poboru.

Zapis Dodatkowy moze by¢ ztozony wytgcznie w jednym podmiocie przyjmujacym zapisy na Akcje Oferowane i nie moze by¢ wiekszy
niz wielkos$¢ Oferty. W powyzszych granicach dopuszczalne jest ztozenie wielu Zapisow Dodatkowych. Minimalng wielkosScig Zapisu
Dodatkowego jest 1 Akcja Oferowana.

Zapisy na zaproszenie Zarzqgdu Emitenta

Zgodnie z art. 436 § 4 KSH, Akcje serii T2, ktore nie zostang objete w ramach Zapiséw Podstawowych oraz Zapiséw Dodatkowych
zostang zaoferowane przez Zarzad Spotki do objecia wybranym inwestorom (zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 5.1.3.2. oraz
5.1.5. Prospektu - Dokument Ofertowy), do ktérych Zarzad skieruje w formie pisemnej imienne zaproszenie do ztozenia zapisu,
skierowanego réwniez za posrednictwem Oferujgcego.

Akcje na zaproszenie Zarzadu Spoétki obejmowane bedg po cenie nie nizszej niz Cena Emisyjna Akcji serii T2 w ramach wykonania
Prawa Poboru.

Osobami uprawnionymi do nabywania Akcji serii T2 w ramach zapisdw na zaproszenie Zarzadu sg osoby fizyczne i osoby prawne oraz
jednostki nieposiadajgce osobowosci prawnej, bedgce zaréwno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepiséw Prawa
Dewizowego, do ktérych zostang skierowane przez Zarzad lub Oferujgcego imienne zaproszenia do ztozenia zapisdw. Z tym
zastrzezeniem, ze takie zaproszenia zostang skierowane wytgcznie do grona akcjonariuszy Spotki, ktorym przystugiwato Prawo
Poboru.

Akcje na zaproszenie Zarzadu Sp6tki obejmowane beda w liczbie nie wiekszej niz wskazanej w imiennym zaproszeniu oraz po cenie
nie nizszej niz cena emisyjna Akcji serii T2 w ramach wykonania Prawa Poboru.

Nierezydenci, zamierzajgcy naby¢ Akcje serii T2 winni zapozna¢ sie z odpowiednimi przepisami kraju swego pochodzenia.

Zapis na Akcje Oferowane ztozony przez osobe nieuprawniong jest bezskuteczny. Zapis ztozony na liczbe Akcji Oferowanych wiekszg
niz wynikajgca z zasad opisanych powyzej jest bezskuteczny w czesci przekraczajace;j te liczbe.

Zbycie akcji Spotki po dniu ustalenia Prawa Poboru nie powoduje utraty Prawa Poboru co oznacza, iz osoba, ktéra nabedzie Akcje
Spotki po dniu ustalenia Prawa Poboru nie bedzie miata prawa do ztozenia zapisu w ramach Prawa Poboru (nabedzie Akcje po
oddzieleniu Prawa Poboru od akgji, tj. nabedzie Akcje bez Prawa Poboru).

Z uwagi na terminy rozliczania transakcji nabycia akcji przez KDPW, przy nabywaniu i zbywaniu Akcji Spotki inwestorzy powinni
zwrdci¢ uwage, iz zgodnie z art. 7 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi prawa ze zdematerializowanych akcji powstajg
dopiero z chwilg ich zapisania na rachunku papieréw wartosciowych (w dniu rozliczenia transakcji przez KDPW).

Akcje Oferowane sg przedmiotem oferty publicznej wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza jej terytorium niniejszy
Prospekt nie moze by¢ traktowany jako rekomendacja, propozycja lub zacheta do sktadania propozycji nabycia jakichkolwiek
instrumentéw finansowych. Ani niniejszy Prospekt, ani papiery wartosciowe nim objete nie byty przedmiotem zatwierdzenia,
rejestracji lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie poza Rzeczgpospolita Polska, w szczegdlnosci zgodnie z przepisami
implementujgcymi w Panistwach Cztonkowskich postanowienia Dyrektywy Prospektowej lub zgodnie z przepisami amerykarskich
regulacji dotyczacych papierdw wartosciowych.

Papiery wartosciowe objete niniejszym Prospektem nie mogg by¢ oferowane poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, chyba ze w
danym panstwie taka oferta mogtaby zosta¢ dokonana zgodnie z prawem, bez koniecznosci spetnienia jakichkolwiek dodatkowych
wymagan prawnych. Kazdy inwestor zamieszkaty lub majacy siedzibe poza Rzeczgpospolitg Polska, ktéry zamierza uczestniczy¢ w
Ofercie, powinien zapoznac sie z przepisami prawa polskiego oraz przepisami obowigzujgcymi w innych panstwach, ktére moga sie
do niego stosowac w tym zakresie.

Jednostkowe Prawa Poboru, PDA ani Akcje Oferowane objete Prospektem nie zostaty i nie zostang zarejestrowane zgodnie z
Amerykanska Ustawg o Papierach Wartosciowych, ani przez zaden inny organ regulujgcy obrét papierami wartosciowymi
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jakiegokolwiek innego stanu lub jurysdykcji w Stanach Zjednoczonych Ameryki, i, poza okreslonymi wyjgtkami, nie mogg by¢
oferowane lub sprzedawane w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

5.1.2. Wielkosc ogétem emisji lub oferty

Na podstawie Prospektu w ramach subskrypcji przeprowadzanej w drodze oferty publicznej oferuje sie do objecia w ramach Prawa
Poboru 5.000.000 (stownie: pie¢ milionow) Akcji serii T2.

Oferta nie jest dzielona na transze.
5.1.3. Terminy obowigzywania oferty i opis procedury sktadania zapisow
5.1.3.1. Terminy oferty

Tabela nr 5.1.3.1 — 1 Przewidywany harmonogram oferty

Ostatni dzien sesyjny, w ktorym bedzie mozina nabyé na GPW Akcje Spotki

18 kwietnia 2018 r. z przystugujacym Prawem Poboru do objecia Akcji serii T2

20 kwietnia 2018 r. Dzien ustalenia Prawa Poboru

Niezwtocznie po zatwierdzeniu
Prospektu, nie pdzniej niz Publikacja Prospektu Emisyjnego*
26 czerwca 2018 r.

Przyjmowanie Zapisow Podstawowych i Zapisow Dodatkowych w ramach

27 —101i 2018r. .
czerwea Ipca r wykonywania Prawa Poboru

27 czerwca —5 lipca 2018 r. Notowanie Jednostkowych Praw Poboru**

Przydziat Akcji serii T2 i zamkniecie Oferty (w przypadku, gdy w ramach wykonania
19 lipca 2018 r. Prawa Poboru, z uwzglednieniem Zapiséw Dodatkowych subskrybowane zostang
wszystkie Akcje serii T2)

Przyjmowanie zapisow na Akcje serii T2 nieobjete Zapisami Podstawowymi
i Zapisami Dodatkowymi w ramach wykonywania Prawa Poboru, sktadanych

20 lipca -23 lipca 2018 r. w odpowiedzi na ewentualne zaproszenie Zarzadu skierowane wytacznie do
wskazanych przez Zarzad inwestoréw (akcjonariuszy Emitenta, ktérym
przystugiwato Prawo Poboru) - subskrypcja uzupetniajaca

Przydziat Akcji serii T2 nieobjetych w ramach wykonywania Prawa Poboru
i zamkniecie Oferty Publicznej (w przypadku gdy w ramach wykonania Prawa Poboru
nie zostang subskrybowane wszystkie Akcje serii T2 i przeprowadzona zostanie
subskrypcja uzupetniajaca)

24 lipca 2018 .

24 lipca 2018 r. Zamkniecie Publicznej Oferty.

* Publikacja Prospektu Emisyjnego Spotki nastqpi zgodnie z art. 436 § 1 KSH

** Ogdlne przestanki oraz ramowe terminy rozpoczecia i zakoriczenia notowan Praw Poboru na GPW okreslone sq w Szczegdtowych
Zasadach Obrotu Gietdowego. Szczegdtowy terminarz notowar Praw Poboru okresli i poda do publicznej wiadomosci w drodze
komunikatu Zarzqd GPW.

Zrédto: Emitent

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 2 KSH wykonanie Prawa Poboru akcji spotki publicznej nastepuje w jednym terminie, w ktérym
sktadane sg zaréwno Zapisy Podstawowe, jak i Zapisy Dodatkowe.
Terminy realizacji Oferty Publicznej, w tym termin przydziatu Akcji serii T2, mogg ulec zmianie.

Nowe terminy zostang podane do publicznej wiadomosci nie pdzniej niz w dniu poprzedzajgcym dzierh uptywu danego terminu, za
wyjatkiem termindw rozpoczecia i zakorczenia przyjmowania zapiséw na Akcje serii T2 nieobjete Zapisami Podstawowymi i Zapisami
Dodatkowymi w ramach wykonywania Prawa Poboru, sktadanych w odpowiedzi na ewentualne zaproszenie Zarzadu skierowane
wytgcznie do wskazanych przez Zarzad (wedle jego uznania) uprawnionych inwestoréw, posiadaczy Jednostkowych Praw Poboru,
bedacych dotychczasowymi akcjonariuszami Spétki, w przypadku ktérych nowe terminy zostang podane do publicznej wiadomosci
nie pdzniej niz w dniu uptywu danego terminu.
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Podanie do publicznej wiadomosci nowych termindéw bedzie dokonywane w trybie komunikatu aktualizujacego, zgodnie z
postanowieniami art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie, dodatkowo informacja na ten temat moze zostac przekazana takze w formie raportu
w trybie art. 17 Rozporzadzenia MAR. W przypadku, gdy zmiany w powyzszym harmonogramie spowodujg powstanie zdarzen, o
ktérych mowa w art. 51 ust. 1 Ustawy o Ofercie, informacja o takiej zmianie zostanie przekazana w formie aneksu do Prospektu,
zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapisow Zarzad zastrzega sobie prawo do wydtuzenia terminu przyjmowania zapisow, jednakze termin
ten nie moze by¢ dtuiszy niz trzy miesigce od dnia otwarcia subskrypcji. Nie przewiduje sie skrécenia terminu zakonczenia
przyjmowania zapisow na Akcje serii T2 w ramach wykonywania Prawa Poboru po rozpoczeciu przyjmowania zapisow.

Jakakolwiek zmiana terminéw przeprowadzenia Oferty nie stanowi odstgpienia od Oferty.

5.1.3.2. Procedura sktadania zapiséw

Zasady i miejsce sktadania zapiséw na Akcje serii T2 w ramach Prawa Poboru oraz Zapisow Dodatkowych.

W ramach subskrypcji Inwestorzy uprawnieni sg do ztozenia w wykonaniu Prawa Poboru dwdch rodzajow zapisow na Akcje serii T2:

. Zapisu Podstawowego — proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostkowych Praw Poboru (5 Jednostkowych Praw Poboru
uprawnia do objecia 1 Akcji Oferowanej). W chwili sktadania Zapisu Podstawowego inwestor musi mie¢ zapisane Jednostkowe
Prawa Poboru na swoim rachunku papieréw wartosciowych. Inwestor jest uprawniony do ztozenia Zapisu Podstawowego na
liczbe Akcji Oferowanych nie wiekszga niz zaokraglona w doét do najblizszej liczby catkowitej wartosé z iloczynu posiadanych przez
niego Jednostkowych Praw Poboru i parytetu wymiany.

° Zapisu Dodatkowego — w liczbie nie wiekszej niz wielkos¢ Oferty, ktory to zapis mogg ztozy¢ w terminie wykonania prawa
poboru Akcjonariusze Spoétki. Zapis Dodatkowy moze zostac ztozony wytgcznie przez Inwestoréw, ktérzy na koniec Dnia Prawa
Poboru posiadali przynajmniej jedng Akcje Istniejgcg, nawet jezeli po Dniu Prawa Poboru zbyli Akcje Istniejgce lub Jednostkowe
Prawa Poboru lub nie wykonali przystugujacego im Prawa Poboru. Zapisu Dodatkowego nie mogg ztozy¢ Akcjonariusze, ktdrzy
nie posiadali Akcji Istniejgcych na koniec Dnia Prawa Poboru lub ktdrzy nabyli Jednostkowe Prawa Poboru na rynku wtérnym.

Zapis Podstawowy i Zapis Dodatkowy powinny zostaé ztozone na oddzielnych formularzach. Zapis Podstawowy i Dodatkowy na
jednym formularzu nie zostanie przyjety.

Osoby uprawnione do wykonania Prawa Poboru dokonujg Zapisu Podstawowego oraz Zapisu Dodatkowego na Akcje serii T2 w firmie
inwestycyjnej prowadzgcej rachunek papieréow wartosciowych, na ktérym zapisane sa Prawa Poboru uprawniajace do objecia Akgcji
serii T2 w chwili sktadania zapisu.

W przypadku inwestoréow, dla ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez podmiot inny niz biuro maklerskie
(bank depozytariusz) zapisy oraz wptaty powinny by¢ dokonane w domach maklerskich realizujgcych zlecenia danego banku
depozytariusza. Inwestorzy zamierzajacy skorzystac z takiej mozliwosci powinni potwierdzi¢ mozliwosé realizacji takiego zapisu w
domu maklerskim, z ktérego ustug zamierzajg skorzystac oraz w banku depozytariuszu, w ktérym zapisane sg Prawa Poboru.

W przypadku dokonywania zapisu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych nalezy wskazac, na rzecz ktérego z zarzadzanych przez
ten podmiot funduszy jest sktadany zapis.

Osoby uprawnione do wykonania Prawa Poboru powinny ztozy¢ trzy, wiasciwie wypetnione i podpisane egzemplarze formularza
zapisu (formularz zapisu stanowi Zatgcznik nr 4). Na dowdd przyjecia zapisu osoba uprawniona otrzyma jeden egzemplarz formularza
zapisu. Zapis jest bezwarunkowy, nie moze zawierac jakichkolwiek zastrzezen (z zastrzezeniem przypadku opisanego w pkt. 5.1.4
ponizej) i jest nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem.

Sktadajac zapis na Akcje serii T2 w ramach wykonania Prawa Poboru inwestor nie sktada dyspozycji deponowania, gdyz po wykonaniu
posiadanych Praw Poboru przydzielone akcje zostajg zapisane na rachunek, z ktérego wykonane zostaty Prawa Poboru.

Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na Akcje serii T2.

Ztozenie zapisu/zapisbw w wykonaniu Prawa Poboru na wiekszg liczbe Akcji serii T2 niz wynikajaca z liczby posiadanych
Jednostkowych Praw Poboru bedzie uznane za zapis/zapisy na liczbe Akcji serii T2 wynikajaca z liczby posiadanych Jednostkowych
Praw Poboru.

Ztozenie Zapisu Dodatkowego na wiekszg liczbe Akcji serii T2 niz liczba Akcji serii T2 w Publicznej Ofercie, bedzie uznane za zapis na
liczbe Akcji serii T2 oferowanych w Publicznej Ofercie.

Mozliwe jest sktadanie dyspozycji do ztozenia zapiséw na Akcje serii T2 za posrednictwem Internetu, telefonu, faksu i za pomoca
innych srodkéw technicznych, jezeli takg mozliwos¢ dopuszcza regulamin domu maklerskiego przyjmujacego zapisy. W takim
przypadku inwestor powinien mie¢ podpisang stosowng umowe z domem maklerskim, gdzie bedzie sktadat zapis. Umowa taka
powinna w szczegdlnosci zawiera¢ upowaznienie domu maklerskiego lub jego pracownikdéw do ztozenia zapisu na Akcje serii T2
W imieniu inwestora.

Zakres i forma dokumentow przedktadanych przez inwestoréow podczas skfadania zapiséw, a takze zasady dziatania przez
petnomocnika, powinny by¢ zgodne z procedurami domu maklerskiego przyjmujacego zapisy. Ewentualne pytania dotyczace
technicznej strony sktadania zapiséw inwestorzy winni kierowa¢ do tych podmiotow.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niepetnego lub niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi inwestor sktadajgcy zapis.

Zapis, ktory pomija jakikolwiek z jego elementdw, zostanie uznany za niewazny. Zapisy dokonywane pod warunkiem lub
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z zastrzezeniem terminu zostang réwniez uznane za niewazne. Ponadto, za niewazne uznane zostang zapisy nie zawierajgce
ktéregokolwiek z elementow wskazanych w art. 437 § 2 Kodeksu Spoétek Handlowych.

Woptaty na Akcje serii T2 objete zapisem/zapisami winny zosta¢ dokonane na zasadach okreslonych w Prospekcie, wskazanych w pkt
5.1.8.1 Prospektu - Dokument Ofertowy.

Zasady i miejsce sktadania zapiséw na Akcje serii T2 w ramach zapisoéw na zaproszenie Zarzgdu — subskrypcja uzupetniajgca

Jezeli nie wszystkie Akcje serii T2 zostang objete w trybie realizacji Prawa Poboru oraz Zapisami Dodatkowymi, Zarzad Spoétki zaoferuje
nieobjete Akcje serii T2 wytacznie wytypowanym przez siebie (wedtug uznania) uprawnionym inwestorom w formie pisemnego
imiennego zaproszenia do zfozenia zapisu, z tym zastrzezeniem, ze takie zaproszenia bedg kierowane wytacznie do grona
akcjonariuszy Spétki, ktérym przystugiwato Prawo Poboru.

Imienne zaproszenie do ztozenia zapisu Zarzad Spétki bedzie kierowaé do inwestoréw w formie pisemnej, réwniez za posrednictwem
Oferujacego.

W imiennym zaproszeniu Zarzad Spotki okresli proponowana liczbe Akcji serii T2 do objecia przez inwestora oraz cene za obejmowane
Akcje serii T2, ktéra nie bedzie nizsza od Ceny Emisyjnej Akcji serii T2 w ramach wykonywania Prawa Poboru.

Inwestorzy wskazani przez Zarzad Spétki do ztozenia zapisu dokonuja zapiséw na Akcje serii T2 w sieci POK Domu Maklerskiego BOS
S.A. (Lista POK DM BOS S.A. stanowi Zatgcznik nr 6 do Prospektu).

Zapisy na Akcje serii T2 sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wtasnym, odrebnie na rzecz poszczegdlnych
zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz zapisy sktadane przez zarzadzajacych cudzym portfelem papierow
wartosciowych na zlecenie, w imieniu i na rzecz poszczegdlnych klientéw stanowig w rozumieniu Prospektu zapisy odrebnych
inwestorow.

Zapisy na Akcje serii T2, na zaproszenie Zarzadu przyjmowane bedg w 3 egzemplarzach. Formularz zapisu na Akcje serii T2 na
zaproszenie Zarzadu stanowi Zatgcznik nr 5 do Prospektu. Na dowdéd przyjecia zapisu inwestor otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego
formularza zapisu, potwierdzony przez pracownika domu maklerskiego przyjmujgcego zapisy.

Zapis na akcje jest bezwarunkowy, nieodwotalny (z zastrzezeniem przypadku opisanego w pkt. 5.1.4 Prospektu — Dokument Ofertowy)
i nie moze zawierac jakichkolwiek zastrzezen.

Sktadajac zapis, inwestor lub jego petnomocnik zobowigzany jest okaza¢ dowdd osobisty lub paszport w celu weryfikacji danych
zawartych w formularzu zapisu. Osoba dziatajgca w imieniu osoby prawnej zobowigzana jest ztozy¢ aktualny odpis z odpowiedniego
rejestru oraz dokument zaswiadczajacy o jej uprawnieniu do reprezentowania osoby prawne;j.

Osoba dziatajgca w imieniu jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej obowigzana jest ztozy¢ akt zawigzania tej
jednostki lub inny dokument, z ktérego wynikac¢ bedzie umocowanie do sktadania oswiadczen woli.

Sktadajac zapis na Akcje serii T2, ktére nie zostaty objete w ramach wykonania Prawa Poboru, inwestor lub jego petnomocnik jest
zobowigzany ztozy¢ nieodwotalng dyspozycje deponowania Akcji serii T2, ktéra umozliwi zapisanie na rachunku papieréw
wartosciowych inwestora Akcji serii T2, ktére zostaty mu przydzielone, bez koniecznosci odbierania potwierdzenia nabycia w punkcie
obstugi klienta domu maklerskiego.

Dyspozycja deponowania ztozona przez inwestora nie moze by¢ zmieniona. Ztozenie dyspozycji deponowania Akcji serii T2 jest
tozsame ze ztozeniem dyspozycji deponowania Praw do Akcji (PDA). W razie sktadania zapisu i dyspozycji deponowania przez
petnomocnika w tresci petnomocnictwa powinno by¢ zawarte wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje serii T2 ponosi inwestor. Zapis, ktory
pomija jakikolwiek z jego elementdw, zostanie uznany za niewazny. Zapisy dokonywane pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu
zostang réwniez uznane za niewazne. Ponadto, za niewazne uznane zostang zapisy nie zawierajgce ktéregokolwiek z elementéow
wskazanych w art. 437 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych.

Inwestor sktadajacy zapis w odpowiedzi na zaproszenie Zarzadu Spétki ma prawo sktadaé dowolng liczbe zapiséw na Akcje serii T2
z zastrzezeniem, ze suma akcji, na ktére opiewaja ww. zapisy nie moze przekraczac liczby akcji wskazanej w zaproszeniu do ztozenia
zapisu. W przypadku ztozenia zapisu na wiekszg liczbe akcji niz liczba akcji wskazana w zaproszeniu, zapis taki bedzie traktowany jak
zapis na liczbe akcji wskazang w zaproszeniu.

Woptata na Akcje serii T2 objete zapisem/zapisami winna zosta¢ dokonana na zasadach okreslonych w Prospekcie, wskazang w pkt
5.1.8.1 Prospektu - Dokument Ofertowy.

Nierezydenci, zamierzajgcy naby¢ Akcje serii T2 winni zapoznac sie z odpowiednimi przepisami kraju swego pochodzenia.

Dziatanie przez petnomocnika

Inwestor uprawniony do objecia Akcji serii T2 moze ztozy¢ zapis za posrednictwem wtasciwie umocowanego petnomocnika.

Szczegbtowy zakres i forma dokumentéw wymaganych podczas dziatania przez petnomocnika powinny by¢ zgodne z procedurami
domu maklerskiego, w ktérym inwestor bedzie sktadat zapis na Akcje serii T2.

Informacje na ten temat udostepniane bedg w POK doméw maklerskich przyjmujgcych zapisy na Akcje serii T2.

Miraculum S.A. Prospekt Emisyjny 109



Termin zwigzania zapisem

Zapis na Akcje serii T2 w Ofercie Publicznej jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen oraz wigze
osobe sktadajaca zapis do czasu przydziatu Akcji serii T2, z zastrzezeniem przypadku opisanego w pkt. 5.1.4 Prospektu — Dokument
Ofertowy.

Deponowanie Akcji serii T2

Akcje serii T2 zostang zdeponowane na rachunku papierow wartosciowych, z ktérego wykonane zostanie Prawo Poboru (Zapisy
Podstawowe) lub z ktérego zostang ztozone zapisy (Zapisy Dodatkowe) lub na rachunku wskazanym przez inwestora (zapisy na
zaproszenie Zarzadu).

5.1.4. Odstgpienie lub zawieszenie Oferty

Odstgpienie od Oferty

Odstgpienie od Oferty moze nastapi¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapisdéw, z zastarzeniem iz odstgpienie od Oferty moze
nastgpi¢ wytgcznie po uzyskaniu uprzedniej zgody przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy lub po udzieleniu przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznienia dla Zarzadu Spétki do odwotania Oferty. Zatem nie jest mozliwe odstgpienie od Oferty po
rozpoczeciu przyjmowania zapisow.

Informacja o odstgpieniu od Oferty oraz o rezygnacji z ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie Jednostkowych Praw Poboru lub
Praw do Akcji Oferowanych do obrotu na runku podstawowym GPW zostanie podana przez Emitenta do publicznej wiadomosci
niezwtocznie po jej podjeciu w trybie art. 49 ust. 1b pkt. 2 Ustawy o Ofercie, w taki sam sposdb, w jaki opublikowany zostat Prospekt,
tj. przez opublikowanie na Stronie Internetowej Emitenta i Stronie Internetowej Oferujgcego oraz w drodze raportu w trybie art. 17
Rozporzadzenia MAR.

W przypadku odstgpienia od Oferty po dniu ustalenia Prawa Poboru (wskazanym w pkt 5.1.3.1 Prospektu — Dokument Ofertowy),
powstate Jednostkowe Prawa Poboru Akcji serii T2 nie bedg mogty zosta¢ wykonane przez uprawnionych akcjonariuszy Emitenta, a
w konsekwencji moze dojs$¢ do ich wygasniecia, co moze powodowac strate po stronie inwestoréw posiadajacych Prawa Poboru Akgji
serii T2, bez Prawa domagania sie odszkodowania z tego tytutu. Tym samym inwestor nie zrealizuje zaktadanego przez siebie celu
inwestycyjnego polegajacego na objeciu Akcji Oferowanych, ktére mogtyby zosta¢ mu przydzielone.

Zawieszenie Ofert:
Zawieszenie Oferty moze nastgpi¢ w dowolnym czasie, zaréwno przed rozpoczeciem, jak i po rozpoczeciu okresu przyjmowania
zapiséw, jednak nie pozniej niz w dniu przydziatu Akcji Oferowanych.

W przypadku zawieszenia Oferty przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow lub przed dniem rozpoczecia notowan Jednostkowych
Praw Poboru, w zaleznosci, ktére zdarzenie nastgpi wczesniej, informacja o tym fakcie zostanie podana przez Emitenta do publicznej
wiadomosci w formie Komunikatu Aktualizujgcego, zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie. Emitent nie bedzie zobowigzany do
podania powoddw takiego zawieszenia.

W trakcie trwania Oferty Emitent moze podjaé decyzje o jej zawieszeniu wytacznie w przypadku gdy wystapig zjawiska, ktére mogtyby
w negatywny sposdéb wptyngé na powodzenie Oferty lub powodowaé podwyzszone ryzyko inwestycyjne dla Inwestorow
nabywajacych Akcje Oferowane.

W takim przypadku informacja o tym fakcie zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu, po jego
zatwierdzeniu przez KNF (aneks ten bedzie podany do publicznej wiadomosci w ten sam sposdb, w jaki zostanie opublikowany
Prospekt, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie) oraz w drodze raportu w trybie art. 17 Rozporzgdzenia MAR.

Zawieszenie Oferty moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego podania nowych terminéw jej przeprowadzenia.

Nowe terminy zostang przekazane do publicznej wiadomosci w terminie pdzniejszym w trybie Komunikatu Aktualizujgcego, zgodnie
z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie oraz w drodze raportu w trybie art. 17 Rozporzadzenia MAR.

Podjecie decyzji o wznowieniu zawieszonej Oferty nastgpi w takim terminie, aby przeprowadzenie Oferty byto dalej prawnie mozliwe,
w szczegolnosci biorgc pod uwage ograniczenia z art. 431 § 4 KSH.

Zmiana terminéw Oferty, w szczegdlnosci na terminy pdzniejsze, nie stanowi zawieszenia Oferty.

Jezeli do zawieszenia przeprowadzenia Oferty dojdzie po rozpoczeciu przyjmowania zapisow, wszystkie ztozone zapisy pozostang
skuteczne, przy czym osoby, ktére ztozyty zapisy, beda mogty uchyli¢ sie od skutkéw swojego oswiadczenia woli w terminie dwdch
dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu do niniejszego Prospektu w trybie art. 51a Ustawy o Ofercie.

Wohptaty na Akcje serii T2 nie podlegajg oprocentowaniu, a inwestor uprawniony do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu
wydatkow, w tym kosztéw poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem Akcji serii T2 lub ceny nabycia jednostkowych Praw Poboru
na rynku wtérnym.

Zwrot dokonanych wptat na Akcje serii T2 objete zapisami, co do ktérych uchylono sie od skutkéw ztozonego oswiadczenia woli w
zwigzku z zawieszeniem Oferty, nastgpi zgodnie z dyspozycjg wskazang przez subskrybenta w formularzu zapisu, w terminie 7 dni
roboczych od dnia ztozenia oswiadczenia o uchyleniu sie od skutkéw ztozonego oswiadczenia woli.

Zwrot dokonanych wptat na Akcje serii T2 w przypadku odstgpienia od Oferty nastapi zgodnie z dyspozycjg wskazang przez
subskrybenta w formularzu zapisu w terminie 7 dni roboczych od dnia ogtoszenia przez Emitenta, w sposéb, w ktéry udostepniony
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do publicznej wiadomosci zostat Prospekt, informacji o odwotaniu Oferty, zgodnie z art. 49 ust. 1b Ustawy o Ofercie, w taki sam
sposéb, w jaki opublikowany zostat Prospekt, tj. przez opublikowanie na Stronie Internetowej Emitenta i Stronie Internetowej
Oferujacego oraz w drodze raportu w trybie art. 17 Rozporzadzenia MAR.

Zwrot dokonanych wptat na Akcje serii T2 w przypadku odstgpienia od dokonania przydziatu subskrybowanych i optaconych Akcji
serii T2 nastgpi zgodnie z dyspozycja wskazang przez subskrybenta w formularzu zapisu w terminie 7 dni roboczych od dnia
opublikowania Raportu Biezgcego o odstgpieniu od dokonania przydziatu subskrybowanych i optaconych Akc;ji serii T2.

5.1.5. Opis mozliwosci dokonania redukcji zapisow oraz sposéb zwrotu nadptaconych kwot

Zapisy Podstawowe

Osobom sktadajgcym Zapis Podstawowy na Akcje serii T2 w wykonaniu Prawa Poboru, przydzielona zostanie liczba Akcji serii T2
wynikajaca z tresci zapisu pod nastepujacymi warunkami:

e  ztozenia zapisu na liczbe Akcji serii T2 zgodnie z zapisami Prospektu oraz

e optacenia Akgcji serii T2 bedacych przedmiotem zapisu zgodnie z odpowiednimi zapisami Prospektu.

W przypadku Zapiséw Podstawowych sktadanych w ramach wykonania Prawa Poboru nadptaty nie wystgpia.

Zapisy Dodatkowe
Jezeli nie wszystkie osoby uprawnione wykonajg Prawo Poboru to niesubskrybowane Akcje serii T2 zostang przeznaczone na

realizacje Zapisow Dodatkowych ztozonych przez osoby posiadajgce Akcje Istniejgce Spotki w dniu ustalenia Prawa Poboru.

W przypadku, gdy Zapisy Dodatkowe nie przewyzszg liczby Akcji serii T2 nieobjetych Zapisami Podstawowymi, przydziat Akcji nastapi
w liczbie okreslonej Zapisami Dodatkowymi. W kazdym wypadku na zaden Zapis Dodatkowy nie zostanie dokonany przydziat wiekszej
liczby Akcji serii T2 anizeli objeta tym zapisem.

Jezeli Zapisy Dodatkowe opiewac beda na wiekszg liczbe Akcji serii T2 niz pozostajaca do objecia, zostanie dokonana redukcja Zapiséw
Dodatkowych proporcjonalna do wielkosci takich zapisow.

W przypadku powstania w wyniku redukcji czesci utamkowych, Akcje serii T2 zostang przydzielone osobom, ktére ztozyty Zapisy
Dodatkowe opiewajgce na najwigksza liczbe Akcji. Akcje beda przydzielane uprawnionym kolejno, poczgwszy od uprawnionych,
ktérych zapisy opiewajg na najwiekszg liczbe akcji, po jednej akcji, az do przydzielenia wszystkich akcji pozostatych w wyniku nie
przydzielenia utamkowych czesci akcji. W razie niemoznosci zastosowania powyzszych kryteriow, w szczegdlnosci, gdy Zapisy
Dodatkowe opiewajg na te sama liczbe akcji, wowczas Akcje serii T2 zostang przydzielone losowo.

W przypadku przydzielenia mniejszej liczby Akcji serii T2 niz wynikato to z Zapisu Dodatkowego, badZ ztozenia przez inwestora
niewaznego zapisu, jak rowniez w przypadku wystgpienia innej przyczyny powodujacej konieczno$é zwrotu czesci lub catosci
wptaconej kwoty, wptacona kwota zostanie zwrdcona na rachunek inwestycyjny, z ktérego zostat dokonany zapis w terminie 7 dni
roboczych od dnia dokonania przydziatu. Zwrot wptaconych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.

Zapisy na zaproszenie Zarzadu

Akcje Oferowane nieobjete przez inwestoréw w ramach Zapiséw Podstawowych i Zapiséw Dodatkowych Zarzad moze przydzieli¢
podmiotom, ktdre ztozg zapisy w odpowiedzi na imienne zaproszenie Zarzadu Spoéfki, ktére to zaproszenie w formie pisemnej Zarzad
kierowaé bedzie do inwestoréw, rowniez za posrednictwem Oferujgcego. Akcje na zaproszenie Zarzagdu Spétki obejmowane bedg po
cenie nie nizszej niz Cena Emisyjna Akcji serii T2 w ramach wykonania Prawa Poboru i wyfacznie przez inwestoréw bedacych
akcjonariuszami Spotki, ktérym przystugiwato Prawo Poboru.

Zarzad Emitenta przydzieli Akcje serii T2 nieobjete w ramach wykonania Prawa Poboru i Zapiséw Dodatkowych w liczbie akcji zgodnej
z liczbg wskazang w zaproszeniu do ztozenia zapisu. W przypadku ztozenia zapisu na wiekszg liczbe akcji niz liczba akcji wskazana w
zaproszeniu, zapis taki bedzie traktowany jak zapis na liczbe akcji wskazana w zaproszeniu.

Jezeli jednak subskrybent optaci wieksza liczbe akcji niz wskazana w wystosowanym do niego przez Zarzad Spoétki zaproszeniu,
nadptacone kwoty zostang mu zwrdcone w terminie 7 dni roboczych od dokonania przydziatu Akc;ji serii T2, na rachunki bankowe lub
inwestycyjne wskazane na formularzach zapisu. Zwrot nadptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowarn lub odsetek.

5.1.6. Minimalna lub maksymalna wielkos¢ zapisu

Zapis Podstawowy na Akcje serii T2 w wykonaniu Prawa Poboru moze zostaé ztozony na minimum 1 Akcje serii T2 oraz nie moze by¢
wiekszy od liczby wynikajacej z posiadanych Jednostkowych Praw Poboru w momencie sktadania zapisu.

Na Date Prospektu liczba wszystkich Akcji Istniejgcych wynosi 25.000.000 (stanowig to akcje serii A1, M1, S, U, R1, R2, W, T oraz T1).

W zwigzku z powyzszym liczba Akcji serii T2 do jakiej uprawnia¢ bedzie kazde Jednostkowe Prawo Poboru wynosi na Date Prospektu
0,2, co oznacza, ze 5 (stownie: piec) Jednostkowych Praw Poboru uprawnia do objecia 1 (stownie: jednej) Akcji Oferowanej.

Oznacza to, ze w celu ztozenia zapisu na jedng Akcje serii T2 w wykonaniu Prawa Poboru konieczne bedzie posiadanie co najmniej 5
Jednostkowych Praw Poboru. Zapisy Podstawowe przekraczajgce maksymalny limit bedg traktowane jak zapisy na dopuszczalng
liczbe Akcji serii T2.

W przypadku Zapiséw Dodatkowych sktadanych w ramach wykonywania Prawa Poboru minimalna liczba subskrybowanych Akcji serii
T2 zostata okreslona na co najmniej 1 Akcje serii T2, a liczbe maksymalng stanowi wielko$¢ emisji, ktéra wynosi 5.000.000 Akcji
serii T2. Zapis Dodatkowy na wiekszg liczbe Akcji serii T2 bedzie traktowany jak zapis na maksymalng dopuszczalng liczbe Akcji serii T2.
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W przypadku zapisow sktadanych na Akcje serii T2 na zaproszenie Zarzagdu (nieobjete w ramach wykonania Prawa Poboru i Zapisow
Dodatkowych), inwestor moze ztozy¢ zapis na co najmniej 1 Akcje serii T2 i nie wiecej niz liczba akcji wskazana w zaproszeniu do
ztozenia zapisu wystosowanym przez Zarzad Spotki. W przypadku ztozenia zapisu na wiekszg liczbe akcji niz liczba akcji wskazana w
zaproszeniu, zapis taki bedzie traktowany jak zapis na liczbe Akcji serii T2 wskazana w zaproszeniu.

5.1.7. Termin, w ktorym mozliwe jest wycofanie zapisu

W przypadku, gdy po rozpoczeciu Publicznej Oferty zostanie udostepniony Aneks dotyczacy istotnych btedéw w tresci Prospektu
emisyjnego lub znaczacych czynnikdw mogacych wptyna¢ na ocene oferowanych Akcji serii T2, zaistniatych przed dokonaniem
przydziatu Akcji serii T2, o ktérych Spdtka powzieta wiadomosé przed tym przydziatem, inwestor, ktéry ztozyt zapis na akcje przed
udostepnieniem aneksu moze wycofac zapis, sktadajgc w jednym z punktow obstugi klienta firmy inwestycyjnej oferujacej dane akcje
os$wiadczenie na piSmie, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia Aneksu.

Tym samym Spotka obowigzana jest do odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji serii T2 w celu umozliwienia inwestorowi
uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu. Inwestor, ktéremu nie przydzielono Akcji serii T2, przestaje by¢ zwigzany
zapisem z chwilg dokonania przydziatu Akcji serii T2.

5.1.8. Sposob i terminy przewidziane na wnoszenie wptat na akcje oraz dostarczenie akcji

5.1.8.1. Zasady dokonywania wptat
Zwraca sie uwage inwestorow, iz ponoszg oni wytgczng odpowiedzialnos¢ z tytutu wniesienia wptat na Akcje serii T2.

Whptaty na Akcje Oferowane nie podlegajg oprocentowaniu. Optacenie Akcji serii T2 nastepuje wytgcznie w walucie polskiej.

Niedokonanie petnej wptaty na Akcje Oferowane skutkuje brakiem mozliwosci ztozenia zapisu, a w razie jego ztozenia,
bezskutecznoscia takiego zapisu w zakresie Akcji Oferowanych, na jakich petne optacenie nie wystarczyta dokonana wptata po odjeciu
ewentualnych optat i prowizji.

Zgodnie z uchwatg nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 r. (Dziennik Urzedowy NBP nr 18/98), dane 0sdb,
dokonujacych wptat gotéwkowych, ktérych rownowartosc przekracza 10 tys. EURO podlegajg wpisowi do ewidencji. Zgodnie z art.
106 ust. 1 Prawa Bankowego, bank jest obowigzany przeciwdziata¢ wykorzystywaniu swojej dziatalnosci dla celéw majgcych zwigzek
z przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 ustawy z 6 czerwca 1997 r. - Kodeks Karny (Dz. U. nr 88, poz. 553 z pdZn. zm.). Zgodnie
z art. 108 zd. 1 Prawa Bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, ktéra moze wynikng¢ z wykonywania w dobrej wierze
obowigzkdw okreslonych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego.

Zgodnie z ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majgtkowych
pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz o przeciwdziataniu finansowania terroryzmu (Dz. U. z 2003 nr 153, poz.
1505, z pdzi. zm.) dom maklerski i bank maja obowiazek rejestracji transakcji, ktérej rownowartosc przekracza 15.000 EURO (réwniez,
gdy jest ona przeprowadzana w drodze wiecej niz jednej operacji, ktorych okolicznosci wskazujg, ze sg one ze sobg powigzane) oraz
transakgji, ktorych okolicznosci wskazuja, ze srodki moga pochodzié z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet, bez wzgledu na wartosé
transakcji i jej charakter. Ponadto dom maklerski i bank sg zobowigzane zawiadomié Generalnego Inspektora Informacji Finansowe;j
o transakcjach, co do ktérych zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze maja one zwigzek z popetnionym przestepstwem, o ktérym mowa
w art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks Karny (Dz. U. nr 88, poz. 553, z pdzn. zmianami).

Optacenie Zapiséw Podstawowych oraz Zapiséw Dodatkowych

Zapisy na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisy Dodatkowe powinny zosta¢ optacone w kwocie wynikajacej z
iloczynu liczby Akcji Oferowanych objetych danym zapisem i Ceny Emisyjnej powiekszonej o ewentualne opfaty i prowizje biur
maklerskich lub bankéw przyjmujgcych zapisy. Powinno to nastgpi¢ najpdiniej wraz z dokonaniem zapisu.

Whptata na Akcje Oferowane powinna zosta¢ dokonana w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, w sposéb akceptowany przez
dom maklerski lub bank prowadzgcy rachunki papieréw wartosciowych przyjmujacy zapis.

W przypadku wptaty na Akcje Oferowane przelewem (jezeli taki sposdéb dokonania wptaty na Akcje Oferowane jest akceptowany
przez dany dom maklerski lub bank prowadzacy rachunki papieréw wartosciowych) za termin dokonania wptaty przyjmuje sie date
wptywu petnej kwoty $rodkéw pienieznych na wiasciwy rachunek domu maklerskiego lub banku (miedzy innymi banku
powierniczego) prowadzgcego rachunki papieréw wartosciowych przyjmujacego zapis.

Osoby zamierzajace dokona¢ wptaty na Akcje Oferowane przelewem powinny skontaktowac sie z domem maklerskim lub bankiem
prowadzacym rachunki papieréow wartosciowych, w ktérym zamierzajg ztozy¢ zapis, w celu ustalenia numeru wtasciwego rachunku
bankowego. Zwraca sie uwage takim subskrybentom, ze ponoszg oni wytgczne ryzyko zwigzane z terminami realizacji przelewow
dokonywanych w celu optacenia zapisu.

Niezaleznie od powyzszych postanowien w przypadku oséb uprawnionych posiadajgcych Jednostkowe Prawa Poboru zapisane na
rachunkach prowadzonych przez banki powiernicze, zapisy na Akcje Oferowane powinny by¢ optacone zgodnie z zasadami banku
powiernika.

W przypadku oséb uprawnionych posiadajacych Jednostkowe Prawa Poboru zapisane na rachunkach zbiorczych zapisy na Akcje
Oferowane powinny by¢ optacone zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w podmiocie prowadzgcym rachunek zbiorczy.
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Optacenie zapiséw na Akcje serii T2 objete w ramach zapiséw na zaproszenie Zarzadu
W przypadku zapiséw sktadanych przez inwestorow wskazanych przez Zarzad Spotki, inwestorzy dokonuja wptat na Akcje serii T2 na
rachunek Oferujgcego:

Bank Ochrony Srodowiska S.A. 2 Oddziat w Warszawie
5515401157 2115 6610 4333 0011

z podanym w tytule wptfaty:
dla os6b fizycznych - numerem PESEL, imieniem i nazwiskiem oraz dopiskiem: ,wptata na akcje Spotki Miraculum S.A. ”
dla pozostatych - nazwa Subskrybenta oraz dopiskiem: ,,wptata na akcje Spotki Miraculum S.A. ”

Wohptata na Akcje serii T2 musi wptynaé na rachunek Oferujgcego najpdzniej w ostatnim dniu przyjmowania zapisow na Akcje
Oferowane nieobjete zapisami sktadanymi w wykonaniu Prawa Poboru i Zapisami Dodatkowymi, do godziny wskazanej w zaproszeniu
do ztozenia zapisu. Niedokonanie wptaty na Akcje Oferowane skutkuje bezskutecznoscig zapisu w zakresie Akcji Oferowanych,
na jakich petne optacenie nie wystarczyta dokonana wptata.

Oznaczato, iz inwestor, w szczegdlnosci w przypadku wptaty przelewem lub wptat przy wykorzystaniu kredytow bankowych na zapisy,
musi dokona¢ wptaty ze stosownym wyprzedzeniem, uwzgledniajgcym czas dokonania przelewu, realizacji kredytu lub wykonania
innych podobnych czynnosci. Zaleca sie, aby inwestor zasiegnat informacji w zakresie czasu trwania okreslonych czynnosci
w obstugujacej go instytucji finansowej i podjat wtasciwe czynnosci uwzgledniajac czas ich wykonania.

5.1.8.2. Dostarczenie akcji

Niezwtocznie po dokonaniu przez Spotke przydziatu Akcji serii T2, Zarzad podejmie dziatania majgce na celu zarejestrowanie Praw do
Akcji na rachunkach inwestycyjnych osdb, ktérym przydzielono akcje. Nastepnie po zarejestrowaniu przez Sad Rejestrowy emisji Akcji
serii T2, Spotka podejmie dziatania majace na celu zarejestrowanie tych Akcji w KDPW.

Wykonanie Praw do Akcji serii T2 polega¢ bedzie na zapisaniu na rachunkach inwestoréw Akcji serii T2. Za kazde Prawo do Akgji serii
T2 znajdujace sie na rachunku inwestora zostanie zapisana odpowiednio jedna Akcja serii T2, co spowoduje wygasniecie Prawa do
Akcji serii T2.

5.1.9. Opis sposobu podania wynikéw oferty do publicznej wiadomosci

Szczegdtowe wyniki Oferty Publicznej zostang podane przez Emitenta w trybie Raportu Biezacego w terminie 14 dni od jej
zakonczenia.

Emisja Akcji serii T2 nie dojdzie do skutku, jezeli:

- do dnia zamkniecia subskrypcji w terminach okreslonych w Prospekcie nie zostanie objetych zapisem/zapisami i nalezycie
optaconych 5.000.000 sztuk Akcji serii T2, lub

- Zarzad w terminie 12 miesiecy od daty zatwierdzenia przez KNF niniejszego Prospektu nie zgtosi do Sadu Rejestrowego wniosku
o zarejestrowanie podwyzszonego kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii T2, lub

- Zarzad w terminie jednego miesigca od daty przydziatu Akcji Oferowanych nie zgtosi do Sgdu Rejestrowego wniosku o
zarejestrowanie podwyzszonego kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii T2, lub

- uprawomocni sie postanowienie Sadu Rejestrowego odmawiajace zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji Akcji serii T2.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wynikajgcego z emisji Akcji Oferowanych, uzalezniona jest takze od ztozenia przez
Zarzad oswiadczenia w formie aktu notarialnego okreslajacego ostateczng sume, o jaka ma zostaé¢ podwyzszony kapitat zaktadowy
oraz wysokosc¢ objetego kapitatu zaktadowego na podstawie liczby Akcji Oferowanych objetych waznymi zapisami. Oswiadczenie to,
ztozone w szczegdlnosci na podstawie art. 310 Kodeksu Spétek Handlowych, w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu Spétek Handlowych,
powinno zostaé zatgczone do wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Nieztozenie powyzszego oswiadczenia
przez Zarzad spowodowatoby niemoznos¢ rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych i tym
samym niedojscie emisji Akcji Oferowanych do skutku.

O zaistnieniu powyzszych okolicznosci i nie dojsciu emisji do skutku Spétka poinformuje w sposdb, w jaki udostepniony zostat
Prospekt, oraz w trybie przekazania rownoczesnie informacji do KNF i GPW, a nastepnie do Polskiej Agencji Prasowej zgodnie z art.
56 ust. 1 Ustawy o Ofercie.

Whptacone kwoty zostang zwrdcone bez odsetek i odszkodowan w ciggu 7 dni roboczych od ukazania sie ogtoszenia, o ktérym mowa
powyzej, w sposdb okreslony przez inwestora w formularzu zapisu.

W przypadku niedojscia emisji Akcji serii T2 do skutku po wprowadzeniu Praw do Akcji serii T2 do obrotu gietdowego Spdtka wystapi
o zakoniczenie notowan Praw do Akcji serii T2 na GPW w dniu podania do publicznej wiadomosci informacji o niedojsciu emisji do
skutku. Woéwczas zwrot wptat dokonany zostanie na rzecz posiadaczy Praw do Akcji serii T2 wedtug stanu na dzien poprzedzajacy
dzien wyrejestrowania tych Praw do Akcji z KDPW. Kwota zwracanych wptat zostanie ustalona w ten sposob, ze liczba Praw do Akcji
serii T2 znajdujacych sie na koncie inwestora zostanie pomnozona przez cene emisyjng Akcji serii T2. Zwrot wptat zostanie dokonany
w terminie 7 dni roboczych od ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku na rachunki inwestycyjne, na ktérych zapisane byty PDA.
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Szczegbétowe wyniki Publicznej Oferty Akcji serii T2 zostang podane w trybie raportu biezgcego w terminie 7 dni roboczych od
zakonczenia Publicznej Oferty Akcji serii T2.

5.1.10. Procedury zwigzane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywalnosc¢ praw do subskrypcji akcji oraz sposéb postepowania z
Prawami do subskrypcji akcji, ktore nie zostaty wykonane

Zgodnie z Uchwatg Emisyjng za kazda jedng Akcje Istniejgcg posiadang na koniec Dnia Prawa Poboru, akcjonariuszowi Emitenta
przystuguje jedno Jednostkowe Prawo Poboru.

Na Date Prospektu liczba wszystkich Akcji Istniejgcych wynosi 25.000.000 (stanowig to akcje serii A1, M1, S, U, R1, R2, W, T oraz T1).
W zwigzku z powyzszym jedno Jednostkowe Prawo Poboru uprawnia do objecia 0,2 Akcji Oferowanych, co oznacza, ze 5 (stownie:
piec) Jednostkowych Praw Poboru uprawnia do objecia 1 (stownie: jednej) Akcji Oferowanej. Oznacza to, ze w celu ztozenia zapisu
na jedng Akcje serii T2 w wykonaniu Prawa Poboru konieczne bedzie posiadanie co najmniej 5 Jednostkowych Praw Poboru.

Zarzad Emitenta nie przewiduje wystgpienia czynnikow, ktore mogtyby zmieni¢ powyiszy parytet.
W terminie sktadania zapisow osoby uprawnione do subskrybowania Akcji serii T2 w wykonaniu Prawa Poboru maja prawo do
ztozenia Zapisu Podstawowego. Osoby bedace akcjonariuszami Emitenta na koniec Dnia Prawa Poboru moga w terminie jego

wykonania dokona¢ Zapisu Dodatkowego na Akcje serii T2, dotyczacego Akcji serii T2, ktére pozostang nieobjete w przypadku
niewykonania Prawa Poboru przez pozostatych akcjonariuszy na podstawie ztozonych Zapisow Podstawowych.

Zapis Podstawowy oraz Zapis Dodatkowy powinny zostac¢ ztozone na odrebnych formularzach zapisu.

Obroét Jednostkowymi Prawami Poboru

Jednostkowe Prawa Poboru Akcji serii T2 sg zbywalne. Obrét Jednostkowymi Prawami Poboru Akcji serii T2 na GPW bedzie odbywat
sie na zasadach okreslonych w Szczegdtowych Zasadach Obrotu Gietdowego. Jednostkowe Prawo Poboru notowane bedzie
w systemie notowan, w ktorym notowane sg Akcje Istniejace. Szczegotowy terminarz obrotu Jednostkowym Prawem Poboru okresli
i poda do publicznej wiadomosci w drodze komunikatu Zarzagd GPW. Jednostka transakcyjng bedzie jedno Jednostkowe Prawo Poboru
przystugujgce z jednej Akcji Istniejacej posiadanej w Dniu Prawa Poboru (wedtug stanu na koniec Dnia Prawa Poboru).

Prawa Poboru co do zasady sg notowane na GPW po raz ostatni na sesji gietdowej odbywajgcej sie trzeciego dnia sesyjnego przed
dniem zakonczenia przyjmowania Zapisow Podstawowych na Akcje serii T2. Okres notowan Praw Poboru na GPW nie moze by¢
krotszy niz jeden dzien sesyjny.

Mozliwo$¢é zbywania Praw Poboru za posrednictwem GPW przystuguje osobom posiadajgcym w firmie inwestycyjnej otwarty
rachunek papierow wartosciowych, na ktérym zapisane sg Prawa Poboru.

Niezaleznie od tego obrot Jednostkowymi Prawami Poboru moze mieé¢ miejsce takze w drodze czynnosci cywilnoprawnych
zawieranych poza rynkiem regulowanym.

Niewykonanie Prawa Poboru w terminie jego wykonania, tj. nieztozenie skutecznie zapisu, w tym niedokonanie wptaty na Akcje
serii T2, wigze sie z wygasnieciem Prawa Poboru oraz utratg srodkéw finansowych zainwestowanych w nabycie Prawa Poboru.

5.2. Zasady dystrybucji i przydziatu

Przydziat Akciji serii T2
Przydziat Akcji serii T2 nastagpi w terminie wskazanym w punkcie 5.1.3.1. Prospektu — Dokument Ofertowy.
Przydziat Akcji serii T2 nastgpi na podstawie prawidtowo ztozonych i optaconych zapiséw.

Osobom sktadajacym Zapis Podstawowy na Akcje serii T2 w wykonaniu Prawa Poboru, przydzielona zostanie liczba Akcji serii T2
wynikajgca z tresci zapisu.

Jezeli nie wszystkie osoby uprawnione wykonajg Prawo Poboru to niesubskrybowane Akcje serii T2 zostang przeznaczone na realizacje
Zapisow Dodatkowych ztozonych przez osoby posiadajace Akcje Spotki w dniu ustalenia Prawa Poboru. Przydziat Akcji serii T2 w
wykonaniu Zapiséw Dodatkowych zostanie dokonany zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 5.1.5. Prospektu - Dokument Ofertowy.

Jezeli nie wszystkie Akcje serii T2 zostang objete w ramach realizacji Prawa Poboru oraz Zapiséw Dodatkowych, Zarzad zaoferuje
nieobjete Akcje serii T2 wybranym przez siebie inwestorom, kierujgc do nich, imienne zaproszenia do ztozenia zapiséw na Akcje serii
T2, z zastrzezeniem, ze grono inwestorow, do ktorych Zarzad skieruje oferte, zostanie zawezone wytgcznie do grona akcjonariuszy
Emitenta, ktérym przystugiwato Prawo Poboru. W takim przypadku subskrybentowi zostanie przydzielona liczba akcji, na jaka opiewa
zapis nie wieksza jednak niz liczba akcji wskazana w zaproszeniu wystosowanym przez Zarzad Spétki.

Sposdb traktowania przy przydziale akcji
Oferta nie przewiduje preferenciji, dla jakichkolwiek inwestoréw sktadajacych zapis na Akcje serii T2.

Minimalna wielkos$¢ pojedynczego przydziatu
Minimalna wielkos$¢ pojedynczego przydziatu nie zostata okreslona.
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Termin zakonczenia Publicznej Oferty

Publiczna oferta Akcji serii T2 zostanie zamknieta w dniu:

- 19 lipca 2018 r., w przypadku, gdy w ramach wykonania Prawa Poboru, z uwzglednieniem Zapisow Dodatkowych subskrybowane
zostang wszystkie Akcje serii T2 lub

- 24 lipca 2018 r., w przypadku gdy w ramach wykonania Prawa Poboru nie zostang subskrybowane wszystkie Akcje serii T2
i przeprowadzona zostanie subskrypcja uzupetniajgca

z zastrzezeniem zmiany tych terminéw zgodnie z punktem 5.1.3.1. Prospektu — Dokument Ofertowy.

Wielokrotne zapisy

Inwestor ma prawo sktada¢ dowolng liczbe Zapisow Podstawowych z zastrzezeniem, ze suma akcji, na ktdre opiewajq Zapisy
Podstawowe, nie moze przekroczy¢ liczby Akcji serii T2 wynikajgcej z posiadanych Jednostkowych Praw Poboru.

Inwestor ma prawo sktada¢ dowolng liczbe Zapiséw Dodatkowych z zastrzezeniem, ze suma akcji, na ktdre opiewajq Zapisy Dodatkowe
nie moze przekroczy¢ tacznie liczby 5.000.000 Akcji serii T2. Zapis Dodatkowy na wiekszg liczbe Akcji serii T2 bedzie traktowany jak
zapis na maksymalng dopuszczalng liczbe Akcji serii T2.

Inwestor ma prawo sktadaé¢ dowolng liczbe zapisdéw na Akcje serii T2 nieobjete w ramach wykonania Prawa Poboru i Zapiséw
Dodatkowych z zastrzezeniem, ze suma akcji, na ktére opiewajg ww. zapisy nie moze przekraczac liczby akcji wskazanej w zaproszeniu
do ztozenia zapisu. W przypadku ztozenia zapisu na wiekszg liczbe akcji niz liczba akcji wskazana w zaproszeniu, zapis taki bedzie
traktowany jak zapis na liczbe akcji wskazana w zaproszeniu.

5.2.1. Zamiary znacznych akcjonariuszy i cztonkéw organéw zarzgdzajgcych, nadzorczych lub administracyjnych Emitenta co do
uczestniczenia w subskrypcji

Spotka wystgpita do znacznych akcjonariuszy z prosbg o informacje czy biorg pod uwage udziat w ofercie Akcji. Na Date Prospektu
zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, znaczni Akcjonariusze i cztonkowie organdw zarzadzajacych, nadzorczych lub
administracyjnych Emitenta nie wykluczajg uczestnictwa w subskrypcji Akcji serii T2, natomiast nie przedstawiono Spoétce wigzgcych
deklaracji w tym zakresie.

5.2.2. Procedura zawiadamiania inwestorow o liczbie przydzielonych akcji

O liczbie przydzielonych Akcji serii T2 (PDA serii T2) inwestorzy bedg informowani indywidualnie po skontaktowaniu sie z podmiotem,
za posrednictwem ktorego zostat ztozony zapis. Informacja o zaksiegowaniu Akcji serii T2 (PDA serii T2) zostanie przekazana
inwestorowi przez podmiot prowadzacy jego rachunek papierow wartosciowych, zgodnie z zasadami informowania klientow,
przyjetymi przez dany podmiot.

Zaksiegowanie Akcji serii T2 (PDA serii T2) przydzielonych inwestorowi na rachunku papieréw wartosciowych nastgpi niezwtocznie po
rejestracji Akcji serii T2 (PDA serii T2) w KDPW.

W zwigzku z powyzszg procedurg kazdy z inwestoréw bedzie miat potencjalnie mozliwosé uzyskania informacji o liczbie przydzielonych
mu Akcji serii T2 (PDA serii T2) jeszcze przed rozpoczeciem obrotu Akcjami serii T2 (PDA serii T2), przy czym rozpoczecie obrotu Akcjami
serii T2 (PDA serii T2) nie jest w zaden sposéb warunkowane stanem wiedzy inwestora na temat liczby przydzielonych mu Akcji serii
T2 (PDA serii T2).

5.3.Cena

5.3.1. Wskazanie ceny, po ktorej bedq oferowane akcje
Uchwata Emisyjna zawiera Cene Emisyjng Akcji serii T2, ktéra zostata ustalona na poziomie 1,50 zt (stownie: jeden ztotych piecdziesiagt
groszy) za kazda Akcje serii T2.

Spotka nie bedzie pobieraé zadnych optat od podmiotéw sktadajacych zapisy. Kwota wptacana przez inwestora przy sktadaniu zapisu
moze zostac jednak powiekszona o ewentualng prowizje firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis, zgodnie z regulacjami takiej firmy
inwestycyjnej.

Zapisy na Akcje serii T2 w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisy Dodatkowe powinny zosta¢ optacone w kwocie wynikajacej z iloczynu
liczby Akcji serii T2 objetych danym zapisem i ich Ceny Emisyjnej z uwzglednieniem ewentualnych optat z tytutu prowadzenia
rachunku papieréw wartosciowych przez firme inwestycyjng danego subskrybenta. Ztozenie zapisu lub objecie Akcji serii T2 nie wigze
sie z uiszczeniem przez inwestora innych opfat, prowizji lub tez podatkow.

Cena emisyjna Akcji Oferowanych nieobjetych zapisami sktadanymi w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisami Dodatkowymi, ktére
zostang zaoferowane przez Emitenta wybranym podmiotom stosownie do art. 436 § 4 Kodeksu Spoétek Handlowych, nie moze by¢
nizsza niz Cena Emisyjna.

Cena emisyjna Akcji Oferowanych nieobjetych zapisami sktadanymi w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisami Dodatkowymi, o ile
bedzie wyzsza od Ceny Emisyjnej, zostanie podana do publicznej wiadomosci w sposdb, o ktérym mowa w art. 54 ust. 3 Ustawy o
Ofercie Publicznej, tj. w sposdb w jaki zostat udostepniony niniejszy Prospekt oraz w drodze raportu w trybie art. 17 Rozporzadzenia
MAR, najpdzniej przed rozpoczeciem zapisdw na Akcje Oferowane nieobjete w wykonaniu Prawa Poboru i Zapiséw Dodatkowych.

Koszty i podatki, ktére musi poniesé inwestor zapisujgcy sie na Akcje Oferowane
Subskrybent nie bedzie ponosit zadnych kosztéw i podatkdw zwigzanych z subskrybowaniem Akcji serii T2, z wyjatkiem ewentualnych
kosztéw zwigzanych z nabyciem praw poboru, jesli subskrybent bedzie je nabywat na Gietdzie.
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Ztozenie zapisu na Akcje serii T2 nie skutkuje opodatkowaniem tej transakcji podatkiem dochodowym. W sSwietle postanowien
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych oraz Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych wydatek na nabycie
akcji stanowi koszt uzyskania przychodu, ktory bedzie zrealizowany dopiero przy zbyciu tych akcji (zasady dotyczgce opodatkowania
dochoddw ze sprzedazy akcji s wskazane w punkcie 4.9 Prospektu - Czes¢ Ofertowa.

Stosownie do postanowien art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych zwolniona od podatku od czynnosci
cywilnoprawnych jest sprzedaz praw majatkowych bedacych instrumentami finansowymi: (i) firmom inwestycyjnym oraz
zagranicznym firmom inwestycyjnym, (ii) dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych oraz zagranicznych firm
inwestycyjnych, (iii) dokonywana w ramach rynku zorganizowanego, (iv) dokonywana poza rynkiem zorganizowanym przez firmy
inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy na rynku zorganizowanym — w
rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

5.3.2. Zasady podania do publicznej wiadomosci ceny akcji w ofercie

Cena Emisyjna Akcji serii T2 zostata okreslona Uchwata Emisyjng i wynosi 1,50 zt (stownie: jeden ztotych piec¢dziesiat groszy) za kazda
Akcje serii T2.

5.3.3. Jezeli posiadaczom akcji emitenta przystuguje prawo pierwokupu i prawo to zostanie ograniczone lub cofniete, wskazanie
podstawy ceny emisji, jezeli emisja jest dokonywana za gotowke, wraz z uzasadnieniem i beneficjentami takiego ograniczenia lub
cofniecia prawa pierwokupu

Akcje serii T2 sg oferowane w zwigzku z Uchwatg nr 4 NWZA z dnia 17 stycznia 2018 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze publicznej emisji nowych akgji serii T2 z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz
zmiany Statutu Spétki, dematerializacji akcji serii T2, praw do akcji serii T2 oraz praw poboru akgcji serii T2 oraz ubiegania sie przez
Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
akcji serii T2, praw do akcji serii T2 oraz praw poboru akcji serii T2, a takze upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu
jednolitego Statutu Spotki. Nie istnieje instytucja prawna pozwalajgca na zmiane charakteru subskrypcji Akcji serii T2 z pominieciem
postanowien WZA.

5.4. Plasowanie i gwarantowanie (subemisja)

5.4.1. Dane na temat koordynatorow catosci i poszczegélnych czesci oferty oraz podmiotéw zajmujgcych sie plasowaniem w
roznych krajach, w ktorych ma miejsce oferta

Podmiotem Oferujacym jest:
Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa

5.4.2. Dane na temat agentéw ds. ptatnosci i podmiotéw swiadczqcych ustugi depozytowe

Nie przewiduje sie agentow ds. ptatnosci. Po zatwierdzeniu Prospektu przewiduje sie korzystanie z ustug Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych S.A., ktéry na polskim rynku kapitatowym petni role podmiotu swiadczacego ustugi depozytowe.

5.4.3. Dane na temat podmiotow, ktore podjely sie gwarantowania emisji oraz podmiotow, ktére podjely sie plasowania oferty

Nie przewiduje sie podpisania umowy o subemisje ustugowa i inwestycyjng dotyczacg emisji Akcji serii T2, w rozumieniu Ustawy o
Ofercie.

Zapisy na Akcje serii T2 w ramach wykonywania Prawa Poboru przyjmowane bedg przez podmioty prowadzace przedsiebiorstwo
maklerskie, w ktdrych akcjonariusze Spotki posiadajg zdeponowane akcje Spétki.

Zapisy na Akcje serii T2 nie objete w ramach wykonywania Prawa Poboru, sktadane przez inwestoréw wskazanych przez Zarzad,
przyjmowane beda przez Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

Nie istnieje podmiot, ktéry podjat sie plasowania emisji Akcji serii T2.

5.4.4. Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji
Nie dotyczy Emitenta.

6. Dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu i ustalenia dotyczace obrotu

6.1. Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe s lub bedg przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu, z
uwzglednieniem ich dystrybucji na rynku regulowanym lub innych rynkach réwnowainych

Zarzad Emitenta zamierza na podstawie niniejszego Prospektu ubiegac sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietdowego na

rynku podstawowym:

- 25.000.000 Praw Poboru z Akcji Notowanych, bedacych Jednostkowymi Prawami Poboru Akcji zwyktych na okaziciela serii T2, o
wartosci nominalnej 1,50 zt kazda,

Miraculum S.A. Prospekt Emisyjny 116



- 5.000.000 Praw do Akcji zwyktych na okaziciela serii T2, o wartosci nominalnej 1,50 zt kazda,
- 5.000.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii T2, o wartosci nominalnej 1,50 zt kazda.

Prawa Poboru moga by¢ przedmiotem obrotu na GPW nie wczesniej niz od drugiego dnia sesyjnego po dniu podania przez Emitenta
do publicznej wiadomosci Ceny emisyjnej Akcji serii T2 i nie wczesniej niz od drugiego dnia sesyjnego po dniu ziszczenia sie okreslonych
w Regulaminie Gietdy przestanek dopuszczenia tych praw do obrotu gietdowego, a po raz ostatni na sesji gietdowej odbywajacej sie
trzeciego dnia sesyjnego przed dniem zakonczenia przyjmowania zapiséw na Akcje serii T2., przy czym okres notowania praw poboru
wynosi najmniej jeden dzien sesyjny. Jednostka transakcyjng bedzie jedno Prawo Poboru.

Niezwtocznie po przydziale Akcji serii T2, Zarzad Emitenta wystgpi z wnioskiem do GPW w sprawie wprowadzenia Praw Do Akcji do
obrotu na GPW (rynek podstawowy). Zamiarem Emitenta jest, aby inwestorzy jak najwczesniej mieli mozliwos¢ obrotu nabytymi PDA
oraz Akcjami serii T2. W tym celu planowane jest ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie PDA do obrotu na GPW niezwtocznie
po spetnieniu odpowiednich przestanek przewidzianych prawem.

Niezwtocznie po zarejestrowaniu przez Sad Rejestrowy emisji Akcji serii T2, Spotka podejmie dziatania majace na celu wprowadzenie
Akcji serii T2 do obrotu gietdowego. Termin notowania ww. Akcji na GPW zalezy gtéwnie od terminu rejestracji sgdowej Akcji serii T2.
Z tego wzgledu Emitent ma ograniczony wptyw na termin notowania Akcji oferowanych na GPW.

6.2. Wszystkie rynki regulowane lub rynki rownowazne, na ktérych zgodnie z wiedza Emitenta, zostaty juz dopuszczone do obrotu
papiery wartosciowe tej samej klasy, co papiery wartosciowe oferowane lub dopuszczone do obrotu

Przedmiotem obrotu gietdowego na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym)
jest 25.000.000 akcji zwyktych na okaziciela zarejestrowanych pod kodem ISIN PLKLSTNO0017.

Nie sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym inne papiery wartosciowe emitowane przez Emitenta.

6.3. Informacje o ewentualnej subskrypcji prywatnej lub publicznej papieréow wartosciowych tej samej klasy co papiery oferowane
w drodze oferty publicznej lub wprowadzane do obrotu na rynku regulowanym

Poza akcjami serii T2 objetymi Prospektem, ktdre majg by¢ wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym, do Daty Prospektu
emisyjnego zostaty utworzone, w ramach statutowego upowaznienia Zarzadu Emitenta do podwyziszen kapitatu zaktadowego
Emitenta w ramach kapitatu docelowego, papiery wartosciowe na okaziciela tej samej klasy co akcje serii T2, ktére byty przedmiotem
plasowania o charakterze prywatnym.

Zgodnie z § 6a Statutu upowaznia sie Zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji nowych akcji o tagcznej
wartosci nominalnej nie wyzszej, niz 9.000.000 zt (dziewie¢ milionéw ztotych), przy czym powyisze moze nastgpi¢ poprzez
jednorazowe lub wielokrotne podwyiszenie kapitatu zaktadowego. Upowaznienie, wygasa po uptywie trzech lat od dnia
zarejestrowania zmiany statutu przewidujacej kapitat docelowy. Zmiana Statutu dodajaca do niego § 6a zostata zarejestrowana dnia
9 grudnia 2015 r. zatem upowaznienie pozostaje w mocy do dnia 9 grudnia 2018. r. Za zgodg Rady Nadzorczej Zarzad moze pozbawié
akcjonariuszy w catosci lub czesci prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego. Upowaznia sie Zarzad do
rozstrzygania we wszystkich sprawach zwigzanych z podwyizszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, z
zastrzezeniem wymogu uzyskania zgody Rady Nadzorczej w sprawach okreslonych w Kodeksie spétek handlowych lub w Statucie.
Zarzad jest uprawniony w szczegdlnosci do: okreslenia ceny emisyjnej akcji, wydania akcji za wkfady niepieniezne, z zastrzezeniem
uzyskania zgody Rady Nadzorczej, zawierania umoéw o subemisje ustugowe lub inwestycyjne, podejmowania dziatart majgcych na celu
oferte publiczng lub prywatng akcji, dematerializacje akcji oraz dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym, w tym do
zawierania uméw o rejestracje akcji z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. Akcje emitowane w ramach kapitatu
docelowego moga by¢ obejmowane za wkfady pieniezne lub niepienieine, z zastrzezeniem, ze wydanie akcji w zamian za wktady
niepieniezne wymaga zgody Rady Nadzorczej. Ustalenie ceny emisyjnej akcji przez Zarzad nie wymaga zgody Rady Nadzorczej.

W ramach realizacji powyzszego upowaznienia Zarzad Spotki dziatajgc na podstawie art. 446 § 1i 3 Kodeksu spétek handlowych oraz

na podstawie art. 6a Statutu Spoétki:

- w dniu 02 listopada 2017 roku podjat, w formie aktu notarialnego, uchwate nr 01/11/2017 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego. Kapitat zaktadowy Spétki podwyzszony zostat o kwote 1.350.000,00 zt,
poprzez emisje 900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii T o wartosci nominalnej 1,50 zt kazda. Objecie akcji serii T nastgpito w
dniu 6 listopada 2017 roku w ramach subskrypcji prywatnej, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru.
Akcje serii T optacone zostaly poprzez potrgcenie wzajemnych wierzytelnosci pomiedzy Spdtka a podmiotem nabywajacym
akcje serii T. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego emisji akcji serii T przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS, nastgpita w dniu 17 stycznia 2018 roku. Akcje serii T uczestniczag w dywidendzie
poczawszy od dnia 01 stycznia 2018 roku. . Poczawszy od 20 czerwca 2018 roku Akcje serii T zostaty wprowadzone do obrotu
regulowanego pod kodem ISIN PLKLSTNOOO17.

—  w dniu 06 grudnia 2017 roku podjat, w formie aktu notarialnego, uchwate nr 03/12/2017 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w granicach kapitatu docelowego. Kapitat zaktadowy Spétki podwyzszony zostat o kwote 1.613.331,00 zt,
poprzez emisje 1.075.554 akcji zwyktych na okaziciela serii T1 o wartosci nominalnej 1,50 zt kazda. Objecie akcji serii T1 nastgpito
w dniu 12 stycznia 2018 roku w ramach subskrypcji prywatnej, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru,
po cenie emisyjnej wynoszacej 2,40 ztotych za jedng akcje. Wartos$¢ przeprowadzonej subskrypcji wyniosta 2.581.329,60 zt.
Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego emisji akcji serii T1 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl|
Wydziat Gospodarczy KRS, nastgpita w dniu 15 lutego 2018 roku. Akcje serii T1 uczestniczg w dywidendzie poczawszy od dnia
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01 stycznia 2018 roku. Poczawszy od 20 czerwca 2018 roku Akcje serii T1 zostaty wprowadzone do obrotu regulowanego pod
kodem ISIN PLKLSTNOOO17.

Poza wyzej opisanymi akcjami serii T oraz T1 nie zostaty utworzone zadne inne papiery wartosciowe tej samej lub innej klasy, ktére
sg przedmiotem subskrypcji lub plasowania o charakterze publicznym lub prywatnym.

6.4. Nazwa i adres podmiotow posiadajacych wigzgce zobowigzanie do dziatania jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym,
zapewniajacych ptynnosc oraz podstawowe warunki ich zobowigzania

Podmiotem posiadajgcym wigzgce zobowigzania do dziatania w charakterze animatora w obrocie akcjami na rynku wtérnym w celu
podtrzymywania ptynnosci obrotu (animator) jest Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie.

Nie wystepujg inne podmioty posiadajgce wigzace zobowigzanie do dziatania jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym
zapewniajgcy ptynnos¢ za pomocg kwotowania ofert kupna i sprzedazy.

7. Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ‘lock-up”

Emitent na Date Prospektu nie jest strong zadnych uméw typu ,,lock-up”.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, akcjonariusze Emitenta nie sg strong umow zakazu sprzedazy akcji typu ,,lock-up”.
8. Koszty emisji lub oferty

Wysokos¢é wptywow netto Emitenta z emisji Akcji Oferowanych bedzie uzalezniona od tacznej wysokosci kosztow przeprowadzenia
Oferty. Na szacunkowg kwote kosztéw emisji Akcji serii T2, przy zatozeniu, ze zostang objete wszystkie Akcje serii T2, sktadaja sie
szacunkowe prowizje i koszty przedstawione w tabeli ponize;.

Przy zatozeniu, ze zostang objete wszystkie Akcje serii T2, maksymalng wysokos¢ kosztdw oferty objecia Akcji serii T2 szacuje sie na
okofo 126 tys. zt.

Tabela nr 8 — 1 Struktura szacunkowych kosztéw zwigzanych z przeprowadzeniem emisji akcji serii T2 Emitenta
e —

Szacunkowe koszty emisji Akcji serii T2 Szacunkowa wartos¢ (tys. zt)
Koszty sporzadzenia prospektu z uwzglednieniem kosztow doradztwa i 99.00
oferowania* !
Koszty promocji oferty 0,00
Koszty administracyjne, optaty sgdowe i notarialne 27,03
Razem 126.03

]
* wedfug przewidywarn na Date Prospektu tqgczne koszty plasowania nie powinny wyniesc¢ wiecej niz 1,7% wartosci Akcji Oferowanych
Zrédto: Emitent

Wszystkie kwoty sg podane w wartosciach netto.

Spotka nie bedzie pobierac zadnych optat od podmiotéw sktadajgcych zapisy na Akcje Oferowane. Kwota wptacana przez inwestora
przy sktadaniu zapisu moze zosta¢ jednak powiekszona o ewentualng prowizje firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis, zgodnie z
regulacjami takiej firmy inwestycyjne;j.

Po przeprowadzeniu Oferty Spétka poda do wiadomosci publicznej w formie raportu biezacego szczegdtowe informacje na temat
wynikéw Oferty, w tym informacje na temat wartosci Oferty (wptywow uzyskanych przez Spétke z emisji Akcji Oferowanych) oraz
wysokosci kosztow poniesionych przez Spétke w zwigzku z Oferta.

9. Rozwodnienie
Na Date Prospektu stan akcjonariatu przestawia sie nastepujaco:

Tabela nr 9 — 1 Akcjonariat na Date Prospektu

Akcjonariusz liczba akcji % akcji liczba gtosow % gtosow
Kamola Marek 6 530 000 26,12% 6 530000 26,12%
Crystalwaters LLC sp. z 0.0.* 4735 215 18,94% 4735215 18,94%
Pozostali 13734785 54,94% 13734785 54,94%
Ogoétem 25 000 000 100% 25 000 000 100%

* dziatajgcy w porozumieniu, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 i 6 Ustawy o Ofercie, z Paniq Monikqg Tuora, Panem Tadeuszem
Tuora, Panem Marcinem Koztowskim, Paniq Beatq Roszak oraz Panig Monikq Dziachan.
Zrédto: Emitent
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9.1. Wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego ofertg w przypadku, gdy dotychczasowi
akcjonariusze obejmga skierowang do nich nowa oferte

W przypadku, gdy dotychczasowi akcjonariusze subskrybujg akcje emitowane z prawem poboru, nie dochodzi do rozwodnienia.

Tabela nr 9.1. — 1 Rozwodnienie spowodowane ofertg w przypadku, gdy dotychczasowi akcjonariusze obejma oferte

Akcjonariusz liczba akgcji % akciji liczba gtosow % gtosow
Kamola Marek 7 836 000 26,12% 7 836 000 26,12%
Crystalwaters LLC sp. z 0.0.* 5682 093 18,94% 5682093 18,94%
Pozostali 16 481 907 54,94% 16 481 907 54,94%
Ogétem 30 000 000 100% 30 000 000 100%

* dziatajgcy w porozumieniu, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 i 6 Ustawy o Ofercie, z Panig Monikq Tuora, Panem Tadeuszem
Tuora, Panem Marcinem Koztowskim, Paniq Beatg Roszak oraz Paniq Monikq Dziachan.
Zrédto: Emitent

9.2. Wielkos¢ i warto$¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego oferta w przypadku, gdy dotychczasowi
akcjonariusze nie obejma skierowanej do nich nowej oferty

Ponizej zaprezentowano wielkos$¢ i wartos¢ procentowg natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego ofertg w przypadku, gdy
dotychczasowi akcjonariusze nie obejmg skierowanej do nich nowej oferty, a wszystkie akcje zostatyby objete przez inwestorow
niebedacych znaczacymi akcjonariuszami Spofki.

Tabela nr 9.2. — 1 Rozwodnienie spowodowane ofertg w przypadku, gdy dotychczasowi akcjonariusze nie obejma oferty

Akcjonariusz liczba akgji % akcji liczba gtosow % gtosow
Kamola Marek 6 530 000 21,77% 6 530000 21,77%
Crystalwaters LLC sp. z 0.0.* 4735215 15,78% 4735215 15,78%
Pozostali 18 734 785 62,45% 18 734 785 62,45%
Ogétem 30 000 000 100% 30 000 000 100%

* dziatajgcy w porozumieniu, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 i 6 Ustawy o Ofercie, z Panig Monikqg Tuora, Panem Tadeuszem
Tuora, Panem Marcinem Koztowskim, Paniq Beatq Roszak oraz Panig Monikq Dziachan
Zrédto: Emitent

10. Informacje dodatkowe

10.1. Opis zakresu dziatarn doradcow zwigzanych z emisja

Informacje dotyczace doradcédw zwigzanych z Emisjg Akcji oraz opis zakresu ich dziatan zostaty przedstawione w punkcie 1 Rozdziatu
Il oraz punkcie 3.3 Rozdziatu IV Prospektu Emisyjnego.

10.2. Wskazanie innych informagji, ktore zostaty zbadane lub przejrzane przez uprawnionych biegtych rewidentéw, oraz w
odniesieniu do ktérych sporzadzili oni raport

W Czesci IV Prospektu Emisyjnego nie zamieszczono zadnych informacji, ktére zostaty zbadane lub przejrzane przez biegtego
rewidenta, oraz odnosnie ktérych sporzadzit on jakikolwiek raport lub opinie.

10.3. Dane na temat eksperta
W Czesci IV Prospektu Emisyjnego nie zostaty zamieszczone zadne informacje pochodzacych od ekspertéw.

10.4. Potwierdzenie, ze informacje uzyskane od osé6b trzecich zostaty doktadnie powtdrzone; zrédta tych informacji

W Czesci IV Prospektu Emisyjnego nie zostaty zamieszczone zadne informacje pochodzacych od osdb trzecich.
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ZALACZNIKI

Zatacznik nr 1. Definicje i objasnienia skrétow

Akcje, Akcje Istniejace

Akcje zwykte na okaziciela Emitenta serii A1, M1, S, U, R1, R2, W, T oraz T1 o wartosci
nominalnej 1,50 zt (stownie: jeden ztotych piecdziesigt groszy) kazda wyemitowana do
Daty Prospektu

Akcje serii T2, Akcje Oferowane

5.000.000 nowo emitowanych akcji zwyktych na okaziciela serii T2 Spétki o wartosci
nominalnej 1,50 zt kazda, bedacych przedmiotem Oferty

Biegty Rewident

CSWP Audyt Sp. z 0.0. Sp.k.

Cena Emisyjna

Cena emisyjna Akcji Oferowanych ustalona przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Miraculum SA w dniu 17 stycznia 2018 r. na poziomie 1,50 zt (stownie: jeden ztotych
pieédziesiat groszy).

Data Prospektu, Dzier Prospektu

Dzien zatwierdzenia prospektu przez KNF

Dzien Prawa Poboru

20 kwietnia 2018 r. — dzien, wedtug ktérego okresla sie akcjonariuszy Miraculum SA,
ktorym przystuguje Prawo Poboru

Doradca Prawny

Kancelaria Jamorski i Partnerzy Radcowie Prawni

Dz. U.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Dyrektywa 2003/71/WE

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w
sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub
dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych i zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE

Emitent, Miraculum S.A., Miraculum,
Spotka

Miraculum S.A. z siedzibg w Warszawie (01-211) przy ul. Kasprzaka 2/8, zarejestrowana
w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000034099

Gietda, GPW

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna

Inwestor

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka nie posiadajgca osobowosci prawnej, bedaca
zaréwno rezydentem, jak i nierezydentem w rozumieniu przepiséw Prawa Dewizowego
uprawniona do sktadania Zapiséw na Akcje Oferowane na warunkach okreslonych w
Prospekcie.

Jednostkowe Prawa Poboru, JPP

Jednostkowe prawa poboru akcji serii T2 Spotki

KDPW

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spoétka Akcyjna

Kodeks Cywilny, KC

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny ( Dz.U. 2018 r., poz. 1025)

Kodeks postepowania
administracyjnego, KPA

Ustawa z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks postepowania administracyjnego (Dz.U.2017
r., poz.1257)

Kodeks Spétek Handlowych, KSH

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz.U. z 2017, poz.1577,
z pdzn. zm.)

Kodeks Karny

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks karny (Dz. U. 2017 r., poz. 2204)

Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

Komunikat Aktualizujacy

Komunikat aktualizujacy do Prospektu o ktérym mowa w art. 52 Ustawy o Ofercie

KRS Krajowy Rejestr Sgdowy

MSR Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

MSSF Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;j
NBP Narodowy Bank Polski

Oferujacy Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
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PDA, Prawo do Akcji, Prawo do Akcji
Serii T2

Papier wartosciowy w rozumieniu art. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
z ktorego wynika prawo do otrzymania Akcji Serii T2

Publiczna Oferta, Oferta

Publiczna oferta objecia Akcji Serii T2 z prawem poboru

PLN, zt, ztoty

Ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

POK

Punkt Obstugi Klienta

Prawo Bankowe

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (Dz.U.2017 r., poz. 1876)

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo Dewizowe (Dz.U. 2017 r., poz. 679)

Prawo Poboru

Prawa Poboru Akcji serii T2 w rozumieniu KSH

Prospekt, Prospekt Emisyjny

Niniejszy prospekt emisyjny, bedacy jedynym prawnie wigzagcym dokumentem
zawierajacym informacje o Emitencie oraz Akcjach Oferowanych, sporzadzony zgodnie z
Rozporzadzeniem o Prospekcie

Rada Nadzorcza, Rada Nadzorcza
Emitenta, Rada Nadzorcza Spotki

Rada Nadzorcza Miraculum S.A.

Raport Biezacy

Raport biezgcy Emitenta przekazywany zgodnie z (i) art. 56 Ustawy o Ofercie oraz (ii)
Rozporzadzeniem MAR

Regulamin Gietdy

Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (tekst ujednolicony wedtug
stanu prawnego na dzien 30 kwietnia 2018 r.), w brzmieniu przyjetym Uchwatg Nr
1/1110/2006 Rady Gietdy z dnia 4 stycznia 2006 r., ze zm.

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 w sprawie naduzy¢
na rynku oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. U. UE. L. 2014.173.1),
tzw. Market Abuse Regulation

Rozporzadzenie o Prospekcie

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. stanowigce przepis
wykonawczy do Dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wtgczenia przez odniesienie
i publikacji tych prospektéw oraz upowszechniania reklam z pézniejszymi zmianami

Rozporzadzenie o Rynku i Emitentach

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 maja 2010 r. w sprawie szczegdtowych
warunkéw, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci
papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz. U. z 2010 r. Nr 84
poz. 547).

Rozporzadzenie o Raportach

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r., poz.757)

Sad Rejestrowy

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Statut, Statut Emitenta, Statut Spotki

Statut Miraculum S.A.

Uchwata Emisyjna

Uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 17 stycznia 2018 r. w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze publicznej emisji nowych
akcji serii T2 z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki oraz
zmiany Statutu Spétki, dematerializacji akcji serii T2, praw do akcji serii T2 oraz praw
poboru akgcji serii T2 oraz ubiegania sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu na rynku prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
akgji serii T2, praw do akcji serii T2 oraz praw poboru akgcji serii T2, a takze upowaznienia
Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Statutu spotki

UE

Unia Europejska

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym (Dz.U.2018 r., poz.986)

u.k.u.r

Ustawa z dnia 11 kwietnia 2003 r. o ksztattowaniu ustroju rolnego (Dz.U. z 2017 r., poz.
2196)

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem
Finansowym

Ustawa z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz.U. 2018 r., poz.
621)
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Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem
Kapitatowym

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz.U. z 2017 r.
p0z.1480, ze zm.)

Ustawa o Obrocie Instrumentami

Finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2017 r., poz.
1768)

Ustawa o Ofercie Publiczne;j

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz.U. z 2018 r., poz. 512)

Ustawa o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U. z 2018 r.,
p0z.798)

Ustawa o Podatku Dochodowym od
Oso6b Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (Dz.U. z 2018
r., poz. 200)

Ustawa o Podatku Dochodowym od
0Os6b Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz.U. 2018
r., poz. 1036)

Ustawa o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzes$nia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz.U.2017 r.,
poz. 1150)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. 2018 r., poz. 395)

Ustawa o Bieglych Rewidentach

Ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o Bieglych Rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r., poz. 1089)

WZA, Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Miraculum S.A.

Zarzad, Zarzad Emitenta, Zarzad Spotki

Zarzad Miraculum S.A.

Zarzad Gietdy

Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zapis Podstawowy

Zapis na Akcje serii T2 dokonywany w wykonaniu prawa poboru, do ktérego uprawniony
jest akcjonariusz Emitenta posiadajgcy prawa poboru, ktéry nie dokonat zbycia prawa
poboru do momentu ztozenia zapisu na Akcje serii T2 oraz osoba, ktéra nabyta prawa
poboru i nie dokonata ich zbycia do momentu ztozenia zapisu na Akcje serii T2.

Zapis Dodatkowy

Zapis na Akcje serii T2 nie objete w ramach Zapiséw Podstawowych, do ktérego
uprawniona jest osoba bedaca akcjonariuszem Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa
poboru

2, PLN

Jednostka monetarna obowigzujgca w Polsce

ZUs

Zaktad Ubezpieczen Spotecznych
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Zatacznik nr 2. Uchwata w sprawie emisji akcji Serii T2

UCHWALA NR 4
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze publicznej emisji nowych akcji serii T2 z zachowaniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany Statutu Spoétki, dematerializacji akcji serii T2, praw do akgji serii T2
oraz praw poboru akgji serii T2 oraz ubiegania sie przez Spétke o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. akgji serii T2, praw do akgji serii T2 oraz praw poboru
akcji serii T2, a takze upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Statutu spotki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Miraculum S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spétka”) na podstawie art. 430, art. 431§ 1i § 2 pkt
2), art. 432, art. 433 i art. 436 Kodeksu spotek handlowych oraz art.5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (,Ustawa o Obrocie”), art. 27 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,,Ustawa o Ofercie Publicznej”)
uchwala, co nastepuje:

§1
1. Podwyizsza sie kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 37.500.000,00 (trzydziesci siedem miliondéw pieéset tysiecy) ztotych do kwoty
45.000.000,00 (czterdziesci pie¢ miliondw) ztotych, to jest o kwote 7.500.000,00 zt (siedem miliondw piecset tysiecy ztotych).
2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki, o ktérym mowa w ust.1 powyzej, zostanie dokonane poprzez emisje 5.000.000,00
(pieciu milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii T2 o wartosci nominalnej po 1,50 (jeden ztoty 50/100) ztotych kazda akcja (,,Akcje
serii T2").
3. Akcje serii T2 bedg akcjami zwyktymi na okaziciela, z ktorymi nie bedg zwigzane zadne szczegdlne przywileje, ani ograniczenia.
4. Akcje serii T2 bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczgwszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy
2018, to jest od dnia 1 stycznia 2018 roku, na réwni z pozostatymi akcjami.

§2
1. Emisja Akcji serii T2 przeprowadzona zostanie w ramach oferty publicznej zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie.
2. Cena emisyjna Akcji serii T2 zostaje ustalona na kwote 1,50 (jeden ztoty 50/100) ztotych za jedng akcje.
3. Akcje serii T2 zostang optacone wktadami pienieznymi. Wktady na pokrycie akcji zostang wniesione przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu w wysokosci ich ceny emisyjnej.

§3
1. Akcje serii T2 zostang zaoferowane w drodze subskrypcji zamknietej, w rozumieniu art.431 §2 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych,
tj. z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki.
2. Kazdemu Akcjonariuszowi posiadajgcemu 1 (jedna) akcje bedzie przystugiwato 1 (jedno) prawo poboru, przy czym 5 (piec) praw
poboru bedzie uprawniato do objecia 1 (jednej) Akcji serii T2 (emisja w stosunku 5:1).
3. Ustala sie, ze dniem wedtug ktérego okresla sie Akcjonariuszy, ktérym przystuguje prawo poboru Akcji serii T2 (Dzien prawa
poboru) jest dzier 20 kwietnia 2018 roku.

§4
1. Zamiarem Spofki jest podjecie czynnosci faktycznych i prawnych zmierzajgcych do dopuszczenia i wprowadzenia Akcji serii T2, praw
do Akcji serii T2 oraz praw poboru Akcji serii T2 do obrotu na rynku prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.
2. Zarzad podejmie wszelkie niezbedne czynnosci w celu dopuszczenia i wprowadzenia Akcji serii T2, praw do Akcji serii T2 oraz praw
poboru Akgji serii T2 do obrotu na rynku prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

§5
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, w zwigzku z emisjg Akcji serii T2 upowaznia i zobowigzuje Zarzad Spétki do podejmowania
wszystkich czynnosci niezbednych dla realizacji niniejszej uchwaty, w szczegdlnosci do:
a. okreslenia termindw, w jakich wykonywane bedzie Prawo poboru Akcji serii T2,
b. okreslenia szczegétowych zasad ptatnosci za Akcje serii T2,
c. ustalenia szczegétowych zasad dystrybucji, zasad przydziatu i dokonania przydziatu Akcji serii T2 w ramach wykonania Prawa
poboru,
d. ustalenia szczegétowych zasad przydziatu i dokonania przydziatu Akcji serii T2, nieobjetych w ramach Prawa poboru, z
uwzglednieniem art. 436 § 4 Kodeksu spotek handlowych,
e. zawarcia umowy/umdéw na subemisje ustugowa lub inwestycyjng dotyczgcg wszystkich lub czesci Akgcji serii T2, jezeli w ocenie
Zarzadu Spotki zawarcie takich umow bedzie lezato w interesie Spotki,
f. podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych majacych na celu przeprowadzenie oferty publicznej oraz wprowadzenie i
dopuszczenie Akcji serii T2, praw do Akcji Serii T2 oraz praw poboru Akcji Serii T2 do obrotu na rynku prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., w tym w szczegélnosci do podjecia wszelkich niezbednych dziatan majgcych na celu
uzyskanie zgody Komisji Nadzoru Finansowego w Warszawie w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego Akcji Serii T2, praw do
Akcji Serii T2 oraz praw poboru Akcji Serii T2,
g. ztozenia do sadu rejestrowego wniosku o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego w trybie art. 431 § 4 Kodeksu spétek
handlowych.
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§6
1. W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje Akcji serii T2 zmienia sie Statut Spotki w ten sposéb, ze §
6 ust. 1 Statutu Spotki otrzymuje brzmienie:

»§6
1. Kapitat zaktadowy wynosi 45.000.000,00 (czterdziesci pie¢ miliondw) ztotych i dzieli sie na 30.000.000 (trzydziesci milionow) akcji
na okaziciela o wartosci nominalnej po 1,50 zt (jeden ztoty piecdziesiat groszy) kazda akcja, w tym:
a) 5.388.200 (pie¢ milionow trzysta osiemdziesigt osiem tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela serii Al;
b) 20.000 (dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii M1;
) 666.615 (szescset szesédziesigt szesc tysiecy szeséset pietnascie) akcji zwyktych na okaziciela serii S;
d) 3.037.408 (trzy miliony trzydziesci siedem tysiecy czterysta osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii U;
e) 900.000 (dziewiedset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii R1;
f) 1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii R2;
g) 11.512.223 (jedenascie miliondw pieéset dwanascie tysiecy dwiescie dwadziescia trzy) akcje zwykte na okaziciela serii W;
h) 900.000 (dziewiec¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii T;
i) 1.075.554 (jeden milion siedemdziesigt piec tysiecy piecset piecdziesiat cztery) akcji zwyktych na okaziciela serii T1;
j) 5.000.000 (pie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii T2.”.
2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki na podstawie niniejszej Uchwaty nastgpi pod warunkiem, ze Sgd Rejonowy dla M. St.
Warszawy w Warszawie, Wydziat Xl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestruje podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spétki o kwote 1.350.000,00 (jeden milion trzysta piecdziesiat tysiecy) ztotych, dokonane przez Zarzad w ramach kapitatu docelowego
poprzez emisje 900.000 (dziewieciuset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii T, wyemitowanych na podstawie Uchwaty Zarzadu
nr01/11/17 z dnia 2 listopada 2017 roku (rep. A nr 44312/2017), zawartej w protokole sporzagdzonym przez notariusz Marte Figurska
z ,Kancelarii Notarialnej Anna Lubieriska Marta Figurska Spotka Cywilna” z siedzibg w Warszawie przy ul. Przyokopowej oraz
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 1.613.331,00 (jeden milion sze$cset trzynascie tysiecy trzysta trzydziesci jeden)
ztotych, dokonane przez Zarzad w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje 1.075.554 (jednego miliona siedemdziesieciu pieciu
tysiecy pieciuset pieédziesieciu czterech) nowych akcji serii T1, wyemitowanych na podstawie Uchwaty Zarzgdu nr 03/12/17 z dnia 6
grudnia 2017 roku (rep. A nr 7401/2017), zawartej w protokole sporzagdzonym przez notariusz Jolante Monike Niedziela, majacg
siedzibe w Warszawie przy ulicy Emilii Plater.

§7
Na podstawie art.430 §5 Kodeksu spotek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Rade Nadzorczg Spoétki do
ustalenia jednolitego tekstu zmienionego Statutu, w zwigzku z podjetymi uchwatami o emisji akgcji serii T, akcji serii T1 oraz niniejszg
emisjg Akcji serii T2.

§8
1. Na podstawie art. 5 ust. 1 Ustawy o Obrocie, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia o dematerializacji:
a) 5.000.000 (pieciu miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii T2 o wartosci nominalnej 1,50 (jeden ztoty 50/100) ztotych kazda
akcja,
b) praw do Akcji serii T2,
c) praw poboru Akcji serii T2.
2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia o ubieganiu sie przez Spétke o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Akcji serii T2, praw do Akcji serii T2 oraz praw poboru Akcji
serii T2
3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych na potrzeby
dematerializacji oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie na rynek prowadzony przez Gietde Papieréow
Wartos$ciowych w Warszawie S.A. Akcji serii T2, praw do Akcji serii T2 oraz praw poboru Akgji serii T2, w tym do zawarcia z Krajowym
Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje Akcji serii T2, praw do Akcji serii T2 oraz praw poboru Akcji serii T2 w
depozycie papieréw wartosciowych oraz ztozenia odpowiednich wnioskéw, dokumentéw lub zawiadomiert do Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. i Komisji Nadzoru Finansowego.

§9
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, przy czym zmiany Statutu Spétki wchodzg w zycie z dniem rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

§10

Uzasadnienie projektu niniejszej uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki:

Uzasadnieniem dla projektu niniejszej uchwaty w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje Akcji serii
T2 jest ocena bazujgca na przekonaniu, ze objecie Akcji serii T2 za wktady pieniezne pozwoli na skuteczne dokapitalizowanie Spotki
oraz rozszerzenie jej mozliwosci dokonywania dalszych inwestycji i realizacji zatozonych programéw jej rozwoju, w szczegdlnosci
inwestowania w rozwdj dotychczas posiadanych i nowych marek Spoétki. Zarzad spétki rekomenduje podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spétki w drodze emisji nowych akcji z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych jej Akcjonariuszy. Srodki pozyskane
w wyniku ww. emisji akcji, ktdra zgodnie z zamierzeniem Zarzagdu ma nastgpi¢ do korica pierwszej potowy 2018 roku, zostana
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przeznaczone na finansowanie wdrozen nowych produktow i ich promocji, ktére beda realizowane na bazie strategii rozwoju w
oparciu o design przedstawionej przez Spétke w dniu 13 grudnia 2017 roku. Wdrozenia produktéw, w szczegdlnosci pod marka
Chopin, sg planowane na drugg potowie 2018 roku.
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Zatacznik nr 3. Formularz zapisu na Akcje w ramach Prawa Poboru

FORMULARZ ZAPISU NA AKCJE ZWYKLE NA OKAZICIELA SERII T2
SPOLKI MIRACULUM S.A.

Niniejszy dokument stanowi zapis na Akcje zwykte na okaziciela serii T2 spotki Miraculum S.A. z siedzibg w Warszawie o wartosci
nominalnej 1,50 zt kazda, oferowane w ramach przystugujgcego akcjonariuszom prawa poboru. Akcje serii T2 emitowane sg na mocy
Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Miraculum SA z dnia 17 stycznia 2018 roku. Akcje serii T2 przeznaczone sg do
objecia na warunkach okreslonych w Prospekcie Emisyjnym i niniejszym formularzu zapisu.

0 ZAPIS PODSTAWOWY** [ ZAPIS DODATKOWY**
1. Imie i nazwisko (Nazwa firmy 0SODY PraWnEj): ....ccuii i e et e et e e br e b e e e s saaeeeenbaee s

2. Miejsce zamieszkania (siedziba osoby prawnej). Kod pocztowy: ........... MIi€JSCOWOSC: ..ooeevveeereereesieeeeeieeeenens

3. PESEL, REGON (lub inny numer identyfiKaCyjny): c...oecciiiiiiiee ittt e e eree s ta e e e ave e erae s esate e e snnaeas

B, KO LEI®: oot eeesseeees e et sss e et s 8858 85248 5841 4858 551 5858 R85 Rk
5. Adres do korespondencji (telefon KONtaktowy): ......coccveeriiiirieieeeeeee e e

6. Osoby zagraniczne: numer paszportu, numer wiasciwego rejestru dla osdb prawnych lub jednostek organizacyjnych nie
posiadajgcych 0SODOWOSCE PraWNE]: ....cccuviiiiiiiiciiee e et e et eeenes

7. Dane osoby fizycznej dziatajgcej w imieniu 0SODY PraWnej: .......ccueiiiiiiieiiieeiie ettt et sree e e saae e e ea s

8. Status dewizowy**: O rezydent O nierezydent

9. Liczba posiadanych praw poboru w chwili sktadania zapisu: ........ccoeceiiriiiiiniiiniien e sztuk
(STOWNIE! ettt ettt s ettt et ek h et bbbt et sb e s bt et e s bt eta e et ebs bt ses e et e e aen )

10. Liczba posiadanych praw poboru wykorzystanych do ztozenia zapisu: .........ccceeeeveeeviiieeciieeecciee e, sztuk
(STOWNIE ettt ettt et e et et st et aeebe et e e e esbeeeasbaeassaeeasnbesaesbeseasseaestennabeseenntes )

11. Cena emisyjna Akcji serii E wynosi - 1,50 zt (stownie: jeden ztoty pieédziesigt groszy )

12. Liczba subskrybowanych Akcji serii T2: ...c.cccevvevvennenne (STOWNIE! <.ttt )

15. Akcje serii T2 zostang zdeponowane na rachunku papieréw wartosciowych, z ktérego wykonane zostanie prawo poboru.
Uwaga: Konsekwencjq niepetnego bgdz nieprawidfowego okreslenia danych ewidencyjnych inwestora lub sposobu zwrotu wptaconej
kwoty bgdZ jej czesci moze byc¢ nieterminowy zwrot wptaconych Srodkdéw. Zwrot wptaty nastepuje bez jakichkolwiek odsetek i
odszkodowarn. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z nieprawidfowego wypetnienia formularza zapisu ponosi inwestor

Oswiadczenie Subskrybenta: Ja nizej podpisany, oswiadczam, ze:

- zapoznatem sie z trescig Prospektu Emisyjnego i akceptuje brzmienie Statutu Spétki oraz warunki Publicznej Oferty Akcji
serii T2,

- zgadzam sie na przydzielenie mi Akcji serii T2 zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie,

- wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Publicznej Oferty Akcji
serii T2, przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mi prawo wgladu do swoich danych osobowych i ich poprawiania oraz,
ze dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie.

- wyrazam zgode na przekazywanie objetych tajemnicg zawodowg swoich danych osobowych oraz informacji zwigzanych z
dokonanym przeze mnie zapisem na Akcje serii T2 przez dom maklerski przyjmujgcy zapis, Oferujgcego i Emitenta, w
zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji serii T2 oraz, ze upowazniam te podmioty do otrzymania tych
informacji.

(data i podpis inwestora) (data przyjecia zapisu, podpis i pieczec przyjmujgcego zapis i
wptate na akcje, piecze¢ adresowa domu maklerskiego)

Adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania zapisow i wptat na Akcje Oferowane:

*nalezy podac w przypadku w przypadku oséb prawnych, jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej oraz osob
fizycznych prowadzgcych dziatalnos¢ gospodarczg
** wtasciwe zaznaczy¢ ,x”
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Zatacznik nr 4. Formularz zapisu na Akcje - zapis na zaproszenie Zarzadu

FORMULARZ ZAPISU NA AKCJE ZWYKLE NA OKAZICIELA SERII T2
SPOLKI MIRACULUM S.A.

Niniejszy dokument stanowi zapis na Akcje zwykte na okaziciela serii T2 spétki Miraculum S.A. z siedzibg w Warszawie o wartosci nominalnej 1,50 z
kazda, oferowane w ramach przystugujacego akcjonariuszom prawa poboru. Akcje serii T2 emitowane sg na mocy Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Miraculum SA z dnia 17 stycznia 2018 roku. Akcje serii T2 przeznaczone sg do objecia na warunkach okreslonych w Prospekcie
Emisyjnym i niniejszym formularzu zapisu.

[0 ZAPIS NA ZAPROSZENIE
1. Imig i nazwisko (Nazwa firmy 0SODY PraWNnE]): ...cceecirererierieieiere ettt ere e te e e e e enaesesseees

2. Miejsce zamieszkania (siedziba osoby prawnej). Kod pocztowy: ........... Mi€JSCOWOSCE: ..vveviereiieieeieiiesie e

3. PESEL, REGON (lub inny numer identyfikaCyjny): coooeeeeeereeeeereseeseeeeese e

4. Kod LEI*: ....

5. Adres do korespondencji (telefon KONtaKtOWY): ......c.eiiiriririeii et st

6. Osoby zagraniczne: numer paszportu, numer wiasciwego rejestru dla oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci
PrAWNEJ: ettt ettt ettt ettt e s s e e e sre e e saeesenaesnnes

7. Dane osoby fizycznej dziatajgcej W imi€niu 0SODY PraWnej: .....ccceeeerirerieiiieeeieeesie ettt et e seeaee

8. Status dewizowy**: O rezydent O nierezydent

9. Cena emisyjna Akcji serii T2 wynosi ____ zt (stownie: ztoty)

10. Liczba subskrybowanych Akcji serii T2: ...cocooveveveienenne (STOWNIE: et )
11. Kwota wptaty na Akcje serii T2: .o.ooevererienneeenenens ZE (SFOWNIE! i )

12. Forma wptaty na Akcje: przelew na rachunek Oferujacego nr 55 1540 1157 2115 6610 4333 0011
prowadzony przez Bank Ochrony Srodowiska S.A. 2 Oddziat w Warszawie

Uwaga: Konsekwencjg niepetnego bgdz nieprawidfowego okreslenia danych ewidencyjnych inwestora lub sposobu zwrotu wptaconej kwoty bgdZ jej
czesci moze byc¢ nieterminowy zwrot wptaconych srodkéw. Zwrot wpfaty nastepuje bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan. Wszelkie konsekwencje
wynikajgce z nieprawidtowego wypetnienia formularza zapisu ponosi inwestor

Oswiadczenie Subskrybenta: Ja nizej podpisany, oswiadczam, ze:

- zapoznatem sie z trescig Prospektu Emisyjnego i akceptuje brzmienie Statutu Spétki oraz warunki Publicznej Oferty Akgji serii T2,

- zgadzam sie na przydzielenie mi Akcji serii T2 zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie,

- wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Publicznej Oferty Akcji serii T2, przyjmuje
do wiadomosci, ze przystuguje mi prawo wgladu do swoich danych osobowych iich poprawiania oraz, ze dane na formularzu zapisu zostaty
podane dobrowolnie.

- wyrazam zgode na przekazywanie objetych tajemnicg zawodowa swoich danych osobowych oraz informacji zwigzanych z dokonanym
przeze mnie zapisem na Akcje serii T2 przez Oferujgcego i Emitenta, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji serii T2 oraz
podmiotowi prowadzacemu méj rachunek inwestycyjny, na ktérym zgodnie z moja dyspozycjg majg zosta¢ zdeponowane objete Akcje serii
T2 oraz, ze upowazniam te podmioty do otrzymania powyzej wskazanych informacji.

Dyspozycja Deponowania Akgji serii T2 spotki MIRACULUM S.A.
Prosze o zdeponowanie na rachunku papierdw WartOSCIOWYCH NIt ...o.iiiiiieicieci ettt sttt et b st e sbeesbesatesbeenaesaee
prowadzonym w domu maklerskim (petna nazwa i kod domu MakIErski€g0): .......ceuuieiririeiinieierccr ettt

wszystkich przydzielonych mi Akcji serii T2 Spétki Miraculum S.A.

Oswiadczenie: Ja nizej podpisany, zobowiqzuje sie do niezwtocznego poinformowania POK, w ktérym dokonatem zapisu na Akcje serii T2 Spotki
Miraculum S.A., o wszelkich zmianach dotyczgcych numeru wyzej wymienionego rachunku papierow wartosciowych lub podmiotu prowadzgcego
rachunek oraz stwierdzam nieodwotalnosc niniejszej dyspozycji.

(data i podpis inwestora) (data przyjecia zapisu, podpis i piecze¢ przyjmujgcego zapis i wptate na
akcje, piecze¢ adresowa domu maklerskiego)

*nalezy podac¢ w przypadku w przypadku oséb prawnych, jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej oraz osob fizycznych
prowadzgcych dziatalnos¢ gospodarczq
** wtasciwe zaznaczyc ,,x”
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Zatacznik nr 5. Lista Punktow Obstugi Klienta Domu Maklerskiego BOS SA

Lp. NAZWA POK Miasto Kod Ulica Telefon
1 Biatystok 15-282 Piekna 1 (85) 744-10-44
2 Bielsko-Biata — AFI* 43-300 Cyniarska 36 (33) 8123389
(34) 361 00 03,
3 Czestochowa 42-200 Al. NMP 2 (34) 3610059
4 Gdansk 80-824 Podwale P;)edm'eﬁk'e (58) 320 88 48
5 Katowice 40-048 Kosciuszki 43 (32) 606-76-20
6 Kielce 25-102 Warszawska 31 (041) 344 45 25
7 Koszalin — AFI* 75-950 1 Maja 18/9 (94) 346-51-31
8 Krakow 31-068 Stradomska 5a/10 (12) 433-71-40
9 todz 90-368 Piotrkowska 166/168 (42) 636-00-05
10 Olsztyn — AFI* 10-539 Dabrowszczakow 8/9 (89) 527 28 82
, . (61) 841-14-12
11 Poznan 60-523 Dabrowskiego 79A (61) 847-91-16
12 Rzeszow 35-017 S. Moniuszki 8 (17) 850 84 86
13 Szczecin 70-415 Al. Papieza J. Pawta Il 6 (91) 434-44-30
14 Warszawa 00-517 Marszatkowska 78/80 (22) 5043-300
15 Wroctaw 50-107 Sukiennice 6 (71) 344-82-02

*Agent Firmy Inwestycyjnej
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Zatacznik nr 6. Statut Spétki

STATUT
Miraculum spétka akcyjna

Postanowienia ogélne
§1

1.  Firma Spétki brzmi: Miraculum Spétka Akcyjna.
2. Spoétka moze uzywac firmy skréconej: Miraculum S.A.
3. Spodtka moze uzywac takze odpowiednika firmy w jezykach obcych i wyrdzniajgcego firme znaku graficznego.

§2
Siedzibg Spotki jest m. st. Warszawa.

§3
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

§4

1. Spoétka dziata na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak rowniez poza jej granicami.
2. Spodtka na obszarze swojego dziatania moze otwierac, prowadzic i likwidowaé oddziaty, filie i przedstawicielstwa oraz by¢
wspdlnikiem lub akcjonariuszem w innych spétkach, rowniez w spétkach z udziatem kapitatu zagranicznego.

Przedmiot dziatalnosci Spotki

§5

1. Przedmiotem dziatalnosci przedsiebiorstwa Spotki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) jest:

1)
2)
3)

produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych (PKD - 20.42.Z);

produkcja mydta i detergentow, srodkéw myjacych i czyszczacych (PKD - 20.41.2);

sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykéw (PKD - 46.45.Z);

sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykutéw toaletowych (PKD - 47.75.Z);

badanie rynku i opinii publicznej (PKD - 73.20.2);

zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 68.10.2);

wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.20.Z);

dziatalnos$¢ agencji reklamowych ( PKD 73.11.Z);

dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 82.9);

towarowy transport drogowy (PKD 49.41);

wynajem i dzierzawa (PKD 77);

wypozyczanie i dzierzawa artykutow uzytku osobistego i domowego (PKD 77.2);

dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem (PKD 82.92.Z);

sprzedaz hurtowa artykutéw uzytku domowego (PKD 46.4);

dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalnos¢ powigzana (PKD 62);
dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki (PKD 62.02.Z);

dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.Z);

dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi (PKD 62.03.Z);

pozostata dziatalno$¢ wydawnicza (PKD 58.19.Z);

przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnosé (PKD 63.11.Z);
dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie oprogramowania (PKD 58.2);

konserwacja i naprawa maszyn (PKD 33.12.Z);

pozostata dziatalnoéé ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych (PKD 62.09.2);
roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych (PKD 41.20.2);
badania i analizy techniczne (PKD 71.20);

doradztwo zwigzane z zarzagdzaniem (PKD 70.2);

fryzjerstwo i pozostate zabiegi kosmetyczne (PKD 96.02);

pozostata dziatalno$¢ wydawnicza (PKD 58.19.Z);

dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z przygotowaniem do druku (PKD 18.13.Z);

dziatalnos¢ zwigzana z organizacja targéw i wystaw i kongreséw (PKD 82.30.2);

pozostata dziatalnosé rozrywkowa i rekreacyjna (PKD 93.29.Z);

magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw (PKD 52.10.B);

pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22.2);
pozostata dziatalnos$¢ pocztowa i kurierska (PKD 53.20.Z);

produkcja lekdw i pozostatych wyrobdw farmaceutycznych (PKD 21.20.2);
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6) produkcja urzadzen, instrumentdéw oraz wyrobéw medycznych, wtgczajgc dentystyczne (PKD 32.50.2);

7) produkcja barwnikéw i pigmentéw (PKD 20.12.2);

8) produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 20.59.2);

9) produkcja olejkéw eterycznych (PKD 20.53.2);

0) produkcja opakowan z tworzyw sztucznych (PKD 22.22.2);

1) produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych (PKD 22.29.Z);

2) naprawa i konserwacja pozostatego sprzetu i wyposazenia (PKD 33.19.2);

3) produkcja gier i zabawek (PKD 32.40.2);

4) sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych (PKD 46.46.Z);

5) sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutéw uzytku domowego (PKD 46.43.Z);

6) sprzedaz hurtowa pozostatych artykutéw uzytku domowego (PKD 46.49.2);

7) sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych (PKD 46.75.2);

8) sprzedaz hurtowa pozostatych poétproduktéw (PKD 46.76.2);

9) sprzedaz detaliczna wyrobdw farmaceutycznych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.73.2);

0) sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet (PKD 47.91.2);

1) przetadunek towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych (PKD 52.24.C);

52) badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych (PKD 72.19.2);

53) pozaszkolne formy edukacji sportowe] oraz zajec sportowych i rekreacyjnych (PKD 85.51.Z);

54) dziatalnos¢ agencji informacyjnych (PKD 63.91.2);
55) dziatalnos¢ fotograficzna (PKD 74.20.2).

2. Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki nastepuje bez wykupu akcji akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzajg sie na zmiane,
jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia zostanie podjeta wiekszoscig trzech czwartych gtoséw w obecnosci osdéb
reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

auubsh bbb, DSADDEDEDEDWWW

Kapitat zaktadowy i akcje
§6
1. Kapitat zakladowy Emitenta wynosi 37.500.000 (stownie: trzydziesci siedem milionéw) ztotych i dzieli sie na 25.000.000
(dwadziescia pie¢ miliondw) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej po 1,50 zt (jeden ztoty piecdziesiat groszy) kazda
akcja, w tym:
a) 5.388.200 (pie¢ milionow trzysta osiemdziesigt osiem tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela serii Al;
b) 20.000 (dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii M1;
c) 666.615 (szeséset szescdziesigt szesc tysiecy szescset pietnascie) akcji zwyktych na okaziciela serii S;
d) 3.037.408 (trzy miliony trzydziesci siedem tysiecy czterysta osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii U;
e) 900.000 (dziewiecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii R1;
f)  1.500.000 (milion pieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii R2;
g) 11.512.223 (jedenascie miliondw piecset dwanascie tysiecy dwiescie dwadziescia trzy) akcje zwykte na okaziciela serii
W;
h)  900.000 (dziewieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii T;
i)  1.075.554 (jeden milion siedemdziesiat piec tysiecy piecset piecdziesiat cztery) akcji zwyktych na okaziciela serii T1;
Akcje Spdtki mogg by¢ obejmowane w zamian za wktady pieniezne lub niepieniezne (aporty).
Spétka moze emitowac akcje imienne lub akcje na okaziciela.
Akcje Spétki mogg by¢ zwykle lub uprzywilejowane.
Spotka moze emitowac obligacje zamienne na akcje oraz obligacje z prawem pierwszenstwa.
Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne albo odwrotnie wymaga zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty.
Rada Nadzorcza powinna podjg¢ decyzje w ciggu miesigca od dnia otrzymania wniosku akcjonariusza.
7. Dopdki Spétka ma status spotki publicznej, zamiana zdematerializowanych akcji na okaziciela na akcje imienne nie jest
mozliwa.

oOU A WN

§6a

1. Upowaznia sie Zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji nowych akcji o tgcznej wartosci
nominalnej nie wyzszej, niz 9.000.000 zt (dziewie¢ miliondéw ztotych), przy czym powyisze moze nastgpiC poprzez
jednorazowe lub wielokrotne podwyzszenie kapitatu zaktadowego.

2. Upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1, wygasa po uptywie trzech lat od dnia zarejestrowania zmiany statutu przewidujgcej
kapitat docelowy.

3. Za zgoda Rady Nadzorczej Zarzad moze pozbawié¢ akcjonariuszy w catosci lub czesci prawa poboru akcji emitowanych w
ramach kapitatu docelowego.

4. Upowaznia sie Zarzad do rozstrzygania we wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego, z zastrzezeniem wymogu uzyskania zgody Rady Nadzorczej w sprawach okreslonych w
Kodeksie spétek handlowych lub w Statucie.

5. Zarzad jest uprawniony w szczegdlnosci do:

1) okreslenia ceny emisyjnej akgji,
2) wydania akgji za wktady niepieniezne, z zastrzezeniem ust. 6 ponizej,
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3) zawierania uméw o subemisje ustugowe lub inwestycyjne,

4) podejmowania dziatah majgcych na celu oferte publiczng lub prywatng akcji, dematerializacje akcji oraz dopuszczenie
akcji do obrotu na rynku regulowanym, w tym do zawierania umow o rejestracje akcji z Krajowym Depozytem
Papierow Wartosciowych S.A.

Akcje emitowane w ramach kapitatu docelowego mogg byé obejmowane za wktady pieniezne lub niepieniezne, z

zastrzezeniem, ze wydanie akcji w zamian za wktady niepieniezne wymaga zgody Rady Nadzorcze;j.

Ustalenie ceny emisyjnej akcji przez Zarzad nie wymaga zgody Rady Nadzorczej.

87

Akcje serii A zostaty pokryte w catosci przed zarejestrowaniem Spoétki. Akcje nastepnych serii pokrywane zgodnie z warunkami emisji
wynikajacych z uchwat Walnego Zgromadzenia.

§8
Kapitat zaktadowy moze byé podwyzszony uchwatg Walnego Zgromadzenia w drodze emisji nowych akcji lub w drodze
podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akgji.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze nastgpi¢ w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu.

§8a
Warunkowy kapitat zaktadowy Spétki wynosi 800.000 zt (osiemset tysiecy ztotych).
Warunkowy kapitat zaktadowy zostat uchwalony celem przyznania praw do objecia akcji przez obligatariuszy obligacji
zamiennych na akcje emitowanych na podstawie uchwaty nr 5 Walnego Zgromadzenia z dnia 26 maja 2015 roku.
Prawo do objecia akcji w ramach warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego moze byé wykonane do dnia
oznaczonego w warunkach emisji danej serii obligacji jako termin wykupu obligacji, nie pdzniej jednak niz do dnia 30
kwietnia 2020 roku.
Akcje w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w zakresie okreslonym w ust. 2 emitowane beda w
seriach. Pierwsza seria akcji zostanie oznaczona jako seria R1, ewentualne kolejne jako seria R z oznaczeniem numeru
porzadkowego (R2, R3 itd.). Oznaczenie serii bedzie wskazywane kazdorazowo przez Zarzad w warunkach emisji danej serii
obligacji zamiennych na akcje.

§9
Akcje Spotki mogg by umorzone za zgodg akcjonariusza, ktérego akcji umorzenie dotyczy, w drodze ich nabycia przez Spétke
(umorzenie dobrowolne).
Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego.
Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposdb i warunki umorzenia akcji, a w szczegdlnosci wysokosé,
termin i sposéb wyptaty wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi z tytutu umorzenia jego akcji, podstawe prawng
umorzenia a takze sposéb obnizenia kapitatu zaktadowego.
Gdy wyptata wynagrodzenia za dobrowolnie umarzane akcje finansowana jest z kwoty, ktéra zgodnie z art. 348 § 1 k.s.h.
moze zostac przeznaczona do podziatu, zastosowanie znajdujg ust. 5 — 6.
Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate, w ktérej: (a) wyraza zgode na nabycie przez zarzad akcji wiasnych w celu
umorzenia; (b) przeznacza, w granicach okreslonych przez art. 348 § 1 k.s.h., okreslong czes¢ zysku spétki na finansowanie
nabycia akcji wtasnych w celu umorzenia; (c) okresla maksymalng liczbe i cene akcji wtasnych spétki, ktére majg zostaé
nabyte w celu umorzenia; (d) okresla maksymalny okres, w ramach ktérego Zarzad upowazniony jest do nabywania akgcji
wtasnych w celu umorzenia.
Po nabyciu akcji wiasnych w celu umorzenia Zarzad niezwtocznie zwotuje Walne Zgromadzenie w celu powziecia przez nie
uchwaty o umorzeniu akcji oraz obnizeniu kapitatu zaktadowego.

Organy Spétki
§10

Organami Spotki sa:
1) Walne Zgromadzenie
2) Rada Nadzorcza;

3) Zarzad.
Walne Zgromadzenie
§11
1. Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spétki, w todzi lub w Warszawie.
2.  Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad.
3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w ciggu 6 (szesciu) miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.
4. Rada Nadzorcza moze zwota¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie umozliwiajgcym jego

odbycie zgodnie z ust. 3, oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane.
Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng czwartg kapitatu zaktadowego lub co najmniej jedna czwarta ogdtu gtosow
w Spodtce mogg zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg Przewodniczacego tego
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Zgromadzenia.
6. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego moga:

a) zadac zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
tego Zgromadzenia;

b) zadaé umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia,

c) przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spotce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub
spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad — na zasadach okreslonych przez Kodeks spotek
handlowych.

7. Odwotanie Walnego Zgromadzenia, w ktérego porzagdku obrad umieszczono okreslone sprawy na wniosek uprawnionych
podmiotow lub ktére zostato zwotane na podstawie art. 400 k.s.h. wymaga zgody akcjonariusza, ktéry zgtosit takie zagdanie.

8. Zdjecie z porzadku obrad badZz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek
akcjonariuszy, wymaga podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich
obecnych akcjonariuszy, ktdrzy zgtosili taki wniosek, popartej 75% gtoséw Walnego Zgromadzenia.

§12

1. Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie albo przez petnomocnikdow.

2. Zzastrzezeniem postanowien ust. 3 wykonanie prawa gtosu przez zastawnika lub uzytkownika akcji Spotki wymaga zgody
Zarzadu Spoétki wyrazonej w formie pisemnej uchwaty. Uchwata w sprawie wyrazenia zgody albo odmowy zgody na
wykonanie prawa gtosu przez zastawnika lub uzytkownika akcji, Zarzagd podejmuje w terminie dwdch miesiecy liczac od
dnia otrzymania pisemnego wniosku wskazujgcego liczbe akcji, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie oraz osobe
zastawnika lub uzytkownika.

3. W okresie, w ktérym Spdtka ma charakter spotki publicznej, a akcje, na ktdrych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg
zapisane na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie
instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.

§13
1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia, oprécz innych spraw zastrzezonych w obowigzujacych przepisach prawa, wymaga:

a) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium cztonkom organéw spoétki z wykonania przez nich
obowigzkdw;

b) postanowienie dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu spotki lub sprawowaniu
zarzadu albo nadzoru;

c) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego;

d) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa;

e) decyzja o podziale zysku lub pokryciu straty;

f)  powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz ustalanie zasad ich wynagradzania;

g) zmiana Statutu;

h) potaczenie i przeksztatcenie Spoétki;

i)  rozwiazanie i likwidacja Spotki;

j)  umorzenie akcji;

k) tworzenie funduszy przewidzianych prawem, w tym funduszu zapasowego i rezerwowego.

2. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci nie wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia.

8§14
Walne Zgromadzenie jest wazne, bez wzgledu na reprezentowana na nim liczbe akgcji, z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych
przepiséw prawa i postanowien Statutu. Uchwaty zapadaja bezwzgledna wiekszoscia gtosdw, o ile postanowienia niniejszego Statutu
lub bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa nie stanowig inacze;j.

§15
Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swéj Regulamin okreslajacy szczegdétowo tryb organizacji i prowadzenie obrad oraz zasady
podejmowania uchwat. Regulamin zawiera¢ moze w szczegdlnosci postanowienia dotyczace wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej
oddzielnymi grupami.

Rada Nadzorcza
8§16
1. Rada Nadzorcza Spétki sktada sie z nie mniej niz pieciu i nie wiecej niz siedmiu cztonkdw powotywanych i odwotywanych
przez Walne Zgromadzenie.
2. Kadencja cztonkdw Rady Nadzorczej trwa 5 (pied) lat.
3. W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza moze nadal dziata¢, o ile jej liczebnosé nie
spadnie ponizej 5 (pieciu) osob. Nie wyklucza to uprawnienia Walnego Zgromadzenia do uzupetnienia sktadu Rady.
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Rada Nadzorcza wybiera sposrod swego grona Przewodniczacego, oraz moze powotaé jednego lub dwdch
Wiceprzewodniczgcych.
Cztonkowie Rady Nadzorczej uczestniczg w posiedzeniach Rady Nadzorczeji wykonujg inne swoje obowigzki osobiscie.

8§17
Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki.
Oprécz spraw zastrzezonych obowigzujgcymi przepisami prawa i innymi postanowieniami niniejszego statutu do uprawnien
Rady Nadzorczej nalezy:
a) sprawowanie nadzoru nad dziatalnoscig Spétki, w tym wybdr podmiotu uprawnionego do badania ksiag i bilansu;
b) rozpatrzenie sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy;
¢) badanie wnioskdéw Zarzadu co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia strat;
d) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikow czynnosci, o ktérych mowa w pkt b) i c);
e) powotywanie i odwotywanie Prezesa Zarzadu Spétki oraz pozostatych cztonkdéw Zarzadu, a ponadto ustalenie
zasad ich wynagradzania;
f)  wyrazenie zgody na wyptate akcjonariuszowi lub akcjonariuszom przez Zarzad Spotki zaliczki na poczet
przewidzianej dywidendy.
g) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu.

§18
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje oraz przewodniczy im Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, w razie potrzeby
zastepowany przez Wiceprzewodniczgcego.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej ma obowigzek zwota¢ posiedzenie Rady Nadzorczej rowniez na pisemny wniosek Zarzadu
lub cztonka Rady Nadzorczej w terminie dwdch tygodni od otrzymania wniosku.
Cztonkowie Zarzadu powinni uczestniczy¢ w posiedzeniach Rady Nadzorczej z gtosem doradczym, z wytaczeniem spraw
dotyczacych bezposrednio Zarzadu lub jego cztonkdw, w szczegdlnosci: odwotania, odpowiedzialnosci i ustalenia
wynagrodzenia.
W posiedzeniach Rady Nadzorczej mogga uczestniczy¢ osoby zaproszone przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej, w
szczegodlnosci biegli i doradcy.

§19
Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat w danym roku
obrotowym.
Organizacje i sposéb wykonywania czynnosci Rady, w tym zasady zwotywania i odbywania posiedzen okresla Regulamin
Rady Nadzorcze;j.

§20
Posiedzenia Rady Nadzorczej sg wazne, jezeli wszyscy cztonkowie Rady zostali o nich powiadomieni zgodnie z Regulaminem
Rady Nadzorczej oraz uczestniczy w nich co najmniej polowa cztonkdéw Rady Nadzorczej.
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscia gtoséw oséb obecnych na posiedzeniu. W przypadku
réwnosci gtoséw decyduje gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;j.
Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat, oddajg swdj gtos na pismie za posrednictwem
innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na
posiedzeniu Rady Nadzorcze;j.
Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym. Do podjecia uchwaty w trybie pisemnym wystarcza
podpisanie tresci uchwaty przez kazdego z cztonkéw Rady Nadzorcze;j.
Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtosé.
Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust. 3 - 5 nie dotyczy wyboréw Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
powotania cztonka Zarzadu oraz odwotania i zawieszania w czynnosciach tych oséb.
Posiedzenia Rady Nadzorczej s protokotowane. Jezeli uchwata zostata podjeta w trybie przewidzianym w ust. 5 okolicznos$¢
ta powinna by zaznaczona w protokole z kolejnego posiedzenia Rady Nadzorcze;j.

§21

Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez siebie Regulaminu.

3.

Zarzad
§22
Zarzad Spotki sktada sie z co najmniej jednej i nie wiecej niz z trzech oséb powotywanych i odwotywanych przez Rade
Nadzorcza.
Rada Nadzorcza okresla, ktéry z cztonkdéw Zarzadu petni funkcje Prezesa Zarzadu. Rada Nadzorcza moze takze powierzy¢
jednemu lub dwém cztonkom Zarzgdu funkcje Wiceprezesa.
Kadencja cztonkéw Zarzadu trwa trzy lata.
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4. W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Zarzadu, Zarzad moze nadal dziataé, o ile jego liczebnos$¢ nie spadnie ponizej 1
(jeden) osoby. Nie wyklucza to uprawnienia Rady Nadzorczej do uzupetnienia sktadu Zarzadu.

§23

1. Zarzad Spétki prowadzi sprawy Spoftki i reprezentuje ja na zewnatrz.

2. Zarzad dziata na podstawie Regulaminu Zarzadu zatwierdzonego przez Rade Nadzorcza.

3.  Wszelkie sprawy zwigzane z dziatalnoscig Spotki, nie zastrzezone ustawa albo niniejszym statutem do kompetencji
Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezg do zakresu dziatania Zarzadu.

4. Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, upowazniony jest do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidzianej
dywidendy.

5. Regulamin Zarzagdu moze przewidywa¢ wewnetrzny podziat kompetencji w zakresie prowadzenia spraw Spétki pomiedzy
jego cztonkow.

§24
1. Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gtosow. W przypadku rownosci gtoséw decyduje gtos Prezesa Zarzadu.
2. Ustanowienie prokury wymaga zgody wszystkich cztonkéw Zarzadu, a odwota¢ prokure moze kazdy cztonek Zarzadu
samodzielnie.
§25
Oswiadczenia woli w imieniu Spétki sktadaja dwaj Cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie albo jeden cztonek Zarzadu tacznie z
prokurentem. W wypadku Zarzadu jednoosobowego jedyny cztonek Zarzadu reprezentuje Spotke samodzielnie.

§26
W stosunkach prawnych pomiedzy Spotka i cztonkami Zarzgdu Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza lub petnomocnik wybrany
uchwatg Walnego Zgromadzenia. Rada Nadzorcza moze upowazni¢ swojego cztonka do podpisywania oswiadczen w jej imieniu.

Rachunkowos¢ Spotki
§27
1. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
2. Zarzad jest obowigzany w ciggu czterech miesiecy po uptywie roku obrotowego sporzadzi¢ i przedstawi¢ Radzie Nadzorczej
sprawozdanie finansowe za ten rok obrotowy oraz pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki w tym okresie.
3. Dokumenty te powinny by podpisane przez wszystkich cztonkéw Zarzagdu. Odmowa podpisu powinna by¢ umotywowana.

§28
1. Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, ktdry zostat przeznaczony przez walne Zgromadzenie do wypfaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie w stosunku
do liczby akcji.
2. Na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy,
dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.
3. Uchwata Walnego Zgromadzenia moga by¢ tworzone inne fundusze lub kapitaty.

Postanowienia koricowe
8§29
1. Rozwiazanie Spoétki w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia lub w inny sposéb przewidziany prawem nastepuje po
przeprowadzeniu likwidacji.
2. Likwidacje przeprowadzaja cztonkowie Zarzadu, chyba ze Walne Zgromadzenie powota innych likwidatoréw.
3. Akcjonariusze uczestniczg proporcjonalnie do dokonanych wptat na akcje w podziale majatku Spoétki pozostatego po
zaspokojeniu wierzycieli.

8§30
Zatozycielem Spotki jest Urszula Grzegorzewska.

§31
W sprawach nie uregulowanych niniejszym statutem majg zastosowanie odpowiednie przepisy Kodeksu spétek handlowych oraz
innych obowiazujacych przepiséw prawa.
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Zatacznik nr 7. Wykaz odestan zamieszczonych w Prospekcie

Z uwagi na fakt, ze Emitent jest spotkg publiczng, ktorej akcje znajdujg sie w obrocie na rynku regulowanym GPW i podlega
obowigzkom informacyjnym wynikajagcym z obowigzujgcych przepisdw prawa oraz regulacji gietdowych, w nastepujacych punktach
zamiescit informacje przez odestanie:

e W pkt. 15.4 Emitent zamiescit poprzez odestanie do Sprawozdania finansowe Spoétki za okres od dnia 01.01.2017 r. do dnia
31.12.2017r., sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF/MSR), wraz z
Sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,
opublikowane w dniu 15 marca 2018 r. w ESPI jako raport okresowy roczny oraz w pkt. 15.5 sprawozdanie finansowe za
okres od dnia 01.01.2018r. do dnia 31.03.2018r. opublikowane w dniu 15 maja 2018 r. w ESPI jako raport okresowy za |
kwartat 2018 r., na Date Prospektu dostepne na stronie internetowej Emitenta pod adresem:
http: // relacje.miraculum.pl/raporty-okresowe
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