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EMITENTA ORAZ Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT PROWADZI DZIALALNOSC. SZCZEGOLOWY OPIS CZYNNIKOW RYZYKA ZNAJDUJE SIE W ROZDZIALE ,CZYNNIKI RYZYKA".
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CZESC Il - PODSUMOWANIE
A. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Firma: Grupa Kolastyna Spoétka Akcyjna
Siedziba: Krakow

Adres: 30-960 Krakow, ul. Zabtocie 23
NIP 726 23 92 016

REGON 472905994

Numer telefonu: (48 12) 295 83 00

Numer telefaksu: (48 12) 295 83 03

E-mail: biuro@grupakolastyna.pl

Adres internetowy: www.grupakolastyna.pl

ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI

Grupa Kolastyna S.A. to polskie przedsigbiorstwo dziatajgce w branzy kosmetycznej. Emitent jest podmiotem
dominujacym w Grupie Kapitatowej, ktorg tworzy wraz ze spotka zalezng — Fabrykg Kosmetykéw Miraculum S.A.

Grupa Kapitalowa Emitenta zajmuje sie produkcjg kosmetykéw, jak rowniez ich sprzedaza. Do najbardziej znanych
i cenionych marek Grupy Kapitalowej Emitenta nalezg marki: Kolastyna i Miraculum oraz marki handlowe: Pani
Walewska, Brutal, Chopin. Grupa Kapitalowa Emitenta dziata na rynku sprzedazy detalicznej. Oznacza to, ze produkty
trafiajg do ostatecznych odbiorcéw (klientow sklepéw detalicznych), a dystrybuowane sg zazwyczaj poprzez
posrednikéw (hurtownikéw i detalistéw). Innym modelem dystrybucji, rozpowszechnionym w branzy, jest bezposrednie
dotarcie z produktem do ostatecznych klientdw, tzw. sprzedaz bezposrednia (ten model wykorzystujg niektore firmy
kosmetyczne, np. Avon czy Oriflame).

Produkty Grupy Kapitatowej Emitenta oferowane sg na rynku krajowym oraz rynkach zagranicznych.

Ze wzgledu na duzg konkurencje Grupa Kapitatowa Emitenta szczeg6lng uwage poswieca zagadnieniom zarzadzania
portfolio wtasnych marek, co pozwala na skuteczne konkurowanie na rynku kosmetykéw. Jednym z waznych elementow
w dziatalno$ci Emitenta jest opracowywanie i wprowadzanie na rynek innowacyjnych receptur, dzieki ktérym stale
podnoszona jest jako$¢ wytwarzanych kosmetykéw.

Produkty Grupy Kapitatowej oferowane sg pod trzema markami: Laboratorium Kolastyna, Miraculum oraz Juliette Essayer.
Oferte Grupy mozna podzieli¢ na kilka gtéwnych grup asortymentowych:

e linie kosmetykdw pielegnacyjnych i specjalistycznych do twarzy,

¢ linie kosmetykow pielegnacyjnych i specjalistycznych do ciata,

e kosmetyki do opalania,

e produkty perfumeryjne,

e produkty uzupetniajgce.

Produkty pielegnacyjne i specjalistyczne Grupy Kapitalowej Emitenta oferowane sg w zindywidualizowanych seriach
produktowych sktadajacych sie z preparatow tworzacych linie pielegnacyjne, kierowane do okreslonych grup odbiorcéw.

Za najwiekszg grupe produktowg w ofercie Grupy Kapitatlowej uzna¢ nalezy kosmetyki do pielegnacji twarzy oraz ciata.
Skfadajg sie na nie miedzy innymi:

e kremy do twarzy,

e mleczka i toniki,

e maseczki,

e balsamy do ciata,

e kremy do rak.

Drugg grupe pod wzgledem wartosci sprzedazy stanowig kosmetyki do opalania. Grupa Kolastyna od wielu lat jest
niekwestionowanym liderem w tym segmencie, gtéwnie dzieki emulsjom i olejkom z filtrami, oferowanymi pod markg
Laboratorium Kolastyna.

Na trzecim miejscu pod wzgledem wartosci sprzedazy znajduje sie perfumeria. Wysoka wartos¢ sprzedazy tych
wyrobow w skali Grupy Kapitatowej to przede wszystkim zastuga wyrobow perfumeryjnych pod markg Miraculum.

Emitent oraz jego Podmiot Zalezny nie sg wiascicielami w rozumieniu ustawy Prawo wtasnosci przemystowej zadnego
patentu oraz ich nie wykorzystujg do prowadzenia swojej dziatalnosci operacyjnej.

Emitent ani jego Podmiot Zalezny nie posiadajg zadnych licencji, ktore bytyby istotne z punktu widzenia prowadzenia
przez nie dziatalnosci operacyjne;.
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STRUKTURA ORGANIZACYJNA

Emitent tworzy Grupe Kapitatowa. Emitent jest podmiotem dominujgcym w stosunku do Fabryki Kosmetykéw Miraculum
S.A. z siedzibg w Krakowie oraz Polonez Moskwa Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie (Rosja).

Schemat graficzny obrazujgcy zaangazowanie kapitalowe Emitenta w istotnym Podmiocie Zaleznym, Fabryce
Kosmetykdéw Miraculum S.A., przedstawiono ponizej:

Grupa Kolastyna S.A.

66,52%

Fabryka Kosmetykoéw
Miraculum S.A.

KAPITAL ZAKEADOWY

Kapitat Zaktadowy Emitenta wynosi 29.549.000,00 (dwadziescia dziewie¢ milionéw piec¢set czterdziesci dziewiec
tysiecy) ztotych i dzieli sie na 29.549.000 (dwadziescia dziewie¢ milionéw pieéset czterdziesci dziewie¢ tysiecy) akcji
o wartosci nominalnej 1 (jeden) zt kazda.

HISTORIA | ROZWOJ PRZEDSIEBIORSTWA

W lutym 1983 roku zostala zarejestrowana w todzi jednoosobowa dziatalno$¢ gospodarcza pod nazwg Zaktad
Wytwarzania Preparatéw Biatkowych dla Celéw Dermatologicznych prowadzona przez pézniejszego zatozyciela
i Prezesa Zarzadu Emitenta — Urszule Grzegorzewskg — z zawodu inzyniera chemika, absolwentke Politechniki
L bdzkiej. W przedsiebiorstwie wdrozono technike pozyskiwania kolagenu, ktéry to produkt poczatkowo kierowano
do odbiorcow zewnetrznych, a stopniowo w przedsiebiorstwie rozwinieto wlasng produkcje zaawansowanych
preparatow kosmetycznych z wykorzystaniem tego sktadnika.

Okresem znaczacym dla rozwoju firmy byt rok 1991. Przedsiebiorstwo wprowadzito wéwczas na rynek serie
whasnych specjalistycznych kosmetykéw do opalania. Laboratorium Kolastyna prowadzone jako dziatalno$¢
gospodarcza w krotkim czasie zdobyto pozycje lidera w tej kategorii produktéw na polskim rynku.

W latach 1991-1997 dokonano rozbudowy bazy laboratoryjnej, produkcyjnej oraz struktur sprzedazowych
i rozwinieto szerokga game nowoczesnych produktow pielegnacyjnych.

Dnia 9 sierpnia 2001 roku Emitent zostat zarejestrowany jako Laboratorium Kolastyna Spoétka Akcyjna w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy w todzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000034099.

W roku 2001 Emitent uruchomit nowoczesne centrum magazynowe produktow gotowych w todzi.

Nastepnym niezwykle znaczacym krokiem rozwojowym w historii Emitenta byto przejecie w lipcu 2003 roku, w drodze
zakupu kontrolnego pakietu akcji (66,52%) od Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci z siedzibg w Warszawie,
krakowskiej Fabryki Kosmetykow Miraculum S.A. Podmiot ten, o tradycji na rynku kosmetycznym siegajacej lat
20. XX wieku, byt od czasu swego powstania nieprzerwanie rozbudowywany iunowocze$niany, i dysponowat
W momencie przejecia nowoczesnie wyposazonym zaktadem produkcyjnym, laboratorium oraz gamg popularnych
i cenionych linii kosmetycznych pod markg Miraculum — szczego6lnie wyrobéw perfumeryjnych. Przejecie FK Miraculum
bylo réwnoznaczne z utworzeniem Grupy Kapitalowej i wniesieniem do niej nowoczesnej bazy produkcyjnej.
Oznaczato tym samym brak konieczno$ci ponoszenia dalszych naktadéw na rozwdj techniczny Emitenta.

W dniu 27 grudnia 2004 roku podjeto uchwate o potgczeniu Emitenta ze spétkg Kolastyna Dystrybucja Sp. z o.o.
z siedzibg w todzi oraz ze spotkg Ann Cosmetics Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi, ktdrej jedynym udziatowcem byta
Urszula Grzegorzewska. Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0., bedaca kontynuacjg prowadzonego od 1999 roku
przedsiebiorstwa prywatnego, od konca 2002 roku dziatata jako Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0., a jej jedynym
udziatowcem byt Andrzej Grzegorzewski. Ann Cosmetics posiadata w aktywach znaki towarowe ANN
i KOLASTYNA, na ktére udzielata licencji, co stanowito zasadnicze zrédio przychodéw tej spotki. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. do momentu przejecia byta: produkcja i sprzedaz wyrobow
kosmetycznych i toaletowych, ktdrych produkcja na zlecenie spéiki odbywata sie w FK Miraculum S.A., sprzedaz
hurtowa wyspecjalizowana — do sieci handlowych oraz do hurtowni, a takze wynajem powierzchni magazynowe;.

W wyniku potgczenia rozbudowano m.in. struktury sprzedazowe Emitenta.
Polgczenie zostato zarejestrowane przez Sad Rejestrowy w dniu 31 grudnia 2004 roku.
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— W czerwcu 2005 roku Emitent przeprowadzit pierwszg niepubliczng oferte akcji, w wyniku ktorej inwestorzy objeli
5.656.000 nowo wyemitowanych akcji (po splicie). Z przeprowadzonej oferty Emitent pozyskat ponad 6 min ziotych,

ktére przeznaczono na rozbudowe portfela produktow i zwiekszenie dostepnosci produktéw na rynku.

— Od sierpnia 2006 roku siedzibg Emitenta jest Krakow, gdzie prowadzona jest dziatalno$¢ produkcyjna. 6 wrzesnia
2006 roku decyzjg Walnego Zgromadzenia dokonano zmiany nazwy Emitenta na Grupa Kolastyna S.A.

— Podmiot Zalezny Emitenta dziata jako spétka akcyjna od 1996 roku. Od roku 2000 dysponuje certyfikatem ISO
9001 potwierdzajgcym wprowadzenie systemu kontroli jakosci. W roku 2001 FK Miraculum S.A. jako pierwsza
polska firma kosmetyczna otrzymata certyfikat ,Cruelty-Free”, nadawany od ponad stu lat przez Miedzynarodowy
Ruch Obroncéw Zwierzat. Certyfikat ten, odnawiany co dwa lata, potwierdza, ze w produkcji kosmetykéw Grupy
Kapitatowej nie wykorzystuje sie testow na zwierzetach.

SRODKI TRWALE

Wedlug stanu na dzieh 30 czerwca 2006 r. rzeczowe aktywa trwate Emitenta wraz z rzeczowymi aktywami trwatymi
Podmiotu Zaleznego Emitenta miaty warto$¢ 31 003 678,11 zi.

Ponizej przedstawiono wykaz znaczacych rzeczowych aktywdéw trwalych Emitenta oraz obcigzen na znaczacych
rzeczowych aktywach trwatych Emitenta.

Tabela 1. Znaczace rzeczowe aktywa trwate Emitenta

Miejsce
potozenia Nr ksiegi wieczystej Powierzchnia Tytut prawny Przeznaczenie Zabudowana
nieruchomosci
Sad Re}?(\)/r\qosvx?jlga todzi dziatka Nr 190/2
- ( ) - . e .
Lodz _Srodmiescia w todzi 694 m Prawo wiasnosci ul. Jeza rlljlmudmaika Nie
XVI Wydziat Ksigg Wieczystych 9
. Prawo dziatka Nr 187/2 )
todz KW 30851 530 m2 WSp(’)*WIaSnOéCi ul. Jeza 12 — dziatka Nie
gruntu
cod Royis2784 dzialka Nr 205/1
£6dz agd Rejonowy ) 17.148 m2 Prawo wtasnosci ul. Beskidzka 1 Tak
-Srodmiescia w Lodzi — magazvn
XVI Wydziat Ksigg Wieczystych gazy
KW 129643 .
. . dziatka Nr 206/2
£6dz Sad Rejonowy dia todzi 3507 m2 | Prawowlasnosci | ul. Beskidzka 3/7 Tak
-Srédmiescia w Lodzi — magazvn
XVI Wydziat Ksigg Wieczystych gazy
sad R';j‘(’)‘;;fvi’fé‘lg Loda dzialka Nr 206/5
£6dz AP ) 27.747 m?2 Prawo wtasnosci ul. Brzezinska 4 Tak
-Srodmiescia w Lodzi — magazvn
XVI Wydziat Ksiag Wieczystych gazy
KW 142332 .
. . dziatka Nr 220
todz Sad Rejonowy dia todzi 416 m? Prawo witasnosci ul. Brzezinska 4 Tak
-Srédmiescia w Lodzi — magazvn
XVI Wydziat Ksigg Wieczystych gazy
sad R;‘(’)‘aégﬁﬁ Loda dzialka Nr 204/6
£6dz PO ) 2.128 m?2 Prawo wtasnosci ul. Brzezinska 4 Tak
-Srédmiescia w todzi _ magazyn)
XVI Wydziat Ksigg Wieczystych gazy
cud Re‘%’xongﬁlla Lodal dziatka Nr 188/2
£6dz g jonowy 251 m? Prawo wiasnosci | ul. Centralna 9 — budynki Tak

-Srédmiescia w todzi
XVI Wydziat Ksigg Wieczystych

socjalne
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Miejsce
potozenia Nr ksiegi wieczystej Powierzchnia Tytut prawny Przeznaczenie Zabudowana
nieruchomosci
KW 139235 .
. . dziatka 198/4
£6dz Sad Bepngvyy dia LOd.Z' 217 m2 Prawo wiasnosci ul. Centralna 13 Tak
-Srédmiescia w todzi _ parkin
XVI Wydziat Ksigg Wieczystych P 9
Zespot patacowo KW 35394
-parkowy Roscin Sad Rejonowy w Mysliborzu 9.297 m? Prawo wtasnosci | Przeznaczony do zbycia Tak
gm. Mysliborz Wydziat Ksigg Wieczystych
Cespl pancone aw aoiss
P le\)l/owe Sad Rejonowy w Nowej Soli 128.782 m? Prawo wiasnoséci | Przeznaczony do zbycia Tak
I\?Iia.steczko V Wydziat Ksigg Wieczystych

Zrédto: Emitent

Tabela 2. Obcigzenia na rzeczowych aktywach trwatych Emitenta

Wartosé
nieruchomosci
Oznaczenie bedacych
Nazwa Wartosé nieruchomosci | zabezpieczeniem oz . . .
L Banku kredytu (z}) obcigzonych kredytow PIEIEEE TEE 2l TRl ()
hipotecznie (wycena z dnia
6 lutego 2006 r.)
(zh
1. Nordea 1 800 000,00 KW 87983 143 000,00 | Hipoteka umowna tgczna zwykta: 1,5 min;
Bank Polska Hipoteka umowna taczna kaucyjna: 1,0 min; 0,5min;
S.A.
z siedzibg KW 144553 115 000,00 | Hipoteka umowna taczna zwykta: 1,5 min; 2,58 min;
w Gdyni Hipoteka umowna taczna kaucyjna: 1,0 min; 0,5 min
KW 139235 54 000,00 | Hipoteka umowna taczna zwykta: 2,58 min; 1,5 min;
hipoteka umowna tgczna kaucyjna: 0,5 min; 1,0 min;
KW 72811 62 000,00 | Hipoteka umowna taczna zwykta: 1,5 min; 2,58 min;
Hipoteka umowna taczna kaucyjna: 1,0 min; 0,5 min.
2. Bank 6 940 000,00 KW 129646 5965 000,00 | Hipoteka zwykta: 8,3 min; hipoteka kaucyjna: 4,9 min;
Przemystowo-
Handlowy KW 161772 458 000,00 | Hipoteka zwykta: 0,4 min;
PBK S.A.
Centrum KW 129643 754 000,00 | Hipoteka zwykia: 1,0 min;
Korporacyjne
£6dz KW 142332 89 000,00 | Hipoteka zwykta: 0,3 min;
KW 87983 143 000,00 | Hipoteka zwykta: 0,3 min; hipoteka umowna tgczna
zwykia: 2,58 min;
KW 72811 62 000,00 | Hipoteka umowna kaucyjna: 0,15 min.

Zrédto: Emitent

Tabela 3. Inne obcigzenia na rzeczowych aktywach trwatych Emitenta

LP.

Oznaczenie nieruchomosci
obcigzonych hipotecznie

Rodzaj obciazenia

Podmiot, na rzecz ktérego istnieje obcigzenie

1. KW 40498

Hipoteka kaucyjna 166 637,00 zt

Agencja Nieruchomosci Rolnych

2. KW 35394

Hipoteka kaucyjna 200 000,00 zt

Agencja Nieruchomosci Rolnych

Zrédto: Emitent.

Emitent jest takze najemca lokalu uzytkowego na mocy nastepujgcej umowy najmu:

Umowa najmu_z dnia 1 czerwca 2006 r., zawarta pomiedzy Emitentem a Fabrykg Kosmetykéw Miraculum S.A.

(Wynajmujacy).

Umowa zawarta jest na czas nieokreslony. Przedmiotem najmu jest lokal uzytkowy znajdujgcy sie w Krakowie, przy
ul. Zabtocie 23, o powierzchni 126 m2, z przeznaczeniem na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej. W lokalu tym znajduje
sie siedziba Emitenta. Miesieczny czynsz najmu ponoszony przez Emitenta wynosi 30 zt netto za kazdy m? lokalu.

Emitent nie planuje nabycia znaczacych rzeczowych aktywéw trwatych.
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Emitent planuje zbycie nieruchomosci zesp6t patacowo-parkowy Roscin gm. Mysliborz, dla ktérej prowadzona jest
KW 35394, a takze nieruchomosci zespot patacowo-parkowy Boréw gm. Nowe Miasteczko, dla kt6rej prowadzona jest
KW 40498.

Fabryka Kosmetykéw Miraculum S.A. planuje jednoczes$nie nabycie nieruchomosci, stanowigcych niezabudowane
dziatki o tgcznej powierzchni 4,96 ha, potozonych w Niepotomicach, w celu budowy nowego zaktadu.

Dnia 1 czerwca 2006 r. zostata zawarta umowa przedwstepna sprzedazy ze spotkg Matopolskie Parki Przemystowe
Sp. z 0.0. (MPP Sp. z 0.0.). W dniu 29 listopada 2006 r. podpisano umowe zmieniajacg postanowienia umowy
przedwstepnej w zakresie ceny, przedmiotu oraz terminu zawarcia umowy przyrzeczonej.

Matopolskie Parki Przemystowe Sp. z 0.0. jest obecnie wiascicielem czesci dziatek wchodzgcych w sktad przedmiotowej
nieruchomosci, natomiast pozostate zamierza naby¢.

Wedtug postanowien umowy przedwstepnej sprzedazy, pomiedzy FK Miraculum S.A. a MPP Sp. z 0.0. majg zosta¢
zawarte dwie umowy przyrzeczone sprzedazy nieruchomosci. Przedmiotem pierwszej umowy przyrzeczonej bedzie
sprzedaz na rzecz FK Miraculum S.A. 12 dzialek o tacznej powierzchni 4,7719 ha, natomiast przedmiotem drugiej
umowy przyrzeczonej bedzie sprzedaz 2 dziatek o tagcznej powierzchni 0,1859 ha.

Obydwie umowy przyrzeczone majg zosta¢ zawarte w ciggu 30 dni od dnia wejScia w zycie rozporzgdzenia Rady
Ministrow ustanawiajgcego Specjalng Strefe Ekonomiczng na przedmiotowych nieruchomosciach, przy czym nie pézniej
niz do 31 maja 2007 r., po uprzednim ostatecznym nabyciu przez MPP Sp. z 0.0. wlasno$ci wszystkich dziatek
wchodzgcych w skiad przedmiotowych nieruchomosci.

W odniesieniu do nieruchomosci, majacych by¢ przedmiotem drugiej z umow przyrzeczonych, umowa przeniesienia
whasnosci na rzecz FK Miraculum S.A. nastapi pod warunkiem nieskorzystania przez Gming Niepotomice z prawa
pierwokupu. W przypadku ustanowienia na przedmiotowych nieruchomosciach Specjalnej Strefy Ekonomicznej obydwie
zumow przeniesienia wlasnosci zostang zawarte pod warunkiem nieskorzystania z prawa pierwokupu przez
zarzgdzajacego Strefag. Umowy przeniesienia wlasnosci zostang zawarte niezwlocznie po otrzymaniu zawiadomienia
0 nieskorzystaniu z prawa pierwokupu przez ostatni z podmiotéw uprawnionych lub po uplywie terminéw do
skorzystania z tych praw.

B. CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zwigzane z Grupg Kapitatowg Emitenta oraz z typem papieru wartosciowego mozna podzieli¢ na trzy
grupy:

a) czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej Emitenta:
e ryzyko zwigzane z nasileniem konkurenciji,
e ryzyko znacznego obnizenia marz,
e ryzyko zwigzane z tendencjami konsolidacyjnymi,
e ryzyko zwigzane ze wzrostem zainteresowania zagranicznymi kosmetykami,
e ryzyko zwigzane z panujgcymi tendencjami na rynku kosmetykow,
e ryzyko zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi nad nowymi produktami,
e ryzyko braku mozliwosci planowanego nabycia nieruchomosci przez FK Miraculum S.A.,
e ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu,
e ryzyko utraty kontroli nad Podmiotem Zaleznym,
e ryzyko utraty sktadnikdw majagtkowych,

b) czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa Kapitatowa Emitenta prowadzi dziatalnosé:
e ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski,
e ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym,
e ryzyko zwigzane z opdznieniami w zniesieniu akcyzy na produkty kosmetyczne,

c) czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym:
e ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji,
e ryzyko zwigzane z wycofaniem lub zawieszeniem oferty publicznej,
e ryzyko niedojscia emisji akcji do skutku,
e ryzyko zwigzane z subskrypcjg i optaceniem zapisu,
e ryzyko zwigzane z wydtuzeniem czasu przyjmowania zapisow,
e ryzyko braku dostatecznego rozproszenia akcji wprowadzanych do obrotu na rynku regulowanym,
e ryzyko zwigzane z notowaniem PDA,

e ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji z obrotu na rynku regulowanym,
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e ryzyko zwigzane z opdznieniem we wprowadzeniu akcji do obrotu gietdowego,
e ryzyko sprzedazy znacznych pakietow akcji,
e ryzyko wstrzymania oferty publicznej akcji albo dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym,

e ryzyko wynikajgce ze stanowiska zarzgdu gietdy w sprawie szczegdtowych warunkéw dopuszczania
i wprowadzania do obrotu gietdowego niektorych instrumentéw finansowych.

C. INFORMACJE O OSOBACH ZARZADZAJACYCH, OSOBACH NADZORUJACYCH
ORAZ DORADCACH | BIEGLYCH REWIDENTACH
ZARZAD

Wedtug § 22 Statutu Zarzad sklada sie z co najmniej 2 i nie wiecej niz 5 czlonkéw Zarzgdu, w tym Prezesa Zarzadu
i Wiceprezesa Zarzadu. Obecnie Zarzad jest 3-osobowy i sklada sie z Prezesa Zarzadu, Wiceprezesa Zarzadu oraz
jednego czlonka Zarzgdu.

Prezesa Zarzadu oraz, na jego wniosek, pozostatych cztonkéw Zarzadu powotuje Rada Nadzorcza. Kadencja czionkow
Zarzadu trwa 3 lata.

Zarzad dziata na podstawie Regulaminu Zarzgdu zatwierdzonego przez Rade Nadzorcza.

Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, upowazniony jest do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidzianej
dywidendy. Wynagrodzenie czlonkdéw Zarzadu ustalane jest przez Rade Nadzorcza.

Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gltosow. W przypadku réwnosci gloséw decyduje glos Prezesa
Zarzadu.

Posiedzeniom Zarzadu przewodniczy Prezes Zarzadu. W przypadku nieobecnosci Prezesa Zarzadu zastepuje go
w tych sprawach czionek Zarzadu upowazniony przez Prezesa Zarzadu.

W sktad Zarzadu Emitenta wchodza;

— Andrzej Grzegorzewski — Prezes Zarzadu,
— Tomasz Syller — Wiceprezes Zarzadu,

— Aleksander Siuda — Czionek Zarzadu.

Oswiadczenia woli w imieniu Spotki sktadajg dwaj czlonkowie Zarzadu dziatajacy tgcznie albo jeden cztonek Zarzadu
tacznie z prokurentem. Jezeli Zarzad jest jednoosobowy, do sktadania oswiadczen w imieniu Spoétki uprawniony jest
jeden cztonek Zarzadu.

Tabela 4. Wynagrodzenie brutto czionkéw Zarzadu w 2005 roku (z})

Imie nazwisko Wynagrodzenie Wartosé innych swiadczen
Andrzej Grzegorzewski 360 000,00 -
32 368,41 przyznane przez
Tomasz Syller 125638,18 podmiot zalezny, FK Miraculum S.A.

Nie istniejg zadne umowy o $wiadczenie ustug organéw administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych z Emitentem
lub z jego podmiotem zaleznym okre$lajgce Swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy.

Andrzej Grzegorzewski, Prezes Zarzadu Emitenta, posiada 11.945.000 akcji Emitenta, o wartosci nominalnej
11.945.000 zl, co stanowi 40,42% w kapitale zakladowym i uprawnia do 40,42% gloséw w ogdlnej liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Tomasz Syller, Wiceprezes Zarzadu Emitenta, posiada 213.000 akcji Emitenta, o wartosci nominalnej 213.000 zt, co stanowi
0,72% w kapitale zakladowym i uprawnia do 0,72% gtoséw w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Aleksander Siuda, Czionek Zarzadu Emitenta, posiada 142.000 akcji Emitenta, o wartosci nominalnej 142.000 zt, co stanowi
0,48% w kapitale zaktadowym i uprawnia do 0,48% gtoséw w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

RADA NADZORCZA

Wedlug § 16 Statutu Rada Nadzorcza Spotki sklada sie z nie mniej niz pieciu i nie wiecej niz siedmiu cztonkow
powotywanych przez Walne Zgromadzenie z nastepujagcymi zastrzezeniami:

— akcjonariuszowi posiadajgcemu pakiet akcji stanowigcy co najmniej iloraz ogolnej liczby akcji oraz kazdorazowo
ustalonej przez Walne Zgromadzenie liczby cztonkdw Rady Nadzorczej, przypada prawo wskazania cztonka Rady
Nadzorczej (,Minimalna Liczba Akcji”),

— poszczegOllnemu akcjonariuszowi posiadajagcemu wielokrotnos¢é Minimalnej Liczby Akcji przypada prawo wskazania
czlonkéw Rady Nadzorczej w liczbie odpowiadajacej posiadanej wielokrotnosci Minimalnej Liczby Akcji,

— wylgczono mozliwos¢ tworzenia grup akcjonariuszy w celu uzyskania Minimalnej Liczby Akcji, co nie narusza praw
akcjonariuszy mniejszosciowych Zzadania przeprowadzenia wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej grupami na
podstawie art. 385 § 3-8 9 k.s.h.,

— czlonek Rady Nadzorczej powotany w opisanym wyzej trybie moze by¢ odwotany przez Walne Zgromadzenie.
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Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 lat.

W skiad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

— Urszula Grzegorzewska — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Anna Kowalska,

—  Sylwia Grzegorzewska,

—  Grzegorz Leszczynski,

—  Andrzej Kuzma,

— Jacek Olechowski.

Zgodnie z postanowieniami umowy inwestycyjnej Dotychczasowi Akcjonariusze (Urszula Grzegorzewska, Andrzej
Grzegorzewski) sg zobowigzani zapewni¢ i utrzymac az do czasu wykonania wszelkich innych zobowigzan przewidzianych
w umowie co najmniej 40% reprezentacje przedstawicielom Podmiotdw Inwestujgcych w skiadzie Rady Nadzorczej, przy
czym za przedstawiciela Podmiotdw Inwestujgcych uwaza si¢ osobe zaakceptowang przez Dom Maklerski.

Po przeprowadzeniu emisji akcji serii E akcjonariuszom bedzie przystugiwalo prawo powotywania czionkow Rady
Nadzorczej zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki, z uwzglednieniem postanowien dotyczacych Minimalnej Liczby Akcji.

Podmiotem oferujgcym papiery wartosciowe Emitenta jest Dom Maklerski IDMSA z siedzibg w Krakowie.
Doradcg prawnym Emitenta jest Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski Doradcy Prawni z siedzibg w Warszawie.

Badanie historycznych informacji finansowych zamieszczonych w niniejszym Prospekcie przeprowadzito BDO Polska
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 523.

Osobg dokonujacg badania historycznych informacji finansowych byt Leszek Kramarczuk, biegly rewident
— Nr ewidencyjny 1920/289.

D. CELE EMISJI | WYKORZYSTANIE WPLYWOW PIENIEZNYCH

Emisja akcji serii E ma na celu pozyskanie srodkdw pienieznych na finansowanie dziatan rozwojowych i inwestycji
kapitatowych realizowanych zgodnie ze strategig rozwoju Emitenta i jego Grupy Kapitatowej.

Realizowana od 2003 roku strategia rozwoju Emitenta zakliada umocnienie pozycji Grupy Kapitalowej Emitenta jako
jednego z lideréw rynku kosmetycznego w zakresie innowacyjnosci stosowanych receptur, przy optymalizacji kosztow
wytworzenia. Dziatania te zmierzajg do stworzenia silnej podstawy dla budowy i rozwoju wiasnych marek oraz
wdrazania nowych linii produktowych.

Celem strategicznym Emitenta jest uzyskanie w okresie trzech lat udzialu w wartosci polskiego rynku kosmetykow
pielegnacyjnych na poziomie 10% oraz wzrost warto$ci realizowanej sprzedazy kosmetykéw perfumeryjnych.

Dodatkowym celem Spoéiki jest wykorzystanie jej unikalnej pozycji w segmencie wyspecjalizowanych produktéw do
opalania w celu budowy obecnosci na wybranych rynkach eksportowych.

Kontynuacja realizowanej strategii rozwoju Emitenta bedzie koncentrowa¢ sie na trzech podstawowych kierunkach:

» zwiekszenie udzialu w rynku polskim w zakresie dotychczas oferowanych kategorii produktéw
(produkty pielegnacyjne oraz perfumeryjne) oraz produktéw z wyzszej potki cenowej

Cel zwigkszenia udzialu w rynku Emitent zamierza zrealizowa¢ poprzez konsolidacje rynku. Dziatania konsolidacyjne
ukierunkowane bedg na wybrane podmioty z branzy kosmetycznej, ewentualnie nabycie posiadanych przez nie marek.
Cel ten moze by¢ roéwnolegle realizowany przez Emitenta w drodze systematycznego wzrostu organicznego
polegajgcego na dalszym zwiekszaniu udziatlu dotychczasowych marek znajdujgcych sie w portfolio Grupy Kapitatowej
w rynku kosmetykow lub tez poprzez wprowadzanie na rynek nowych marek wykreowanych przez Grupe.

» wzrost sprzedazy eksportowej

Emitent bedzie zwiekszaé realizowang sprzedaz eksportowg poprzez intensyfikacje dziatalnosci na obecnych
tradycyjnych rynkach eksportowych (Rosja, Ukraina, wybrane kraje Europy Zachodniej) oraz w drodze wchodzenia na
nowe rynki oceniane jako atrakcyjne pod wzgledem popytu na oferowane przez Emitenta produkty — przede wszystkim
z segmentu preparatéw do opalania.

» rozwoj technologiczny oraz z zakresu badan i rozwoju nowych receptur i produktéw

Grupa Kapitalowa Emitenta bedzie kontynuowaé strategie opracowywania innowacyjnych receptur zgodnych
z aktualnymi trendami rozwoju kosmetologii oraz stosowania nowoczesnych technologii w procesach produkcji. Zamiarem
Grupy Kapitatowej Emitenta jest wzrost liczby opracowywanych i wdrazanych witasnych receptur w postaci nowych linii
produktowych. Realizacji tego celu stuzy¢ bedzie budowa nowoczesnego laboratorium badawczo-rozwojowego, budowa
nowego zaktadu produkcyjnego oraz optymalizacja proceséw produkcyjnych.

Emitent planuje pozyskanie w publicznej ofercie $rodkéw pienieznych w wysokosci ok. 47 min zt.
Srodki te beda przeznaczone na nastepujace cele:

e dziatania konsolidacyjne na rynku kosmetycznym — planowane wydatki 26-28 min zt pochodzi¢ bedag ze
Srodkow z emisji. W zaleznosci od warunkéw rynkowych i istniejgcych mozliwosci inwestycyjnych Emitent nie
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wyklucza, ze na dziatania konsolidacyjne przeznaczone zostang wieksze nakiady inwestycyjne. W takim
wypadku cel ten bedzie realizowany dodatkowo w oparciu 0 zewnetrzne zrédta finansowania, w tym kredyty
bankowe, lub srodki wlasne Spoiki. Dziatania konsolidacyjne polega¢ beda na przejmowaniu innych spétek
dziatajgcych na rynku kosmetykéw, w tym takich, w ktérych ofercie znajdujg sie produkty z wyzszej poiki
cenowej. Uzupetniajgco Emitent planuje przejmowac¢ same marki produktowe.

Emitent prowadzi zaawansowane rozmowy dotyczace przejecia podmiotu o obrotach rocznych pomiedzy
10 a 30 min zt rocznie. Informacja o nazwie i siedzibie tego podmiotu zostata objeta wnioskiem
o0 niepublikowanie. Spéika rozwaza zakup catego podmiotu lub jego konkretnych marek pielegnacyjnych, ktore
usytuowane sg na znaczaco wyzszej lub znaczaco nizszej pétce cenowej. Dodatkowo brane sg pod uwage
marki kosmetyczne z grupy produktow, ktérych Emitent w chwili obecnej nie posiada;

e rozw0j sprzedazy eksportowej poprzez intensyfikacje wspotpracy z dystrybutorami oraz dziatan wsparcia
marketingowego i handlowego — planowane wydatki 6-7 min zt pochodzi¢ bedg ze $rodkéw pozyskanych
z emisji. Dziatania w tym zakresie obejmowaé bedg przede wszystkim inwestycje w stojaki ekspozycyjne
w rejonie basenu Morza Srédziemnego, w celu zwiekszenia sprzedazy kosmetykéw do opalania (okoto 6 tys.
stojakow);

e inwestycje w rzeczowe aktywa trwate zwigzane z budowg nowoczesnego laboratorium oraz zaktadu
produkcyjnego — planowane taczne wydatki 20 min zt, z tego ze $rodkéw pozyskanych z emisji 6-7 min zi.
Inwestycja ta bedzie realizowana przez FK Miraculum S.A. Srodki z emisji zostang przekazane Spoice Zaleznej
w postaci pozyczki. Pozostate srodki na realizacje tej inwestycji Spotka Zalezna zamierza pozyskac ze sprzedazy
prawa wieczystego uzytkowania nieruchomosci wraz z prawem odrebnej wlasnosci znajdujgcych sie na nich
budynkow i urzagdzen, potozonych w Krakowie, przy ul. Zabtocie 23 (KW 201335) oraz kredytow bankowych;

o zasilenie kapitatu obrotowego — 7 min zt. Srodki na zasilenie kapitatu obrotowego nie zostang wykorzystane na
sptate kredytow.
Ww. cele, z wyjgtkiem budowy laboratorium i zaktadu produkcyjnego, beda realizowane przez Emitenta.
Proces inwestycyjny jest planowany w ciggu najblizszych dwdch lat.

Gdyby wplywy z emisji byly nizsze od szacowanych, Spoétka rozwazy istniejgce mozliwosci i uwarunkowania
wykorzystania innych zrédet finansowania, w tym finansowania dtuznego, lub wydtuzenie czasu realizacji wybranych
celéw emisji.

Emitent nie wyklucza mozliwosci przesuniecia $rodkéw miedzy ww. celami emisji akcji serii E. Zarzad Emitenta
podejmie decyzje o ewentualnym przesunieciu $rodkéw pomiedzy inwestycjami, uwzgledniajac aktualng sytuacje
rynkows i istniejgce mozliwosci inwestycyjne.

Do momentu wykorzystania srodkdw z emisji akcji serii E pozyskane srodki bedag inwestowane w formie lokat

bankowych, bonéw skarbowych, obligacji panstwowych Ilub komercyjnych dluznych papieréw wartosciowych
Z gwarancjg wykupu.

E. INFORMACJE FINANSOWE, WYNIKI PRZEDSIEBIORSTWA, SYTUACJA
FINANSOWA ORAZ PERSPEKTYWY

Ocena zarzgdzania zasobami finansowymi Grupy Kapitalowej Emitenta przeprowadzona zostata w oparciu o zbadane
historyczne informacje finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za lata 2003-2005 oraz niezbadane $rodroczne
informacje finansowe za | potrocze 2006 r.

WYNIKI DZIALALNOSCI
Tabela 5. Wyniki Grupy Kapitatowej Emitenta

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (W tys. zf) | | pgg(())é:ze ! pgg’ggze 2005 2004 2003
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 41 048 36 970 81 496 53 527 54 783
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 19 072 15 522 37 029 33372 30 841
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 21977 21 448 44 467 20 155 23942
Zysk (strata) na sprzedazy 5000 5182 7823 -3 560 -581
Pozostate przychody operacyjne 135 294 1683 7622 6 337
Pozostale koszty operacyjne 415 853 2723 2120 2 800
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4720 4623 6 783 1942 2 956
Przychody finansowe 56 322 857 862 286
Koszty finansowe 1699 1634 3895 2417 3082
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 3077 3311 3745 387 160
Zysk (strata) brutto 3077 3311 3745 387 272
Zysk (strata) netto 2246 2690 2575 -94 -40
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Przychody Grupy Kapitatowej Emitenta w latach 2003-2004 utrzymywaty sie na zblizonym poziomie. Uwzgledniajac jednak
sprzedaz Emitenta i Spotki Zaleznej za caly rok 2003, w 2004 r. nastgpito znaczace zmniejszenie sie przychodow
— o0 prawie 20 min zi. Bylo to skutkiem przeprowadzanej w nowo powstalej Grupie Kapitalowe] reorganizaciji
i restrukturyzacji. Produkcja kosmetykow zostata przeniesiona do Krakowa, wycofano z produkcji dublujgce sie kosmetyki.
Spadek osiaganych przychodéw spowodowal, ze Grupa Kapitalowa Emitenta powigkszyta swojg strate ze sprzedazy
z 581 tys. zt do ponad 3,5 min zt. Dzieki wysokim pozostatym przychodom operacyjnym Grupa Kapitalowa Emitenta co
prawda osiggneta zysk z dziatalnosci operacyjnej, jednakze w poréwnaniu z 2003 r. ulegt on obnizeniu o okoto 34%
— 22956 tys. zt w 2003 r. do 1942 tys. zt w 2004 r. Rok 2005 to dla Grupy Kapitatowej Emitenta zaréwno dynamiczny
wzrost przychodow, ktére zwiekszyly sie o ponad 52% w stosunku do 2004 r., oraz bardzo dynamiczny wzrost zysku netto.
Sytuacja ta byta nastepstwem przejecia w 2004 r. spotki Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. Wynik ze sprzedazy wzrést do
poziomu 7 823 tys. zt w2005 r., podczas gdy w 2004 r. Grupa wykazata strate w wysokosci 3 560 tys. zt. Zysk
z dziatalnosci operacyjnej wzrést ponaddwukrotnie, a zysk neto osiggnat 2 575 tys. zt w poréwnaniu ze stratg w 2004 r.
w wysokosci 94 tys. zt.

Przychody osiggniete w | pétroczu 2006 roku sg o 11% wyzsze niz w poréwnywalnym okresie roku 2005. Wzrost
kosztow sprzedawanych produktéw, towardw i ustug wygenerowany zostat poprzez naktady na transformacje wewnatrz
Grupy Kapitatlowej Emitenta majgce na celu obnizenie oraz optymalizacje kosztéw ponoszonych w przysziosci, co
powinno znalezé odzwierciedlenie juz w wynikach Il pétrocza 2006 r.

PLYNNOSC | ZASOBY KAPITALOWE

Tabela 6. Zrédta finansowania Grupy Kapitatowej Emitenta

WYSZCZEGOLNIENIE | p6trocze 2006 2005 2004 2003
Wskaznik biezgcej ptynnosci R 1,11 1,09 0,94 1,07
Wskaznik ptynnosci szybkiej ” 0,81 0,77 0,57 0,82
Wskaznik natychmiastowy © 0,003 0,004 0,007 0,010
a) Wkskaz'nik biezacej ptynnosci — stosunek stanu majgtku obrotowego do stanu zobowigzarn krétkoterminowych na koniec danego
okresu,
b) wskaznik plynnosdci szybkiej — stosunek stanu majgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu zobowigzan

krétkoterminowych,

c) wskaZnik natychmiastowy — stosunek stanu srodkéw pienieznych i papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu do stanu
zobowigzan krétkoterminowych na koniec okresu.

Srodki pieniezne na poczatek 2003 r. ksztattowaly sie na poziomie 1 698 tys. zt.
W 2003 r. przeptywy pieniezne netto wyniosty -1 284 tys. zi.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej do dnia 31 grudnia 2003 roku wyniosty 1 146 tys. zi. Wynik netto
wyniost -40 tys. zt, a korekty razem 1 186 tys. zt. Wérdd korekt najwieksze znaczenie mialy m.in.: zmiana stanu
zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw 15 613 tys. zt, zmiana stanu naleznosci -10 181 tys.
zl, zmiana stanu zapasow -6 411 tys. zt, zmiana stanu rezerw 3 200 tys. zt, inne korekty -2 406 tys. zt oraz amortyzacja
2 106 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -11 995 tys. zt. Spotka nabyla aktywa finansowe
w jednostkach powigzanych (akcje Spétki Zaleznej) za kwote 12 594 tys. zt oraz nabyta wartosci niematerialne i prawne
oraz rzeczowe aktywa trwate za kwote 718 tys. zi. Wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 1 317 tys. zt
pochodzity gtéwnie ze zbycia wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1 058 tys. zi.

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej to 9 565 tys. zt. Byla to réznica miedzy wptywami w wysokosci
11 238 tys. zt (wplywy z kredytdw i pozyczek 11 238 tys. zt — zaciggnigcie kredytu przez Laboratorium Kolastyna S.A. na
zakup akcji Fabryki Kosmetykdéw Miraculum S.A. tacznie w wysokosci 11400 tys. zt, w tym: 9400 tys. zt kredyt
inwestycyjny, 2 000 tys. zt kredyt obrotowy — w banku BPH PBK S.A. i sptata kredytu w banku BPH PBK S.A. — 172 tys. z}),
a wydatkami w wysokosci 1 673 tys. zt (m.in. ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 957 tys. zi,
odsetek 454 tys. zi, z tytutu innych zobowigzan finansowych 252 tys. z}).

Srodki pieniezne na koniec 2003 r. stanowity 414 tys. zt.
Srodki pieniezne na poczatek 2004 r. ksztattowaly sie na poziomie 414 tys. zt.
W 2004 r. przeptywy pieniezne netto wyniosty -82 tys. zi.

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej do dnia 31 grudnia 2004 roku wyniosty 7 033 tys. zi. Wynik netto
wyniést -94 tys. zl, a korekty razem 7 127 tys. zt. W$rdd korekt najwieksze znaczenie miaty m.in.: zmiana stanu
zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 10 316 tys. zt, zmiana stanu naleznosci 9 511 tys. zt,
inne korekty -9 392 tys. zt (gtownie z tytutu korekt konsolidacyjnych), zmiana stanu zapasow -5 927 tys. zt, amortyzacja
2 607 tys. zt, odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1 433 tys. zi, strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej -1 055 tys. zt.

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosly 1 313 tys. zt. Spotka nabyta wartosci niematerialne
i prawne oraz rzeczowe aktywa trwale za 853 tys. zi, aktywa finansowe w jednostkach powigzanych za 88 tys. zt oraz
zainwestowata w nieruchomosci i wartosci niematerialne kwote 40 tys. zt. Wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci
2294 tys. zt pochodzity ze zbycia wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 2 056 tys. zl, ze zbycia
aktywow finansowych: w jednostkach powigzanych 120 tys. zt i w pozostatych jednostkach 118 tys. zt.
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Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej to -8 428 tys. zi. Byly to wydatki na sptate kredytow 5 407 (sptata
3,9 min zt — kredyt w BRE, 1,4 min z} sptata kredyt w BPH PBK) tys. z}, odsetki 1 534 tys. zi, ptatnosci zobowigzan
z tytutu uméw leasingu finansowego 1 279 tys. zt oraz inne wydatki finansowe 208 tys. zt.

Srodki pieniezne na koniec 2004 r. stanowity 332 tys. zt.
Srodki pieniezne na poczatek 2005 r. ksztattowaly sie na poziomie 332 tys. zt.
W 2005 r. przeptywy pieniezne netto wyniosty -153 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej do dnia 31 grudnia 2005 roku wyniosty -1 353 tys. zi. Zysk netto
wyniést 2 575 tys. zl, a korekty razem -3 928 tys. zi. Wérdd korekt najwieksze znaczenie mialy m.in.: zmiana stanu
naleznosci -14 150 tys. zt, amortyzacja 3 504 tys. zt, zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z wyjgtkiem kredytow
i pozyczek 3 677 tys. zi, odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2 543 tys. zt oraz zmiana stanu zapaséw 401 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -1 140 tys. zt. Spdtka przeznaczyta srodki na nabycie
wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (1917 tys. z). Wplywy z dziatalnosci
inwestycyjnej w wysokosci 777 tys. zt pochodzily ze zbycia wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej to 2 340 tys. zt. Byla to r6znica miedzy wplywami w wysokosci
7 101 tys. zt (wplywy netto z emisji akcji 5 675 tys. zt oraz emisji dtuznych papieréw wartosciowych 1 400 tys. zt oraz
inne wptywy finansowe 26 tys. zt), a wydatkami 4 761 tys. zt (m.in. sptata 1 200 tys. zt kredytu w BPH PBK S.A,, splata
800 tys. zt kredytu w LG Petro Bank S.A., sptata 1 300 tys. zt kredytu w BRE Bank S.A.).

Srodki pieniezne na koniec 2005 r. stanowity 179 tys. zt.
Srodki pieniezne na poczatek 2006 r. ksztattowaly sie na poziomie 179 tys. zi.
Do dnia 30 czerwca 2006 r. przeptywy pieniezne netto wyniosty 18 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej do dnia 30 czerwca 2006 roku wyniosty -10 122 tys. zi. Zysk netto
wyniost 2 246 tys. zt, a korekty razem -12 368 tys. zi. Wsérod korekt najwieksze znaczenie mialy m.in.: zmiana stanu
naleznosci -15 009 tys. z}, zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych 4 285 tys. zt oraz zmiana stanu zapasow -4 196 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -812 tys. zt. Spotka przeznaczyta $rodki na nabycie
wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych (812 tys. zt). Brak bylo wplywow z dziatalnosci
inwestycyjne;.

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej to 10 952 tys. zi. Byta to rdznica miedzy wplywami w wysokosci
12 934 tys. zt (wplywy kapitatu z zaciggnietych kredytéw i pozyczek 7 334 tys. — m.in. zaciggniecie pozyczki na kwote
3000 tys. zl, zaciggniecie kredytu na kwote 3 000 tys. zt w Fortis Bank S.A., zaciggniecie kredytu w wysokosci 2 000 tys. zt
w BRE Bank S.A)) oraz emisji dluznych papieréw wartosciowych na kwote 5 600 tys. zl) a wydatkami 1982 tys. z
(wyptacone odsetki 1 213 tys. zt oraz ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 769 tys. zf).

Srodki pieniezne na dzier 30 czerwca 2006 r. stanowity 197 tys. zt.
TENDENCJE

Od zakonczenia ostatniego roku obrotowego do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zaobserwowal nowych
tendencji w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy. Ponizej przedstawione zostaly
tendencje wystepujgce w roku 2006.

Struktura sprzedazy w odniesieniu do gtéwnych grup asortymentowych w Grupie Kapitalowej Emitenta jest
poréwnywalna w kazdym roku. W 11 i lll kwartale dominuje sprzedaz kosmetykéw do opalania, w | i IV najwiekszy udziat
majg wyroby perfumeryjne. Najwigksze dochody generujg wyroby sprzedawane pod markami Kolastyna i Miraculum.

Moce produkcyjne Grupy Kapitatowej Emitenta sg przygotowane na planowang szybka ekspansje i dynamiczny wzrost
produkcji. Obecnie, aby obnizy¢ koszty state, Grupa Kapitalowa Emitenta wykorzystuje wolne moce do produkcji
kosmetykow na zlecenie firm zewnetrznych. Coraz wigksze wykorzystanie mocy produkcyjnych powoduje znaczacy
wzrost sprzedazy kosmetykéw produkowanych na zlecenie. Grupa Kapitalowa Emitenta pozyskuje nowych klientéw
krajowych i zagranicznych. Produkty wytwarzane pod markami wtasnymi odbiorcow charakteryzujg sie znacznie nizszg
rentownoscig, jednakze z uwagi na skale produkcji oraz brak dodatkowych kosztow zwigzanych ze sprzedazg tych
wyrobow generujg pewne i przewidywalne dochody. Grupa Kapitalowa Emitenta dba o utrzymywanie statej rentownosci
poszczegOlnych serii produktéw. Sg pewne serie, ktére znacznie odbiegajg od $redniej rentownosci (w gore lub w dot),
jednakze ich udziat w catosci sprzedazy jest znikomy.

Kazde wdrozenie nowej serii wyrobow pod markg wiasng Grupy Kapitalowej Emitenta jest monitorowane
z wykorzystaniem badan marketingowych i jezeli rynek akceptuje dany produkt, Grupa doklada wszelkich staran
zwigzanych z dostarczeniem produktu klientowi. W przeciwnym wypadku dana seria jest wyprzedawana (obnizka ceny)
i wycofywana z oferty. Co roku Grupa Kapitatowa Emitenta wprowadza na rynek kilka serii wyrobéw, w skiad jednej serii
wchodzi od kilku do kilkunastu produktéw. Wiekszos¢ z nich jest akceptowana przez rynek i Grupa Kapitatowa Emitenta
przez $redni okres, okoto 24 miesiecy, generuje dzigki tej serii znaczacy przychdd.

W zwigzku ze zwiekszeniem ilosci produkowanych wyrobéw pod wlasng marka, jak i pod markg obcg zwiekszenie
zapasu materiatléw jest konieczne w celu zapewnienia ciggtosci produkcji.

Grupa dzieki znaczacemu zwigkszeniu wolumenu produkcji i zwigkszeniu zakupdéw u dostawcédw nie odczuwa istotnej
Zmiany cen surowcow.
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Wiekszo$¢ produktéw pod markami Grupy Kapitatowej Emitenta charakteryzuje sie podobng rentownoscig w ujeciu
procentowym. Sg wprowadzane sporadycznie serie 0 zwigkszonej marzy, jednakze ich niewielki udziat w catosci obrotu
nie wptywa znaczgco na rentowno$¢ catosci obrotu Grupy.

W 2006 r. Emitent nie zaobserwowat znaczacych zmian w zakresie cen sprzedazy i kosztéw produkcji.
Zarzad Emitenta zaklada, ze rowniez do konca 2007 r. wskazane powyzej tendencje zostang utrzymane.

F. ZNACZACY AKCJONARIUSZE | TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Wedtug wiedzy Emitenta nie wystepujg osoby inne niz Czionkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej, ktére w sposéb
bezposredni lub posredni majg udzialy w kapitale Emitenta lub prawa gtosu podlegajgce zgtoszeniu na mocy prawa
krajowego Emitenta.

Transakcje z podmiotami powigzanymi wystgpity w latach 2003-2006 oraz w roku 2007 do dnia zatwierdzenia
Prospektu.

1. Transakcje Emitenta z podmiotem zaleznym objetym skonsolidowanym sprawozdaniem, tj. Fabrykg Kosmetykow
Miraculum S.A. - fgczna warto$¢ transakcji netto wyniosta:

—  po stronie sprzedazy Emitenta:

— 2006 2.666 tys. zt
— 2005 12.813 tys. zt
— 2004 1.407 tys. zt
- 2003 2.853 tys. zi
— - po stronie zakupéw Emitenta:
— - 2006 16.719 tys. zt
— - 2005 14.363 tys. zt
- - 2004 102 tys. zt
— - 2003 178 tys. zt

Transakcje dokonane zostaty na warunkach stosowanych wobec innych odbiorcéw i dostawcow. Przedmiotem
transakcji byta sprzedaz wyroboéw i ustug oraz zakup materiatow i ustug.

Naleznosci i zobowigzania Emitenta wobec FK Miraculum S.A. (w zf)

2006 2005 2004 2003
NALEZNOSCI 370 291,09 3115 892,93 2968 725,13 3612 568,36
ZOBOWIAZANIA 16 302 315,87 3023 475,99 901391 127 447,30

W zwigzku z duzg iloscig transakcji zawieranych pomiedzy FK Miraculum S.A. i Emitentem, Spétka nie jest w stanie
przedstawi¢ poziomu transakcji z tym podmiotem w 2007 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu.

2. Transakcje Emitenta z podmiotami powigzanymi osobowo przestawiajg ponizsze tabele (Wiceprezesem tPF Polon
Sp. z o0.0. jest Urszula Grzegorzewska, wspélnikami Biogened Sp. z 0.0. sg Andrzej Grzegorzewski i Sylwia
Grzegorzewska, natomiast w zarzadzie tej spoiki zasiadajg Andrzej Grzegorzewski i Jacek Grzegorzewski):

(w tys. zt)
Sprzedaz Emitenta do: tytut Rok 2006 Rok 2005 Rok 2004 Rok 2003
Sprzedaz produktéw na zlecenie 0 0 544 929
£PF Polon Sp. z o0.0.
Sprzedaz ustug 60 131 0 0
) Sprzedaz ustug 0 0 0 59
Biogened Sp. z 0.0.
Wynajem powierzchni 1 2 2 0

Powyzsze transakcje zostaly zawarte na warunkach rynkowych.

Transakcje w 2006 r. dotyczg w przypadku LFP Polon Sp. z 0.0. kosztéw refakturowanych w zakresie dostepu do
programu finansowo- ksiegowego AXAPTA, natomiast w przypadku Biogened Sp. z 0.0. wynajmowanej przez Grupe
Kolastyna S.A. powierzchni biurowej. Emitent nie zamierza wypowiadac¢ tych umaéw.

(w tys. zt)

Zakup Emitenta od: tytut Rok 2006 Rok 2005 Rok 2004 Rok 2003
£PF Polon Sp. z o.0. Zakup ustug 0 52 60 36
Biogened Sp. z 0.0. Zakup ustug 0 0 0 30

W 2007 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi
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Naleznosci i zobowigzania Grupy Kolastyna wobec £tPF POLON (w zf)

2006 2005 2004 2003
NALEZNOSCI 16 932,39 24 001,92 218 827,18 653 875,69
ZOBOWIAZANIA 0,00 85,20 927,20 0,00
Naleznosci i zobowigzania Grupy Kolastyna wobec BIOGENED sp. z 0.0. (w z})

2006 2005 2004 2003
NALEZNOSCI 245 471,67 243 824,67 548 472,29 773 216,09
ZOBOWIAZANIA 0,00 0,00 105 745,62 0,00

W grudniu, do dnia zatwierdzenia Prospektu 2006 r. nie nastgpity znaczace zmiany w zakresie transakcji z £t PF Polon
Sp. z 0.0. i Biogened Sp. z o.0.

3. Umowa sprzedazy z dnia 17 sierpnia 2006 r. zawarta pomiedzy Emitentem a Jackiem i Urszulg Grzegorzewskimi.

Przedmiotem umowy jest sprzedaz przez Emitenta na rzecz Urszuli i Jacka Grzegorzewskich niezabudowanej dziatki
potozonej w todzi (KW00144553/6) o powierzchni 5 aréw 57 metréw kwadratowych, obcigzonej hipotecznie na rzecz
Nordea Bank Polska, za cene 70.000 zt netto. Umowa zostata zawarta na warunkach rynkowych.

4. Umowa sprzedazy z dnia 22 grudnia 2006 r. zawarta pomiedzy Emitentem a Jackiem i Urszulg Grzegorzewskimi.

Przedmiotem umowy jest sprzedaz przez Emitenta na rzecz Jacka i Urszuli Grzegorzewskich 2 nieruchomosci potozonych
w todzi (oznaczonej KW 85056, o powierzchni 920_m2, oraz oznaczonej KW 14691/5, o powierzchni 461 m?), obcigzonych
hipotecznie na rzecz Nordea Bank Polska oraz Banku Przemystowo-Handlowego S.A.

taczna cena sprzedazy wynosi 152.000 zt netto. Strony postanowily, iz cena sprzedazy zostanie zaptacona w terminie
do 30 czerwca 2007 r. Umowa zostata zawarta na warunkach rynkowych.

Wynagrodzenie Domu Maklerskiego IDMSA, bedgcego podmiotem oferujgcym akcje serii E Grupy Kolastyna S.A., jest
wypadkowg ceny emisyjnej oraz wielkosci objetych Akcji Oferowanych i stanowi procentowy udziat wielkosci srodkow
pienieznych pozyskanych z Oferty.

G. SZCZEGOLY OFERTY | DOPUSZCZENIA DO OBROTU

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych bedzie do objecia 15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E
o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda. Akcje serii E oferowane beda:

— wramach Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych — 11.000.000 akciji,
— wramach Transzy Otwartej — 4.000.000 akgc;ji.
Jednoczesnie niniejszym Prospektem Emitent zamierza wprowadzi¢ do obrotu na rynku oficjalnych notowan:
e 923.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1 zt kazda,
e  6.295.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1 zt kazda,
e 16.675.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1 zt kazda,
e 5.656.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1 zt kazda,

e nie mniej niz 9.000.000 i nie wiecej niz 15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej
1 zt kazda,

e nie mniej niz 9.000.000 i nie wiecej niz 15.000.000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii E.
HARMONOGRAM OFERTY
Skiladanie Deklaracji Nabycia: od 19 stycznia do 23 stycznia 2007 r., do godziny 14.00
Otwarcie Publicznej Subskrypciji 25 stycznia 2007 r.
Przyjmowanie zapis6w na Akcje Oferowane: od 25 stycznia do 29 stycznia 2007 r.
Zamkniecie Oferty Publicznej: 29 stycznia 2007 r.
Przydziat Akcji Oferowanych: do 6 dni roboczych po dniu zamkniecia Publicznej Oferty
Zapisy moga by¢ sktadane w ramach Transzy Inwestor6w Instytucjonalnych lub w Transzy Otwarte;.

Do nabywania akcji w Transzy Otwartej uprawnieni sg wszyscy Inwestorzy.
Do nabywania akcji w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych uprawnieni sg;
a) dom maklerski,

b) bank,

c) zaktad ubezpieczen,
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d) fundusz inwestycyjny,
e) fundusz emerytalny,
f)  podmiot, zarzgdzajacy cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie (tzw. asset management),

g) podmiot (osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajgca osobowosci prawnej),
w imieniu ktérego zapisu dokonuje podmiot zarzadzajgcy cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie
(klient asset management),

h) subemitent inwestycyjny — w wypadku podpisania umowy subemisji inwestycyjnej,

i) inny podmiot, sktadajacy zapis na akcje na kwote nie mniejszg niz 100.000 z} albo podmiot, ktéry ztozyt Deklaracje
Nabycia Akcji Oferowanych za kwote nie mniejszg niz 500.000 zt.

W obu transzach przyjmowane bedg zapisy na liczbe Akcji Oferowanych nie mniejsza niz 400 sztuk. Jednakze
minimalna warto$¢ zapisu sktadana w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, przez podmiot inny niz dom maklerski,
bank, zaklad ubezpieczen, fundusz inwestycyjny, fundusz emerytalny, podmiot, zarzgdzajacy cudzym pakietem
papierow wartosciowych na zlecenie (tzw. asset management), podmiot (osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka
organizacyjna nie posiadajgca osobowosci prawnej), w imieniu, ktérego zapisu dokonuje podmiot zarzadzajacy cudzym
pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie (klient asset management), subemitent inwestycyjny — w wypadku
podpisania umowy subemisji inwestycyjnej lub podmiot, ktory ztozyt Deklaracje Nabycia Akcji Oferowanych za kwote nie
mniejszg niz 500.000 zi, wynosi nie mniej niz 100.000 zt.

Zapisy na liczbe Akcji Oferowanych wiekszg niz dostepna w ramach danej transzy bedq uwazane za zapisy na
maksymalng liczbe sztuk Akcji dostepng w danej transzy.

Jezeli fgczna liczba Akcji Oferowanych, na jakie Inwestorzy ztozg zapisy, bedzie wieksza od liczby Akcji Oferowanych,
zapisy Inwestorow beda podlega¢ redukcji. Redukcja bedzie proporcjonalna dla wszystkich Inwestorow,
z zastrzezeniem podanych nizej preferencji dla uczestnikéw ,book-building”.

Inwestorom, ktdrzy ztozyli Deklaracje Nabycia w procesie ,book-building”, dokonujac jednoczes$nie zapisu na liczbe
Akcji Oferowanych, co najmniej rowng deklarowanej, przy ostatecznej cenie Akcji Oferowanych nizszej lub rownej
zadeklarowanej, beda przystugiwaly preferencje w przydziale Akcji Oferowanych. Preferencje te polega¢ bedg na
dwukrotnie wiekszej alokacji zapisbw na Akcje Oferowane w stosunku do Inwestoréw nie objetych preferencjami.
Preferencje dotyczg tylko i wylgcznie tej liczby Akcji Oferowanych, ktéra zostata objeta Deklaracjg Nabycia. Jezeli jeden
Inwestor ztozy wiecej niz jedng Deklaracje Nabycia w procesie ,book-building”, preferencje przydzialu dotyczg tylko
i wytgcznie tych Deklaracji Nabycia w procesie ,book-building” i tej liczby Akcji Oferowanych, w ktérych deklarowana
cena jest rowna bgdz wyzsza od ostatecznej ceny emisyjnej ustalonej przez Zarzad Emitenta.

Utworzone zostang Prawa do Akcji serii E. Liczba PDA bedzie odpowiadac liczbie objetych akcji serii E.

Oferta bedzie przeprowadzona wytgcznie na terytorium RP. Zamiarem Emitenta jest, aby PDA serii E byly notowane na
rynku oficjalnych notowan, tj. GPW, | kwartale 2007 r.

Brak jest akcjonariuszy sprzedajgcych akcje Emitenta.
Emitent planuje pozyska¢ z emisji akcji serii E wplywy netto na poziomie ok. 47 min zt.
Zarzad szacuje, ze koszty Publicznej Oferty wyniosg ok. 5,5 min zt.

Tabela 7. Rozwodnienie

Akcje Liczba % ogolnej liczby akcji Liczba % ogolnej liczby akcji
Seria A 923.000 2,39% 923.000 2,07%
Seria B 6.295.000 16,33% 6.295.000 14,13%
SeriaC 16.675.000 43,26% 16.675.000 37,43%
Seria D 5.656.000 14,67% 5.656.000 12,70%
Seria E 9.000.000 23,35% 15.000.000 33,67%

H. INFORMACJE DODATKOWE
DOKUMENTY DO WGLADU

W okresie waznosci Prospektu Emisyjnego w siedzibie Emitenta mozna zapoznawaé sie w formie papierowej
z nastepujgcymi dokumentami lub ich kopiami:

1) Statut Emitenta,

2) historyczne informacje finansowe Emitenta za lata obrotowe 2003-2005 oraz $rédroczne informacje finansowe za
| p6trocze 2006 .

Emitent oswiadcza i informuje, ze nie ma raportéw, pism i innych dokumentéw, wycen i oswiadczen, sporzadzonych przez
ekspertéw, na wniosek Emitenta, do ktdrych odniesienia lub ktorych fragmenty znajduja sie w niniejszym Prospekcie.
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OSTRZEZENIE

Podsumowanie bedace czescig niniejszego Prospektu Emisyjnego sporzadzanego w formie jednolitego dokumentu
powinno by¢ rozumiane jako wprowadzenie do Prospektu, a decyzja inwestycyjna powinna by¢ kazdorazowo
podejmowana w oparciu o tres¢ catlego Prospektu.

W przypadku wystapienia do sadu z roszczeniem odnoszacym sie do tresci Prospektu skarzacy inwestor moze na mocy
ustawodawstwa panstwa czlonkowskiego Unii Europejskiej mie¢ obowigzek poniesienia kosztéw ewentualnego
tlumaczenia tego Prospektu przed rozpoczeciem postepowania przed sagdem.

Osoby sporzgdzajgce Podsumowanie tacznie z kazdym jego ttumaczeniem ponoszg odpowiedzialno$¢ jedynie za
szkode wyrzadzong w przypadku, gdy Podsumowanie wprowadza w btad lub jego tres¢ jest niedokiadna badz
sprzeczna z innymi cze$ciami Prospektu.

16



Cxynniki rygyka Prospekt Emisyjny Grupa Kolastyna S.A.

CZESC Ill - CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z GRUPA KAPITALOWA
EMITENTA ORAZ Z TYPEM PAPIERU WARTOSCIOWEGO

1. CZYNNIKI ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

1.1. RYZYKO ZWIAZANE Z NASILENIEM KONKURENCJI

Na rynku kosmetycznym zaobserwowa¢ mozna silng konkurencje zaréwno wsrdd przedsiebiorstw krajowych, jak
i zagranicznych. Szczegdlnie duzg konkurencje dla Grupy Kapitalowej Emitenta stanowig spétki zalezne od podmiotéw
zagranicznych, ktore dysponujac wiekszymi $rodkami finansowymi sa, w stanie efektywniej zdobywaé klientéw na
polskim rynku kosmetycznym, dzieki wysokim nakladom na promocje i oferowanie produktéw wysokiej jakosci po
cenach akceptowanych przez polskich konsumentow.

Na rynku polskim dziata czotdwka znanych na $wiecie firm kosmetycznych. Obok takich firm jak Avon, Oriflame,
Beiersdorf (Nivea Polska), Johnson&Johnson, L'Oreal, Unilever, dziatajg polskie przedsiebiorstwa o $redniej wielkosci.
Produkcjg kosmetykéw zajmuje sie rowniez kilkaset mniejszych przedsiebiorstw, wiekszo$¢ z nich to niewielkie firmy
rodzinne, ktére zaspokajajg lokalne potrzeby, wypelniajac nisze rynkowe. Zaostrzenie konkurencji oraz wejécie na polski
rynek Kkolejnych potentatéw zagranicznych moze w konsekwencji odbi¢ sie niekorzystnie na dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Emitenta oraz osigganych przez nig wynikach. Grupa Kapitatowa, majgc na uwadze ograniczanie wpltywu
tego ryzyka na jej wyniki i realizujgc przyjete zatozenia strategiczne, zamierza zintensyfikowa¢ komunikacje
marketingowg budujgcg warto$¢ rynkowg marek oraz aktywnie promowaé swoje produkty kosmetyczne.

1.2. RYZYKO ZNACZNEGO OBNIZENIA MARZ

W przypadku, gdyby ktéra$ z firm kosmetycznych, kierujgcych swoje produkty kosmetyczne do odbiorcéw stanowigcych
grupe docelowag Emitenta, chciata w krotkim czasie zwigkszy¢ swdj udziat w rynku kosmetycznym, nalezy liczy¢ sie
z mozliwoscig obnizenia przez takg firme marz na produkty zblizone jakosciowo i cenowo do oferowanych przez Grupe
Kapitatowg Emitenta. Skutkiem tego moze by¢ konieczno$¢ obnizenia marz réwniez przez Grupe Kapitatowg Emitenta,
co negatywnie wplynie na osiggane przychody i wyniki. Aby przeciwdziata¢ temu ryzyku, Grupa Kapitalowa stara sie,
poprzez wykorzystanie efektu skali produkcji, a takze state umacnianie pozycji konkurencyjnej u dostawcow, stopniowo
zwiekszac¢ uzyskiwane marze.

1.3. RYZYKO ZWIAZANE Z TENDENCJAMI KONSOLIDACYJNYMI

W ostatnich latach w branzy kosmetycznej uwidocznity sie tendencje konsolidacyjne. Ich przejawem byto m.in. nabycie
przez Emitenta wiekszosci akcji Fabryki Kosmetykéw Miraculum S.A. w 2003 r. czy pozyskanie przez prywatng Soraye
zagranicznego inwestora branzowego w marcu 2000 r. Mozna sie spodziewa¢ nasilenia tych tendencji w najblizszych
latach. Spodziewane tendencje jeszcze bardziej zaostrzg rywalizacje na rynku kosmetycznym np. poprzez coraz to
wieksze mozliwosci reklamowe nowo powstatych podmiotdéw oraz lepsze warunki dystrybucji i handlu, wynikajgce ze
skali dziatalnosci dostawcy.

1.4. RYZYKO ZWIAZANE ZE WZROSTEM ZAINTERESOWANIA ZAGRANICZNYMI
KOSMETYKAMI

Polacy po okresie zainteresowania importowanymi kosmetykami ,powracajg” do coraz lepszych jakosciowo, estetycznie
opakowanych i rownie skutecznych, a jednoczesnie tanszych produktow krajowych. W przypadku nasilonych dziatan
majgcych na celu wprowadzenie na polski rynek przez firmy zagraniczne tanszych produktéw, polscy producenci beda
zmuszeni do obnizenia marz w celu zapewnienia konkurencyjnosci swoich produktéw. Taka sytuacja moze
spowodowac spadek przychoddw i zyskéw osigganych przez Grupe Kapitatowg Emitenta.

1.5. RYZYKO ZWIAZANE Z PANUJACYMI TENDENCJAMI NA RYNKU KOSMETYKOW

Polski rynek kosmetyczny staje sie coraz bardziej wymagajgcy. Konsumenci oczekujg od producentéw starannego
przygotowania wprowadzanych serii kosmetykdw, ktére obecnie muszg zaspokaja¢ $ciSle sprecyzowane potrzeby
odbiorcéw. Zabieg wprowadzenia na rynek produktu badz serii kosmetycznej musi by¢ wspomagany poprzez skuteczng
kampanie marketingowa.

Na polskim rynku kosmetycznym coraz mniej jest produktow uniwersalnych, firmy kosmetyczne oprécz specjalistycznych
produktow starajg sie zaoferowac potencjalnemu klientowi okreslony styl zycia.

Sam czas zycia wprowadzanej serii kosmetycznej w niektdrych przypadkach nie przekracza roku, stad tez firmy
kosmetyczne muszg szybko reagowac na sygnaty otrzymywane od konsumentow. Moze wystgpi¢ konieczno$¢ zastgpienia
przez Grupe Kapitalowg Emitenta niepopularnej serii kosmetykéw nowymi produktami. Réwniez prowadzone przez Grupe
Kapitalowg Emitenta zabiegi marketingowe mogg by¢ mato skuteczne w poréwnaniu z dziataniami marketingowymi
konkurenciji, co prowadzi¢ moze do utraty klientow przez Grupe Kapitatowg Emitenta.

Aby ograniczy¢ wplyw wyzej opisanego ryzyka na dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej Emitenta, Grupa ponosi systematyczne
naktady na:

e badania marketingowe, ktére majg na celu testowanie skutecznosci konceptéw komunikacyjnych kierowanych do
grup docelowych objetych dziataniami promocyjnymi (np. badania pretestowe, badania konceptoéw reklamowych),

e badania rynkowe pozwalajgce oszacowaé potencjat sprzedazowy wprowadzanych linii oraz marek (poprzez
analizy poréwnawcze do wynikéw sprzedazy osigganych na podobnych produktach i liniach oferowanych przez
konkurencje),
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e stale monitorowanie tendencji i trendéw panujgcych na rynku polskim oraz na rynkach $wiatowych, ktére
w wiekszosci trendy te wyznaczajg (obecnosé na najwiekszych i renomowanych targach kosmetycznych
i surowcowych, np. w Bolonii, Barcelonie, Mediolanie, Paryzu, Moskwie).

1.6. RYZYKO ZWIAZANE Z PRACAMI BADAWCZO-ROZWOJOWYMI NAD NOWYMI
PRODUKTAMI

Silna konkurencja na rynku sprawia, iz przedsiebiorstwa muszg ulepsza¢ stosowane receptury, ktdre stanowig
podstawe jakosciowo dobrych kosmetykéw oraz majg duzy wplyw na ich cene. Presja ze strony konkurencji stwarza
konieczno$¢ ponoszenia nakladéw na badania i rozwdj, ktére majg na celu opracowanie coraz lepszych kosmetykow.

Realizowanie przez Grupe Kapitalowg Emitenta niewlasciwej polityki zwigzanej z badaniami i rozwojem moze
w przysztosci doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej jej produkty stang sie mniej unikalne w poréwnaniu z produktami
konkurenciji.

Rowniez nie wszystkie $rodki wydatkowane na prace badawczo-rozwojowe mogg przetozy¢ sie na wzrost osigganych
przez Grupe Kapitalowg Emitenta przychodéw i zyskow.

1.7. RYZYKO BRAKU MOZLIWOSCI PLANOWANEGO NABYCIA NIERUCHOMOSCI
PRZEZ FK MIRACULUM S.A.

Wobec postanowien umowy przedwstepnej sprzedazy nieruchomosci, zawartej 1 czerwca 2006 r. pomiedzy FK
Miraculum S.A. a Matopolskie Parki Przemystowe Sp. z 0.0., istnieje ryzyko, ze MPP Sp. z 0.0. nie nabedzie wlasno$ci
wszystkich nieruchomosci gruntowych, do sprzedazy ktérych na rzecz FK Miraculum S.A. zobowigzato sie w umowie,
a tym samym, ze FK Miraculum S.A. nie nabedzie planowanego areatu na potrzeby inwestycji fabrycznej, co moze
spowodowa¢ zahamowanie lub zmiane strategii rozwoju tej spotki i mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ Grupy
Kapitatowej Emitenta oraz jej wynik, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju. Szczegétowy opis ww. umowy
znajduje sie w punkcie 8.1, czesci IV niniejszego Prospektu.

1.8. RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTURA AKCJONARIATU
Obecnie Emitent ma dwoje akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Sg to:

e Urszula Grzegorzewska posiadajgca 11.238.000 akcji Emitenta, ktére uprawniajg do wykonywania 38,03%
glosow na WZ Emitenta oraz

e Andrzej Grzegorzewski posiadajacy 11.945.000 akcji Emitenta, ktére uprawniajg do wykonywania 40,42%
gtoséw na WZ Emitenta.

Po objeciu wszystkich Akcji Oferowanych w ramach Publicznej Oferty dotychczasowi akcjonariusze zachowajg
dominujacy wplyw na zarzadzanie Spotkg, co rodzi dla nabywajgcych Akcje Oferowane ryzyko braku wplywu na
dziatalnos¢ i kierunki rozwoju Spétki w przysztosci.

1.9 RYZYKO UTRATY KONTROLI NAD PODMIOTEM ZALEZNYM

Istnieje ryzyko utraty przez Emitenta kontroli nad Podmiotem Zaleznym, Fabryka Kosmetykow Miraculum S.A.
wynikajgce z ustanowienia na rzecz Banku BPH S.A. zastawu rejestrowego na posiadanych przez Emitenta 131.346
akcji Podmiotu Zaleznego, stanowigcych 66,52 % w kapitale zakladowym Podmiotu Zaleznego.

Zastaw rejestrowy na ww. akcjach zostat ustanowiony jako zabezpieczenie umowy kredytu zawartej przez Emitenta
z Bankiem BPH S.A. w dniu 11 lipca 2003 r. (umowa opisana w punkcie 22.1 czes¢ IV Prospektu).

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko utraty przez Emitenta kontroli nad Podmiotem Zaleznym w przypadku
zaspokojenia zastawnika — Banku BPH z przedmiotu zastawu, w trybie okreslonym w Rozdziale 6 Ustawy z dnia
6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawOw, co moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje Emitenta,
jego dziatalnos¢ oraz perspektywy rozwoju.

1.10 RYZYKO UTRATY SKLADNIKOW MAJATKOWYCH

Istnieje ryzyko utraty przez Emitenta sktadnikdw majatkowych, w tym rzeczowych aktywéw trwatych, maszyn i urzadzen,
receptur oraz 2 znakéw towarowych, bedacych przedmiotem zabezpieczen umoéw kredytdéw, opisanych w punkcie 22.1
czesci IV Prospektu.

Ryzyko utraty przez Emitenta ww. skladnikow majatkowych istnieje w przypadku zajscia przestanek uprawniajgcych
wierzycieli do zaspokojenia sie z przedmiotéw zabezpieczenia, czyli w przypadku niewywigzywania sie Emitenta ze
zobowigzan do splaty kredytéw, co skutkowaé moze w negatywny sposob na dziatalnosé Grupy Kapitatowej Emitenta
oraz jej wynik, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju.

2. CZYNNIKI ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM GRUPA KAPITALOWA
EMITENTA PROWADZI DZIALALNOSC

2.1. RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA POLSKI

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatlowej Emitenta, jako zwigzana z produkcjg dobr konsumpcyjnych, zalezy w duzej mierze od
sytuacji makroekonomicznej w Polsce. Na wydatki konsumentéw na kosmetyki wptywa stopien zamoznosci
spoteczenstwa i jego optymizmu konsumenckiego.
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Na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta wplyw ma wiele czynnikéw, w tym poziom inwestycji przedsiebiorstw,
prowadzona polityka w zakresie podatkéw, prywatyzacji irestrukturyzacji sektoréow gospodarki, poziom inflacji czy
zmiany kursow walut wzgledem ziotego. Wszystkie te czynniki moga wptywa¢ na wyniki osiggane przez Grupe
Kapitalowg Emitenta, a takze na realizacje zalozonych celéw strategicznych. Panujgca obecnie dobra koniunktura
gospodarcza sprzyja zakupom konsumpcyjnym, nie mozna jednak catkowicie wykluczy¢ ryzyka dekoniunktury
gospodarczej, co mogtoby sie przetozyé na zmniejszenie popytu na produkty Grupy Kapitatowej Emitenta. Z drugiej
strony nalezy pamieta¢, iz posiadanie uznanej marki powoduje mniejsze wahania sprzedazy w okresach dekoniunktury.
Ponadto zwiekszenie przychodéw z eksportu w ogélnej sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta powinno ograniczy¢
wplyw sytuacji makroekonomicznej w Polsce na jej dziatalno$c¢.

2.2. RYZYKO ZWIAZANE Z OTOCZENIEM PRAWNYM
2.2.1. RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIENNOSCIA POLSKIEGO PRAWA

Regulacje prawne w Polsce zmieniajg sie bardzo czesto. Dotyczy to m.in. uregulowan i interpretacji przepisow
podatkowych oraz uregulowan dotyczacych dziatalnosci przedsiebiorcow, w tym regulacji celnych i importowych. Pewne
zagrozenie moga stanowi¢ nie tylko zmiany przepiséw prawa, ale rowniez r6zne jego interpretacje.

Prawo polskie obecnie znajduje sie wcigz w okresie dostosowawczym, zwigzanym z przystgpieniem Polski do Unii
Europejskiej. Zmiany przepisbw prawa z tym zwigzane mogg mie¢ wplyw na otoczenie prawne dziatalnosci
gospodarczej, w tym takze Grupy Kapitatowej Emitenta. Wejscie w zycie nowych regulacji obrotu gospodarczego moze
wigza¢ sie z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem sgdow, niekorzystnymi interpretacjami
przyjmowanymi przez organy administracji publicznej itp. Kazda zmiana przepisow moze spowodowaé wzrost kosztow
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta i wptyng¢ na wyniki finansowe oraz powodowaé trudnosci w ocenie skutkow
przysztych zdarzen czy decyzji.

2.2.2. RYZYKO ZWIAZANE Z SYSTEMEM PODATKOWYM

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw, wiele z nich nie zostato sformutowanych
w spos6b dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepiséw podatkowych ulegajg
czestym zmianom, a zar6éwno praktyka organéw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, sg wcigz
niejednolite. Dodatkowym czynnikiem powodujgcym brak stabilnosci polskich przepiséw podatkowych jest przystgpienie
Polski do Unii Europejskiej, ktore dodatkowo zwigksza wyzej wymienione ryzyko. W zwigzku z rozbieznymi interpretacjami
przepisow podatkowych w przypadku polskiej spétki zachodzi wigksze ryzyko niz w przypadku spoétki dziatajacej w bardziej
stabilnych systemach podatkowych, iz ujecie podatkowe dziatalnosci jednostki zostanie uznane za niezgodne z przepisami
podatkowymi. Jednym z aspektow niedostatecznej precyzji unormowan podatkowych jest brak przepiséw przewidujgcych
formalne procedury ostatecznej weryfikacji prawidtowosci naliczenia zobowigzan podatkowych za dany okres. Deklaracje
podatkowe oraz wysokos¢ faktycznych wyptat z tego tytutu moga by¢ kontrolowane przez organy skarbowe przez piec¢ lat
od konca roku, w ktérym ming}t termin ptatnosci podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej
interpretacji przepiséw podatkowych niz zaktadana przez Emitenta, sytuacja taka moze mie¢ istotny negatywny wptyw na
dziatalnos¢ Spoikki, jej sytuacje finansowa, wyniki i perspektywy rozwoju. Emitent nie przewiduje wystgpienia tego typu
niebezpieczenstwa, ale nie moze go catkowicie wykluczy¢.

2.3. RYZYKO ZWIAZANE Z OPOZNIENIAMI W ZNIESIENIU AKCYZY NA PRODUKTY
KOSMETYCZNE

Polska jest jedynym krajem w Europie, gdzie obowigzuje akcyza na kosmetyki (obecnie wynosi ona 10 proc.).
W zwigzku z tym ceny kosmetykéw, zwtaszcza luksusowych, sg o 10-20 proc. wyzsze niz w Europie Zachodniej. Na
styczen 2007 r. zapowiadane jest zniesienie akcyzy na produkty kosmetyczne, co moze spowodowaé wzrost wolumenu
sprzedazy oraz jej wartosci. Nie mozna jednak zagwarantowac, ze proces ten nastgpi w przewidywanym terminie.

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM
3.1. RYZYKO NIEDOSTATECZNEJ PLYNNOSCI RYNKU | WAHAN CEN AKCJI

Akcje Emitenta nie byly do tej pory notowane na zadnym rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu. Nie
ma wiec pewnosci, ze Akcje beda przedmiotem aktywnego obrotu po ich dopuszczeniu do obrotu na GPW. Cena Akcji
moze by¢ nizsza niz ich cena w ofercie publicznej na skutek szeregu czynnikéw, miedzy innymi okresowych zmian
wynikéw operacyjnych Grupy Kapitatowej Emitenta, liczby oraz ptynnosci notowanych Akcji, wahan kurséw wymiany
walut, poziomu inflacji, zmiany globalnych, regionalnych lub krajowych czynnikdw ekonomicznych i politycznych oraz
sytuacji na innych gietdach papieréw warto$ciowych na $wiecie.

Polski rynek papieréw wartosciowych charakteryzuje sie wcigz stosunkowo matg ptynnoscia, w zwigzku z czym ceny
papieréw wartosciowych notowanych na GPW mogg wykazywa¢ wiekszg zmiennosé niz na innych rynkach. Tym
samym moga wystgpi¢ trudnosci w sprzedazy duzej liczby Akcji w krétkim czasie, co moze spowodowaé znaczne
obnizenie cen Akgciji.

3.2. RYZYKO ZWIAZANE Z WYCOFANIEM LUB ZAWIESZENIEM OFERTY PUBLICZNEJ

Do czasu rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane Emitent moze odstgpi¢ od Oferty Akcji Oferowanych.
Uchwata o odstagpieniu od Oferty moze by¢ podjeta wytacznie przez Walne Zgromadzenie. Emitent moze odstapi¢ od
Oferty, jezeli przeprowadzenie Oferty mogtoby stanowi¢ zagrozenie dla interesu Spéiki lub bytoby niemozliwe.
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W takim wypadku zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja, poprzez udostepnienie zatwierdzonego
przez KNF aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany do publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki zostat
opublikowany Prospekt.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw Emitent nie moze odstgpi¢ od przeprowadzenia Oferty Akcji Oferowanych.
Nie przewiduje sie zawieszenia Oferty.
3.3. RYZYKO NIEDOJSCIA EMISJI AKCJI DO SKUTKU
Emisja akcji serii E nie dojdzie do skutku w przypadku, jesli:
e nie zostang ztozone zapisy na co hajmniej 9.000.000 Akcji Oferowanych,

e Zarzad Emitenta nie zlozy do sadu rejestrowego wniosku o0 zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu
zakladowego w drodze emisji akcji serii E w terminie sze$ciu miesiecy od zatwierdzenia niniejszego Prospektu,

e uprawomocni sie postanowienie sgdu rejestrowego odmawiajgce zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zakladowego w drodze emisji akciji serii E.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta, wynikajagcego z emisji akcji serii E uzalezniona jest takze od
zlozenia przez Zarzad oswiadczenia okre$lajacego wielkos¢ podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta na podstawie
liczby akcji serii E objetych waznymi zapisami. Oswiadczenie to, zlozone zgodnie z artykulem 310 KSH,
w zwigzku z art. 431 § 7 KSH, powinno okresli¢ wysokos¢ kapitatu zakladowego po zakonczeniu publicznej subskrypciji w
granicach okreslonych w uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E. Nieziozenie
powyzszego o$wiadczenia przez Zarzad spowodowatoby niemoznos¢ rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akcji serii E i tym samym niedojscie emisji akcji serii E do skutku.

Brak rejestracji podwyzszenia kapitalu zakladowego moze spowodowaé zamrozenie na pewien czas $rodkow
finansowych inwestoréw, ktorzy ztozyli zapisy na Akcje Oferowane, i utrate przez nich potencjalnych korzysci, bowiem
wptacone kwoty zostang zwrécone subskrybentom bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

3.4. RYZYKO ZWIAZANE Z SUBSKRYPCJA | OPLACENIEM ZAPISU

Emitent zwraca uwage subskrybentom, ze wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza
zapisu, wigcznie z uznaniem go za niewazny, ponosi subskrybent.

Ponadto niedokonanie wptaty w okreslonym terminie lub dokonanie niepetnej wptaty skutkuje niewaznoscig zapisu.
3.5. RYZYKO ZWIAZANE Z WYDLUZENIEM CZASU PRZYJMOWANIA ZAPISOW

Zgodnie z zapisami niniejszego Prospektu Zarzad Emitenta zastrzegt sobie prawo do wydtuzenia terminu przyjmowania
zapisOw na Akcje Oferowane, gdy tgczna liczba oferowanych objetych zapisami bedzie mniejsza niz liczba wszystkich
Akcji Oferowanych, przy czym termin zapisywania sie na Akcje Oferowane: (i) nie moze byc¢ dtuzszy niz 3 miesigce od
dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw, (i) nie moze przekroczyé terminu waznosci niniejszego Prospektu.
W przypadku zmiany terminu sktadania zapiséw na Akcje Oferowane, zostanie podana do publicznej wiadomosci
stosowna informacja, poprzez udostepnienie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu. Aneks zostanie
przekazany do publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki zostat opublikowany Prospekt. Wydtuzenie terminu
przyjmowania zapiséw na Oferowane Akcje moze spowodowaé¢ zamrozenie na pewien czas $rodkow finansowych
whniesionych przez inwestorow w formie wptat na akcje.

Skrécenie terminu przyjmowania zapiséw nie jest mozliwe.

3.6. RYZYKO BRAKU DOSTATECZNEGO ROZPROSZENIA AKCJI WPROWADZANYCH
DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

Jednym z kryteriéw, jakie muszg spetni¢ akcje, aby zostaly dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan, jest
rozproszenie akcji zapewniajgce ptynnos¢ obrotu. Zgodnie z rozporzgdzeniem MF z 14 pazdziernika 2005 r. w sprawie
szczegobtowych warunkéw, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan (Dz.U. Nr 206, poz. 1712) rozproszenie zapewnia
ptynnos¢ obrotu, jezeli w reku akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej niz 5% og6lnej liczby gloséw na WZA
znajduje sie: (a) co najmniej 25% akcji spotki objetych wnioskiem lub (b) co najmniej 500.000 akcji spétki o tacznej wartosci
wynoszacej rownowartos¢ w ztotych co najmniej 17.000.000 euro, wg ostatniej ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy.

W przypadku niespetnienia powyzszego warunku akcje Emitenta mogg nie zosta¢ dopuszczone do obrotu na GPW
z powodu braku dostatecznego rozproszenia Akcji.

3.7. RYZYKO ZWIAZANE Z NOTOWANIEM PDA

Ryzyko to zwigzane jest zarbwno z mozliwoscig niewprowadzenia PDA do obrotu na rynku gietldowym, jak rowniez
z charakterem tego obrotu. Wprowadzenie PDA wymaga szczego6towych ustalen pomiedzy Emitentem, KDPW i GPW.
Niewprowadzenie PDA do obrotu gieldowego moze oznacza¢ dla inwestoréw brak mozliwosci zbywania przydzielonych
papieréw wartosciowych do dnia debiutu Akcji na GPW.

Charakter obrotu PDA rodzi ryzyko, iz w sytuacji niedoj$cia do skutku emisji Akcji posiadacz PDA otrzyma jedynie zwrot
$rodkdw w wysokosci iloczynu liczby PDA znajdujgcych sie na rachunku inwestora oraz ceny emisyjnej. Dla inwestorow,
ktorzy nabedg PDA na GPW, moze oznacza¢ to poniesienie straty w sytuacji, gdy cena, jakg zaptacg oni na rynku
wtornym za PDA, bedzie wyzsza od ceny emisyjnej.
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3.8. RYZYKO ZWIAZANE Z WYDANIEM DECYZJI O ZAWIESZENIU LUB O WYKLUCZENIU
AKCJI Z OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

Uprawnienia Komisji Nadzoru Finansowego

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje obowigzkéw albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w ustawie
o ofercie publicznej w art. 14 ust. 2, art. 15 ust. 2, art. 37 ust. 4i 5, art. 38 ust. 1 i 5, art. 39 ust. 1, art. 42 ust. 1i 6, art.
44 ust. 1, art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2 i 4, art. 48, art. 50, art. 51 ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2 i 3, art. 56 i 57, art. 58
ust. 1, art. 59, art. 62 ust. 2, 51 6, art. 63 ust. 51 6, art. 64, art. 66 i art. 70 lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki wynikajace z art. 42 ust. 5, w zwigzku z art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2 i 4, art. 51 ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2
i 3, nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie nakaz, o ktérym mowa w art. 16 pkt 1, narusza zakaz, o ktérym mowa w art.
16 pkt 2, lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 22 ust. 4i 7, art. 26 ust. 51 7,
art. 27, art. 29-31 i art. 33 rozporzadzenia Komisji (WE) 809/2004, KNF moze: wydac decyzje o wykluczeniu, na czas
okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo natozyé, biorgc pod uwage
w szczegolnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry kara jest naktadana, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt,
albo zastosowac obie sankcje tgcznie.

W sytuacji, gdy spotki publiczne nie dopetniajg okreslonych obowigzkéw wymienionych w artykule 157 i 158 Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF moze natozyé na podmiot, ktéry nie dopetnit obowigzkéw, kare pieniezng
do wysokosci jednego miliona ztotych albo moze wydaé decyzje o wykluczeniu akcji z obrotu na rynku regulowanym
albo natozy¢ obie te kary tgcznie.

Ponadto, zgodnie z artykutem 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obrot okreslonymi
papierami wartosciowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestoréw,
na zadanie KNF, GPW zawiesza obrot tymi papierami lub instrumentami na okres nie dtuzszy niz miesigc. Na zgdanie
KNF GPW wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery wartosciowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob
istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje
naruszenie interesOw inwestorow. Nie spos6b wykluczy¢ ryzyka wystgpienia takiej sytuacji w przysztosci w odniesieniu
do Akcji Emitenta.

Uprawnienia GPW

Zgodnie z Regulaminem GPW Zarzad Gieldy moze zawiesi¢ obr6t papierami wartosciowymi na okres do trzech
miesiecy na wniosek emitenta, a takze jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu lub
jezeli emitent naruszy przepisy obowigzujagce na GPW. Ponadto w sytuacjach okreslonych w Regulaminie GPW zarzad
Gieldy moze wykluczyé¢ papiery warto$ciowe z obrotu gietdowego.

Zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu GPW Zarzad Gietdy wyklucza papiery wartosciowe z obrotu gieldowego:
e jezeliich zbywalnos¢ stala sie ograniczona,
e nazadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
e w przypadku zniesienia ich dematerializaciji,
e w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

Oprécz wyzej wymienionych obligatoryjnych przypadkéw wykluczenia § 31 ust. 2 Regulaminu GPW przewiduje
ponizsze sytuacje, gdy Zarzad Gieldy moze zadecydowac o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu gietdowego:

e jezeli przestaly spetnia¢ inne warunki dopuszczenia do obrotu gieldowego niz te bedace podstawg do
obligatoryjnego wykluczenia papieréw wartosciowych z obrotu gietdowego,

e jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na GPW,
e nawniosek emitenta,

e wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci
z powodu braku srodkdw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

e jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
o wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztalceniu,

e jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gieldowych na danym instrumencie
finansowym,

e wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,
o wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Nie ma pewnosci, ze taka sytuacja nie wystapi w przysziosci w odniesieniu do Akcji Oferowanych.
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3.9. RYZYKO ZWIAZANE Z OPOZNIENIEM WE WPROWADZENIU AKCJI DO OBROTU
GIELDOWEGO

Akcje moga zosta¢ wprowadzone do obrotu gietldowego po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez
whasciwy sad i po ich zarejestrowaniu w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. Ewentualne przediuzanie
sie okresu rejestracji Akcji przez sad lub KDPW, w szczegdlnosci z przyczyn lezacych po stronie Emitenta, skutkowaé
bedzie opdznieniem we wprowadzaniu Akcji do obrotu gieldowego w stosunku do zaktadanego przez Spoétke terminu
rozpoczecia obrotu.

3.10. RYZYKO SPRZEDAZY ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI

Po przeprowadzeniu Oferty Publicznej obecni akcjonariusze Emitenta Andrzej Grzegorzewski i Urszula Grzegorzewska
bedq posiadali od 52,04% do 62,14% Akcji w kapitale zaktadowym Emitenta (w zaleznoéci od liczby akcji objetych przez
Inwestoréw w Publicznej Ofercie), ktére beda moglty swobodnie zbywa¢ w ramach wykonywania przystugujgcych im
praw majgtkowych, z zastrzezeniem ograniczen opisanych w czesci V pkt 4.8.5 niniejszego Prospektu.

Andrzej i Urszula Grzegorzewscy sg trwale zwigzani z Emitentem. Nie planujg zbycia jego akcji i objeci sg umowag
ograniczenia zbywalnosci akcji zgodnie z zasadami opisanymi w czesci V pkt 4.8.5 niniejszego Prospektu. Nie mozna
jednak wykluczy¢ z gbry ewentualnosci, ze po ustaniu ograniczenia zbywalnosci gtéwni akcjonariusze beda zbywac
posiadane akcje, co mogtoby mie¢ negatywny wplyw na kurs akcji.

3.11. RYZYKO WSTRZYMANIA OFERTY PUBLICZNEJ AKCJI ALBO DOPUSZCZENIA DO
OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ofertg publiczng na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie w imieniu lub na
zlecenie emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze:

e nakazac¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub przerwanie jej przebiegu, na okres nie diuzszy niz
10 dni roboczych, lub

e zakazac rozpoczecia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzenia, lub

e opublikowac, na koszt emitenta lub wprowadzajgcego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku
z ofertg publiczna.

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepis6w prawa w zwigzku z ubieganiem sie
o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przez emitenta lub inne podmioty wystepujgce w imieniu lub na zlecenie emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze
takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze:

e nakaza¢ wstrzymanie dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych;

e zakazac dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym;

e opublikowaé, na koszt emitenta lub wprowadzajgcego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku
z ubieganiem sie o dopuszczenie papierow warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Komisja moze zastosowa¢ $rodki, o ktérych mowa powyzej, takze w przypadku, gdy z tresci prospektu emisyjnego,
ztozonego do KNF lub przekazywanych do wiadomosci publicznej, wynika, ze:

e oferta publiczna papierow warto$ciowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy
sposob naruszatyby interesy inwestoréw;

e utworzenie emitenta nastgpito z razacym naruszeniem prawa, ktérego skutki pozostajg w mocy;

e dziatalno$¢ emitenta byla lub jest prowadzona z razagcym naruszeniem przepiséw prawa, ktorego skutki
pozostajg w mocy, lub

e  status prawny papierow wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa.

3.12. RYZYKO WYNIKAJACE ZE STANOWISKA ZARZADU GIELDY W SPRAWIE
SZCZEGOLOWYCH WARUNKOW DOPUSZCZANIA | WPROWADZANIA DO OBROTU
GIELDOWEGO NIEKTORYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Majac na uwadze Stanowisko Zarzadu Gieldy w sprawie szczeg6towych warunkéw dopuszczania i wprowadzania do
obrotu gieldowego niektérych instrumentéw finansowych z dnia 12 wrzesnia 2006 r., zgodnie z ktérym decyzje
w sprawie wnioskow emitentéw o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gieldowego jednoczesnie praw do akcji nowej
emisji oraz akcji juz istniejacych podejmowane sg po analizie obejmujacej w szczegolnosci wysokosé i strukture oferty,
strukture wiasnosci, ewentualne umowne zakazy sprzedazy oraz inne okolicznosci zwigzane z wnioskiem, nalezy liczy¢ sie
z mozliwoscig dopuszczenia akcji nowej emisji do notowan, nie wczesniej niz po rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego i ich asymilacji z akcjami dotychczasowymi.
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Dokument rejestracyjny

Prospekt Emisyjny Grupa Kolastyna S.A.

CZESC IV — DOKUMENT REJESTRACYJNY

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAMIESZCZONE

W PROSPEKCIE EMISYJNYM

EMITENT

Firma: Grupa Kolastyna Spétka Akcyjna
Siedziba: Krakow

Adres: 30-960 Krakow, ul. Zabtocie 23
NIP 726 23 92 016

REGON 472905994

Numer telefonu: (48 12) 295 83 00

Numer telefaksu: (48 12) 295 83 03

E-mail: biuro@grupakolastyna.pl

Adres internetowy: www.grupakolastyna.pl

Do dziatania w imieniu Emitenta uprawnieni sg:

Andrzej Grzegorzewski Prezes Zarzadu
Tomasz Syller Wiceprezes Zarzadu
Aleksander Siuda Czionek Zarzadu

Oswiadczenie 0s6b dziatajacych w imieniu Emitenta:

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg hajlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan,
informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w Prospekcie nie

pominieto niczego, co mogtoby wptywac¢ na jego znaczenie.

Andrzej Grzegorzewski

Prezes Zarzgdu

Tomasz Syller

Wiceprezes Zarzgdu
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Dokument rejestracyjny

OFERUJACY
Firma:

Siedziba:

Adres:

Numer telefonu:
Numer telefaksu:
E-mail:

Adres internetowy:

DM IDMSA

Krakow

31-041 Krakow, Maly Rynek 7
(48 12) 397 06 00

(48 12) 397 06 01
biuro.k@idmsa.pl

www.idmsa.pl

Do dziatania w imieniu Oferujgcego uprawnieni sa;

Grzegorz Leszczynski
Rafat Abratanski

Piotr Derlatka

Tadeusz Dariusz Wareluk
Ludwik Skonecki

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Prokurent

Prokurent

Prokurent

Dom Maklerski IDMSA brat udziat w sporzadzaniu nastepujacych czesci Prospektu emisyjnego: Czynniki ryzyka pkt 3,
Dokument ofertowy: pkt 5-6, pkt 10.6, pkt 10.8.

Oswiadczenie 0os6b dziatajgcych w imieniu Domu Maklerskiego IDMSA:

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg hajlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan,
informacje zawarte w czesciach Prospektu, za ktére jest odpowiedzialna sp6tka Dom Maklerski IDMSA sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na jego

znaczenie.

Grzegorz Leszczynski

Prezes Zarzgdu

Piotr Derlatka
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IDMSA.PL DORADZTWO FINANSOWE SP. Z O.0.

Firma: IDMSA.PL DORADZTWO FINANSOWE SP. Z O.0.
Siedziba: Krakow
Adres: 31-041 Krakow, Maly Rynek 7

Do dziatania w imieniu IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. uprawnieni sg:

Piotr Derlatka Prezes Zarzgadu

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. brata udziat w sporzadzaniu nastepujacych czesci Prospektu emisyjnego:
Podsumowanie, Czynniki ryzyka pkt 1-2, Dokument rejestracyjny: pkt 3, pkt 5.2-6.3, pkt 9-10, pkt 12, Dokument
ofertowy: pkt 3.4, pkt 9.

Oswiadczenie 0s6b dziatajgcych w imieniu IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0.:

Oswiadczam, ze zgodnie z mojg hajlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan,
informacje zawarte w czesciach Prospektu, za ktére jest odpowiedzialna spotka IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wplywaé na
jego znaczenie.

Piotr Derlatka

Prezes Zarzadu
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PROF. MAREK WIERZBOWSKI DORADCY PRAWNI

Firma: Prof. Marek Wierzbowski Doradcy Prawni

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Mokotowska 15 A lok. 17 MILLENIUM HOUSE, 00-640 Warszawa
Numer telefonu: (+48 22) 436 19 67

Numer telefaksu: (+48 22) 436 19 69

E-mail: office @wierzbowski.com

Adres internetowy: www.wierzbowski.com

W imieniu Doradcy dziata:
Prof. Marek Wierzbowski Radca Prawny

Marcin Marczuk Radca Prawny

Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski Doradcy Prawni brata udziat w sporzadzaniu nastgpujacych czesci Prospektu
emisyjnego: Dokument rejestracyjny: pkt 5.1.1-5.1.4, pkt 6.4, pkt 7, pkt 8, pkt 14-16, pkt 17.1.1.-17.1.2., pkt 17.2.-17.3,
pkt 18, pkt 20.5, pkt 20.6,, pkt 21.1, pkt 22, pkt 25, Dokument ofertowy: pkt 4, pkt 7.

Oswiadczenie oso6b dziatajacych w imieniu Prof. Marek Wierzbowski Doradcy Prawni:

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan,
informacje zawarte w cze$ciach Prospektu, za ktére jest odpowiedzialna Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski Doradcy
Prawni sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby
wplywac na jego znaczenie.

Prof. Marek Wierzbowski Marcin Marczuk

Radca Prawny Radca Prawny
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2. BIEGLI REWIDENCI

2.1. IMIONA | NAZWISKA (NAZWY), ADRESY ORAZ OPIS PRZYNALEZNOSCI
DO ORGANIZACJI ZAWODOWYCH
Badanie sprawozdan finansowych przeprowadzit:

Badanie sprawozdania skonsolidowanego za okres od 1 stycznia 2003 r. do 31 grudnia 2003 r. oraz od 1 stycznia 2004 r.
do 31 grudnia 2004 r. przeprowadzit:

Nazwa (firma): Deloitte&Touche Audit Services Sp. z 0.0. (obecnie Deloitte Audit Sp. z 0.0.)
Siedziba: Warszawa

Adres: Ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa

Podstawa uprawnien: Nr ewidencyjny 73

Numer telefonu: +48 22 511 08 11

Numer telefaksu: +48 22 511 08 13

Adres internetowy: www.deloitte.pl

Osobg dokonujgca badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 01.01.2003 r.
do 31.12.2003 oraz od 01.01.2004 do 31.12. 2004 r. byta Grazyna Sikorska, biegly rewident — Nr ewidencyjny 9699.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. przeprowadzit:

Nazwa (firma): BDO Polska Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: Ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa
Podstawa uprawnien: Nr ewidencyjny 523

Numer telefonu: +48 022 543 16 00

Numer telefaksu: +48 022 543 16 01

E-mail: office@bdo.pl

Adres internetowy: www.bdo.pl

Osobg dokonujgcg badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 01.01.2005 r.
do 31.12.2005 r. byt Leszek Kramarczuk, biegly rewident — Nr ewidencyjny 1920/289.

Badanie historycznych informacji finansowych zamieszczonych w niniejszym Prospekcie przeprowadzit:

Nazwa (firma): BDO Polska Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: Ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa
Podstawa uprawnien: Nr ewidencyjny 523

Numer telefonu: +48 022 543 16 00

Numer telefaksu: +48 022 543 16 01

E-mail: office@bdo.pl

Adres internetowy: www.bdo.pl

Osobag dokonujacg badania historycznych informacji finansowych byt Leszek Kramarczuk, biegly rewident
— Nr ewidencyjny 1920/289.

2.2. INFORMACJE NA TEMAT REZYGNACJI, ZWOLNIENIA LUB ZMIANY BIEGLEGO
REWIDENTA
W ciggu trzech lat obrotowych stanowigcych okres obejmujgcy historyczne informacije finansowe Emitent dokonat

zmiany biegtego rewidenta. Powodem zmiany przez Rade Nadzorczg Emitenta podmiotu badajgcego sprawozdania
finansowe spotki Grupa Kolastyna S.A. byly wzgledy finansowe.
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3. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta zamieszczono w tabeli ponizej:

Tabela 3.1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za okres 2003 — | pétrocze 2006 r. (w tys. zt)

WYSZCZEGOLNIENIE j.m. |potiocze | | pgiracze 2005 2004 | 2003
Przychody ze sprzedazy (tys. zt) 41 048 36 970 81 496 53 527 54 783
EBITDA (tys. zh 6 247 * 10 287 4 549 5062
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (tys. zt) 4720 4623 6 783 1942 2 956
Zysk (strata) brutto (tys. zh) 3077 3311 3745 387 272
Zysk (strata) netto (tys. zb) 2 246 2690 2575 -94 -40
Aktywa razem (tys. zt) 125954 *x 107 138 94 859 80 197
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (tys. zh) 80 197 *x 63 843 59 891 57 035
Zobowigzania dtugoterminowe (tys. zb) 8 953 *x 9311 11 493 10512
Zobowigzania krotkoterminowe (tys. zh) 67 431 *x 50 875 44 477 42 569
Kapitat wtasny (aktywa netto) (tys. zh) 38900 i 36654 | 28464 16 707
Kapitat zaktadowy (tys. zb) 29 549 *x 37254 31598 14 923
Liczba akji* (tys. szt.) 29 549 o 37254| 31598| 14923
Zysk (strata) na jedng akcje (zhH 0,08 *x 0,07 -0,003 -0,003
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (zh) 0,05 o 0,05 -0,002 -0,001
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng @ ) ) ) ) )

akcje/udziat

Zrédto: Emitent

* Liczba akcji uwzglednia dokonany uchwatg WZA z dnia 6 wrzesnia 2006 r. split akcji. Kazda akcja o wartosci nominalnej 1.000 z}
zostata zamieniona na 1.000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt

** Sporzgdzajgc sprawozdanie za | potrocze 2006 r., jako dane poréwnywalne do bilansu Emitent zamiescit dane na koniec 2005 r.,
w zwigzku z tym brak jest danych bilansowych na koniec | pétrocza 2005 r.

¥ Sposéb obliczania rozwodnionego zysku na 1 akcje: Rozwodniong warto$é zysku na 1 akcje ustala sie przy uwzglednieniu
przewidywanej liczby akcji, ustalonej jako liczba akcji na dzier bilansowy powiekszong o liczbe akcji z nowej (planowanej) emisji — serii E

— 15 min sztuk

4. CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i jego dziatalnoscig zostaly przedstawione w czeéci lll, pkt 1 i 2 niniejszego

Prospektu.
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5. INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ EMITENTA

5.1. HISTORIA | ROZWOJ EMITENTA

5.1.1. PRAWNA (STATUTOWA) | HANDLOWA NAZWA EMITENTA

Prawna nazwa Emitenta: GRUPA KOLASTYNA SPOLKA AKCYJNA

Handlowa nazwa Emitenta: GRUPA KOLASTYNA SPOLKA AKCYJINA

Prawng (statutowg) nazwg Emitenta jest firma Emitenta okreslona w § 1 ust. 1 Statutu Emitenta jako Grupa Kolastyna
Spétka Akcyjna.

Zgodnie z art. 306 Kodeksu Spotek Handlowych, a takze zgodnie z § 1 ust. 2 Statutu, Emitent moze uzywac skréconej
firmy (nazwy) w brzmieniu: GRUPA KOLASTYNA S.A. oraz GK S.A.

W obrocie handlowym Emitent moze postugiwaé sie zaréwno firmg w pelinym brzmieniu, jak uzywa¢ firmy (nazwy)
skroconej.

5.1.2. MIEJSCE REJESTRACJI EMITENTA ORAZ JEGO NUMER REJESTRACYJNY

Emitent jest zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonym przez Sad
Rejonowy w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000034099. Emitent
zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego
w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 9 sierpnia 2001 r.

5.1.3. DATA UTWORZENIA EMITENTA ORAZ CZAS, NA JAKI ZOSTAL UTWORZONY

Emitent zostat utworzony w dniu 22 czerwca 2001 r. (akt notarialny Rep. A nr 4234/2001 z dnia 22 czerwca 2001 r.,
sprostowany w zakresie 8 36 statutu aktem notarialnym Rep. A. nr 4913/2001 z dnia 24 lipca 2001 r.).

Zgodnie z § 3 Statutu Emitenta czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

5.1.4. SIEDZIBA | FORMA PRAWNA EMITENTA, PRZEPISY PRAWA, NA PODSTAWIE KTORYCH
| ZGODNIE Z KTORYMI DZIALA EMITENT, KRAJ SIEDZIBY ORAZ ADRES
I NUMER TELEFONU JEGO SIEDZIBY

Emitenta dotyczg i okre$lajg nastepujgce dane teleadresowe:

Siedziba Emitenta: Krakow
Adres Emitenta: 30-960 Krakéw, ul. Zabtocie 23
Forma prawna Emitenta: Spotka Akcyjna

Przepisy, na podstawie ktérych Emitent zostat utworzony i dziala na podstawie przepisow prawa polskiego.
i zgodnie z ktérymi dziata Emitent:  Emitent zostat utworzony na podstawie przepisow Kodeksu Handlowego i dziata
zgodnie z regulacjg Kodeksu Spdétek Handlowych.

Z chwilg dopuszczenia akcji Spotki do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie SA Emitenta bedg dotyczyly regulacje Ustawy o obrocie i Ustawy
o ofercie oraz inne regulacje prawne dotyczgce spétek publicznych.

Kraj siedziby Emitenta: Polska

Dane teleadresowe Tel. (48 12) 295 83 00

siedziby Emitenta: Faks: (48 12) 295 83 03
biuro@grupakolastyna.pl

www.grupakolastyna.pl

5.1.5. ISTOTNE ZDARZENIA W ROZWOJU DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ EMITENTA

— W lutym 1983 roku zostala zarejestrowana w todzi jednoosobowa dziatalno$¢ gospodarcza pod nazwa Zaktad
Wytwarzania Preparatow Biatkowych dla Celéw Dermatologicznych prowadzona przez poézniejszego zatozyciela
i Prezesa Zarzadu Emitenta — Urszule Grzegorzewska — z zawodu inzyniera chemika, absolwentke Politechniki
L 6dzkiej. W przedsiebiorstwie wdrozono technike pozyskiwania kolagenu, ktéry to produkt poczatkowo kierowano
do odbiorcéw zewnetrznych, a stopniowo w przedsiebiorstwie rozwinieto wtasng produkcje zaawansowanych
preparatow kosmetycznych z wykorzystaniem tego sktadnika.

— Okresem znaczacym dla rozwoju firmy byt rok 1991. Przedsiebiorstwo wprowadzito wéwczas na rynek serie
wiasnych specjalistycznych kosmetykéw do opalania. Laboratorium Kolastyna prowadzone jako dziatalnosé
gospodarcza w krotkim czasie zdobyto pozycje lidera w tej kategorii produktéw na polskim rynku.

— W latach 1991-1997 dokonano rozbudowy bazy laboratoryjnej, produkcyjnej oraz struktur sprzedazowych
i rozwinieto szerokga game nowoczesnych produktow pielegnacyjnych.

29



Prospekt Emisyjny Grupa Kolastyna S .A. Dokument rejestracyjny

Dnia 9 sierpnia 2001 r. Emitent zostat zarejestrowany jako Laboratorium Kolastyna Spétka Akcyjna w rejestrze
przedsigebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy w todzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000034099.

W roku 2001 Emitent uruchomit nowoczesne centrum magazynowe produktéw gotowych w todzi.

Nastepnym niezwykle znaczacym krokiem rozwojowym w historii Emitenta byto przejecie w lipcu 2003 roku, w drodze
zakupu kontrolnego pakietu akcji (66,52%) od Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci z siedzibg w Warszawie,
krakowskiej Fabryki Kosmetykow Miraculum S.A. Podmiot ten, o tradycji na rynku kosmetycznym siegajacej lat
20. XX wieku, byt od czasu swego powstania nieprzerwanie rozbudowywany iunowocze$niany, i dysponowat
W momencie przejecia nowoczesnie wyposazonym zaktadem produkcyjnym, laboratorium oraz gamg popularnych
i cenionych linii kosmetycznych pod markg Miraculum — szczegdlnie wyrobéw perfumeryjnych. Przejecie FK Miraculum
bylo réwnoznaczne z utworzeniem Grupy Kapitalowej i wniesieniem do niej nowoczesnej bazy produkcyjnej.
Oznaczato tym samym brak koniecznosci ponoszenia dalszych naktadéw na rozwdj techniczny Emitenta.

W dniu 27 grudnia 2004 roku podjeto uchwate o potaczeniu Emitenta ze spdtkg Kolastyna Dystrybucja Sp. z o.o.
z siedzibg w todzi oraz ze spotkg Ann Cosmetics Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi, ktérej jedynym udziatowcem byta
Urszula Grzegorzewska. Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0., bedgaca kontynuacjg prowadzonego od 1999 roku
przedsiebiorstwa prywatnego, od konca 2002 roku dziatata jako Kolastyna Dystrybucja Sp. z o0.0., a jej jedynym
udziatowcem byt Andrzej Grzegorzewski. Ann Cosmetics posiadata w aktywach znaki towarowe ANN
i KOLASTYNA, na ktore udzielata licencji, co stanowito zasadnicze zrédio przychodéw tej spotki. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. do momentu przejecia byta: produkcja i sprzedaz wyrobow
kosmetycznych i toaletowych, ktérych produkcja na zlecenie spotki odbywata sie w FK Miraculum S.A., sprzedaz
hurtowa wyspecjalizowana — do sieci handlowych oraz do hurtowni, a takze wynajem powierzchni magazynowe;j.

W wyniku potgczenia rozbudowano m.in. struktury sprzedazowe Emitenta.
Potaczenie zostato zarejestrowane przez Sad Rejestrowy w dniu 31 grudnia 2004 roku.

W czerwcu 2005 roku Emitent przeprowadzit pierwszg niepubliczng oferte akcji, w wyniku ktorej inwestorzy objeli
5.656.000 nowo wyemitowanych akcji (po splicie). Z przeprowadzonej oferty Emitent pozyskat ponad 6 min ztotych,
ktére przeznaczono na rozbudowe portfela produktow i zwigkszenie dostepnosci produktéw na rynku.

Od sierpnia 2006 roku siedzibg Emitenta jest Krakdw, gdzie prowadzona jest dziatalno$¢ produkcyjna. 6 wrzesnia
2006 roku decyzjg Walnego Zgromadzenia dokonano zmiany nazwy Emitenta na Grupa Kolastyna S.A.

Podmiot Zalezny Emitenta dziata jako spotka akcyjna od 1996 roku. Od roku 2000 dysponuje certyfikatem 1SO
9001 potwierdzajgcym wprowadzenie systemu kontroli jakosci. W roku 2001 FK Miraculum S.A. jako pierwsza
polska firma kosmetyczna otrzymata certyfikat ,Cruelty-Free”, nadawany od ponad stu lat przez Miedzynarodowy
Ruch Obroncéw Zwierzat. Certyfikat ten, odnawiany co dwa lata, potwierdza, ze w produkcji kosmetykow Grupy
Kapitatlowej nie wykorzystuje sie testow na zwierzetach.

W ostatnich latach Emitent uzyskat nastepujgce nagrody, tytuly i wyrdznienia:

Ztoty Laur Konsumenta (2006 r.),
Innowacja roku 2005 — dla emulsji do opalania Slim Body F8 — w konkursie Produkt Roku 2006 (luty 2006 r.),
Drzewko Zycia — za serie Pigkno Natury Plus — Targi Blizej Zdrowia Blizej Natury (pazdziernik 2005 r.),

Beauty Premium Polska — za strategie komunikacji z rynkiem dla ,Dni Otwartych Kolastyny” — Targi Beauty Forum
Polska (marzec 2004 r.),

Srebrny Medal Akademii Polskiego Biznesu — sukces za kreatywno$¢ w kierowaniu firmg (czerwiec 2003 r.),
Beauty Premium Polska za strategie komunikacji ,Gorgce lato 2002” — Targi Beauty Forum Polska (marzec 2003 r.),

Lider Polskiego Biznesu 2002 — Business Centre Club (styczen 2003 r.).

Podmiot Zalezny Emitenta uzyskat ponadto w ostatnich latach m.in. nastepujgce nagrody, tytulty i wyr6znienia:

Diamentowa Malwa dla FK Miraculum — Ogdinopolski Ranking Konsumentéw (2006),

Oskar Kosmetykéw za Miraculum Men — Kosmetyki (2004 r.),

Platynowa Malwa dla FK Miraculum — Ogolnopolski Ranking Konsumentow (2004 r.),

Ztota Statuetka Staszica z rubinem dla FK Miraculum — ,Ztota Firma” (2003 r.),

Brgzowa Malwa za Odnowe Biologiczng i Terapie Fitohormonalng — Ogdlnopolski Ranking Konsumentéw (2003 r.),
Tygrys Gospodarki dla FK Miraculum — ,Wiesci” (2002 r.),

Wyréznienie Beauty Premium za serie Young Aromaterapia — Beauty Forum (2002 r.).
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5.2. INWESTYCJE
5.2.1. OPIS GLOWNYCH INWESTYCJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Tabela 5.1 Naktady inwestycyjne Grupy Kapitatowej Emitenta poniesione w okresie objetym historycznymi informacjami
finansowymi (w tys. zi)

2006 2005 2004 2003

Naktady na niefinansowe aktywa trwate 1352 3016 918 1890

Grupa inwestuje gtownie w nowe maszyny i urzadzenia do produkcji kosmetykéw oraz ulepsza i remontuje juz
posiadane. Druga znaczng pozycjg sa $srodki transportu — gléwnie samochody dla przedstawicieli handlowych.

Giowne inwestycje Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz w 2006 r.
do dnia zatwierdzenia Prospektu finansowane byly w przewazajacej czesci w drodze leasingu, a dodatkowo ze $rodkow
wiasnych Grupy.

W roku 2003 zasadniczg cze$¢ naktadéw przeznaczono na przebudowe dotychczasowych magazynéw na magazyny
wysokiego sktadowania oraz ich kompleksowe wyposazenie. Dla potrzeb produkciji zakupiono nowg etykieciarke, drukarke
i inne urzadzenia pomocnicze oraz kolejne oprzyrzadowania formatowe do istniejgcych linii produkcyjnych umozliwiajace
wprowadzanie nowych serii wyrobéw. Dokupiono réwniez kolejne zbiorniki samowytadowcze do magazynowania
i przewozenia poffabrykatéw. W zwigzku z rozbudowg systemu informatycznego uzupetniono takze sprzet komputerowy.

W roku 2004 rozpoczeto wymiane floty samochodowej. Urzgdzenia produkcyjne uzupetnione zostaty o kolejne elementy
formatowe do linii produkcyjnych, dalsze zbiorniki samowytadowcze, zbiorniki na wyroby spirytusowe oraz inne
wyposazenie pomocnicze, w tym réwniez laboratoryjne. W zwigzku z wprowadzaniem nowego systemu informatycznego
zmodernizowana zostata wewnetrzna sie¢ Swiattowodowa.

W roku 2005 kontynuowano gruntowng wymiane floty samochodowej. Zasadniczg cze$¢ naktaddw inwestycyjnych
przeznaczono jednak na tworzenie nowego oddziatu produkcyjnego — kreméw do golenia i jego petne wyposazenie.
Realizacja tego zadania zwigzana byla z koniecznoscig modernizacji budynku oraz czesci istniejgcych instalaciji.
Zakupiono konieczne wyposazenie laboratoryjne i pomocnicze. Wprowadzono réwniez nowoczesny system sieci
kontroli towaréw paczkowanych wyposazony w wagi na wszystkich liniach produkcyjnych.

W 2006 r. srodki inwestycyjne przeznaczono na dalszg modernizacje produkcji poprzez zakup kolejnych urzadzen
obejmujacych m.in.: przenosnik tasmowy, etykieciarke, saszetkarke. Dokonano wymiany czesci linii produkcyjnych
i uzupetnienia wyposazenia. Uzupetniono i zmodernizowano réwniez wyposazenie laboratoriéw. Przeprowadzono takze
modernizacje budynku administracyjnego. Spotka wptacita rowniez zaliczke na dziatke w Niepotomicach w kwocie 540

tys. zt.
W 2007 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie przeprowadzit gldwnych inwestycji..

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Emitent dokonat nastepujacych inwestycji kapitatowych:
— w2003 r. Emitent nabyt 66,52% akcji spotki Fabryka Kosmetykow Miraculum za kwote 12.593.671,39 zt,

— dnia 27 grudnia 2004 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Laboratorium Kolastyna S.A. podjeto uchwale
0 potaczeniu ze spotkami Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. oraz Ann Cosmetics Sp. z 0.0. Laczenie nastgpito
z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Emitenta z kwoty 14.923.000 zt do kwoty 31.598.000 zt w drodze emisji
16.675 akcji serii C o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda. Jedyny wspdlnik spétki Kolastyna Dystrybucja Sp. z o.0.,
Andrzej Grzegorzewski, otrzymat w zamian za majatek spétki Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. 12.655 akcji serii C,
natomiast jedyny wspélnik spotki Ann Cosmetics Sp. z 0.0., Urszula Grzegorzewska, w zamian za majgtek spoiki
Ann Cosmetics Sp. z 0.0. otrzymata 4.020 akcji serii C.

5.2.2. OPIS OBECNIE PROWADZONYCH GLOWNYCH INWESTYCJI GRUPY KAPITALOWEJ]
EMITENTA

W 2006 r. Grupa Kapitalowa rozpoczyna znaczacg inwestycje polegajacg na wybudowaniu nowego zakladu
produkcyjnego. Celem budowy zaktadu jest optymalizacja proceséw produkcyjnych, zaréwno pod wzgledem
technologicznym (zmodyfikowana konfiguracja ciggéw produkcyjnych, wykorzystujaca znaczacq czesé dotychczasowego
parku maszynowego), jak i kosztowym. Zaklad zlokalizowany zostanie w poblizu Krakowa (Niepotomice). Zostata juz
podpisana przedwstepna umowa nabycia nieruchomosci. Opracowana zostata takze koncepcja zaktadu oraz uzyskano
wszystkie wstepne warunki dostarczania mediéw. Pozwala to, wg stanu na dzieh zatwierdzenia Prospektu, na
kompleksowe zbieranie danych koniecznych do opracowania projektu technicznego tego przedsiewzigcia. Zbierane sg
rowniez i analizowane oferty od potencjalnych projektantéw oraz informacje na temat wykonawcéw. Zgodnie
z harmonogramem na koniec | kwartatu 2007 r. planowany jest wybor biura projektowego, a nastepnie zlecenie robot
wybranemu wykonawcy.

Grupa Kapitatowa Emitenta planuje rozpoczecie budowy w maju 2007 r., a jej zakonczenie do konca 2008 r.

Szacowana warto$¢ tej inwestycji to ok. 20 min zh. Inwestycja bedzie realizowana przez Fabryke Kosmetykéw
Miraculum. Srodki na realizacje tego przedsiewziecia spétka planuje pozyska¢ ze sprzedazy prawa wieczystego
uzytkowania nieruchomosci wraz z prawem odrebnej wilasnosci znajdujacych sie na nich budynkéw i urzadzen,
potozonych w Krakowie, przy ul. Zabtocie 23 (KW 201335), kredytéw bankowych oraz czesciowo z planowanej emisji
akeji serii E — kwote 4-5 min zt. Srodki z emisji zostang przekazane na inwestycje Spoice Zaleznej w postaci pozyczki.

31




Prospekt Emisyjny Grupa Kolastyna S .A. Dokument rejestracyjny

5.2.3. INFORMACJE DOTYCZACE GLOWNYCH INWESTYCJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA
W PRZYSZtOSCI

Zarzad Emitenta nie podjat wigzacych zobowigzan dotyczacych gtéwnych inwestycji w przysztosci.

Emitent planuje rozszerzenie dziatalnosci Grupy Kapitalowej poprzez dziatania konsolidacyjne na rynku kosmetycznym
— planowane wydatki 26-28 min zi. W zaleznosci od warunkéw rynkowych i istniejgcych mozliwosci inwestycyjnych
Emitent nie wyklucza, ze na dziatania konsolidacyjne przeznaczone zostang wigksze naktady inwestycyjne. W takim
wypadku cel ten bedzie realizowany dodatkowo w oparciu o zewnetrzne zrddta finansowania, w tym kredyty bankowe,
lub $rodki wlasne Spéiki. Dziatania konsolidacyjne polega¢ bedg na przejmowaniu innych spétek dziatajgcych na rynku
kosmetykow, w tym takich, w ktorych ofercie znajdujg sie produkty z wyzszej potki cenowej. Uzupetniajgco Emitent
planuje przejmowa¢ same marki produktowe.

Emitent prowadzi zaawansowane rozmowy dotyczace przejecia podmiotu o obrotach rocznych pomiedzy 10 a 30 min zt
rocznie. Nazwa i siedziba podmiotu zostaly objete wnioskiem o zwolnienie z obowigzku publikacji. Spétka rozwaza
zakup catego podmiotu lub jego konkretnych marek pielegnacyjnych, ktére usytuowane sg na znaczaco wyzszej lub
znaczaco nizszej polce cenowej. Dodatkowo brane sg pod uwage marki kosmetyczne z grupy produktow, ktérych
Emitent w chwili obecnej nie posiada.

Emitent planuje réwniez rozwéj sprzedazy eksportowej poprzez nawigzanie wspétpracy z dystrybutorami oraz
rozpoczecie dziatan marketingowych i handlowych. Na ww. cel Spétka planuje przeznaczy¢ 6-7 min zt. Dziatania w tym
zakresie obejmowaé beda przede wszystkim inwestycje w stojaki ekspozycyjne w rejonie basenu Morza Srédziemnego,
w celu zwiekszenia sprzedazy kosmetykéw do opalania (okoto 6 tys. stojakow).
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6. ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA
6.1. DZIALALNOSC PODSTAWOWA

6.1.1. OPISI GLOWNE CZYNNIKI CHARAKTERYZUJACE PODSTAWOWE OBSZARY
DZIALALNOSCI ORAZ RODZAJ PROWADZONEJ PRZEZ EMITENTA DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ. WSKAZANIE GLOWNYCH KATEGORII SPRZEDAWANYCH PRODUKTOW
LUB SWIADCZONYCH UStUG

Grupa Kolastyna S.A. to polskie przedsiebiorstwo dziatajgce w branzy kosmetycznej. Emitent jest podmiotem
dominujacym w Grupie Kapitatowej, ktorg tworzy wraz ze spotka zalezng — Fabrykg Kosmetykéw Miraculum S.A.

Grupa Kapitalowa Emitenta zajmuje sie produkcjg kosmetykéw, jak rowniez ich sprzedaza. Do najbardziej znanych
i cenionych marek Grupy Kapitalowej Emitenta nalezg marki: Kolastyna i Miraculum oraz marki handlowe: Pani
Walewska, Brutal, Chopin. Grupa Kapitalowa Emitenta dziata na rynku sprzedazy detalicznej. Oznacza to, ze produkty
trafiajg do ostatecznych odbiorcéw (klientow sklepéw detalicznych), a dystrybuowane sg zazwyczaj poprzez
posrednikéw (hurtownikéw i detalistéw). Innym modelem dystrybucji, rozpowszechnionym w branzy, jest bezposrednie
dotarcie z produktem do ostatecznych klientdw, tzw. sprzedaz bezposrednia (ten model wykorzystujg niektore firmy
kosmetyczne, np. Avon czy Oriflame).

Produkty Grupy Kapitatowej Emitenta oferowane sg na rynku krajowym oraz rynkach zagranicznych.

Ze wzgledu na duzg konkurencje Grupa Kapitaltowa Emitenta szczeg6lng uwage poswieca zagadnieniom zarzadzania
portfolio wtasnych marek, co pozwala na skuteczne konkurowanie na rynku kosmetykéw. Jednym z waznych elementéw
w dziatalnosci Emitenta jest opracowywanie i wprowadzanie na rynek innowacyjnych receptur, dzieki ktérym stale
podnoszona jest jakosé wytwarzanych kosmetykéw.

Produkty Grupy Kapitalowej oferowane sg pod trzema markami: Laboratorium Kolastyna, Miraculum oraz Juliette
Essayer.

Oferte Grupy mozna podzieli¢ na kilka gtéwnych grup asortymentowych:
¢ linie kosmetykow pielegnacyjnych i specjalistycznych do twarzy,
e linie kosmetykow pielegnacyjnych i specjalistycznych do ciata,
e kosmetyki do opalania,
e  produkty perfumeryjne,
e  produkty uzupetniajgce.

Produkty pielegnacyjne i specjalistyczne Grupy Kapitalowej Emitenta oferowane sg w zindywidualizowanych seriach
produktowych sktadajacych sie z preparatéw tworzgcych linie pielegnacyjne, kierowane do okreslonych grup odbiorcow.

Za najwiekszg grupe produktowg w ofercie Grupy Kapitatowej uzna¢ nalezy kosmetyki do pielegnacji twarzy oraz ciata.
Skiladajg sie na nie miedzy innymi:

e kremy do twarzy,

e mleczka i toniki,

e maseczki,

e balsamy do ciafa,

e kremy do rak.

Drugg grupe pod wzgledem wartosci sprzedazy stanowig kosmetyki do opalania. Grupa Kolastyna od wielu lat jest
niekwestionowanym liderem w tym segmencie, gtdwnie dzieki emulsjom i olejkom z filtrami, oferowanym pod marka
Laboratorium Kolastyna.

Na trzecim miejscu pod wzgledem wartosci sprzedazy znajduje sie perfumeria. Wysoka warto$¢ sprzedazy tych
wyrobow w skali Grupy Kapitatowej to przede wszystkim zastuga wyrobow perfumeryjnych pod markg Miraculum.

Grupa Kapitalowa Emitenta stale rozwija i ulepsza game swoich preparatow. Opracowuje i oferuje serie kosmetykéw
adresowane do precyzyjnie okreslonych grup wiekowych, przeznaczone do pielegnacji okreslonych rodzajéw skéry oraz
do stosowania na okreslone partie ciata lub twarzy.

Kosmetyki marek: Laboratorium Kolastyna, Miraculum, Juliette Essayer plasowane sg na nizszej i $redniej péice
cenowej oraz adresowane w gtéwnej mierze do:

e segmentu 0s6b sredniozamoznych,

e 0 dochodach na osobe w rodzinie nie nizszych niz 1.000 zt netto miesiecznie,
e Kklientek przed 39. rokiem zycia — marka KOLASTYNA,

e odbiorcéw dojrzatych — marka MIRACULUM oraz JULIETTE ESSAYER.
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Udziaty rynkowe

Grupa Kapitalowa Emitenta dysponuje analizami badan rynkowych prowadzonych przez MEMRB Retail Tracking
Services na rynku kosmetykow pielegnacyjnych obecnych w sprzedazy detalicznej. MEMRB Retail Tracking Services
jest miedzynarodowsg firmg przeprowadzajgcg badania rynkowe i specjalizujgcg sie w réznych branzach rynku
detalicznego, Obecnie $wiadczy swoje ustugi w 30 krajach na swiecie (www.memrb.com).

Udziat wartosciowy Grupy Kapitatowej Emitenta w polskim rynku kosmetykéw pielegnacyjnych w 2005 roku wyniést 5,2
proc., dajgc tym samym Grupie széstg pozycje (wedtug MEMRB Retail Tracking Services).

Grupa Kapitalowa jest liderem w segmencie produktéw do opalania. W roku 2005 wg wartosci sprzedazy Grupa
posiadata 17,8 proc. udziatow (wg wolumenu sprzedazy 22,2 proc.), wyprzedzajgc tym samym innych producentéw
oferujgcych produkty na polskim rynku (m.in. marke Nivea oraz Dax Cosmetics).

W rynku produktéw do pielegnacji ciata Grupa Kapitalowa zajmuje trzecig pozycje z udzialem w wolumenie sprzedazy
na poziomie 6,7 proc. i plasuje sie tuz za miedzynarodowymi koncernami, takimi jak Beiersdorf (Nivea)
i L'Oreal/Garnier/Vichy.

W segmencie kosmetykow do pielegnacji twarzy Grupa Kapitalowa zajeta pozycje siddma, z udzialem w ogdlinej
wartosci sprzedazy na poziomie 5%.

Produkty pod marka Laboratorium Kolastyna

Produkty pod markg Laboratorium Kolastyna majg charakter nowoczesny i trafiajg do klientek mfodych, o dynamicznym
stylu zycia. Oferowane sg w nastepujgcych kategoriach produktowych:

A. Kosmetyki do kompleksowej pielegnacji twarzy — kategoria ta obejmuje nastepujace serie kosmetykow:
e Ogréd Spa, linia oparta na olejkach i ekstraktach owocowych,
e Rajska Oliwka, zawierajgca ekstrakt z oliwek i masta shea,
e seria Happy Style, zbudowana na bazie endorfin,
e seria Piekno Natury Plus, oparta na sktadnikach naturalnych.

B. Wyspecjalizowane serie do pielegnacji twarzy — rewitalizujgce, dotleniajgce i poprawiajgce kondycje skory, bazujace
na wyspecjalizowanych sktadnikach aktywnych, w tym przeciwzmarszczkowych, skierowane do kobiet dojrzatych:

e Zrédto Urody — gtéwny sktadnik, hydractive,
e  Extra Lift — fitohormony z irysa + witaminy,
e Beauty Secret, — gtéwny sktadnik SYN-COLL,
e Piekno Kobiety — gtéwny sktadnik: proteiny jedwabne + witaminy.
C. Seria Ochronna na Zime.
D. Seria Nastolatki, skierowana do mtodziezy, o dziataniu przeciwtrgdzikowym.
E. Seria specjalistyczna do pielegnacii ciata Special Body o dziataniu antycellulitowym, wyszczuplajgcym, ujedrniajgcym.
F. Linia Active Body, w ktorej sktad wchodzg balsamy do codziennej pielegnacii ciata.
G. Gama specjalistycznych kosmetykéw do opalania:
e emulsje i olejki z filtrami ochronnymi o réznych sposobach aplikaciji,
e  preparaty po opalaniu,
e seria dla dzieci, charakteryzujgca sie dostosowanym sktadem, aplikacjg oraz wyzszymi faktorami ochronnymi,
e preparaty ochronne do skéry wrazliwej i sklonnej do alergii,

e kosmetyki wspomagajgce opalanie, brgzujagce, potagczone z pielegnacjg (np. dajace efekt ztotej poSwiaty lub
wyszczuplajace),

e samoopalacze do twarzy i ciala.
Produkty pod marka Miraculum

Asortyment marki Miraculum obejmuje okoto 120 produktéw adresowanych przede wszystkim do kobiet po 35. roku
zycia, ktore poszukujg preparatow o sprawdzonej jakosci, eleganckim opakowaniu i potwierdzonej skutecznosci. Wsréd
nich znajdujg sie:

A. Serie do kompleksowej pielegnacji twarzy:
e Doskonata Skora,
e Perfa & Jedwab,
e  Ziota Orchidea.
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B. Linie specjalistyczne do pielegnacji twarzy, dzialajgce w kierunku odmtadzania skoéry, wygtadzania zmarszczek,
zapobiegania powstawaniu zmarszczek. Opracowywane i wytwarzane przy wykorzystaniu najnowszych trendéw
i osiggnie¢ kosmetologicznych (z wykorzystaniem takich substancji, jak np.: peptydy, biopeptydy, proteiny, DNA i RNA
roslinne). W aktualnej ofercie Miraculum znajdujg sie nastepujgce linie:

e  Architekt Skory,
e Sensitive Skin,
e Hydra Therapy,
e Lift Line,
e Multi Efekt.
C. Specjalistyczna linia do pielegnaciji ciata Body Expert.

D. Wyroby perfumeryjne — opracowywane zgodnie z trendami zapachowymi, widocznymi wéréd oferty $wiatowych
producentéw perfum, w podziale na:

— serie perfumerii meskiej obejmujace wody, ptyny po goleniu i dezodoranty:
e Contre — nowos¢,
e  Mystere — nowos¢,
e  Miraculum for men,
e Chopin,
e seria Brutal w wersji Classic, Fresh oraz Premium,
— serie perfumerii damskiej obejmujgce wody perfumowane i dezodoranty, takie jak:
e Contre — nowos¢,
e  Mystere — nowos¢,
e  Miraculum Classic,
e Pani Walewska Chic, Gold oraz Classic.
Produkty pod marka Juliette Essayer

W celu zwiekszania uzyskiwanych marz oraz dywersyfikacji oferty produktowej Grupa Kapitalowa Emitenta plasuje
swoje preparaty takze na wyzszej potce cenowej. Oferta w tym zakresie obejmuje specjalistyczne linie pielegnacyjne
pod markg Juliette Essayer:

e Marine Spa — nowos¢ 2006,
e Caviar & Vitamins Line.

Oprdcz wyzej wymienionych serii do konca 2006 r. Grupa Kapitalowa Emitenta wprowadzi na rynek nastepujgce nowe
linie:

e Pod markg Kolastyna:

— Bio Terapia — specjalistyczna linia, skierowana do szerokiej grupy klientek, u ktérych pojawiaja sie
problemy zwigzane z pekaniem i poszerzaniem naczynek, z przebarwieniami i rumieniami,

— Linia plynéw do higieny intymnej,

—  Seria Zimowa — refreshing linii i wzbogacenie o nowy produkt — krem rozgrzewajacy do stop,
—  Kremy do rak — refreshing linii,

—  Piekno Natury — refreshing linii, zmiana kompozycji zapachowe;j.

e  Pod markg Miraculum:
— Termiczne Spa — preparaty do kgpieli i pielegnaciji ciata, o dziataniu odprezajgco-relaksujgcym,

— Age 50+ — seria do pielegnacji twarzy dla kobiet po 50. roku zycia, oparta ha nowoczesnych sktadnikach
aktywnych, o bardzo intensywnym dziataniu.

Oprécz produkcji kosmetykéw marek Kolastyna, Miraculum oraz Juliette Essayer, Grupa Kapitalowa Emitenta prowadzi
produkcje kontraktowg dla innych firm kosmetycznych, ktére korzystajg z atrakcyjnych warunkéw cenowych oraz
gwarantowanej certyfikatami, wysokiej jakosci wyrobdw.

Produkcja dla odbiorcéw zewnetrznych cechuje sie nizszg rentownoscig niz produkcja marek wiasnych, jednakze
umozliwia petne, a przez to bardziej efektywne, wykorzystanie posiadanych przez Grupe Kapitatowg Emitenta mocy
produkcyjnych.
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Analiza czynnikéw majacych wplyw na sprzedaz w Grupie Kapitatowej Emitenta

Dla Emitenta istotne jest badanie oddziatywan nieekonomicznych zmiennych popytu, wrazliwosci koniunktury oraz
dhugosci okreséw niepetnej aktywnosci rynkowej konsumentéw i sprzedawcow. Wszystkie te okolicznosci wplywajg na
segmentacje rynku, wybor rynkéw docelowych, zarzgdzanie cyklem zycia produktow oraz polityke cenowsg. Czynniki te
wskazujg takze na najlepszg droge dystrybucji produktéw oraz sposoby promocji nie tylko w okresie ich najwigkszego
popytu i sprzedazy.

Sprzedaz produktow oferowanych przez Grupe Kapitalowg Emitenta charakteryzuje sie duzg stabilnoscia.

Szczegobtowa analiza sprzedazy wybranych linii produktéw pokazuje, ze ich sprzedaz podlega sezonowosci. Polega ona
na wzroscie badz spadku sprzedazy produktdéw, ktérych uzycie jest charakterystyczne dla danej pory roku. Grupa
Kapitatowa Emitenta przygotowuje sie skrupulatnie do sprzedazy i promocji ,sezonowej” czesci swojej oferty, dbajac,
aby byta ona dostepna przed rozpoczeciem sezonu oraz wsparta odpowiednig reklamg i promocja.

Z analiz Grupy Kapitatowej wynika, iz preparaty do pielegnacji ciata (np. seria Body Expert) oraz kosmetyki o dziataniu
nawilzajgcym (np. seria Hydra Therapy) cechujg sie wyzszg sprzedazg w okresie pierwszych dwoch kwartatéw roku niz
w pozostatych. Sytuacja taka wynika ze wzmozonego zainteresowania klientéw przygotowaniem skory do zblizajacego
sie lata.

Do serii o charakterze sezonowym oferowanych w okresie letnim Emitent moze zaliczy¢ serie stoneczng, emulsje do
opalania, produkty ochronne po opalaniu, serie nawilzajgcg Zrédto Urody, serie Aqua Style, serie do ciata Special
Body oraz linie balsaméw brazujgcych, utrwalajgcych opalenizne.

W Grupie Kapitatowej Emitenta ostatni kwartat roku kalendarzowego charakteryzuje sie zwiekszong liczbg zakupow
produktow kosmetycznych, w duzym stopniu zwigzang z okresem $wigtecznym. Wzrosty sprzedazy sg najbardziej
widoczne w segmencie perfumeryjnym, gidwnie w sprzedazy zestawow kosmetycznych oraz w oferowanych zestawach
Swigtecznych. Wsrod produktdw sezonowych nalezy rowniez wyrdznié serie ochronng na zime.

Sprzedaz produktéw Grupy Kapitatowej Emitenta, w podziale na gtéwne grupy asortymentowe

Ponizsza tabela przedstawia udziat poszczegdlnych grup asortymentowych w catkowitej wartosci sprzedazy w Grupie
Kapitatowej Emitenta (zestawienie obejmuje réwniez sprzedaz wyrobow produkowanych na zlecenie innych podmiotéw
dziatajgcych na rynku kosmetycznym).

Tabela 6.1. Gtéwne grupy produktéw oraz towardw i materiatow sprzedawane przez Grupe Kapitatowa Emitenta (w tys. z})

B | potrocze 2006 2005 2004 2003
Grupa wyrobow
wartosé % wartosé % wartosé % wartosé %

Pielegnacja 24 267 58,63 45 482 55,81 24 588 45,94 31738 57,93
Perfumeria 5984 14,46 17 102 20,99 15 452 28,87 9114 16,64
Opalanie 10979 26,53 17 675 21,69 6 360 11,88 8491 15,50
Uslugi niematerialne 159 0,38 1237 1,52 7127 13,31 5440 9,93
i materiaty

tacznie 41 389 100 81 496 100 53 527 100 54 783 100

Zrédto: Emitent.

Analizujgc dane zawarte w tabeli, mozna zauwazy¢ szybki wzrost wartosci i udziatu procentowego sprzedazy wyrobow
zwigzanych z opalaniem w przychodach ogdtem. Po spadku sprzedazy w 2004 r. od roku 2005 mozna zauwazyé
bardzo duzy wzrost popytu na produkty tej grupy, co przetozyto sie na 40-proc wzrost wartosci sprzedazy w 2005 r.

Odbywa sig to gtéwnie kosztem ustug niematerialnych i sprzedazy materiatow.

Coraz wazniejszymi produktami sg wyroby perfumeryjne, ktérych wartos¢ sprzedazy w 2004 r. wzrosta o 28%, a w 2005 r.
0 8%. Duze wzrosty w sprzedazy produktow perfumeryjnych wigza sie z celami strategicznymi Emitenta na lata 2006-2008
zaktadajgcymi znaczny wzrost wartosci sprzedazy kreowanych przez Grupe Kapitalowg Emitenta marek kosmetykow
perfumeryjnych.

Podsumowujac 2005 r., ktéry pod wzgledem sprzedazy okresli¢ mozna jako bardzo udany, nalezy zaznaczyé, iz do tego
sukcesu przyczynit si¢ dobry wizerunek marek Kolastyna, Miraculum i Juliette Essayer wypracowany m.in. poprzez
staranne wprowadzanie nowych serii kosmetykéw adekwatnych do potrzeb rynku oraz dywersyfikacje zrodet przychodow.

Ponizsza tabela przedstawia produkty o najwigkszej wartosci sprzedazy w ofercie Grupy Kapitatowej Emitenta.

Tabela 6.2. Wartos¢ sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta za okres 2003 — | péirocze 2006 (w tys. zt)

Rodzaj wyrobu | potrocze 2006 2005 2004 2003
Krem do twarzy 11123 19 550 12 457 14 810
Emulsja do ciata 6981 11 212 4221 5619
Balsam do ciata 3980 6 469 2894 5554
Woda toaletowa 1812 5316 5833 2433
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Rodzaj wyrobu | pétrocze 2006 2005 2004 2003
Plyn po goleniu 2105 4 399 3532 2041
Dezodorant 1214 3 996 4273 2 664
Krem do rak 646 2536 1734 2401
Perfumy 912 3321 1576 1953
Zel do wiosow 211 1798 741 1412
Mleczko 919 1713 633 1763
Krem do ciata 1091 1755 613 1183
Zel do twarzy 427 1345 558 1155
Samoopalacz 1373 1657 524 0
Tonik 762 1213 497 1277
Krem do golenia 1780 4087 6 0
Maseczka 1285 1453 796 798
Fluid 464 837 530 44
Olejek do opalania 1031 1456 492 926
Inne produkty 3115 6 146 4490 3310
Ustugi niematerialne i materiaty 159 1237 7127 5440
tacznie 41 390 81 496 53 527 54 783

Zrédio: Emitent.

Najwieksze przychody Grupa Kapitalowa Emitenta osigga dzieki nastepujgcym kategoriom produktowym: kremy do
twarzy, emulsje i balsamy do ciala oraz wody toaletowe. taczna sprzedaz tych produktow stanowita ponad 52%
wartosci sprzedazy og6tem w 2005 r. Waznymi produktami sg kremy do golenia, ktérych warto$¢ sprzedazy w 2005 r.
wyniosta ponad 4 min zt. Jest to zwigzane z jedng z wigekszych inwestycji Grupy Kapitatowej Emitenta (wycenianej na
okoto 800 tys. zt) — w 2005 r. zostat oddany do uzytku wydziat do produkcji kreméw do golenia, co pozwolito zwiekszyé
produkcje tych kosmetykow w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta.

Sposoby dystrybucji produktéw Grupy Kapitatowej Emitenta

Sprzedaz produktow Grupy Kapitatowej Emitenta prowadzona jest zaréwno w kraju, jak i za granica. Obecnie sprzedaz
wszystkich marek prowadzona jest przez jeden dziat handlowy. Sprzedaz krajowa prowadzona jest w podziale na dwa
kanaty dystrybuc;ji:

e  kanat hurtowy,
e sieci.

Ponizsza tabela przedstawia % udziat poszczegélnych kanatéw dystrybucji w sprzedazy krajowej Grupy Kapitatowej
Emitenta za 2005 r.

Tabela 6.3 Kanaty dystrybucji produktéw Grupy Kapitatowej Emitenta

. % udziat sprzedazy
Kanaly dystrybucii Grupy Kapitatowej Emitenta
Hurtownie 61,35
Sieci 24,81
Pozostate 13,84

Zrédto: Emitent.

Na uktad regionalny sprzedazy w kanale hurtowym (tradycyjnym) sklada sie 7 regionéw geograficznych kontrolowanych
przez kierownikdw regiondw, ktérzy nadzorujg prace 58 przedstawicieli handlowych. W ramach tych regionéw
obejmujacych swym zasiegiem obszar catego kraju obstugiwane sg hurtownie oraz sklepy detaliczne.

Dystrybucja do sieci handlowych nadzorowana jest przez kierownika ds. sieci, ktéry odpowiada za prace menedzera
i 10 przedstawicieli handlowych ds. sieci.

W celu osiagniecia docelowych wynikéw sprzedazy Grupa Kapitalowa Emitenta stosuje system motywacyjny dla
handlowcow, uwzgledniajgcy m.in. wynagrodzenia prowizyjne od warto$ci sprzedazy zrealizowanej w okresach
miesiecznych.

Grupa Kapitalowa Emitenta, dzieki kontaktom przedstawicieli handlowych, na biezaco analizuje ekspozycje towaréw na
tle marek konkurencyjnych w sklepach detalicznych i supermarketach, a takze poddaje ocenie jej zgodnos¢ ze
standardami obowigzujgcymi w Grupie.
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Produkty marek Kolastyna i Miraculum obecne sg na 30 rynkach miedzynarodowych. Gtéwne rynki eksportowe to
Rosja, Ukraina, Bialorus, Litwa i Kazachstan. Lgczne obroty na tych rynkach stanowity w 2005 roku ponad 80 proc.
eksportu Grupy Kolastyna. Produkty Grupy sg dostepne takze w innych regionach: Butgarii, Grecji, Egipcie, Franciji,
Indiach oraz USA. Kolejne to Anglia, Hiszpania, Portugalia, Wtochy, Stowacja, totwa, Motdawia, Gruzja, Kirgizja,
Stowenia, Czechy, Szwecja, Holandia, Jordania, Australia oraz Kanada. Poczawszy od roku 2006, produkty marek
Laboratorium Kolastyna i Miraculum mozna takze spotka¢ w sklepach Finlandii, Macedonii i Niemiec.

Sprzedaz na rynkach eksportowych odbywa sie przez dystrybutor6w najczesciej oferujgcych produkty na warunkach
wytgcznosci. Na wiekszosci rynkéw wschodnich dziatajg dwaj niezalezni dystrybutorzy — jeden dla marki Kolastyna,
drugi dla marki Miraculum. Wyjatek stanowi Biatorus, gdzie Grupa ma wspdlnego dystrybutora.

Kontrahenci Grupy dystrybuujg produkty za posrednictwem 2 kanatéw: tradycyjnego i nowoczesnego.

Na Litwie dziatalno$¢ dystrybutora marki Kolastyna wspierana jest przez przedstawicielstwo, ktére od lipca 2006 r.
bedzie takze wspiera¢ dystrybutora marki Miraculum.

6.1.2. WSKAZANIE WSZYSTKICH ISTOTNYCH PRODUKTOW LUB UStUG, KTORE ZOSTALY
WPROWADZONE

Rynek kosmetyczny szczegdlng uwage zwraca na obowigzujgce trendy mody, dlatego istotna jest gama oferowanych
produktéw, wprowadzanie nowych lub od$wiezanie istniejacych juz serii kosmetycznych oraz prowadzenie aktywnej
polityki promocyjnej. W zwigzku z tym Grupa Kapitalowa Emitenta rozwineta w swojej strukturze takie dzialy jak: Dziat
Rozwoju Produktow, Dziat Promocji i Public Relations.

Ponizej przedstawiono wszystkie istotne produkty, ktdre zostaty wprowadzone przez spo6tki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej Emitenta (Laboratorium Kolastyna oraz Fabryke Kosmetykéw Miraculum S.A.).

Produkty pod marka Laboratorium Kolastyna

1985 r. — Wprowadzenie balsamu do wlosow z kolagenem i elastyng — Emitent po raz pierwszy oferuje wtasne produkty
kosmetyczne.

1991 r. — Wprowadzenie na rynek serii kosmetykdw stonecznych, zdobycie w krotkim czasie pozycji lidera w tej
kategorii na rynku polskim — przelomowy moment w historii firmy.

1992 r. — Wprowadzenie na rynek zeli do wiosow i balsamow do ciata.
1997 r. — Wprowadzenie na rynek kreméw do rak w wersji 30 i 50 ml.

1998 r. — Wprowadzenie nowych serii kosmetycznych, cieszacych sie duzym zainteresowaniem konsumentow:
Nastolatki, Seria Multiwitaminowa, Seria Ochronna na Zime, Seria Przeciwzmarszczkowa (zastgpiona nastepnie PRO
Retinolem), Seria aktywnie nawilzajgca oraz kremy do stop.

1999 r. — Pojawienie sie fluidéw oraz serii ANN (szampony, odzywki i balsamy do wiosow).
2000 r. — Wprowadzenie nowej serii AlgaQ10 oraz brokatow.

2001 r. — Wprowadzenie serii Piekno Natury, do dnia dzisiejszego cieszacej sie duzym uznaniem klientéw,
kompleksowej serii pielegnacyjnej opartej na bazie naturalnych sktadnikéw aktywnych.

2002 r. — Wprowadzenie nowej serii specjalistycznej — Flavon Lift (kuracja przeciwzmarszczkowa dla kobiet dojrzatych
zawierajgca fitohormony roslinne) i Special Body (wyszczuplajgco-modelujgca linia do pielegnaciji ciata).

2004 r. — Wprowadzenie serii przeciw zmarszczkom mimicznym Mimic Lift przeznaczonej dla kobiet powyzej 35. roku zycia.
2005 r. — Wprowadzenie linii Beauty Secret — programu wygtadzajacego od 35. roku zycia.

2006 r. — Wdrozenie nowej serii Ogrod SPA — pierwszej linii wprowadzonej pod nowg szatg graficzng i nowym logo
Laboratorium Kolastyna. Wprowadzanie kolejnych nowych linii (Extra Lift, Zrédio Urody, Bio Terapia i Rajska Oliwka)
konsekwentnie budujgcych wizerunek marki i wzmacniajgcych zaufanie wsrdéd konsumentow.

Produkty pod marka Miraculum

15 lipca 1924 r. — Rozpoczecie produkcji kosmetykéw — kremow, pudréw i szamponéw — przez lekarza, Leona Lustera,
zatozyciela firmy pod nazwg — Doktora Lustra Preparaty Kosmetyczno-Lekarskie Miraculum.

Styczen 1929 r. — Produkcja nowych artykutdéw, takich jak: olejki do opalania, lakiery i zmywacze do paznokci,
odzywcze mleczka, a takze znany i ceniony krem sportowy Ultrasol oraz Ultrasol w plynie, krem lanolinowy
Podhalanski, preparaty przeciwtupiezowe i srodki usuwajgce nadmierne owtosienie.

1937 r. — Wprowadzenie do oferty mydet leczniczych i toaletowych, rok pézniej — wdd kolonskich, perfum oraz spirytusu
salicylowego.

1955 r. — Wprowadzenie perfum Tango, wody toaletowej dla panéw o nazwie Bridge, pudréw kosmetycznych
w polisterynowych pudetkach w dwdch wielkosciach i 12 kolorach, mleczka ogérkowego oraz krotkiej serii perfum
w szklanych serduszkach.

1956 r. — Wprowadzenie kolejnych nowosci: mleczka do zmywania twarzy, tuszu do rzes, pltynu przeciwpotowego
odwadniajgcego o nazwie Dorado oraz luksusowych perfum w szklanych flakonikach, a takze kremu ochronnego do rak.

1957 r. — Wprowadzenie perfum wieczorowych w futeralikach o egzotycznych nazwach: Habanera, Noturno, Jolousie,
dla panéw — doskonatych wad kolonskich o regionalnej nazwie Lajkonik.
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1958 r. — Wprowadzenie wod kwiatowych: Narcyz, Maki, Cyklamen i Mimoza oraz kremu karotenowego, ktéry odzywiat
skore zaniedbang i zniszczona. Wprowadzenie podktadéw, kreskowek, zmywaczy i plasteliny scenicznej dla aktorow.

1959 r. — Wzbogacenie oferty o serie wod kwiatowych — basniowych: Basn Krakowa, Ztota Legenda i Czarodziejka oraz
woda kwiatowa o drewnianej nucie zapachowej Pinokio. Opracowanie wtasnego produktu, zwalczajacego prochnice.

Koniec lat 60. — Oferowanie serii Finezja (kosmetyka pielegnacyjna oraz szampon do wlosow — pierwszy innowacyjny
szampon do wloséw zawierajacy specjalny gatunek zywicy polimerowej, ktory wygtadzat tuski wloséw cienkich
i kruchych, zniszczonych czynnikami srodowiska czy tez stosowaniem owczesnych zabiegéw — trwafa, farbowanie.
Stosowany do dzisiaj w produktach firm zachodnich). Seria ta cieszyla sie popularnoscig wérdd klientéw do potowy lat
90. i do tego czasu wystepowata w ofercie Miraculum.

Wdrozenie linii Gracja, obejmujgcej kosmetyki kolorowe i pielegnacyjne dla mtodych pan. Jeden z produktéw serii tusz
do rzes ma do dzisiaj wiernych klientéw i w dalszym ciggu jest oferowany pod markg Miraculum.

Lata 70. — Wprowadzenie z sukcesem serii cieszacych sie do dzi$ uznaniem klientéw: Brutal, Pani Walewska oraz serii
stonecznej Mirasol.

1994 r. — Wprowadzenie do kosmetykdw po raz pierwszy innowacyjnych w Polsce sktadnikow: ceramiddw, alg, struktur
ciektych krysztaléw, w serii Generation '20; '30; '40. Seria ta jako pierwsza na rynku polskim po przemianach
ustrojowych w sposéb bardzo precyzyjny przedstawita podziat kosmetykow z przeznaczeniem na grupy wiekowe.
Z calej serii najwigksze uznanie zdobyta linia Generation 40. Linia ta byta obecna w ofercie Miraculum do poczatku 2000
roku. Z koncem lat 90. marke Generation poszerzono o wyroby perfumeryjne przeznaczone dla mtodych kobiet
i mezczyzn — Generation X.

Koniec lat 90. — Wdrozenie pierwszej linii zwigzanej z repozycjonowaniem marki Miraculum — serii Sensitive, do
pielegnacji skory wrazliwej. Seria Sensitive zapoczatkowata nowg strategie wizualizacji opakowan, cen, produktéw oraz
dystrybuciji. Seria ta miata w okresie wzrostu prawie 10-proc udziat w sprzedazy marki Miraculum.

2000 r. — Wdrozenie trzech linii pielegnacyjnych: Odnowa Biologiczna, Terapia Fitohormonalna, Asy pielegnaciji.
Whprowadzenie wyrobdw perfumeryjnych dla kobiet i dla mezczyzn o nazwie ,miraculum”.

2004 r. — Wdrozenie nowej serii Perta & Jedwab. Seria ta byla pierwszg wprowadzong wraz z nowym, od$wiezonym
logo marki. Seria zyskata ogromng akceptacje konsumentéw i znacznie poprawita wizerunek marki.

Kolejne linie, wprowadzane pod markg Miraculum: Lift Line — 2005 r., Hydra Therapy — 2005 r., Sensitive Skin — 2005 r.,
Architekt Skory — 2006 r., Ztota Orchidea — 2006 r., konsekwentnie budujg wizerunek marki i jednocze$nie obdarzane sg
duzym zaufaniem klientow.

6.2. GLOWNE RYNKI

Grupa Kapitatowa Emitenta dziata przede wszystkim na polskim rynku kosmetykéw. Po umocnieniu swojej pozycji na
rynku krajowym zamierza dynamicznie zwiekszac sprzedaz rowniez na rynkach zagranicznych.

W 2005 r. wartosé rynku kosmetycznego w Polsce szacowana byta na 5 mid zt*. Produkcjg kosmetykéw w Polsce
zajmuje sie kilkaset przedsiebiorstw r6znej wielkosci (ponad 500 wg danych GlobalEconomy.pl). Wiekszos¢ z nich
(blisko 400) to osoby fizyczne prowadzace indywidualng dziatalnos¢ gospodarcza i niewielkie firmy rodzinne, ktére
zaspokajajg lokalne potrzeby, wypehiajac nisze rynkowe. Jednak istotnymi podmiotami na rynku sg spoiki zalezne od
duzych koncernéw miedzynarodowych i polskie przedsiebiorstwa $redniej wielkosci (o skali rocznych obrotéw do okoto
100 min z}). Najwigeksze przychody ze sprzedazy osiggajg duze, miedzynarodowe korporacje. Na polskim rynku dziata
czotowka znanych w $wiecie firm kosmetycznych: Avon, Oriflame, ktérych model sprzedazy oparty jest na sprzedazy
bezposredniej, oraz firmy dziatajgce na rynku detalicznym: Beiersdorf (Nivea Polska), Johnson&Johnson, L'Oreal,
Procter&Gamble, Unilever. W pierwszej dwudziestce firm osiggajacych najwyzsze przychody, zaraz za koncernami
plasujg sie wytwoércy z lokalnymi korzeniami: Dax Cosmetics, Dermika, dr Irena Eris, Grupa Kapitalowa Emitenta,
Oceanic, Soraya i Ziaja.

Producenci krajowi zbudowali w Polsce unikalng pozycje rynkowa. Realizujg ponad 30% tacznej sprzedazy
kosmetykoéw, w tym ponad 50% sprzedazy w tzw. kosmetyce pielegnacyjnej’. Skuteczna konkurencja z dostawcami
globalnymi jest mozliwa z uwagi na wysokg jako$¢ polskich produktow, konkurencyjne ceny i zaufanie klientdw do
marek rodzimych producentc')w3. Z badan rynkowych GFK Polonia wynika, ze Polacy po krétkim okresie
zainteresowania importowanymi i zagranicznymi kosmetykami — w latach 90. — ,powracajg” do coraz lepszych
jakosciowo, estetycznie opakowanych iréwnie skutecznych, a jednocze$nie tanszych produktéw krajowych.
W niektérych kategoriach produktow kosmetycznych podmioty polskie zdobyly pozycje dominujaca.

W ostatnich latach w branzy kosmetycznej uwidocznity sig tendencje konsolidacyjne. Ich przejawem byto m.in. nabycie przez
Emitenta wiekszosci akcji Fabryki Kosmetykow Miraculum S.A. w 2003 r. czy pozyskanie przez prywatng Soraye
zagranicznego inwestora branzowego w marcu 2000 r. Mozna sie spodziewac nasilenia tych tendencji w najblizszych latach.

Opis gtéwnych segmentéw rynkowych, na ktérych dziata Grupa Kapitalowa Emitenta, oraz poréwnanie Grupy
Kapitatowej Emitenta z konkurencja

Ponizej zostalo przedstawione zestawienie Emitenta z gtéwnymi konkurentami za 2005 r., w wybranych grupach
kosmetykdw na podstawie danych MEMRB Track Retail Services — jednej z najwiekszych miedzynarodowych firm

! Magazyn Handlowiec, 1/2006
2 Rynek Chemiczny 6/2005
® Magazyn Handlowiec, 1/2006
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przeprowadzajgcych badania rynku i specjalizujgcych sie w rynku detalicznym réznych branz oraz ACNielsen — jednej
z najwiekszych migdzynarodowych firm przeprowadzajgcych badania rynku, obecnej w ponad 100 krajach na $wiecie
(www2.acnielsen.com). Dane te pokazujg procentowy udziat Grupy Kapitatowej Emitenta w wybranych segmentach
rynku detalicznego. Dodatkowo zamieszczono opis rynku w kontekscie przedstawianych grup kosmetykéow.

Kosmetyki pielegnacyjne

Na rynek kosmetykéw do pielegnaciji ciata sktadajg sie: mleczka i balsamy, preparaty stoneczne, peelingi, kremy do rak
oraz kremy do stép (wg MEMRB Retail Tracking Services, 2005 r.) 4,

W 2005 r. caly rynek kosmetykéw pielegnacyjnych obejmujgcy zaréwno dystrybucje detaliczng, jak i bezposrednig
osiggnat sprzedaz okoto 142 min pojedynczych produktow o wartosci prawie 1,5 mid zt. Co wazne, w ostatnich latach
udziat producentéw z przewagg polskiego kapitatu na tym rynku zwiekszat sie z 55% do nawet 70%.

Wg szacunkoéw ACNielsen polski rynek kosmetykdw do pielegnaciji ciata i twarzy na rynku sprzedazy detalicznej wart byt
w 2005 1. 1 mid zt.°

Najwiekszym zainteresowaniem klientéw cieszyly sie kosmetyki pielegnacyjne do twarzy. Ich udziat w 2005 r. wyniost
47% w ujeciu ilosciowym i 58% pod wzgledem udzialu w ogdlnej wartosci sprzedazy produktéw pielegnacyjnych.
Kolejne miejsce zajmuje pielegnacja ciata z udzialem wartosciowym na poziomie 28% (az 47% w ujeciu ilosciowym).

Tabela 6.4. Procentowy udziat wartosci sprzedazy na rynku kosmetykéw pielegnacyjnych — gtéwne marki/producenci na
rynku detalicznym

Spoétka Udziat procentowy
Nivea Polska 17,30%
L'Oreal/Garnier/Vichy 15,30%
Eris 10,50%
Ziaja 5,90%
Soraya 5,30%
Kolastyna/Miraculum 5,20%
Inni producenci 40,50%

Zr6dlo: MEMRB Retail Tracking Services

Na koniec 2005 r. na rynku kosmetykéw pielegnacyjnych Grupa Kapitatowa Emitenta uplasowata sie na széstej pozycji
z udziatem w rynku sprzedazy detalicznej na poziomie 5,2% (wg danych MEMRB Retail Tracking Services), za takimi
producentami kosmetykow jak: Nivea Polska, L'Oreal/Garnier/Vichy, Eris, Ziaja, Soraya. W segmencie kosmetykow do
pielegnacji twarzy Grupa Kapitalowa Emitenta zajmuje si6dme miejsce z udziatem w rynku na poziomie 5,0% (pod
wzgledem wartosci sprzedazy).

Jesli natomiast chodzi o segment pielegnacji ciala, Grupa Kapitalowa Emitenta zajeta w 2005 r. bardzo wysoka, czwartg,
pozycje (6,7%), zaraz po miedzynarodowych koncernach: Beiersdorf, L'Oreal i Unilever.

W 2005 r. szczeg6lnie duzym zainteresowaniem klienci obdarzali produkty przeciwdziatajgce starzeniu sie skory. Ze
wzgledu na coraz wiekszg zlozonosé receptur stosowanych w procesie wytwarzania takich specyfikow ich ceny rosty.
Trend ten, zdaniem ekspertéw rynkowych, utrzyma sie w 2006 r. Sprzedaz w tej grupie wyrobéw zblizyta sie w 2005 r.
do 100 min zt.

Grupa Kapitatowa Emitenta prowadzi swojg dziatalno$¢ na rynku kosmetykow pielegnacyjnych z niskiej oraz $redniej
potki cenowej. Wiasnie z tego segmentu pochodzi okoto 90% wszystkich kosmetykdéw pielegnacyjnych.
Charakterystyczna dla tego segmentu jest tendencja do wprowadzania duzej ilosci nowych produktéw. Wsréd nowych
produktow coraz wiecej jest preparatow stworzonych z mys$lg o zaspokajaniu indywidualnych potrzeb konsumentow.

Prognozy dla rynku kosmetykéw pielegnacyjnych

W ostatnich latach produkcja kosmetykéw — srodkdw do pielegnacii, higieny, upiekszania twarzy i ciata — nalezy do
najbardziej dynamicznie rozwijajacych sie segmentéw polskiego przemystu i handlu. Pomimo wahan tempa wzrostu
gospodarczego w ostatnich latach, a tym samym dochodéw spoteczenstwa, sprzedaz kosmetykéw pielegnacyjnych
notuje staty trend wzrostowy.

Wg danych ACNielsen kosmetyki do pielegnacji ciata buduja rynek cechujacy sie wyraznymi tendencjami wzrostowymi
— zaréwno pod wzgledem wartosci (w 2005 r. rynek wzrést o 17%), jak i wolumenu sprzedazy (13% wzrostu). Stanowi to
mocng przestanke do przewidywania dalszego rozwoju tego rynku w najblizszych latach. Wigekszo$¢ produktéw
sprzedawanych w tym segmencie to uniwersalne mleczka, balsamy i kremy, ktére zaspokajajg podstawowa potrzebe
nawilzenia skory i utrzymania odpowiedniego poziomu jej nawilzenia. Jednak bardzo widoczna jest tendencja wzrostu
zainteresowania zakupami preparatéw o bardziej wyspecjalizowanym dziataniu.

Statystyczny Wegier i Czech wydaje na specyfiki do pielegnacji ciata okoto 20% wiecej niz Polak. Jednak w kategorii
pielegnacji twarzy Polska przewyzsza wielkoscig sprzedazy przypadajacej na statystycznego konsumenta nie tylko Czechy

* Magazyn Handlowiec, 1/2006
® Magazyn Handlowiec, 1/2006
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i Wegry, ale nawet dorownuje niektérym krajom zachodnim. Ten segment polskiego rynku odréznia sie od innych takze
tym, ze znaczne udzialy osiggaja w nim znane od lat rodzime marki — Eris, Kolastyna, Nivea, Soraya, Ziaja.

Jesli jednak spojrzymy na wielko$¢ calego polskiego rynku kosmetykéw pielegnacyjnych, to w poréwnaniu z panstwami
zachodnioeuropejskimi jest ona wcigz zdecydowanie mniejsza. Konsumpcja kosmetykdw na mieszkanca jest w Polsce
$rednio 4 do 5 razy mniejsza niz w innych krajach Unii Europejskiej. Pozwala to prognozowac jego diugoterminowy rozwoj.

W segmencie kosmetykéw pielegnacyjnych mozna wyodrebni¢ 2 istotne dla Grupy Kapitatowej Emitenta podsegmenty
— kosmetyki do pielegnacji twarzy oraz kosmetyki stoneczne.

Kosmetyki do pielegnacji twarzy

Produkty do pielegnaciji twarzy obejmujg szeroki zakres asortymentu — od codziennie uzywanych kreméw nawilzajgcych,
przez kremy specjalistyczne (przeciwzmarszczkowe, pod oczy, na noc itd.), preparaty przeciwtrgdzikowe az po produkty do
oczyszczania twarzy (zele, toniki, wszelkiego typu maseczki i peelingi). W 2005 r. rynek kosmetykéw do pielegnaciji twarzy
wzrost wg danych ACNielsen zaréwno pod wzgledem wartosci (0 12,7% w poréwnaniu z 2004 r.), jak i wielkosci sprzedazy
(wzrost 0 10,4%). W ciggu ostatnich kilku lat wzrost wartosci tego segmentu rynku jest szybszy niz wzrost wolumenu
sprzedazy, co wskazuje na rosnacg popularno$¢ wyspecjalizowanych i zarazem drozszych kosmetykdw.

Wsrod kosmetykow pielegnacyjnych do twarzy najwiekszym powodzeniem cieszg sie kremy. Wg ACNielsen stanowig,
one pod wzgledem wielkosci sprzedazy 29% tej czesci rynku, a w ujeciu warto$ciowym generujg az 60,7% przychodow.
Na kremy do twarzy sktadajg sie bardzo zréznicowane produkty, ktére zaspokajajg rézne potrzeby klientéw. Pod
wzgledem wielkosci sprzedazy najwiekszg grupe stanowig kremy nawilzajace — okolo 35% tej czesci preparatow do
pielegnacji twarzy. W ostatnich latach ich udziat nieznacznie spada na korzys¢ kremow przeciwzmarszczkowych
i innych produktow specjalistycznych — ich udziat siega 20% sprzedazy catej Grupy. Kremy przeciwzmarszczkowe i inne
kremy specjalistyczne, ze wzgledu na fakt, ze ich ceny przekraczajg poziom cen $rednich.

Kremy specjalistyczne zyskujg coraz wieksze uznanie klientdw, cho¢ ich cena jest z reguly wyzsza od sredniej,
a objetos¢ pojedynczych produktéw jest z kolei mniejsza.

Wsrdd kremow specjalistycznych coraz wiekszg popularno$¢ zdobywajg kremy przeciwzmarszczkowe. Pomimo, ze ich
cena znacznie przewyzsza poziom Sredni w tej kategorii, wysunely sie wsrdd kremOw na pierwszg pozycje i coraz
skuteczniej konkurujg nawet z kremami nawilzajgcymi.

Ponizej w tabelach zostata przedstawiona pozycja Grupy Kapitalowej Emitenta w rynku kosmetykdw pielegnacyjnych do
twarzy oraz w najwazniejszym subsegmencie: kremach do twarzy.

Tabela 6.5. Procentowy udzial wartosci sprzedazy na rynku kosmetykéw pielegnacyjnych do twarzy — gtéwne
marki/producenci w segmencie sprzedazy posredniej

Spotka Udziat procentowy

L'Oreal/Garnier/Vichy 18,40%
Soraya 13,30%
Nivea Polska 10,20%
Oceanic 7,40%

Ziaja 7,30%

Eris 7,00%

Kolastyna/Miraculum 5,00%

Inni producenci 31,40%

Zr6dlo: MEMRB Retail Tracking Services

Wg danych MEMRB Retail Tracking Services za 2005 r. Grupa Kapitalowa Emitenta jest sidmym producentem
kosmetykow do pielegnacji twarzy pod wzgledem wartosciowym, z udziatem w ogélnej wartosci sprzedazy na poziomie
5,0%. W og6lnym wolumenie sprzedazy zajmuje takze pozycje sibdma, z udziatem 4,7%.

Tabela 6.6. Procentowy udziat wartosci sprzedazy na rynku kreméw do twarzy — gtéwne marki/producenci w segmencie
sprzedazy posredniej

Spotka Udziat procentowy
L'Oreal/Garnier/Vichy 18,60%
Eris 12,90%
Nivea Polska 8,00%
Ziaja 7,20%
Soraya 7,10%
Oceanic 7,00%
Kolastyna/Miraculum 5,90%
Inni producenci 33,30%

Zr6dlo: MEMRB Retail Tracking Services
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Wg danych MEMRB Retail Tracking Services za 2005 r. Grupa Kapitalowa Emitenta jest si6dmym pod wzgledem
wartosciowym producentem kremoéw do pielegnacji twarzy, z udziatem w og6lnej wartosci sprzedazy na poziomie 5,9%.
Wedtug wielkosci sprzedazy Grupa Kapitatowa Emitenta zajmuje miejsce piagte z udzialem na poziomie 7,3%, za Ziaja
—21,3%, Eris — 9,6%, L'Oreal/Garnier/Vichy — 7,9% i Soraya — 7,8%.

Prognozy dla rynku kosmetykéw pielegnacyjnych twarzy

Rynek kosmetykow do pielegnacji twarzy dynamicznie roénie. Patrzac na wielko$¢ sprzedazy, ktéra w ciggu ostatniego
roku wzrosta 0 10,4% i jej wartos¢, ktéra rowniez zanotowata wzrost — o 12,7%, mozna uznac te czes¢ rynku za bardzo
atrakcyjng i rentowng. Analitycy twierdzg, ze w segmencie tym tkwig nadal duze rezerwy wzrostu. Jak stwierdzono
wczesniej, zwlaszcza preparaty specjalistyczne powinny by¢é produktami, ktérych sprzedaz bedzie dynamicznie
wzrasta¢ w najblizszych latach.

Kosmetyki stoneczne

Specyfiki stoneczne obejmujgce preparaty do opalania, po opalaniu oraz samoopalacze stanowig niszowy segment
rynku. Zajmuje on prawie 5% catego rynku kosmetykéw pielegnacyjnych. Wg ACNielsen w latach 2003 i 2004 w tej
czesci rynku nastapit spadek sprzedazy. Odwrécenie trendu spadkowego nastgpito w sezonie 2005. W okresie marzec
2005 r. — luty 2006 r. wartos¢ tej czesci rynku wyniosta 58,8 min zi, czyli 0 12,4% wiecej niz w roku poprzednim.
Oznacza to sprzedaz 669,2 tys. litrow kosmetykéw stonecznych — o 17% wiecej w stosunku do tego samego okresu
sprzed roku.

Klienci dzielg sie na dwie gtéwne grupy:
e zainteresowani ochrong skéry — zaréwno przed, jak i po opalaniu,
e  zainteresowani opalenizng, w tym srodkami utrwalajgcymi efekty opalania.

W 2005 r. warto$¢ sprzedanych kosmetykdéw do opalania osiggneta 40 min zt (67,8% omawianej czesci rynku w ujeciu
warto$ciowym), samoopalaczy — 12 min zt (20% rynku warto$ciowo), kosmetykéw po opalaniu — 7 min zt (11,9% rynku
wartosciowo) — wynika z danych zebranych przez ACNielsen — jednej z najwigkszych miedzynarodowych firm
przeprowadzajgcych badania rynkowe. W badanym okresie dwa segmenty tego rynku wykazaly kilkunastoprocentowy
wzrost wartosci sprzedazy. Wyjgtkiem sg samoopalacze, ktére zanotowalty 7-proc spadek w 2005 r.

Wg danych MEMRB Retail Tracking Services za 2005 r. Grupa Kapitalowa Emitenta, bedgca liderem rynku pielegnaciji
stonecznej pod wzgledem uzyskiwanej wartosci i wolumenu sprzedazy, ma w nim ponad 22% udziatu ilosciowo
i przewyzsza drugiego w kolejnosci konkurenta, Dax Cosmetics, az o 8,2%. Przewodzi tez konkurencji w ujeciu
wartoéceiBowym, osiggajgc 17,8-proc udziat w rynku, i przewyzszajgc drugg w kolejnosci firme — Nivea Polska (Biersdorf)
0 1,7%.

Popyt na rynku kosmetykéw do opalania podlega zmianom sezonowym oraz wynikajagcym z warunkéw pogodowych.
Zasadniczy sezon na te preparaty rozpoczyna sie od diugiego weekendu na poczgtku maja i trwa do wrzesnia.
Najwyzsze poziomy realizowanych zamowien przypadajg na okres wakacyjny (lipiec i sierpien). Konsumenci zwracajg
uwage na cene produktéw i chetnie wybierajg produkty tansze. W Polsce najwigkszg popularnoscia cieszg sie specyfiki
do opalania o niskim filtrze i pojemnosci od 50 do 150 ml. Klienci kupujg przede wszystkim produkty krajowe Kolastyny,
Bielendy, Dax, przy czym liderem w tym segmencie rynku od lat niezmiennie jest Grupa Kapitalowa Emitenta.

Polacy w poréwnaniu z innymi mieszkancami Unii Europejskiej wcigz rzadko siegajg po produkty stoneczne — wg Target
Group Index mniej niz 35% Polakéw kupuje te kosmetyki. Target Group Index (,TGI") — jest jedynym w Polsce
badaniem o charakterze ciggtym, realizowanym na probie o liczebnosci n=36 000 respondentéw badanych co roku od
stycznia 1998. W badaniu wzieto juz udziat ponad 220 000 os6b, w wieku 15-75 lat. Studium TGI zawiera dane o ponad
340 kategoriach produktowych, ponad 4000 marek oraz informacje o stylach Zzycia konsumentéw. Badanie jest
przeprowadzane na skale miedzynarodowg. W Polsce wylgczno$¢ na realizacje badania posiada SMG/KRC na
podstawie licencji MillwardBrown. MillwardBrown SMG/KRC jest najwiekszym instytutem badan rynku w Polsce
i jednym z wigkszych osrodkdéw tego typu w Europie. Zainteresowanie kupnem kosmetykéw do opalania deklarujg
gtdwnie osoby miode, wyksztalcone, w wiekszosci kobiety. Generalnie stonce i opalanie preferujg ludzie miodzi — az
76% lubigcych sie opalaé to miodziez w wieku od 15 do 20 lat.” Istotnym czynnikiem wplywajacym na wzrost rynku jest
zwiekszajaca sie Swiadomos¢ klientow w obszarze zdrowego opalania i ochrony przed szkodliwym dziataniem stonica.
Przewage rynkowg zdobywajg wiec te przedsiebiorstwa, ktore trafnie diagnozujg zapotrzebowania klientéw lub kreujg
wséréd nich potrzeby, a nastepnie przez akcje marketingowe i edukacyjne potrafig wskaza¢, ze uzywanie ich nowych
specyfikdw to najlepsza metoda zaspokojenia potrzeb. Do przedsiebiorstw takich zalicza sie réwniez Grupa Kapitatowa
Emitenta.

Prognozy dla rynku kosmetykéw stonecznych

Do 2005 r. sprzedaz kosmetykéw przeciwstonecznych i do opalania na osobe jest w Polsce $rednio siedmiokrotnie
mniejsza niz w krajach zachodnioeuropejskich.8 Poréwnanie chtonnosci naszego rynku z rynkami zachodnimi pozwala
analitykom przewidywac, ze zapotrzebowanie zaréwno na specyfiki chronigce skore, jak i przyspieszajgce proces
opalania bedzie w Polsce rosto w najblizszych latach.

Analiza trendéw sprzedazy pozwala twierdzi¢, ze coraz czesciej konsumenci skionni sg zaptaci¢ wiecej za produkt
0 wyzszych parametrach jakosciowych. Produkty takie znajdujg sie réwniez w ofercie Grupy Kapitatowej Emitenta.

® Dwutygodnik Handel, 17.05.2006 r.
" Target Group Index 2005
8 Kosmetyki & biznes 10/2005
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Perfumeria

Rynek perfumeryjny dzieli sie na kosmetyki damskie i meskie. Na kosmetyki damskie sktadajg sie dezodoranty, wody
toaletowe i perfumowane oraz perfumy, natomiast wéroéd meskich wyréznia sie dezodoranty, wody toaletowe oraz wody
po goleniu.

Wg MEMRB Retail Tracking Services warto$¢ catego rynku perfumeryjnyego w Polsce w 2005 r. osiaggneta 1,214 mid zt.
Przy czym wartos¢ sprzedazy produktéw perfumeryjnych skierowanych do mezczyzn w 2005 r. wyniosta 601,5 min zi,
a produktéw skierowanych do kobiet 612,1 min zt. Grupa Kapitatowa Emitenta w 2005 r. osiggneta 3,4% udziatu
w wartosci rynku w segmencie produktéw perfumeryjnych dla mezczyzn oraz 0,8% w segmencie produktow
perfumeryjnych dla kobiet. Rynek perfumerii w Polsce zaréwno w przypadku segmentu dla kobiet, jak i mezczyzn jest
rozdrobniony. W 2005 r. najwieksze udzialy w polskim rynku w ujeciu wartosciowym w segmencie produktow
perfumeryjnych dla mezczyzn posiadali tacy producenci jak: firma Coty (23,7%), Nivea Polska S.A. (13,6%), Sarantis
(8,1%), Pharma Ford (6,7%) czy Gillette (5,6%), natomiast w segmencie produktow perfumeryjnych dla kobiet: Coty
(22,6%), Muelhens (15%), Elida (11,4%), Nivea Polska S.A. (13,6%) czy Colgate-Palmolive (4,4%).

Wg MEMRB Retail Tracking Services, w okresie lipiec 2004 r. — czerwiec 2005 r. zakupy kosmetykéw zapachowych
stanowily 21% cato$ci wydatkow konsumenckich na kosmetyki. W poréwnaniu z poprzednim analogicznym okresem
rynek kosmetykow zapachowych dla kobiet charakteryzowat sie poréwnywalng dynamikg wzrostu pod wzgledem
wartosci. Kazda z kategorii odnotowata po okoto 7% wzrostu. Natomiast w ujeciu ilosciowym sprzedaz produktéw dla
mezczyzn, charakteryzowata sie 5-proc wzrostem, podczas gdy produkty dla kobiet osiggnety niespetna 3% wzrostu.

Rynek damskich produktow perfumeryjnych zdominowany jest przez dezodoranty, ktére w ostatnim roku stanowity 83%
ilosci i 59% wartosci sprzedazy. Na drugim miejscu uplasowaly sie wody toaletowe, ktdre cieszg sie rosnaca
popularnoscia i notujg najwiekszy, sposréd produktéw damskich, wzrost ilosci sprzedazy (16%).

Podobnie do produktéw damskich, takze w meskich dezodoranty sg segmentem o najwiekszym znaczeniu. Wg MEMRB
Retail Tracking Services w okresie wrzesien 2004 r. — sierpien 2005 r. stanowity one 60% ilosci i 45% wartoSci
sprzedazy. Na drugim miejscu zaréwno pod wzgledem ilosci, jak i wartosci zajmujg produkty po goleniu, osiggajac
odpowiednio 25% i 27% sprzedazy kategorii produktow meskich. W tej grupie dominujg ptyny po goleniu (80%
wartosciowo). Wody toaletowe to segment 0 najwyzszym przyroscie sprzedazy po 11% ilosciowo i wartosciowo.

Przychody Grupy Kapitatowej Emitenta

Gtéwnym obszarem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta jest Polska, jednak przychody uzyskiwane z eksportu
stanowity w 2005 r. okolo 10% przychodéw ogdtem. Grupa Kapitalowa Emitenta zamierza stopniowo zwigkszaé
przychody ze sprzedazy produktéw na rynkach zagranicznych.

Tabela 6.7. Warto$¢ sprzedazy w tys. zt w podziale na rynek krajowy i zagraniczny

SRR | pétrocze 2006 2005 2004 2003
wartosé % wartosé % wartosé % wartosé %
Rynek krajowy 36 506 88,20 72 059 88,42 40 987 76,57 44 304 80,87
Pielegnacja 22528 54,43 42 400 52,03 22 007 41,11 29791 54,38
Perfumeria 5754 13,90 14 321 17,57 13 146 24,56 6 342 11,58
Opalanie 8 224 19,87 15 338 18,82 5834 10,90 8171 14,92
Rynek zagraniczny 4725 11,42 8 200 10,06 5413 10,11 5039 9,20
Pielegnacja 1739 4,20 3082 3,78 2581 4,82 1947 3,55
Perfumeria 231 0,56 2781 3,41 2 306 4,31 2772 5,06
Opalanie 2755 6,66 2337 2,87 526 0,98 320 0,58
:J;*:t%iri”;g/”(‘fgféﬁ')"e 159 0,38 1237 1,52 7127 13,31 5 440 9,93
tacznie 41 390 100 81 496 100 53 527 100 54 783 100

Zrédto: Emitent.

Kosmetyki Grupy Kapitalowej Emitenta trafiajg do ponad 30 krajéw. Najwazniejsze rynki eksportowe to Rosja, Litwa,
Biatorus, Ukraina, totwa, Bulgaria, Francja i Kazachstan; produkty stoneczne Emitenta mozna znalez¢ takze w Grecji,
Egipcie, Szwecji i Finlandii. Ponadto od lat rozwijana jest wspotpraca z dystrybutorami na rynku Portugalii, Stowacji,
Hiszpanii, Stowenii, Holandii, Motdawii, USA, Jordanii, a ostatnio — Macedonii i Indii.

Podsumowanie

Grupa Kapitatowa Emitenta uzyskuje przychody ze sprzedazy przede wszystkim na krajowym rynku kosmetykéw
pielegnacyjnych.

Gléwne segmenty rynku, na ktorych prowadzi dziatalno$¢ Grupa Kapitatowa Emitenta, w ciggu ostatnich kilku lat
nalezaly do najbardziej dynamicznie rozwijajacych sie w polskim przemysle i handlu.

Zaprezentowane wyniki pierwotnych badan rynku prowadzonych przez specjalistycznych wykonawcéw wskazujg na
trendy, ktére pozwalajg wnioskowaé, ze oczekiwany jest dalszy, dynamiczny rozwdj polskiego rynku kosmetykow.
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Polacy coraz czesciej beda siega¢ po produkty kosmetyczne. Bedg to nie tylko produkty ogélnego zastosowania, lecz
réwniez w coraz wiekszym zakresie produkty specjalistyczne, przeznaczone dla coraz bardziej wymagajacego klienta.

6.3. CZYNNIKI NADZWYCZAJNE

Do czynnikéw nadzwyczajnych majgcych wplyw na podstawowe obszary dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Emitenta
mozna zakwalifikowaé nastepujgce wydarzenia:

e w lipcu 2003 r. nastgpito przejecie w drodze zakupu 66,52% akcji Fabryki Kosmetykéw Miraculum S.A. z siedzibg
w Krakowie. Podmiot ten, o tradycji na rynku kosmetycznym siegajgcej lat 20. XX wieku, byt od czasu swego
powstania nieprzerwanie rozbudowywany i unowoczes$niany, dzieki czemu dysponowal w momencie przejecia
w 2003 r. nowoczesnym zaktadem produkcyjnym oraz gamag popularnych i cenionych serii kosmetycznych pod
markg Miraculum — szczegodlnie wyrobéw perfumeryjnych. Przejecie Fabryki Kosmetykéw Miraculum S.A. byto
réwnoznaczne z wniesieniem do Grupy Kapitalowej Emitenta nowoczesnej bazy produkcyjnej. Oznaczato tym
samym brak koniecznosci ponoszenia dalszych naktadow na rozwdj techniczny Emitenta,

e w grudniu 2004 r. dokonano potgczenia Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. oraz Ann Cosmetics Sp. z o.0.
z Laboratorium Kolastyna S.A. Do momentu potgczenia Ann Cosmetics posiadata w aktywach znaki towarowe ANN
i KOLASTYNA, na ktére udzielata licencji, co stanowito zasadnicze zrédio przychodow tej spotki. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. byla natomiast: produkcja i sprzedaz wyrobéw
kosmetycznych i toaletowych, ktérych produkcja na zlecenie spétki odbywata sie w FK Miraculum S.A., sprzedaz
hurtowa wyspecjalizowana — do sieci handlowych oraz do hurtowni, a takze wynajem powierzchni magazynowej.
W wyniku potgczenia Emitent pozyskat nowe marki kosmetyczne, ktérych wczesniej uzywat na podstawie licenciji,
uzyskat kontrole nad dystrybucjg produktéw kosmetycznych wytwarzanych przez Spétke Zalezng oraz bezposredni
kontakt z kontrahentami.

6.4. PODSUMOWANIE PODSTAWOWYCH INFORMACJI DOTYCZACYCH UZALEZNIENIA
EMITENTA OD PATENTOW LUB LICENCJI, UMOW PRZEMYSLOWYCH,
HANDLOWYCH LUB FINANSOWYCH ALBO OD NOWYCH PROCESOW
PRODUKCYJNYCH

Emitent nie jest strong zadnych uméw istotnych zawieranych w ramach zwyklej dziatalnosci w rozumieniu przepisow
regulujacych funkcjonowanie spoétek publicznych a zawierane przez niego umowy nie majg charakteru uzalezniajgcego,
biorgc pod uwage istniejace rozproszenie kontrahentéw Emitenta, Jako kryterium uznania uméw za istotne przyjeto
10% kapitatdbw wiasnych lub znaczenie umoéw dla dziatalnosci Emitenta.

6.4.1. Przykladowe umowy Emitenta oraz Podmiotu Zaleznego

Ponizej wskazano przyklady uméw mogacych we wilasciwy sposob zobrazowaé dziatalno$é Emitenta oraz
oddaé¢ charakter stosunkéw z kontrahentami i ich wplyw na sytuacje Emitenta. Wobec niespelnienia przez
kontrakty warunkéw umowy istotnej wielko§é obrotow z poszczegdlnymi kontrahentami nie jest istotna dla
oceny dziatalnosci Emitenta.

1. Umowa Kooperacyjna z dnia 1 pazdziernika 2005 r. zawarta pomiedzy Emitentem a Fabryka Kosmetykéw Miraculum
S.A. z siedzibg w Krakowie (Kontrahent).

Kontrahent zobowigzany jest do produkciji, pakowania i sprzedazy wytacznie na rzecz Emitenta okreslonych Produktow,
na warunkach okreslonych w umowie, w Dossier Produktu oraz w Umowie o Swiadczenie Ustug Produkcyjnych oraz
w Umowie o Swiadczenie Ustug Badawczych dotyczgcej kazdego Produktu.

Umowa zawarta jest na czas nieokreslony, przy czym kazda ze stron moze wypowiedzie¢ Umowe z zachowaniem
3-miesiecznego okresu wypowiedzenia ztozonego na koniec miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego okres
wypowiedzenia.

Umowa przewiduje, ze w przypadku niedostarczenia Produktéw w okreslonym w zamoéwieniu dniu, na warunkach
uzgodnionych miedzy stronami, Emitent jest uprawniony do potracenia kwoty z tytutu udokumentowanej straty rownej
1,2% wartosci zamowienia za kazdy dzien zwiloki, tacznie do wysokosci 8% wartosci kazdego niezrealizowanego
zamodwienia lub jego niezrealizowanej czesci, niezaleznie od dochodzenia odszkodowania za jakiekolwiek dodatkowe
straty lub koszty poniesione na skutek op6znienia.

Integralng cze$¢ Umowy stanowi:

- Umowa o Swiadczenie Ustug Produkcyjnych z dnia 1 pazdziernika 2005 r., okreélajaca poszczegélne czynnosci
i operacje, a takze wymagane wskazniki operacyjne, ktore majg by¢ przestrzegane przez Kontrahenta podczas
produkcji oraz dostaw Produktow; oraz

-  Umowa o Swiadczenie Ustug Badawczych z dnia 1 pazdziernika 2005 r., okreslajgca zalozenia i warunki
wspotpracy w zakresie prac badawczo-wdrozeniowych wykonywanych przez Kontrahenta na rzecz Emitenta.

2. Umowa o wspotpracy handlowej zawarta dnia 8 marca 2006 r. pomiedzy Emitentem a Selgros Spétka z o.o.
Z siedzibg w Poznaniu (Selgros).

Strony sg zobowigzane do zawierania i wykonywania umow sprzedazy lub dostawy towardéw oraz uméw Swiadczenia
ustug.
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Umowa zawarta jest na czas nieokreslony, z mozliwoscig wypowiedzenia z zachowaniem 3-miesiecznego okresu
wypowiedzenia, przy czym bieg okresu wypowiedzenia rozpoczyna sie od pierwszego dnia miesigca nastepujacego po
miesigcu, w ktorym nastgpito skuteczne doreczenie wypowiedzenia. Po trzeciej, wadliwej dostawie Selgros ma prawo
wypowiedzenia umowy, z zachowaniem 14-dniowego okresu wypowiedzenia, ktérego bieg rozpoczyna sie od
pierwszego dnia nastepujgcego po dniu, w ktérym nastgpito skuteczne doreczenie wypowiedzenia.

Strony sg bezwzglednie zobowigzane do dochowania tajemnicy handlowej obejmujacej wszelkie rozmowy oraz
ustalenia czynione miedzy stronami w ramach wspotpracy.

Umowa przewiduje, ze w przypadku wystawienia faktury niezgodnej z przyjetym przez Strony cennikiem, a takze
przypadku braku wystawienia faktury korygujacej w terminie dtuzszym niz 15 dni liczonych od dnia powstania zdarzenia
ja uzasadniajgcego, Emitent jest zobowigzany do zaptaty kary umownej w wysokosci 500 zt za kazdg biedng fakture
oraz za kazdy brak faktury korygujgcej w przypadku dostarczenia.

3. Umowa handlowa zawarta dnia 3 stycznia 2005 r. pomiedzy Emitentem a osobg fizyczna, prowadzacg dziatalno$¢
gospodarczg pod firmg ,KOBA — M” Michalczyk Wtadystaw (Dystrybutor).

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad wspoétpracy w zakresie dystrybucji i sprzedazy Produktéw dostarczanych na
rynek przez Emitenta, celem osiggniecia maksymalnej realizacji dystrybucji i poziomu sprzedazy Produktéw oraz
realizacji dziatan marketingowych wspierajacych ich sprzedaz.

Umowa zawarta jest na czas nieokre$lony z mozliwoscig wypowiedzenia przez kazdg ze Stron z zachowaniem
jednomiesiecznego okresu wypowiedzenia. Prawo rozwigzania Umowy bez wypowiedzenia zastrzezono na rzecz
Emitenta na wypadek zalegania przez Dystrybutora z ptatno$ciami za dostarczone Produkty oraz nieudostepnienia
Emitentowi, zgodnie z postanowieniami Umowy, informacji na temat wielkosci sprzedazy, stanOw zapasow oraz
realizacji zamoéwien.

Dystrybutor zobowigzany jest do regularnego zamawiania oraz utrzymywania w stanach magazynowych petnego
asortymentu Produktow Emitenta celem zapewnienia ciggtosci ich sprzedazy, a takze do aktywnej sprzedazy tych
Produktow poprzez swoich przedstawicieli handlowych.

Minimum logistyczne dostaw ustalono na 12.000 zt brutto.

Zabezpieczeniem naleznosci wynikajacych ze wspotpracy miedzy stronami jest weksel in blanco wystawiony przez
Dystrybutora.

Zalgcznikiem do Umowy, stanowigcym jej integralng czes¢ sq Warunki Handlowe, okre$lajgce zasady udzielania przez
Emitenta upustow oraz rabatéw dodatkowych na rzecz Dystrybutora, a takze przewidujgce udzielanie Dystrybutorowi
60-dniowego kredytu kupieckiego, liczonego od dnia wystawienia faktury zwigzanej z poszczegdlnymi zamowieniami.

Ponizej wskazano przykladowe umowy Podmiotu Zaleznego Emitenta, oddajgce charakter stosunkow
z wybranymi kontrahentami oraz ich wptyw na dziatalno$é Grupy Kapitatowej.

1. Umowa dostawy z dnia 1 stycznia 2006 r. zawarta pomiedzy Fabrykg Kosmetykéw Miraculum S.A. z siedzibg
w Krakowie (Odbiorca) a Merck sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie (Dostawca).

Przedmiotem Umowy jest okre$lenie zasad wspotpracy stron w zakresie dostarczania przez Dostawce towarow
i pétproduktow na potrzeby Odbiorcy.

Umowa zawiera klauzule poufnosci zobowigzujgcg Dostawce do zachowania w $cistej tajemnicy wszelkich informacji
zwigzanych z realizacjg Umowy.

Umowa zostala zawarta na okres roku, przy czym w przypadku braku zawiadomienia drugiej Strony przez jedng ze
Stron o zamiarze nieprzediuzania umowy, spowoduje to automatyczne przedtuzenie umowy na okres kolejnego roku.
Wobec braku takiego zawiadomienia, umowa zostata przedtuzona na okres 2007 r.

Firma spoiki, bedacej strong tej Umowy jako Dostawca, zostata objeta wnioskiem o niepublikowanie.

2. Umowa kooperacyjna z dnia 5 stycznia 2004 r. zawarta pomiedzy Fabrykg Kosmetykéw Miraculum S.A. z siedziba
w Krakowie (Zleceniodawca) a ,Aero — BW” J. Buchta Spétka Jawna z siedzibg w Chrzanowie (Zleceniobiorca).

Przedmiotem umowy jest Swiadczenie ustug w zakresie wytwarzania kosmetycznych wyrobéw aerozolowych przez
Zleceniobiorce na rzecz Zleceniodawcy.

Umowa zawarta na czas nieokreslony, przy czym kazda ze Stron moze jg wypowiedzie¢ z zachowaniem miesiecznego
terminu wypowiedzenia.

3. Kontrakt nr PL/351185660/06/0006 zawarty dnia 24 maja 2006 r. pomiedzy Fabryka Kosmetykéw Miraculum S.A.
Z siedzibg w Krakowie (Sprzedajgcy) a Domem Handlowym SM Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie (Nabywca).

Przedmiotem umowy jest dostarczanie i sprzedaz przez Sprzedajgcego wyrobéw perfumeryjno — drogeryjnych na rzecz
Nabywcy, zgodnie z jego zaméwieniami, celem ich dalszej dystrybucji w Rosji.

Sprzedajacy udziela nabywcy kredytu kupieckiego w wysokosci 40.000 Euro przy czym zastrzezono, ze kredyt ulega
sptacie w momencie wygasnigcia Kontraktu.

Umowa przewiduje kary umowne w stosunku do Nabywcy, zastrzezone na wypadek opo6znien z odbiorem
dostarczonego towaru lub opéznien w terminach ptatnosci.
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Umowa przewiduje takze prowadzenie akcji promocyjnej wyrobéw Sprzedajacego przez Nabywce, a takze zastrzega
wytgcznosé prowadzenia dystrybucji towaréw sprzedajgcego przez Nabywce na terenie Rosji. Wytgcznosci udzielono
na okres 2 lat z mozliwoscig przedtuzenia na okres kolejnego roku pod warunkiem zrealizowania przez Nabywce
rocznego planu zakupowego. Na wypadek naruszenia zasady wytgcznosci dystrybucyjnej, zastrzezono kary umowne
ptacone na rzecz Nabywcy w wysokosci 15.000 Euro za kazdg ujawniong dostawe w warunkach naruszenia zasady
wytgcznosci.

Umowa zawiera klauzule arbitrazowg — wihasciwym do rozstrzygania sporow jest Sad Arbitrazowy przy KIG
w Warszawie.

Ogolna warto$¢ Kontraktu wynosi 1 min Euro w ciggu roku.

Zalgcznikiem do niniejszego Kontraktu jest Umowa o przeniesienie praw z niego wynikajgcych, zawarta pomiedzy
Nabywca a ,Stella” Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie, na mocy ktérej ,Stella” Sp. z 0.0. wstapita w prawa wynikajace
z Kontraktu przystugujace Nabywcy wzgledem FK Miraculum S.A.

Zabezpieczeniem niniejszego Kontraktu jest poreczenie z dnia 24 maja 2006 r., w ktérym poreczyciele (wspdlnicy spotki
jawnej) zobowigzali sie wzgledem Sprzedajgcego do zaptacenia kazdorazowo kwoty nieuregulowanej przez Nabywce
zgodnie z postanowieniami Kontraktu.

4. Kontrakt na dostawe towaru nr PL/351185660/05/0010 zawarty dnia 30 czerwca 2005 r. pomiedzy Fabryka
Kosmetykéw Miraculum S.A. z siedzibg w Krakowie (Sprzedajacy) a Zamknietg Spoétkg Akcyjng ,Elfa” z siedzibg
w Kijowie (Kupujgcy).

Przedmiotem kontraktu jest dostarczanie przez Sprzedajgcego na rzecz Kupujgcego zgodnie z jego zamdéwieniami
wyrobow perfumeryjno — kosmetycznych.

W ciggu roku kalendarzowego Kupujacy zobowigzany jest do zakupu od Sprzedajgcego towaréw na sume co najmniej
300.000 Euro.

Kontrakt przewiduje nastepujgce zabezpieczenia: ubezpieczenie, weksel in blanco ztozony przez Kupujgcego,
poreczenie przez podmiot wskazany przez Kupujgcego.

Kontrakt przewiduje, iz wszelkie spory z nim zwigzane bedg podlegaly jurysdykcji sgdu powszechnego w Krakowie,
a prawem wiasciwym bedzie prawo polskie.

Kontrakt obowigzuje do dnia 31 grudnia 2007 r.

W ocenie Emitenta nie wystepuje uzaleznienie od uméw finansowych oraz przemystowych.

6.5. ZALOZENIA WSZELKICH OSWIADCZEN EMITENTA DOTYCZACYCH JEGO POZYCJI
KONKURENCYJNEJ

Emitent, wskazujgc pozycje konkurencyjng swojej Grupy Kapitatowej, opart sie na badaniach rynkowych firm, ktore sg
podmiotami zewnetrznymi w stosunku do Grupy Kapitatlowej Emitenta — MEMRB Retail Tracking Services, ACNielsen.
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7. STRUKTURA ORGANIZACYJNA
7.1. OPIS GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ MIEJSCA EMITENTA W TEJ GRUPIE

Emitent tworzy Grupe Kapitatowg. Emitent jest podmiotem dominujgcym w stosunku do Fabryki Kosmetykéw Miraculum
S.A. z siedzibg w Krakowie oraz Polonez Moskwa Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie (Rosja).

Schemat graficzny obrazujacy zaangazowanie kapitatowe Emitenta w istotnym Podmiocie Zaleznym, Fabryce
Kosmetykéw Miraculum S.A., przedstawiono ponizej:

Grupa Kolastyna S.A.

66,52%

Fabryka Kosmetykow
Miraculum S.A.

Bezposredni udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spétki Polonez Moskwa Sp. z 0.0. wynosi 35%. Podmiot Zalezny
Emitenta posiada 45% w kapitale zaktadowym Polonez Moskwa Sp. z o0.0.; tym samym igczny udziat Emitenta
w kapitale zaktadowym Polonez Moskwa Sp. z 0.0. wynosi 80%.

Ze wzgledu na ograniczanie dziatalnosci spotki Polonez Moskwa Sp. z 0.0., udziat Emitenta w kapitale zaktadowym tego
podmiotu nie jest istotny z punktu widzenia oceny aktywow i pasywow, sytuacji finansowej oraz zyskéw i strat Emitenta,
dlatego tez spotka nie zostata uwzgledniona w opisie Grupy Kapitatowe;j.

Emitent byt podmiotem dominujacym w stosunku do spotki Kolastyna France S.a.r.l. (odpowiednik spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig), w ktorej posiadat 100% udziatéw. Wobec likwidacji spétki Kolastyna France S.a.r.l., nie zostata
ona uwzgledniona w opisie Grupy Kapitatowej. (Kolastyna France S.a.r.. zostata zlikwidowana na mocy wyroku
Trybunatu Handlowego w Lyonie z dnia 23 wrzesnia 2005 r. oraz wykreslona z Rejestru Handlowego i Przedsigbiorstw
dnia 27 pazdziernika 2005 r.).

7.2.  WYKAZ ISTOTNYCH PODMIOTOW ZALEZNYCH EMITENTA

Emitent jest podmiotem dominujgcym wobec istotnego podmiotu zaleznego — Fabryka Kosmetykéw Miraculum S.A.
z siedzibg w Krakowie, w ktérej posiada 66,52% udziatu w kapitale zaktadowym.
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8. SRODKI| TRWALE

8.1.
8.1.1.

ISTNIEJACE LUB PLANOWANE ZNACZACE RZECZOWE AKTYWA TRWALE
ZNACZACE RZECZOWE AKTYWA TRWALE EMITENTA

Wedtug stanu na dzieh 30 czerwca 2006 r. rzeczowe aktywa trwate Emitenta wraz z rzeczowymi aktywami trwatymi
Podmiotu Zaleznego Emitenta miaty warto$¢ 31.003,68 tys. zi.

Ponizej przedstawiono wykaz znaczacych rzeczowych aktywow trwatych Emitenta oraz obcigzen na znaczacych
rzeczowych aktywach trwatych Emitenta wedtug stanu na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu.

Tabela 8.1. Znaczace rzeczowe aktywa trwate Emitenta

Miejsce
potozenia Nr ksiegi wieczystej Powierzchnia Tytut prawny Przeznaczenie Zabudowana
nieruchomosci
KW 87983 .
) . dziatka Nr 190/2
£6dz Sad Rejqngwy dia LOd.Z' 694 m2 Prawo witasnosci ul. Jeza 14 — dziatka Nie
-Srédmiescia w todzi runtu
XVI Wydziat Ksigg Wieczystych 9
o Prawo dziatka Nr 187/2 .
£6dz KW 30851 530 m2 wspohwlasnosci ul. Jeza 12 — dziatka Nie
gruntu
od RoyL32784 dziatka Nr 205/1
Lodz agd Rejonowy ; 17.148m2 | Prawo wiasnosci ul. Beskidzka 1 Tak
-Srédmiescia w todzi _ magazvn
XVI Wydziat Ksigg Wieczystych gazy
cod Roy129693 dzialka Nr 206/2
t6dz agd Rejonowy ) 3.507 m? Prawo wtasnosci ul. Beskidzka 3/7 Tak
-Srédmiescia w todzi — magazyvn
XVI Wydziat Ksigg Wieczystych gazy
od RoP 23608 dziatka Nr 206/5
£6dz agd Rejonowy . 27.747 m?2 Prawo wiasnosci ul. Brzezinska 4 Tak
-Srédmiescia w todzi — magazvn
XVI Wydziat Ksigg Wieczystych gazy
sad R’;‘(’J‘;éj@?ﬁ Loda dziatka Nr 220
t6dz oo ) 416 m? Prawo witasnosci ul. Brzezinska 4 Tak
-Srédmiescia w todzi — magazvn
XVI Wydziat Ksigg Wieczystych gazy
sad R';\(’)Vni\?éfdg Lodsi dziatka Nr 204/6
£6dz -Srodmiescia w £odzi 2.128 m Prawo wiasnosci uI._BrrTf:zg]Zsk: 4 Tak
XVI Wydziat Ksigg Wieczystych gazy
codRevT28LL dziatka Nr 188/2
£o6dz ag Rejonowy . 251 m2 Prawo wiasnosci | ul. Centralna 9 — budynki Tak
-Srédmiescia w todzi socialne
XVI Wydziat Ksigg Wieczystych !
KW 139235 .
. . dziatka 198/4
s Sad Rejonowy dla Lodzi -
Lodz _Srodmiescia w £odzi 217 m2 Prawo wtasnosci ul. (Eer;t:;lrr:a 13 Tak
XVI Wydziat Ksigg Wieczystych P g
Zesp6t patacowo KW 35394
-parkowy Roscin Sad Rejonowy w Mysliborzu 9.297 m2 Prawo wiasnosci | Przeznaczony do zbycia Tak

gm. Mysliborz

Wydziat Ksigg Wieczystych
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Miejsce
potozenia Nr ksiegi wieczystej Powierzchnia Tytut prawny Przeznaczenie Zabudowana
nieruchomosci

Zespo6t patacowo

-parkowy Boréw KW 40498

P Wy Sad Rejonowy w Nowej Soli 128.782 m? Prawo wiasnosci | Przeznaczony do zbycia Tak
gm. Nowe ; . -
Miasteczko V Wydziat Ksiag Wieczystych

Zrédto: Emitent.

Tabela 8.2. Obcigzenia na rzeczowych aktywach trwatych Emitenta

Wartosé
nieruchomosci
Oznaczenie bedacych
Nazwa Wartosé nieruchomosci | zabezpieczeniem SR . .
L banku kredytu (zf) obcigzonych kredytéw HETIEEE W EE €D [T 2Rl (2))
hipotecznie (wycena z dnia
6 lutego 2006 r.)
(zh
1. Nordea 1 800 000,00 KW 87983 143 000,00 | Hipoteka umowna taczna zwykta: 1,5 min;
Bank Polska Hipoteka umowna taczna kaucyjna: 1,0 min; 0,5min;
S.A.
z siedzibg KW 144553 115 000,00 | Hipoteka umowna taczna zwykta: 1,5 min; 2,58 min;
w Gdyni Hipoteka umowna taczna kaucyjna: 1,0 min; 0,5 min
KW 139235 54 000,00 | Hipoteka umowna taczna zwykta: 2,58 min; 1,5 min;
hipoteka umowna tgczna kaucyjna: 0,5 min; 1,0 min;
KW 72811 62 000,00 | Hipoteka umowna tgczna zwykta: 1,5 min; 2,58 min;
Hipoteka umowna taczna kaucyjna: 1,0 min; 0,5 min.
2. Bank 6 940 000,00 KW 129646 5 965 000,00 | Hipoteka zwykta: 8,3 min;
Przemystowo- hipoteka kaucyjna: 4,9 min;
Handlowy
PBK S.A. KW 161772 458 000,00 | Hipoteka zwykta: 0,4 min;
Centrum
Korporacyjne KW 129643 754 000,00 | Hipoteka zwykta: 1,0 min;
Lodz
KW 142332 89 000,00 | Hipoteka zwykta: 0,3 min;
KW 87983 143 000,00 | Hipoteka zwykta: 0,3 min;
hipoteka umowna tgczna zwykta: 2,58 min;
KW 72811 62 000,00 | Hipoteka umowna kaucyjna: 0,15 min.

Zrodto: Emitent

Tabela 8.3. Inne obcigzenia na rzeczowych aktywach trwatych Emitenta

LP. Ozna_cz_enle nler'uchomo'sm Rodzaj obciazenia Podmiot, na rzecz ktérego istnieje obcigzenie
obciazonych hipotecznie

1. KW 40498 Hipoteka kaucyjna 166 637,00 zi Agencja Nieruchomosci Rolnych

2. KW 35394 Hipoteka kaucyjna 200 000,00 zt Agencja Nieruchomosci Rolnych

Zrédto: Emitent.
Emitent jest takze najemca lokalu uzytkowego na mocy nastepujgcej umowy najmu:

Umowa najmu_z dnia 1 czerwca 2006 r., zawarta pomiedzy Emitentem a Fabrykg Kosmetykéw Miraculum S.A.
(Wynajmujacy).

Umowa zawarta jest na czas nieokreslony. Przedmiotem najmu jest lokal uzytkowy znajdujacy sie w Krakowie, przy
ul. Zabtocie 23, o powierzchni 126 m?, z przeznaczeniem na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej. W lokalu tym
znajduje sie siedziba Emitenta. Miesieczny czynsz najmu ponoszony przez Emitenta wynosi 30 zt netto za kazdy m2
lokalu.

Emitent nie planuje nabycia znaczacych rzeczowych aktywéw trwatych.

Emitent planuje zbycie nieruchomosci zespét patacowo-parkowy Roscin gm. Mysliborz, dla ktérej prowadzona jest
KW 35394, a takze nieruchomosci zespot patacowo-parkowy Boréw gm. Nowe Miasteczko, dla kt6rej prowadzona jest
KW 40498.
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8.1.2. ZNACZACE RZECZOWE AKTYWA TRWALE PODMIOTU ZALEZNEGO EMITENTA

Ponizej przedstawiono wykaz znaczgcych rzeczowych aktywow trwatych Podmiotu Zaleznego Emitenta oraz obcigzen
na znaczacych rzeczowych aktywach trwatych Podmiotu Zaleznego Emitenta wedtug stanu na dzien zatwierdzenia
niniejszego Prospektu.

Tabela 8.4. Znaczace rzeczowe aktywa trwate Fabryki Kosmetykéw Miraculum S.A.

Miejsce potozenia Lo . . . .
nieruchomosci Nr ksiegi wieczystej Powierzchnia | Tytut prawny Przeznaczenie Zabudowana
KW 201335
Krakéw-Podgorze Sad Rejonowy 2 - Produkcyjno-
ul. Zabtocie 23 Krakéw-Podgorze Wydziat Ksiag 598 m Dzierzawa -magazynowe Tak
Wieczystych
KW 201335
Krakéw-Podgorze Sad Rejonowy 2 L Produkcyjno-
ul. Zabtocie 23 Krakéw-Podgorze Wydziat Ksiag 6.071m Dzierzawa -magazynowe Tak
Wieczystych
. . KW 201335 .
Kﬁ";g;;%?g%ge Sad Rejonowy Krakéw-Podgérze 9.938 m? Dzierzawa _I;:gd;l;cx? \Zé Tak
' Wydziat Ksigg Wieczystych gazy
. . KW 201335
Krakow-Poc_jgorze Sad Rejonowy Krakéw-Podgorze 1.608 m? Dzierzawa Magazynowe Tak
ul. Zabtocie 23 : . .
Wydziat Ksigg Wieczystych
. . KW 201335 :
Krakow-Pongrze Sad Rejonowy Krakéw-Podgérze 374 m? Dzierzawa Produkcyjno- Tak
ul. Zabtocie 23 . . . -magazynowe
Wydziat Ksigg Wieczystych
KW 201335
Krakéw-Podgorze Sad Rejonowy 2 L Produkcyjno-
ul. Zabtocie 23 Krakéw-Podgorze Wydziat Ksiag 569 m Dzierzawa -magazynowe Tak
Wieczystych
KW 203382
Krakéw-Podgorze Sad Rejonowy 4.405 m? Uzytkowanie na Produkcyjno- Tak
ul. Zautek 3 Krakéw-Podgorze Wydziat Ksiag ' czas okreslony -magazynowe
Wieczystych
. . KW 204518 . .
Krakow-Podgorze Sad Rejonowy Krakéw-Podgorze 5.854 m? Uzytkowame na Magazynowe Tak
ul. Zautek 3 . f ) czas okreslony
Wydziatl Ksigg Wieczystych
Krakéw-Podgorze Sad Rejongv\\llvy ]kzgzg\}v-Podgérze 3m’ Prawo Pas drogowy Nie
ul. Pana Tadeusza Wydziat Ksiag Wieczystych wihasnosci
. . KW 179721 Prawo
Krakow-Podgorze Sad Rejonowy Krakéw-Podgorze 119 m? wihasnosci Pas drogowy Nie
ul. Pana Tadeusza : . :
Wydziat Ksigg Wieczystych

Zrédto: Emitent

Fabryka Kosmetykoéw Miraculum S.A. w dniu 17 pazdziernika 2006 r. zbyla uzytkowanie wieczyste nieruchomosci wraz
z prawem odrebnej wtasnosci znajdujacych sie na niej budynkéw i urzadzen, potozonych w Krakowie, przy ul. Zabtocie
23 (KW 201335) w wykonaniu umowy przedwstepnej sprzedazy z dnia 9 sierpnia 2006 r. za ceng 29.078.225,98 zt
brutto, z ktérej na dzien podpisania umowy uiszczono 21.000.000 zt. Pozostata kwota 8.078.226 zt brutto miata zostac
zaptacona w nastepujgcych terminach:

— dodnia 15 listopada 2006 r.: 4.000.000 zt brutto,
— do dnia 30 czerwca 2007 r.: 4.078.226 zt brutto.
Na dzien zatwierdzenia Prospektu kwota 4.000.000 z} brutto zostata uiszczona zgodnie z postanowieniami umowy.

Jednoczesnie w dniu 17 pazdziernika nabywcy przedmiotowej nieruchomosci zawarli z FK Miraculum S.A. umowe
dzierzawy, na mocy ktérej FK Miraculum S.A. przystuguje prawo dzierzawy nieruchomosci oznaczonej KW 201335 do
dnia 31 grudnia 2008 r. FK Miraculum S.A. zobowigzana jest do ptacenia czynszu w wysokosci rownej wszelkim
niezbednym obcigzeniom na utrzymanie przedmiotu dzierzawy, w szczegoélnosci: optacie za uzytkowanie wieczyste,
podatkowi od nieruchomosci oraz ubezpieczeniu od odpowiedzialnosci cywilne;.

Wydzierzawiajacy majg prawo do rozwigzania umowy bez wypowiedzenia w przypadku zalegania przez FK Miraculum
S.A. z platnoscig czynszu przez okres diuzszy niz 6 miesiecy lub zawinionego naruszenia przezeh miedzy innymi
nastepujacych postanowien umowy:

—  zakazu zmieniania przeznaczenia przedmiotu dzierzawy lub oddania przedmiotowej nieruchomos$ci osobom trzecim
do uzywania bez zgody wydzierzawiajgcych,
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— niedokonywania niezbednych remontéw i napraw przedmiotu dzierzawy,

— zobowigzania do zaptaty kary umownej w wysokosci dwukrotnosci miesiecznego czynszu, zastrzezonej na
wypadek obcigzenia wydzierzawiajgcych kosztami kar administracyjnych, kosztami cywilno-prawnymi lub kosztami
postepowan administracyjnych i cywilnych z powodu nieutrzymywania przedmiotowej nieruchomosci w nalezytym
stanie z przyczyn nie lezacych po ich stronie, a takze do pokrycia poniesionych przez wydzierzawiajgcych ww. kar
lub kosztow.

Umowa dzierzawy przewiduje takze zaptate przez FK Miraculum S.A. kary umownej w przypadku zwtoki z wydaniem
przedmiotu dzierzawy po ustaniu stosunku dzierzawy w wysokosci:

— zapierwsze 6 miesiecy — po 100.000 zt powiekszone o nalezny podatek VAT za kazdy rozpoczety miesiac,
— zakolejne 6 miesiecy — po 300.000 zt powigkszone o nalezny podatek VAT za kazdy rozpoczety miesigc,

— 500.000 zt powigkszone o nalezny podatek VAT za kazdy rozpoczety miesigc po dacie 31 grudnia 2009 r.

Fabryka Kosmetykéw Miraculum S.A. planuje jednoczesnie nabycie nieruchomosci, stanowigcych niezabudowane
dzialki o tgcznej powierzchni. 4,96 ha, potozonych w Niepotomicach, w celu budowy nowego zaktadu.

Dnia 1 czerwca 2006 r. zostata zawarta umowa przedwstepna sprzedazy ze spotkg Matopolskie Parki Przemystowe
Sp. z 0.0. (MPP Sp. z 0.0.). W dniu 29 listopada 2006 r. podpisano umowe zmieniajacg postanowienia umowy
przedwstepnej w zakresie ceny, przedmiotu oraz terminu zawarcia umowy przyrzeczonej.

Matopolskie Parki Przemystowe Sp. z 0.0. jest obecnie wiascicielem czesci dzialek wchodzacych w skiad przedmiotowej
nieruchomosci, natomiast pozostate zamierza naby¢.

Wedtug postanowien umowy przedwstepnej sprzedazy, pomiedzy FK Miraculum S.A. a MPP Sp. z 0.0. majg zosta¢
zawarte dwie umowy przyrzeczone sprzedazy nieruchomosci. Przedmiotem pierwszej umowy przyrzeczonej bedzie
sprzedaz na rzecz FK Miraculum S.A. 12 dziatek, o tacznej powierzchni 4,7719 ha, natomiast przedmiotem drugiej
umowy przyrzeczonej bedzie sprzedaz 2 dziatek o tgcznej powierzchni 0,1859 ha.

Obydwie umowy przyrzeczone majg zosta¢ zawarte w ciggu 30 dni od dnia wejscia w zycie rozporzadzenia Rady
Ministrow ustanawiajgcego Specjalng Strefe Ekonomiczng na przedmiotowych nieruchomosciach, przy czym nie pézniej
niz do 31 maja 2007 r., po uprzednim ostatecznym nabyciu przez MPP Sp. z 0.0. wlasnosci wszystkich dziatek
wchodzacych w skiad przedmiotowych nieruchomosci.

W odniesieniu do nieruchomosci, majacych byé¢ przedmiotem drugiej z umoéw przyrzeczonych, umowa przeniesienia
whasnosci na rzecz FK Miraculum S.A. nastgpi pod warunkiem nieskorzystania przez Gming Niepotomice z prawa
pierwokupu. W przypadku ustanowienia na przedmiotowych nieruchomosciach Specjalnej Strefy Ekonomicznej obydwie
zumow przeniesienia wlasnosci zostang zawarte pod warunkiem nieskorzystania z prawa pierwokupu przez
zarzgdzajacego Strefag. Umowy przeniesienia wlasnosci zostang zawarte niezwlocznie po otrzymaniu zawiadomienia
0 nieskorzystaniu z prawa pierwokupu przez ostatni z podmiotéw uprawnionych lub po uplywie terminéw do
skorzystania z tych praw.

Cena sprzedazy oraz wysokos$c¢ zaliczki oraz zadatku objete zostaly wnioskiem o niepublikowanie.

8.2.  WPLYW WYMOGOW ZWIAZANYCH Z OCHRONA SRODOWISKA NA
WYKORZYSTYWANE PRZEZ EMITENTA RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dzialalnosci w stosunku do Emitenta nie wystepuje obowigzek uzyskania
zadnych decyzji, w tym zgdd ani zezwolen w przedmiocie ochrony srodowiska.

W stosunku do Podmiotu Zaleznego Emitenta, Fabryki Kosmetykéw Miraculum S.A., zostaly wydane nastepujgce
decyzje administracyjne dotyczgce wymogow zwigzanych z ochrong srodowiska:

1. Decyzja Prezydenta Miasta Krakowa z dnia 23 maja 2002 r. nr GO-10-76420-20.022-1/02,

ktorg udzielono pozwolenia na wprowadzanie gazéw do powietrza przez nastepujace instalacje Fabryki Kosmetykow
Miraculum S.A.: homogenizator, dygosterium, filirownia zastawdw oraz konfekcjonowania wyrobéw;

pozwolenie jest wazne do 30 maja 2012 r.
2. Decyzja Prezydenta Miasta Krakowa z dnia 27 kwietnia 2005 r. nr GO-04.CJ.7661-31/05,

ktorg zatwierdzono program gospodarki odpadami niebezpiecznymi dla Fabryki Kosmetykéw Miraculum S.A. oraz
okreslono rodzaje i ilosci odpadéw niebezpiecznych dopuszczonych do wytworzenia w ciggu roku, a takze sposob
gospodarowania wytworzonymi odpadami, miejsce i spos6b magazynowania odpaddw;

decyzjg tg zobowigzano FK Miraculum S.A. do prowadzenia jako$ciowej oraz ilosciowej ewidencji odpadow, a takze
przekazywania Marszatkowi Wojewo6dztwa Matopolskiego zbiorczych zestawien danych o rodzajach i ilosci odpadéw;

decyzja jest wazna do 27 kwietnia 2015 r.

Oprdcz instalacji objetych decyzjg, o ktdérej mowa w pkt 1 powyzej, na terenie zaktadu FK Miraculum S.A. zlokalizowane
sg takze zrodta emisji nie wymagajgce uzyskania pozwolenia na wprowadzanie gazéw do powietrza (kotlty gazowe o
nominalnej mocy 460 kW kazdy) ze wzgledu na znikomo niskie oddziatywanie.
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Odpady niebezpieczne wytwarzane sg w wyniku prowadzonej dziatalnosci w zakresie produkcji wyrobéw
kosmetycznych i toaletowych w przewidywanej ilosci ok. 400 kg w ciggu roku i mogg byé magazynowane w miejscach
na ten cel wyznaczonych w obrebie nieruchomosci przy ul Zabtocie 23 w Krakowie do czasu zebrania partii
transportowej o odpowiedniej wielkosci, a nastepnie przekazywane podmiotom posiadajacym zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci w zakresie transportu odpadow.

W zakresie zaopatrzenia w wode i odprowadzania sciekow FK Miraculum S.A. jest strong Umowy z dnia 11 sierpnia
2005 r., zawartej z Miejskim Przedsigbiorstwem Wodociggoéw i Kanalizacji S.A. z siedzibg w Krakowie (MPWiK).

Umowa przewiduje $wiadczenie na rzecz FK Miraculum S.A. przez MPWIK ustug w zakresie dostarczania wody
z przeznaczeniem na cele przemystowe oraz odprowadzania $ciekbw w odniesieniu do nieruchomosci potozonej
w Krakowie przy ul. Zabtocie 23.

Umowa zawarta jest na czas nieokreslony.

Umowa okresla warunki dotyczgce sktadu odprowadzanych $ciekéw, ustalone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa.

Przekroczenie ustalonych wskaznikdw zanieczyszczen powoduje zamknigcie odptywu Sciekdw, jezeli MPWIK stwierdzi,
ze powoduje to powstanie zagrozenia dla zycia, stanu technicznego kanalizacji lub oczyszczalni $ciekéw. Za
przekroczenie tych wskaznikbw umowa przewiduje takze naliczanie kar umownych, do zaptaty ktérych zobowigzana
bedzie FK Miraculum S.A.
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9. PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ

9.1. SYTUACJA FINANSOWA

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Grupy Kapitalowej Emitenta przeprowadzona zostata w oparciu o zbadane
historyczne informacje finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za lata 2003-2005 oraz niezbadane $rodroczne

informacje finansowe za | p6trocze 2006 r.

Tabela 9.1. Wybrane pozycje z rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatlowej Emitenta za okres 2003 — | p6trocze 2006

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (w tys. zf) | ! pggggze ' pgg(())é:ze 2005 2004 2003

:Dr;z;/t((:::ic;?%/v\rl]etto ze sprzedazy produktéw, towaréw 41048 36 970 81 496 53 527 54 783
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 19 072 15 522 37 029 33372 30841
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 21977 21448 44 467 20 155 23942
Zysk (strata) na sprzedazy 5000 5182 7823 -3 560 -581
Pozostate przychody operacyjne 135 294 1683 7622 6 337
Pozostate koszty operacyjne 415 853 2723 2120 2800
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4720 4623 6 783 1942 2 956
Przychody finansowe 56 322 857 862 286
Koszty finansowe 1699 1634 3895 2417 3082
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 3077 3311 3745 387 160
Zysk (strata) brutto 3077 3311 3745 387 272
Zysk (strata) netto 2246 2690 2575 -94 -40

Zrédto: Emitent.

Przychody Grupy Kapitatowej Emitenta w latach 2003-2004 utrzymywaly sie na zblizonym poziomie. Uwzgledniajac jednak
sprzedaz Emitenta i Spotki Zaleznej za caly rok 2003, w 2004 r. nastgpito znaczace zmniejszenie sie przychodéw
— o0 prawie 20 min z. Bylo to skutkiem przeprowadzanej w nowopowstatej Grupie Kapitalowej reorganizacii
i restrukturyzacji. Produkcja kosmetykdw zostata przeniesiona do Krakowa, wycofano z produkcji dublujgce sie kosmetyki.
Spadek osigganych przychodéw spowodowat, ze Grupa Kapitatowa Emitenta powiekszyla swojg strate ze sprzedazy z 581
tys. zt do ponad 3,5 min zi. Przeprowadzona reorganizacja przyniosta pozytywne skutki w latach nastepnych. Dzieki
wysokim pozostatym przychodom operacyjnym Grupa Kapitatowa Emitenta co prawda osiggneta zysk z dziatalnosci
operacyjnej, jednakze w poréwnaniu z 2003 r. ulegt on obnizeniu o okoto 34% — z 2 956 tys. zt w 2003 r. do 1 942 tys. zt
w 2004 r. Rok 2005 to dla Grupy Kapitatowej Emitenta zaréwno dynamiczny wzrost przychoddw, ktére zwigkszyly sie
0 ponad 52% w stosunku do 2004 r., oraz bardzo dynamiczny wzrost zysku netto. Sytuacja ta byta nastepstwem przejecia
w 2004 r. spotki Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. Wynik ze sprzedazy wzrést do poziomu 7 823 tys. zt w 2005 r., podczas
gdy w 2004 r. Grupa wykazata strate w wysokosci 3 560 tys. zt. Zysk z dziatalnosci operacyjnej wzrdst ponaddwukrotnie,
a zysk neto osiaggnat 2 575 tys. zt w poréwnaniu ze stratg w 2004 r. w wysokosci 94 tys. zt.

Przychody osiggniete w | pétroczu 2006 roku sg o 11% wyzsze niz w poréwnywalnym okresie roku 2005. Wzrost
kosztow sprzedawanych produktéw, towardw i ustug wygenerowany zostat poprzez naktady na transformacje wewnatrz
Grupy Kapitatlowej Emitenta majgce na celu obnizenie oraz optymalizacje kosztéw ponoszonych w przysziosci, co
powinno znalez¢ odzwierciedlenie juz w wynikach Il potrocza 2006 r.

Analiza rentownosci

Ocene rentownosci Grupy Kapitatowej Emitenta w oparciu o podstawowe wskazniki rentowno$ci przedstawia ponizsza
tabela.

Tabela 9.2. Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej Emitenta za okres 2003 — | p6trocze 2006

WYSZCZEGOLNIENIE j.m. ' pggggze 2005 2004 2003
Rentownos¢ na sprzedazy % 12,2 9,6 6,7 11
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej % 11,5 8,3 3,6 54
Rentowno$¢ EBITDA © % 15,2 12,6 8,5 9,2
Rentownos¢ dziatalnosci gospodarczej @ % 7,5 4,6 0,7 0,3
Rentownosé netto © % 5,5 3,2 0,2 -0,1
ROA" % 18 2,4 01 0,0
ROE 9 % 58 7,0 -0,3 -0,2

Zrédio: Obliczenia IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. na podstawie danych Grupy Kapitatowej Emitenta.
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a) wskaZnik rentownosci sprzedazy — stosunek zysku na sprzedazy za dany okres do przychodéw ze sprzedazy produktéw, ustug,
towaréw i materiatéw;

b) wskaznik rentownosci z dziatalnosci operacyjnej — stosunek zysku z dziatalnosci operacyjnej za dany okres do przychodéw ze
sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatow;

c) wskaznik rentownosci EBITDA — stosunek zysku z dziatalnosci operacyjnej powiekszonego o amortyzacje za dany okres do
przychodéw ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatow;

d) wskaznik rentownosci z dziatalnosci gospodarczej — stosunek zysku z dziatalnosci gospodarczej za dany okres do przychodéw ze
sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatow;

e) wskaZnik rentownosci netto — stosunek zysku netto za dany okres do przychodéw ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw
i materiatow;

f)  wskaZnik rentownosci aktywéw ROA — stosunek zysku netto za dany okres do stanu aktywéw na koniec danego okresu;

g) wskaZnik rentownosci kapitatu wikasnego ROE — stosunek zysku netto za dany okres do kapitaléw witasnych na koniec danego
okresu.

W okresie 2003-2004 wiekszos¢ wskaznikow rentowosci Grupy Kapitatowej Emitenta zanotowata spadek swoich
wartosci. W okresie tym rentownos¢ ze sprzedazy, rentowno$¢ netto, wskaznik rentownosci aktywow ROA oraz
wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego ROE zanotowaly wartosci ujemne. W 2005 r. Grupa Kapitatowa Emitenta
w zwigzku z dynamicznym wzrostem zaréwno przychodéw, jak i zyskéw (zwigzanym z przejeciem Kolastyna
Dystrybucja Sp. z 0.0. w 2004 r.) zanotowata bardzo silny wzrost wszystkich wskaznikdw rentownosci. Rentownos$c¢
z dziatalnosci operacyjnej wzrosta ponad 2-krotnie z 3,6% w 2004 r. do 8,3% w 2005 r., a rentowno$¢ z dziatalnosci
gospodarczej ponad 6-krotnie z 0,7% do 4,6%.

W | pétroczu 2006 nastapit dalszy wzrost wskaznikéw, z wyjatkiem wskaznikéw ROE i ROA.
Analiza struktury aktywow

Tabela 9.3. Struktura aktywéw Grupy Kapitatlowej Emitenta za okres 2003 — | p6trocze 2006

WYSZCZEGOLNIENIE j.m. ' pggggze 2005 2004 2003
Wartosci niematerialne/Aktywa % 14,6% 17,6% 19,9% 2,2%
Rzeczowe aktywa trwate/Aktywa % 24,6% 29,2% 34,6% 39,4%
Naleznosci krétkoterminowe/Aktywa % 42,4% 35,8% 25,5% 42,0%
Zapasy/Aktywa % 16,4% 15,4% 17,8% 13,6%

Zrédto: Obliczenia IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. na podstawie danych Grupy Kapitatowej Emitenta.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi podstawowymi sktadnikami aktywéw Grupy Kapitatowej
Emitenta byly wartosci niematerialne, rzeczowe aktywa trwate, naleznosci krotkoterminowe oraz zapasy. W latach 2003-
-2005 znacznym zmianom w strukturze aktywow ulegly wartosci niematerialne, ktérych udziat wzrést do poziomu 17,6%
w 2005 r. w poréwnaniu z 2,2% w 2003 r. Byto to wynikiem potgczenia w 2004 r. z Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. oraz
Ann Cosmetics Sp. z 0.0. Zmniejszeniu ulegt natomiast udziat rzeczowych aktywow trwatych, ktéry spadt do poziomu
29,2% w 2005 r. w stosunku do 39,4% w roku 2003. Spadkowi ulegt réwniez udziat naleznosci krotkoterminowych,
zmniejszajac sie do 38,8% w 2005 r. z 42% w roku 2003.

W pierwszym potroczu 2006 r. w strukturze aktywow Grupy Kapitalowej Emitenta zauwazalny jest spadek udziatu
wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych. Wzrasta natomiast udziat naleznosci krétkoterminowych
oraz zapasow.

Wskazniki rotacji

Tabela 9.4. Wskazniki rotacji Grupy Kapitalowej Emitenta za okres 2003 — | p6trocze 2006

WYSZCZEGOLNIENIE j.m. ' pgg’ggze 2005 2004 2003
Wskaznik rotacji aktywéw Liczba rotaciji 0,3 0,8 0,6 0,7
Okres splywu naleznosci ® 235 172 165 225
Pyw Liczba dni
Okres sptaty zobowigzan o 297 228 227 303

Zrédto: Obliczenia IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. na podstawie danych Grupy Kapitalowej Emitenta.

a) wskaznik rotacji aktywoéw — przychody ze sprzedaZzy przez aktywa,

b) okres splywu naleznosci — naleznosci ogétem x 365 dni (lub w przypadku niepetnego roku odpowiednia liczba dni) przez
przychody ze sprzedazy,

c) okres splaty zobowigzar — zobowigzania biezgce x 365 dni (lub w przypadku niepeinego roku odpowiednia liczba dni) przez
przychody ze sprzedazy.

Wskaznik rotacji aktywéw pokazuje efektywno$¢ wykorzystania przez Grupe Kapitatowg Emitenta posiadanego majatku,
a doktadniej wskazuje, jakg wielkos¢ przychodéw generuje 1 zioty aktywow. W okresie objetym historycznymi
informacjami finansowymi wskaznik rotacji aktywow Grupy Kapitatowej Emitenta nieznacznie wzrést z 0,7 w 2003 r. do
0,8 w 2005 r.
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Okresy sptywu naleznosci i splaty zobowigzan pokazuja, jak diugo Grupa Kapitatowa Emitenta czeka $rednio na
otrzymanie naleznoéci oraz ile dni zajmuje jej Srednio sptata zobowigzan.

Okres sptywu naleznosci w okresie 2003-2005 spadt z 225 dni do 172 dni. Natomiast okres splaty zobowigzan spadt ze
284 dni w 2003 r. do 228 dni w 2005 r.

Wzrost okresu sptywu naleznosci w | péiroczu 2006 r. zwigzany jest ze wzrostem poziomu naleznosci. W pierwszym
potroczu poziom naleznosci Grupy Kapitatowej Emitenta szybko wzrasta, co wynika z sezonowosci sprzedazy
produktow do opalania. Produkty te sprzedawane sg do dystrybutordw i sieci handlowych przed sezonem letnim,
ptatnosci natomiast realizowane sg w korcu sezonu. Jest to zjawiskiem normalnym dla tej grupy produktéw.

9.2.  WYNIK OPERACYJNY

9.2.1. ISTOTNE CZYNNIKI, MAJACE ZNACZACY WPLYW NA WYNIK DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ

Istotnym czynnikiem majgcym znaczny wplyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitalowej Emitenta byto
przejecie przez Emitenta w lipcu 2003 r. w drodze zakupu 66,52% akcji Fabryki Kosmetykdéw Miraculum S.A. z siedzibg
w Krakowie. Podmiot ten o tradycji na rynku kosmetycznym dysponowat w momencie przejecia nowoczesnym zaktadem
produkcyjnym oraz gamag popularnych i cenionych marek — szczegélnie wyrobow perfumeryjnych. Przejecie Fabryki
Kosmetykéw Miraculum S.A. bylo réwnoznaczne z wniesieniem do Grupy Kapitalowej Emitenta nowoczesnej bazy
produkcyjnej. Oznaczato tym samym brak konieczno$ci ponoszenia dalszych naktaddw na rozwoj techniczny.

W 2004 r. nastgpito potaczenie Emitenta ze spétkg Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. W 2004 r. Emitent przejat réwniez
caly majatek spétki Ann Cosmetics Sp. z 0.0. W momencie potgczenia Ann Cosmetics Sp. z 0.0. posiadata w aktywach
znaki towarowe ANN i KOLASTYNA, na ktére udzielata Emitentowi licencji. Dzieki potaczeniu mozliwe byto ograniczenie
kosztow dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitalowej Emitenta. Potgczenie z Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. pozwolito
natomiast Emitentowi na przejecie kontroli nad dystrybucjg kosmetykéw produkowanych przez Grupe Kapitatowa i co za
tym idzie, na zwiekszenie osigganych marz handlowych.

9.2.1.1. PRZYCZYNY ZNACZACYCH ZMIAN W SPRZEDAZY NETTO LUB PRZYCHODACH NETTO GRUPY
KAPITALOWEJ EMITENTA

W 2005 roku przychody Grupy Kapitatowej Emitenta cechowaly sie¢ bardzo silnym wzrostem. Ich warto$¢ wzrosta
0 ponad 50% w stosunku do roku 2004. W wyniku tak silnego wzrostu przychodéw Grupa Kapitatowa Emitenta po
stracie (94 tys. zt) odnotowanej w 2004 roku wypracowata w 2005 r. zysk netto na poziomie 2 575 tys. zt.

Na tak silny wzrost przychodéw i zyskéw Grupy Kapitatowej Emitenta miato wptyw kilka czynnikdéw. Najwazniejszym
z nich byto potaczenie w 2004 r. Emitenta z Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. oraz Ann Cosmetics Sp. z 0.0.

W 2005 r. wystapit rowniez duzy wzrost sprzedazy produktdw do opalania, ktory po spadku sprzedazy w 2004 r., wzrost
w 2005 r. az 0 40%.

Do wzrostu zysku Grupy Kapitatowej Emitenta przyczynit sie réwniez dobry wizerunek marek Laboratorium Kolastyna
i Miraculum, zwigzany z wlasciwym wprowadzaniem nowych serii kosmetykéw oraz ich dywersyfikacja.

Istotnym czynnikiem byto rowniez oddanie do uzytku w 2005 r. przez FK Miraculum S.A. wydziatu do produkcji kremow
do golenia, co pozwolito zwiekszy¢ produkcje tych kosmetykdw. Byta to jedna z wigkszych inwestycji Grupy Kapitatowej
Emitenta o wartosci okoto 800 tys. zt. Warto$¢ sprzedazy kremow do golenia w 2005 r. osiggneta ponad 4 min zt.

9.2.2. INFORMACJE DOTYCZACE JAKICHKOLWIEK ELEMENTOW POLITYKI RZADOWEJ,
GOSPODARCZEJ, FISKALNEJ, MONETARNEJ ORAZ CZYNNIKOW, KTORE MIALY ISTOTNY
WPLYW LUB KTORE MOGLYBY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO MIEC ISTOTNY WPLYW
NA DZIALALNOSC OPERACYJNA GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

9.2.2.1. PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta warunkowane sa, w szczegolnosci, hastepujgcymi czynnikami:
e wzrost PKB pociggajacy za sobg wzrost wydatkéw konsumpcyjnych,
e rozpoznawalna marka,

e obowigzujgce trendy socjo-demograficzne: starzenie si¢ spoteczenstwa generujgce zwiekszone wydatki tej
grupy oséb na produkty upiekszajgce, lansowana moda na ,bycie trendy”,

e szeroka gama oferowanych produktéw, czeste wprowadzanie nowych lub od$wiezanie istniejgcych juz serii
kosmetycznych,

e czynniki atmosferyczne,

e rozwoj eksportu.
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9.2.2.2. PRZEWIDYWANIA DOTYCZACE CZYNNIKOW, KTORE MOGA MIEC ISTOTNY WPLYW NA PRZYSZLE
WYNIKI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Koniunktura gospodarcza kraju i nhastroje konsumenckie

Jednym z najwazniejszych czynnikéw, ktéry moze mie¢ wplyw na wyniki Grupy Kapitatowej Emitenta, jest sytuacja
makroekonomiczna w Polsce, a zwtaszcza tempo wzrostu PKB. Wedlug prognoz PMR Research, ktora jest czescig
brytyjsko-amerykanskiej firmy badawczej, PMR Ltd, w latach 2006-2008 $rednioroczna dynamika PKB wyniesie 4,5%.
Tak szybki rozwdj catej gospodarki oraz wysoki poziom popytu konsumpcyjnego powinien wptyng¢ korzystnie na
dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta. Odwrdcenie sie obecnych pozytywnych tendencji wzrostowych w gospodarce,
zmniejszenie tempa wzrostu PKB oraz popytu konsumpcyjnego moze skutkowa¢ spadkiem popytu na produkty Grupy
Kapitatowej Emitenta, co niekorzystnie moze wplyng¢ na osiggane wyniki. Zarzad Grupy Kapitatlowej Emitenta oczekuje
jednak dalszego dynamicznego rozwoju gospodarczego, co przyniesie réwniez poprawe nastrojow konsumenckich
i bedzie wptywac korzystnie na osiggane przychody.

Rozpoznawalna marka

Posiadanie przez Grupe Kapitatowg Emitenta uznanych marek kosmetycznych powoduje mniejsze wahania sprzedazy
w okresach dekoniunktury. Grupa Kapitatowa Emitenta w dalszym ciggu zamierza umacnia¢ swoje marki miedzy innymi
poprzez wprowadzanie starannie wypracowanych serii kosmetykéw oraz ich promocje.

Obowigzujace trendy mody, gama oferowanych produktéw, wprowadzanie nowych produktow

Rynek kosmetyczny szczegdlng uwage zwraca na obowigzujgce trendy mody, dlatego istotna jest gama oferowanych
produktéw, wprowadzanie nowych lub od$wiezanie istniejacych juz serii kosmetycznych. W zwigzku z szybko
zmieniajacymi sie warunkami Grupa Kapitatowa Emitenta rozwineta w swojej strukturze takie dziaty jak: Dziat Rozwoju
Produktow, Dziat Promocji i Public Relations.

Czynniki atmosferyczne

Czes¢ sprzedawanych przez Grupe Kapitatowg Emitenta produktéw ma charakter sezonowy. W szczegdélnosci dotyczy
to produktéw do opalania, ktére generujg prawie ¥ przychodéw Grupy. Niesprzyjajgce warunki atmosferyczne,
a zwlaszcza zimne i deszczowe lato, mogtyby w krotkim okresie mie¢ istotny wpltyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej
Emitenta.

Rozwéj eksportu

Produkty marek Kolastyna i Miraculum obecne sg na 30 rynkach miedzynarodowych. Giéwne rynki eksportowe to
Rosja, Ukraina, Biatorus, Litwa i Kazachstan. tgczne obroty na tych rynkach stanowity w 2005 roku ponad 80 proc.
eksportu Grupy Kolastyna. Produkty Grupy sg dostepne takze w innych regionach: Butgarii, Grecji, Egipcie, Franciji,
Indiach oraz USA. Kolejne to Anglia, Hiszpania, Portugalia, Wtochy, Stowacja, totwa, Motdawia, Gruzja, Kirgizja,
Stowenia, Czechy, Szwecja, Holandia, Jordania, Australia oraz Kanada. Poczawszy od roku 2006, produkty marek
Laboratorium Kolastyna i Miraculum mozna takze spotka¢ w sklepach Finlandii, Macedonii i Niemiec.

Sprzedaz na rynkach eksportowych odbywa sie przez dystrybutoréw najczesciej oferujgcych produkty na warunkach
wytgcznosci. Na wiekszosci rynkéw wschodnich dziatajg dwaj niezalezni dystrybutorzy — jeden dla marki Kolastyna,
drugi dla marki Miraculum. Wyjatek stanowi Biatorus, gdzie Grupa ma wspdélnego dystrybutora.

Kontrahenci Grupy dystrybuujg produkty za posrednictwem 2 kanatéw: tradycyjnego i nowoczesnego.

Na Litwie dziatalno$¢ dystrybutora marki Kolastyna wspierana jest przez przedstawicielstwo, ktére od lipca 2006 r.
bedzie takze wspieraé¢ dystrybutora marki Miraculum.
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10. ZASOBY KAPITALOWE

10.1. INFORMACJE DOTYCZACE ZRODEL KAPITALU GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Tabela 10.1. Zrédta finansowania Grupy Kapitatowej Emitenta za okres 2003 — | péirocze 2006

PASYWA (w tys. zt) | pétrocze 2006 2005 2004 2003
A. Kapitat wkasny 38 900 36 654 28 464 16 707
|. Kapitat zaktadowy 29 549 37 254 31598 14 923
Il. Akcje wiasne 0 -4 708 -4 708 0
Il. Zysk (strata) z lat ubiegtych 7 105 1533 1668 1824
IV. Zysk (strata) netto 2 246 2575 -94 -40
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 80 197 63 843 59 891 57 035
I. Rezerwy na zobowigzania 3409 3289 3249 3309
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 8 953 9311 11 493 10512
IIl. Zobowigzania krétkoterminowe 67 431 50 875 44 477 42 569
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 405 368 672 645
Kapitaty wlasne i obce razem 125954 107 138 94 859 80 197

Zrédio: Emitent.
Wg stanu na 30 czerwca 2006 r. zrédiem kapitatow obcych Emitenta byly:

— rezerwy na zobowigzania w kwocie 3 409 tys. zt, na ktére ztozyly sie przede wszystkim rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego (2 974 tys. zl) i rezerwa na $wiadczenia emerytalne (271 tys. zt);

— zobowigzania dtugoterminowe w kwocie 8 953 tys. zt, na ktore sktadaly sie gtownie: zadluzenie z tytutu kredytow (5
580 tys. zt) oraz zobowigzania z tytutu leasingu (3 373 tys. z}).

— zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 67 431 tys. zt, na ktére sktadaly sie przede wszystkim zobowigzania
handlowe (27 843 tys. zl), zobowigzania z tytutu emisji obligacji (7 008 tys. zf), kredyty krotkoterminowe (26 202 tys. z¥),
zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen (3 302 tys. zi);

— rozliczenia migdzyokresowe w kwocie 405 tys. zt.

W badanym okresie suma pasywéw Grupy Kapitatowej Emitenta wzrosta 0 57% — z 80,2 min zt w 2003 r. do 125,9 min zt
w | pétroczu 2006 r. Wzrost ten byt spowodowany przede wszystkim zwiekszeniem sie kapitatdbw witasnych Grupy
Kapitatowej Emitenta, ktére w 2004 roku wzrosly o ponad 70% (gtownie w wyniku potgczenia z Kolastyna Dystrybucja
Sp. z 0.0. i Ann Cosmetics Sp. z 0.0.) w stosunku do roku 2003, a w 2005 roku wzrost ten osiggngt okoto 28%.
W | pélroczu 2006 r. kapitat wtasny wzrost o 6%. Zwiekszenie kapitaltow wlasnych w 2005 r. spowodowane byto
przeprowadzong w czerwcu 2005 r. niepubliczng emisjg akcji. Na wzrost pasywow w badanym okresie miat rowniez wptyw
wzrost zobowigzan i rezerw na zobowigzania, ktére w latach 2003 — | p6trocze 2006 zwiekszyly sie o okoto 40%, z czego
w | pbtroczu 2006 r. zanotowano wzrost zobowigzan i rezerw na zobowigzania na poziomie 26%.

W zwigzku ze wzrostem poziomu kapitatbw wiasnych nastgpita zmiana w strukturze kapitatbw Grupy Kapitatowej
Emitenta. Na koniec | pdtrocza 2006 roku kapitaty wtasne Grupy Kapitatowej Emitenta stanowity 31% sumy bilansowej,
podczas gdy na koniec 2003 r. tylko 21%. W | pétroczu 2006 roku nastagpit wzrost zobowigzan krotkoterminowych (m.in.
w zwigzku z emisjg obligacji o wartosci 7 min zt) oraz wzrost zysku z lat ubiegtych. Ta ostatnia pozycja zawiera rowniez
kapitat zapasowy. Wzrost zysku z lat ubieglych w 2006 r. wynika czesciowo z umorzenia akcji wiasnych. Akcje te
zostaty zaksiegowane w bilansie w zwigzku z potaczeniem z Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0., ktéra przed transakcjg
posiadata akcje Emitenta. taczny koszt nabycia akcji wynidst 4 707 819,25 zt. W wyniku umorzenia w ksiegach
rachunkowych Emitenta zaksiegowane zostato obnizenie kapitatu zaktadowego w wysokosci -7 705 000 zt, umorzenie
akcji wkasnych (wykazywane w pasywach Spotki ze znakiem minus) w wysokosci +4 707 819,25 zt oraz podwyzszenie
kapitalu zapasowego w wysokosci +2 997 180,75 zt. Z obnizeniem kapitatu zakladowego nie byla zwigzana wyplata
$rodkow pienieznych dotychczasowym akcjonariuszom.

Analiza zadtuzenia
Tabela. 10.2. Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej Emitenta za okres 2003 — | pétrocze 2006

WYSZCZEGOLNIENIE ! pcz)g(c))é:ze 2005 2004 2003
Wskaznik struktury kapitatu 3 23,0% 25,4% 40,4% 62,9%
Wskaznik zadiuzenia kapitatow wiasnych 206,2% 174,2% 210,4% 341,4%
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 63,7% 59,6% 63,1% 71,1%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 7.1% 8,7% 12,1% 13,1%

Zrédio: Obliczenia IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. na podstawie danych Grupy Kapitalowej Emitenta.
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a) wskazZnik struktury kapitatu — stosunek zadtuzenia diugoterminowego do kapitatu wtasnego,

b) wskaznik zadluzZenia kapitatu wlasnego — stosunek zobowigzar ogétem do kapitatu wtasnego,

c) wskaZnik og6inego zadtuzenia — stosunek zobowigzar ogétem do ogolnej sumy pasywow,

d) wskaZnik zadluzenia dtugoterminowego — stosunek zobowigzar dtugoterminowych do pasywéw ogoétem.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi wszystkie wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatlowej Emitenta
systematycznie spadaty. W 2005 r. wskaznik og6lnego zadtuzenia spadt do 59,6% z 71,1% w 2003 r. Wedtug standardow
zachodnich wskaznik ten powinien oscylowa¢ w przedziale <57-67%>, a jego wysoko$¢ uzalezniona jest od branzy. Im
wyzszy jego poziom, tym wyzszy poziom zadiuzenia i wyzsze ryzyko finansowe. Wskaznik ogélnego zadluzenia Grupy
Kapitatowej Emitenta znajdowat sie w optymalnym przedziale, co $wiadczy o prawidtowej strukturze finansowania majgtku.
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych spadat w 2005 roku do 174,2% w poréwnaniu z 341,4% w 2003 r. W badanym
okresie réwniez wskaznik struktury kapitatu znacznie sig obnizyt i osiggnat 25,4% w 2005 r. w stosunku do 62,9% w 2003 r.

W | pétroczu 2006 r. nastgpita kontynuacja spadku zadtuzenia diugoterminowego w stosunku do kapitatu wiasnego,
natomiast wzrosty zobowigzania og6tem, co $wiadczy o duzym wzroscie zadiuzenia krétkoterminowego. Wskaznik
ogdinego zadtuzenia wzrost do 63,7%, lecz wedtug przyjetych standardéw nadal miesci sie on w pozadanym przedziale.
Wskaznik zadluzenia dtugoterminowego rowniez wskazuje na mniejszy udziat zobowigzan dtugoterminowych w strukturze

pasywow.
Wskazniki ptynnosci
Do oceny ptynnosci finansowej Grupy Kapitalowej Emitenta wykorzystano wskazniki wyszczegolnione ponizej:

Tabela 10.3. Wskazniki ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowej Emitenta za okres 2003 — | péirocze 2006

WYSZCZEGOLNIENIE | p6trocze 2006 2005 2004 2003
Wskaznik biezacej ptynnosci 3 1,11 1,09 0,94 1,07
Wskaznik ptynnosci szybkiej ” 0,81 0,77 0,57 0,82
Wskaznik natychmiastowy o 0,003 0,004 0,007 0,010

Zré6dlo: Obliczenia IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. na podstawie danych Grupy Kapitatowej Emitenta.

a) wskaZnik biezgcej ptynnosci — stosunek stanu majgtku obrotowego do stanu zobowigzar krétkoterminowych na koniec danego
okresu,

b) wskaznik plynnosci szybkiej — stosunek stanu majgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu zobowigzan
krétkoterminowych,

c) wskaZnik natychmiastowy — stosunek stanu srodkéw pienieznych i papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu do stanu
zobowigzari krétkoterminowych na koniec okresu.

W badanym okresie wskazniki ptynnosci finansowej Grupy Kapitalowej Emitenta utrzymywaty sie na niskim poziomie.
Uznaje sie, ze bezpieczny poziom dla wskaznika biezacej ptynnoéci to <1,2-2,0>, natomiast dla wskaznika ptynnosci
szybkiej <1-1,2>. W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi wskazniki biezacej ptynnosci znajdowaty
sie ponizej optymalnego przedzialu <1,2-2,0>, jednakze odchylenie to nie bytlo znaczne. Oznacza to, ze Grupa
Kapitalowa Emitenta nie powinna mie¢ probleméw z biezgcym regulowaniem swoich zobowigzan. Réwniez warto$¢
wskaznika ptynnosci szybkiej znajduje sie poza optymalnym przedzialem <1-1,2>. Wskaznik natychmiastowy
w badanym okresie natomiast spadat i po | p6troczu 2006 r. wynosit 0,003.

10.2. WYJASNIENIE ZRODEL | KWOT ORAZ OPIS PRZEPLYWOW SRODKOW
PIENIEZNYCH GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Kapitat wkasny

Na dzien 31 grudnia 2005 r. kapitat wtasny wyniost 36 654 tys. zt. Na kapitat wtasny Grupy Kapitatowej Emitenta sktada
sie kapitat podstawowy w wysokosci 37 254 tys. zt, zysk netto roku biezacego w wysokosci 2 575 tys. zt, akcje wlasne
— 4 708 tys. zt oraz zysk z lat ubiegtych 1 533 tys. zi.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku kapitat wkasny wynidst 38 900 tys. zt. Na kapitat wtasny Grupy Kapitatowej Emitenta
skiadajg sie miedzy innymi: kapitat podstawowy w wysokosci 29 549 tys. zi, zysk z lat ubiegtych w wysokosci 7 105 tys.
zt oraz zysk netto za | pétrocze 2006 roku w wysokosci 2 246 tys. zt.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zakladowy spodtki akcyjnej tworzony jest zgodnie z przepisami Kodeksu Spoétek Handlowych oraz
postanowieniami Statutu i powinien wynosi¢ co najmniej 500 tysiecy ziotych.

Na dzien 31 grudnia 2005 r. kapitat zakladowy Grupy Kapitatlowej Emitenta wynosit 37 254 tys. zt.

W | péiroczu 2006 r. kapitat zakltadowy zostat obnizony, w wyniku umorzenia akcji wkasnych, o kwote 7 705 tys. zt.
Z obnizeniem kapitatu zakladowego nie byla zwigzana wyptata srodkéw pienieznych dotychczasowym akcjonariuszom.
Akcje te zostaly wcze$niej zaksiegowane w bilansie Spotki w zwigzku z potaczeniem z Kolastyna Dystrybucja Sp. z o0.0.,
ktora przed transakcjg posiadata akcje Emitenta.

Na dzien 30 czerwca 2006 r. kapitat zaktadowy Grupy Kapitatowej Emitenta wynosit 29 549 tys. zt.
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Kapitat zapasowy

Zgodnie z art. 396 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych, spotka akcyjna jest zobowigzana do tworzenia kapitatu
zapasowego przeznaczonego na pokrycie ewentualnej straty. Kapitat zapasowy tworzy sie, przelewajac corocznie co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiggnie, co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zakladowego. Kapitat zapasowy zasila sie rowniez nadwyzkami z emisji akcji, pozostatymi po pokryciu kosztéw emisji
(art. 396 § 2 KSH). Do kapitalu zapasowego wptywajg rowniez doptaty, ktore akcjonariusze uiszczajg w zamian za
przyznanie szczegolnych uprawnien ich dotychczasowym akcjom, o ile doplaty te nie zostang uzyte na wyr6wnanie
nadzwyczajnych odpiséw lub strat (art. 396 § 3 KSH).

Zgodnie z brzmieniem art. 396 8 5 KSH o0 uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie,
z zastrzezeniem, ze cze$¢ kapitalu zapasowego w wysokosci 1/3 kapitatu zakladowego moze by¢ uzyta jedynie na
pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Kapitat zapasowy Emitenta na dzier 31 grudnia 2005 r wynosit 1 815 tys. zt oraz na dzien 30 czerwca 2006 r. — 5 548
tys. zt. W sprawozdaniach skonsolidowanych kapitat zapasowy zostat wykazany jako zysk z lat ubiegtych.

Zysk z lat ubiegtych i zysk netto roku biezacego

Na koniec roku obrotowego 2005 zysk z lat ubiegltych wynosit 1 533 tys. zt. W sprawozdaniu skonsolidowanym zysk
z lat ubiegtych obejmuje réwniez kapitat zapasowy Emitenta.

W roku 2005 zysk netto wynidst 2 575 tys. zt.
Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 r. zobowigzania diugoterminowe wyniosty 9 311 tys. zi.
Zobowigzania krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2005 roku wynosity 50 875 tys. zt.

Na powyzszg kwote ztozyly sie zobowigzania: wobec jednostek powigzanych (16 tys. zt), fundusze specjalne (466 tys. zf)
oraz zobowigzania wobec pozostatych jednostek (50 392 tys. z}).

Zysk netto za | potrocze 2006 roku wyniost 2 246 tys. zt.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2006 roku zobowigzania dtugoterminowe wyniosty 8 953 tys. zt.

Zobowigzania krotkoterminowe na dzien 30 czerwca 2006 r. wynosity 67 431 tys. zk.

OPIS PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIE2NYCH GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Tabela 10.4. Przeplywy $rodkéw pienieznych Grupy Kapitalowej Emitenta za okres 1 stycznia 2003 — 30 czerwca 2006

Wyszczegblnienie ' pggggze 2005 2004 2003
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -10 122 -1 353 7033 1146
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -812 -1 140 1313 -11 995
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 10 952 2 340 -8 428 9.565
Przeptywy pieniezne netto razem 18 -153 -82 -1284
Srodki pieniezne na koniec okresu 197 179 332 414

Zr6dio: Emitent.
Srodki pieniezne na poczatek 2003 r. ksztaltowaly sie na poziomie 1 698 tys. zt.
W 2003 r. przeptywy pieniezne netto wyniosty -1 284 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej do dnia 31 grudnia 2003 roku wyniosty 1 146 tys. zt. Wynik netto
wyniost -40 tys. zt, a korekty razem 1 186 tys. zt. Wérdd korekt najwieksze znaczenie miaty m.in.: zmiana stanu
zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 15 613 tys. zt, zmiana stanu naleznosci -10 181 tys.
zt, zmiana stanu zapasow -6 411 tys. zt, zmiana stanu rezerw 3 200 tys. zi, inne korekty -2 406 tys. zt oraz amortyzacja
2 106 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -11 995 tys. zt. Spotka nabyla aktywa finansowe
w jednostkach powigzanych (akcje Spoétki Zaleznej) za kwote 12 594 tys. zt oraz nabyta wartosci niematerialne i prawne
oraz rzeczowe aktywa trwale za kwote 718 tys. zt. Wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 1 317 tys. zt
pochodzity giéwnie ze zbycia wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1 058 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej to 9 565 tys. zi. Byta to rdéznica miedzy wplywami w wysokosci
11 238 tys. zt (wptywy z kredytow i pozyczek 11 238 tys. zt — zaciggniecie kredytu przez Laboratorium Kolastyna S.A. na
zakup akcji Fabryki Kosmetykdw Miraculum S.A. tacznie w wysokosci 11 400 tys. zt, w tym: 9 400 tys. zt kredyt
inwestycyjny, 2 000 tys. zt kredyt obrotowy — w banku BPH PBK S.A. i spiata kredytu w banku BPH PBK S.A. — 172 tys.
zl), a wydatkami w wysokosci 1 673 tys. zt (m.in. ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 957 tys. zi,
odsetek 454 tys. zt, z tytutu innych zobowigzan finansowych 252 tys. zt).

Srodki pieniezne na koniec 2003 r. stanowity 414 tys. zt.
Srodki pieniezne na poczatek 2004 r. ksztattowaly sie na poziomie 414 tys. zk.
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W 2004 r. przeptywy pieniezne netto wyniosty -82 tys. zi.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej do dnia 31 grudnia 2004 roku wyniosty 7 033 tys. zi. Wynik netto
wyniést -94 tys. zl, a korekty razem 7 127 tys. zt. W$réd korekt najwieksze znaczenie miaty m.in.: zmiana stanu
zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 10 316 tys. zt, zmiana stanu naleznosci 9 511 tys. zi,
inne korekty -9 392 tys. zt (gtéwnie z tytutu korekt konsolidacyjnych), zmiana stanu zapaséw -5 927 tys. zt, amortyzacja
2 607 tys. zt, odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1 433 tys. zt, strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -1 055 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty 1 313 tys. zt. Spotka nabyta wartosci niematerialne
i prawne oraz rzeczowe aktywa trwale za 853 tys. zt, aktywa finansowe w jednostkach powigzanych za 88 tys. zt oraz
zainwestowata w nieruchomosci i wartosci niematerialne kwote 40 tys. zi. Wplywy z dzialalnosci inwestycyjnej
w wysokosci 2 294 tys. zt pochodzily ze zbycia wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 2 056 tys.
zt, ze zbycia aktywow finansowych: w jednostkach powigzanych 120 tys. zt i w pozostatych jednostkach 118 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej to -8 428 tys. zl. Byly to wydatki na sptate kredytow 5 407 (sptata
3,9 min zt — kredyt w BRE, 1,4 min zt sptata kredyt w BPH PBK) tys. z}, odsetki 1 534 tys. zi, platnosci zobowigzan
z tytutu uméw leasingu finansowego 1 279 tys. zt oraz inne wydatki finansowe 208 tys. zt.

Srodki pieniezne na koniec 2004 r. stanowity 332 tys. zt.
Srodki pieniezne na poczatek 2005 r. ksztattowaly sie na poziomie 332 tys. zk.
W 2005 r. przeptywy pieniezne netto wyniosty -153 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej do dnia 31 grudnia 2005 roku wyniosty -1 353 tys. zt. Zysk netto
wynidst 2 575 tys. zl, a korekty razem -3 928 tys. zi. W$réd korekt najwieksze znaczenie mialy m.in.: zmiana stanu
naleznosci -14 150 tys. zt, amortyzacja 3 504 tys. zt, zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z wyjgtkiem kredytow
i pozyczek 3 677 tys. zi, odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2 543 tys. zt oraz zmiana stanu zapaséw 401 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -1 140 tys. zt. Spoétka przeznaczyta srodki na nabycie
wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (1917 tys. zf). Wplywy z dziatalnosci
inwestycyjnej w wysokosci 777 tys. zt pochodzity ze zbycia wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej to 2 340 tys. zt. Byla to r6znica miedzy wplywami w wysokosci
7 101 tys. zt (wplywy netto z emisji akcji 5 675 tys. zt oraz emisji dluznych papieréw wartosciowych 1 400 tys. zt oraz
inne wptywy finansowe 26 tys. zt), a wydatkami 4 761 tys. zt (m.in. sptata 1 200 tys. zt kredytu w BPH PBK S.A,, splata
800 tys. zt kredytu w LG Petro Bank S.A., sptata 1 300 tys. zt kredytu w BRE Bank S.A.).

Srodki pieniezne na koniec 2005 r. stanowity 179 tys. zt.
Srodki pieniezne na poczatek 2006 r. ksztattowaly sie na poziomie 179 tys. z.
Do dnia 30 czerwca 2006 r. przeptywy pieniezne netto wyniosty 18 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej do dnia 30 czerwca 2006 roku wyniosty -10 122 tys. zi. Zysk
netto wyniost 2 246 tys. zi, a korekty razem -12 368 tys. zt. Wér6d korekt najwieksze znaczenie miaty m.in.: zmiana
stanu nalezno$ci -15 009 tys. zt, zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 4 285 tys. zt oraz zmiana stanu zapaséw
-4 196 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -812 tys. zt. Spotka przeznaczyta srodki na nabycie
wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych (812 tys. zf). Brak byto wplywow z dziatalnosci
inwestycyjnej.

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej to 10 952 tys. zt. Byla to r6znica miedzy wptywami w wysokosci
12 934 tys. zt (wplywy kapitatu z zaciggnietych kredytéw i pozyczek 7 334 tys. — m.in. zaciggniecie pozyczki na kwote
3 000 tys. zt, zaciggniecie kredytu na kwote 3 000 tys. zt w Fortis Bank S.A., zaciggniecie kredytu w wysokosci 2 000
tys. zt w BRE Bank S.A.) oraz emisji dtuznych papieréw wartosciowych na kwote 5 600 tys. zt) a wydatkami 1 982 tys. z
(wyptacone odsetki 1 213 tys. zt oraz ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 769 tys. zf).

Srodki pieniezne na dzier 30 czerwca 2006 r. stanowity 197 tys. zt.

10.3. POTRZEBY KREDYTOWE ORAZ STRUKTURA FINANSOWANIA GRUPY
KAPITALOWEJ EMITENTA

W strukturze finansowania Grupy Kapitalowej Emitenta kapitaly wtasne stanowity na dzieh 30 czerwca 2006 r. 30,88%.
Na kapitat wlasny ztozyly sie: kapitat zakladowy (23,46% pasywow), zysk z lat ubiegtych (5,64% pasywdw) oraz zysk
netto (1,78% pasywow).

Wsrod kapitatow obcych zdecydowana przewage mialy zobowigzania krétkoterminowe, ktére stanowity 53,54%
pasywow Spotki. Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg réwniez wyemitowane przez Spétke w marcu 2006 r.
obligacje o wartosci 7 min zk.

Zobowigzania dlugoterminowe to 7,11% kapitatow Grupy Kapitatowej Emitenta, a rezerwy na zobowigzania 2,71%.

Grupa Kapitatowa Emitenta oczekuje, ze $rodki potrzebne do dalszego rozwoju pozyska z nowej emisji akcji oraz
wypracowanych w kolejnych latach zyskéw. Emitent nie planuje zaciggania nowych kredytow w przypadku powodzenia
emisji akcji. W zaleznosci od istniejacej sytuacji rynkowej Spétka nie wyklucza jednak zaciggania nowych kredytow,
ktore zapewnia jej bardziej dynamiczny rozwo;.
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Spétka Zalezna budowe laboratorium oraz nowego zaktadu produkcyjnego bedzie finansowata przy udziale m.in.
kredytu bankowego. Wg stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu Spoéitka Zalezna nie jest w stanie okresli¢ wielkosci
zapotrzebowania na kredyt bankowy. Potrzeby kredytowe bedg znane po sporzadzeniu szczegotowych kosztoryséw
planowanej inwestycji.

10.4. JAKIEKOLWIEK OGRANICZENIA W WYKORZYSTYWANIU ZA$OBOW ]
KAPITALOWYCH, KTORE MIALY LUB KTORE MOGLYBY MIEC BEZPOSREDNIO
LUB POSREDNIO ISTOTNY WPLYW NA DZIALALNOSC OPERACYJNA EMITENTA

Brak jakichkolwiek ograniczen w wykorzystaniu zasobéw kapitatowych, ktére miaty lub mogtyby mieé¢ bezposrednio lub
posrednio istotny wptyw na dziatalnosé operacyjna Grupy Kapitalowej Emitenta.

10.5. PRZEWIDYWANE ZRODEA FUNDUSZY POTRZEBNYCH DO ZREALIZOWANIA
ZOBOWIAZAN PRZEDSTAWIONYCH W PKT 5.2.3.18.1.

Emitent planuje pozyskanie w publicznej ofercie $rodkéw pienieznych w wysoko$ci ok. 47 min z.

Grupa Kapitatowa Emitenta planuje inwestycje w rzeczowe aktywa trwate, ktére zwigzane beda z budowg nowoczesnego
laboratorium oraz zaktadu produkcyjnego — planowane tgczne wydatki na te inwestycje to ok. 20 min z}, z czego 6-7 min zt
wydatkéw Emitent planuje pokry¢ z wptywow z emisji akcji serii E. Inwestycja bedzie realizowana przez FK Miraculum S.A.
Srodki z emisji zostang przekazane Spélce Zaleznej w postaci pozyczki. Pozostate $rodki na realizacje tej inwestycji
Spotka Zalezna zamierza pozyskac ze sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania nieruchomosci wraz z prawem odrebnej
wihasnosci znajdujacych sie na nich budynkoéw i urzadzen, potozonych w Krakowie, przy ul. Zabtocie 23 (KW 201335) oraz
kredytéw bankowych.

Emitent planuje roéwniez rozw6j sprzedazy eksportowej oraz pozyskanie (w drodze akwizycji lub poprzez kreacje)
i wdrozenie na rynku polskim nowych marek preparatow kosmetycznych — planowane wydatki na te cele to 32-35 min zt.
Srodki na inwestycje Grupa Kapitatowa chce pozyska¢ w drodze publicznej oferty akcji serii E.

Gdyby wplywy z emisji byly nizsze od szacowanych, Spoétka rozwazy istniejgce mozliwosci i uwarunkowania
wykorzystania innych zrédet finansowania, w tym finansowania dtuznego, lub wydluzenie czasu realizacji wybranych
celéw emisji.
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11. BADANIA, ROZWOJ, PATENTY | LICENCJE
11.1. BADANIA | ROZWOJ

Produkty Grupy Kapitalowej Emitenta s opracowywane w oparciu 0 najnowszg wiedze kosmetologiczng. Obecnie
w strukturze firmy istnieje zespo6t 3 laboratoriéw, tworzacy Dziat Badawczo-Rozwojowy i Kontroli Jakosci:

e w Laboratorium Badawczo-Rozwojowym opracowywane sg howe receptury i technologie, z dokumentacjg
zgodng z najnowszymi wymaganiami. RAwniez w tym laboratorium zostajg dostosowywane istniejace
receptury do zmieniajgcych sie wymagan rynkowych oraz prowadzony jest nadzér nad skalg produkcyjng
wdrozen;

e w Laboratorium Kontroli Jako$ci nadzorowana jest jako$¢é dostaw komponentéw do produkcji oraz wszystkie
etapy powstawania wyrobu na wydziatach produkcyjnych;

e w Laboratorium Mikrobiologicznym prowadzona jest kontrola mikrobiologiczna surowcow, wyrobéw
gotowych. Laboratorium odpowiedzialne jest za higiene wytwarzania kosmetykéw, obejmuje to m.in. dziatania
zwigzane z kontrolg warunkéw w halach produkcyjnych.

Cele strategiczne Dziatu Badawczo-Rozwojowego i Kontroli Jakosci to:

e obstuga Grupy Kapitatowej na coraz wyzszym poziomie z zastosowaniem najnowszych osiggnie¢ w dziedzinie
kosmetologii oraz nowych technologii,

e Swiadczenie ustug na rzecz innych podmiotéw z branzy kosmetycznej — zaréwno krajowych, jak i zagranicznych,
e pozyskiwanie nowych kontrahentéw dla Grupy Kapitatowe;.

Poprzez powyzsze cele oraz systematyczny rozwodj laboratoriow i ksztalcenie specjalistdw planuje sie¢ docelowo
utworzenie samodzielnej jednostki badawczej o charakterze Instytutu Kosmetycznego.

Koszty Dziatlu Badawczo-Rozwojowego sg odpisywane w wynik (koszty ogdinozaktadowe) w biezacym okresie. W 80%
sg to koszty osobowe, pozostale to amortyzacja oraz zewnetrzne ustugi obce. W okresie objetym historycznymi
informacjami finansowymi koszty prac badawczo-rozwojowych wyniosty: w 2003 r. — 769 tys. zt, w 2004 r. — 717 tys. zi,
w 2005 r. — 731 tys. zt.

Laboratoria znajdujg sie w przestronnych pomieszczeniach, wyposazonych w sprzet laboratoryjny o wysokim
standardzie, m.in. wysokoobrotowe mieszadta, homogenizatory laboratoryjne, homogenizator prozniowy, péttechniczny,
do prac technologicznych z zakresu uktadéw emulsyjnych, mikroskop do analizy takich uktadéw czy lepkosciomierz
Brookfielda.

Opracowanie nowego produktu lub modyfikacja istniejgcych podlega procedurze Systemu Zarzgdzania Jakoscig 1SO
9001: 2000.

Po wyborze optymalnej wersji receptura kosmetyku podlega wewnetrznym, wieloetapowym testom stabilnosci. Badania
stabilnosci kosmetykéw stuzg jednemu celowi, jakim jest niezmienna jako$¢ i skutecznosé produktu w czasie
okreslonym przez date jego trwatosci.

Dla bezpieczenstwa konsumenta wyroby podlegajg badaniom dermatologicznym, aplikacyjnym oraz otrzymujg ocene
bezpieczenstwa zdrowia ludzi.

Badania te odbywajg sie w wyspecjalizowanych, niezaleznych instytucjach. Przy opracowywaniu kosmetykéw dla dzieci
laboratorium wspétpracuje z Instytutem Matki i Dziecka oraz Centrum Zdrowia Dziecka w Warszawie. Podczas badan
nad kosmetykami do opalania Grupa Kapitatowa Emitenta korzysta z doswiadczenia specjalistéw Kliniki Dermatologii
w Poznaniu. Preparaty specjalistyczne do pielegnacji oczu lub do delikatnych okolic ciata oceniane s przez klinicystow
Akademii Medycznych w zakresie okulistyki oraz ginekologii i potoznictwa.

Kosmetyki nie sg testowane na zwierzetach. Wyniki testow i badan stanowig wymagang dokumentacje produktu
w sytuacji, gdy zmienione prawodawstwo dotyczgce produkcji kosmetykdw czyni jedynym odpowiedzialnym za jako$é
i bezpieczenstwo kosmetyku jego producenta.

Atutem laboratoriéw jest posiadanie przez Grupe Kapitalowg wiasnej grupy specjalistdw-kosmetologéw tworzacych
oryginalne, autorskie receptury w oparciu o stale pogtebiang wiedze. Wazng cechg zespotu jest podnoszenie kwalifikaciji
na kierunkowych studiach podyplomowych oraz sprawne dostosowywanie sie do wymagan rynku, wynikajacych
z harmonizacji w dziedzinie produkcji kosmetykéw z Unig Europejska. Ambicjg zespotu badawczego jest wprowadzanie
do receptur kosmetycznych na rynek polski nowatorskich i atrakcyjnych sktadnikéw po raz pierwszy. Zawsze jednak
materialy od producentéw podlegajg wnikliwej analizie, dokumentujgcej skuteczno$¢ nowosci i ich bezpieczenstwo.

Analizie zostaly poddane m.in. alfahydroksykwasy, ceramidy czy seria z immunostymulatorem Drieline®. Enteline®
— nowatorski sktadnik pochodzacy z alg morskich, modyfikujacy system wrazliwosci skory — zostat wprowadzony do
pielegnacji skory wrazliwej w serii dermokosmetykéw Miraculum Sensitive. Pierwsza polska kompletna seria do
pielegnacji twarzy zawierajgca fitohormony (Maturine®) powstata takze w laboratorium Grupy Kapitatowej Emitenta.

Grupa Kapitatowa Emitenta jako pierwsza w Polsce wprowadzita w ostatnich latach doskonaly skfadnik liftingujgacy
Liftiline®, oraz w 6 miesiecy po $wiatowej premierze bezpieczng i skuteczng alternatywe botoksu, jakg jest Bioxilift®.
W serii Miraculum Perta & Jedwab zastosowano skladnik aktywny o nazwie Pearlpurin®, pochodzacy z peret.
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11.2. PATENTY | LICENCJE POSIADANE PRZEZ EMITENTA
PATENTY

Emitent oraz jego Podmiot Zalezny nie sg wiascicielami w rozumieniu ustawy Prawo wiasnosci przemystowej zadnego
patentu oraz ich nie wykorzystujg do prowadzenia swojej dziatalno$ci operacyjne;.

ZNAKI TOWAROWE

Emitent zgtosit do Urzedu Patentowego nastepujacy znak stowno-graficzny:
( /
—

Ponizej przedstawiono wykaz wybranych zarejestrowanych znakéw towarowych Emitenta:

Tabela 11.1 Znaki towarowe Emitenta

Lp. Rodzaj znaku Nr rejestrowy
KOLASTYNA (stowno-graficzny)
1. 75308
2. 108366
(graficzny)
3. BEZPIECZNE StONCE 108559
4. NASTOLATKA 117852
NASTOLATKA ANTYBAKTERYJNY KOLASTYNA LABORATORIUM 14 15 16 17 18
(stowno-graficzny)
12, [ Il
{4,
5. J\L A 154 120623
<
h
NASTOLATKA ANTYBAKTERYJNY KOLASTYNA LABORATORIUM 14 15 16 17 18 19
(stowno-graficzny)
6. lfe 120624
¢ |
40 g
P—
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Lp. Rodzaj znaku Nr rejestrowy

KREM Kolastyna LABORATORIUM (stowno-graficzny)

7. (W] 124759
(=4
x L ARCYRA |0, I
(graficzny)
f

8. ( \ 128987
9. Kolastynka 128986
10. KOLASTYNA 137296
11. BEZPIECZNE StONCE Z KOLASTYNA 173283
12. DBAMY O CIEBIE (stowno-graficzny) 141475
13. PIEKNO NATURY KOLASTYNA 159097

PIEKNO NATURY (stowno-graficzny)

PIEKNO

“ | NATURY
15. |SZALEJ Z GLOWA 160081
16. (graficzny) 160399

NATUREA (stowno-graficzny)

Naturead

17. ) = 161584

KOLASTYNA LABORATORIUM (stowno-graficzny)
18. ﬁ 169091
19. KOLASTYNA LABORATORIUM (stowno-graficzny) 169092
20. KOLASTYNA LABORATORIUM (stowno-graficzny) 169093
21. BELISSIMA 169790

FLAVON LIFT (stowno-graficzny)

FLAVOIMN

” LIF l o

ST RERNGIER S
23. FLAVON LIFT Kolastyna LABORATORIUM (stowno-graficzny) 258015
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Lp.

Rodzaj znaku

Nr rejestrowy

KOLASTYNA LABORATORIUM BEZPIECZNE StONCE (stowno-graficzny)

N

24. (rejestracja 26.04.2006 r.)
LABORATORIUM
25. BIOTIC (rejestracja 10.05.2006 r.)
26. SPECIAL 3 KOLASTYNA (rejestracja 05.06.2006 r.)
17. |JULIETTE ESSAYER
18. PIEKNO KOBIETY
Dla dzieci (stowno-graficzny)
19.
KOLASTYNA LABORATORIUM DLA DZIECI (stowno-graficzny)
20.
21. KOLASTYNA LABORATORIUM EXTRA LIFT
22. KOLASTYNA LABORATORIUM OGROD SPA

Zrédio: Emitent.

Emitentowi przystugujg takze prawa ochronne wynikajace z miedzynarodowej rejestraciji znakéw: Kolastyna (uznawane

w 17 panstwach) oraz Ann Cosmetics (uznawane w 15 panstwach).

Ponizej przedstawiano wykaz wybranych znakéw towarowych, zgloszen do Urzedu Patentowego oraz wzordow
zdobniczych Podmiotu Zaleznego Emitenta, Fabryki Kosmetykéw Miraculum S.A.

Tabela 11.2 Znaki towarowe Podmiotu Zaleznego

Lp. Rodzaj znaku Nr rejestrowy
1. B (w herbie) R 57668
2. Brutal R 55227
3. Mariage R 66231
4. Miraculum R 49893
5. Miraculum 1924 — znak graficzny w kole R121672
6. Miraculum 24 h Doskonata skora Z-280731
7. Miraculum Aroma Body Z-276681
8. Miraculum Architekt Skory Z-308309
9. Miraculum Architekt Twarzy Z-308310
10. Miraculum Asy pielegnaciji Z-250320
11. Miraculum Body Expert Z-276687
12. Miraculum Face Expert Z-282617
13. Miraculum Hydrodynamic Prawo ochronne 148383
14. Miraculum Inspiro Z-280729
15. Miraculum Mirene Z-279899
16. Miraculum Multiefekt Z-280730
17. Miraculum Owocowy Sad Z-261056
18. Miraculum Perta+Jedwab Z-284554
19. Miraculum stowno-graficzny (czcionka Vivienne) Z-279900
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Lp. Rodzaj znaku Nr rejestrowy
20. Miraculum Rzezbiarz Ciata Z-309815
21. Miraculum Rzezbiarz Skory Z-309814
22. Miraculum Tlenoterapia Z-278526
23. Miraculum Ztota Orchidea Z-308236
24. Miraculum Young Aromaterapia R-158679
25. Mirasol R 53084
26. Pani Walewska R 50089
27. Pani Walewska stoik R 104167
28. Pani Walewska butelka R 104166
29. Vita Coralium Miraculum R 127425

Zrodto: Emitent

Tabela 11.3. Wzory zdobnicze

Wzory zdobnicze Nr rejestrowy Ochrona od dnia Obszar
1. Chopin — wz6r stowno-przestrzenny (butelka z nadrukiem) R 105922 17.10.2015 Polska
2. Chopin - butelka z nasadkg R 14695 17.10.2005 Polska

Zrédto: Emitent
LICENCJE

Emitent ani jego Podmiot Zalezny nie posiadajg zadnych licencji, ktére bytyby istotne z punktu widzenia prowadzenia
przez nie dziatalnosci operacyjne;.
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12.  INFORMACJE O TENDENCJACH

12.1. NAJISTOTNIEJSZE OSTATNIO WYSTEPUJACE TENDENCJE W PRODUKCJI,
SPRZEDAZY | ZAPASACH ORAZ KOSZTACH | CENACH SPRZEDAZY

Od zakonczenia ostatniego roku obrotowego do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zaobserwowat nowych
tendencji w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy. Ponizej przedstawione zostaly
tendencje wystepujgce w roku 2006.

Struktura sprzedazy w odniesieniu do gtéwnych grup asortymentowych w Grupie Kapitalowej Emitenta jest
poréwnywalna w kazdym roku. W Il i lll kwartale dominuje sprzedaz kosmetykow do opalania, w | i IV najwiekszy udziat
majg wyroby perfumeryjne. Najwieksze dochody generujg wyroby sprzedawane pod markami Kolastyna i Miraculum.

Moce produkcyjne Grupy Kapitalowej Emitenta sg przygotowane na planowang szybka ekspansje i dynamiczny wzrost
produkcji. Obecnie, aby obnizy¢ koszty stale, Grupa Kapitatowa Emitenta wykorzystuje wolne moce do produkc;ji
kosmetykdw na zlecenie firm zewnetrznych. Coraz wigksze wykorzystanie mocy produkcyjnych powoduje znaczacy
wzrost sprzedazy kosmetykéw produkowanych na zlecenie. Grupa Kapitalowa Emitenta pozyskuje nowych klientow
krajowych i zagranicznych. Produkty wytwarzane pod markami wtasnymi odbiorcow charakteryzujg sie znacznie nizszg
rentownoscig, jednakze z uwagi na skale produkcji oraz brak dodatkowych kosztow zwigzanych ze sprzedazg tych
wyrobow generujg pewne i przewidywalne dochody. Grupa Kapitalowa Emitenta dba o utrzymywanie statej rentownosci
poszczegdlnych serii produktéw. Sg pewne serie, ktére znacznie odbiegajg od $sredniej rentownosci (w gore lub w dot),
jednakze ich udziat w catosci sprzedazy jest znikomy.

Kazde wdrozenie nowej serii wyrobow pod markg wiasng Grupy Kapitalowej Emitenta jest monitorowane
z wykorzystaniem badan marketingowych i jezeli rynek akceptuje dany produkt, Grupa doklada wszelkich staran
zwigzanych z dostarczeniem produktu klientowi. W przeciwnym wypadku dana seria jest wyprzedawana (obnizka ceny)
i wycofywana z oferty. Co roku Grupa Kapitalowa Emitenta wprowadza na rynek kilka serii wyrobdw, w sktad jednej serii
wchodzi od kilku do kilkunastu produktéw. Wiekszo$¢ z nich jest akceptowana przez rynek i Grupa Kapitatowa Emitenta
przez $redni okres okoto 24 miesiecy generuje dzieki tej serii znaczacy przychod.

W zwigzku ze zwiekszeniem ilosci produkowanych wyrobow pod wlasng marka, jak i pod markg obcg zwiekszenie
zapasu materiatléw jest konieczne w celu zapewnienia ciggtosci produkcji.

Grupa dzieki znaczacemu zwiekszeniu wolumenu produkcji i zwiekszeniu zakupéw u dostawcéw nie odczuwa istotnej
Zmiany cen surowcow.

Wiekszo$¢ produktéw pod markami Grupy Kapitatowej Emitenta charakteryzuje sie podobng rentownoscig w ujeciu
procentowym. Sg wprowadzane sporadycznie serie 0 zwigkszonej marzy, jednakze ich niewielki udziat w cato$ci obrotu
nie wptywa znaczgco na rentowno$¢ catosci obrotu Grupy.

W 2006 r. Emitent nie zaobserwowat znaczacych zmian w zakresie cen sprzedazy i kosztéw produkcji.

Zarzad Emitenta zaktada, ze rowniez do konca 2007 r. wskazane powyzej tendencje zostang utrzymane.

12.2. JAKIEKOLWIEK ZNANE TENDENCJE, NIEPEWNE ELEMENTY, ZADANIA,
ZOBOWIAZANIA LUB ZDARZENIA, KTORE WEDLE WSZELKIEGO
PRAWDOPODOBIENSTWA MOGA MIEC ZNACZACY WPLYW NA PERSPEKTYWY
EMITENTA

Wedtug Emitenta nie wystepujg jakiekolwiek znane tendencje, niepewne elementy, zgdania, zobowigzania lub
zdarzenia, ktére mogg mie¢ znaczacy wpltyw na perspektywy Emitenta oprocz zdarzen lub czynnikéw wymienionych
powyzej oraz w czesci lll niniejszego Prospektu dotyczacej Czynnikéw Ryzyka.
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13.  PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE

13.1. OSWIADCZENIE WSKAZUJACE PODSTAWOWE ZA+ OZENIA, NA KTORYCH
EMITENT OPIERA SWOJE PROGNOZY LUB SZACUNKI

I. Zatozenia do prognozowanych informacji finansowych niezalezne od Emitenta

1. Zarzad Emitenta, przygotowujac skonsolidowane prognozowane informacje finansowe, ktére zostaty opracowane na
podstawie planu prowadzenia dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej, wykorzystat informacje z dostepnych na rynku
analiz i raportow na temat rynku kosmetykéw i obecnych na nim tendenciji.

2. Emitent nie posiada wpltywu na ksztattowanie polityki podatkowej oraz dotyczacej obrotu handlowego z zagranica,
ktére majg znaczenie dla prognozy przychoddw i uzyskiwanych wynikéw.

3. Emitent nie posiada bezposredniego wptywu na ksztattowanie polityki finansowej oraz inwestycyjnej polskich
i zagranicznych przedsigbiorstw z branzy kosmetykow.

4. Elementem niezaleznym od Emitenta jest sytuacja makroekonomiczna w Polsce i &ci$le z nig zwigzany popyt na
rynku débr konsumpcyjnych oraz zmiany kurséw walut wzgledem ztotego.

5. Emitent oraz Podmiot Zalezny wykorzystujg finansowanie dtuzne w postaci m.in. kredytow bankowych, dla ktérych
poziom oprocentowania ustalony jest w oparciu o0 niezalezng od Emitenta stawke WIBOR.

6. Przy sporzadzaniu prognoz wynikéw zatozono, ze nie zmienig sie w sposob istotny obecne warunki prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i nie bedg mialy miejsca wydarzenia, ktére w sposéb istotny mogtyby ograniczy¢ popyt na
produkty Grupy Kapitatowej.

Il. Zatozenia do prognozowanych informacji finansowych zalezne od Emitenta

Zarzad Emitenta w przygotowywaniu skonsolidowanych prognozowanych informacji finansowych opierat sie na
sporzadzonym planie rozwoju Emitenta i Grupy Kapitatlowej na rok 2006. Zatozenia te odzwierciedlajg najlepszg wiedze,
przewidywania i plany Zarzadu. Uwzgledniajg wiedze Zarzadu na temat istotnych faktéw z dziatalnosci Spotki i Grupy
Kapitatowej w okresie od poczatku roku do dnia zatwierdzenia Prospektu.

Przychody Grupy Kapitatowej zostaty oszacowane gtéwnie w oparciu o wartosci przychoddw ze sprzedazy osiggnietych
w analogicznych okresach lat poprzednich, szacowane zapotrzebowanie rynku, plan wdrozenia nowych serii produktéw
oraz istniejace zamowienia handlowe. W stosunku do wielko$ci sprzedazy wynikajacej ze skonsolidowanych informacji
finansowych za 2005 r., w roku 2006 przewiduje sie wzrost skonsolidowanych przychodéw o kwote 8.587 tys. zt (do
poziomu 90.083 tys. zf), co stanowi przyrost o 10,54%.

Koszty materiatdbw bezposrednich, tworzace gtéwng grupe kosztdéw, zostaty zaplanowane na podstawie wskaznikow
materiatowych dla r6znych kategorii produktdéw, w oparciu o dane historyczne oraz przewidywane zuzycie sktadnikdw
i opakowan dla nowych i modyfikowanych serii. Koszty te zostaty zaprognozowane na poziomie 37,4 min zi.

Koszty rodzajowe sg szacowane na ok. 41 min zt i zostaty zaplanowane na podstawie informacji od poszczegdlnych
kierownikéw centr kosztow.

W prognozie dla roku 2006 przewidziano gtdwnie inwestycje odtworzeniowe utrzymujgce zdolnosci wytwdrcze i nie
przewidziano inwestycji kapitatowych.

Przyjeto koszty finansowe zwigzane z wykorzystaniem istniejgcego finansowania dtuznego, gdzie marza banku nie
przekracza 2% powyzej WIBOR.

Dla roku 2006 przewiduje sie wzrost rentownosci Grupy Kapitalowej na poziomie wyniku z dziatalnosci operacyjnej oraz
zysku brutto w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Na wzrost rentownos$ci bedzie miata wplyw restrukturyzacja kosztow
sprzedazy i marketingu wynikajaca z postepujgcej integracji zasobéw Grupy Kapitalowej Emitenta i prowadzonych
zmian w organizacji sprzedazy. Nastgpi takze wzrost przychoddéw ze sprzedazy wyrobdédw ustugowych, o nizszym
poziomie kosztow sprzedazy. Przewiduje sige, ze rentowno$¢ na poziomie zysku z dziatalnosci operacyjnej (EBIT)
wyniesie 13,50%, co w poréwnaniu z rokiem 2005 stanowi wzrost o ponad 62%. Z kolei rentowno$¢ brutto w 2006 r.
zaklada sie na poziomie 8,69%, co stanowi wzrost rentownosci w stosunku do roku poprzedniego o ponad 88%.
Przychody i koszty finansowe oraz pozostate przychody i pozostate koszty operacyjne zostaly zaprognozowane na
podobnym poziomie wartosci co w roku 2005. W zwigzku z tym dynamiczny wzrost wyniku na dziatalnosci operacyjne;j
(wynikajacy ze wzrostu sprzedazy, przy nieznacznym tylko zwigkszeniu kosztéw sprzedazy i utrzymaniu kosztéw
finansowych i operacyjnych na poziomie wartosci z roku 2005) powoduje znacznie wigkszy wzrost rentownosci brutto.
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13.2. RAPORT SPORZADZONY PRZEZ NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Raport niezaleznego biegtego rewidenta ze sprawdzenia wybranych
elementéw prognozowanych informacji finansowych
sporzadzonych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Laboratorium Kolastyna S.A.

Sprawdzilismy wybrane elementy prognozowanych skonsolidowanych informacji finansowych na rok 2006 Grupy
Kapitatowej Laboratorium Kolastyna S.A., w ktérej jednostkg dominujacq jest Laboratorium Kolastyna S.A. z siedzibg
w todzi przy ul. Brzezinskiej 4, na ktére sktadajg sie sporzadzone w formie planu i oparte na znaczgcych szacunkach
prognozy dotyczgce nastepujgcych elementéw skonsolidowanego rachunku zyskow i strat:

2006
Przychody ze sprzedazy 90 083 tys. zt
Zysk operacyjny 12 158 tys. zt
Zysk brutto 7 832 tys. zt

Za sporzadzenie prognozowanych skonsolidowanych informacji finansowych, w tym takze zalozen, na ktérych je oparto,
odpowiada Zarzgd Laboratorium Kolastyna S.A. Naszym zadaniem bylo dokonanie sprawdzenia tych informacii,
przedstawionych w formie planu na rok 2006, opartych na znaczacych szacunkach.

Sprawdzenie prognozowanych informacji finansowych przeprowadzilismy stosownie do norm i wytycznych zawartych
w Miedzynarodowym Standardzie Ustug Atestacyjnych 3400, wydanym przez Miedzynarodowg Federacje Ksiegowych
(IFAC).

Standard naktada na nas obowigzek przeprowadzenia sprawdzenia prognozowanych informacji finansowych w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos$c¢, ze prognozowane informacje nie zawierajg istotnych nieprawidtowosci.

Prognozowane skonsolidowane informacje finansowe zostaty sporzadzone w celu zamieszczenia ich w Prospekcie
Emisyjnym.

Sprawdzajac dowody uzasadniajgce przyjete przez Zarzad Laboratorium Kolastyna S.A. zalozenia, nie stwierdzilismy
niczego, co kazatoby nam sadzié, ze nie stanowig one racjonalnej podstawy sporzgdzenia prognozowanych informacji
finansowych.

Naszym zdaniem prognozowane skonsolidowane informacje finansowe obejmujgce przedstawione wyzej dane liczbowe
zostaty przygotowane poprawnie na podstawie zatozen i zaprezentowane zgodnie z zasadami rachunkowosci, ktére sg
spojne z zasadami rachunkowos$ci stosowanymi przy sporzadzaniu historycznych skonsolidowanych sprawozdan
finansowych.

Pragniemy réwniez zwrdci¢ uwage, ze rzeczywiste wyniki finansowe mogg sie rézni¢ od przewidywan, poniewaz
przewidywane zdarzenia czesto nie nastepujg zgodnie z oczekiwaniami, a wynikajgce stad odchylenia moga byc¢
istotne.

Warszawa, 31 lipca 2006
BDO Polska Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12,
02-676 Warszawa

Nr ewidencyjny 523
Biegly Rewident dokonujacy badania: Dziatajacy w imieniu BDO Polska Sp. z 0.0.:
Leszek Kramarczuk dr André Helin

State Authorized

Public Accountant

Biegly Rewident 90004/502
Prezes BDO Polska Sp. z 0.0.

Biegty Rewident nr ident. 1920/289
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13.3. PROGNOZY WYBRANYCH ELEMENTOW RACHUNKU ZYSKOW | STRAT (w tys. zf)

Wybrane pozycje prognozowanego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitatowej na rok 2006

przedstawione sg w ponizszym zestawieniu.

Wybrane dane finansowe Emitenta

w tys. zt

Prognoza 2006

Dane historyczne 2005

rok
Przychody ze sprzedazy 90 083 81 496
Zysk z dziatalnosci operacyjnej EBIT 12 158 6 783
Stopa zysku EBIT 13,50% 8,32%
Zysk brutto 7832 3745
Rentowno$¢ brutto 8,69% 4,60%

13.4. OSWIADCZENIE NA TEMAT AKTUALNOSCI INNYCH OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ

WYNIKOW

Emitent nie publikowat dotychczas prognoz wynikéw.
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14. ORGANY ADMINISTRACYJINE, ZARZADZAJACE | NADZORCZE ORAZ
OSOBY ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA

14.1. DANE NA TEMAT CZL ONKOW ORGANOW ADMINISTRACYJINYCH,
ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH ORAZ OSOB ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO
SZCZEBLA, KTORE MAJA ZNACZENIE DLA STWIERDZENIA, ZE EMITENT POSIADA
STOSOWNA WIEDZE | DOSWIADCZENIE DO ZARZADZANIA SWOJA
DZIALALNOSCIA

14.1.1. ZARZAD

Organem zarzadzajgcym Emitenta jest Zarzad.

W skiad Zarzadu wchodzg nastepujace osoby:

=  Andrzej Grzegorzewski — Prezes Zarzadu

= Tomasz Syller — Wiceprezes Zarzadu

= Aleksander Siuda — Czionek Zarzadu

Andrzej Grzegorzewski — Prezes Zarzadu

Wiek: 37 lat

Adres miejsca pracy: Grupa Kolastyna S.A., ul. Zabtocie 23, 30-960 Krakéw

Jest absolwentem Wydzialu Farmacji Akademii Medycznej w todzi, ktérg ukonczyt w 1992 r. Uhonorowany tytutem
Mitodego Utalentowanego Biznesmena Roku w Polsce (1999 r.), zdobywca ziotego medalu w ogélnoswiatowym finale
konkursu dla mtodych przedsiebiorcéw w Orlando.

Doswiadczenie zawodowe Andrzeja Grzegorzewskiego przedstawia sie nastepujgco:

od 1 stycznia 2005 r. peti funkcje Prezesa Zarzgdu Emitenta, wcze$niej byt Wiceprezesem i Dyrektorem
Zarzgdzajgcym Emitenta. W tych latach Emitent otrzymat nastepujgce nagrody:

— Lider Polskiego Biznesu (2003 r.) — tytut przyznawany przez Business Centre Club,

—  Lew wsrdd Pracodawcow (2001 r.) — tytut przyznawany przez ,Puls Biznesu”,

—  Lider Przedsiebiorczosci Roku 2001 — tytut przyznawany przez Forum Matych i Srednich Przedsiebiorstw,
—  Firma Roku 2000 - ranking Polskiego Klubu Biznesu.

1999 - rozpoczat dziatalnos¢ gospodarcza pod firmg Kolastyna Dystrybucja, ktéra od 1 styczna 2003 r. dziatata jako
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig — Andrzej Grzegorzewski byt jej Prezesem Zarzadu. Kolastyna Dystrybucja
Sp. z 0.0. zostala przejeta dnia 31 grudnia 2004 r. przez Emitenta.

1995-1999 — Laboratorium Kolastyna — dyrektor ds. marketingu,
1992-1995 — Laboratorium Kolastyna — specjalista ds. marketingu.

W okresie ostatnich pieciu lat byt:
— Prezesem Zarzgdu Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0.,

— Wspdlnikiem w spoétce Tani Dom Sp. z o.0.

Andrzej Grzegorzewski petni obecnie nastepujace funkcje:

— Przewodniczacy Rady Nadzorczej Fabryki Kosmetykéw Miraculum S.A.,

—  Przewodniczacy Rady Nadzorczej £ 6dzkiego Przedsiebiorstwa Farmaceutycznego Polon Sp. z 0.0.,
—  Prezes Zarzadu oraz wspolnik spétki Biogened Sp. z o.0.

Andrzej Grzegorzewski jest akcjonariuszem Emitenta.

Oprocz wskazanych wyzej, Andrzej Grzegorzewski nie byt w ciggu ostatnich pigciu lat, ani nie jest obecnie, cztonkiem
organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspdlnikiem w spotkach kapitatowych lub
osobowych.

Wedtug zlozonego o$wiadczenia Andrzej Grzegorzewski:

— nie prowadzi innej dziatalnosci poza przedsiebiorstwem Emitenta, ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta; poza
faktem posiadania posrednio (poprzez Biogened Sp. z 0.0.) udzialbw w todzkim Przedsiebiorstwie
Farmaceutycznym Polon Sp. z 0.0., ktére jest producentem wyrobdéw z grupy kosmetykow dermatologicznych,
sprzedawanych w kanale aptecznym; udziat ten nie jest bezposrednio konkurencyjny w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, ale moze stanowi¢ konkurencje dla dziatalnosci spotek z Grupy Kapitatlowej Emitenta w przypadku gdyby
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Grupa Kapitatowa chciata inwestowa¢é w budowe nowej marki dermokosmetycznej, akwizycje marki
dermokosmetycznej oraz sprzedazy dermokosmetykéw pod takimi markami w kanale aptecznym,

— nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

— W ciggu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organu administrujgcego, zarzadzajgcego lub nadzorczego
w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadiosci lub likwidacji lub w ktorych
wprowadzono zarzad komisaryczny,

— nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych
(w tym organizacji zwigzkowych),

— nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzgdzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta
w okresie poprzednich pieciu lat.

Tomasz Syller — Wiceprezes Zarzadu
Wiek: 40 lat
Adres miejsca pracy: Grupa Kolastyna S.A., ul. Zabtocie 23, 30-960 Krakow

Jest absolwentem Wydzialu Budownictwa Lgdowego Politechniki Poznanskiej (1991 r.), w 2006 r. uzyskat tytut
Executive MBA w Wielkopolskiej Szkole Biznesu przy Akademii Ekonomicznej w Poznaniu oraz Nottingham Trent
University.

Ukonczyt nastepujace szkolenia oraz kursy:

2002 — Ocena wiarygodnosci kontrahentéw — Biuro Konsultingowe FAE Poznan,
2001 - Kierowanie zespotem pracownikow i zarzgdzanie czasem — ODUM Poznan,
1997 — ACE |, Il — Unilever,

1997 — Orientacja marketingowa — Agencja Focus prof. dr hab. Henryk Mruk,

1997 — Plan marketingowy — Agencja Focus prof. dr hab. Henryk Mruk,

1997 — Zarzadzanie dystrybucjg — Agencja Focus prof. dr hab. Maria Stawinska,
1996 — Organizacja i zarzgdzanie — Incontext — program UPTEC,

1995 — Sztuka negocjacji — Incontext — program UPTEC.

Doswiadczenie zawodowe Tomasza Syllera przedstawia sie nastepujgco:

2005 — obecnie — Grupa Kolastyna S.A. — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Zarzgdzajacy,

— FK Miraculum S.A. — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Zarzgdzajacy, od 10 pazdziernika 2006 r. Prezes
Zarzadu

2004-2005 — MGI Sp. z o0.0. — Dyrektor ds. Zakup6éw — Centrala handlowa franchisingowej sieci DIY supermarketoéw
BRICOMARCHE,

2003-2004 — Paola Sp. z 0.0. — Dyrektor ds. Sprzedazy,

2002-2003 — Silimpex Sp. z 0.0. (Wroctaw, Grupa Kapitatowa Mar-Ol) — Dyrektor ds. Operacyjnych,
2001-2002 — Mar-0lI Sp. z o0.0. (Poznan, Grupa Kapitalowa Mar-Ol) — Dyrektor ds. Operacyjnych i Sprzedazy,
1996-2000 — Grupa Eureka Sp. z 0.0. (Poznan, Grupa Kapitatowa Mar-Ol) — Dyrektor (Zarzadzajacy),
1992-1996 — Mar-Ol spéika z 0.0. (Poznan, Grupa Kapitatowa Mar-Ol) — Dyrektor (Sprzedazy),
1992-1992 — Eureka Trading Sp. z 0.0. (Poznan, Grupa Kapitatowa Mar-Ol) — Kierownik hurtowni,
1991-1992 — Remodex Sp. z 0.0. — Specjalista ds. remontow.

Tomasz Syller jest obecnie:

—  wspolnikiem spétki MSD Partner Sp. z 0.0.,

—  Prezesem Zarzadu Fabryki Kosmetykdw Miraculum S.A.

Tomasz Syller jest akcjonariuszem Emitenta.

Oprdcz wskazanych wyzej, Tomasz Syller nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat, ani nie jest obecnie, cztonkiem organéw
administracyjnych, zarzgdzajacych lub nadzorczych, ani tez wspdlnikiem w spétkach kapitatowych lub osobowych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia Tomasz Syller:

— nie prowadzi innej, poza przedsiebiorstwem Emitenta, dziatalnosci podstawowej, poza petnieniem funkcji
Wiceprezesa Zarzadu FK Miraculum S.A., ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta,
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nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

W ciggu ostatnich pieciu lat nie pehit funkcji cztonka organu administrujgcego, zarzgdzajgcego lub nadzorczego
w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadiosci lub likwidacji lub w ktérych
wprowadzono zarzad komisaryczny,

nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych
(w tym organizacji zwigzkowych),

nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzgdzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta
w okresie poprzednich pieciu lat.

Aleksander Siuda — Cztonek Zarzadu
Wiek: 48 lat

Adres miejsca pracy: Grupa Kolastyna S.A., ul. Zabtocie 23, 30-960 Krakow

Jest absolwentem wydziatu Technologii Zywnosci Akademii Rolniczej w Poznaniu (1983 r.).

Ukonczyt nastepujgce szkolenia oraz kursy:

2004 — Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci — zarzadzanie strategiczne,

1998 — Carlsberg International Brewing Academy — Basic Economics and Accounting Management (Dania),

1997 — Eurochambers — Industrial training attachments (Belgia, Dania),

1996 — Francusko-Polski Instytut Zarzgdzania Przemystowego — Zarzadzanie Przedsiebiorstwem Przemystowym (Krakéw),

1995 — British Council — Management Training in British Industry (WIk. Brytania),

1995 — Junior Chamber International Academy — Development of leadership skills (Japonia).

Doswiadczenie zawodowe Aleksandra Siudy przedstawia sie nastepujaco:

2003 — obecnie — Grupa Kolastyna S.A. — Dyrektor ds. Logistyki, Cztonek Zarzadu (od 23 grudnia 2005 r.),

Fabryka Kosmetykéw Miraculum S.A. — Czlonek Zarzadu, Z-ca Dyr. Generalnego ds. Produkc;ji i Logistyki,

Doswiadczenie zawodowe Aleksandra Siudy przedstawia sie nastepujgco:

2003 — obecnie — Grupa Kolastyna S.A. — Cztonek Zarzadu (od 23 grudnia 2005 r.), Dyrektor ds. Logistyki

Fabryka Kosmetykéw Miraculum S.A. — Czlonek Zarzadu, Z-ca Dyr. Generalnego ds. Produkgciji i Logistyki, Wiceprezes
Zarzadu (od 10 pazdziernika 2006 r.),

2001-2002 — Lambertz Polonia Sp. z 0.0. (Ruda Slaska) — Dyrektor ds. Produkcji,
1987-2001 — Browar Okocim S.A. (Brzesko),

— Dyrektor Browaru Okocim (2000-2001),
— Dyrektor Browaru Chociwel (1997-2000),
— Kierownik Browaru Krakéw (1987-1997),

1985-1987 — Rolniczy Kombinat Spétdzielczy (Nowy Swiat k. Kalisza) — Technolog,

1983-1985 — Zaktady Piwowarskie w Poznaniu — Mistrz Zmianowy.

Aleksander Siuda petni obecnie funkcje Wiceprezesa Zarzgdu FK Miraculum S.A.

Aleksander Siuda jest akcjonariuszem Emitenta.

Oprdcz wskazanego wyzej, Aleksander Siuda nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat, ani nie jest obecnie, czionkiem
organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspdlnikiem w spétkach kapitalowych lub
osobowych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia Aleksander Siuda:

nie prowadzi poza przedsigbiorstwem Emitenta, poza petnieniem funkcji Cztonka Zarzadu FK Miraculum S.A., innej
dziatalnosci podstawowej, ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta,

nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

w ciggu ostatnich pieciu lat nie pemit funkcji cztonka organu administrujgcego, zarzadzajacego lub nadzorczego
w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadiosci lub likwidacji lub w ktorych
wprowadzono zarzad komisaryczny,
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— nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych
(w tym organizacji zwigzkowych),

— nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzgdzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta
w okresie poprzednich pieciu lat.

Pomiedzy cztonkami Zarzadu nie wystepujg zadne powigzania rodzinne.

Pomiedzy czlonkami Zarzadu a czlonkami Rady Nadzorczej oraz Prokurentem ustanowionym w Spoélce wystepujg
powigzania rodzinne:

Andrzej Grzegorzewski (Prezes Zarzadu) jest synem Jacka Grzegorzewskiego (Prokurenta) i Urszuli Grzegorzewskiej
(Przewodniczacej Rady Nadzorczej) oraz mezem Sylwii Grzegorzewskiej (cztonka Rady Nadzorczej) i siostrzencem
Anny Kowalskiej (cztonka Rady Nadzorczej).

Pomiedzy Cztonkami Zarzgdu a Jolantg Kubickg nie wystepujg powigzania rodzinne.
14.1.2. RADA NADZORCZA

Organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza, dziatajgca w skladzie:
= Urszula Grzegorzewska — Przewodniczaca Rady Nadzorczej

= Anna Kowalska — cztonek Rady Nadzorczej

=  Sylwia Grzegorzewska — cztonek Rady Nadzorczej

=  Grzegorz Leszczynski — cztonek Rady Nadzorczej

= Andrzej Kuzma — cztonek Rady Nadzorczej

= Jacek Olechowski — cztonek Rady Nadzorczej

Urszula Grzegorzewska — Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Wiek: 64 lata

Adres miejsca pracy: Grupa Kolastyna S.A., ul. Zabtocie 23, 30-960 Krakow

Urszula Grzegorzewska: jest doktorem nauk chemicznych; tytut ten uzyskata w 1972 r. w Instytucie Chemii Organicznej
PAN w Warszawie. Jest absolwentkg Wydziatu Chemicznego Politechniki Lodzkiej.

Przebieg kariery zawodowej Urszuli Grzegorzewskiej przedstawia sie nastepujgco:

Od 1983 r. prowadzita wlasng dziatalnos¢ gospodarczg pod firmg Laboratorium Kolastyna,
1972-1983 — Instytut Przemystu Skérzanego,

1971-1972 — Instytut Chemii Przemystowej — adiunkt,

1966-1971 — Instytut Chemii Organicznej PAN — doktorantka,

1965-1966 — Politechnika t6dzka — asystent.

W ciggu ostatnich pieciu lat petnita funkcje Prezesa Zarzadu (2001-2004) oraz Prokurenta (1 stycznia 2005 — 31 maja
2006) Emitenta.

Urszula Grzegorzewska od maja 2005 r. petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu spotki Polon Sp. z 0.0.
Urszula Grzegorzewska jest akcjonariuszem Emitenta.

Oprdcz wskazanych wyzej, Urszula Grzegorzewska nie byta w ciggu ostatnich pieciu lat, ani nie jest obecnie, czlonkiem
organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspdlnikiem w spotkach kapitatowych lub
osobowych.

Wedtug zlozonego oswiadczenia, Urszula Grzegorzewska:

— nie prowadzi innej poza przedsiebiorstwem Emitenta dziatalnosci podstawowej, ktéra ma istotne znaczenie dla
Emitenta, poza faktem petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu w td6dzkim Przedsiebiorstwie Farmaceutycznym
Polon Sp. z o.0., ktére jest producentem wyrobéw z grupy kosmetykéw dermatologicznych, sprzedawanych
w kanale aptecznym; fakt sprawowania tej funkcji przez Urszule Grzegorzewska nie jest bezposrednio
konkurencyjny w stosunku do dziatalnosci Emitenta, ale moze stanowi¢ konkurencje dla dziatalnosci spétek z Grupy
Kapitalowej Emitenta, w przypadku gdyby Grupa Kapitalowa chciala inwestowa¢ w budowe nowej marki
dermokosmetycznej, akwizycje marki dermokosmetycznej oraz sprzedazy dermokosmetykow pod takimi markami
w kanale aptecznym,

— nie zostala skazana za przestepstwo oszustwa,

— w ciggu ostatnich pieciu lat nie pehita funkcji cztonka organu administrujgcego, zarzadzajacego lub nadzorczego
w podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub w ktérych wprowadzono
zarzad komisaryczny,
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— nie byla podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych
(w tym organizacji zwigzkowych),

— nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzgdzajacych Ilub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Anna Kowalska — cztonek Rady Nadzorczej
Wiek: 68 lat
Adres miejsca pracy: Grupa Kolastyna S.A., ul. Zabtocie 23, 30-960 Krakow

Anna Kowalska jest inzynierem chemikiem w zakresie technologii tworzyw sztucznych, ktory to tytut uzyskata na
Wydziale Chemicznym Politechniki £6dzkiej.

Przebieg kariery zawodowej Anny Kowalskiej przedstawia sie nastepujgco:
1999-2002 — Biuro Akto — wiasna dzialalno$¢ gospodarcza,

1983-1998 — Laboratorium Kolastyna — technolog,

1977-1982 — Politechnika L6dzka — specjalista ds. planowania,

1976-1977 — Zjednoczenie Przemystu Skorzanego w todzi, starszy inspektor,
1960-1976 — Politechnika todzka — inzynier, pracownik naukowo-techniczny.

W ciggu ostatnich pieciu lat Anna Kowalska, oprécz funkcji czionka Rady Nadzorczej Emitenta, nie byla i nie jest
obecnie czionkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspdélnikiem w spotkach
kapitatowych lub osobowych.

Wedtug zlozonego oswiadczenia Anna Kowalska:

— nie prowadzi poza przedsighiorstwem Emitenta innej dziatalnosci podstawowej, ktéra ma istotne znaczenie dla
Emitenta,

- nie zostata skazana za przestepstwo oszustwa,

— w ciggu ostatnich pieciu lat nie petnita funkcji cztonka organu administrujgcego, zarzadzajgcego lub nadzorczego
w podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub w ktérych wprowadzono
zarzad komisaryczny,

— nie byta podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych
(w tym organizacji zwigzkowych),

— nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzgdzajacych Ilub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Grzegorz Leszczynski — cztonek Rady Nadzorczej
Wiek: 35 lat
Adres miejsca pracy: Grupa Kolastyna S.A., ul. Zabtocie 23, 30-960 Krakow

Grzegorz Leszczynski posiada wyksztalcenie wyzsze, jest absolwentem Szkoty Giéwnej Handlowej w Warszawie.
Posiada licencje nr 299 maklera gietdowego.

Przebieg kariery Grzegorza Leszczynskiego przedstawia sie nastepujgco:

od 1998 — Krakowski Dom Maklerski S.A. (od 2001 r. Internetowy Dom Maklerski S.A., od 2006 r. Dom Maklerski IDM
S.A.) — Prezes Zarzadu,

1998 — Krakowski Dom Maklerski s.c. — Dyrektor Generalny,

1998 — Optimus Pro Sp. z 0.0. — Dyrektor ds. Inwestycji,

1996-1998 — Dom Inwestycyjny Bank Wspotpracy Europejskiej S.A. — Prezes Zarzgdu,
1994-1996 — Glob Art. Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu,

1996 — Meg Art. Sp. z 0.0. — Wiceprezes Zarzadu,

1995 — DM Certus Sp. z 0.0., — Prezes Zarzadu,

1994-1995 — Katedra Rynkow Kapitatowych SGH — pracownik dydaktyczny,
1993-1994 — DM Instalexport S.A. — Prezes Zarzadu,

1993-1994 - Ministerstwo Przeksztatlcen Wiasnosciowych — Asystent Koordynatora Programu Powszechnej
Prywatyzacji
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W 2005 roku Grzegorz Leszczynski, jako Prezes Zarzadu, wprowadzit Internetowy Dom Maklerski S.A. na Gielde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Grzegorz Leszczynski:
— pelni obecnie funkcje w nastepujgacych spoétkach kapitatowych:
e Konsorcjum Budowlano-Inwestycyjnego Sp. z 0.0. — Wiceprezes Zarzadu;
e 11 listopada 60-62" — Prezes Zarzgdu;
e Barlickiego 5" — Prezes Zarzadu;
e PKM Duda S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;
e Ceramika Nowa Gala S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;
e AFUNTV S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;
e Monnari Trade S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej;
e Grupa Kolastyna S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej;
e TETA S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej;
e GTFI S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej;
e Electus S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej;
e Arteria S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej;
e One-2-One S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej;
e Gielda Praw Majgtkowych Vindexus S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;
e BOMI S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej;
e  Sagittarius-Strzelec S.A. — Cztonek rady Nadzorczej.

Grzegorz Leszczynski jest znaczacym udziatowcem (tj. posiadajgcym udziat w kapitale zaktadowym przekraczajgcy 5%)
nastepujacych spotek:

Konsorcjum Budowlano-Inwestycyjnego Sp. z 0.0.,
»11 listopada 60-62",

- ,Barlickiego 5",

MDM Development Sp. z o0.0.,
— Dom Maklerski IDMSA.
Jest aktywnym inwestorem gietldowym, a jego udziat w spotkach gietdowych, z wyjgtkiem DM IDMSA, nie przekracza 5%.

W ciggu ostatnich pieciu lat Grzegorz Leszczynski, oprécz wskazanych powyzej, nie byt i nie jest obecnie, cztonkiem
organéw administracyjnych, zarzgdzajacych lub nadzorczych, ani tez wspdlnikiem w spétkach kapitalowych lub
osobowych, z wytgczeniem:

— Tras Tychy S.A. — czlonek Rady Nadzorczej (w okresie: 2003-2005);

—  FAM Technika Odlewnicza — cztonek Rady Nadzorczej (w okresie: 2005-2006).

Wedtug zlozonego oswiadczenia Grzegorz Leszczynski:

— nie prowadzi innej dziatalnosci poza przedsiebiorstwem Emitenta, ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta,
— nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

— w ciggu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organu administrujgcego, zarzadzajgcego lub nadzorczego
w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadiosci lub likwidacji lub w ktérych
wprowadzono zarzad komisaryczny,

— nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych
(w tym organizacji zwigzkowych),

— nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako czlonek organéw administracyjnych, zarzgdzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta
w okresie poprzednich pieciu lat.
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Sylwia Grzegorzewska — cztonek Rady Nadzorczej
Wiek: 31 lat
Adres miejsca pracy: Grupa Kolastyna S.A., ul. Zabtocie 23, 30-960 Krakow

Sylwia Grzegorzewska posiada wyksztalcenie wyzsze. Jest absolwentkg Uniwersytetu tddzkiego, gdzie studiowata na
Wydziale Nauk o Wychowaniu, na kierunku Pedagogika. Ponadto ukonczyla studia podyplomowe w zakresie
ekonomiczno-prawnym (Osrodek Badan Europejskich Uniwersytetu £édzkiego), a takze studia podyplomowe w zakresie
metod i tresci edukaciji srodowiskowej (Centrum Badan nad Srodowiskiem Przyrodniczym Uniwersytetu Warszawskiego).

Od pazdziernika 2001 r. jest asystentem w Katedrze Pedagogiki Przedszkolnej i Wczesnoszkolnej Uniwersytetu
t6dzkiego.

Sylwia Grzegorzewska jest w chwili obecnej:

— Czlonkiem Rady Nadzorczej FK Miraculum S.A.,

— wspolnikiem oraz Prezesem Zarzgdu Say-Investment Sp. z 0.0.,
—  wspOlnikiem Kasmo Sp. z 0.0.,

— wspdlnikiem Biogened Sp. z o.0.

Oprocz wskazanych wyzej, Sylwia Grzegorzewska nie byla w ciggu ostatnich pieciu lat cztonkiem organéw
administracyjnych, zarzgdzajacych lub nadzorczych, ani tez wspdlnikiem w spétkach kapitatowych lub osobowych.

Wedtug zlozonego oswiadczenia Sylwia Grzegorzewska:

— nie prowadzi innej dziatalnosci podstawowej poza przedsiebiorstwem Emitenta, ktéra ma istotne znaczenie dla
Emitenta; poza faktem posiadania posrednio (poprzez Biogened Sp. z 0.0.) udziatéw w £6dzkim Przedsiebiorstwie
Farmaceutycznym Polon Sp. z o0.0., ktore jest producentem wyrobéw z grupy kosmetykdéw dermatologicznych,
sprzedawanych w kanale aptecznym; udziat ten nie jest bezposrednio konkurencyjny w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, ale moze stanowi¢ konkurencje dla dziatalnosci spétek z Grupy Kapitalowej Emitenta, w przypadku gdyby
Grupa Kapitalowa chciata inwestowa¢ w budowe nowej marki dermokosmetycznej, akwizycje marki
dermokosmetycznej oraz sprzedazy dermokosmetykéw pod takimi markami w kanale aptecznym,

— nie zostala skazana za przestepstwo oszustwa,

— w ciggu ostatnich pieciu lat nie pehita funkcji cztonka organu administrujgcego, zarzgdzajacego lub nadzorczego
w podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub w ktérych wprowadzono
zarzad komisaryczny,

— nie byla podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych
(w tym organizacji zwigzkowych),

— nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzgdzajacych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Andrzej Kuzma — cztonek Rady Nadzorczej
Wiek: 45
Adres miejsca pracy: Grupa Kolastyna S.A., ul. Zabtocie 23, 30-960 Krakow

Andrzej Kuzma posiada wyksztatcenie wyzsze, ukonczyt Akademie Ekonomiczng w Krakowie na kierunku ekonomika
i organizacja obrotu towarowego i ustugowego, uzyskujgc w 1985 r. tytut magistra ekonomii.

Ukonczyt studia podyplomowe na Akademii Ekonomicznej w Krakowie w zakresie ekonomiki i organizacji eksportu
(1989-1990), a takze studia podyplomowe na Uniwersytecie Warszawskim w zakresie zarzgdzania (2002-2003).

Przebieg kariery zawodowej Andrzeja Kuzmy przedstawia sie hastepujgco:

1995-2006 — Fabryka Kosmetykéw Miraculum S.A. — Prezes Zarzadu,

1992-1995 — Fabryka Kosmetykow Miraculum S.A. — Wiceprezes Zarzadu,

1987-1992 — PRFWChGIi PK ,Miraculum” — specjalista ds. eksportu, kierownik dziatu marketingu,
1985-1987 — PP ,DESA” — referent ds. ekonomicznych.

Andrzej Kuzma jest w chwili obecnej akcjonariuszem Fabryki Kosmetykdw Miraculum S.A.

Oprdcz wskazanych wyzej, Andrzej Kuzma nie byt w ciggu ostatnich pigciu lat, ani nie jest obecnie, cztonkiem organéw
administracyjnych, zarzgdzajacych lub nadzorczych, ani tez wspdlnikiem w spétkach kapitatowych lub osobowych.

Wedtug zlozonego oswiadczenia Andrzej Kuzma:

— nie prowadzi innej poza przedsiebiorstwem Emitenta dziatalno$ci podstawowej, ktéra ma istotne znaczenie dla
Emitenta,
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— nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

— W ciggu ostatnich pieciu lat nie petit funkcji cztonka organu administrujgcego, zarzgdzajgcego lub nadzorczego
w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadiosci lub likwidacji lub w ktérych
wprowadzono zarzad komisaryczny,

— nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych
(w tym organizacji zwigzkowych),

— nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta
w okresie poprzednich pieciu lat.

Jacek Olechowski — cztonek Rady Nadzorczej
Wiek: 29 lat
Adres miejsca pracy: Grupa Kolastyna S.A., ul. Zabtocie 23, 30-960 Krakow

Jacek Olechowski posiada wyksztalcenie wyzsze, w 2001 r. ukonczyt Szkote Giéwng Handlowg w Warszawie na
kierunku Finanse i Bankowos$¢, uzyskujac tytut magistra.

Przebieg kariery zawodowej Jacka Olechowskiego przedstawia sie nastepujaco:
od 2006 r. — Komisja Etyki Reklamy — cztonek i sedzia,

od 2004 r. — Miedzynarodowe Stowarzyszenie Reklamy (IAA) — Wiceprezes,

od 2003 r. — prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg pod nazwg Adworks Jacek Olechowski,
od 2000 r. — Rada Mtodych Przedsiebiorcéw — cztonek zatozyciel,

od 2000 r. — Doug Faber Family Sp. z 0.0. — Wiceprezes Zarzadu,

od 1998 r. — Event Lab Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu,

1996-2000 — DFF Corporate — client service director,

1995-1996 — Atlantis S.A. — pracownik dziatu promociji.

Jacek Olechowski jest w chwili obecne;j:

— Prezesem Zarzadu spotki Event Lab Sp. z 0.0. (od 1998 r.),

—  Wiceprezesem Zarzadu spétki Doug Faber Family Sp. o.0. (od 1999 r.),

— wspolnikiem w spotkach: Event Lab Sp. z 0.0. (od 1998 r.), Doug Faber Family Sp. z 0.0. (od 1998 r.) Adworks Sp.
Z 0.0. (od 2006 r.).

W ciggu ostatnich pieciu lat Jacek Olechowski byt ponadto wspélnikiem w spétkach Stargraphics Sp. z 0.0. (2003-2006)
oraz Le Bon Records F. Friedmann i Wspdlnicy Spotka Jawna (2005-2006).

Jacek Olechowski jest inwestorem gietldowym, przy czym jego udziat w spétkach gietldowych nie przekracza i nie
przekraczat w ciggu ostatnich pieciu lat 1%.

Oprécz wskazanych wyzej, Jacek Olechowski nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat ani nie jest obecnie czionkiem
organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspdinikiem w spétkach kapitalowych lub
osobowych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia Jacek Olechowski:

— nie prowadzi innej poza przedsiebiorstwem Emitenta dziatalnosci podstawowej, ktéra ma istotne znaczenie dla
Emitenta,

- nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

— W ciggu ostatnich pieciu lat nie petit funkcji cztonka organu administrujgcego, zarzgdzajgcego lub nadzorczego
w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadiosci lub likwidacji lub w ktérych
wprowadzono zarzad komisaryczny,

— nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych
(w tym organizacji zwigzkowych),

— nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzgdzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta
w okresie poprzednich pieciu lat.

Pomiedzy cztonkami Rady Nadzorczej wystepujg powigzania rodzinne:

Sylwia Grzegorzewska (czlonek Rady Nadzorczej) jest synowg Urszuli Grzegorzewskiej (Przewodniczacej Rady
Nadzorczej). Anna Kowalska (cztonek Rady Nadzorczej) jest siostrg Urszuli Grzegorzewskiej (Przewodniczacej Rady
Nadzorczej).
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Pomiedzy cztonkami Rady Nadzorczej a cztonkami Zarzadu oraz Prokurentem ustanowionym w Spéice wystepujg
powigzania rodzinne:

Urszula Grzegorzewska (Przewodniczagca Rady Nadzorczej) jest zong Jacka Grzegorzewskiego (Prokurenta), matka,
Andrzeja Grzegorzewskiego (Prezesa Zarzadu), tesciowg Sylwii Grzegorzewskiej (cztonka Rady Nadzorczej) i siostrg
Anny Kowalskiej (cztonka Rady Nadzorczej). Sylwia Grzegorzewska (cztonek Rady Nadzorczej) jest zong Andrzeja
Grzegorzewskiego (Prezesa Zarzadu Emitenta).

Pomiedzy Czionkami Rady Nadzorczej a Jolantg Kubickg nie wystepujg powigzania rodzinne.
14.1.3. OSOBY ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA

Osobami zarzgdzajgcymi wyzszego szczebla sg:

= Jolanta Kubicka — Dyrektor Finansowy, Gtéwna Ksiegowa,

= Jacek Grzegorzewski — Prokurent.

Jolanta Kubicka — Dyrektor Finansowy, Gtéwna Ksiegowa

Wiek: 53 lata

Adres miejsca pracy: Grupa Kolastyna S.A., ul. Zabtocie 23, 30-960 Krakow

Jolanta Kubicka posiada wyksztalcenie wyzsze, w 1976 r. ukonczyta Wydziat Ekonomiczno-Socjologiczny Uniwersytetu
t6dzkiego. W lutym 1991 r. zdobyta uprawnienia biegtego rewidenta.

Przebieg kariery zawodowej Jolanty Kubickiej przedstawia sie nastepujgco:

od 06.2006 — Fabryka Kosmetykéw Miraculum S.A. (Krakéw) — Dyrektor Finansowy,
od 07.2003 — Grupa Kolastyna S.A. — Dyrektor Finansowy, Gtowny Ksiegowy,
2002-2003 — WKizZB Atlas SJ — Gtéwny Ksiegowy,

1999-2002 — CGS Beton Polska Sp. z 0.0. — Dyrektor Centrum Serwisowego Grupa Kapitalowa Heidelberger Zement
i Gorazdze S.A.,

1998-1999 — Deloitte & Touche Audit Services Sp z 0.0. — Senior w Dziale Audytu,

1992-1998 — ,Textilimpex — Globe” Sp. z 0.0. — Gléwny Ksiegowy,

1987-1991 — Fabryka Kosmetykéw ,Pollena Ewa” — Kierownik Dziatu Kosztow,

1979-1987 — Narodowy Bank Polski — Starszy Specjalista ds. kredytéw,

1978-1979 — Zjednoczenie Przemystu Lniarskiego w Lodzi — Starszy Inspektor ds. ekonomicznych,
1976-1978 — Widzewska Fabryka Nici ,Ariadna” w £odzi — Referent w Dziale Ekonomicznym.
Jolanta Kubicka posiada akcje Emitenta.

Jolanta Kubicka, z wytaczeniem wskazanych powyzej, nie byta w ciggu ostatnich pigciu lat i nie jest obecnie cztonkiem
organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspdlnikiem w spétkach kapitalowych lub
osobowych.

Wedtug zlozonego o$wiadczenia Jolanta Kubicka:

— nie prowadzi innej dziatalnosci podstawowej poza przedsiebiorstwem Emitenta, ktéra ma istotne znaczenie dla
Emitenta; poza petnieniem funkcji Dyrektora finansowego w Fabryce Kosmetykéw Miraculum S.A.,

— nie zostala skazana za przestepstwo oszustwa,

— W ciggu ostatnich pieciu lat nie petnita funkcji cztonka organu administrujgcego, zarzadzajgcego lub nadzorczego
w podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub w ktérych wprowadzono
zarzad komisaryczny,

— nie byta podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych
(w tym organizacji zwigzkowych),

— nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzgdzajacych Ilub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Jacek Grzegorzewski — Prokurent
Wiek: 65 lat
Adres miejsca pracy: Grupa Kolastyna S.A., ul. Zabtocie 23, 30-960 Krakow

Ustanowiong przez Emitenta prokure, udzielong Jackowi Grzegorzewskiemu, wpisano do rejestru przedsigbiorcow KRS
na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego dla todzi-Srodmiescia, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia
23 sierpnia 2006 r.
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Jacek Grzegorzewski ukonczyt Wojskowg Akademie Techniczng w Warszawie w 1964 r., uzyskujac tytut inzyniera.
Przebieg kariery zawodowej Jacka Grzegorzewskiego przedstawia sie nastepujgco:
— od 1981 roku pracuje w Laboratorium Kolastyna, od 31 maja 2006 r. jest Prokurentem Emitenta,
— 1964-1981 pracowat w Wojsku Polskim na nastepujgcych stanowiskach:
e Inspektor ds. eksploatacji i naprawy samochodow,
e Kierownik Transportu w Jednostce Wojskowej,
e  Zastepca Dyrektora Jednostki Wojskowej ds. technicznych,
e  Zastepca dyrektora ds. technicznych WZRB.
W ciggu ostatnich pieciu lat Jacek Grzegorzewski byt:
—  Przewodniczacym Rady Nadzorczej Emitenta (1 wrzesnia 2001 — 31 maja 2006),
Jacek Grzegorzewski jest obecnie Wiceprezesem spoiki Biogened Sp. z o.0.

Oprocz wskazanych wyzej, Jacek Grzegorzewski nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat i nie jest obecnie czlonkiem
organoéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspdlnikiem w spotkach kapitatowych lub
osobowych.

Wedtug zlozonego oswiadczenia Jacek Grzegorzewski:

— nie prowadzi innej poza przedsiebiorstwem Emitenta dziatalnosci podstawowej, ktéra ma istotne znaczenie dla
Emitenta, poza faktem pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Biogened Sp. z 0.0., podmiotu dominujgcego
w stosunku do £6dzkiego Przedsiebiorstwa Farmaceutycznego Polon Sp. z o. o., ktdre jest producentem wyrobdéw
z grupy kosmetykdw dermatologicznych, sprzedawanych w kanale aptecznym; udziat ten nie jest bezposrednio
konkurencyjny w stosunku do dziatalnosci Emitenta, ale moze stanowi¢ konkurencje dla dziatalnosci spétek z Grupy
Kapitalowej Emitenta, w przypadku gdyby Grupa Kapitalowa chciala inwestowa¢ w budowe nowej marki
dermokosmetycznej, akwizycje marki dermokosmetycznej oraz sprzedazy dermokosmetykow pod takimi markami
w kanale aptecznym,

— nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

— W ciggu ostatnich pieciu lat nie petit funkcji cztonka organu administrujgcego, zarzgdzajgcego lub nadzorczego
w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadiosci lub likwidacji lub w ktorych
wprowadzono zarzad komisaryczny,

— nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych
(w tym organizacji zwigzkowych),

— nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzgdzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta
w okresie poprzednich pieciu lat.

Pomiedzy osobami zarzgdzajgcymi wyzszego szczebla nie wystepujg zadne powigzania rodzinne.
Pomiedzy Jolantg Kubicka a czionkami Zarzadu oraz Cztonkami Rady Nadzorczej nie wystepujg powigzania rodzinne.

Pomiedzy Prokurentem ustanowionym w Spéice a czionkami Zarzadu oraz cztonkami Rady Nadzorczej wystepujg
powigzania rodzinne:

Jacek Grzegorzewski (Prokurent) jest mezem Urszuli Grzegorzewskiej (Przewodniczgcej Rady Nadzorczej), ojcem
Andrzeja Grzegorzewskiego (Prezesa Zarzgdu), tesciem Sylwii Grzegorzewskiej (cztonka Rady Nadzorczej) i szwagrem
Anny Kowalskiej (cztonka Rady Nadzorczej).

14.2. INFORMACJE NA TEMAT KONFLIKTU INTERESOW W ORGANACH L )
ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH ORAZ WSROD OSOB
ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

14.2.1. KONFLIKT INTERESOW

Wedtug wiedzy Emitenta w$rdd czlonkéw Zarzadu, czionkdéw Rady Nadzorczej oraz wsérdd os6b zarzadzajgcych
wyzszego szczebla nie wystepujg potencjalne konflikty interesébw pomiedzy obowigzkami wobec Emitenta a ich
prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami, z zastrzezeniem posiadania przez Andrzeja Grzegorzewskiego,
Prezesa Zarzadu, oraz Sylwie Grzegorzewska, czionka Rady Nadzorczej, posredniego udzialu w spéice Polon
Sp. z o0.0. oraz pehienia przez Urszule Grzegorzewskyg, Przewodniczacg Rady Nadzorczej, funkcji Wiceprezesa tej
spotki, a takze petnienia przez Jacka Grzegorzewskiego, Prokurenta Emitenta, funkcji Wiceprezesa podmiotu
dominujacego wobec spotki Polon Sp. z 0.0., co zostalo opisane w pkt 14.1.1. oraz 14.1.2. oraz 14.1.3. powyzej.

14.2.2. UMOWY ZAWARTE ODNOSNIE DO POWOLANIA CZE ONKOW ORGANOW

Dnia 23 maja 2005 r. pomiedzy Urszulg Grzegorzewskg i Andrzejem Grzegorzewskim (,Dotychczasowi Akcjonariusze”)
a Domem Maklerskim IDMSA zostata zawarta Umowa Inwestycyjna. Na mocy Umowy Dotychczasowi Akcjonariusze
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zobowigzali sie m.in. do podjecia dziatan majacych na celu podwyzszenie kapitatu zakladowego Emitenta w drodze
emisji akcji serii D, a Dom Maklerski zobowigzat sie m.in. do doprowadzenia do objecia tych akcji przez osoby fizyczne,
osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej (Podmioty Inwestujgce) w taki sposaéb,
aby pojedyncze obejmowane pakiety akcji nie przekraczaly 5% kapitatu zakladowego.

W Swietle postanowien umowy, niezwlocznie po przydzieleniu akcji serii D, Dotychczasowi Akcjonariusze sg
zobowigzani zapewni¢ i utrzymac¢ az do czasu wykonania wszelkich innych zobowigzan przewidzianych w umowie, co
najmniej 40-proc reprezentacje przedstawicielom Podmiotow Inwestujacych w skladzie Rady Nadzorczej, przy czym za
przedstawiciela Podmiotow Inwestujgcych uwaza sie osobe zaakceptowang przez Dom Maklerski.

Pozostate postanowienia umowy inwestycyjnej, wymagajace wykazania w Prospekcie emisyjnym, wskazane zostaly
w punktach: 14.2.3, 18.4, 21.2.3 czesci IV Prospektu.

Wedtug wiedzy Emitenta nie istniejg zadne inne umowy ani porozumienia ze znaczgacymi akcjonariuszami, klientami,
dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktérych osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce zostaly wybrane na czionkéw
organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo na osoby zarzadzajace wyzszego szczebla.

14.2.3. UZGODNIONE OGRANICZENIA W ZBYWANIU AKCJI EMITENTA

W $wietle postanowien Umowy Inwestycyjnej, o ktérej mowa w pkt 14.2.2. powyzej, Dotychczasowi Akcjonariusze
— Urszula Grzegorzewska (Przewodniczgca Rady Nadzorczej Emitenta) posiadajgca 11.238.000 akcji Emitenta,
stanowigcych 38,03% w kapitale zaktadowym, oraz Andrzej Grzegorzewski (Prezes Zarzadu Emitenta) posiadajacy
11.945.000 akcji Emitenta, stanowigcych 40,42% w kapitale zakladowym, zobowigzali sie do zawarcia z Domem
Maklerskim IDMSA umowy depozytu, obejmujacego takg liczbe akcji posiadanych przez nich, ktéra jest nie mniejsza niz
liczba akcji serii D objetych przez Podmioty Inwestujgce, a zarazem nie wigeksza niz taczna liczba akcji uprawniajgcych
do 49,9% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, a takze dokonania blokady tych akcji na rachunku.

Dotychczasowi Akcjonariusze zobowigzali si¢ jednoczesnie do niepodejmowania akcji objetych depozytem do czasu
wykonania zobowigzan wynikajacych z Umowy Inwestycyjnej, polegajacych na podjeciu przewidzianych prawem
dziatan zapewniajgcych zorganizowanie i przeprowadzenie procesu sprzedazy akcji serii D do dnia 31 maja 2007 r.,
w szczegOlnosci zmierzajgcych do umozliwienia ich sprzedazy na GPW S.A. lub na rzecz Inwestora Strategicznego
— osoby wskazanej przez Dotychczasowych Akcjonariuszy, na warunkach okreslonych w Umowie Inwestycyjnej.

Dotychczasowi Akcjonariusze zobowigzali sie takze do niezbywania, niezastawiania lub jakiegokolwiek innego
obcigzania irozporzadzania przystugujacymi im akcjami Emitenta do czasu wypetnienia wszystkich zobowigzan
wynikajacych z Umowy Inwestycyjnej. Zakaz ten nie dotyczy przypadku wniesienia przez Dotychczasowych
Akcjonariuszy lub zbycia przez nich akcji Emitenta na rzecz podmiotdw kontrolowanych w 100% przez
Dotychczasowych Akcjonariuszy, o ile potagczone to bedzie ze wstgpieniem przez te podmioty w prawa i obowigzki
Dotychczasowych Akcjonariuszy wynikajace z Umowy Inwestycyjnej. Dokonanie takiego rozporzadzenia wymaga zgody
DM IDMSA.

W dniu 4 pazdziernika 2006 r. wymienione nizej osoby ztozyty Emitentowi o$wiadczenia, w ktérym zobowigzaly sie do
niezbywania i nieobcigzania na rzecz oséb trzecich posiadanych przez siebie akcji Emitenta w okresie 12 miesiecy,
liczac od dnia dopuszczenia akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym:

— Andrzej Grzegorzewski, Prezes Zarzadu Emitenta — w odniesieniu do 10.675.500 sposrdd posiadanych przez niego
11.945.000 akcji Emitenta,

— Tomasz Syller, Wiceprezes Zarzadu Emitenta — w odniesieniu do 213.000 posiadanych przez niego akcji Emitenta,
— Aleksander Siuda, Cztonek Zarzadu Emitenta — w odniesieniu do 142.000 posiadanych przez niego akcji Emitenta,

— Jolanta Kubicka, osoba zarzgdzajgca wyzszego szczebla Emitenta — w odniesieniu do 71.000 posiadanych przez
nig akcji Emitenta,

— Urszula Grzegorzewska, Przewodniczaca Rady Nadzorczej Emitenta — w odniesieniu do 6.972.500 sposréd
posiadanych przez nig 11.238.000 akcji Emitenta.

Kazda z wymienionych wyzej os6b zobowigzata sie takze do dokonania blokady wskazanych powyzej akcji na rachunku
papieréw wartosciowych na okres trwania wylgczenia prawa ich zbywalnosci oraz do dostarczenia Emitentowi
stosownego zaswiadczenia z domu maklerskiego prowadzacego rachunek papieréw warto$ciowych o ustanowieniu tej
blokady.

Wedtug wiedzy Emitenta nie zostaty uzgodnione przez cztonkdédw Zarzadu i czionkéw Rady Nadzorczej zadne inne
ograniczenia w zakresie zbycia w okreslonym czasie akcji Emitenta, znajdujgcych sie w ich posiadaniu.
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15.  WYNAGRODZENIE | INNE SWIADCZENIA ZA OSTATNI PELNY ROK
OBROTOWY W ODNIESIENIU DO CZLONKOW ORGANOW
ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH ORAZ OSOB
ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

15.1. WYSOKOSC WYPLACONEGO WYNAGRODZENIA (W TYM SWIADCZEN
WARUNKOWYCH LUB ODROCZONYCH) ORAZ PRZYZNANYCH PRZEZ EMITENTA
| JEGO PODMIOTY ZALEZNE SWIADCZEN W NATURZE ZA UStUGI SWIADCZONE
NA RZECZ SPOLKI LUB JEJ PODMIOTOW ZALEZNYCH

Wynagrodzenie brutto Cztonkéw Zarzadu w 2006 roku (zh)

Imie nazwisko Wynagrodzenie Wartos$¢ innych swiadczen

Andrzej Grzegorzewski 450.908,80

58.942,90 — przyznane prze podmiot

Tomasz Syller 246.000,00 zalezny FK Miraculum S.A.

173.400,00 — przyznane prze podmiot

Aleksander Siuda 76.040,00 zalezny FK Miraculum S.A.

Wynagrodzenie brutto prokurentéw Spotki oraz oséb zarzgdzajacych wyzszego szczebla w 2006 roku (zf)

Imie nazwisko Wynagrodzenie Wartos¢ innych swiadczen

Urszula Grzegorzewska (do 31.05.06) 100.000,00

153.000,00 | 24.000,00 przyznane prze podmiot zalezny

Jolanta Kubicka FK Miraculum S.A

Jacek Grzegorzewski (od 01.06.06) 20.000,00

Wynagrodzenie brutto czionkéw Zarzadu, oséb nadzorujgcych oraz oséb zarzgdzajacych wyzszego szczebla w 2006
roku z tytutu zasiadania w radach nadzorczych spoétek Grupy Emitenta (z})

Imie nazwisko Wynagrodzenie Wartosé innych swiadczen
Andrzej Grzegorzewski 60.000,00
Sylwia Grzegorzewska 60.000,00

Wynagrodzenie brutto os6b nadzorujgcych w 2006 roku (z})

Imie nazwisko Wynagrodzenie Wartos¢ innych swiadczen

Sylwia Grzegorzewska 50.833,34

Urszula Grzegorzewska (od 1.06.06) 38.333,00

Jacek Grzegorzewski (do 31.05.05) 50.000,00

Anna Kowalska 100.833,34

Grzegorz Leszczynski 19.166,67

Andrzej Kuzma 0 30.000,00 przyznane przltilgc')\ﬁirr'r:;tjliilqezsrjx
Jacek Olechowski 0

15.2. OGOLNA KWOTA WYDZIELONA LUB ZGROMADZONA PRZEZ EMITENTA LUB
JEGO PODMIOTY ZALEZNE NA SWIADCZENIA RENTOWE, EMERYTALNE LUB
PODOBNE SWIADCZENIA

Emitent wydzielit kwote 14 522,00 PLN na $wiadczenia rentowe, emerytalne lub inne podobne swiadczenia.

Podmiot Zalezny Emitenta, Fabryka Kosmetykdw Miraculum S.A., wydzielit kwote 270 019,28 PLN na $wiadczenia
rentowe, emerytalne lub inne podobne $wiadczenia.
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16. PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJINEGO, ZARZADZAJACEGO
| NADZORUJACEGO

16.1. DATA ZAKONCZENIA OBECNEJ KADENCJI ORAZ OKRES, PRZEZ JAKI
CZLONKOWIE ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH
| NADZORUJACYCH SPRAWOWALI SWOJE FUNKCJE

Zarzad
Zarzad Emitenta sklada sie obecnie z 3 czlonkdw:
— Pana Andrzeja Grzegorzewskiego, Prezesa Zarzadu, powotanego na obecng 3-letnig kadencje Uchwalg Rady

Nadzorczej z dnia 31 grudnia 2004 r. Obecna kadencja Prezesa Zarzadu uptywa z dniem 31 grudnia 2007 r. Pan
Andrzej Grzegorzewski peit poprzednio funkcje Wiceprezesa Zarzgdu Emitenta od roku 2002;

— Pana Tomasza Syllera, Wiceprezesa Zarzgdu, powotanego na obecng 3-letnig kadencje Uchwatg Rady Nadzorczej
z dnia 27 czerwca 2005 r. Obecna kadencja Wiceprezesa Zarzadu uptywa 27 czerwca 2008 r. Pan Tomasz Syller
nie pemit poprzednio funkcji w Zarzadzie Emitenta;

— Pana Aleksandra Siudy — Czlonka Zarzadu, powotanego na obecng 3-letnig kadencje Uchwatg Rady Nadzorczej
z dnia 23 grudnia 2005 r. ze skutkiem od 1 stycznia 2006 r. Obecna kadencja Cztonka Zarzadu uptywa 1 stycznia
2009 r. Pan Aleksander Siuda nie peit poprzednio funkcji w Zarzadzie Emitenta.

Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza Emitenta sklada sie obecnie z 6 os6b:

— Pani Urszuli Grzegorzewskiej, Przewodniczacej Rady Nadzorczej, powotanej Uchwatg Walnego Zgromadzenia
z dnia 31 maja 2006 r. na 3-letnig kadencje; kadencja Pani Urszuli Grzegorzewskiej uptywa dnia 31 maja 2009 r.
Pani Urszula Grzegorzewska nie petnita poprzednio funkcji w Radzie Nadzorczej Emitenta;

— Pani Anny Kowalskiej, cztonka Rady Nadzorczej, petnigcej funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta od 2001 r.; na
okres obecnej 3-letniej kadencji zostata powotana Uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia 31 maja 2006 r.,
kadencja Pani Anny Kowalskiej uptywa dnia 31 maja 2009 r.;

—  Pani Sylwii Grzegorzewskiej, cztonka Rady Nadzorczej, petnigcej funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta od 2001 r;
na okres obecnej 3-letniej kadencji zostata powotana Uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia 31 maja 2006 r.,
kadencja Pani Sylwii Grzegorzewskiej uptywa dnia 31 maja 2009 r.;

— Pana Grzegorza Leszczynskiego, czionka Rady Nadzorczej; na okres obecnej 3-letniej kadencji zostat powotany
uchwalg Walnego Zgromadzenia z dnia 31 maja 2006 r.; kadencja Pana Grzegorza Leszczynskiego uptywa
31 maja 2009 r. Pan Grzegorz Leszczynski nie pemnit poprzednio funkcji w Radzie Nadzorczej Emitenta.

— Pana Andrzeja Kuzmy, powotanego na okres obecnej, 5-letniej kadencji uchwalg Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 30 pazdziernika 2006 r.; kadencja Pana Andrzeja Kuzmy uptywa 30 pazdziernika 2011 r. Pan
Andrzej Kuzma nie pehit poprzednio funkcji w Radzie Nadzorczej Emitenta;

— Pana Jacka Olechowskiego, powotanego na okres obecnej, 5-letniej kadencji uchwatg Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 30 pazdziernika 2006 r.; kadencja Pana Jacka Olechowskiego uptywa 30 pazdziernika 2011 r.
Pan Jacek Olechowski nie petnit poprzednio funkcji w Radzie Nadzorczej Emitenta.

Pan Andrzej Kuzma oraz Pan Jacek Olechowski zostali powotani do petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Emitenta
w zwigzku ze zmiang Statutu przyjetg uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 6 wrzesnia 2006 r.,
zgodnie z ktérg Rada Nadzorcza sktada sie z nie mniej niz pieciu i nie wiecej niz siedmiu cztonkéw, a kadencja wynosi
5 lat. Przedmiotowe zmiany Statutu zostaly zarejestrowane na mocy postanowienia sgdu rejestrowego z dnia
18 pazdziernika 2006 r.

16.2. INFORMACJE O UMOWACH O SWIADCZENIE UStUG CZEONKOW ORGANOW
ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH Z EMITENTEM
LUB KTORYMKOLWIEK Z JEGO PODMIOTOW ZALEZNYCH, OKRESLAJACYCH
SWIADCZENIA WYPLACANE W CHWILI ROZWIAZANIA STOSUNKU PRACY

Nie istniejg zadne umowy o $wiadczenie ustug organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych z Emitentem

lub z jego podmiotem zaleznym okre$lajgce Swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy.

16.3. INFORMACJE O KOMISJI DS. AUDYTU | KOMISJI DS. WYNAGRODZEN EMITENTA,
DANE CZ+ONKOW DANEJ KOMISJI ORAZ PODSUMOWANIE ZASAD
FUNKCJONOWANIA TYCH KOMISJI

W przedsigbiorstwie Emitenta nie funkcjonuje komisja ds. audytu ani komisja ds. wynagrodzen.

16.4. OSWIADCZENIE NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ EMITENTA PROCEDUR £ ADU
KORPORACYJNEGO
Intencjg Emitenta jest przestrzeganie wszystkich zasad tadu korporacyjnego przyjetych w dokumencie ,Dobre praktyki

w spéikach publicznych 2005” przez Komitet Dobrych Praktyk Corporate Governance w dniu 29 pazdziernika 2004 r.,
z wyjatkiem zasad nr 20, 28 i 43. W zwigzku z tym Emitent wyjasnia, co nastepuje:
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Zasada nr 20

a) Przynajmniej potowe cztonkéw rady nadzorczej powinni stanowi¢ czlonkowie niezalezni, z zastrzezeniem pkt d).
Niezalezni czlonkowie rady nadzorczej powinni by¢ wolni od jakichkolwiek powigzan ze spoétkg i akcjonariuszami
lub pracownikami, ktére mogtyby istotnie wpltyngé na zdolnos¢ niezaleznego czionka do podejmowania
bezstronnych decyzji;

b) Szczegdtowe kryteria niezaleznosci powinien okreslaé statut spotki;

c) Bez zgody wiekszosci niezaleznych cztonkdw rady nadzorczej nie powinny by¢ podejmowane uchwaly w sprawach:

— $wiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez spoéitke i jakiekolwiek podmioty powigzane ze spétkg na rzecz
czlonkow zarzadu;

— wyrazenia zgody na zawarcie przez spéike lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z podmiotem
powigzanym ze spotka, cztonkiem rady nadzorczej albo zarzadu oraz z podmiotami z nimi powigzanymi;

— wyboru biegtego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego spotki.

d) W spdikach, gdzie jeden akcjonariusz posiada pakiet akcji dajacy ponad 50% ogdlnej liczby glosow, rada
nadzorcza powinna liczyé co najmniej dwéch niezaleznych cztonkéw, w tym niezaleznego przewodniczacego
komitetu audytu, o ile taki komitet zostat ustanowiony.

— brak zamiaru stosowania zasady nr 20 wynika z faktu, ze znaczni akcjonariusze Spéiki posiadajg
wystarczajgca wiedze i doswiadczenie w sprawowaniu skutecznego i prawidtowego nadzoru wiascicielskiego
przez wilasnych przedstawicieli, do ktorych wiedzy i kwalifikacji majg peine zaufanie. Sklad osobowy Rady
Nadzorczej Spdtki, wedlug opinii Zarzadu Emitenta, wiasciwie zabezpiecza interesy wszystkich grup
akcjonariuszy.

Zasada 28

Rada Nadzorcza powinna dziata¢ zgodnie ze swym regulaminem, ktéry powinien by¢ publicznie dostepny. Regulamin
powinien przewidywa¢ powotanie co najmniej dwoch komitetow:

- audytu;
— wynagrodzen.

W skiad komitetu audytu powinno wchodzi¢ co najmniej dwdch cztonkéw niezaleznych oraz przynajmniej jeden
posiadajacy kwalifikacje w zakresie rachunkowosci i finanséw. Zadania komitetow powinien szczeg6towo okreslac
regulamin rady nadzorczej. Komitety rady powinny sklada¢ radzie nadzorczej roczne sprawozdania ze swojej
dziatalnosci. Sprawozdania te spétka powinna udostepnia¢ akcjonariuszom.

— wobec rozmiaréw prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci, Emitent nie przewiduje stosowania zasady nr 28 i stoi na
stanowisku, iz wyodrebnianie w pigcioosobowym sktadzie Rady Nadzorczej komitetu wynagrodzen i komitetu
audytu nie znajduje uzasadnienia.

Zasada 43

Wybor biegtego rewidenta powinien by¢ dokonywany przez rade nadzorczg po przedstawieniu rekomendacji komitetu
audytu lub walne zgromadzenie spétki po przedstawieniu rekomendacji rady nadzorczej zawierajacej rekomendacje
komitetu audytu. Dokonanie przez rade nadzorcza lub walne zgromadzenie innego wyboru niz rekomendowany przez
komitet ds. audytu powinno zosta¢ szczegétowo uzasadnione. Informacja na temat wyboru podmiotu petnigcego funkcje
biegtego rewidenta wraz z uzasadnieniem powinna by¢ zawarta w raporcie rocznym.

— zasada ta przewiduje rekomendacje komitetu audytu przy wyborze podmiotu petnigcego funkcje biegtego rewidenta;
poniewaz Spotka w chwili obecnej nie zamierza stosowa¢ zasady 28 przewidujacej m.in. powotanie komitetu audytu, nie
jest mozliwe przyjecie petnej realizacji zasady 43.

Intencjg Emitenta jest opublikowanie tresci petnego oswiadczenia o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego przed
rozpoczeciem subskrypcji akcji serii E w formie raportu biezgcego.
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17. ZATRUDNIENIE

17.1. INFORMACJE O ZATRUDNIENIU W OKRESIE OBJETYM HISTORYCZNYMI
INFORMACJAMI FINANSOWYMI

Przecietne zatrudnienie na podstawie umowy o prace w Grupie Kapitalowej Emitenta w latach 2003 — 2005 oraz w roku
2006 do dnia zatwierdzenia Prospektu przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 17.1. Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Emitenta.

2006 r. 2005 r. 2004 r. 2003 r.
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 198 198 169 281
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 193 186 92 132
Pracownicy ogétem 391 384 261 413

Zrédio: Emitent.

Spadek zatrudnienia w 2004 r. spowodowany byt zmianami organizacyjnymi i restrukturyzacjg nowo powstatej Grupy
Kapitatowej. Produkcja kosmetykdw catej Grupy Kapitatowej zostata przeniesiona do Krakowa. Przyczynito sie to do
znacznego zmniejszenia zatrudnienia, zwlaszcza w przedsigbiorstwie Emitenta w todzi. Ograniczanie zatrudnienia
rozpoczeto sie w marcu 2003 r. — zlikwidowano wtedy zaktad produkcyjny na ul. Zbaszynskiej w todzi. Od wrzesnia
2003 r. redukcja liczby pracownikdéw rozpoczeta sie rowniez w zaktadzie produkcyjnym na ul. Centralnej.

Pracownicy Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. zostali natomiast przejeci przez Emitenta z dniem 1 stycznia 2005 r. Ann
Cosmetics nie miata w momencie przejecia pracownikow.

W zwigzku z tym, ze w sktad Grupy Kapitalowej Emitenta wchodzg dwie zblizone wielkoscig spotki, a Emitent nie
sporzadzat zestawien dotyczacych zatrudnienia w Grupie Kapitatlowej, ponizej zostaly przedstawione szczeg6towe dane
dotyczace zatrudnienia w rozbiciu na Grupe Kolastyna S.A. i Fabryke Kosmetyk6w Miraculum S.A.

17.1.1. Zatrudnienie w przedsiebiorstwie Emitenta

Tabela 17.2. Zatrudnienie w przedsigbiorstwie Emitenta na podstawie umowy o prace.

Stan na dzien Liczba zatrudnionych
31 grudnia 2003 r. 146
31 grudnia 2004 r. 57
31 grudnia 2005 r. 165
31 grudnia 2006 r. 147
Zrédio: Emitent.
Tabela 17.3. Zatrudnienie wg form $wiadczenia pracy w przedsiebiorstwie Emitenta (Srednia liczba oséb).
Rok obrotowy zakonczony 31 grudnia

2006 r. 2005 r. 2004 r.
Umowa o prace 153 163 77
Umowa zlecenia/doradztwo 23 64 12
Umowa o dzieto 10 3 1
Razem 186 230 90
Zr6dio: Emitent.
Tabela 17.4. Zatrudnienie wg petnionych funkcji w przedsiebiorstwie Emitenta (Srednia liczba osaéb).

Rok obrotowy zakonczony 31 grudnia

2006 r. 2005 r. 2004 r.
Zarzad 3 2 1
Dyrekcja 6 6 2
Administracja 82 80 8
Pracownicy fizyczni 62 76 66
Pozostali 28 66 13
Razem 186 230 90

Zrédto: Emitent.
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W ramach ogdlnej liczby zatrudnionych na podstawie umowy o prace, na dzien 31 grudnia 2006 r. 60 pracownikow
zatrudnionych jest na czas okreslony.

Wiekszos¢ pracownikdéw zatrudniona jest w siedzibie Emitenta, tym samym zestawienie zatrudnionych w podziale na
rejony geograficzne jest nieistotne.

17.1.2. Zatrudnienie w przedsiebiorstwie Podmiotu Zaleznego Emitenta

Tabela 17.5. Zatrudnienie w przedsiebiorstwie FK Miraculum S.A. na podstawie umowy o prace

Stan na dzien Liczba zatrudnionych
31 grudnia 2003 r. 190
31 grudnia 2004 r. 186
31 grudnia 2005 r. 225
31 grudnia 2006 r. 240
Zré6dio: Emitent.
Tabela 17.6. Zatrudnienie wg form $wiadczenia pracy w przedsiebiorstwie FK Miraculum S.A. ($rednia liczba 0sdb).
Rok obrotowy zakonczony 31 grudnia

2006 r. 2005 r. 2004 r.
Umowa o prace 238 221 181
Umowa zlecenia/doradztwo 40 49 91
Umowa o dzieto 2 3 30
Razem 280 273 302
Zré6dio: Emitent.
Tabela 17.7. Zatrudnienie wg petnionych funkcji w przedsiebiorstwie FK Miraculum S.A. ($rednia liczba 0sé6b).

Rok obrotowy zakonczony 31 grudnia

2006 r. 2005 r. 2004 r.
Zarzad 3 3 2
Dyrekcja 8 8 7
Administracja 98 90 67
Pracownicy fizyczni 131 123 106
Pozostali 40 49 120
Razem 280 273 90

Zrédto: Emitent.

W ramach ogo6lnej liczby zatrudnionych, na dzien 31 grudnia 2006 r. 60 pracownikéw zatrudnionych jest na czas okreslony.
Wiekszos$¢ pracownikdw zatrudniona jest w siedzibie spotki w Krakowie, tym samym zestawienie zatrudnionych w podziale
na rejony geograficzne jest nieistotne.

17.2. INFORMACJE O POSIADANYCH PRZEZ CZt ONKOW ORGANOW
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH AKCJACH | OPCJACH NA AKCJE
EMITENTA

17.2.1. ZARZAD EMITENTA

Andrzej Grzegorzewski, Prezes Zarzadu Emitenta, posiada 11.945.000 akcji Emitenta o warto$ci nominalnej 11.945.000 zi,
co stanowi 40,42% w kapitale zaktadowym i uprawnia do 40,42% gtos6w w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

Tomasz Syller, Wiceprezes Zarzadu Emitenta, posiada 213.000 akcji Emitenta o warto$ci nominalnej 213.000 zi, co
stanowi 0,72% w kapitale zaktadowym i uprawnia do 0,72% gtoséw w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

Aleksander Siuda, Czlonek Zarzadu Emitenta, posiada 142.000 akcji Emitenta o wartosci nominalnej 142.000 z, co
stanowi 0,48% w kapitale zakladowym i uprawnia do 0,48% gtos6w w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.
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17.2.2. RADA NADZORCZA EMITENTA

Urszula Grzegorzewska, Przewodniczagca Rady Nadzorczej Emitenta, posiada 11.238.000 akcji Emitenta o wartosci
nominalnej 11.238.000 zt, co stanowi 38,03% w kapitale zakladowym i uprawnia do 38,03% gloséw w ogdlnej liczbie
glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Anna Kowalska, cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta.
Sylwia Grzegorzewska, cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta.
Grzegorz Leszczynski, cztonek Rady Nadzorczej, nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta.

Andrzej Kuzma, cztonek Rady Nadzorczej, nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta.

Jacek Olechowski, czionek Rady Nadzorczej, nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta.

17.2.3. OSOBY ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA

Jacek Grzegorzewski, Prokurent Emitenta, nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta.

Jolanta Kubicka, Dyrektor Finansowy, Giowna Ksiegowa, posiada 71.000 akcji Emitenta o warto$ci nominalnej 71.000
zt, co stanowi 0,24% w kapitale zaktadowym i uprawnia do 0,24% gloséw w ogolnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

17.3. OPIS WSZELKICH USTALEN DOTYCZACYCH UCZESTNICTWA PRACOWNIKOW
W KAPITALE EMITENTA

Na podstawie Uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 6 wrzesnia 2006 r. wprowadzono
w Spéice program motywacyjny dla Zarzadu oraz kluczowych pracownikow Spotki. Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 6 wrzesnia 2006 r. w celu realizacji Programu Motywacyjnego, przeprowadzono emisje od 1 do
322.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A, od 1 do 322.000 warrantéw subskrypcyjnych serii B oraz od 1 do 322.000
warrantéw subskrypcyjnych serii C. Warranty subskrypcyjne serii A, B oraz C uprawniajg do objecia akcji Spoétki serii F
z pierwszenstwem przed pozostatymi akcjonariuszami (kazdy z warrantéw uprawnia do objecia 1 akcji serii F), a prawa
z warrantéw moga by¢ wykonywane do 30 czerwca 2011 r.

Warranty subskrypcyjne przeznaczone sg do zaoferowania czitonkom Zarzgdu oraz kluczowych dla Spétki pracownikow,
po spetnieniu kryteriow okreslonych w Regulaminie Programu Motywacyjnego (opisanym szczeg6towo w punkcie
21.1.4. ponizej), ktory zostanie przyjety uchwatg Rady Nadzorczej Spotki, oraz w uchwatach Rady Nadzorczej oraz
Zarzadu.

Liste Os6b Uprawnionych w odniesieniu do Cztonkéw Zarzadu oraz kluczowych dla Spoétki pracownikow wraz
z maksymalng iloscig Warrantéw przystugujacg kazdej z nich ustala Rada Nadzorcza — w odniesieniu do czionkéw
Zarzadu, natomiast Zarzad — w odniesieniu do kluczowych pracownikow Spotki.

W celu umozliwienia realizacji Programu Motywacyjnego Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 6 wrzesnia 2006
podjeto uchwate w przedmiocie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakltadowego spétki w drodze emisji nie wiecej niz
966.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W dniu 1 grudnia 2006 r. zostat ztozony wniosek do Sadu Rejestrowego w przedmiocie rejestracji przedmiotowych
uchwat.

Zgodnie z art. 450 § 2 ksh uchwata o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zostanie ogtoszona w terminie
nie dluzszym niz 6 tygodni od dnia wpisu do rejestru warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego.
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18. ZNACZNI AKCJONARIUSZE

18.1. INFORMACJE NA TEMAT OSOB INNYCH NIZ CZt ONKOWIE ORGANOW
ADMINISTRACYJINYCH, ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH, KTORE W SPOSOB
BEZPOSREDNI LUB POSREDNI MAJA UDZIALY W KAPITALE EMITENTA LUB
PRAWA GLOSU PODLEGAJACE ZGLOSZENIU NA MOCY PRAWA KRAJOWEGO
EMITENTA

Wedlug wiedzy Emitenta nie wystepujg osoby inne niz wskazane w punkcie 17.2 niniejszego Prospektu, ktdére w sposob
bezposredni lub posredni majg udzialy w kapitale Emitenta lub prawa gtosu podlegajgce zgtoszeniu na mocy prawa
krajowego Emitenta.

18.2. INFORMACJE O INNYCH PRAWACH GLOSU W ODNIESIENIU DO EMITENTA

Akcjonariuszom nie przystugujg inne prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

18.3. WSKAZANIE PODMIOTU DOMINUJACEGO WOBEC EMITENTA LUB PODMIOTU
SPRAWUJACEGO KONTROLE NAD EMITENTEM

Zgodnie z trescig art. 87 ust. 4 pkt 1 w zwigzku z art. 87 ust. 1 pkt 5 i art. 4 pkt 14 Ustawy o ofercie, podmiotem

dominujagcym w stosunku do Emitenta jest Urszula Grzegorzewska, posiadajgca 38,03% gtoséw w ogdlnej liczbie

glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, i Andrzej Grzegorzewski, posiadajacy 40,42% glosow w ogolnej liczbie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

18.4. OPIS WSZELKICH ZNANYCH EMITENTOWI USTALEN, KTORYCH REALIZACJA

W PRZYSZt OSCI MOZE SPOWODOWAC ZMIANY W SPOSOBIE KONTROLI EMITENTA
Zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej, o ktérej mowa w pkt 14.2.2. powyzej, do dokonania nastepujacych
Cczynnosci:

— zmiana statutu Emitenta, chyba Ze jest dokonywana na potrzeby dematerializacji oraz wprowadzenia akcji Emitenta
do obrotu gietldowego,

— podwyzszenie kapitalu zakladowego Emitenta, chyba ze jest dokonywane na potrzeby wprowadzenia akciji
Emitenta do obrotu gietdowego,

— obnizenie kapitatu zaktadowego,

— emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,

— zbycie lub nabycie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci,
— zmiana przedmiotu dziatalnosci Emitenta

— zarzadzenie doptat do akcji Emitenta,

— wyptata dywidendy,

— umorzenie akcji Emitenta,

— rozwigzanie i likwidacja Emitenta,

— zbycie dotychczasowych akcji Emitenta, z wyjgtkiem przypadku zbycia akcji przez Dotychczasowych Akcjonariuszy
na rzecz podmiotéw w 100% przez nich kontrolowanych, o ktérym mowa w pkt 14.2.3. powyzej

wymagana jest pisemna zgoda udzielona przez przedstawicieli Podmiotow Inwestujgcych w Radzie Nadzorczej
Emitenta oraz przez DM IDMSA, przy czym w razie rozbieznosci stanowisk zgoda wyrazana jest w formie stosownej
uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta.

Wygasniecie Umowy Inwestycyjnej w wyniku wykonania jej postanowien spowoduje wyga$niecie koniecznosci
uzyskiwania zgody do dokonywania ww. czynnos$ci we wskazanym wyzej trybie.

Podkreslenia wymaga, iz zobowigzanie powyzsze do uzyskiwania zgody przedstawicieli Podmiotéw Inwestujgcych,
Dotychczasowi Akcjonariusze przyjeli w odniesieniu do czynnosci podejmowanych przez Walne Zgromadzenie.
W ocenie Emitenta przedmiotowych postanowien Umowy nie nalezy traktowaé jako osobiste uprawnienia akcjonariuszy,
a raczej jako dobrowolne ograniczenie praw przystugujgcych Dotychczasowym Akcjonariuszom. Zdaniem Emitenta
wobec faktu, iz Emitent nie jest strong Umowy Inwestycyjnej, nie jest on podmiotem wtasciwym do dokonywania oceny
zgodnosci postanowien tej Umowy z obowigzujagcym prawem oraz ich mocy wigzacej, jako ze przyjecie jakiejkolwiek
interpretacji pozostaje bez zadnego wplywu na strony Umowy i ustanowione migdzy nimi relacje kontraktowe.

Umowa Inwestycyjna ma wytgcznie charakter uzgodnien miedzy niektorymi akcjonariuszami. Ewentualne niewykonanie
Umowy z jakichkolwiek przyczyn rodzi¢ moze co najwyzej spér o charakterze cywilnym miedzy stronami Umowy i nie
wplywa w istotnym stopniu na funkcjonowanie Emitenta oraz nie ma znaczenia dla nowych Inwestoréw.

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu, wedlug o$wiadczenia Emitenta, Emitentowi nie sg znane zadne inne ustalenia,
ktorych realizacja w przysztosci moze spowodowac zmiany w sposobie kontroli Emitenta.
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19. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI W ROZUMIENIU
ROZPORZADZENIA NR 1606/2002

1. Transakcje Emitenta z podmiotem zaleznym objetym skonsolidowanym sprawozdaniem tj. Fabrykg
Kosmetykéw Miraculum S.A. — tgczna warto$¢ transakcji netto wyniosta:

—  po stronie sprzedazy Emitenta:

- 2006 2.666 tys. zt
— 2005 12.813 tys. zt
- 2004 1.407 tys. zt
- 2003 2.853 tys. zt
—  po stronie zakupow Emitenta:
- 2006 16.719 tys. zt
— 2005 14.363 tys. zt
- 2004 102 tys. zt
- 2003 178 tys. zt

Transakcje dokonane zostaly na warunkach stosowanych wobec innych odbiorcéw i dostawcéw. Przedmiotem
transakcji byta sprzedaz wyrobow i ustug oraz zakup materiatow i ustug.

Naleznosci i zobowigzania Emitenta wobec FK Miraculum S.A. (w zf)

2006 2005 2004 2003
NALEZNOSCI 370 291,09 3115 892,93 2968 725,13 3612 568,36
ZOBOWIAZANIA 16 302 315,87 3023 475,99 9 013,91 127 447,30

W zwigzku z duzg iloscig transakcji zawieranych pomiedzy FK Miraculum S.A. i Emitentem, Spoétka nie jest w stanie
przedstawi¢ poziomu transakcji z tym podmiotem w 2007 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu.

2. Transakcje Emitenta z podmiotami powigzanymi osobowo przestawiajg ponizsze tabele (Wiceprezesem tPF
Polon Sp. z o.0. jest Urszula Grzegorzewska, wspolnikami Biogened Sp. z 0.0. sg Andrzej Grzegorzewski i Sylwia
Grzegorzewska, natomiast w zarzgdzie tej spotki zasiadajg Andrzej Grzegorzewski i Jacek Grzegorzewski):

(w tys. zt)
Sprzedaz Emitenta do: Tytut Rok 2006 Rok 2005 Rok 2004 Rok 2003
Sprzedaz
produktéw na 0 0 544 929
£PF Polon Sp. z 0.0. Zlecenie
Sprzedaz 60 131 0 0
ustug
Sprzedaz ustug 0 0 0 59
Biogened Sp. z 0.0. Wynajem
. . 1 2 2 0
powierzchni

Powyzsze transakcje zostaly zawarte na warunkach rynkowych.

Transakcje w 2006 r. dotyczg w przypadku LFP Polon Sp. z 0.0. kosztéw refakturowanych w zakresie dostepu do
programu finansowo- ksiegowego AXAPTA, natomiast w przypadku Biogened Sp. z 0.0. wynajmowanej przez Grupe
Kolastyna S.A. powierzchni biurowej. Emitent nie zamierza wypowiada¢ tych umow.

(w tys. zt)
Zakup Emitenta od: Tytut Rok 2006 Rok 2005 Rok 2004 Rok 2003
£PF Polon Sp. z 0.0. Zakup 0 52 60 36
ustug
Biogened Sp. z 0.0. Zakup ustug 0 0 0 30

W 2007 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi.
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Naleznosci i zobowigzania Grupy Kolastyna wobec £tPF POLON (w zf)

2006 2005 2004 2003
NALEZNOSCI 16 932,39 24 001,92 218 827,18 653 875,69
ZOBOWIAZANIA 0,00 85,20 927,20 0,00
Naleznosci i zobowigzania Grupy Kolastyna wobec BIOGENED sp. z 0.0. (w z})

2006 2005 2004 2003
NALEZNOSCI 245 471,67 243 824,67 548 472,29 773 216,09
ZOBOWIAZANIA 0,00 0,00 105 745,62 0,00
3. Umowa sprzedazy z dnia 17 sierpnia 2006 r. zawarta pomiedzy Emitentem a Jackiem i Urszulg

Grzegorzewskimi.

Przedmiotem umowy jest sprzedaz przez Emitenta na rzecz Urszuli i Jacka Grzegorzewskich niezabudowanej dziatki
potozonej w todzi (KW00144553/6) o powierzchni 5 aréw 57 metréw kwadratowych, obcigzonej hipotecznie na rzecz
Nordea Bank Polska, za cene 70.000 zt netto. Umowa zostata zawarta na warunkach rynkowych.

4. Umowa sprzedazy z dnia 22 grudnia 2006 r. zawarta pomiedzy Emitentem a Jackiem i Urszulg
Grzegorzewskimi.

Przedmiotem umowy jest sprzedaz przez Emitenta na rzecz Jacka i Urszuli Grzegorzewskich 2 nieruchomosci
potozonych w todzi (oznaczonej KW 85056, o powierzchni 920 m2, oraz oznaczonej KW 14691/5, o powierzchni
461 m?), obcigzonych hipotecznie na rzecz Nordea Bank Polska oraz Banku Przemystowo — Handlowego S.A.

taczna cena sprzedazy wynosi 152.000 zt netto. Strony postanowily, iz cena sprzedazy zostanie zaptacona w terminie
do 30 czerwca 2007 r. Umowa zostata zawarta na warunkach rynkowych.
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20. INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW | PASYWOW
EMITENTA, JEGO SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW | STRAT

20.1. HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE

Prezentowane w Prospekcie skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatlowej Laboratorium Kolastyna S.A.
za okresy sprawozdawcze zakonczone 31 grudnia 2005 roku, 31 grudnia 2004 roku oraz 31 grudnia 2003 roku zostaty
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeh Komisji
Europejskiej (zwanymi dalej MSR), na podstawie sprawozdan finansowych spotek wchodzacych w sklad Grupy
Kapitatowe;.

Historyczne dane finansowe za ostatnie dwa lata zostaty sporzadzone w formie zgodnej z ta, jaka zostanie przyjeta
w kolejnym opublikowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta, z uwzglednieniem standardéw i zasad rachunkowosci
oraz przepiséw prawnych majgcych zastosowanie do takiego rocznego sprawozdania finansowego.

W jednostkowych sprawozdaniach finansowych podmiot dominujacy Laboratorium Kolastyna S.A. oraz podmiot zalezny
Fabryka Kosmetykow Miraculum S.A. stosujg zasady i metody rachunkowosci zgodne z ustawg z 19 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz.U. 02.76.694 z p6zniejszymi zmianami). Zgodnie z zasadami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci
oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powigzanych (Dz.U. z 2001, nr 152,
poz. 1729) byly sporzadzane, podlegajgce publikacji skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej
Laboratorium Kolastyna S.A. za lata 2003-2005. Natomiast zgodnie z art. 4 rozporzadzenia nr 1606/2002 Parlamentu
Europejskiego i Rady z 19 lipca 2002 roku w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci
skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta za okres sprawozdawczy zakonczony 31 grudnia 2005 roku,
31 grudnia 2004 roku oraz 31 grudnia 2003 roku zostaly sporzgdzone zgodnie z MSR, czyli zgodnie z forma, jaka zostanie
przyjeta w kolejnym opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta.

Zaprezentowane w niniejszym Rozdziale sprawozdania finansowe zawierajg poszerzony zakres dodatkowych informacji
i objasnien, a takze stosowne przeksztalcenia, w stosunku do historycznych sprawozdan finansowych, w celu
przedstawienia przysztym inwestorom bardziej szczeg6towych informacji, zgodnych z MSR.

Wszystkie sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone w tysigcach ziotych.

Petna tres¢ opinii biegtego rewidenta o historycznych informacjach finansowych prezentowanych w dokumencie
rejestracyjnym stanowigcym czes¢ prospektu emisyjnego zostata zamieszczona ponize;j.

91



Prospekt Emisyjny Grupa Kolastyna S .A. Dokument rejestracyjny

20.2. OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA O HISTORYCZNYCH
INFORMACJACH FINANSOWYCH PREZENTOWANYCH W DOKUMENCIE
REJESTRACYJNYM STANOWIACYM CZESC PROSPEKTU EMISYJNEGO

Dla Zarzgdu Laboratorium Kolastyna S.A. w todzi

Na potrzeby niniejszego dokumentu rejestracyjnego oraz zgodnie z wymogami rozporzgdzenia Komisji (WE) nr 809/2004
z 29 kwietnia 2004 roku, wykonujgcego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacii
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow emisyjnych
oraz rozpowszechniania reklam, przeprowadzilismy badanie prezentowanych w nim przez Emitenta skonsolidowanych
historycznych informacji finansowych Grupy Kapitatowej Laboratorium Kolastyna S.A., gdzie jednostka dominujgaca jest
Laboratorium Kolastyna S.A., za lata zakonczone odpowiednio 31 grudnia 2003, 2004 oraz 2005.

Za przedstawione historyczne informacje finansowe, jak rowniez prawidtowo$¢ ich ustalenia jest odpowiedzialny Zarzad
Emitenta.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o rzetelnosci i jasnosci prezentowanych w niniejszym dokumencie
rejestracyjnym historycznych informacji finansowych.

Badanie historycznych informacji finansowych przeprowadzilismy zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
normami zawodowymi stosownie do postanowien:

— rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku nr 76, poz. 694, wraz
z pOzniejszymi zmianami),

— norm i wskazéwek wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow,

w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢ ze historyczne informacje finansowe nie zawierajg istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowania przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy
— dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w historycznych informacjach
finansowych, jak i catosciowg ocene historycznych informaciji finansowych.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcych podstaw do wyrazania miarodajnej opinii.
Naszym zdaniem historyczne informacje finansowe za okresy:

— od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku, sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami,
ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, zwanymi dalej MSR,

— od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku, sporzadzone zgodnie z MSR,
— od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku, sporzgdzone zgodnie z MSR,

przedstawiajg rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wynikow
finansowych Emitenta we wszystkich prezentowanych w niniejszym dokumencie rejestracyjnym okresach.

Katowice, 31 lipca 2006

BDO Polska Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa

Nr ewidencyjny 523
Oddziat Katowice

al. Korfantego 2
40-004 Katowice

Przeprowadzajgcy badanie Dziatajgcy w imieniu BDO Polska Sp. z o.0.
Leszek Kramarczuk dr André Helin

Bieglty Rewident State Authorized

nr ident. 1920/289 Public Accountant

Biegly Rewident 90004/502
Prezes BDO Polska Sp. z 0.0.
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20.3. HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Informacje porzadkowe:

1.

4.

Dane Emitenta:
a) firma: LABORATORIUM KOLASTYNA SPOt KA AKCYJINA
b) siedziba: ul. Brzezinska 4, 92-103 £6dz
c) podstawowy przedmiot dziatalnosci Emitenta: produkcja wyrobéw kosmetycznych i toaletowych oraz
—  produkcja $rodkéw myjacych i czyszczacych,
—  sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,
— sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykutéw toaletowych,
— badanie rynku i opinii publicznej,
— zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,
— najem nieruchomosci na wlasny rachunek,
—  reklama,
— pozostala dziatalnos¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
—  towarowy transport drogowy,
— wynajem maszyn i urzgdzen bez obstugi oraz wypozyczanie artykutow uzytku osobistego i domowego,
— informatyka,
— dzialalno$¢ zwigzana z pakowaniem.

d) organ prowadzacy rejestr — Sad Rejonowy dla todzi-Srodmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego (KRS 0000034099)

e) NIP 726-23-92-016

Czas trwania dziatalnosci Emitenta oraz jednostki zaleznej jest nieograniczony.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe za okresy:
— od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

— od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku

— od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku

i obejmuje nastepujace spotki:

— Laboratorium Kolastyna S.A. — podmiot dominujacy

—  Fabryka Kosmetykéw Miraculum S.A. — podmiot zalezny

Sktad organéw Emitenta:

Zarzad:

Andrzej Grzegorzewski — Prezes
Tomasz Syller — Wiceprezes Zarzgdu

Aleksander Siuda — Cztonek Zarzgdu

Rada Nadzorcza:

Urszula Grzegorzewska
Anna Kowalska

Sylwia Grzegorzewska
Grzegorz Leszczynski

W skiad jednostek Grupy Kapitatowej Laboratorium Kolastyna S.A. nie wchodzg wewnetrzne jednostki
organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe.

31 grudnia 2004 roku nastagpito potgczenie spoétek Laboratorium Kolastyna S.A. (spo6tka przejmujaca) ze spétkami:
Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. oraz Ann Cosmetics Sp. z 0.0. Potaczenie nastgpito na podstawie art. 491 § 1,
w zw. z art. 492 § 1 pkt 1 oraz art. 506 § 1 Kodeksu spdétek handlowych, a takze § 11 ust.l lit. h statutu
Laboratorium Kolastyna S.A.
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Polgczenie spoétek nastgpito z podwyzszeniem kapitalu zaktadowego Emitenta z kwoty 14.923 tys. zt do kwoty
31.598 tys. zt poprzez emisje 16.675 nowych akcji imiennych zwyklych, o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, i
przyznanie nowo utworzonych akcji wspolnikom spotek przejmowanych, proporcjonalnie do wartosci majgtku
spoétek przejmowanych i ilosci posiadanych udziatdw w kapitale zaktadowym kazdej ze spotek.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu, ze Emitent oraz jednostka Grupy Kapitatowej bedg
kontynuowaé¢ dziatalno$¢ gospodarczg w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci oraz nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej grupy jednostek powigzanych Emitenta oraz informacje
dotyczace rodzaju powigzan w grupie.

LABORATORIUM KOLASTYNA S.A.

Jednostka dominujgca

FABRYKA KOSMETYKOW MIRACULUM S.A. KOLASTYNA FRANCE S.A.R.L.

Jednostka zalezna nie objeta skonsolidowanym

Jednostka zalezna sprawozdaniem finansowym

\ 4

»-POLONEZ” Sp. z 0.0.
Jednostka zalezna nie objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej
8.1. Wykaz jednostek:
a. wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej objetych konsolidacjg

Jednostka dominujgca (Emitent)

—  Laboratorium Kolastyna S.A., ul. Brzezinska 4, 92-103 £6dz
— podstawowy przedmiot dziatalnosci: produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych

- sad prowadzacy rejestr, nr KRS: Sad Rejonowy dla todzi-Srédmieécia w todzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sgdowego (KRS 0000034099)

Jednostka zalezna

—  Fabryka Kosmetykéw Miraculum S.A., ul. Zablocie 23, 30-960 Krakéw
— podstawowy przedmiot dziatalnosci: produkcja wyroboéw kosmetycznych i toaletowych

— sad prowadzacy rejestr, nr KRS: Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (KRS 0000038703)

— metoda konsolidacji — petna

— udziat jednostki dominujgcej w kapitale — 66,52%

— udziat jednostki dominujgcej w liczbie gloséw — 66,52%
b. nieobjetych konsolidacjg

— Polonez Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie

— Kolastyna France s.a.r.l. w likwidacji

Powyzsze podmioty zostaly wylgczone z konsolidacji ze wzgledu na nieistotny udziat ich danych finansowych
w stosunku do danych finansowych Grupy Kapitatowej.

Udzialy w spoéice Kolastyna France w cenie nabycia 279 tys. zt sg objete w calosci odpisem aktualizujgcym ich
wartosé.
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9. Sprawozdanie zawiera dane, ktére w odniesieniu do stosowanych zasad rachunkowo$ci sg porownywalne
z danymi z lat poprzednich i nie zachodzi potrzeba sporzadzenia dodatkowych not dotyczgcych zmian zasad
(polityki) rachunkowosci.

10. Prezentowane w niniejszym Prospekcie historyczne dane finansowe zawarte w skonsolidowanym rachunku zyskéw
i strat nie sg poréwnywalne ze wzgledu na:

— przejecie kontroli nad konsolidowanym podmiotem zaleznym (Fabryka Kosmetykow Miraculum S.A.)
30 czerwca 2003 roku, co skutkowato ujeciem w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat za okres od
1 stycznia do 31 grudnia obrotéw podmiotu zaleznego za okres od 1 lipca do 31 grudnia 2003 roku,

— potgczenie 31 grudnia 2004 roku podmiotu dominujgcego (poprzez przejecie) ze spoétkami Kolastyna
Dystrybucja Sp. z 0.0. oraz Ann Cosmetics Sp. z 0.0., z zastosowaniem metody nabycia, co skutkowato
nieuwzglednieniem obrotow spétek wigczonych w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku.

11. Dokonane przeksztatcenia w przedstawionych w Prospekcie skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych oraz
w danych poréwnywalnych zawierajg korekty wynikajgce z zastrzezen w opiniach podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych za lata 2003, 2004.

Ww. zastrzezenia biegtego rewidenta dotyczyly ustalenia na dzien przejecia kontroli nad jednostkg zalezng Fabrykg
Kosmetykéw Miraculum S.A., tj. na 30 czerwca 2003 roku, przez podmiot dominujgcy wartosci firmy jednostki zaleznej
w oparciu o warto$¢ ksiegowg aktywow netto na dzien nabycia. Zdaniem Zarzgdu — na podstawie przeprowadzonej
analizy poszczegoélnych skftadnikéw majgtku — réznica pomiedzy wartoscig godziwg a ksiegowg aktywéw netto tej
jednostki nie byla istotna. Natomiast zdaniem biegtego rewidenta, zgodnie z art. 60 ust. 2 ustawy o rachunkowo$ci,
wartos¢ firmy powinna zosta¢ ustalona w oparciu 0 warto$¢ godziwg aktywow netto nabytej spotki. Z uwagi na brak
wyceny budynkdéw i budowli oraz maszyn i urzadzen sporzadzonej przez niezaleznego rzeczoznawce biegly rewident
nie byt w stanie potwierdzié, czy warto$¢ ksiegowa wyzej wymienionych sktadnikéw majatku nie odbiega od ich wartosci
godziwej, a tym samym biegty rewident nie byt w stanie okresli¢, czy wartos¢ aktywdw netto na dzien objecia kontroli
nad jednostka zalezng istotnie by sie roéznita od przyjetej przez Zarzad.

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywOw i pasywoéw, ustalenia przychodéw,
kosztow i wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych:

12.1. Zasady i metody rachunkowosci stosowane w Grupie Kapitatowej Laboratorium Kolastyna S.A.:

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego na 31 grudnia 2005
roku oraz sprawozdan za poprzednie okresy sprawozdawcze zakonczone 31 grudnia 2004 roku oraz 31 grudnia 2003
roku sg zgodne z MSR.

A. Wartosci niematerialne

W pozycji tej sg ujete nabyte przez jednostki, zaliczane do aktywow trwatych, prawa majatkowe nadajgce sie do
gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci diuzszym niz rok, przeznaczone
do uzywania na potrzeby jednostki.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstata w wyniku potgczenia na 31 grudnia 2004 roku spotek Laboratorium Kolastyna S.A. (spoétka
przejmujgca) oraz Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. (spétka przejmowana) i Ann Cosmetics Sp. z 0.0. (spoéika
przejmowana). Warto$¢ firmy nie jest umarzana, natomiast podlega corocznym testom na utrate wartosci.

Koszty prac rozwojowych

Wartosci niematerialne i prawne wytworzone we wilasnym zakresie dotyczg prac rozwojowych i podlegajg wykazaniu
jako aktywa, w koszcie wytworzenia, pod warunkiem spetnienia nastepujacych warunkow:

— wytworzone aktywa sg mozliwe do zidentyfikowania,
— istnieje prawdopodobienstwo, ze wytworzone aktywa przyniosg w przysztosci korzysci ekonomiczne,
—  koszty prac rozwojowych mogg by¢ wiarygodnie zmierzone.

W przypadku braku mozliwosci odréznienia nakltadéw na prace badawcze i prace rozwojowe, cato$¢ poniesionych
wydatkéw ujmowana jest jako koszt w okresie ich poniesienia.

Aktywowane koszty prac rozwojowych podlegajg umorzeniu metoda liniowg przez okres ich uzytkowania.

Inne wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wycenia sie wedtug cen nabycia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu
trwalej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne, w tym znaki towarowe, przejete przez spoétke dominujgcg w wyniku dokonanego w dniu
31 grudnia 2004 roku przejecia majatku spétek Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. i Ann Cosmetics Sp. z 0.0., zostaly
wycenione w wartosci godziwe;.

Wartosci niematerialne o nieokreslonych okresach uzytkowania, w tym znaki towarowe oraz nabyte receptury, nie
podlegajg amortyzacji, sg one poddawane testom na utrate wartosci.
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Podlegajgca amortyzacji wartos¢ sktadnika wartosci niematerialnych posiadajgcego okreslony okres uzytkowania jest
roztozona na przestrzeni okresu jego uzytkowania.

Wartosci niematerialne posiadajgce okreslone okresy uzytkowania sg umarzane z uwzglednieniem okresow
ekonomicznej uzytecznosci. Odzwierciedlajg one faktyczny okres ich uzytkowania i sg amortyzowane metoda liniowa.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w momencie, gdy skladnik aktywoéw jest gotowy do uzycia, tzn. kiedy sktadnik ten
znajduje sie w miejscu i stanie umozliwiajgcym uzytkowanie go w sposéb zamierzony przez kierownictwo.

B. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowymi aktywami trwalymi sg srodki trwate, ktére sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym, $wiadczenia ustug lub w celach administracyjnych oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, ze bedg
wykorzystywane dtuzej niz przez rok.

Do rzeczowych aktywow trwatych sg takze kwalifikowane $rodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia
juz istniejgcego srodka trwatego.

Srodki trwate sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia. Srodki trwate wniesione aportem w 2001 roku
do spotki dominujgcej oraz $rodki trwate przyjete przez spétke dominujgcg w wyniku jej potaczenia na 31 grudnia 2004
roku ze spétkami: Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. i Ann Cosmetics Sp. z 0.0. zostaly wycenione na podstawie wartosci
rynkowych.

W zwigzku z zastosowaniem MSR, przy sporzgdzaniu sprawozdan finansowych zatgczonych w niniejszym Prospekcie,
dla czesci srodkéw trwalych podmiotu zaleznego zostala przyjeta warto$¢ godziwa odpowiadajgca zaktadanemu
kosztowi $rodkow trwatych.

Warto$¢ poczatkowa $rodkow trwatych podlega podwyzszeniu o warto$¢ naktadow poniesionych na ich ulepszenie
(przebudowe, rozbudowe, modernizacje, rekonstrukcje).

Warto$¢ poczatkowa $rodkow trwatych zostaje pomniejszona o odpisy amortyzacyjne. Stawki amortyzacyjne sg
ustalone z uwzglednieniem okresu uzyteczno$ci srodkéw trwatych i odzwierciedlajg faktyczne zuzycie $rodkéw trwatych.

Stawki dla poszczegélnych grup $rodkéw trwatych ksztattujg sie nastepujgco:

— budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej od 2,5% do 10,0%
— urzadzenia techniczne i maszyny od 4,0% do 50,0%
—  srodki transportu od 14,0% do 41,0%
— inne $rodki trwate od 14,0% do 20,0%

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje, gdy $rodek trwaly jest dostepny do uzytkowania, to znaczy w momencie
dostosowania sktadnika aktywéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie
z zamierzeniami kierownictwa.

Grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntdéw, nie sg amortyzowane.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw najmu, dzierzawy, leasingu lub innej o podobnym charakterze, zaliczone do
majgatku Grupy Kapitalowej, amortyzuje sie w okresie trwania umowy lub w okresie ekonomicznej przydatnosci srodka
trwaltego, w zaleznosci od tego, ktéry z nich jest krétszy.

Srodki trwate podlegajg odpisom aktualizujgcym z tytutu utraty wartosci, w tym celu w przypadku wystgpienia
przestanek wskazujgcych na utrate wartosci bedg miaty zastosowanie testy na utrate wartosci.

C. Inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu wartosci tych
aktywow, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend lub innych pozytkow.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane w bilansie na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zysk lub strata
wynikajgca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wplywa na zysk lub strate netto w okresie,
w ktérym nastgpita zmiana.

Dokonana w lipcu 2006 roku przez rzeczoznawce wycena nieruchomosci inwestycyjnych nie wykazata istotnych
odchylen od wartosci wykazanej w skonsolidowanym bilansie.

Diugoterminowe aktywa finansowe

Stanowigce dlugoterminowe aktywa finansowe udzialy i akcje w innych jednostkach sg wyceniane w bilansie wedtug
cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Skutki obnizenia wartosci inwestycji zostaty zaliczone do kosztéw finansowych.
D. Zapasy

Materiaty i towary

Materialy i towary na dzien bilansowy sg wyceniane w cenach nabycia. Na dzien bilansowy materialy przeznaczone do
sprzedazy oraz towary sg wyceniane nie wyzej niz ceny sprzedazy netto.
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Odpisy aktualizujgce warto$¢ materiatow i towaréw wynikajgce z wyceny w cenach sprzedazy netto zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztéw sprzedazy.

Produkty w toku

Produkty w toku wycenia sie w koszcie wytworzenia. Odstepstwa od tej zasady polegajgce na wycenie produkcji w toku
w wysokosci materiatdw bezposrednich nie majg istotnego wpltywu na wartos¢ zapaséw i na wynik finansowy.

Wyroby gotowe

Wycena wyroboéw gotowych jest dokonywana na poziomie kosztu wytworzenia. Na dzien bilansowy wyroby nie sg
wycenione wyzej niz ceny sprzedazy netto.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ wyrobow gotowych odpisuje sie w ciezar kosztow wytworzenia sprzedanych produktow.
Rozchéd zapasow odbywa sie wedtug zasady ,pierwsze weszto — pierwsze wyszto” (FIFO).

E. Rozrachunki

Naleznosci

Na dzien bilansowy naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego, w odniesieniu do naleznosci:

— od dhuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci — do wysokosci naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,
— od dhuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci — w wysokosci 100% naleznosci,

— kwestionowanych lub z ktérych zaptatg dluznik zalega, a sptata naleznosci nie jest prawdopodobna — do wysokosci
naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,

—  stanowigcych réwnowarto$¢ kwot podwyzszajacych naleznosci — do wysokosci tych kwot,

—  przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciggalnosci — wedtug
indywidualnej oceny.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztow finansowych,
w zalezno$ci od rodzaju naleznosci, ktorej odpis dotyczyt.

Naleznosci inne niz handlowe, ktére stang sie wymagalne w okresie powyzej 12 miesigcy od dnia bilansowego,
wykazuje sie w aktywach trwalych w pozycji ,Naleznosci dlugoterminowe”. Na dzien bilansowy naleznosci
diugoterminowe nie wystapity.

Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przeszlych zdarzeh obowigzek wykonania Swiadczehn o wiarygodnie
okres$lonej wartosci, ktore spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywéw Grupy Kapitatowej.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug zalicza sie w catosci, niezaleznie od umownego terminu zaptaty, do zobowigzan
krétkoterminowych. Pozostate zobowigzania dzieli sie na zobowigzania diugo- i krétkoterminowe, stosujgc ponizsze
kryteria:

— zobowigzania wymagajace zaptaty w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego sg zaliczane do zobowigzan
krétkoterminowych,

— pozostale zobowigzania, nie bedace zobowigzaniami z tytulu dostaw i uslug, a takze nie spetniajace kryteriow
zaliczania do zobowigzan krétkoterminowych, stanowig zobowigzania dtugoterminowe.

Na dzien powstania zobowigzania wycenia sie wedtug wartosci nominalnej, a na dzien bilansowy w kwocie
wymagajacej zaptaty.
F. Srodki pieniezne

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmuijg $rodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty krétkoterminowe
0 pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy, wyceniane wedtug wartosci nominalne;j.

G. Réznice kursowe

1. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

—  kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta dana spétka — w przypadku operacji
sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

— $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub
w innym wigzgcym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku pozostatych operaciji.

2. Na dzien bilansowy sktadniki aktywéw oraz pasywéw wyrazone w walutach obcych sg wyceniane po kursie rednim
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.
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3. Roéznice kursowe dotyczgce innych niz inwestycje dlugoterminowe pozostatych aktywow i pasywéw wyrazonych
w walutach obcych, powstate na dzien wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, zalicza
sie odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych.

H. Rezerwy

Rezerwy sg tworzone wowczas, gdy na Grupie Kapitatowej cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesziych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢
wyptywu $rodkéw oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli istnieje wiarygodne
oczekiwanie, ze objete rezerwg koszty zostang zwrdcone, woéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik
aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastgpi (np. na mocy zawartej umowy
ubezpieczenia). W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie wywiera istotny wptyw na kwote utworzonej
rezerwy, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszitych przeptywow pienieznych
do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne ceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli wycena rezerwy zostata
przeprowadzona z uwzglednieniem dyskontowania, wzrost rezerwy ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat jako
korekta odsetek.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (tj. $wiadczenia emerytalne i podobne, nagrody jubileuszowe, odprawy
emerytalno-rentowe) wyceniono w wysokosci oszacowanej metodami aktuarialnymi.

I Zobowigzania warunkowe — pozabilansowe

Za zobowigzania warunkowe Grupa Kapitatowa uznaje potencjalny przyszly obowigzek wykonania $wiadczen, ktérych
powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen.

J. Rozliczenia miedzyokresowe czynne i bierne
Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmujg rozliczenia:

— dlugoterminowe, ktére dotyczg przysziych okreséw sprawozdawczych i trwajg diuzej niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego,

—  krétkoterminowe, ktére dotyczg przyszlych okreséw sprawozdawczych i trwajg nie dtuzej niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Za bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw uznaje sie prawdopodobne zobowigzania przypadajace na biezacy
okres sprawozdawczy, wynikajgce w szczegolnosci:

—  ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentéw, jezeli kwota zobowigzania jest znana lub mozliwa
do oszacowania w sposob wiarygodny,

— z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezacq dziatalnoscig przysztych $wiadczen, mozliwych do oszacowania
w spos@b wiarygodny na podstawie danych planistycznych lub na podstawie realizacji produkcji.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu lub wielkosci
Swiadczen.

Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw.
K. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw spotki dominujacej obejmujg w szczegolnosci:

— $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych, rozliczane réwnolegle do
odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych srodkéw trwatych sfinansowanych,

—  przedptaty otrzymane od odbiorcow.
L. Podatek odroczony

Aktywa z tytutu podatku dochodowego

Jednostki wchodzgce w sklad Grupy Kapitatowej tworzg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku
z wystepowaniem przejsciowych réznic miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow
a ich wartoscig podatkowg oraz w przypadku spotki zaleznej straty mozliwej do odliczenia w przysztosci.

Aktywa z tytutlu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysziosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty mozliwej do odliczenia, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitalowej tworzg rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego
w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych miedzy rachunkowsg i podatkowg wartoscig aktywow
i pasywow.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy sie¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajgcej
w przysziosci zaptaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysziosci zwiekszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego.
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Przy ustalaniu wysokosci aktywow i rezerwy z tytutu podatku dochodowego uwzglednia sie stawki podatku
dochodowego obowigzujgce w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitalem wasnym,
odnosi sie rébwniez na kapitat wkasny.

M. Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowe] stanowi kapital zaktadowy spotki dominujgcej, ktéry na dzien bilansowy
wykazany zostat w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w KRS.

Akcje wtasne

Na dzien bilansowy spétka dominujgca posiada akcje wlasne nabyte w wyniku przejecia spétek Kolastyna Dystrybucja
Sp. z0.0. i Ann Cosmetics Sp. z 0.0. Dnia 20 czerwca 2005 roku zostata podjeta uchwata Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Laboratorium Kolastyna S.A. o umorzeniu akcji z jednoczesnym obnizeniem kapitatu zaktadowego.

Obnizenie kapitatu zakladowego zostalo zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla todzi-Srodmiescia w todzi,
XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego 13 stycznia 2006 roku.

Zysk/strata z lat ubieglych odzwierciedla warto$¢ kapitatu zapasowego poszczeg6inych spotek Grupy Kapitatowej oraz
wynikow finansowych Grupy Kapitatowej z lat poprzednich.

Kapitat zapasowy w podmiocie dominujgcym oraz w konsolidowanej spotce zaleznej jest przeznaczony na pokrycie strat
wykazanych w sprawozdaniach poszczegdlnych spétek. Na podstawie art. 396 § 5 Kodeksu spotek handlowych
0 uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem, ze czes¢ w wysokosci 1/3 kapitatu
zaktadowego moze by¢ uzyta jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto statut spotki zaleznej objetej konsolidacjg przewiduje tworzenie kapitalu rezerwowego z przeznaczeniem na
pokrycie strat oraz na umorzenie akcji.

Odpis na kapitat rezerwowy ustala sie w wysokosci maksymalnie do 8% zysku netto po opodatkowaniu i dokonaniu
obowigzujacych odpiséw, az do osiggniecia przez ten kapitat wysokosci odpowiadajacej przynajmniej wartosci
nominalnej akcji podlegajgcych umorzeniu. W latach 2003-2005 kapitat rezerwowy nie byt tworzony.

N. Przychody, koszty, wynik finansowy

Rachunek zyskoéw i strat jednostek sporzgdzony zostat wedtug wariantu kalkulacyjnego.

Przychody i zyski

Za przychody i zyski uznaje si¢ uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych,
o wiarygodnie okre$lonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow albo zmniejszenia wartosci zobowigzan,
ktore doprowadza do wzrostu kapitatu wkasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wniesienie wktadéw
przez udziatowcéw lub wiascicieli.

Koszty i straty

Przez koszty i straty rozumie sie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia warto$ci aktywow albo zwigkszenia wartosci
zobowigzan irezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitalu wlasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny
sposob niz wycofanie srodkéw przez akcjonariuszy.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktadajg sie:

— wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytulu pozostalych przychoddw i kosztow operacyjnych (posrednio
zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng),

— wynik operacji finansowych,

— wynik operacji nadzwyczajnych (powstatych na skutek zdarzen trudnych do przewidzenia, poza dziatalnoscig
operacyjng jednostki i nie zwigzanych z og6lnym ryzykiem jej prowadzenia),

— obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem jest jednostka,
i pfatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepiséw.

Whplywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje czes¢ odroczong
i biezgcg. Czes¢ odroczona w rachunku zyskOw i strat stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu
podatku odroczonego na koniec i poczgtek okresu sprawozdawczego.

12.2. Opis metod i zasad obejmowania jednostek powigzanych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i danymi
poréwnywalnymi

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarcze;j
przez podmiot dominujgcy i objety konsolidacjg podmiot zalezny w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci. Nie wystepujg
okolicznoéci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez te podmioty dziatalnosci.
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Konsolidacja sprawozdania finansowego Laboratorium Kolastyna S.A. ze sprawozdaniem jednostki zaleznej — Fabryki
Kosmetykéw Miraculum S.A. zostala sporzadzona metodg petna.

Dokonane korekty konsolidacyjne dotyczyty gtéwnie:
— eliminacji wzajemnej sprzedazy i kosztow,

— eliminacji marzy odtozonej w zapasach,

— eliminacji wzajemnych naleznosci i zobowigzan.

Ponadto wytgczeniom podlegata warto$¢ posiadanych udzialdw przez jednostke dominujgcg w kapitale jednostki
zaleznej i odpowiadajgca jej czesc¢ kapitatu wiasnego.

Kapitat mniejszosci w jednostce zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ustalono na podstawie
udziatu akcjonariuszy mniejszosciowych we wiasnosci podmiotu zaleznego, wedtug stanu na kazdy dzien bilansowy.

Spétka dominujgca nie wigczyta do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ze wzgledu na nieistotne wielkosci,
nastepujacych jednostek powigzanych:

— Polonez Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie, oraz
— Kolastyna France s.a.r.l. (spotka w likwidacji).

12. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych ze sprawozdania
finansowego przeliczono na EUR zgodnie ze wskazang, obowigzujaca zasadg przeliczenia:

— bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzierh odpowiedniego okresu,

— rachunek zyskéw i strat oraz rachunek przeptywow pienieznych wedtug kurséw Srednich w odpowiednim okresie,
obliczonych jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych
w zfotych przez kurs wymiany.

Tabela kurséw wymiany waluty zt w stosunku do waluty EUR

Okres

Kurs éredni w okresie

Kurs najnizszy

Kurs najwyzszy

Kurs na ostatni dzien

w okresie w okresie okresu
1.01.2003 — 31.12.2003 4,4474 3,9773 4,7170 4,7170
1.01.2004 — 31.12.2004 4,5182 4,0518 4,9149 4,0790
1.01.2005 — 31.12.2005 4,0233 3,8223 4,2756 3,8598

Zrédto: tabela A — Archiwum kurséw $rednich NBP (http://www.nbp.gov.pl)

14. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego na 31 grudnia
2005 roku oraz sprawozdania za poprzednie okresy sprawozdawcze zakonczone 31 grudnia 2004 roku i 31 grudnia

2003 roku sg zgodne z MSR.

15. Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz skonsolidowanego

rachunku przeplywéw pienieznych prezentowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
skonsolidowanych danych poréwnawczych, przeliczonych na EUR
) . w tys. zt w tys. EUR
Wybrane dane finansowe Emitenta
2005 2004 2003 2005 2004 2003
I. Przychody netto ze sprzedazy 81 496 53527 54783 20 256 11847 12318
produktow, towarow i materiatdw
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 783 1942 2 956 1686 430 665
Ill. Zysk (strata) brutto 3745 387 272 931 86 61
IV. Zysk (strata) netto 2575 -94 -40 640 -21 -9
V. Przeplywy pienigzne netto 1353 7033 1146 336 1557 258
z dziatalnosci operacyjnej
VI. Przeplywy pienigzne netto 1140 1313 -11 995 283 201 2697
z dzialalnosci inwestycyjnej
VIl Przeplywy pienigzne netto 2340 -8428 9 565 582 -1865 2151
z dziatalnosci finansowej
VIIl. Przeptywy pieniezne netto razem -153 -82 -1284 -38 -18 -289
IX. Aktywa razem 107 138 94 859 80 197 27 757 23 255 17 002
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. . w tys. zt w tys. EUR
Wybrane dane finansowe Emitenta
2005 2004 2003 2005 2004 2003

X. Zobowiazania i rezerwy na 63843 59 891 57 035 16 540 14 683 12 091
zobowigzania

Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 9311 11 493 10512 2412 2818 2229
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 50 875 44 477 42 569 13181 10 904 9 025
Xlll. Kapitat wkasny 43 295 34 968 23162 11 217 8573 4910
XIV. Kapitat zaktadowy 37 254 31598 14 923 9 652 7747 3164
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY BILANS Nota 2005 2004 2003
Aktywa

I. Aktywa trwate 51617 52 873 34 491
1. Wartosci niematerialne, w tym: 1 18 854 18 841 1773
- warto$¢ firmy 14 303 13 842 0
2. Wartosc¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0
3. Rzeczowe aktywa trwate 3 31313 32822 31625
4. Naleznosci diugoterminowe 4,9 0 0 0
5. Inwestycje diugoterminowe, w tym: 5 569 566 456
5.1. Nieruchomosci 434 434 394
5.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 135 132 62
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 133 130 60
o-bl;gé/i?rl]yklggse;lﬁ;j: égvajednostkach zaleznych i wspoizaleznych nie 133 130 60
b) w pozostalych jednostkach 2 2 2
6. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, w tym 6 881 644 637
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 881 644 637
Il. Aktywa obrotowe 55521 41 986 45 706
1. Zapasy 7 16 455 16 856 10 930
2. Naleznosci krétkoterminowe 8,9 38 359 24 210 33720
2.1. Od jednostek powigzanych 229 184 19
2.2. Od pozostatych jednostek 38130 24 026 33701
3. Inwestycje krotkoterminowe 10 196 332 414
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 196 332 414
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0
b) w pozostalych jednostkach 17 0 0
c¢) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 179 332 414
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 511 588 642
Aktywa razem 107 138 94 859 80 197
Pasywa

|. Kapitat wtasny 43 295 34 968 23162
A. Kapitat wiasny przypisany do podmiotu dominujgcego 36 654 28 464 16 707
1. Kapitat zaktadowy 13 37 254 31598 14 923
2. Akcje wiasne 14 -4 708 -4 708 0
3. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych 0 0 0
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych 1533 1668 1824
5. Zysk (strata) netto 2575 -94 -40
B. Kapitaty mniejszosci 15 6 641 6 504 6 455
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 63 843 59 891 57 035
1. Rezerwy na zobowigzania 16 3289 3249 3309
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2841 2760 2693
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 284 259 486
a) diugoterminowa 255 239 466
b) krétkoterminowa 29 20 20
1.3. Pozostate rezerwy 164 230 130
a) dlugoterminowe 0 0 0
b) krétkoterminowe 164 230 130
2. Zobowigzania dlugoterminowe 17 9311 11 493 10 512
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SKONSOLIDOWANY BILANS Nota 2005 2004 2003
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 9311 11 493 10512
3. Zobowigzania krétkoterminowe 18 50 875 44 477 42 569
3.1. Wobec jednostek powigzanych 16 18 237
3.2. Wobec pozostatych jednostek 50 859 44 459 42 332
4. Rozliczenia migdzyokresowe 19 368 672 645
4.1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 368 672 645
a) diugoterminowe 262 302 645
b) krétkoterminowe 106 370
Pasywa razem 107 138 94 859 80 197
Nota 2005 2004 2003
Wartos¢ ksiegowa 43 295 34 968 23162
Liczba akcji 37 254 31598 14 923
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 1,16 1,11 1,55
POZYCJE POZABILANSOWE Nota 2005 2004 2003
1. Naleznosci warunkowe 0 0 0
1.1. Od jednostek powigzanych 20 0 0 0
1.2. Od pozostatych jednostek 0 0 0
2. Zobowiazania warunkowe 0 0 1250
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych 20 0 0 0
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek 0 0 1250
- gwarancja umoéw faktoringowych (Kolastyna Dystrybucja) 0 0 1250
3. Inne 0 0 0
Pozycje pozabilansowe razem 0 0 1250
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Nota 2005 2004 2003
\I/.v':)r/?r)\/:(:h()dy netto ze sprzedazy produktow, towardéw i materiatow, 81 496 53 527 54 783
- od jednostek powigzanych 0 371 0
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 21 81 094 51509 52 669
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 22 402 2018 2114
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 37 029 33372 30 841
- od jednostek powigzanych 0 0 0
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 23 36 650 30 549 29 034
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 379 2823 1807
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1) 44 467 20 155 23942
IV. Koszty sprzedazy 23 21919 10 436 9214
V. Koszty ogélnego zarzadu 23 14725 13 279 15 309
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (Ill-IV-V) 7823 -3 560 -581
VII. Pozostate przychody operacyjne 1683 7622 6 337
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 349 1359 47
2. Dotacje 21 8 0
3. Inne przychody operacyjne 24 1313 6 255 6 290
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 2723 2120 2 800
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Nota 2005 2004 2003

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0 168
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 247 804 1271
3. Inne koszty operacyjne 25 2476 1316 1361
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 6 783 1942 2 956
X. Przychody finansowe 26 857 862 286
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0 118 0
- od jednostek powigzanych 0 0 0
2. Odsetki, w tym: 612 677 286
- od jednostek powigzanych 0 0 0
3. Zysk ze zbycia inwestyciji 0 45 0
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 17 0 0
5. Inne 228 22 0
XI. Koszty finansowe 27 3895 2417 3082
1. Odsetki, w tym: 3356 1947 1397
- dla jednostek powigzanych 0 0 0
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 279
4. Inne 539 470 1406
XII. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek o8 0 0 0
podporzadkowanych

XIll. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI+/-XII) 3745 387 160
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIV.1.-XIV.2.) 0 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 29 0 0 0
2. Straty nadzwyczajne 30 0 0 0
XV. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0
XVI. Odpis ujemnej wartoéci firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 112
XVII. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIV-XV+XVI) 3745 387 272
XVIIl. Podatek dochodowy 31 955 429 352
a) czeS¢ biezaca 1087 188 834
b) cze$¢ odroczona -132 241 -482
XIX. (Zyski) straty mniejszosci 215 52 -40
XX. Zysk (strata) netto (XVI-XVII-XIX+/-XX+/-XXI) 32 2575 -94 -40
Zysk (strata) netto 2575 -94 -40
Liczba akcji 37 254 31598 14 923
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt) 40 0,07 0,00 0,00

104




Dokument rejestracyjny

Prospekt Emisyjny Grupa Kolastyna S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

PRZYPISANYM DO PODMIOTU DOMINUJACEGO AU AL AU

|. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 28 464 16 707 16 595
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 -105 0
Ibg.réKv?l[r)]i;sJavlv;)aZEy na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 28 464 16 602 16 595
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 31598 14 923 14 923
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 5 656 16 675 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 5 656 16 675 0
- emisji akgji 5 656 16 675 0
b) zmniejszenia 0 0 0
1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 37 254 31598 14 923
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 0 0 0
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0 0 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0 0 0
3. Akcje wiasne na poczatek okresu -4708 0 0
3.1. Zmiany akcji wtasnych 0 -4 708 0
a) zwiekszenia 0 -4 708 0
b) zmniejszenia 0 0 0
3.2. Akcje wiasne na koniec okresu -4708 -4708 0
4. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 0 0 0
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 1574 1679 1466
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 1574 1784 2013
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 -105 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0 0
:(.)fésvyrl]sylflvzllﬁ;gﬁiegiych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 1574 1679 2013
a) zwiekszenia 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 41 11 189
- niewyptacona dywidenda zadeklarowana w 2002 r. 47
-inne 41 11 142
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 1533 1668 1824
5.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedéw podstawowych — zwiekszenie straty 0 0 0
5.5.' Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 0 0 0
poréwnywalnych

a) zwiekszenia 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 1533 1668 1824
6. Wynik netto 2575 -94 -40
a) zysk netto 2575 0 0
b) strata netto -94 -40
II. Kapitat wkasny na koniec okresu (BZ) 36 654 28 464 16 707
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH 2005 2004 2003
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej — metoda
posrednia
I. Zysk (strata) netto 2575 -94 -40
II. Korekty razem -3928 7127 1186
1. Zyski (straty) mniejszosci 215 52 -40
2. Udzi'a}_w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg praw 0 0 0
wiasnosci

3. Amortyzacja 3504 2 607 2106
4. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych 0 -204 445
5. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 2543 1433 454
6. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 264 -1 055 121
7. Zmiana stanu rezerw 40 -59 3200
8. Zmiana stanu zapasow 401 -5 927 -6 411
9. Zmiana stanu naleznosci -14 150 9511 -10 181
10.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw 4 349 10 316 15613
11. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -463 74 -838
12. Zaptata podatku dochodowego -672 -229 -877
13. Inne korekty 41 -9 392 -2 406
IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1) -1 353 7033 1146
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 777 2294 1317
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 777 2 056 1058
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 0 0
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 0 238 25
a) w jednostkach powigzanych 0 120 25
b) w pozostalych jednostkach 0 118 0
4. Inne wplywy inwestycyjne 0 0 234
1. Wydatki 1917 981 13312
t;Lv.vél;l*;a/(k:)r)]/cie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 1917 853 718
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 40 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 88 12 594
a) w jednostkach powigzanych 0 88 12 594
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci 0 0 0
5. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-I1) -1 140 1313 -11 995
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy 7101 0 11 238
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw 5675 0 0
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 0 0 11 238
3. Emisja dtuznych papier6w warto$ciowych 1400 0 0
4. Inne wplywy finansowe 26 0 0
1. Wydatki 4761 8428 1673
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0 0
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3. Inne, niz wptlaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0 0
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 750 5407 0
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 252
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1411 1279 957
8. Odsetki 2543 1534 454
9. Inne wydatki finansowe 57 208 10
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 2 340 -8 428 9 565
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.llI+/-B.111+/-C.III) -153 -82 -1284
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 332 414 1698
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 179 332 414

107




Prospekt Emisyjny Grupa Kolastyna S .A. Dokument rejestracyjny
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

A.NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Nota 1

WARTOSCI NIEMATERIALNE 2005 2004 2003

a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 4 21 45
b) warto$¢ firmy 14 303 13 842 0
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 3247 3675 420
- oprogramowanie komputerowe 211 470 420
d) inne wartosci niematerialne 1300 1303 1308
Wartosci niematerialne razem 18 854 18 841 1773
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) — 2003

a b c d
nabyte koncesje, patenty, licencje _Wartos"_.ci
koszty wartosé i podobne wartosci, w tym: inne wartosci | niematerialne
ZEL I AT firmy niematerialne TS
prac rozwojowych - oprogramowanie
komputerowe

a) wartos¢ brutto wartosci

niematerialnych na poczatek 0 8 673 673 0 681
okresu

b) zwiekszenia (z tytutu) 119 0 83 83 1312 1514
- zakup 0 0 31 31 1300 1331
- ugywan_e na podstawie 0 0 14 14 0 14
umow najmu

- wlquemg jednostki do 96 0 23 23 12 131
konsolidacji

- pozostate 23 0 15 15 0 38
€) zmniejszenia (z tytutu) 41 0 10 10 0 51
- sprzedaz 0 0 0 0 0 0
- likwidacja 41 10 10 0 51
-inne 0 0 0 0 0 0
d) warto$¢ brutto wartosci

niematerialnych na koniec 78 8 746 746 1312 2144
okresu

e) skumulowana

amortyzacja (umorzenie) 0 8 63 63 0 71
na poczatek okresu

f) amortyzacja za okres 33 0 263 263 4 300
- zwiekszenie 74 0 272 272 4 350
- zmniejszenie 41 0 9 9 0 50
g) skumulowana

amortyzacja (umorzenie) 33 8 326 326 4 371
na koniec okresu

h) odpisy z tytutu trwatej

utraty wartosci na poczatek 0 0 0 0 0 0
okresu

- zwiekszenie 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej

utraty wartosci na koniec 0 0 0 0 0 0
okresu
j) warto$¢ netto wartosci

niematerialnych na koniec 45 0 420 420 1308 1773
okresu
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ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) — 2004

a b c d
nabyte koncesje, patenty, licencje Wartosci
SOETY wartosé i podobne wartosci, w tym: inne wartoéci | Niematerialne
zakonczonych fi ; : razem
. irmy - niematerialne
prac rozwojowych - oprogramowanie
komputerowe
a) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych na poczatek 78 8 746 746 1312 2144
okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 13842 3482 277 2 17 326
- zakup 0 0 150 150 2 152
- uzywane na podstawie 0 0 81 81 0 81
uméw najmu
- potgczenie jednostek 0 13842 3251 46 0 17 093
- pozostate 0 0 0 0 0 0
C) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 22 22 0 22
- sprzedaz 0 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 22 22 0 22
d) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych i na koniec 78 13 850 4 206 1001 1314 19 448
okresu
e) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 33 8 326 326 4 371
na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres 24 0 205 205 7 236
- zwigkszenie 24 0 227 227 7 258
- zmniejszenie 0 22 22 22
g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 57 8 531 531 11 607
na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na poczatek 0 0 0 0 0 0
okresu
- zwigkszenie 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej 0
utraty wartosci na koniec 0 0 0 0 0
okresu
j) warto$¢ netto wartosci
niematerialnych na koniec 21 13842 3675 470 1303 18 841
okresu
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) — 2005
a b ® d
nabyte koncesje, patenty, licencje _Wartosci
koszty wartos¢ i podobne wartosci, w tym: inne wartosci | Miemateriaine
A T firm niematerialne TEVASI
prac rozwojowych y - oprogramowanie
komputerowe
a) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych na poczatek 78 13 850 4 206 1001 1314 19 448
okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 461 66 15 0 527
- zakup 0 0 66 15 0 66
- u%ywan_e na podstawie 0 0 0 0 0 0
umow najmu
- pozostate 0 461 0 0 0 461
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a

C

koszty

X wartosc
zakonczonych

nabyte koncesje, patenty, licencje
i podobne wartosci, w tym:

prac rozwojowych L7

- oprogramowanie
komputerowe

inne wartosci
niematerialne

Wartosci
niematerialne
razem

€) zmniejszenia (z tytutu) 48 21

22

12

81

- sprzedaz

- likwidacja 48 21

22

12

81

d) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych na koniec
okresu

30 14 311 4251

994

1302

19 894

e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek
okresu

57 531

531

11

607

f) amortyzacja za okres 17 - 494

273

514

- zwiekszenie 17 494

273

514

- zmniejszenie 48 21

21

12

81

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec
okresu

26 1004

783

1040

h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na poczatek
okresu

- zwiekszenie

- zmniejszenie

i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na koniec
okresu

j) warto$¢ netto wartosci
niematerialnych na koniec
okresu

14 303 3247

211

1300

18 854

WARTOSCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA)

2005

2004

2003

a) wlasne

18 775

18 529

1370

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym
umowy leasingu, w tym:

79

312

403

- leasing

79

312

403

Wartosci niematerialne razem

18 854

18 841

1773

Nota 2

WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

2005

2004

2003

a) wartos¢ firmy — jednostki zalezne

b) warto$¢ firmy — jednostki wspétzalezne

¢) wartos¢ firmy — jednostki stowarzyszone

Wartosé firmy jednostek podporzadkowanych razem

oo |oOo | O

o|lo|o | o

o|o|o|o©

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY — JEDNOSTKI ZALEZNE

2005

2004

2003

a) wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

€) zmniejszenia (z tytutu)

- korekta ceny nabycia

d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu

e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu

oOojlo|lo|o|o|o

oOojlo|o|o|oOo|oO

o|lo|lo|lo|o| o
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ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY — JEDNOSTKI ZALEZNE

2005

2004

2003

f) odpis wartoéci firmy za okres (z tytutu)

- zmniejszenie odpisu (korekta ceny nabycia)

g) odpis wartosci firmy na koniec okresu

h) warto$¢ firmy netto na koniec okresu

ojlo|o | o

o|lo|oOo | o

ojlo|o | o

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY — JEDNOSTKI WSPOLZALEZNE

2005

2004

2003

a) wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

€) zmniejszenia (z tytutu)

d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu

e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu

f) odpis wartoéci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis wartosci firmy na koniec okresu

h) warto$¢ firmy netto na koniec okresu

o|jlo|lo|j]o|jo|o|o|oOo

o|jlo|lo|j]o|jo|o|o|o

o|lo|lo|j]o|jo|o|o| o

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY — JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

2005

2004

2003

a) wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

C) zmniejszenia (z tytutu)

d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu

e) odpis wartoéci firmy na poczatek okresu

f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis wartosci firmy na koniec okresu

h) warto$¢ firmy netto na koniec okresu

oO|lo|lo|j]o|lo|]o|oOo| O

oO|lo|lo|j]o|o|J]o|o| oo

oOo|lo|lo|j]o|o|]o|o| oo

Nota 3

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

2005

2004

2003

a) $rodki trwate, w tym:

30930

32 469

31 250

- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

7714

7785

7740

- budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej

15 042

15574

16 024

- urzadzenia techniczne i maszyny

3593

4313

5069

- srodki transportu

4108

4 258

1974

- inne $rodki trwate

473

539

443

b) srodki trwate w budowie

383

353

375

Rzeczowe aktywa trwate razem

31313

32 822

31625

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 31.12.2003

- grunty
(w tym prawo
uzytkowania
wieczystego

gruntu)

- budynki,
lokale
i obiekty
inzynierii
ladowej
i wodnej

- urzadzenia
techniczne
i maszyny

- srodki
transportu

- inne $rodki
trwate

Srodki
trwate
razem

a) warto$¢ brutto srodkéw trwatych
na poczatek okresu

4 864

4671

3209

1728

495

14 967

b) zwiekszenia (z tytutu)

2969

12 327

4984

1847

301

22 428

- aktualizacja wyceny

0

0

- przyjecie ze $rodkéw trwatych w budowie

0

0

101

53

49

203
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 31.12.2003
- budynki,
(w t ngzungwo loisllz - urzadzenia Srodki
tym praw i obiekty ad -érodki | - inne érodki
uzytkowania Lo techniczne trwate
- inzynierii ) transportu trwate
wieczystego ladowej i maszyny razem
i) i wodnej
- zakup 157 0 6 80 86 329
- srodki uzywane na podstawie umowy
najmu, dzierzawy lub innej o podobnym 0 0 1100 248 0 1348
charakterze
- wigczenie jednostki do konsolidacji 2812 12 327 3773 1466 166 20 544
€) zmniejszenia (z tytutu) 93 0 1785 601 52 2531
- sprzedaz 0 0 1749 505 38 2292
- likwidacja 0 0 36 55 14 105
- pozostate 93 0 0 41 0 134
d) warto$¢ brutto srodkow trwatych 7740 16 998 6 408 2974 744 34 864
na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 164 501 492 299 1386
na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 810 838 578 2 2228
- zwiekszenie 64 810 1688 814 48 3424
- Zzmniejszenie 64 850 236 46 1196
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu 0 974 1339 1000 301 3614
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci 0 0 0 0 0 0
na poczatek okresu
- zwiekszenie 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 0 0 0 0 0
i) odpls_y z tytutu trwalej utraty wartosci 0 0 0 0 0 0
na koniec okresu
j) wartos¢ netto srodkéw trwatych
na koniec okresu 7740 16 024 5 069 1974 443 31250
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 31.12.2004
- budynki,
(w ;ygr;ugrtzlwo aiElts - urzadzenia Srodki
. ) i obiekty . - srodki - inne $rodki
uzytkowania LS techniczne trwate
- inzynierii ) transportu trwate
wieczystego ladowej i maszyny razem
L) i wodnej
a) wartos¢ brutto srodkow trwatych 7740 16 998 6408 2974 744 34 864
na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 144 88 935 3527 217 4911
- aktualizacja wyceny 0 0 0 0 0 0
- przyjecie ze $rodkéw trwatych w budowie 0 51 284 190 8 533
- zakup 144 37 15 87 32 315
- Srodki uzywane na podstawie umowy
najmu, dzierzawy lub innej o podobnym 0 0 114 463 0 577
charakterze
- potaczenie spotek 0 0 522 2787 177 3486
€) zmniejszenia (z tytutu) 99 704 942 1192 97 3034
- sprzedaz 99 704 188 845 19 1855
- likwidacja 0 0 52 347 78 477
- pozostate 0 0 702 0 0 702
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 31.12.2004

- budynki,
- grunty Iokglle . < .
(wtymprawo | ; oy | curzadzenia | i | inne srodki | Srodkd
uzytkowania A techniczne trwate
- inzynierii . transportu trwate
wieczystego Eatame i maszyny razem
S i 3vodnej'
)
d) Wart_oéé brutto srodkéw trwatych 7785 16 382 6 401 5309 864 36 741
na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 0 974 1339 1000 301 3614
na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 -166 749 51 24 658
- zwiekszenie 0 431 1140 687 92 2350
- zmniejszenie 0 597 391 636 68 1692
9) skur_nulowana amortyzacja (umorzenie) 0 808 2088 1051 305 4972
na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci 0 0 0 0 0 0
na poczatek okresu
- zwiekszenie 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 0 0 0 0 0
i) odpls_y z tytutu trwatej utraty wartosci 0 0 0 0 0 0
na koniec okresu
j) wartos¢ netto Srodkéw trwatych
ha Koniec okresu 7785 15574 4313 4 258 539 32 469
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 31.12.2005
- budynki,
- grunty lokale . < .
(w tym prawo - - urzadzenia . . . . . Srodki
. A i obiekty 3 - Srodki - inne $rodki
uzytkowania " techniczne trwate
- inzynierii . transportu trwate
wieczystego Eame i maszyny razem
o i 3vodnej'
)
a) wartosé brutto srodkéw trwatych 7785 16 382 6 401 5309 864 36 741
na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 479 539 1851 119 2988
- przyjecie ze $rodkéw trwatych w budowie 0 479 495 223 96 1293
- zakup 0 0 27 296 23 346
- Srodki uzywane na podstawie umowy
najmu, dzierzawy lub innej o podobnym 0 0 0 1332 0 1332
charakterze
- przemieszczenia wewnetrzne 0 0 17 0 0 17
€) zmniejszenia (z tytutu) 71 1090 1944 1560 53 4718
- sprzedaz 71 313 1726 359 3 2472
- likwidacja 0 523 91 0 33 647
- przemieszczenia wewnetrzne 0 0 0 0 17 17
- pozostate 0 254 127 1201 0 1582
d) wartos¢ brutto srodkow trwatych 7714 15 771 4996 5 600 930 35011
na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 0 808 2088 1051 305 4972
na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 -79 -685 441 132 -191
- zwiekszenie 0 256 1250 1286 169 2961
- Zmniejszenie 0 335 1935 845 37 3152
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 0 729 1403 1492 457 4081

na koniec okresu
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 31.12.2005
- budynki,

(w ;ygéupngwo . Iok_z)alle - urzadzenia . . . . . Srodki

uzytkowania ilnozt;lneilétr}i,i techniczne tr;ri;?)%lftu : m?&:{gdk' trwate

wieczystego ladowej i maszyny razem

i) i wodnej

:Lc:)dop::i:;é l:yct)lliirlé ;Lwaiej utraty warto$ci 0 0 0 0 0 0
- zwigkszenie 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 0 0 0 0 0
2 :g g:\sg Cz ;{trléigutmaiej utraty warto$ci 0 0 0 0 0 0
J) wartos¢ netto Srodkéw trwatych 7714 15 042 3593 4108 473 30930
na koniec okresu
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) 2005 2004 2003
a) whasne 26 568 27770 28 624
Itgaiiirilgﬁrxt;;?c’dsmme umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy 4362 4699 2626
- leasing finansowy 4362 4699 2 626
Srodki trwate bilansowe razem 30930 32 469 31250
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 2005 2004 2003
uZyv_vane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy 92 769 29
leasingu, w tym:
- warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie 0 0 0
- leasing 0 0 29
- najem 92 769 0
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo razem 92 769 29
Nota 4
NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE 2005 2004 2003
a) naleznosci od jednostek powigzanych, w tym: 0 0 0
- od jednostek zaleznych (z tytutu) 0 0 0
- od jednostek wspotzaleznych (z tytutu) 0 0 0
- od jednostek stowarzyszonych (z tytutu) 0 0 0
- od znaczgcego inwestora (z tytutu) 0 0 0
- od jednostki dominujacej (z tytutu) 0 0 0
b) od pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0
Naleznosci diugoterminowe netto 0 0 0
c¢) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 0 0 0
Naleznosci dlugoterminowe brutto 0 0 0
ZMIANA STANU NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 2005 2004 2003
a) stan na poczagtek okresu 0 0 136
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0
€) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 136
- przeniesienie do naleznoéci krétkoterminowych 0 0 29
- sptata 0 0 107
d) stan na koniec okresu 0 0 0
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ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI

DEUGOTERMINOWYCH AL A Al

Stan na poczatek okresu 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
Stan quiSéW aktualizujgcych warto$é naleznosci dlugoterminowych 0 0 0
na koniec okresu

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2005 2004 2003

a) w walucie polskiej 0 0 0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0

Naleznosci diugoterminowe razem 0 0 0
Nota 5

ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2005 2004 2003

a) stan na poczatek okresu 434 394 394
- patace 434 394 394
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 40 0
- zakup 0 40 0
€) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
d) stan na koniec okresu 434 434 394
- patace 434 434 394
ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2005 2004 2003

a) stan na poczatek okresu 0 0 0
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0
€) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
d) stan na koniec okresu 0 0 0
DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2005 2004 2003

a) w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych niepodlegajacych konsolidacji 133 130 60
- udzialy lub akcje 133 130 60
- dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
b) w jednostkach zale’z_nych, wspotzaleznych i stowarzyszonych wycenianych 0 0 0
metodg praw wtasnosci

¢) w pozostatych jednostkach 2 2 2
- udzialy lub akcje 2 2 2
- dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
Dtugoterminowe aktywa finansowe razem 135 132 62
(th\;léAglél"Sggglé?:\;JoGﬁJEE;\mNOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH 2005 2004 2003

a) stan na poczatek okresu 132 62 279
- udzialy lub akcje 132 62 279
- dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 14 145 62
- udzialy lub akcje 14 145 62
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(ZVI\\;I(IBAgIé US;'QgLSE:\;JgV(V)JEE)MINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH 2005 2004 2003

- dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
€) zmniejszenia (z tytutu) 11 75 279
- udzialy lub akcje 11 75 279
- dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
d) stan na koniec okresu 135 132 62
- udzialy lub akcje 135 132 62
- dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
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UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH 31.12.2003

a b G d e f g h i j k
zastosowana
. . metoda
) charakter powigzania konsolidacji/ . wskazanie innej
nazwa (firma) (jednostka zalezna, data objecia s . . a
: ; . . wycena metodg A warto$¢ x udziat niz okreslona pod
jednostki wspotzalezna, o kontroli/ v korekty wartos¢ procent P o
Lp. ; praw wiasnosci, p . udziatow/ - . . w og0lnej lit. j) lub k),
ze A przedmiot stowarzyszona, ; - wspotkontroli/ - aktualizujgce | bilansowa | posiadanego | . . . ) .
. siedziba oo PO badz wskazanie, . akcji wedtug b S . liczbie gloséw | podstawy kontroli/
wskazaniem przedsiebiorstwa | z wyszczegolnieniem e iednostka uzyskania cen wartos¢ udziatow/ kapitatu na walnvm Wsp6tkontroli/
formy powigzan ) dl znaczacego b 4 (razem) akcji zakladowego d ym P
prawnej bezposrednich nie podlega wplywu nabycia zgromadzeniu znaczacego
i posrednich) konsolidacji/ wptywu
wycenie metodag
praw wiasnosci
75 rue de
Kolastyna . . .
1|France cerland, | sprzedaz zalezna e objeta 11.2001 279 279 0 100 100
SARL urtowa onsolidacjg
A Lyon
: ul. Zautek . . .
o [Miracan Sp. | 3'3.9g0 |Produkcia zalezna nie objeta 10.1999 10 10 100 100
Z0.0. Krakow opakowan konsolidacja
Laboratoire | ul. Zautek . . .
3| Lideal 3,30-060 |Produkcia zalezna nie objeta 09.2001 50 50 100 100
- . kosmetykow konsolidacjg
Parisien Krakow
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH 31.12.2003 — cd.
Lp. a m n (o] p r S t
kapitat wk jednostki, : . L ; t
e zolbotil el ] el T naleznosci jednostki, w tym: nieoptacona ° rZI):JrEane
nalezne pozostaty kapitat wiasny, zobowigzania jednostki, w tym: J Whym: plzez nalezne
nazwa wplaty na w tym: aktywa |przychody | emitenta dvwidend
jednostki kapitat kapitat kapitat - ) ) ) i jednostki Z‘Z ) v(\j/a'rtc*)'sc/ yWOd g
razem |sprzedaz udziatow/ | . .
zakladowy | zakladowy | zapasowy (strata) 2 zobowiaza- | zobowigza- naleznosci | naleznosci P y - jednostki za
(wartos¢ (strata) . . p . ) | .
. z lat nia dtugo- | nia krétko- diugo- krotko- w iednostce | ostatni rok
ujemna) ; netto . . ; . J
ubiegtych terminowe | terminowe terminowe | terminowe obrotowy
1 ;?aliitgna brak brak brak brak brak brak brak brak brak brak brak brak brak brak brak brak
danych danych danych danych | danych danych | danych | danych danych danych | danych danych danych |danych danych danych
S.AR.L
2 '\S"F')ra;zno 10 0 66 63 43| 523 0 523| 542 0 542 664 3622 0 0
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Laboratoire

3 |Lideal 50 0 67 79 79 346 0 343 397 0 397 542 1506 0 0
Parisien
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH 31.12.2004
a b © d e f g h i j k
zastosowana
charakter L
owigzania metc_)da ) ws_kazanlg innej
flazwa (jedrF\)ostka zalezna el ey data objecia wartos¢ @B
(firma) , . ' | wycena metodg Ie L . udziat pod
" - wspotzalezna, P kontroli/ udziatow/ korekty warto$¢ procent ATyt g
Lp.| jednostki . praw wtasnosci, z n = Nl . . w ogélnej lit. j) lub k),
_ przedmiot stowarzyszona, By : wspotkontroli/ akcji aktualizujgce | bilansowa | posiadanego | . _. . 5
€ Sl przedsiebiorstwa z R REEENIE, uzyskania wedtug wartos¢ udziatow/ kapitatu el g ieeteny [PELEHETY
wskazaniem At ze jednostka nie .. na walnym kontroli/
f wyszczegolnieniem znaczacego ceny (razem) akciji zaktadowego 8 2 -
ormy owigzan podlega wplywu nabycia zgromadzeniu | wspotkontroli/
prawnej begpoére Al konsolidaciji/ Znaczacego
SRS wycenie metoda wplywu
1B praw wiasnosci
Kolastyna 75 rue de sorzedaz nie obieta
1 |France Gerland, 69007 | P zalezna jera 11.2001 279 279 0 100 100
SAR.L L hurtowa konsolidacjg
AR. yon
119146, m.
o |POLONEZ | Moskwa,ul. | sprzedaz zalezna nie objeta 03.2004 143 13 130 35 35
Moskwa Frunzienskaja | hurtowa konsolidacjg
3A/1
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH 31.12.2004 — cd.
a m n [0} p r s t
kapitat wkasny jednostki, w tym: ) . nieoptacona | ©trzymane
. - zobowigzania i rezerwy na . naleznoéci jednostki, w tym: ?zez lub
nalezne pozostaty kapitat wiasny, zobowigzania jednostki, w tym: pr nalezne
Lp. nazwa ' Wp#at_y ' w tym: _aktywa_ przychody emlter}tg v
i i | kapitat | nakapitat | kapitat jednostki ze wartosc ; i
jednostki ¥ pd o dp p zysk 2vsk - - - - razem |sprzedazy| udziatow/ od jednostki
zakiadowy | zakiadowy | zapasowy (strata) (st?lata) zobowigza- | zobowigza- naleznosci | naleznosci akcji za ostatni
(v_vartosc z lat o nia diugo- | nia krotko- dtugo- krétko- w jednostce rok
ujemna) ubiegltych terminowe | terminowe terminowe | terminowe obrotowy
1 ﬁ?;iigna brak brak brak brak brak brak brak brak brak brak brak brak brak brak brak brak
SARL danych danych danych danych |danych |danych |danych | danych danych danych | danych danych danych |danych danych danych
2 |POLONEZ 162 0 o] 18 0 18| 940 0 940| 203 0 203| 1119 411 0 0
Moskwa
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UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH 31.12.2005

a b c d e f g h i i k |
zastosowana
charakter metoda wskazanie innej
nazwa powigzania konsolidaciji/ data obiecia wartosé niz okreslona
(firma) (jednostka zalezna, wycena metoda Ie s i udziat w pod
. . P . . kontroli/ udziatow/ korekty warto$¢ procent P .
Lp.| jednostki - wspotzalezna, praw wtasnosci, stkontroli/ keii ktualizui bil iad ogolnej lit. j) lub k),
ze siedziba PRI, stowarzyszona badz wskazanie D o el aktualizujgce | bilansowa | posiadanego | ;.. p;e gtosow podstawy
wskazaniem e z wyszczegélnieni’em ze jednostka nié Uz el LTl VLG, wartosc Ly gl na walnym kontroli/
h 5 zZnaczacego ceny (razem) akcji zaktadowego . - .
formy powigzan podlega o . zgromadzeniu | wspotkontroli/
prawnej bezposrednich konsolidacji/ YW 4 Znaczacego
i posrednich) wycenie metodg wplywu
praw wiasnosci
Kolastyna 75 rue de sprzedaz nie obieta
1 |France Gerland, 69007 p zalezna ieta 11.2001 279 279 0 100 100
hurtowa konsolidacjg
S.AR.L Lyon
119146, m.
POLONEZ Moskwa, ul. sprzedaz . nie objeta
2 Moskwa Frunzienskaja | hurtowa zalezna konsolidacjg 03.2004 143 10 133 35 35
3A/1
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH 31.12.2005 — cd.
a m n o] p r 5 t
kapitat wtasny jednostki, w tym: TRl esmoel fed y _ nieoptacona otrzl)ijngane
nalezne pozostaly kapitat wkasny, zobowigzania jednostki, w tym: najeznoscl jednostid, w tym: przez nalezne
Lp. nazwa wplaty na w tym: _aktywa_ przychody emlten’tg ey
jednostki | kapitat kapitat kapitat E— i i - i jednostki z% _ V(\j/a_rtc:,scl od
razem |sprzedaz udziatéw/ | . .
zakladowy | zakiadowy | zapasowy (strata) |  2YSK zobowiaza- | zobowiaza- naleznosci | naleznosci . v 7 jednostki za
(wartosc (strata) . . . ‘ akcji w .
. z lat netto nia dtugo- | nia krétko- dtugo- krotko- jednostce ostatni rok
ujemnay) ubiegtych terminowe | terminowe terminowe | terminowe obrotowy
1 Eroalizteyna brak brak brak brak brak brak brak brak brak brak brak brak brak brak brak brak
danych danych danych danych | danych danych | danych | danych danych danych | danych danych danych |danych danych danych
S.AR.L
2 |POLONEZ 170 0 0 7 0 7| 1168 0 1168 592 0 502| 1345 1106 0 0
Moskwa
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UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH 31.12.2003

a b c d e f g h i
_ kapitat wiasny ) % udziat | hieoptacona| otrzymane
nazwa (firma) : wartogé | Jednostki, wtym: | nogiada- | W 0goInej przez lub nalezne
Lp. | jednostki, ze przedmiot | - nsowa nego liczbie emitenta | dywidendy
! siedziba przedsie- S A gloséw na o x :
wskazaniem biorstwa udziatow/ - kapitat kapitatu wartos¢ za ostatni
formy prawnej akgji zakIa‘()io zaklado- | Walnym | ,qziat6w/ rok
WYl wego | Zgroma- akcji obrotowy
dzeniu
1 Pollena Warszawa | handel 2| 3354 143 1,4 14 0 0
Sp. z o.0.
UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH 31.12.2004
a b c d e f g h i
_ kapitat wlasny ) % udziat nieoptacona | otrzymane
nazwa (firma) . wartog¢ | 1ednostki, wtym: | yogiada- | W 0g0Inej przez lub nalezne
Lp. | jednostki, ze o przedmiot | - nsowa nego liczbie emitenta | dywidendy
. siedziba przedsie- Ao k gloséw na Y :
wskazaniem [ .- udziatow/ - kapitat kapitatu wartos¢ za ostatni
formy prawnej akgji zakla[éo zaktado- | Walnym | yqziatéw/ rok
WY | wego | 2groma- akcji obrotowy
dzeniu
1 gollena Warszawa | handel 2| 3387 143 1,4 1,4 0 0
p. z 0.0.
UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH 31.12.2005
a b c d e f g h i
_ kapitat wiasny ) % udziat nieoptacona | otrzymane
nazwa (firma) . wartog¢ | Jednostki, wtym: | yogiada- | W 0g0Inej przez lub nalezne
Lp. | jednostki, ze siedziba prrzzt—:éc(ijrsnilcit bilansowa nego liczbie emitenta | dywidendy
wskazaniem Ft))iorsth udziatow/ kapital | <@pitatu gloséw na | 4086 za ostatni
formy prawnej akgji zaklazo zakiado- | Walnym | qdziatéw/ rok
WY | wego | 29roma- akcji obrotowy
dzeniu
1 |Pollena Warszawa | handel 2| 3420 143 14 1.4 0 0
Sp. zo.0.

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DEUGOTERMINOWE AKTYWA 2005 2004 2003
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej 2 2 62
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 133 130 0
-w RUB 1050 1050 0
- w przeliczeniu na zt 133 130 0
Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe razem 135 132 62
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE 2005 2004 2003

AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)

A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach (warto$¢ bilansowa) 0 0 0
- korekty aktualizujgce warto$¢ 0 0 0
- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0 0
B. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach pozagietdowych 0 0 0
(wartos¢ bilansowa)

- korekty aktualizujgce warto$¢ 0 0 0
- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0 0
C. Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynku regulowanym 135 132 62

(wartos¢ bilansowa)
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PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DEUGOTERMINOWE

AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI) AL AL AU

a) udziaty lub akcje (warto$¢ bilansowa): 135 132 62
- korekty aktualizujgce warto$¢ -289 -292 -279
- warto$¢ wedtug cen nabycia 424 424 341
b) obligacje (warto$¢ bilansowa): 0 0 0
- korekty aktualizujgce warto$¢ 0 0 0
- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0 0
¢) inne — wg grup rodzajowych (warto$c¢ bilansowa): 0 0 0
- korekty aktualizujgce warto$¢ 0 0 0
- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0 0
D. Z ograniczong zbywalnoscig (warto$¢ bilansowa) 0 0 0
- korekty aktualizujgce wartosc 0 0 0
- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0 0
Warto$¢ wedtug cen nabycia razem 424 424 341
Korekty aktualizujgce warto$¢ razem -289 -292 -279
Wartos¢ bilansowa razem 135 132 62
UDZIELONE POZYCZKI DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2005 2004 2003

a) w walucie polskiej 0 0 0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 0 0

pozostate waluty w tys. zt 0 0 0
INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE (WG RODZAJU) 2005 2004 2003

- 0 0 0
Inne inwestycje dlugoterminowe razem 0 0 0
éh(ﬂ)llsﬁle\l:]gml\éUHl)NNYCH INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH (WG GRUP 2005 2004 2003

a) stan na poczatek okresu 0 0 0
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0
C) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
d) stan na koniec okresu 0 0 0
INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2005 2004 2003

a) w walucie polskiej 0 0 0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 0 0

Inne inwestycje dlugoterminowe razem 0 0 0
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Nota 6

ég?ﬂgDS(;I'VAVElggKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 2005 2004 2003
\:ILVt‘\;ﬁm aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, 644 637 119
a) odniesionych na wynik finansowy 644 637 119
b) odniesionych na kapitat wtasny 0 0 0
2. Zwigkszenia 723 118 518
a) odniesione na wynik finansowy (z tytutu) 723 118 518
- réznice kursowe 0 0 147
- niewyptacone wynagrodzenia 115 0 0
- RMB 74 10 0
- odpisy aktualizujgce 526 4 286
- rezerwy 0 98 0
- pozostate 8 6 85
b) odniesione na kapitat wtasny 0 0 0
3. Zmniejszenia 486 111 0
a) odniesione na wynik finansowy okresu (z tytutu) 486 111 0
- réznice kursowe 58 104 0
- odpisy aktualizujgce 290 0 0
- hiewyptacone wynagrodzenia 0 7 0
- rezerwy 95 0 0
- pozostate 43 0 0
b) odniesione na kapitat wtasny 0 0 0
fé ZSetr?]rj xlitgr\;v:c’)w z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 881 644 637
a) odniesione na wynik finansowy 881 644 637
b) odniesione na kapitat wtasny 0 0 0
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2005 2004 2003

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 0 0 0
b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 0 0 0
Inne rozliczenia miedzyokresowe razem 0 0 0
Nota 7

ZAPASY 2005 2004 2003

a) materiaty 7 370 5777 5974
b) pétprodukty i produkty w toku 283 501 310
c) produkty gotowe 4 669 3946 4129
d) towary 4133 6 632 517
Zapasy razem 16 455 16 856 10 930
Nota 8

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2005 2004 2003

a) od jednostek powigzanych 229 184 19
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 229 184 19
- do 12 miesiecy 229 184 19
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
-inne 0 0 0
- dochodzone na drodze sadowej 0 0 0
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NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2005 2004 2003
b) naleznosci od pozostatych jednostek 38130 24 026 33701
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 34 568 20 957 31926
- do 12 miesiecy 34 568 20 957 31926
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
i;1 rz] ;é/;]u;l\jv E);jdca;tlégw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 1118 697 323
- inne 2444 2372 1418
- dochodzone na drodze sadowej 0 0 34
Naleznosci krétkoterminowe netto razem 38 359 24 210 33720
¢) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 3504 3801 2 565
Naleznosci krotkoterminowe brutto razem 41 863 28 011 36 285
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 2005 2004 2003
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 229 184 19
- od jednostek zaleznych 229 184 19
- od jednostek wspotzaleznych 0 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0 0
- od znaczacego inwestora 0 0 0
- od jednostki dominujacej 0 0 0
b) inne 0 0 0
¢) dochodzone na drodze sadowej 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto razem 229 184 19
d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto razem 229 184 19
ﬁgl(')AT’\:?oSTE;TﬁN%%\I(SC%W AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI 2005 2004 2003
Stan na poczatek okresu 3801 2 565 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 142 2279 2838
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych 142 567 1194
- przesuniecia miedzy naleznosciami 0 742 0
- odpis aktualizujgcy odsetki 0 97 385
- potgczenie jednostek 0 873 0
- wigczenie jednostki do konsolidacji 0 0 1259
b) zmniejszenia (z tytutu) 439 1043 273
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 66 301 273
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 373 0 0
- przesunigcia migdzy naleznosciami 0 742 0
ﬁ;aso?]?gésfxezlﬁualizujqcych warto$¢ naleznosci krotkoterminowych 3504 3801 2565
\I)lvAAILIfJZ_I_I\IO%:ISX)I KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA 2005 2004 2003
a) w walucie polskiej 36 460 22731 30 844
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 5403 5280 5441
-w EUR 909 780 746
- w przeliczeniu na zt 3512 3183 3455
-w CzZK 711 711 244
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\l;lvAAILIfJZ_I_I\é)(\)IaE)I KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA 2005 2004 2003

- w przeliczeniu na zt 94 95 35
-wUsD 551 670 530
- w przeliczeniu na zt 1797 2002 1951
Naleznosci krétkoterminowe razem 41 863 28 011 36 285
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG (BRUTTO) — O POZOSTALYM 2005 2004 2003

OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY:

a) do 1 miesigca 5949 6 382 7418
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 15 007 6 755 8511
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 2419 1146 24
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0 0
e) powyzej 1 roku 0 0 0
f) naleznosci przeterminowane 13589 9134 17 587
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (brutto) 36 964 23 417 33540
g) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2167 2276 1595
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (netto) 34 797 21141 31945
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) 2005 2004 2003

— Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPEACONE W OKRESIE:

a) do 1 miesigca 3738 1916 5935
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 3282 2618 7 830
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1562 2268 1069
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 2053 760 682
e) powyzej 1 roku 2954 1572 2071
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane razem (brutto) 13589 9134 17 587
f) odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 2 167 2276 1595
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane razem (netto) 11 422 6 858 15992

Nota 9

Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej dotyczg wylgcznie naleznosci z tytutu dostaw i ustug. W 2005 roku kwota
naleznosci dochodzonych na drodze sgdowej wyniosta 199 tys., a w 2004 roku 240 tys. zt. Naleznosci te zostaly objete
100-proc odpisami aktualizujgcymi. W 2003 roku kwota naleznosci dochodzonych na drodze sadowej wyniosta 509 tys. zi,

natomiast odpis aktualizujgcy z tego tytutu wynidst 475 tys. zt.
Nota 10

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2005 2004 2003

a) w jednostkach zaleznych 0 0 0
b) w jednostkach wspétzaleznych 0 0 0
¢) w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
d) w znaczacym inwestorze 0 0 0
e) w jednostce dominujgcej 0 0 0
f) w pozostatych jednostkach 17 0 0
g) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 179 332 414
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 49 254 367
- inne $rodki pieniezne 130 63 33
- inne aktywa pieniezne 15 14
Krétkoterminowe aktywa finansowe razem 196 332 414
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PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA

FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) AL A A

a) w walucie polskiej 17 0 0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 0 0 0
Papiery warto$ciowe, udziaty i inne kréotkoterminowe aktywa finansowe razem 17 0 0
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA 2005 2004 2003
FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)

A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach (wartos¢ bilansowa) 17 0 0
a) akcje (wartos¢ bilansowa): 17 0 0
- warto$¢ godziwa 0 0 0
- wartos¢ rynkowa 17 0 0
- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0 0
b) obligacje (warto$¢ bilansowa) 0 0 0
c) inne — wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa) 0 0 0
B.Z nigpgraniczonq zbywalnosécig, notowane na rynkach pozagietdowych 0 0 0
(wartos¢ bilansowa)

C.z ni'e'og!'aniczonq zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym 0 0 0
(wartos¢ bilansowa)

D. Z ograniczong zbywalnoscig (warto$¢ bilansowa) 0 0 0
Warto$¢ wedtug cen nabycia razem 0 0 0
Wartos¢ na poczatek okresu razem 0 0 0
Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) razem 17 0 0
Wartos¢ bilansowa razem 17 0 0
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2005 2004 2003

a) w walucie polskiej 0 0 0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 0 0

Udzielone pozyczki krotkoterminowe razem 0 0 0
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 2005 2004 2003

a) w walucie polskiej 174 307 400
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 5 25 14
-wEUR 0 2 3
- w przeliczeniu na zt 1 9 14
-w USD 1 5 0
- w przeliczeniu na zt 4 16 0
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigezne razem 179 332 414
INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (WG RODZAJU) 2005 2004 2003

- 0 0 0
Inne inwestycje krotkoterminowe razem 0 0 0
INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2005 2004 2003

a) w walucie polskiej 0 0 0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 0 0

Inne inwestycje dlugoterminowe razem 0 0 0
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Nota 11

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2005 2004 2003

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow: 502 588 642
- ubezpieczenia 55 88 130
- reklama 428 422 336
- koszty przygotowania nowej produkcji 0 0 168
- pozostate 19 78 8
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe: 9 0 0
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe razem 511 588 642
Nota 12

Odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci

Utworzone odpisy aktualizujgce w badanych okresach dotyczyly dtugoterminowych aktywéw finansowych, zapasow
oraz naleznosci.

W 2003 roku Emitent utworzyt odpis aktualizujgcy wartos¢ udziatow w spoéice Kolastyna France S.A.R.L w zwigzku
trudng sytuacjg finansowa spotki. W pozostalych latach w wyniku rozpoczecia likwidacji spétki odpis aktualizujgcy zostat
utrzymany.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow sg tworzone w spoétce zaleznej i dotyczg wyrobdéw gotowych z konczacym sie
terminem waznosci, surowcéw i wyrobdw gotowych skazonych mikrobiologicznie oraz wyrobéw z reklamacji. W 2005
roku odpisy aktualizujgce zapasy wyniosty 225 tys. zt, w 2004 roku 278 tys., zt natomiast w 2003 roku 118 tys. zi.

W 2005 roku utworzono odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych w kwocie
80 tys. zt ze wzgledu na wzrost naleznosci przeterminowanych powyzej 360 dni. W latach 2003 i 2004 kwoty
dokonanych lub odwréconych odpiséw nie byly istotnymi pozycjami.
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Nota 13.

KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)

Seria/
emisja

Rodzaj
akcji

Rodzaj
uprzywilejowania
akcji

Rodzaj
ograniczenia
praw do akcji

Liczba
akcji

Wartos¢ serii/
emisji wg wartosci
nominalnej

Sposbéb pokrycia kapitatu

Data
rejestracji

Prawo
do dywidendy
(od daty)

Seria A

imienne

zwykte

bez ograniczen

923

923

wkiad niepieniezny w postaci nieruchomosci potozonej w todzi przy ul. Beskidzkiej
nr 1, o obszarze 01 hektara 71 ar6w 48 metréw kwadratowych, dla ktérej w Sadzie
Rejonowym dla todzi-Srédmiescia w todzi XVI Wydziale Ksigg Wieczystych
prowadzona jest ksiega wieczysta KW 132754

22.06.2001

22.06.2001

Seria B

imienne

zwykte

bez ograniczen

14 000

14 000

wkiad niepieniezny w postaci zorganizowanego przedsiebiorstwa Laboratorium
Kolastyna z siedzibg w todzi przy ul. Jeza 12 oraz nastepujgce nieruchomosci:
-dziatka gruntu nr 206/2 przy ul. Beskidzkiej 3/7 w odzi, dla ktérej prowadzona jest
ksiega wieczysta KW 129643,

-dziatka gruntu nr 296/4 przy Beskidzkiej 10 w todzi, dla ktérej prowadzona jest
ksiega wieczysta KW 129646,

-udziat wynoszacy 1/2 w prawie wiasnosci dziatki gruntu nr 220/1 przy ul. Beskidzkiej
10 w todzi, dla ktérej prowadzona jest ksiega wieczysta KW 142332,

-dziatka gruntu nr 163/1 przy ul. Jeza 17 w todzi, dla ktérej prowadzona jest ksiega
wieczysta KW 85056,

-udziat wynoszacy 1/2 w prawie wlasnosci dziatki gruntu nr 166/1 przy ul. Jeza 19
w todzi, dla ktérej prowadzona jest ksiega wieczysta KW 14691,

-udziat wynoszacy 1/3 w prawie wlasnosci dziatki gruntu nr 187 przy ul. Jeza 12

w todzi, dla ktérej prowadzona jest ksiega wieczysta KW 87983,

-dziatka gruntu nr 188/2 przy ul. Centralnej 9a w todzi, dla ktérej prowadzona jest
ksiega wieczysta KW 30851,

-dziatka gruntu nr 190/2, przy ul. Jeza 14 w todzi, dla ktérej prowadzona jest ksiega
wieczysta KW 87983,

-dziatka gruntu nr 198/4 przy ul. Centralnej 13 w todzi, dla ktérej prowadzona jest
ksiega wieczysta KW 139235,

-dziatka gruntu nr 191/1 w todzi, dla ktérej prowadzona jest ksiega wieczysta KW
144553

28.08.2001

28.08.2001

SeriaC

imienne

zwykle

bez ograniczen

4020

4020

przejecie majatku Spétki Ann Cosmetics Sp. z 0.0. na skutek potgczenia spétek

31.12.2004

31.12.2004

Seria C

imienne

zwykte

bez ograniczen

12 655

12 655

przejecie majatku Spotki Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. na skutek potgczenia
spotek

31.12.2004

31.12.2004

SeriaD

na
okaziciela

zwykte

bez ograniczen

5 656

5 656

wptata

02.08.2005

02.08.2005

Liczba akcji razem: 37 254

Kapitat zaktadowy razem: 37 254

Warto$é nominalna jednej akcji = 1.000,00 zt
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Akcjonariusz Wartos¢ akcji ;J:éi;\(;g/cv\;vr:apitale gﬂ) Zsigtl:/o o Doty
Urszula Grzegorzewska 11 238 30,2 30,2
Andrzej Grzegorzewski 12 655 34,0 34,0
Akcje wlasne 7 705 20,6 20,6
Posiadacze akcji na okaziciela 5 656 15,2 15,2
Razem 37 254 100 100
Nota 14
AKCJE WEASNE 31.12.2003

Liczba Warto$¢ wg ceny nabycia Warto$¢ bilansowa Cel nabycia Przeznaczenie

0 0 0 - -

AKCJE EMITENTA BEDACE Wt ASNOSCIA JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 31.12.2003

Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba Wartgig;:/:?aceny Warto$¢ bilansowa
0 0 0 - -
AKCJE WEASNE 31.12.2004
Liczba Warto$¢ wg ceny nabycia Warto$¢ bilansowa Cel nabycia Przeznaczenie
7 705 4708 4708 umorzenie umorzenie

AKCJE EMITENTA BEDACE WEASNOSCIA JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 31.12.2004

Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba EIEE wg ceny Wartos¢ bilansowa
nabycia
- 0 0 0
AKCJE WEASNE 31.12.2005
Liczba Warto$¢ wg ceny nabycia Wartos¢ bilansowa Cel nabycia Przeznaczenie
7705 4708 4708 umorzenie umorzenie
AKCJE EMITENTA BEDACE WEASNOSCIA JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 31.12.2005
Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba Ul wg ceny Warto$¢ bilansowa
nabycia
- 0 0 0
Nota 15
ZMIANA STANU KAPITAEOW MNIEJSZOSCI 2005 2004 2003
Stan na poczatek okresu 6 504 6 455 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 137 49 6 455
- udziat w zysku roku biezacego 215 52 -40
- kapitaly jednostek -78 -3 6 495
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
Stan kapitatdw mniejszosci na koniec okresu 6 641 6 504 6 455
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Nota 16

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO 2005 2004 2003
\:/Lvt?/?n rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, 2760 2693 109
a) odniesionej na wynik finansowy 211 144 109
b) odniesionej na kapitat wkasny 2549 2549 0
2. Zwigkszenia 156 100 2672
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu 50 100 123
- kosztéw promocji 0 0 75
- odsetek od naleznosci 26 61 32
- pozostate 24 39 16
b) odniesione na kapitat wtasny 106 0 2549
- wycena $rodkéw trwatych do wartosci godziwej 106 0 2020
- przeniesienie rozliczer migdzyokresowych do kapitatu wiasnego 0 0 529
3. Zmniejszenia 75 33 88
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z 75 33 88
- réznicami kursowymi 0 0 88
- kosztami promociji 74 1 0
- odsetkami 0 32 0
- pozostate 1 1
b) odniesione na kapitat wtasny 0 0 0
fézsetrzn rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 2841 2760 2693
a) odniesionej na wynik finansowy 186 211 144
b) odniesionej na kapitat wtasny 2 655 2549 2549
ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA 2005 2004 2003
EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW)

a) stan na poczatek okresu 239 466 0
- rezerwa na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe 239 466 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 16 0 466
- utworzenie rezerwy na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe 16 0 466
¢) wykorzystanie (z tytutu) 0 0 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 0 227 0
- rezerwa na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe 0 227 0
e) stan na koniec okresu 255 239 466
- rezerwa na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe 255 239 466
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ’ REZERWY NA SWIADCZENIA 2005 2004 2003
EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW)

a) stan na poczatek okresu 20 20 0
- rezerwa na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe 20 20 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 28 0 20
- utworzenie rezerwy na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe 28 0 20
¢) wykorzystanie (z tytutu) 0 0 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 19 0 0
- rozwigzanie rezerwy na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe 19 0 0
e) stan na koniec okresu 29 20 20
- rezerwa na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe 29 20 20
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(th\;lclaA'llil\'(AT?JIg'\\l/\l/‘)l POZOSTALYCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH 2005 2004 2003

a) stan na poczatek okresu 0 0 0
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0
¢) wykorzystanie (z tytutu) 0 0 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 0 0 0
e) stan na koniec okresu 0 0 0
(ZVI\\;I(IBA_IFI?TLSJIgI\VI\bJ) POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH 2005 2004 2003

a) stan na poczgtek okresu 230 130 0
- rezerwa na koszty 50 49 0
- rezerwa na zwroty 180 81 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 230 130
- rezerwa na koszty 0 50 49
- rezerwa na zwroty 0 180 81
¢) wykorzystanie (z tytutu) 50 0 0
- rezerwa na koszty 50 0 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 16 130 0
- rezerwa na koszty 0 49 0
- rezerwa na zwroty 16 81 0
e) stan na koniec okresu 164 230 130
- rezerwa na koszty 50 49
- rezerwa na zwroty 164 180 81
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 2005 2004 2003

a) wobec jednostek zaleznych 0 0 0
b) wobec jednostek wspétzaleznych 0 0 0
¢) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 0
d) wobec znaczacego inwestora 0 0 0
e) wobec jednostki dominujacej 0 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 9311 11 493 10 512
- kredyty i pozyczki 5920 7 280 8 640
- umowy leasingu finansowego 3181 3919 1872
-inne 210 294 0
Zobowigzania diugoterminowe razem 9311 11 493 10512
Nota 17

S O S STEDEIT:
a) powyzej 1 roku do 3 lat 6 053 5849 4016
b) powyzej 3 do 5 lat 2778 3804 3296
c) powyzej 5 lat 480 1840 3200
Zobowigzania dlugoterminowe razem 9311 11 493 10 512
ZOBOWIAZANIA DELUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2005 2004 2003

a) w walucie polskiej 9311 11 493 10512
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0 0
Zobowigzania dlugoterminowe razem 9311 11 493 10 512
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ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK 31.12.2003

Kwota kredytu/ Kwota kredytu/ pozyczki

Nazwa (firma) jednostki, ze | . . . ozyezki wg umo ozostata do spla Warunki
wskaz. formy prawnej SREAlE | e E i > platy oprocentowania

zt waluta zt waluta

Termin splaty Zabezpieczenia Inne

1/ hipoteka zwykta wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej w kwocie 8.700.000,00 zi, ul. Beskidzka
10 KW 129646,

2/ hipoteka zwykta wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej w kwocie 1.000.000,00 zi, ul. Beskidzka
3-7 KW 129643,

3/ hipoteka zwykta wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej w kwocie 300.000,00 zt, ul. Brzezinska 4
KW 142332,

4/ hipoteka zwykta wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej w kwocie 300.000,00 zt, ul. Jeza 14 KW
87983,

5/ hipoteka zwykta wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej w kwocie 300.000,00 zi, ul. Jeza 17 KW
85056,

BPH PBK S.A. todz 10 000 8 640 WIBOR 1M+1,6p.p. | 13.06.2011 |6/ hipoteka zwykta wraz z cesjag praw z polisy inwestycyjny
ubezpieczeniowej w kwocie 250.000,00 zi, ul. Jeza 19 KW
14691,

7/ hipoteka zwykta wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej w kwocie 150.000,00 zt, ul. Centralna 9a
KW 72811,

8/ przewlaszczenie rzeczy oznaczonych co do tozsamosci
0 tacznej wartosci netto 1.353.654,55 (Srodki trwate),

9/ zastaw rejestrowy na prawach do 131.364 akcji FK
Miraculum,

10/ petnomocnictwo do dysponowania srodkami na
rachunku biezacym BPH PBK

11/ weksel whasny in blanco poreczony przez:

- Andrzej Grzegorzewski

- Urszula Grzegorzewska

- Kolastyna Dystrybucja Sp. z o0.0.

131




Dokument rejestracyjny

Prospekt Emisyjny Grupa Kolastyna S.A.

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK 31.12.2004

Nazwa (firma) jednostki

Siedziba

Kwota kredytu/
pozyczki wg umowy

Kwota kredytu/
pozyczki pozostata do
sptaty

zt waluta

zt waluta

Warunki
oprocentowania

Termin sptaty

Zabezpieczenia

Inne

BPH PBK S.A.

todz

10 000

7280

WIBOR 1M+1,6
p-ta proc.

13.06.2011

1/ hipoteka zwykta 8,3 min i kaucyjna 4,9 min na nieruch. KW
129646 wraz z cesjg praw z polisy ubezp.,

2/ hipoteka zwykta 0,4 min na nieruchomosci KW 161772
wraz z cesjg praw z polisy ubezp.,

3/ hipoteka zwykta 1,0 min na nieruchomosci KW 129643
wraz z cesjg praw z polisy ubezp.,

4/ hipoteka zwykta 0,3 min na udziale wynoszacym 1/2 czesci
nieruchomosci KW 142332 wraz z cesjg praw z polisy ubezp.,
5/ hipoteka zwykta 0,3 min na nieruchomosci KW 87983 wraz
z cesjg praw z polisy ubezp.,

6/ hipoteka zwykta 0,3 min, hipoteka kaucyjna 4,9 min na
nieruchomosci KW 85056 wraz z cesjg praw z polisy ubezp.,
71 hipoteka zwykta 0,25 min na nieruchomosci KW 14691
wraz z cesjg praw z polisy ubezp.,

8/ hipoteka zwykta 0,15 mIn na nieruchomosci KW 72811
wraz z cesjg praw z polisy ubezp.,

9/ przewlaszczenie rzeczy oznaczonych co do tozsamosci do
kwoty 1 353 654,55 wraz z cesjg praw z polisy ubezp.,

10/ zastaw rej. na prawach do papieréw wart.
Zmaterializowanych, tj. na 131 364 akcjach imiennych
zwyktych serii A FK Miraculum,

11/ petnomocnictwo do dysponowania $rodkami na r-ku
biezagcym prowadzonym w Banku BPH,

12/ weksel in blanco poreczony przez A. Grzegorzewskiego,
U. Grzegorzewska, FK Miraculum,

inwestycyjny
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ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK 31.12.2005

Nazwa (firma) jednostki

Siedziba

Kwota kredytu/
pozyczki wg umowy

Kwota kredytu/
pozyczki pozostata
do sptaty

zt

waluta

zt

waluta

Warunki
oprocentowania

Termin sptaty

Zabezpieczenia

Inne

BPH PBK S.A.

Lo6dz

10 000

5920

WIBOR 1M+1,6 p-ta
proc.

13.06.2011

1/ hipoteka zwykfa 8,3 min i kaucyjna 4,9 min na nieruch. KW
129646 wraz z cesja praw z polisy ubezp.,

2/ hipoteka zwykta 0,4 min na nieruchomosci KW 161772
wraz z cesjg praw z polisy ubezp.,

3/ hipoteka zwykta 1,0 min na nieruchomosci KW 129643
wraz z cesjg praw z polisy ubezp.,

4/ hipoteka zwykta 0,3 min na udziale wynoszacym 1/2
czesci nieruchomosci KW 142332 wraz z cesjg praw z polisy
ubezp.,

5/ hipoteka zwykta 0,3 min na nieruchomo$ci KW 87983
wraz z cesjg praw z polisy ubezp.,

6/ hipoteka zwykta 0,3 min, hipoteka kaucyjna 4,9 min na
nieruchomos$ci KW 85056 wraz z cesjg praw z polisy ubezp.,
7/ hipoteka zwykta 0,25 min na nieruchomosci KW 14691
wraz z cesjg praw z polisy ubezp.,

8/ hipoteka zwykta 0,15 min na nieruchomosci KW 72811
wraz z cesjg praw z polisy ubezp.,

9/ przewtaszczenie rzeczy oznaczonych co do tozsamosci do
kwoty 1 353 654,55 wraz z cesjg praw z polisy ubezp.,

10/ zastaw rej. na prawach do papieréw wart.
Zmaterializowanych, tj. na 131 364 akcjach imiennych
zwyktych serii A FK Miraculum,

11/ petnomocnictwo do dysponowania $rodkami na r-ku
biezgcym prowadzonym w Banku BPH,

12/ weksel in blanco poreczony przez A. Grzegorzewskiego,
U. Grzegorzewska, FK Miraculum,

inwestycyjny
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Nota 18
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2005 2004 2003
a) wobec jednostek zaleznych 16 18 237
- kredyty i pozyczki 0 0 0
- z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0 0
- z tytutu dywidend 0 0 0
- inne zobowigzania finansowe 0 0 0
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoci: 16 18 237
- do 12 miesiecy 16 18 237
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
- zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0
- zobowigzania wekslowe 0 0 0
- inne (wg rodzaju) 0 0 0
b) wobec jednostek wspétzaleznych 0 0 0
¢) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 0
d) wobec znaczacego inwestora 0 0 0
e) wobec jednostki dominujacej 0 0 0
f) wobec pozostalych jednostek 50 392 43 800 41 606
- kredyty i pozyczki, w tym: 18 528 17918 14 699
- dlugoterminowe w okresie splaty 1529 1360 1360
- z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych 1409 0 0
- Z tytutu dywidend 0 0 0
- inne zobowigzania finansowe 662 1130 370
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 24 416 20 744 21693
- do 12 miesiecy 24 416 20 744 21693
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
- zaliczki otrzymane na dostawy 2 0 0
- zobowigzania wekslowe 134 107 257
- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 2958 1883 1073
- z tytutlu wynagrodzen 530 669 447
- inne 1753 1349 3067
g) fundusze specjalne 467 659 726
Zobowigzania krétkoterminowe razem 50 859 44 459 42 332
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2005 2004 2003
a) w walucie polskiej 49 342 42 751 41 051
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 1533 1726 1518
-w EUR 358 373 290
- w przeliczeniu na zt 1380 1523 1385
-wUsD 21 13 7
- w przeliczeniu na zt 69 38 25
- inne w przeliczeniu na zt 84 165 108
Zobowigzania krétkoterminowe razem 50 875 44 477 42 569
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK 31.12.2003

Nazwa (firma)

Kwota kredytu/

Kwota kredytu/pozyczki

Warunki

iedzi ozyczki wg umow! ozostata do sptat: i i i
jednostki Siedziba pozy 9 y p praty oprocentowania Termin sptaty Zabezpieczenia Inne
zt waluta zt waluta
Bank Warszayva 3340 | 1300 CHE 4016 1300 CHE LIBORIM+1,7 08.10.2004 H|po§eka na_nler_uchomosq I_<W 201335, cesja praw w rgchunku
Handlowy O/Krakow z polisy, cesja wierzytelno$ci biezacym
Bank Warszawa 2084 | 850CHF | 1573 510 CHF LIBORIM+2,5 20.10.2004 | Hipoteka na nieruchomosci KW 201335, cesja praw kredyt ptatniczy
Handlowy O/Krakow z polisy
BRE Bank S.A. | Warszawa | 5454, 3816 LIBORIM+1,55 p.p. | 30.01.2004 |1/ weksel in blanco obrotowy,
O/L6dz multiwalutowy
. 1/ weksel in blanco
LG Petro Bank Gdyple} 2580 2558 WIBOR1M+1p.p. 22.05.2004 | 2/ zastaw rejestrowy na zapasach 4,3 min zi. obrotowy
S.A. O/ 6dz . . : . .
3/ cesja praw z polis ubezpieczeniowych zapaséw z pkt 2
1/ hipoteka kaucyjna wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej do 300.000,00 zi, ul. Jeza 14 KW 87983,
2/ hipoteka kaucyjna wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej do 300.000,00 zi, ul. Jeza 17 KW 85056,
3/ hipoteka kaucyjna wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej do 250.000,00 zi, ul. Jeza 19 KW 14691,
4/ hipoteka kaucyjna wraz z cesjag praw z polisy
ubezpieczeniowej do 150.000,00 zi, ul. Centralna 9a KW
BPH PBK S.A. £6dz 2000 1376 WIBOR1M+1p.p. 10.07.2004 |72811, obrotowy

5/ przewtaszczenie rzeczy oznaczonych co do tozsamosci
0 fgcznej wartosci netto 1.353.654,55 (Srodki trwate)

6/ peinomocnictwo do dysponowania $rodkami na
rachunku biezagcym BPH PBK

7/ weksel in blanco poreczony do kwoty 2.000.000,00 zt
przez:

- Andrzej Grzegorzewski

- Kolastyna Dystrybucja Sp. z o0.0.
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK 31.12.2003

Nazwa (firma)
jednostki

Siedziba

Kwota kredytu/
pozyczki wg umowy

Kwota kredytu/pozyczki
pozostata do splaty

zt

waluta

zt

waluta

Warunki
oprocentowania

Termin sptaty

Zabezpieczenia

Inne

BPH PBK S.A.

L6dz

10 000

1360

WIBOR1M+1,6p.p.

13.06.2011

1/ hipoteka zwykta wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej w kwocie 8.700.000,00 zi, ul. Beskidzka
10 KW 129646,

2/ hipoteka zwykta wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej w kwocie 1.000.000,00 zi, ul. Beskidzka
3-7 KW 129643,

3/ hipoteka zwykta wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej w kwocie 300.000,00 zi, ul. Brzezinska 4
KW 142332,

4/ hipoteka zwykta wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej w kwocie 300.000,00 zi, ul. Jeza 14 KW
87983,

5/ hipoteka zwykta wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej w kwocie 300.000,00 zi, ul. Jeza 17 KW
85056,

6/ hipoteka zwykta wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej w kwocie 250.000,00 zi, ul. Jeza 19 KW
14691,

7/ hipoteka zwykta wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej w kwocie 150.000,00 zt, ul. Centralna 9a
KW 72811,

8/ przewtaszczenie rzeczy oznaczonych co do tozsamosci
0 fgcznej wartosci netto 1.353.654,55 (Srodki trwate),

9/ zastaw rejestrowy na prawach do 131.364 akcji FK
Miraculum,

10/ petnomocnictwo do dysponowania srodkami na
rachunku biezacym BPH PBK

11/ weksel wtasny in blanco poreczony przez:

- Andrzej Grzegorzewski

- Urszula Grzegorzewska

- Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0.

inwestycyjny
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK 31.12.2004

Kwota kredytu/ Kwota kredytu/
Nazwa (firma) | .. pozyczki wg pozyczki pozostata do Warunki . : .
jednostki Siedziba umowy splaty oprocentowania Termin sptaty Zabezpieczenia Inne
zt waluta zt waluta
BRE BANK o/Krakéw | 5000 5 000 Wibor 1M+1,5 30.06.2005 Hipoteka na nieruchomosci KW 201335, cesja polisy ubezpiecz, poreczenie obrotowy
p-ta proc. LK, KD
BRE BANK O/Krakéw | 1000 874 Wibor 1M+1,5 30.06.2005 H|_poteka na nieruchomosci KW 201335, cesja polisy ubezpiecz, zastaw w raphunku
p-ta proc. rejestrowy biezacym
1/ zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym, cesja z polisy ubezpieczeniowej
2/ weksel in blanco, poreczenie A. Grzegorzewskiego i U. Grzegorzewskiej
3/ zastaw rejestrowy na znaku towarowym Kolastyna
4/ zastaw rejestrowy na recepturach
Gdynia 5/ zastaw rejestrowy na znaku DERMEDIC
NORDEA | ouedz | 1500 1512 8,42 15.04.2005 | &) 1inoteka KW 85056, 14691, 30851, 87983, 144553, 139235, 72811 obrotowy
7/ hipoteka kaucyjna do kwoty 500 000,00, cesja ubezpieczen od wszystkich
nieruchomosci
8/ zastaw rejestrowy na zapasach na kwote 2 min zt
9/ zabezpieczenie na naleznosciach przystugujgcych FK Miraculum
FORTIS Lg)év;/i 3500 3519 764 28.01.2005 E:zelew wierzytelnosci handlowych od firm: Jamar, Rojan, Dan, Delkor, Wega odnawialny
1/ weksel in blanco poreczony przez A. Grzegorzewskiego
Warszawa i U. Grzegorzewska,
BRE BANK O/L6dz 3500 3109 8,05 30.09.2005 2/ zastaw rejestrowy na zapasach stanowiacych wlasnos¢ kredytobiorcy obrotowy
i cesja praw z polisy ubezp.
1/ weksel in blanco,
2/ zastaw rejestrowy na zapasach 1,0 min wraz z cesjg praw z polisy ubezp.,
3/poreczenie splaty kredytu przez A. Grzegorzewskiego i U. Grzegorzewska,
4/zastaw rej. na znaku towarowym ,Kolastyna ",
5/ zastaw rej. na znaku towarowym ,Dermedic”,
6/ zastaw rej. na recepturach towarowych uzywanych do produkcji wyrobéw
pod marka ,Kolastyna", ,Dermedic",
Gdynia Wibor 1M+1,5 p-ta 7/ hipoteka tgczna umowna na nieruchomoséciach: KW 85056, KW 14691, KW
NORDEA | 5y 6qz | 2580 2544 proc. 15.04.2005 1 30851 Kw 87983, KW 144553, KW 139235, KW 72811, obrotowy
8/ hipoteka tgczna do kwoty 1,0 mIn na ww. nieruchomosci na
zabezpieczenie odsetek od kredytu wraz z cesjg praw z polisy ubezp. ww.
nieruchomosci,
9/ przewtaszczenie maszyn i urzagdzen do kwoty 742 967,46 zt wraz z cesjg
praw z polisy ubezpieczeniowej,
10/ zastaw rej. na zapasach na kwote 2,0 min stanowigcych wiasnosé FK
Miraculum wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK 31.12.2004

Nazwa (firma)
jednostki

Siedziba

Kwota kredytu/
pozyczki wg
umowy

Kwota kredytu/
pozyczki pozostata do
splaty

zt waluta

zt waluta

Warunki
oprocentowania

Termin sptaty

Zabezpieczenia

Inne

BPH PBK
S.A.

todz

10 000

1360

Wibor 1M+1,6 p-ta
proc.

13.06.2011

1/ hipoteka zwykta 8,3 min i kaucyjna 4,9 min na nieruch. KW 129646 wraz
z cesjg praw z polisy ubezp.,

2/ hipoteka zwykta 0,4 min na nieruchomo$ci KW 161772 wraz z cesjg praw
z polisy ubezp.,

3/ hipoteka zwykta 1,0 min na nieruchomosci KW 129643 wraz z cesjg praw
z polisy ubezp.,

4/ hipoteka zwykta 0,3 min na udziale wynoszgacym 1/2 czesci nieruchomosci
KW 142332 wraz z cesjg praw z polisy ubezp.,

5/ hipoteka zwykta 0,3 min na nieruchomo$ci KW 87983 wraz z cesjg praw
z polisy ubezp.,

6/ hipoteka zwykta 0,3 min, hipoteka kaucyjna 4,9 min na nieruchomosci KW
85056 wraz z cesjg praw z polisy ubezp.,

7/ hipoteka zwykta 0,25 min na nieruchomos$ci KW 14691 wraz z cesjg praw
z polisy ubezp.,

8/ hipoteka zwykta 0,15 min na nieruchomosci KW 72811 wraz z cesjg praw
z polisy ubezp.,

9/ przewtaszczenie rzeczy oznaczonych co do tozsamosci do kwoty

1 353 654,55 wraz z cesjg praw z polisy ubezp.,

10/ zastaw rej. na prawach do papieréw wart. zmaterializowanych tj. na

131 364 akcjach imiennych zwyklych

serii A FK Miraculum,

11/ petnomocnictwo do dysponowania $rodkami na r-ku biezacym
prowadzonym w Banku BPH,

12/ weksel in blanco poreczony przez A. Grzegorzewskiego,

U. Grzegorzewska, FK Miraculum

inwestycyjny
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK 31.12.2005

Nazwa
(firma)
jednostki

Siedziba

Kwota kredytu/
pozyczki wg
umowy

Kwota kredytu/
pozyczki pozostata
do sptaty

zt waluta

zt waluta

Warunki
oprocentowania

Termin sptaty

Zabezpieczenia

Inne

BRE BANK

O/Krakoéw

5000

5000

Wibor 1M+1,5
p-ta proc.

31.03.2006

Hipoteka zwykta w kwocie 5.000.000,00 zt oraz kaucyjna do kwoty 500.000,00 zt na
nieruchomosci KW 201335 wraz z cesjg polisy ubezpieczeniowej w wysokosci
6.600.000,00 zi, cesja wierzytelnosci, poreczenia Laboratorium Kolastyna na kwote
kredytu wraz z odsetkami

obrotowy

BRE BANK

O/Krakow

1700

1391

Wibor 1M+1,5
p-ta proc.

31.03.2006

Hipoteka kaucyjna do kwoty 1.100.000,00 zt na nieruchomosci KW 201335 wraz

z cesjg polisy ubezpieczeniowej, zastaw rejestrowy na wyrobach gotowych w kwocie
2 min zt, cesja wierzytelnosci, weksel in blanco na sume zadtuzenia wraz

z odsetkami i innymi kosztami, poreczenie Laboratorium Kolastyna, przewlaszczenie
maszyn o wartosci 552.600,00 zt

w rachunku
biezgcym

FORTIS

Warszawa

2000

2000

Wibor 1M+2 p-ta
proc.

30.01.2006

Druga hipoteka kaucyjna do kwoty 2.502.200,00 zt na nieruchomo$ci KW 201335,
poreczenie Laboratorium Kolastyna

w rachunku
biezgcym

NORDEA

Gdynia
O/t6dz

1500

1508

8,42

31.07.2006

1/ zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym, cesja z polisy ubezpieczeniowe;j
2/ weksel in blanco, porgczenie A. Grzegorzewskiego i U. Grzegorzewskiej
3/ zastaw rejestrowy na znaku towarowym Kolastyna

4/ zastaw rejestrowy na recepturach

5/ zastaw rejestrowy na znaku DERMEDIC

6/ hipoteka KW 85056,14691, 30851, 87983, 144553, 139235, 72811

obrotowy

FORTIS

O/w todzi

3500

3517

Wibor 1M+1,75%

26.01.2006

przelew wierzytelnosci handlowych od firm: Jamar, Rojan, Dan, Delkor, Wega Bis

odnawialny

BRE BANK

Warszawa
O/L6dz

1800

1804

8,05

05.07.2006

1/ weksel in blanco poreczony przez A. Grzegorzewskiego i U. Grzegorzewska,
2/ zastaw rejestrowy na zapasach stanowigcych wtasno$¢ kredytobiorcy i cesja praw
z polisy ubezp.

obrotowy

NORDEA

Gdynia
O/t6dz

800,00

1737,00

Wibor 1M+1,5
p-ta proc.

31.07.2006

1/ weksel in blanco,

2/ zastaw rejestrowy na zapasach 1,0 min wraz z cesjg praw z polisy ubezp.,
3/poreczenie splaty kredytu przez A. Grzegorzewskiego i U. Grzegorzewska,
4/zastaw rej. na znaku towarowym ,Kolastyna",

5/ zastaw rej. na znaku towarowym ,Dermedic”,

6/ zastaw rej. na recepturach towarowych uzywanych do produkcji wyrobéw pod
marka ,Kolastyna", ,Dermedic",

7/ hipoteka taczna umowna na nieruchomosciach: KW 85056, KW 14691, KW
30851, KW 87983, KW 144553, KW 139235, KW 72811,

8/ hipoteka tgczna do kwoty 1,0 min na ww. nieruchomosci na zabezpieczenie
odsetek od kredytu wraz z cesjg praw z polisy ubezp. ww. nieruchomosci,

9/ przewtaszczenie maszyn i urzadzen do kwoty 742 967,46 zt wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowej,

10/ zastaw rej. na zapasach na kwote 2,0 min stanowigcych wiasnos$¢ FK Miraculum
wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej

obrotowy
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK 31.12.2005

N Kwota kredytu/ Kwota kredytu/
‘ . pozyczki wg pozyczki pozostata Warunki . . .
j e((fjl;rg;)ki Siedziba umowy do splaty oprocentowania Termin sptaty Zabezpieczenia Inne
zt waluta zt waluta
1/ hipoteka zwykta 8,3 min i kaucyjna 4,9 min na nieruch. KW 129646 wraz z cesjg
praw z polisy ubezp.,
2/ hipoteka zwykta 0,4 min na nieruchomosci KW 161772 wraz z cesjg praw z polisy
ubezp.,
3/ hipoteka zwykta 1,0 min na nieruchomosci KW 129643 wraz z cesjg praw z polisy
ubezp.,
4/ hipoteka zwykta 0,3 min na udziale wynoszgacym 1/2 czesci nieruchomosci KW
142332 wraz z cesjg praw z polisy ubezp.,
5/ hipoteka zwykta 0,3 min na nieruchomosci KW 87983 wraz z cesjg praw z polisy
ubezp.,
6/ hipoteka zwykta 0,3 min, hipoteka kaucyjna 4,9 min na nieruchomosci KW 85056
BPH PBK J— Wibor 1M+1,6 wraz z cesjg praw z polisy ubezp., . ’
S.A. todz 10000 1529 p-ta proc. 13.06.2011 7/ hipoteka zwykta 0,25 mIn na nieruchomosci KW 14691 wraz z cesjg praw z polisy Inwestycyjny
ubezp.,
8/ hipoteka zwykta 0,15 mIn na nieruchomosci KW 72811 wraz z cesja praw z polisy
ubezp.,
9/ przewlaszczenie rzeczy oznaczonych co do tozsamosci do kwoty 1 353 654,55
wraz z cesjg praw z polisy ubezp.,
10/ zastaw rej. na prawach do papieréw wart. Zmaterializowanych, tj. na 131 364
akcjach imiennych zwyklych serii A FK Miraculum,
11/ petnomocnictwo do dysponowania $rodkami na r-ku biezgcym prowadzonym
w Banku BPH,
12/ weksel in blanco poreczony przez A. Grzegorzewskiego,
U. Grzegorzewskg, FK Miraculum
Osoba (ustalona kwota
fizyczna 92 42 odsetek) 13 01.09.2005
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Nota 19

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

2005

2004

2003

a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow

135

169

- dlugoterminowe (wg tytutow)

- krétkoterminowe (wg tytutow)

135

169

- rezerwa na zobowigzania

135

169

o|jo|o|o

b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

233

503

645

- dlugoterminowe (wg tytutéw)

232

302

645

- sfinansowanie srodkéw trwatych z PFRON

205

266

581

- sfinansowanie srodkéw trwatych z ZFRON

27

36

64

- krétkoterminowe (wg tytutow)

201

- przedptaty

201

Inne rozliczenia miedzyokresowe razem

368

672

645

NOTY OBJASNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH
Nota 20

NALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULU)

2005

2004

2003

a) otrzymanych gwarancji i poreczen, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczgcego inwestora

- od jednostki dominujace;j

b) pozostate (z tytutu)

- w tym: od jednostek zaleznych

- w tym: od jednostek wspétzaleznych

- w tym: od jednostek stowarzyszonych

- w tym: od znaczacego inwestora

- w tym: od jednostki dominujacej

Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych razem

oOojlo|lojojlojlo|j]o|lo|]o|]o|o|o|oO

oOojlo|lojo|jlo|l]o|o|lo|]o|]o|o|o|oOo

oOojlo|lo|j]o|lo|l|o|]o|lo|o|]o|o|o|oOo

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWIAZANYCH
(Z TYTULU)

2005

2004

2003

a) udzielonych gwarancji i porgczen, w tym:

- na rzecz jednostek zaleznych

- na rzecz jednostek wspoitzaleznych

- na rzecz jednostek stowarzyszonych

- nNarzecz znaczacego inwestora

- na rzecz jednostki dominujacej

b) pozostate (z tytutu)

- w tym: na rzecz jednostek zaleznych

- w tym: na rzecz jednostek wspotzaleznych

- w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych

- W tym: na rzecz znaczgacego inwestora

- w tym: na rzecz jednostki dominujacej

Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych razem

oOojlo|lojlojo|lo|]o|jlo|o|j]o|o|o|oO

oOo|jlo|loj]ojo|o|]o|lo|o|]o|o|o|o

o|jlo|lo|j]ojlo|lo|o|l|o|o|j]o|o|o|o
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Nota 21

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA2Y’PRODUKTOW (STRUKTURA 2005 2004 2003
RZECZOWA — RODZAJE DZIALALNOSCI)

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 81 094 51 509 52 669
- w tym: od jednostek powigzanych 0 371 0
- sprzedaz wyrobéw 79 974 45173 47 665
- sprzedaz ustug 1120 6 336 5004
Przychody netto ze sprzedazy produktéw razem 81094 51 509 52 669
- w tym: od jednostek powigzanych 0 371 0
_I:_’Eéi?gngAlY_’[l\lpE‘)'l'TO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA 2005 2004 2003

a) kraj 73012 46 306 48 390
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
b) eksport 8 082 5203 4279
- w tym: od jednostek powigzanych 0 371 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw razem 81 094 51 509 52 669
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
Nota 22

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW 2005 2004 2003
(STRUKTURA RZECZOWA — RODZAJE DZIALALNOSCI)

a) przychody ze sprzedazy towaréw 285 1227 1678
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
b) przychody ze sprzedazy materiatéw 117 791 436
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw razem 402 2018 2114
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
'(DSRTZRYL?I?T%%TANI'IIEETRRQI' SEISA'ID_EZA?DAZY TOWAROW | MATERIALOW 2005 2004 2003

a) kraj 284 1808 1354
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
b) eksport 118 210 760
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdw razem 402 2018 2114
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
SEGMENTY 2005 2004 2003
Pielegnacja 45 482 24588 31738
Opalanie 17 675 6 360 8491
Perfumeria 17 102 15 452 9114
Razem 80 259 46 400 49 343

Segmenty zostaly ustalone w odniesieniu do przychodéw ze sprzedazy wyrobow i towarow.
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Nota 23

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2005 2004 2003

a) amortyzacja 3521 2 607 2208
b) zuzycie materiatéw i energii 34 237 25217 23414
¢) ustugi obce 16 762 11 488 11286
d) podatki i optaty 884 1071 296
€) wynagrodzenia 12 841 10 621 11 319
f) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 2169 1554 1352
g) pozostate koszty rodzajowe 3365 1528 3553
Koszty wedtug rodzaju razem 73779 54 086 53 428
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokresowych -23 225 221
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) -462 -47 -92
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -21 919 -10 436 -9214
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -14 725 -13 279 -15 309
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 36 650 30 549 29 034
Nota 24

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 2005 2004 2003

a) otrzymane odszkodowania, kary, grzywny 17 45 437
b) przedawnione zobowigzania 184 2796 2676
¢) refundacja wydatkéw MOPS/UP 235 313 750
d) zwrot VAT 0 620 1328
e) rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 0 397 283
f) rozwigzanie rezerw 0 308 600
g) rozliczenie r6znic inwentaryzacyjnych 445 2 0
h) sprzedaz prawa do znaku towarowego 0 1090 0
i) pozostate 432 684 216
Inne przychody operacyjne razem 1313 6 255 6 290
Nota 25

INNE KOSZTY OPERACYJNE 2005 2004 2003

a) utworzenie rezerw 0 0 81
b) niedobory 365 122 799
¢) odpisane naleznosci 1 86 95
d) wartos¢ zlikwidowanych $rodkdw trwatych 429 0 0
e) koszty postepowan sgdowych 854 101 0
f) ugody 360 0 0
g) likwidacja zapasow 190 323 0
h) pozostate 277 684 386
Inne koszty operacyjne razem 2476 1316 1361
Nota 26

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALOW W ZYSKACH 2005 2004 2003

a) od jednostek powigzanych 0 0 0
b) od pozostatych jednostek 0 118 0
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach razem 0 118 0
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PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2005 2004 2003
a) z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 1
- od jednostek powigzanych 0 0 0
- od pozostatych jednostek 0 0 1
b) pozostate odsetki 612 677 285
- od jednostek powigzanych 0 0 0
- od pozostatych jednostek 612 677 285
Przychody finansowe z tytutu odsetek razem 612 677 286
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 2005 2004 2003
a) nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 0 0 0
b) rozwigzane rezerwy 0 0 0
C) pozostate, w tym: 228 22 0
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 4 22 0
- CIRS 224 0 0
Inne przychody finansowe razem 228 22 0
Nota 27
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2005 2004 2003
a) od kredytéw i pozyczek 1923 1362 853
- dla jednostek powigzanych 0 0 0
- dla innych jednostek 1923 1362 853
b) pozostate odsetki 1433 585 544
- dla jednostek powigzanych 0 0 0
- dla innych jednostek 1433 585 544
Koszty finansowe z tytutu odsetek razem 3356 1947 1397
AKTUALIZACJA WARTOSCI INWESTYCJI 2005 2004 2003
1) inwestycje dtugoterminowe 0 0 279
- udzialy i akcje w jednostkach powigzanych 0 0 279
2) inwestycje krétkoterminowe 0 0 0
Aktualizacja warto$ci inwestycji razem 0 0 279
INNE KOSZTY FINANSOWE 2005 2004 2003
a) nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 71 261 1011
b) odpis aktualizujacy odsetki od naleznosci 0 98 385
¢) prowizje bankowe od kredytéw 58 59 10
d) Polfactor 386 30 0
e) inne 24 22 0
Inne koszty finansowe razem 539 470 1406
Nota 28
ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY CALOSCI LUB CZESCI UDZIALOW o005 2004 2005
JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH
a) zysk ze sprzedazy udziatdw i akcji 0 0 0
- w jednostkach zaleznych 0 0 0
- w jednostkach wspétzaleznych 0 0 0
- w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
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ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY CALOSCI LUB CZESCI UDZIALOW

JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH AU e ALOE)

b) strata ze sprzedazy udziatéw i akcji 0 0 0
- w jednostkach zaleznych 0 0 0
- w jednostkach wspétzaleznych 0 0 0
- w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow jednostek 0 0 0
podporzadkowanych razem

Nota 29

ZYSKI NADZWYCZAJINE 2005 2004 2003

a) losowe 0 0 0
b) pozostate (wg tytutéw) 0 0 0
Zyski nadzwyczajne razem 0 0 0
Nota 30

STRATY NADZWYCZAJNE 2005 2004 2003

a) losowe 0 0 0
b) pozostate (wg tytutéw) 0 0 0
Straty nadzwyczajne razem 0 0 0
Nota 31

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 2005 2004 2003

1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) 3745 387 272
2. Korekty konsolidacyjne -1 007 -405 278
3. R6znice pomiedzy zysklem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem 2984 163 2540
dochodowym (wg tytutéw)

a) koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu 3888 2911 5423
b) przychody nie bedace przychodami do opodatkowania (ze znakiem -890 3093 2861
ujemnym)

¢) inne zmiany podstawy opodatkowania -14 19 -22
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 5722 -181 3090
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% (rok 2003 — 27%) 1087 173 834
6. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 0 15 0
7. Podatek do.chodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej 1087 188 834
okresu, w tym:

- wykazany w rachunku zyskéw i strat 1087 188 834
PODAT;K DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW 2005 2004 2003

| STRAT:

- zmpi(_ejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie roznic 132 241 482
przejsciowych

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych 0 0 0
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej straty podatkowej, ulgi 0 0 0
podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu odroczonego

podatku dochodowego lub braku mozliwo$ci wykorzystania rezerwy na odroczony 0 0 0
podatek dochodowy

- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutéw) 0 0 0
Podatek dochodowy odroczony razem -132 241 -482

145




Prospekt Emisyjny Grupa Kolastyna S.A. Dokument rejestracyjny

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

DOTYCZACY 2005 2004 2003

- dziatalnosci zaniechanej 0 0 0

- wyniku na operacjach nadzwyczajnych 0 0 0

Nota 32

UDZIAEL W ZYSKACH (STRATACH) NETTO JEDNOSTEK .

PODPORZADKOWANYCH WYCENIANYCH METODA PRAW WEASNOSCI, 2005 2004 2003

W TYM:

- odpis wartoéci firmy jednostek podporzgdkowanych 0 0 0

- odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0

- odpis réznicy w wycenie aktywow netto 0 0 0

ZYSK (STRATA) NETTO 2005 2004 2003

a) zysk (strata) netto jednostki dominujacej 2404 -542 240

b) zysk (strata) netto jednostki zaleznej 644 157 -120

c) zyski (straty) netto jednostek wspétzaleznych 0 0 0

d) zyski (straty) netto jednostek stowarzyszonych 0 0 0

e) korekty konsolidacyjne -473 291 -160

Zysk (strata) netto 2575 -94 -40

B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Spoki Grupy Kapitalowej na poszczegélne dni bilansowe prezentowane w Prospekcie nie posiadaty zawartych
transakcji w zakresie kupna/sprzedazy ,instrumentéw finansowych" — papieréw wartosciowych wymienionych w art. 3
ust. 3 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz.U. nr 118 poz.
754, z pOzniejszymi zmianami) oraz innych praw pochodnych od praw majgtkowych, ktore mialyby staé sie
przedmiotem inwestycji lub transakcji terminowych.

2. Grupa Kapitatowa nie posiada zobowigzan warunkowych. Emitent nie udzielit gwarancji i poreczen podmiotom spoza
Grupy Kapitatowej. Wzajemne porgczenia pomiedzy podmiotami Grupy Kapitatowej, wykazane w ich jednostkowych
sprawozdaniach finansowych, nie zostaly wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, gdyz podlegajg
eliminacji.

3. W ostatnim zbadanym okresie oraz odpowiednio w okresach poréwnywalnych Emitent nie posiadat zobowigzan
wobec budzetu panstwa, jak réwniez wobec jednostek samorzaddw terytorialnych z tytutu uzyskania praw
wihasnosci budynkéw lub budowli.

4. W ostatnim zbadanym okresie oraz odpowiednio w okresach poréwnywalnych nie wystapity przychody ani koszty
zwigzane z zaniechaniem dziatalnosci. Emitent nie przewiduje takze przychodéw ani kosztow zwigzanych
z zaniechaniem dziatalnosci w nastepnym okresie.

5. W ostatnim zbadanym okresie oraz odpowiednio w okresach porownywalnych Emitent nie wytworzyt srodkéw
trwatych na wtasne potrzeby, jak rowniez nie rozpoczat budowy $rodkéw trwatych na wiasne potrzeby.

6. Poniesione i planowane naklady inwestycyjne:

Planowane na 2006 2005 2004 2003

Naktady na niefinansowe aktywa trwate 2904 3016 918 1890

w tym na ochrone srodowiska - - - R

7.

Emitent dokonywat znaczgcych transakcji z podmiotem powigzanym wigczonym do konsolidacji metodg petna.
taczna wartosé transakcji netto wyniosta:

—  po stronie sprzedazy Emitenta:

- 2005 12.813 tys. zt
- 2004 1.407 tys. zt
- 2003 2.853 tys. zt
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—  po stronie zakupéw Emitenta:
— 2005
- 2004
- 2003

14.363 tys. zt
102 tys. zt
178 tys. zt

Transakcje dokonane zostaly na warunkach stosowanych wobec innych odbiorcéw i dostawcéw. Przedmiotem
transakcji byta sprzedaz wyrobow i ustug oraz zakup materiatow i ustug.

Rozrachunki pomiedzy Emitentem i podmiotem powigzanym wigczonym do konsolidacji metodg petng przedstawialy sie

nastepujaco:
— naleznosci:
- 2005 3.078 tys. zi
- 2004 2.969 tys. zt
- 2003 3.469 tys. zi
—  zobowigzania:
- 2005 2.951 tys. zt
- 2004 9tys. zt
- 2003 123 tys. zt
8. W ostatnim zbadanym okresie oraz odpowiednio w okresach poréwnywalnych wspdlne przedsiewzigcia, ktére nie
podlegaty konsolidaciji, nie wystapity.
9. Informacje o przecigtnym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe:
2005 2004 2003
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 198 169 281
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 186 92 132
Pracownicy ogétem 384 261 413

10. Wynagrodzenia wyptacone czionkom Zarzgdu i Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej (w tym za peienie

analogicznych funkcji w jednostce zaleznej objetej konsolidacja):

Wynagrodzenie brutto cztonkéw Zarzadu Emitenta 2005 2004 2003
Urszula Grzegorzewska 0 600 600
Andrzej Grzegorzewski 360 250 600
Tomasz Syller 126 0 0
Halina Bfajda 0 0 50
Razem 486 850 1250
W 2004 roku Pani Urszuli Grzegorzewskiej zostata wyptacona dywidenda za 2002 rok w wysokosci 47 tys. zt.
Wynagrodzenie brutto cztonkéw Zarzadu Emitenta z tytutu

zasiadania w Zarzadzie spotki zaleznej AU AN g
Tomasz Syller 32 0 0
Wynagrodzenie brutto os6b nadzorujacych Emitenta 2005 2004 2003
Sylwia Grzegorzewska 120 120 120
Jacek Grzegorzewski 120 120 120
Anna Kowalska 120 120 120
Razem 360 360 360
Wynagr_odzenle brutto'osob nadzor_u;a_qyc_h Emllten_ta 2005 2004 2003
zasiadajacych w Radzie Nadzorczej spotki zaleznej

Sylwia Grzegorzewska 42 30 12
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Wynagrodzenie brutto cztonkéw Zarzadu spoéiki zaleznej 2005 2004 2003
Andrzej Kuzma 174 191 162
Rafat Pukinski 0 1 1
Marek Maroszek 0 0 121
Marek Opowicz 0 0 129
Aleksander Siuda 5 5 1
Pawet Adamczyk 0 1 0
Tomasz Syller 32 0

Razem 211 198 414
Wynagrodzenie brutto os6b nadzorujacych spotki zaleznej 2005 2004 2003
Andrzej Grzegorzewski 42 30 12
Sylwia Grzegorzewska 42 30 12
Pawet Guziejewski 18 30 12
Aleksander M. Krasnoszczek 42 30 12
Tomasz Misiak 18 16 0
Michat Boni 0 0 12
Liliana Dziedzic 0 0 16
Barbara Karczynska 0 0 16
Marek Krawczyk 0 0 16
Aleksander A. Krasnoszczek 0 0 16
Razem 162 136 124

Powyzsze wynagrodzenia nie zawierajg $wiadczen dla osob zarzgdzajacych oraz prokurentéw z tytutu opieki
medycznej, ktérych globalna warto$¢ netto wynosi ok. 26 tys. zt rocznie.

Z cztonkami Zarzadu sg zawarte umowy o zakazie konkurencji, ktore przewidujg nastepujace warunki:

Podmiot dominujacy Podmiot zalezny
T. Syller 15 tys. zt * 6 miesiecy 3 tys. z#* 6 miesiecy
A. Siuda 10 tys. zt * 6 miesiecy 10 tys. zt * 6 miesiecy

11.

12.
13.

14.

15.

16.

W 2003 roku zostata udzielona pozyczka Panu Andrzejowi Grzegorzewskiemu w kwocie 283 tys. zi, ktéra zostata
rozliczona umowg kompensacyjng z 31 grudnia 2003 roku.

W 2004 i 2005 roku nie wystapity u Emitenta niesptacone zaliczki, kredyty, pozyczki, gwarancje, poreczenia lub
inne umowy zobowigzujgce do Swiadczen na rzecz Emitenta, udzielonych przez Emitenta osobom zarzgadzajgcym
i nadzorujgcym.

Nie wystagpity istotne zdarzenia, dotyczace lat ubieglych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

Nie wystapity znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a Emitentem oraz o sposobie i zakresie przejecia aktywow
i pasywoOw nie dotycza Emitenta.

W ostatnim zbadanym okresie oraz odpowiednio w okresach poréwnywalnych $rednioroczna skumulowana stopa
inflacji nie przekroczyta 100%, wiec Emitent nie sporzadzat sprawozdania skorygowanego o wskaznik inflacji.

Emitent dokonat w Prospekcie prezentacji skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej za
poszczegllne okresy sprawozdawcze zakonczone 31 grudnia 2005 roku, 31 grudnia 2004 roku oraz 31 grudnia
2003 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci. R6znice pomiedzy skonsolidowanymi
sprawozdaniami finansowymi Emitenta sporzgdzonymi poprzednio zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci
a skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi sporzgdzonymi zgodnie z MSR wraz z ich objasnieniami sg
przedstawione ponizej:
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Pozycja bilansu Nota 3%\./;2{328025 Korekrt])é1 T\Apsréejécia 3\:}\};2'\)'2;)35
Aktywa

Warto$ci niematerialne, w tym: 17 231 1623 18 854
- wartosc firmy 1 13623 680 14 303
- inne wartosci niematerialne 2 3604 943 4 547
Zapasy, w tym: 16 642 -187 16 455
- zaliczki na dostawy 3 187 -187 0
Naleznosci krotkoterminowe 3,4 37 706 653 38 359
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 976 -465 511
Pasywa

ggﬂfgtg*cfg”g ‘xztifri‘:sa“y do podmiotu 33953 2700 36 654
- kapitat zapasowy 5 1815 -1815 0
- kapitat z aktualizacji wyceny 5 5839 -5 839 0
- zysk (strata) z lat ubiegtych 58 -7 712 9 245 1533
- zysk (strata) netto 6,8 1464 1111 2575
Kapitat mniejszosci 8 5901 740 6 641
gggﬁé\évg vjetg)]/;ulu odroczonego podatku 9 2138 703 2841
Rozliczenia miedzyokresowe 10 2888 -2 520 368
Razem aktywa/pasywa 105 515 1623 107 138
Pozycja rachunku zyskoéw i strat Nota WSOF?gR Korek;;; T\A%réejécia wéolagR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 11 81 986 -892 81 094
Koszty dziatalno$ci operacyjnej, w tym: 75733 -1575 74 158
- amortyzacja 2 4204 -683 3521
- podatki 11 1776 -892 884
Pozostate przychody operacyjne 12 1768 -85 1683
Pozostate koszty operacyjne 1 3403 -680 2723
Podatek dochodowy 7 825 130 955
Zyski (straty) mniejszosci 8 178 37 215
Zysk/strata netto 1464 1111 2575
Pozycja bilansu Nota 3%\./(‘1:’2'.328(’354 Korek;);iﬂpsréejécia 3&;2'\}'23024
Aktywa

Wartosci niematerialne, w tym: 18 580 260 18 841
- inne wartosci niematerialne 2 4718 260 4978
Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 13 4125 -4125 0
Srodki trwate 14 21728 10 741 32 469
Pasywa

Egﬂitr?bj‘g’l*cfg”g ‘xztifrifa“y do podmiotu 25 292 3171 28 463
- kapitat zapasowy 5 1796 -1 796 0
- kapitat z aktualizacji wyceny 15 108 -108 0
- zysk (strata) z lat ubiegtych 5,8,15 -2191 3859 1668
- zysk (strata) netto 6 -1311 1217 -94
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Pozycja bilansu Nota 33./;2#25054 Korekrt]);iﬂpsréejécia 3\:/[\/.;2M25034
Kapitat mniejszosci 8 2838 3666 6 504
dRéeczr?(;\(/jvgv\fetg(t)u}u odroczonego podatku 9 165 2596 2761
Zobowigzania dtugoterminowe 16 11 432 61 11 493
Rozliczenia migdzyokresowe 10 3289 -2 617 672
Razem aktywa/pasywa 87 983 6 876 94 859
Pozycja rachunku zyskéw i strat Nota WSOS;‘R Korekrtl); T\A%réejéda wéol\sl)gR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 11 52 419 -910 51 509
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 58 203 -1 293 56 910
- amortyzacja 17 2990 -383 2 607
- podatki 11 1981 -910 1071
Pozostate przychody operacyjne 12 7 936 -314 7622
Pozostate koszty operacyjne 12 2130 -10 2120
Odpis wartosci firmy 13 1179 -1179 0
Podatek dochodowy 18 397 32 429
Zyski (straty) mniejszosci 8 43 10 53
Zysk/strata netto -1311 1217 -94
Pozycja bilansu Nota 3%\./;2'.328(?3 Korekrt]);i/lpsréejécia 3\}\;;2’\)'28033
Aktywa

Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 13 5303 -5 303 0
Srodki trwate 14 20 557 10 693 31 250
Pasywa

ggﬂﬁ&fg szt;ﬁqi:sa”y do podmiotu 14 740 1967 16 707
- kapitat zapasowy 5 1478 -1 478 0
- kapitat z aktualizacji wyceny 15 108 -108 0
- zysk (strata) z lat ubiegltych 5,8,15 -1 066 2890 1824
- zysk (strata) netto 6 -702 662 -40
Kapitat mniejszosci 8 2796 3659 6 455
ngczr?(;\évgv\fets/(t)u}u odroczonego podatku 9 144 2549 2693
Rozliczenia miedzyokresowe 10 3430 -2785 645
Razem aktywa/pasywa 74 808 5389 80 197
Pozycja rachunku zyskoéw i strat Nota wéoggR Korekrt]); T\ﬂpsréejécia WSOI\SER
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 11 53 752 -1 083 52 669
Koszty dziatalno$ci operacyjnej, w tym: 56 318 -1 083 55 235
- podatki 11 1379 -1 083 296
Pozostate koszty operacyjne 19 2761 39 2 800
Odpis wartosci firmy 13 589 -589 0
Odpis ujemnej wartosci firmy 13 0 112 112
Zysk/strata netto -702 662 -40
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Noty objasniajace do wykazu réznic pomiedzy skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi Emitenta
sporzadzonymi zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci a skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi
sporzadzonymi zgodnie z MSR:

17.

18.

19.

20.

21.
22.
23.

1) Korekta amortyzacji wartosci firmy w zwigzku z przejsciem na testowanie wartosci firmy.

2) Korekta umorzenia/amortyzacji wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.
3) Prezentacja zaliczek na dostawy w naleznosciach.

4) Prezentacja podatku VAT do odliczenia w naleznosciach.

5) Prezentacja kapitatow zapasowego i z aktualizacji poszczegélnych spétek skonsolidowanych w zyskach lat
ubiegtych.

6) Skutki korekt zysku netto zaprezentowanych w zestawieniu korekt rachunku zyskow i strat.
7) Korekta rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
8) Korekta kapitatu mniejszosci w zwigzku z przeksztatlceniem sprawozdania finansowego spotki zaleznej.

9) Korekta rezerwy na podatek odroczony w zwigzku z przeksztalceniami aktywow trwatych oraz rozliczen
miedzyokresowych przychoddéw.

10) Przeniesienie rozliczen miedzyokresowych przychodéw, dotyczacych prawa wieczystego uzytkowania gruntow
do zyskow z lat ubiegtych.

11) Wylgczenie podatku akcyzowego z przychoddw i kosztow.

12) Korekta zysku ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych oraz odpiséw rozliczen miedzyokresowych
przychodéw.

13) Korekta wartosci firmy oraz umorzenia/amortyzacji jednostki zaleznej w zwigzku z dokonang wyceng $rodkow
trwatych na dzien objecia kontroli.

14) Wycena $rodkow trwatych do wartosci godziwej odpowiadajgcej zakladanemu kosztowi.

15) Przeniesienie kapitatu z aktualizacji dotyczacego nieruchomosci inwestycyjnych do zyskow z lat ubiegtych.
16) Korekta zobowigzan leasingowych.

17) Korekta amortyzacji srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych.

18) Korekta podatku odroczonego.

19) Korekta wyceny nieruchomosci inwestycyjnych.

Dokonane przeksztatcenia sprawozdan finansowych na MSR zawierajg korekty btedéw podstawowych.

Korekty bledéw podstawowych ujawnione w 2003 roku w sprawozdaniu finansowym podmiotu zaleznego dotyczyly
rezerw na $wiadczenia pracownicze w wysokosci 1.086 tys. zt oraz wyceny kredytéw w kwocie 516 tys. zt. Korekty
te nie byly uwzglednione przy wycenie wartosci firmy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien
objecia kontroli (30 czerwca 2003).

W ostatnim zbadanym okresie oraz odpowiednio w okresach poréwnywalnych nie wystapity niepewnosci co do
kontynuowania dziatalnosci przez Emitenta.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku nie nastgpito potgczenie jednostek. Natomiast na 31 grudnia 2004
roku zostato dokonane potaczenie spotek Laboratorium Kolastyna S.A. (spotka przejmujaca) ze spoétkami:
Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. oraz Ann Cosmetics Sp. z 0.0. (spotki przejmowane), z zastosowaniem metody
nabycia.

Zastosowanie w sprawozdaniu finansowym do wyceny udzialéw w jednostce podporzadkowanej — metody praw
wiasnosci — spowodowatoby konieczno$é korekty wyceny z kwoty 133 tys. zt do kwoty 103 tys. zt.

Emitent i podmiot zalezny sporzadzajg sprawozdania finansowe na 31 grudnia kazdego roku.
Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe podlegajgce publikacji.

Wytaczenie jednostek podporzgdkowanych z obowigzku objecia konsolidacjg lub metodg praw wiasnosci nastgpito
w zwigzku z brakiem istotnego wpltywu wielkosci charakteryzujgcych te podmioty (przychody, suma bilansowa)
w stosunku do odpowiednich wielkosci Grupy Kapitatowej.
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20.4. SRODROCZNE INFORMACJE FINANSOWE

Ponizej zostato przedstawione skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za | pétrocze

2006 r. (w tys. z})

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kolastyna S.A. za | pétrocze 2006 r. zostalo sporzadzone przez
Emitenta wedlug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej i nie byto badane przez biegtego

rewidenta.
SKONSOLIDOWANY BILANS — Aktywa | p6trocze 2006 2005
I. Aktywa trwate 50 878 51617
1. Wartosci niematerialne, w tym: 18 405 18 854
- wartosc firmy 13944 14 303
2. Wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0
3. Rzeczowe aktywa trwale 31004 31313
4. Naleznosci diugoterminowe 0 0
5. Inwestycje dtugoterminowe, w tym: 589 569
5.1. Nieruchomosci 434 434
5.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 155 135
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 155 133
- udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych i wspoétzaleznych nie objetych konsolidacjg 155 133
b) w pozostalych jednostkach 0 2
6. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, w tym 881 881
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 881 881
Il. Aktywa obrotowe 75 075 55 521
1. Zapasy 20 651 16 455
2. Naleznosci krétkoterminowe 53 368 38 359
2.1. Od jednostek powigzanych 488 229
2.2. Od pozostatych jednostek 52 879 38130
3. Inwestycje krotkoterminowe 197 196
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 197 196
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostalych jednostkach 0 17
c) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 197 179
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 859 511
Aktywa razem 125954 107 138
SKONSOLIDOWANY BILANS — Pasywa | pétrocze 2006 2005
I. Kapitat wtasny 38 900 36 654
1. Kapitat zaktadowy 29 549 37 254
2. Akcje wiasne 0 -4 708
3. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych 0 0
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych 7 105 1533
5. Zysk (strata) netto 2 246 2575
Il. Kapitaly mniejszosci 6 856 6 641
Ill. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 80 197 63 843
1. Rezerwy na zobowigzania 3409 3289
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2974 2841
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 271 284
a) diugoterminowa 255 255
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SKONSOLIDOWANY BILANS — Pasywa | pétrocze 2006 2005
b) krétkoterminowa 16 29
1.3. Pozostate rezerwy 164 164
a) dlugoterminowe 0 0
b) krotkoterminowe 164 164
2. Zobowigzania diugoterminowe 8 953 9311
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0
2.2. Wobec pozostalych jednostek 8 953 9311
3. Zobowigzania krétkoterminowe 67 431 50 875
3.1. Wobec jednostek powigzanych 0 16
3.2. Wobec pozostatych jednostek 67 431 50 859
4. Rozliczenia miedzyokresowe 405 368
4.1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 405 368
a) dlugoterminowe 322 262
b) krétkoterminowe 83 106
Ujemna wartos¢ firmy
Pasywa razem 125 954 107 138
Wartos¢é ksieggowa 45 756 43 295
Liczba akcji 29 549 37254
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 1,55 1,16
POZYCJE POZABILANSOWE | p6trocze 2006 2005
1. Naleznosci warunkowe 0 0
1.1. Od jednostek powigzanych 0 0
1.2. Od pozostatych jednostek 0 0
2. Zobowiazania warunkowe 0 0
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych 0 0
- poreczenia dla LK 7280 7 280
- poreczenia dla FKM 7 000 7 000
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek 0 0
- gwarancja uméw faktoringowych (Kolastyna Dystrybucja) 0 0
3. Inne 0 0
Pozycje pozabilansowe razem 0 0

153




Prospekt Emisyjny Grupa Kolastyna S.A.

Dokument rejestracyjny

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

| pétrocze 2006

| pétrocze 2005

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 41 048 36 970
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 40 937 36 643
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 111 327
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towardow i materiatéw, w tym: 19 072 15 522
- od jednostek powigzanych 6 382 6 793
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 19 000 15 203
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 71 319
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 21977 21 448
IV. Koszty sprzedazy 7118 9699
V. Koszty ogdlnego zarzadu 9 858 6 567
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (Ill-IV-V) 5000 5182
VII. Pozostate przychody operacyjne 135 294
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 1 31
2. Dotacje 0 5
3. Inne przychody operacyjne 134 257
VIII. Pozostate koszty operacyjne 415 853
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 25 7
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0 0
3. Inne koszty operacyjne 390 846
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 4720 4623
X. Przychody finansowe 56 322
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0
2. Odsetki, w tym: 5 17
- od jednostek powigzanych 0 0
3. Zysk ze zbycia inwestyciji 4 0
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
5. Inne 47 304
XI. Koszty finansowe 1699 1634
1. Odsetki, w tym: 1126 1298
- dla jednostek powigzanych 0 0
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
4. Inne 573 335
XIl. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek 0 0
podporzadkowanych

XIll. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI+/-XI1) 3077 3311
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIV.1.-XIV.2.) 698 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 0
2. Straty nadzwyczajne 1679 0
XV. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 0
XVI. Odpis ujemnej wartoéci firmy jednostek podporzgdkowanych 0 0
XVII. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIV-XV+XVI) 3077 3311
XVIII. Podatek dochodowy 831 621
a) czes¢ biezaca 831 621
b) czes¢ odroczona 0 0

154




Dokument rejestracyjny

Prospekt Emisyjny Grupa Kolastyna S.A.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

| pétrocze 2006

| pétrocze 2005

XIX. (Zyski) straty mniejszosci 0 0
XX. Zysk (strata) netto (XVI-XVIH-XIX+/-XX+/-XXI) 2 246 2690
Zysk (strata) netto
Liczba akcji 29 549 31598
Zysk (strata) na jednag akcje zwykta (w zt) 76 85
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM | p6trocze 2006 2005
|. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 36 654 28 464
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0
:c;g.réKv?/Ir)]i;\?\javlvri?/iﬂy na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 36 654 28 464
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 37 254 31598
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 7705 5 656
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 5 656
- emisji akcji 0 5 656
b) zmniejszenia 7 705 0
1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 29 549 37254
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 0 0
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0 0
3. Akcje wiasne na poczatek okresu -4708 -4708
3.1. Zmiany akcji wtasnych 0 0
a) zwiekszenia 0 0
b) zmniejszenia -4 708 0
3.2. Akcje wiasne na koniec okresu 0 -4708
4. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 0 0
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 1533 1574
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 1533 1574
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0
5.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 1533 1574
poréwnywalnych
a) zwiekszenia 5572 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 41
- niewyptacona dywidenda zadeklarowana w 2002 r.
-inne 0 41
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 7 105 1533
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedéw podstawowych — zwiekszenie straty 0 0
5.5.' Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 0 0
poréwnywalnych
a) zwiekszenia 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM | pétrocze 2006 2005

5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 7 105 1533
6. Wynik netto 2 246 2575
a) zysk netto 2246 2575
b) strata netto 0 0
II. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 38 900 36 654
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | p6trocze 2006 2005

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej — metoda posrednia

|. Zysk (strata) netto 2246 2575
Il. Korekty razem -12 368 -3928
1. Zyski (straty) mniejszosci 0 215
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 0 0
3. Amortyzacja 1527 3504
4. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych 0 0
5. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 1213 2543
6. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 24 264
7. Zmiana stanu rezerw 120 40
8. Zmiana stanu zapaséw -4 196 401
9. Zmiana stanu naleznosci -15 009 -14 150
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 4 285 3677
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -348 -463
12. Inne korekty 16 41
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (I+/-I1) -10 122 -1 353
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy 0 777
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0 77
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostalych jednostkach 0 0
4. Inne wplywy inwestycyjne 0 0
Il. Wydatki 812 1917
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 812 1917
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$sci niematerialne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostalych jednostkach 0 0
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci 0 0
5. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -812 -1 140
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wplywy 12 934 7101
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych 0 5675
oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 7334 0
3. Emisja dluznych papieréw warto$ciowych 5 600 1400
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIE2NYCH | pétrocze 2006 2005

4. Inne wplywy finansowe 26
Il. Wydatki 1982 4761
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0
3. Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0 750
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 769 1411
8. Odsetki 1213 2543
9. Inne wydatki finansowe 57
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 10 952 2 340
D. Przeptywy pienigzne netto razem (A.llI+/-B.111+/-C.III) 18 -153
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienigznych

F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 179 332
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D) 197 179

GRUPA KOLASTYNA SPOtKA AKCYJNA — INFORMACJE PODSTAWOWE

e wedlug statutu Spoiki czas jej trwania jest nieograniczony,

e siedzibg Spotki jest od dnia 24.08.2006 r. 30-960 Krakdéw, ul. Zabtocie 23, do dnia 23.08.2006 r. siedzibg byta

92-103 t6dz, ul. Brzezinska 4,

e miejsca prowadzenia dziatalnosci gospodarczej: Krakéw, £6dz i Warszawa,

e na dzien 30 czerwca 2006 roku akcjonariuszami Spoétki sg Urszula Grzegorzewska, Andrzej Grzegorzewski

i akcjonariusze indywidualni (akcje na okaziciela).
W skiad Zarzadu Spétki na dzien 30 czerwca 2006 roku wchodzili:
e Andrzej Grzegorzewski — Prezes Zarzadu
e Tomasz Syller — Wiceprezes Zarzgdu

e Aleksander Siuda — Cztonek Zarzadu

Wykaz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej objetych konsolidacjg,

Jednostka dominujgca (Emitent)
— Laboratorium Kolastyna S.A., ul. Brzezinska 4, 92-103 £6dz

Jednostka zalezna

—  Fabryka Kosmetykéw Miraculum S.A., ul. Zabtocie 23, 30-960 Krakow

— podstawowy przedmiot dziatalnosci: produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych

— sad prowadzacy rejestr, nr KRS: Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, VI Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (KRS 0000038703)
— metoda konsolidacji — petna
— udziat jednostki dominujgcej w kapitale — 66,52%
— udziat jednostki dominujgcej w liczbie gloséw — 66,52%
c. nieobjetych konsolidacjg

— Polonez Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie

Powyzszy podmiot zostat wytgczony z konsolidacji ze wzgledu na nieistotny udziat danych finansowych w stosunku

do danych finansowych Grupy Kapitatowej.
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ZASADY RACHUNKOWOSCI

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2006 roku. Dane poréwnywalne dla
rachunku wynikéw obejmujg okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku, przy czym dla pozycji bilansowych dane te
przedstawiajg stan na dzien 31 grudnia 2005 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci jednostki gospodarczej w dajace;j
sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej.

Dane finansowe w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysigcach ziotych. Walutg funkcjonalng
i sprawozdawczg Spoiki jest ztoty polski (PLN).

Sprawozdanie finansowe Spotki GRUPA KOLASTYNA SPOLKA AKCYJNA obejmujgce okres 6 miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2006 roku wraz z danymi porownywalnymi zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Niniejsze $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w wersji skréconej.

W prezentowanym okresie w Spétce nie wystapity zmiany stosowanych zasad rachunkowosci. Obowigzujgce w Spétce
zasady rachunkowosci zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym za lata 2003-2005 zamieszczonym w pkt
20.3 Dokumentu Rejestracyjnego.

Wielkosci szacunkowe w | pétroczu 2006 roku nie ulegly znaczacym zmianom.
OPIS ISTOTNYCH DOKONAN SPOLKI | ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETY WYNIK FINANSOWY

W pierwszych dwéch kwartatach 2006 Grupa Kapitatowa osiggneta przychody o 11% wyzsze niz w poréwnywalnym
okresie roku 2005. Poréwnywalny wynik netto (I-VI 2006 2.246, I-VI 2005 2.690) jest skutkiem nakladéw na
transformacje wewnatrz Grupy Kapitalowej Emitenta majgce na celu obnizenie oraz optymalizacje kosztow
ponoszonych w przysziosci.

Istotnym czynnikiem majacym znaczny wplyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej Emitenta byto
przejecie przez Emitenta w lipcu 2003 r. w drodze zakupu 66,52% akcji Fabryki Kosmetykdw Miraculum S.A. z siedzibg
w Krakowie. Podmiot ten o tradycji na rynku kosmetycznym dysponowat w momencie przejecia nowoczesnym zaktadem
produkcyjnym oraz gamag popularnych i cenionych marek — szczegdlnie wyrobow perfumeryjnych. Przejecie Fabryki
Kosmetykdéw Miraculum S.A. bylo réwnoznaczne z wniesieniem do Grupy Kapitalowej Emitenta nowoczesnej bazy
produkcyjnej. Oznaczato tym samym brak konieczno$ci ponoszenia dalszych naktaddw na rozwoj techniczny.

Zdarzenia w istotny sposob wplywajgce na sytuacje finansowg i ekonomiczng Emitenta w roku 2006:

— Restrukturyzacja dziatu sprzedazy — obecnie sprzedaz wszystkich marek prowadzona jest przez jeden dziat
handlowy, a nie jak to byto do tej pory, kazda z marek byla sprzedawana przez oddzielny dziat sprzedazy. Efekty
finansowe restrukturyzacji, czyli obnizenie kosztow sprzedazy wynikajgce z ,efektu skali’, powinny pojawi¢ sie
najpozniej w | potowie 2007 roku;

— Restrukturyzacja dziatu sprzedazy eksportowej — obecnie sprzedaz wszystkich marek prowadzona jest przez jeden
dziat sprzedazy eksportowej, a nie jak to byto do tej pory, kazda z marek byta sprzedawana przez oddzielny dziat.
Efekty finansowe restrukturyzacji, czyli obnizenie kosztéw sprzedazy wynikajgce z ,efektu skali”, powinny pojawi¢
sie najpdzniej w | potowie 2007 roku. Dodatkowo wzrost skali obrotéw z poszczegélnymi klientami, wynikajacy
z koncentracji obrotu, powinien spowodowac poprawe pozyciji i rangi w stosunkach z dystrybutorami;

— Odbudowanie, zgodnie z zatozonymi planami marketingowymi, gamy asortymentowej oferowanych do sprzedazy
produktow;

— Zawarcie w dniu 9 sierpnia 2006 r. przedwstepnej umowy sprzedazy nieruchomosci nalezgcych do FK Miraculum
S.A. znajdujgcych sie przy ulicy Zabtocie 23 w Krakowie. Na poczet ustalonej ceny sprzedazy nabywca wptacit
zaliczki w kwocie 19 000 tys. z;

—  Wyemitowanie w dniu 30 marca 2006 r. przez Emitenta obligacji na taczng kwote 7 000 tys. zt oraz wykup obligaciji
wyemitowanych w 2005 r. za kwote 1 400 tys. zit.

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Strukture rzeczowg oraz geograficzng przychodow ze sprzedazy Spotki w prezentowanym okresie
przedstawia ponizsza tabela. (w tys. zt)

| pétrocze 2006 | pétrocze 2005
Przychody ze sprzedazy — struktura rzeczowa
Przychody ze sprzedazy wyrobéw 40 563 36 456
Przychody ze sprzedazy ustug 374 187
Przychody ze sprzedazy towaréw 111 327
Przychody ze sprzedazy materiatdw 0 0
Razem przychody ze sprzedazy 41 048 36 970
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| pétrocze 2006

| pétrocze 2005

Przychody ze sprzedazy — struktura geograficzna

Przychody ze sprzedazy na rynek krajowy 35670 31965
Przychody ze sprzedazy na rynki zagraniczne 5378 5 005
Razem przychody ze sprzedazy 41048 36 970

NOTA 2

PRZYCHODY | WYNIKI SEGMENTOW BRANZOWYCH

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace przychodéw poszczegoélnych segmentdw branzowych Spotki za okres |
poétrocza 2005 roku oraz | potrocza 2006 roku.

Okres — | potrocze 2005

Perfumeria Pielegnacja Opalanie Razem
Przychody w tys. zt
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 7982 21810 6 991 36 783
Towary 21483 21 483
Wyroby 7 982 327 6991 15 300
Okres — | poétrocze 2006

Perfumeria Pielegnacja Opalanie Razem
Przychody w tys. zt
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 5682 24 056 10 936 40 674
Towary 111 111
Wyroby 5682 23 945 10 936 40 563
NOTA 3

SEZONOWOSE LUB CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI SPOLKI

Sprzedaz produktow i towaréw Spotki na rynku krajowym charakteryzuje sie zjawiskiem sezonowosci zwigzanym
przede wszystkim ze sprzedawanym asortymentem

— w okresie letnim sprzedaz serii opalaniowych,

— w okresie $wigtecznym sprzedaz zestawodw perfumerii.

NOTA 4

ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Koniec okresu 30.06.2006

Koniec okresu 30.06.2005

Liczba akcji 29549 31598
Zysk netto za 6 m-cy (w tys. z}) 2246 2690
Zysk netto na jedng akcje (w zf) 76 85

NOTA 5

DYWIDENDY WYPLACONE | ZADEKLAROWANE

W okresie | pétrocza 2006 r. nie zostata wyptacona dywidenda.

NOTA 6
KAPITAL AKCYJNY

Warto$¢ nominalna akcji, ilos¢ akcji oraz wartosé kapitatu podstawowego przedstawiajg sie nastepujgco:

Wartosé nominalna w zt Ilosé¢ akciji Wartos¢é w tys. zt
Stan na 31 grudnia 2005 roku 1,00 37 254 37 254
Stan na 30 czerwca 2006 roku 1,00 29 549 29 549
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W lutym 2006 r. zarejestrowane zostato obnizenie kapitatu akcyjnego Laboratorium Kolastyna S.A. o kwote 7 705 000 zi.
Powyzsze spowodowane zostato umorzeniem akcji wkasnych Spétki w ilosci 7 705 szt. o wartosci nominalnej 1 000,00 zt
kazda oraz tgcznym koszcie nabycia 4 707 819,25 zt.

Akcje Laboratorium Kolastyna S.A., bedace do dnia 30.12.2004 r. wkasnoscig przejetych spotek: Kolastyna Dystrybucja Sp.
Z 0.0. oraz Ann Cosmetics Sp. z 0.0., w dniu potaczenia, tj. 31.12.2004, zostaly przejete przez Laboratorium Kolastyna S.A.

Wskutek dokonanego umorzenia akcji wkasnych z jednoczesnym obnizeniem kapitatu akcyjnego wystapity nastepujace
zmiany w kapitatach Spotki:

1. obnizenie kapitatu akcyjnego -7 705 (tys. z})

2. umorzenie akcji wkasnych +4 708 (tys. z})

3. podwyzszenie kapitatu zapasowego +2 997 (tys. z})

W okresie | potrocza 2006 roku nie wystapity zmiany w strukturze wiascicielskiej kapitatu akcyjnego Spotki.
NOTA 7

ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE

Prezes Zarzadu Spotki Andrzej Grzegorzewski wedtug stanu na dzien 30.06.2006 posiadat 11 238 akcji. Cztonkowie
Rady Nadzorczej nie posiadajg zadnych akcji Spotki.

NOTA 8
KREDYTY | POZYCZKI
Stan zadtuzenia w | pétroczu 2006 roku z tytutu kredytow w Grupie wynidst 28 782 tys. zt, z tytutu pozyczek 7 009 tys. zt.

W dniu 27.02.2006 zostata zawarta umowa nr 03/019/06/Z/OB na udzielenie kredytu obrotowego pomiedzy BRE Bank i
Laboratorium Kolastyna S.A. na kwote 2 000 tys. zt z terminem sptaty 05.07.2006.

W | pétroczu 2006 zostaly sptacone przez Laboratorium Kolastyna S.A. 2 raty kredytu inwestycyjnego w wysokosci
680 tys. zt.

W dniu 20.04.2006 zostat udzielony FK Miraculum S.A. przez Fortis Bank kredyt obrotowy na kwote 3 000 tys. zt.
NOTA 9

NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM PORECZENIA KREDYTU, POZYCZKI LUB UDZIELONE
GWARANCJE

Udzielone poreczenia przez Grupe Kolastyna S.A. i Fabryke Kosmetykéw Miraculum S.A. dotyczg wzajemnych
poreczen z tytutu kredytéw i wykazane sg w Nocie 18 str. 124 Dokumentu Rejestracyjnego Prospektu.

Obcigzenia hipoteczne na majatku Spotek wykazane sg w punkcie 8.1.1 Dokumentu Rejestracyjnego Prospektu.
NOTA 10
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI (w tys. zt)

Naleznosci i zobowigzania Grupy Kolastyna wobec Miraculum (w konsolidacji)

30 VI 2006 31 XIl 2005

NALEZNOSCI 5070 3116

ZOBOWIAZANIA 10 073 3023

Naleznosci i zobowigzania Grupy Kolastyna wobec £t PF POLON (poza konsolidacja)

30 VI 2006 2005

NALEZNOSCI 8 24

ZOBOWIAZANIA 0 0

Naleznosci i zobowigzania Grupy Kolastyna wobec BIOGENED Sp. z 0.0. (poza konsolidacja)

30 VI 2006 2005
NALEZNOSCI 244 244
ZOBOWIAZANIA 0 0
Spotka Sprzedaz netto (I-VI 2006)
Kolastyna 2 071 do Miraculum
Miraculum 7 972 do Kolastyny
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NOTA 11
SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE SPOLKI

W okresie objetym badanym sprawozdaniem nie wystapity zmiany w strukturze Spétki, w tym w wyniku potgczenia

jednostek gospodarczych, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci.

NOTA 12
ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 17 X 2006 zostaty zawarte przez podmiot zalezny — Fabryka Kosmetykéw Miraculum umowy:

— sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania gruntu wraz z prawem odrebnej wkasnosci budynkow i urzadzen,

nieruchomosci w Krakowie przy ul. Zabtocie 23
—  dzierzawy ww. nieruchomosci w okresie 2 lat
NOTA 13

WYBRANE DANE FINANSOWE W PRZELICZENIU NA EURO

Wybrane dane finansowe prezentowanego sprawozdania finansowego w ztotych oraz w przeliczeniu na EURO

przedstawiajg ponizsze tabele.

PLN ‘000 EURO ‘000
I-1l kwartat I-1l kwartat I-1l kwartat I-1l kwartat
2005 2006 2005 2006
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw 36 970 41 048 9105 10 128
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej 4623 4720 1139 1165
Zysk/Strata brutto 3311 3077 815 759
Zysk/Strata netto 2690 2 246 662 554
Sredniowazona liczba akcji 37 254 29 549 37 254 29 549
Zysk przypadajgcy na jedng akcje (w zt/euro) 72,20 76,02 17,78 18,75
PLN ‘000 EURO ‘000
31.12.2005 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2006
Aktywa razem 107 138 125 954 27785 31076
Zobowigzania dtugoterminowe 9311 8 953 2415 2209
Zobowigzania krotkoterminowe 50 875 67 431 13194 16 637
Kapitat wtasny 36 654 38900 9 506 9598
Kapitat zaktadowy 37 254 29549 9 662 7290
Liczba akcji 37 254 29 549 37 254 29 549
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/euro) 983,89 1316,46 255,17 324,80
PLN ‘000 EURO ‘000
31122005 | ‘lkwartal gy 555005 | Mkwartad
Przeplywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjnej -1 353 -10 122 -351 -2 497
il:]gggg\év%nég)dkéw pienieznych netto z dziatalnosci -1 140 812 296 200
Przeplywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 2340 10 952 607 2702
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych -153 18 -40 4

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujgcych zasad:

— poszczegllne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow $rodkéw pienieznych za okres od
1 stycznia do 30 czerwca danego roku — wedtug kursu $redniego Narodowego Banku Polskiego — 4,0531

— poszczegoblne pozycje aktywow i pasywow dla bilansu na dzien bilansowy — wedtug $redniego kursu ogtoszonego
na ostatni dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski — 3,8559.
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NOTA 14

STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK

Grupa nie publikowata prognoz poza zamieszczonymi w Prospekcie
NOTA 15
EMISJA, WYKUP | SPLATA DEUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Spétka wyemitowata w dniu 30 marca 2006 roku obligacje na taczng kwote 7 000 tys. zt oraz wykupita obligacje
wyemitowane w 2005 roku na kwote 1 400 tys. zi.

NOTA 16

ISTOTNE POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Aktualnie nie toczg sie zadne postepowania przed organami administracji publicznej (rzadowej i samorzadowej),
postepowania sgdowe ani postepowania arbitrazowe, ktére mogtyby miec istotny wplyw na sytuacje finansowg lub
rentowno$¢ Spoiki.

NOTA 17

INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU
FINANSOWEGO | ICH ZMIANY ORAZ INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI
ZOBOWIAZAN PRZEZ SPOLKE

W Spéice nie wystgpity inne zdarzenia, poza opisanymi w prezentowanym sprawozdaniu, ktére mogg mie¢ istotny
wplyw na wynik finansowy Spotki oraz na mozliwos$¢ realizacji zobowigzan.

NOTA 18

CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ NAJBLIZSZEGO
KWARTALU

Na wyniki Spotki w perspektywie co najmniej najblizszego kwartatu bedg miaty wptyw:
Czynniki zewnetrzne:

Nasilenie konkurencji

Tendencje do obnizania cen i marz

Tendencje konsolidacyjne na rynku

Tendencje na rynku kosmetykéw

Sytuacja makroekonomiczna Polski

Regulacje prawne i polityka fiskalna

N o o ks~ oDd PR

Dokapitalizowanie spotki
Szczegdétowo wplyw ww. czynnikdw oméwiony zostat w czesci |l Prospektu Emisyjnego.
INFORMACJE UZUPELNIAJACE
1. Informacja o instrumentach finansowych
1.1. Srodki pieniezne
Srodki pieniezne w postaci:
1) $rodkéw pienieznych na rachunku bankowym i w kasie
stan na 30.06.2006 127 tys. zt
2) inne $rodki pieniezne
stan na 30.06.2006 70 tys. zt.
1.2. Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan kredytowych

Wyszczegolnienie (w tys. zt) 30.06.2006 30.06.2005

Odsetki od kredytow zrealizowane 770 878

2. Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania praw wiasnosci budynkéw i budowli

Na dzien 30.06.2006 roku Spoétka nie posiadata zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkow i budowli.
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3. Przychody, koszty i wyniki dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej do

zaniechania w okresie nastepnym

Spétka nie zaniechata w okresie sprawozdawczym zadnej z dotychczas prowadzonych dziatalno$ci, nie przewiduje

réwniez zaniechania tych dziatalnosci w okresie nastepnym.

4. Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wlasne potrzeby

W prezentowanym okresie w Spotce nie wystapity koszty wytworzenia srodkow trwatych w budowie oraz srodkow

trwatych na wiasne potrzeby.
5. Poniesione i planowane naktady inwestycyjne

Poniesione naktady w latach w Spétce zaleznej

Wyszczegolnienie (w tys. zt)

30.06.2006

30.06.2005

Rzeczowe aktywa trwate, w grupach:

- budynki 151
- maszyny i urzadzenia 287 72
- $rodki transportu 151
Planowane naktady inwestycyjne w 2006 r.:
—  Emitent nie planuje naktadéw inwestycyjnych w 2006 roku.
—  Spoéika zalezna Emitenta planuje budowe nowego zaktadu od 2007 roku. Na chwile obecnag nie jest znany plan
naktadow inwestycyjnych na to przedsiewzigcie.
Spoétka nie ponosita i nie planuje naktadéw w zakresie ochrony srodowiska.
6. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktdre nie podlegajg konsolidaciji
W badanym okresie Spotka nie realizowata wspoélnych przedsiewziec, ktére nie podlegajg konsolidacii.
7. Informacje o przecietnym zatrudnieniu w Grupie Kapitatowej, z podziatem na grupy zawodowe
| pétrocze 2006 2005
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 195 198
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 199 186
Pracownicy ogétem 394 384

8. taczna warto$€ wynagrodzen i nagrod (w pienigdzu i w naturze), wyptaconych lub naleznych, odrebnie dla
0s0b zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta w przedsiebiorstwie Emitenta i z tytutu petnienia funkcji we
wihadzach jednostek zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno)

Wynagrodzenie brutto cztonkéw Zarzadu Emitenta | pétrocze 2006 2005

Andrzej Grzegorzewski 225 360
Tomasz Syller 123 126
Aleksander Siuda 36 0
Razem 384 486
Wynagrodzenie brutto os6b nadzorujacych Emitenta | potrocze 2006 2005

Sylwia Grzegorzewska 60 120
Jacek Grzegorzewski 50 120
Anna Kowalska 60 120
Razem 170 360
Wynagrodgenig b_rutto _osc’_:b nadzorujacych Emitenta zasiadajacych w Radzie | p6irocze 2006 2005
Nadzorczej spotki zaleznej

Sylwia Grzegorzewska 30 42
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Wynagrodzenie brutto cztonkéw Zarzadu spoéiki zaleznej | pétrocze 2006 2005

Andrzej Kuzma 87 174
Rafat Pukinski 0
Marek Maroszek 0
Marek Opowicz 0
Aleksander Siuda 2 5
Pawet Adamczyk 0
Tomasz Syller 29 32
Razem 118 211
Wynagrodzenie brutto os6b nadzorujacych spotki zaleznej | pétrocze 2006 2005

Andrzej Grzegorzewski 30 42
Sylwia Grzegorzewska 30 42
Pawet Guziejewski 0 18
Aleksander M. Krasnoszczek 30 42
Tomasz Misiak 0 18
Michat Boni 0 0
Liliana Dziedzic 0 0
Barbara Karczynska 0 0
Marek Krawczyk 0 0
Aleksander A. Krasnoszczek 0 0
Razem 90 162

9. Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych umow
zobowiagzujacych do swiadczen na rzecz Emitenta, udzielonych przez Emitenta osobom zarzadzajgcym

i nadzorujacym

Wymienione tytuty rozliczen nie wystgpity.

10 Informacje o istotnych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym

za biezacy okres

Brak istotnych zdarzen.

11. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a Emitentem oraz o sposobie i zakresie przejecia

aktywow i pasywow
Nie wystepuja.

12. Sprawozdanie finansowe skorygowane wskaznikiem inflacji
Nie zaistniata konieczno$¢ korygowania sprawozdan Spotki wskaznikiem inflaciji.

13 Zestawienie i objasnienie r6znic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Brak réznic.

14. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé oraz wynik finansowy i rentownos$é

W prezentowanym sprawozdaniu finansowym nie zostaly dokonane korekty btedéw podstawowych.

15. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych
niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwiazane. Informacja powinna zawiera€ rowniez opis podejmowanych
badz planowanych przez Emitenta dziatan majacych na celu eliminacje niepewnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez jednostke
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie sg znane okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez

Spéike dziatalnosci.
16. Pofaczenie jednostek
W 2005 roku nie miato miejsca potgczenie Spotki z innym podmiotem gospodarczym.
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17. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw i akcji w jednostkach
podporzadkowanych — metody praw wiasnosci — nalezy przedstawié skutki, jakie spowodowatoby jej
zastosowanie, oraz wpltyw na wynik finansowy

Konsolidacja ze spotkg zalezng Fabryka Kosmetykéw Miraculum S.A. zostata sporzadzona metodg petna.

20.5. POLITYKA DYWIDENDY — OPIS POLITYKI EMITENTA DOTYCZACY WYPLATY
DYWIDENDY ORAZ WSZELKIE OGRANICZENIA W TYM ZAKRESIE. WARTOSC
DYWIDENDY NA AKCJE ZA KAZDY ROK OBROTOWY OKRESU OBJETEGO
HISTORYCZNYMI INFORMACJAMI FINANSOWYMI

Za ostatnie 3 lata obrotowe dywidenda nie byta wyptacana.

Decyzje w sprawie wyptaty dywidendy podejmuje Walne Zgromadzenie. Propozycje odnosnie do podzialu wyniku
formutowane sg z uwzglednieniem dwdch gtéwnych czynnikdw:

— potrzeb w zakresie finansowania niezbednych inwestycji spétki, przy zachowaniu optymalnego stosunku kapitatow
wihasnych do $rodkéw zewnetrznych;

— intereséw akcjonariuszy chcacych maksymalizowac¢ zyski ze swoich inwestycji w akcje.

Intencjg Zarzadu jest, aby wyptacanie dywidendy w przyszio$ci nastepowato na poziomie nie nizszym niz 20% zysku
netto.

20.6. POSTEPOWANIA SADOWE | ARBITRAZOWE — INFORMACJE NA TEMAT
WSZYSTKICH POSTEPOWAN PRZED ORGANAMI RZADOWYMI, POSTEPOWAN
SADOWYCH LUB ARBITRAZOWYCH (LACZNIE ZE WSZELKIMI POSTEPOWANIAMI
W TOKU LUB KTORE WEDLUG WIEDZY EMITENTA MOGA WYSTAPIC) ZA OKRES
OBEJMUJACY CO NAJMNIEJ 12 MIESIECY, KTORE TO POSTEPOWANIA MOGLY
MIEC LUB MIALY W NIEDAWNEJ PRZESZt OSCI ISTOTNY WPLYW NA SYTUACJE
FINANSOWA LUB RENTOWNOSC EMITENTA

Wedtug ztozonego o$wiadczenia Emitent nie byt przez ostatnie 12 miesigcy i nie jest aktualnie strong w postepowaniach
sgdowych i arbitrazowych ani przed organami rzadowymi, ktére mogtyby mie¢ lub miaty w niedawnej przesziosci istotny
wplyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Emitenta lub Grupy Kapitalowej; nie sa znane takze podstawy do
ewentualnego wszczecia takich postepowan w przysziosci.

Wedtug zlozonego oswiadczenia Podmiot Zalezny Emitenta, Fabryka Kosmetykéw Miraculum S.A., nie byt przez
ostatnie 12 miesiecy i nie jest aktualnie strong w postepowaniach sgdowych i arbitrazowych ani przed organami
rzgdowymi, ktére mogtyby mie¢ lub mialy w niedawnej przesziosci istotny wplyw na sytuacje finansowa lub rentowno$¢
Emitenta lub Grupy Kapitalowej;, nie sg znane takze podstawy do ewentualnego wszczecia takich postepowan
w przysztosci.

20.7. ZNACZACE ZMIANY W SYTUACJI FINANSOWEJ | EKONOMICZNEJ EMITENTA
— OPIS WSZYSTKICH ZNACZACYCH ZMIAN W SYTUACJI FINANSOWEJ LUB
EKONOMICZNEJ, KTORE MIALY MIEJSCE OD DATY ZAKONCZENIA OSTATNIEGO
OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO, ZA KTORY OPUBLIKOWANO ZBADANE
INFORMACJE FINANSOWE LUB SRODROCZNE INFORMACJE FINANSOWE

Zdarzenia w istotny sposob wplywajgce na sytuacje finansowa i ekonomiczng Emitenta w roku 2006:

— Restrukturyzacja dziatu sprzedazy — obecnie sprzedaz wszystkich marek prowadzona jest przez jeden dziat
handlowy, a nie jak to byto do tej pory, kazda z marek byla sprzedawana przez oddzielny dziat sprzedazy. Efekty
finansowe restrukturyzacji, czyli obnizenie kosztow sprzedazy wynikajgce z ,efektu skali”, powinny pojawi¢ sie
najpozniej w | potowie 2007 roku;

— Restrukturyzacja dziatu sprzedazy eksportowej — obecnie sprzedaz wszystkich marek prowadzona jest przez jeden
dziat sprzedazy eksportowej, a nie jak to byto do tej pory, kazda z marek byta sprzedawana przez oddzielny dziat.
Efekty finansowe restrukturyzacji, czyli obnizenie kosztéw sprzedazy wynikajgce z ,efektu skali”, powinny pojawi¢
sie najpozniej w | potowie 2007 roku. Dodatkowo wzrost skali obrotdw z poszczegoélnymi klientami, wynikajacy z
koncentracji obrotu, powinien spowodowaé poprawe pozycji i rangi w stosunkach z dystrybutorami;

—  Odbudowanie, zgodnie z zatozonymi planami marketingowymi, gamy asortymentowej oferowanych do sprzedazy
produktow;

— Zawarcie, w dniu 9 sierpnia 2006 r. przedwstepnej umowy sprzedazy nieruchomosci nalezacych do FK Miraculum
S.A. znajdujgcych sie przy ulicy Zabtocie 23 w Krakowie. Na poczet ustalonej ceny sprzedazy nabywca wptacit
zaliczki w kwocie 19 000 tys. zt;

—  Wyemitowanie w dniu 30 marca 2006 r. przez Emitenta obligacji na taczng kwote 7 000 tys. zt oraz wykup obligaciji
wyemitowanych w 2005 r. za kwote 1 400 tys. zt.
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21. INFORMACJE DODATKOWE

21.1. INFORMACJE DOTYCZACE KAPITALU ZAKELADOWEGO EMITENTA
21.1.1. WIELKOSC WYEMITOWANEGO KAPITALU ZAKEADOWEGO

Kapital Zakladowy Emitenta wynosi 29.549.000,00 (dwadzie$cia dziewie¢ milionéw pieéset czterdzieSci dziewie¢

tysiecy) ztotych i dzieli sie na 29.549.000 (dwadziescia dziewig¢ miliondw pigéset czterdziesci dziewiec tysiecy) akciji

o wartosci nominalnej 1 (jeden) zt kazda, w tym:

— 923.000 (dziewiecset dwadziescia trzy tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii A, oznaczonych numerami od
000001 do 923000;

— 6.295.000 (szes¢ miliondw dwiescie dziewiecdziesigt pie¢ tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B,
oznaczonych numerami od 0000001 do 6295000,

— 16.675.000 (szesnascie milionéw szescset siedemdziesigt pie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C,
oznaczonych numerami od 00000001 do 16675000;

— 5.656.000 (pie¢ miliondw szeséset piecdziesigt sze$¢ tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii D, oznaczonych
numerami od 0000001 do 5656000.

Wszystkie akcje zostaly w petni optacone.
Emitent nie emitowat akcji w ramach kapitatu docelowego.
Zadne akcje Emitenta nie znajdujg sie w obrocie.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi miato miejsce optacenie ponad 10% kapitatu w postaci
aktywdw innych niz gotowka.

Dnia 27 grudnia 2004 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Laboratorium Kolastyna S.A. podjeto uchwale
0 potaczeniu ze spoétkami Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. oraz Ann Cosmetics Sp. z 0.0. Lgczenie nastgpito

z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Emitenta z kwoty 14.923.000 zt do kwoty 31.598.000 zt w drodze emisji 16.675
akcji serii C o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda.

Jedyny wspdlnik spotki Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0., Andrzej Grzegorzewski, otrzymat w zamian za majatek spoiki
Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. 12.655 akcji serii C, natomiast jedyny wspolnik spotki Ann Cosmetics Sp. z o.0.,
Urszula Grzegorzewska w zamian za majgtek spotki Ann Cosmetics Sp. z 0.0. otrzymata 4.020 akcji serii C.

21.1.2. AKCJE, KTORE NIE REPREZENTUJA KAPITALU
Nie istniejg akcje Emitenta inne niz akcje tworzace kapitat zaktadowy.

21.1.3. AKCJE EMITENTA W POSIADANIU EMITENTA, INNYCH OSOB W IMIENIU EMITENTA LUB
PODMIOTOW ZALEZNYCH EMITENTA

Emitent nie posiada akcji wkasnych. Nie istniejg podmioty posiadajace akcje Emitenta w jego imieniu.
Wedtug wiedzy Emitenta nie istniejg akcje Emitenta znajdujace sie w posiadaniu podmiotéw zaleznych Emitenta.

21.1.4. ZAMIENNE, WYMIENNE PAPIERY WARTOSCIOWE LUB PAPIERY WARTOSCIOWE
Z WARRANTAMI, ZE WSKAZANIEM ZASAD | PROCEDUR, KTORYM PODLEGA ICH ZAMIANA
| SUBSKRYPCJA

Na podstawie Uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 6 wrzesnia 2006 r. wprowadzono
w Spoitce program motywacyjny dla cztonkéw Zarzadu oraz kluczowych pracownikow Spotki.

Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 6 wrzesnia 2006 r. w celu realizacji Programu Motywacyjnego
warunkowo podwyzszono kapitat zakladowy Spotki w drodze emisji akcji serii F. Prawo objecia akcji serii F bedzie
przystugiwato posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A, B i C wyemitowanych na podstawie Uchwaly
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, podjetej tego samego dnia.

Na dzien zlozenia niniejszego Prospektu powyzsze uchwaly nie zostaly zarejestrowane.

Regulamin Programu Motywacyjnego, ktérego zatozenia opisano ponizej, zostanie przyjety uchwalg Rady Nadzorczej
Spoiki, na mocy upowaznienia zawartego w uchwale Walnego Zgromadzenia z dnia 6 wrze$nia 2006 r.

Warranty subskrypcyjne serii A zostang zaoferowane w 2008 r., warranty subskrypcyjne serii B zostang zaoferowane
w 2009 r., warranty emisyjne serii C zostang zaoferowane w 2010 r.

Do 966.000 warrantéw subskrypcyjnych serii od A do C zaoferowanych zostanie osobom uczestniczgcym w Programie
Motywacyjnym, pod warunkiem spetnienia kryteriow okreslonych w Regulaminie Programu Motywacyjnego, opisanych
ponizej.

W przypadku niespetnienia tego warunku Rada Nadzorcza moze w drodze uchwaly przyzna¢ Warranty wedtug
whasnego uznania w granicach okreslonych uchwata.

Rada Nadzorcza upowaznia Przewodniczgcego Rady Nadzorczej do podpisania z Osobami Uprawnionymi z grona
Zarzadu umow zawierajacych kryterium lojalnosciowe oraz wskazanie kryteriéw jakosciowych i uznaniowego, ktérych
weryfikacja bedzie podstawg do ustalenia liczby Warrantéw uzyskiwanych przez poszczegélne Osoby Uprawnione.
Umowy zawierane z Osobami Uprawnionymi spoza grona Zarzgdu zostang podpisane przez Zarzad. Umowy te zostang
podpisane w terminie do 30 dni od dnia sporzadzenia list Os6b Uprawnionych, o ktérych mowa ponize;j.
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Kryterium lojalno$ciowe oznacza pozostawanie w stosunku pracy (rozumiane jako $wiadczenie pracy na rzecz Spéiki na
podstawie umowy o prace lub jakiegokolwiek innego wezta prawnego, ktérego przedmiotem jest $wiadczenie pracy,
ustug lub dzieta w zamian za wynagrodzenie lub $Swiadczenie pieniezne od Spotki) w dniu spetniania Kkryterium
jakosciowego, to jest: w dniu 31 grudnia 2007 r. — w odniesieniu do Oséb Uprawnionych, ktérym zaoferowane zostang
warranty subskrypcyjne serii A, w dniu 31 grudnia 2008 r. — w odniesieniu do oséb, ktérym zaoferowane zostang
warranty subskrypcyjne serii B oraz w dniu 31 grudnia 2009 — w odniesieniu do oséb, ktérym zostang zaoferowane
warranty subskrypcyjne serii C.

Kryterium jakosciowe zostanie okreslone w Regulaminie Rady Nadzorczej po jego ustaleniu oraz wskazywane
w umowach, o ktérych mowa powyzej, opiera¢ sie bedzie o okreslone parametry dotyczace osigganych przez Spotke
wynikoéw; na dzien zatwierdzenia Prospektu parametry te nie sg jeszcze ustalone.

Kryterium uznaniowe pozwala na subiektywng ocene pracy Osoby Uprawnionej przez odpowiedni organ przyznajgcy
Warranty Subskrypcyjne.

Warranty wyemitowane zostang nieodptatnie, bez wartosci nominalnej i ceny emisyjnej. Mogg by¢ wykonane do dnia 30
czerwca 2011 roku poprzez realizacje prawa do objecia 966.000 akcji serii F. Jeden warrant uprawnia do objecia jednej
akcji serii F. Niezrealizowanie prawa pierwszenstwa w powyzszym terminie powoduje wygasniecie prawa z warrantow.

Listy Os6b Uprawnionych sporzadzone beda przez Zarzad — w odniesieniu do kluczowych dla Spoétki oséb spoza grona
czlonkéw Zarzadu oraz Rade Nadzorczg — w odniesieniu do cztonkéw Zarzgdu:

— do dnia 31 grudnia 2006 r. — dla cze$ci programu rozpoczynajacej sie w 2007 r.,
— dodnia 31 grudnia 2007 r. — dla czesci programu rozpoczynajacej sie w 2008 r.,
— dodnia 31 grudnia 2008 r. — dla czesci programu rozpoczynajgcej sie w 2009 r.

Weryfikacja spetnienia kryteriow dokonywana bedzie do 14 dni po odbyciu walnych zgromadzen zatwierdzajgcych
sprawozdania finansowe za lata 2007, 2008, 2009.

Rada Nadzorcza Spotki, na wniosek Zarzgdu, w ciggu 45 dni od dnia weryfikacji spetnienia kryteriow podejmie uchwate
o spetnieniu kryteribw przez poszczegdlne Osoby Uprawnione ze wskazaniem ilosci Warrantéw przypadajacej kazdej
z nich oraz wskazaniem przeznaczenia warrantéw nieprzydzielonych w danym roku obowigzywania Programu.

Osobom Uprawnionym, wskazanym w uchwale, o ktérej mowa wyzej, Zarzad wystosuje wezwanie do objecia
przydzielonej ilosci warrantow oraz oferte objecia akcji serii F.

Osoba taka moze ztozy¢ odpowiedz na oferte objecia akcji serii F po ich cenie emisyjnej do 30 czerwca 2011 r.

21.1.5. WSZELKIE PRAWA NABYCIA LUB ZOBOWIAZANIA W ODNIESIENIU DO KAPITALU
DOCELOWEGO LUB ZOBOWIAZANIA DO PODWYZSZENIA KAPITALU

Statut nie zawiera upowaznienia dla Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitatu docelowego.

21.1.6. KAPITAL DOWOLNEGO CZtONKA GRUPY, KTORY JEST PRZEDMIOTEM OPCJI LUB
WOBEC KTOREGO ZOSTALO UZGODNIONE WARUNKOWO LUB BEZWARUNKOWO,
ZE STANIE SIE ON PRZEDMIOTEM OPCJI

Nie istnieje kapitat cztonka Grupy Emitenta, ktory jest przedmiotem opcji lub wobec ktérego zostato uzgodnione
warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie sie on przedmiotem opcji.

21.1.7. DANE HISTORYCZNE NA TEMAT KAPITALU ZAKEADOWEGO ZA OKRES OBJETY
HISTORYCZNYMI INFORMACJAMI FINANSOWYMI

Na dzien 1 stycznia 2003 r. kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 14.923.000,00 zt i dzielit sie na 923 akcje imienne
zwykte serii A oraz 14.000 akcji zwyklych imiennych serii B, o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda.

W dniu 31 grudnia 2004 sad rejestrowy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego do kwoty 31.598.000 zt
w drodze emisji 16.675 akcji imiennych zwyklych serii C o wartosci nominalnej 1000 zt kazda (uchwala nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 grudnia 2004 r.). Emisja akcji serii C nastgpita w zwigzku
z potgczeniem Emitenta ze spétkami Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. oraz Ann Cosmetics Sp. z 0.0., 0 czym mowa
w pkt 21.1.1. powyze,j.

Dnia 16 maja 2005 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powzigto uchwate nr 2/05/2005 w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote nie mniejszg niz 5.000.000 zt i nie wiekszg niz 7.900.000 zt poprzez emisje nie
mniej niz 5.000 i nie wiecej niz 7.900 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda.

W wyniku tej emisji objeto 5.656 akcji serii D o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, a podwyzszenie kapitatu zakladowego
o kwote 5.656.000 zt sad rejestrowy zarejestrowat dnia 2 sierpnia 2005 r.; tym samym kapitat zakladowy Emitenta wynosit
37.254.000 zt i dzielit sie na 923 akcje imienne zwykie serii A, 14.000 akcji imiennych zwyklych serii B, 16.675 akcji
imiennych zwyktych serii C oraz 5.656 akcji na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda.

Dnia 20 czerwca 2005 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 1 w sprawie obnizenia kapitatu
zaktadowego o 7.705.000,00 zt poprzez umorzenie 7.705 akcji whasnych serii B, nabytych w drodze sukcesji uniwersalnej
podczas potgczenia ze spétkami Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. oraz Ann Cosmetics Sp. z 0.0. Dnia 23 listopada 2005 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 1 w sprawie zmiany statutu w zakresie dotyczgcym
obnizenia kapitalu zakladowego. Obnizenie kapitalu zakladowego zostalo zarejestrowane przez sad rejestrowy
postanowieniem z dnia 13 stycznia 2006 r.; tym samym kapitat zakladowy Emitenta wynosit 29.549.000 zt i dzieli sie na
923 akcje serii A, 6.295 serii B, 16.675 akcji serii C oraz 5.656 akcji serii D, o warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda.
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Dnia 6 wrze$nia 2006 r. zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta w sprawie podziatu
Akcji Spotki i zmiany Statutu spétki, w wyniku ktorej kazda dotychczasowa akcja Spétki o wartosci nominalnej 1.000 zt
zostata podzielona w stosunku 1:1000, a akcje imienne zostaty zamienione na akcje na okaziciela. W zwigzku z tym
kapitat zaktadowy Spétki wynosi obecnie 29.549.000 zt i dzieli sie na 29.549.000 akcji zwykiych na okaziciela.

Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 6 wrzesnia 2006 r. w przedmiocie zmian Statutu Emitenta
zostaly zarejestrowane w dniu 18 pazdziernika 2006 r.

21.2. INFORMACJE DOTYCZACE STATUTU EMITENTA

21.2.1. OPIS PRZEDMIOTU | CELU DZIALALNOSCI EMITENTA ZE WSKAZANIEM MIEJSCA
W STATUCIE SPOLKI, W KTORYM SA ONE OKRESLONE

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta, zgodnie z § 5 Statutu, jest:

a) produkcja wyrobéw kosmetycznych i toaletowych (PKD 24.52.7);

b) produkcja srodkéw myjgcych i czyszczacych (PKD 24.51.7);

c) sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykéw (PKD 51.45.2);

d) sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykutow toaletowych (PKD 52.33.2);

e) badanie rynku i opinii publicznej (PKD 74.13.2);

f) zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 70.11.Z);
g) najem nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 70.20.2);

h) reklama (PKD 74.40.2);

i) pozostata dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 74.84.B);
j) towarowy transport drogowy (PKD 60.24);

k) wynajem maszyn i urzadzen bez obstugi oraz wypozyczanie artykutéw uzytku osobistego i domowego (PKD 71);
I) informatyka (PKD 72);

m) dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem (PKD 74.82.2).

Statut nie okres$la celu dziatalno$ci Emitenta.

21.2.2. PODSUMOWANIE POSTANOWIEN, STATUTU LUB REGULAMINOW EMITENTA,
ODNOSZACYCH SIE DO CZEONKOW ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH,
ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH

21.2.2.1. ZARZAD

Wedtug § 22 Statutu Zarzad sklada sie z co najmniej 2 i nie wiecej niz 5 czlonkéw Zarzgdu, w tym Prezesa Zarzadu
i Wiceprezesa Zarzadu. Obecnie Zarzad jest 3-osobowy i sklada sie z Prezesa Zarzadu, Wiceprezesa Zarzadu oraz
jednego czlonka Zarzgdu.

Prezesa Zarzadu oraz, na jego wniosek, pozostatych cztonkéw Zarzadu powotuje Rada Nadzorcza. Kadencja czionkow
Zarzadu trwa 3 lata.

Zarzad dziata na podstawie Regulaminu Zarzgdu zatwierdzonego przez Rade Nadzorcza.

Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, upowazniony jest do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidzianej
dywidendy. Wynagrodzenie cztonkOw Zarzgdu ustalane jest przez Rade Nadzorcza.

Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W przypadku réwnosci gloséw decyduje gtos Prezesa
Zarzadu.

Posiedzeniom Zarzadu przewodniczy Prezes Zarzadu. W przypadku nieobecnosci Prezesa Zarzadu zastepuje go
w tych sprawach czionek Zarzadu upowazniony przez Prezesa Zarzadu.

Wedtug postanowien Statutu Emitenta Zarzad obowigzany jest w ciggu czterech miesiecy po uptywie roku obrotowego
sporzadzi¢ i przedstawi¢ Radzie Nadzorczej sprawozdanie finansowe za ten rok obrotowy oraz pisemne sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki w tym okresie.

W ocenie Emitenta brak jest sprzecznosci pomiedzy wskazanym wyzej postanowieniem Statutu a art. 52 ust. 1 ustawy o
rachunkowosci. Zgodnie z Art. 52. 1. ustawy o rachunkowosci kierownik jednostki zapewnia sporzgadzenie rocznego
sprawozdania finansowego nie pézniej niz w ciggu 3 miesiecy od dnia bilansowego i przedstawia je wlasciwym
organom, zgodnie z obowigzujacymi jednostke przepisami prawa, postanowieniami statutu lub umowy.

Ustawa o rachunkowosci, jak z powyzszego wynika, nie wskazuje terminu przedstawienia wlasciwym organom
sporzadzonego sprawozdania finansowego, pozostawiajac te kwestie przepisom kodeksu spotek handlowych.

Tym samym postanowienia ww. przepisu Statutu spetniajg wymogi art. 52 ust. Ustawy o rachunkowosci, gdyz méwig
jednoczesnie o sporzgdzeniu i przekazaniu — dyscyplinujgc tym samym zarzad do wcze$niejszego niz w ciggu 6 m-cy
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przedtozenia sprawozdania do zatwierdzenia, podczas gdy Ustawa o rachunkowos$ci odnosi sie jedynie do jego
sporzadzenia. Jasnym jest, ze wobec nadrzednosci przepiséw ustawy o rachunkowosci nad Statutem sporzadzenie
sprawozdania finansowego odbywac sie bedzie w terminie wskazanym w art. 52 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

Wewnetrzny podziat kompetenciji pomiedzy poszczegdlnych czionkéw Zarzadu moze by¢ dokonany stosowng uchwatg
Zarzadu. W celu podejmowania wewnetrznych decyzji w Spoice, kazdemu czionkowi Zarzadu przyporzadkowane sg
poszczegllne jednostki organizacyjne Spotki. Mozliwe jest podporzgdkowanie okreslonych jednostek organizacyjnych
Spoéiki catemu Zarzadowi.

Wszelkie sprawy zwigzane z dziatalnoscig Spotki, nie zastrzezone ustawg albo niniejszym statutem do kompetenciji
Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezg do zakresu dziatania Zarzadu.

Oswiadczenia woli w imieniu Spotki sktadajg dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tgcznie albo jeden cztonek Zarzadu
tacznie z prokurentem. Jezeli Zarzad jest jednoosobowy, do sktadania oswiadczen w imieniu Spéiki uprawniony jest
jeden cztonek Zarzadu.

W stosunkach prawnych pomiedzy Spotkg i cztonkami Zarzadu Spotke reprezentuje Przewodniczgcy Rady Nadzorczej.
21.2.2.2. RADA NADZORCZA

Wedlug § 16 Statutu Rada Nadzorcza Spotki skiada sie z nie mniej niz pigciu i nie wiecej niz siedmiu cztonkow
powotywanych przez Walne Zgromadzenie z nastepujagcymi zastrzezeniami:

— akcjonariuszowi posiadajgcemu pakiet akcji stanowigcy co najmniej iloraz ogoélnej liczby akcji oraz kazdorazowo
ustalonej przez Walne Zgromadzenie liczby cztonkéw Rady Nadzorczej, przypada prawo wskazania cztonka Rady
Nadzorczej (,Minimalna Liczba Akcji”),

— poszczegodlnemu akcjonariuszowi posiadajgcemu wielokrotno$¢ Minimalnej Liczby Akcji przypada prawo wskazania
czlonkéw Rady Nadzorczej w liczbie odpowiadajgcej posiadanej wielokrotnosci Minimalnej Liczby Akcji,

— wylaczono mozliwos¢ tworzenia grup akcjonariuszy w celu uzyskania Minimalnej Liczby Akcji, co nie narusza praw
akcjonariuszy mniejszosciowych Zzadania przeprowadzenia wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej grupami na
podstawie art. 385 § 3 - § 9 k.s.h.,

— cztonek Rady Nadzorczej powotany w opisanym wyzej trybie moze by¢ odwotany przez Walne Zgromadzenie.
Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 lat.

Obecnie Rada Nadzorcza sktada sie z 6 0séb.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscig Spotki.

Oprdcz spraw zastrzezonych obowigzujacymi przepisami prawa do uprawnien Rady Nadzorczej nalezy miedzy innymi:
a) sprawowanie nadzoru nad dziatalnoscig Spotki, w tym wybdr podmiotu uprawnionego do badania ksigg i bilansu;
b) rozpatrzenie sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy;
¢) badanie wnioskow Zarzadu co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia strat;

d) skladanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci, o ktérych mowa w pkt b) i c);

e) wybor, powotywanie i odwolywanie Prezesa Zarzgdu Spétki oraz na jego wniosek pozostatych czionkéw Zarzadu,
a ponadto ustalenie zasad wynagradzania czionkéw Zarzadu;

f) wyrazenie zgody na wyptate akcjonariuszowi lub akcjonariuszom przez Zarzad Spoiki zaliczki na poczet
przewidzianej dywidendy;

g) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie Regulaminu Rady Nadzorczej, uchwalonego przez siebie i zatwierdzonego przez
Walne Zgromadzenie (Uchwata ZWZ z dnia 31 maja 2006 r.).

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje oraz przewodniczy im Przewodniczacy Rady Nadzorczej. Przewodniczacy Rady
Nadzorczej ma obowigzek zwota¢ posiedzenie Rady Nadzorczej rowniez na pisemny wniosek Zarzadu lub cztonka
Rady Nadzorczej w terminie dwdéch tygodni od otrzymania wniosku.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledng wiekszoscig gtoséw osob obecnych na posiedzeniu. W przypadku
réwnosci gltoséw decyduje gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg braé udziat
w podejmowaniu uchwat, oddajac swdj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie
gtosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

W $wietle § 13 ust. 1 Regulaminu Rada Nadzorcza na swoim posiedzeniu nastgpujagcym po Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu moze postanowi¢ o powotaniu komitetu audytu oraz komitetu wynagrodzen.

W sktad komitetu audytu powinno wchodzi¢ co najmniej trzech czlonkéw Rady Nadzorczej, w tym dwoch czionkéw
niezaleznych w przypadku ich powotania, z czego przynajmniej jeden posiadajgcy kwalifikacje i doswiadczenie
w zakresie rachunkowosci i finanséw.

Uwzglednione w powyzszym opisie zmiany Statutu przyjete Uchwalg NWZ z dnia 6 wrzesnia 2006 r. zostaly
zarejestrowane na mocy postanowienia sadu rejestrowego z dnia 18 pazdziernika 2006 r.
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21.2.3. OPIS PRAW, PRZYWILEJOW | OGRANICZEN ZWIAZANYCH Z KAZDYM RODZAJEM
ISTNIEJACYCH AKCJI

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spotki sg okreslone w przepisach Ksh, w Statucie oraz w innych przepisach
prawa. Celem uzyskania bardziej szczegétowych informacji nalezy skorzysta¢ z porady os6b i podmiotéw uprawnionych
do $wiadczenia ustug doradztwa prawnego.

Akcje tworzace kapitat zaktadowy Emitenta sg akcjami zwyktymi na okaziciela.
Prawa majgtkowe zwigzane z akcjami Spotki
Akcjonariuszowi Spotki przystugujg nastepujgce prawa o charakterze majatkowym:

1) Prawo do dywidendy, to jest udzialu w zysku Spotki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 Ksh) oraz prawdo
do zaliczki na poczet dywidendy.

Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co
oznacza, ze na kazdg z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok
obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaly akcje w dniu dywidendy, ktéry moze zosta¢ wyznaczony przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien powzigcia uchwaly o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 Ksh). Ustalajgc dzien dywidendyO Walne Zgromadzenie powinno jednak wzigé
pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala réwniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 Ksh). W nastepstwie podjecia
uchwaly o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie
o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega
przedawnieniu na zasadach ogolnych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Kwota przeznaczona do podzialu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow
zapasowego irezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszyé
0 niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku
za ostatni rok obrotowy na kapitaly zapasowy lub rezerwowe (art. 348 8§81 Ksh). Przepisy prawa nie zawierajg innych
postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego Ilub
nieakumulowanego charakteru wyptat.

Statut Spotki przewiduje upowaznienie Zarzadu, za zgodg Rady Nadzorczej, do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na
poczet dywidendy.

2) Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru). Przy
zachowaniu wymogow, o ktérych mowa w art. 433 Ksh, Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa w czesci lub
w catosci w interesie Spétki moca uchwaly Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig co najmniej czterech pigtych
glosow; przepisu o koniecznosci uzyskania wigkszosci co najmniej 4/5 glosdéw nie stosuje sie, gdy uchwata
0 podwyzszeniu kapitatlu zakladowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg
(subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa
poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez
subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmag czesci lub wszystkich
oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to
zapowiedziane w porzgdku obrad walnego zgromadzenia.

3) Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta, w szczegdlnosci Statut Emitenta nie
przewiduje przyznania uczestnictwa w zyskach Spoétki w postaci wydania imiennych $wiadectw zatozycielskich, w celu
wynagrodzenia ustug $wiadczonych przy powstaniu Spéitki, lub Swiadectw uzytkowych wydanych w zamian za akcje
umorzone.

4) Prawo do udzialu w majgtku Spotki pozostalym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej
likwidacji. Zgodnie z art. 474 § 2 Ksh majgtek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli dzieli sie miedzy
akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy; Statut Spétki nie przewiduje
zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

5) Prawo do zbywania posiadanych akgc;ji.

6) Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje spotki publicznej, na
ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw warto$ciowych w domu maklerskim
lub w banku prowadzacym rachunki papierow warto$ciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art.
340 § 3 Ksh).

Akcjonariuszom Spotki przystugujg nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spoéice (uprawnienia
korporacyjne):

1) Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Ksh) oraz prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu
(art. 411 § 1 Ksh). Kazdej akcji przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu.

2) Prawo do zlozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ziozenia wniosku
0 umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng
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dziesiatg kapitatu zaktadowego Spotki (art. 400 81 Ksh). We wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy
wskazaé¢ sprawy wnoszone pod jego obrady. Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia Zzgdania
Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do
zlozenia o$wiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych
z tym zgdaniem (art. 401 81 Ksh).

3) Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 Ksh.

4) Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami. Zgodnie z art. 385 8§ 3 Ksh na wniosek
akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedna pigta czes¢ kapitatu zakladowego wybér Rady Nadzorczej powinien
by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

5) Prawo do zgdania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki publicznej lub
prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegOlnych). Uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne
Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu (art. 84 Ustawy o Ofercie); jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta
do spraw szczegOlnych, wnioskodawcy moga wystgpi¢ o0 wyznaczenie takiego rewidenta do Sadu Rejestrowego
w terminie 14 dni od powzigcia uchwaly (art. 85 Ustawy o Ofercie).

6) Prawo do uzyskania informacji o Spétce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa, w szczegoélnosci zgodnie
z art. 428 Ksh. Podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego
zgdanie informacji dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad,;
akcjonariusz, ktéremu odmdéwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zgltosit
sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informaciji
(art. 429 Ksh).

7) Prawo do imiennego Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328 § 6 Ksh).

8) Prawo do zgdania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania finansowego wraz
z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najp6zniej na pietnascie dni przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 395 § 4 Ksh).

9) Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 § 1 Ksh).

10) Prawo do zgadania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed
Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Ksh).

11) Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu
komisje, zlozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek mogg ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedng dziesigta kapitatu
zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego czionka
komis;ji (art. 410 § 2 Ksh).

12) Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania po$wiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art.
421 § 2 Ksh).

13) Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzgadzonej Spétce na zasadach okreslonych w art. 486 i 487
Ksh, jezeli Spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzgdzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia
czynu wyrzadzajgcego szkode.

14) Prawo do przegladania dokumentow oraz zadania udostepnienia w lokalu Spétki bezptatnie odpisow dokumentdw,
o ktérych mowa w art. 505 8 1 Ksh (w przypadku potaczenia spotek), w art. 540 § 1 Ksh (w przypadku podziatu Spotki)
oraz w art. 561 § 1 Ksh (w przypadku przeksztatcenia Spotki).

15) Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 341 §
7 Ksh).

16) Prawo zadania, aby spotka handlowa, ktdra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje ona
w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo spoétdzielni bedacej akcjonariuszem
Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznoéci ustat. Akcjonariusz moze zadac¢ rowniez ujawnienia liczby akcji
lub gtoséw albo liczby udziatow lub gtoséw, jakie ta spétka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik
lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informaciji oraz odpowiedzi powinny byé ziozone na
pismie (art. 6 § 4 i 6 Ksh).

Opis praw, przywilejoéw i ograniczen dotyczacych akcji Emitenta, wynikajacych z umowy inwestycyjnej, o ktorej
mowa w pkt 14.2.2. powyzej

W Swietle postanowien Umowy inwestycyjnej z dnia 23 maja 2005 r., o ktérej mowa w pkt 14.2.2. powyzej, sprzedaz
akcji serii D przez Podmioty Inwestujgce moze nastgpi¢ jedynie na rzecz osoby trzeciej wskazanej przez
Dotychczasowych Akcjonariuszy (Inwestora Strategicznego) lub poprzez sprzedaz na GPW S.A. Umowa przewiduje
takze mozliwos¢ sprzedazy akcji serii D przed pierwszg ofertg publiczng lub rozp