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kwoty w tabelach wyrazone w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej
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Miraculum S.A. roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

kwoty w tabelach wyrazone w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej

CMIRACULUM

1. Wybrane dane finansowe zawierajgce podstawowe pozycje rocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego

Wybrane pozycje sprawozdania z calkowitych dochodéow

kwoty w tys. PLN

kwoty w tys. EUR

oraz rachunku prze pltywéw pienie¢znych 2013 2012 2013 2012

I. Przychody ze sprzedazy 29 505 50 905 7007 12 197
II. Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 1344 (14 441) 319 (3 460)
111. Zysk (strata) brutto (2293) (19 423) (545) (4 654)
V. Zysk (strata) netto (2 488) (18 559) (591) (4 447)
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (1 368) (11 586) (325) (2'776)
VL. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 304 (1454) 72 (348)
VII. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowe;j 1242 13 296 295 3186
VIII. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 178 256 42 61
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
IX. Aktywa razem 58 390 64 791 14 079 15848
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 41 304 58 784 9959 14 379
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 13 298 17531 3207 4288
XII. Zobowiazania krotkoterminowe 28 006 41 253 6753 10 091
XIII. Kapitat wlasny 17 086 6 007 4120 1469
XIV. Kapitat zakladowy 24 337 23931 5 868 5854
XV. Liczba akcji (w szt.) 270 406 836 119 656 836 270 406 836 119 656 836
XVI. Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zZVEUR) (0,01) (0,16) (0,00) (0,04)

Dane porownywalne

Dane poréwnywalne dotyczace pozycji sprawozdania z catkowitych dochodow prezentowane sg za okres od 01.01.2012
roku do 31.12.2012 roku, natomiast dane dotyczace pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej sg prezentowane na
dzien 31 grudnia 2012 roku (koniec poprzedniego roku obrotowego).

Kursy euro uzyte do przeliczania wybranych danych finansowych:

- dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodoéw

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31

grudnia 2012 roku: 4,1736.

Srednia arytmetyczna $rednich kursow NBP na koniec kazdego miesigca za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31

grudnia 2013 roku: 4,2110.
- dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej

Sredni kurs NBP na dzien 31 grudnia 2012 roku: 4,0882.
Sredni kurs NBP na dzien 31 grudnia 2013 roku: 4,1472.
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2. Roczne jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodéw Spétki Miraculum S. A.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, za okres od
1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku (w tysigcach ztotych)

01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
Dzialalno$ ¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 5550 7425
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 23 955 43 480
Przychody ze sprzedazy 29 505 50 905
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (2 266) (4 861)
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow (13 680) (32 983)
Koszt wilasny sprzedazy (15 946) (37 844)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 13 559 13061
Koszty sprzedazy (5 352) (10 829)
Koszty ogdlnego zarzadu (6 851) (10 528)
Pozostale przychody operacyjne 1057 612
Przychody/koszty z tytulu regulowanie zobowigzan
finansowych przy pomocy instrumentéw finansowych - (890)
Pozostale koszty operacyjne (1 068) (5 867)
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 1344 (14 441)
Przychody i koszty finansowe netto (3637) (4 982)
Zysk (strata) brutto (2 293) (19 423)
Podatek dochodowy (195) 864
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowane j (2 488) (18 559)
Dzialalno$ ¢ zaniechana
(Strata) za okres z dzialalno$ci zaniechane;j
2ysk /(strata) netto za okres (2 488) (18 559)
Inne calkowite dochody:
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpieczenia przeplywow pienigznych
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow innych
catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody netto -
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY (2 488) (18 559)
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Miraculum S.A. roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku dw I RAC u I_ u M

kwoty w tabelach wyrazone w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej

3. Roczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Spétki Miraculum S. A.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2013 roku i 31 grudnia 2012 roku (w tysigcach ztotych)

AKTYWA 31.12.2013 31.12.2012
Aktywa trwale (dlugote rminowe) 42 078 41 031
Rzeczowe aktywa trwale 1078 1984
Warto$¢ firmy - -
Pozostate wartosci niematerialne 23 407 23 513
Udzialy i akcje 13224 11 000
Naleznosci handlowe i pozostale 191 147
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 4178 4 387
Aktywa obrotowe (krétkote rminowe) 16 312 23 760
Zapasy 5 358 6 692
Naleznos$ci handlowe i pozostate 8114 16 736
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 840 332
SUMA AKTYWOW 58 390 64 791
PASYWA

Kapital wlasny 17 086 6 007
Kapital zakladowy 24 337 23931
Adaio -
Zyski zatrzymane (7 251) (17 925)
Zobowigzania dlugote rminowe 13 298 17 531
Dlugoterminowe pozyezki i kredvty bankowe 535 -
Zobowigzania handlowe i pozostale - 409
Rezerwy dlugoterminowe 13 15
Pozostale zobowigzania finansowe 8183 12 526
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4 567 4581
Zobowiazania krétkote rminowe 28 006 41 253
Kredyty i pozyczki 3475 7 336
Zobowigzania handlowe i pozostale 9314 18 109
Pozostale zobowigzania finansowe 14 867 12 650
Rezerwy 350 3158
Stan zobowiazan ogélem 41 304 58 784
SUMA PASYWOW 58 390 64 791
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4. Roczne jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych Spétki Miraculum S. A.

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, za okres od 1
stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku (w tysigcach ztotych)

01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
Przeplywy $rodk 6w pieni¢znych z dzialalnos ci
operacyjnej
Zyskl(strata) brutto (2 293) (19 423)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 510 648
Odsetki i dywidendy, netto 3240 3113
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 558 1820
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu nalezno$ci 6 043 (71714)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow 1334 2324
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan (7 882) 5183
Zmiana stanu rezerw (2670) 2462
Podatek dochodowy zaptacony -
Pozostale (208)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci (1368) (11 586)
operacyjnej
Przeplywy $rodk 6w pieni¢znych z dzialalnos ci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i 5 795
warto$ci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i 299 (120)
warto$ci niematerialnych
Nabycie aktywow finansowych (6 000)
Pozostale 3871
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci 304 (1454)
inwestycyjnej
Przepltywy $rodk 6w pieni¢znych z dziatalno$ ci
finansowej
Wplywy ztytulu emisji akcji - -
Wplywy ztytulu emisji obligacji 9850 14500
Splata zobowigzan z tytutu leasingu (327) (597)
Wplywy ztytulu zaciagnigcia 3750 7519
Splata pozyczek/kredytow (4 605) (2871)
Odsetki zaptacone (2 198) (2 309)
Wyplywy ztytulu emisji obligacji (5227) (1910)
Wyplywy z tytulu udzielenia pozyczki - (1575)
Pozostale - 539
SrodKi pieniezne netto z dzialalno$ci finans owej 1242 13 296
Zwigkszenie/Zmniejszenie netto stanu 178 256
Srodkow pienieznych iich ekwiwalentow
Réznice kursowe netto
Srodki pieniezne na poczatek okresu 332 76
Srodki pieniezne na koniec okresu, wtym 510 332

O ograniczonej mozliwo$ci dysponowania
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Miraculum S.A. roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

kwoty w tabelach wyrazone w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej

5. Roczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym Spotki Miraculum S. A.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, za

okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku (w tysiacach ztotych)

Na dzien 1 stycznia 2012 roku
Calkowity dochdd biezacego okresu
Emisja akcji

Obnizenie warto§ci nominalnej akcji
Pokrycie strat z lat ubieglych

Na dzien 31 grudnia 2012 roku

Na dzien 1 stycznia 2013 roku
Calkowity dochdd biezacego okresu
Emisja akcji

Obnizenie warto§ci nominalnej akcji
Pokrycie strat z lat ubieglych

Na dzien 31 grudnia 2013 roku

CMIRACULUM

Kapital z e mis ji

Kapital

Kapitat . .. Kapitat Zyski Razem
akcyjny akq{ p.owyze] ich . reze [WOWy zapasowy zatrzymane Kkapital wlasny
warto$ci nominalnej ogélem

74 657 1003 - - (60 982) 14 678
(18 559) (18 559)

9000 890 9890
(59 726) (59 726)
(1 003) 60 726 59 723

23931 - - 890 (18 815) 6 007
23 931 - - 890 (18 815) 6 007
(2 488) (2 488)

13 568 13 568
(13 162) (13 162)
(890) 14 052 13162

24 337 - - - (7 251) 17 086




6.  Informacje ogdlne

6.1. Informacje o Spélce

Dane jednostki:
Nazwa - Miraculum Spétka Akcyjna

Spotke powotano do zycia 9 sierpnia 2001 roku na mocy Uchwaly Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikoéw, tego
samego dnia zostala zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Lodzi-Srodmiescia w Lodzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000034099.

W dniu 31 maja 2006 roku Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o zmianie siedziby Spotki z Lodzi na Krakéw.
Rejestracja zmiany przez Sad nastapita w dniu 23 sierpnia 2006 roku.

W dniu 16 kwietnia 2010 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie Wydziat VIII Gospodarczy dla
Spraw Upadtosciowych i Naprawczych wydatl postanowienie o ogloszeniu upadtosci Spotki z mozliwoscia zawarcia
uktadu. W dniu 6 czerwca 2011 roku wydano postanowienie o zatwierdzeniu uktadu zawartego przez Spoike z
wierzycielami, a w dniu 26 lipca 2011 roku zakonczono postepowanie upadto$ciowe.

Spotka powrécita do nazwy: Miraculum Spétka Akcyjna bez przyrostka ,, w upadlosci uktadowej”
z dniem 23 sierpnia 2011 roku, po otrzymaniu postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie,
o prawomocnym zakonczeniu postepowania upadtosciowego (uktadowego).

Siedziba — 30-348 Krakow, ul. Prof. Michala Bobrzynskiego 14

Organ prowadzacy rejestr — Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescie w Krakowie XI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

NIP 726-23-92-016

Regon 472905994

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki:

e produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych oraz

e  produkcja srodkéw myjacych i czyszczacych,

e sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,

e sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykulow toaletowych,

e badanie rynku i opinii publicznej,

e zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

e najem nieruchomos$ci na wiasny rachunek,

e reklama,

e pozostala dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
e towarowy transport drogowy,

e wynajem maszyn i urzadzen bez obshugi oraz wypozyczanie artykutéw uzytku osobistego i domowego,
e informatyka,

e dzialalno$¢ zwiazana z pakowaniem.

Czas trwania Spotki: nieograniczony
Na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji sklad osobowy Zarzadu jest nastepujacy:

Andrzej Kalita - Prezes Zarzadu
Krzysztof Urbanski - Wiceprezes Zarzadu
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kwoty w tabelach wyrazone w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej

W okresie objetym sprawozdaniem mialy miejsce nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu:

— W dniu 14 maja 2013 roku Rada Nadzorcza Spotki odwolata z funkcji Prezesa Zarzadu Spotki Pana Dominika
Sliwowskiego, powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

— W dniu 14 maja 2013roku Rada Nadzorcza Spotki powotata w sktad Zarzadu Spotki Pana Andrzeja Kalite,
powierzajac mu funkcje Prezesa Zarzadu.

— W dniu 14 maja 2013 roku Pani Anna Stenszke ztozyta rezygnacj¢ z cztonkostwa w Zarzadzie Spoiki.

— W dniu 14 maja 2013 roku Pan Krzysztof Urbanski zostat delegowany przez Rad¢ Nadzorczg do wykonywania
czynnosci Czlonka Zarzadu.

— W dniu 30 czerwca Pan Dominik Sliwowski ztozyl rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spélki.

— W dniu 14 sierpnia 2013 roku Pan Krzysztof Urbanski ztozyt rezygnacj¢ z Rady Nadzorczej i zostat powotany na
Wiceprezesa Zarzadu.

Na dzien przekazania sprawozdania finansowego do publikacji w sklad Rady Nadzorczej Spoétki wchodza:

Grzegorz Golec — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Janusz Auleytner — Cztonek Rady Nadzorczej
Robert Ciszek — Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Kopka — Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Kubica — Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie osobowym Rady Nadzorczej Spotki w okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania
sprawozdania:

— W dniu 14 maja 2013 roku Pan Krzysztof Urbanski zostat delegowany przez Rade Nadzorczg do wykonywania
czynnosci Cztonka Zarzadu.

— W dniu 14 sierpnia 2013 roku Pan Krzysztof Urbanski ztozyt rezygnacje z Rady Nadzorczej i zostatl powotany na
Wiceprezesa Zarzadu.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 31.12.2013

Okres porownawczy dla Sprawozdania z caltkowitych dochodéw: 01.01.2012 — 31.12.2012.
Okres porownawczy dla Sprawozdania z sytuacji finansowej: 31.12.2012

Okres porownawczy dla Sprawozdanie z przeplywow pienieznych: 01.01.2012 — 31.12.2012
Okres porownawczy dla Sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym: 01.01.2012 — 31.12.2012

6.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Podstawowag walutg srodowiska gospodarczego Spotki (waluta funkcjonalna) stanowi ztoty polski i w tej walucie Spotka
sporzadzita roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe (waluta prezentacji). Roczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostato przedstawione w zlotych (zt), a wszystkie wartoSci w tabelach, o ile nie wskazano inaczej, podane
W tysigcach zt.
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6.3. Zatwierdzenie jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji i podpisane przez Zarzad dnia 21 marca 2014
roku.

7. Zalozenie kontynuacji dzialalno$ci

Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Spotke przez okres
co najmniej 12 miesigcy od dnia konczacego ostatni okres sprawozdawczy 1 nie istnieja przestanki zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Dziatalno§¢ Spotki opiera si¢ na opracowywaniu i sprzedazy pod wltasnymi markami artykuléw kosmetycznych, ktore
zgodnie z podziatem wg segmentéw Nielsena, dzielg si¢ na nastgpujace kategorie: kosmetyki do i po goleniu,
perfumeria, pielegnacji ciata, pielggnacja twarzy, kosmetyki do makijazu. Spoétka posiada wlasne nowoczesne
laboratorium w Krakowie, a jej produkty sprzedawane sa zar6wno na rynku krajowym jak i zagranicznych.

W dniu 26 lipca 2011 roku Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie, Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw
upadlosciowych i1 naprawczych wydal postanowienie o zakonczeniu postgpowania upadiosciowego prowadzonego
wobec Miraculum S.A. Postanowienie to uprawomocnito si¢ w dniu 17 sierpnia 2011 roku i odebrane zostato przez
Spotke w dniu 23 sierpnia 2011 roku.

W ramach zawartego uktadu z wierzycielami Miraculum S.A. dokonata konwersji zobowigzan (II grupa wierzycieli) o
wartos$ci 15.043 tys. zt na akcje wlasne. Jednoczesnie zawarty z wierzycielami uktad naklada na spotke obowiazek sptaty
zalegtych zobowigzan publicznoprawnych (wierzyciele I grupy) o warto$ci 1.596 tys. zt w 12 ratach kwartalnych w
okresie do 31 grudnia 2014 roku oraz splaty zobowigzan wobec tzw. "matych wierzycieli” o wartosci 577 tys. zt w
dwoch ratach ptatnych 31 grudnia 2011 roku i 31 marca 2012 roku.

Miraculum S.A. dokonata sptaty I i II raty zobowigzan uktadowych zaliczonych do III grupy, wynikajacych z zawartego
uktadu z wierzycielami. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Spotka uregulowata cato$¢ zobowigzan wobec
wierzycieli uktadowych Il Grupy oraz cztery raty zobowigzan publiczno-prawnych, ktorych termin ptatno$ci przypadat
na 2013 rok (I Grupa Wierzycieli). Wszystkie raty zostaty uregulowane terminowo.

Na przestrzeni prezentowanego okresu, Spotka podpisata aneks do umowy z bankiem PKO BP, na bazie ktorego
roztozono sptate kredytu na kolejne dwa lata. W roku 2013 podpisano roéwniez aneks do umowy kredytowej zawartej z
BRE Bankiem, odraczajacy termin postawienia w stan wymagalnosci udzielonych kredytow do 30 czerwca 2014 roku.
Na bazie podpisanego aneksu jeden z wyzej wymienionych kredytow, zostanie catkowicie sptacony w pierwszym
potroczu 2014 roku. Na pozostate dwa Spotka planuje uzyskanie kredytu refinansowego lub ewentualnie podpisanie
kolejnego aneksu przedtuzajacego okres sptaty zadtuzenia.

Miraculum S.A. posiada rowniez znaczne zadtuzenie z tytutu obligacji, na dzien 31 grudnia 2013 roku Spotka nie
posiadata obligacji, ktorych termin wykupu uptywalby przed dniem publikacji niniejszego sprawozdania.

Na przestrzeni 2013 roku udato si¢ praktycznie catkowicie zredukowaé dtug wynikajacy z otrzymanych pozyczek, a w
przypadku obligacji, dokonano wykupu wszystkich przeterminowanych obligacji lub tez w znacznej mierze
konwertowano warto$¢ zadtuzenia na kapitat akcyjny. W pazdzierniku 2013 roku miata miejsce nowa emisja obligacji
serii ZZ na taczng kwota 8 min zt, gdzie w dniu 31 grudnia 2013 roku w drodze emisji obligacji zamiennych na akcje
serii AAA, nastapit wezesniejszy wykup Serii ZZ w warto$ci 4 mln zt, pokrywajacy jednoczesnie objecie obligacji serii
AAA. Ewentualna konwersja obligacji serii ZZ na akcje, moze nastapic na przestrzeni 2014 roku, redukujac tym samym
zobowigzania finansowe Spotki oraz zwigzane z nimi zobowiazania odsetkowe.

Zgodnie z informacjami publikowanymi w komunikacie biezacym nr 11/2014 opublikowanym 25 lutego 2014 roku,
Zarzad Spoétki planuje w 2014 roku nowa emisje 2-letnich obligacji, ktorej celem jest miedzy innymi refinansowanie
dhugu odsetkowego. W pierwszym potroczu 2014 roku przypada termin wykupu catej serii XX o wartosci 1,75 min zt
oraz cze$ciowo serii EEE w kwocie 1 miIn zt. Ponadto w zwigzku z planowanymi wdrozeniami nowych produktéw oraz
zwigkszeniem sprzedazy towarow, jednym z celéw emisji jest rowniez pozyskanie Srodkéw na obsluge zwigkszenia
kapitatu obrotowego.

W ocenie Zarzadu Spotki dalsze terminowe wykonanie ukladu z wierzycielami nie jest zagrozone. Zarzad podejmuje
biezace dzialania zmierzajace do zapewnienia ptynnosci Spotki. Jednoczesnie Zarzad w sposob ciagly monitoruje

12 | MIRACULUM | Raport Roczny 2013



Miraculum S.A. roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku dV‘ I RAC u I_ u M

kwoty w tabelach wyrazone w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej

plynnos¢ firmy oraz podejmuje dziatania majace na celu maksymalizacje wolumenu sprzedazy przy jednoczesnej dalszej
optymalizacji kosztowej prowadzonej dziatalnosci .

8. Podstawa sporzadzenia rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, z
wyjatkiem aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwatych i instrumentéw finansowych. Najwazniejsze zasady
rachunkowosci stosowane przez Spotke przedstawione zostaty ponize;j.

9. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci nr 34 oraz zgodnie z odpowiednimi MSSF przyjetymi przez UE. MSSF obejmuja standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komisje do
Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,[IFRIC”).

10. Nowe standardy i interpretacje

10.1. Obowiazujace zmiany standardéw i interpretacji MSSF

Nastepujace nowe standardy, zmiany i interpretacje do istniejgcych standardow obowigzuja od dnia 1 stycznia 2013
roku:

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: Ciezkie warunki hiperinflacji 1 usuniecie $cisle okreslonego terminu dla wprowadzajacych MSSF po raz
pierwszy”, opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku, obowiazujace dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1
lipca 2011 roku lub p6znie;.

e  Zmiany do MSSF 1 ,,Pozyczki rzadowe”, obowiazujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2013 roku Iub poznie;j.

e  MSSF 13 ,,Ustalenie warto$ci godziwej”, opublikowany w dniu 12 maja 2011, majgcy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej.

e  Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych”, opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku, majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej.

e  Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych - prezentacja sktadnikoéw innych catkowitych dochodow,
opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku, majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2012 roku lub po6zniej.

e  Zmiany do MSR 12 Podatek odroczony: realizacja wartosci aktywow, majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie zatrudnienia,
opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku, majace zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2013 roku lub po6zniej.

29

e  Zmiany do réznych standardow wynikajace z corocznego przegladu MSSF ,,Poprawki do MSSF (cykl 2009-2011)
— dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSR 1, MSR
16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gltéwnie na rozwiazywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa,
zatwierdzone w UE w dniu 27 marca 2013 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych
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rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadkladu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”,
zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku, majaca zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po6znie;j.

Powyzsze zmiany w MSSF, ktore weszly w zycie od dnia 1 stycznia 2013 roku nie wywartly istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Spotki.

10.2. Standardy i Interpretacje MSSF jeszcze nieobowigzujace

Spotka zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nicobowiazujace do 31 grudnia 2013 roku zmiany MSSF, zgodnie z data
ich wejscia w zycie. W okresie sprawozdawczym, w Spotce nie podjeto decyzji o wezesniejszym zastosowaniu zmian
standardow i interpretacji.

e Zmiany do MSSF 9 , Instrumenty finansowe”, opublikowane 12 listopada 2009 roku, majace na celu zastapienie
MSR 39 ,Instrumenty finansowe”, obowiazujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2015
roku lub pézniej.

e Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, opublikowane w dniu 12 maja 2011 roku i
ma zastapic¢ interpretacje SKI 12 Konsolidacja — Jednostki specjalnego przeznaczenia oraz cze$é postanowien
MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe, obowigzujagce dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub poznie;j.

e Zmiany do MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne”, opublikowane w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastapic¢
interpretacje SKI 13 Wspolnie kontrolowane jednostki — niepieni¢zny wktad wspolnikow oraz MSR 31
Udzialy we wspdlnych przedsiewzigciach, obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2014 roku lub poznie;j.

e Zmiany do MSSF 14, dotyczace dziatalnosci o regulowanych cenach, opublikowane w dniu 30 stycznia 2014
roku, obowiagzujace dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej, dozwolone
jest jego wczesniejsze stosowanie. Celem tego standardu jest zwigkszenie porownywalnosci sprawozdan
finansowych jednostek zaangazowanych w dziatalno$¢ podlegajaca regulacji cen.

e Zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych $wiadczen — sktadki pracownikéw”, opublikowane w dniu 19
listopada 2013 roku, obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pozniej,
przy czym dopuszcza si¢ wczesniejsze stosowanie.

e Zmiany do MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, opublikowane w dniu 12 maja 2011 roku i wynika
przede wszystkim z przeniesienia niektorych postanowien dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz
MSSF 11, obowiazujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej, z
mozliwo$cig wezedniejszego zastosowania pod warunkiem jednoczesnego wprowadzenia MSSF 11, MSSF 12,
MSR 28 (wersja z 2011 r.).

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzieciach”,
opublikowane w dniu 12 maja 2011 roku. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych. Zmiana obowigzujace dla okresoéw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub
p6zniej, z mozliwoscia wezesniejszego zastosowania pod warunkiem jednoczesnego wprowadzenia MSSF 11,
MSSF 12, MSR 27 (wersja z 2011 r.).

e Zmiany do MSR 32 , Kompensowanie aktywow i zobowiazan finansowych”, opublikowane w dniu 16 grudnia
2011 roku, obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej.
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e Zmiany do MSR 36 ,,Ujawnienia odno$nie wartosci odzyskiwanej aktywdw niefinansowych”, opublikowane w
dniu 29 maja 2013 roku, obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub
poznie;j.

e Zmiany do MSR 39 ,Nowacja (odnowienie) instrumentow pochodnych, a kontynuacja rachunkowosci
zabezpieczen”, opublikowane w dniu 27 czerwca 2013 roku, obowigzujace dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub poznie;.

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSSF 12, dotyczace wyjasnien na temat okreséw przejsciowych,
opublikowane 28 czerwca 2012 roku, obowigzujace dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2014 roku lub pézniej. Zmiany precyzuja okre$lone wymogi dotyczace okresu przejéciowego przy
zastosowaniu MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 po raz pierwszy.

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27, dotyczace jednostek inwestycyjnych, opublikowane 31 pazdziernika
2012 roku, obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej.

e Zmiany do réznych standardow wynikajace z corocznego przegladu MSSF ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010-
2012)”, opublikowane w grudniu 2013 roku, poprawki zawierajg zmiany W prezentacji, ujmowaniu oraz
wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne, obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 lub po tej dacie.

e Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu MSSF ,,Poprawki do MSSF (cykl 2011-
2013)”, opublikowane w grudnia 2013 roku, obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 lub po tej dacie.

e Interpretacja KIMSF 21 ,,Daniny publiczne”, opublikowana w dniu 30 maja 2013 roku, majaca zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub p6znie;.

Zarzad jest w trakcie oceny wptywu powyzszych standardow i interpretacji na sprawozdawczo$é Spotki.

10.3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Spotki w prezentowanym okresie.

Struktura sprzedazy w odniesieniu do gléwnych grup asortymentowych Spoétki jest poréwnywalna w kazdym roku,
wieksze zmiany, na poziomie 10%, nastgpily w dwoch segmentach ,,Kosmetykach do makijazu” oraz ,,Perfumerii”. W
przypadku kosmetykow kolorowych, zmiana ta miata tendencje ujemng, w 2013 roku w stosunku do roku 2012 nastgpit
spadek udzialu w sprzedazy ogdtem z 17% do 7%, spadek ten byt konsekwencja przesunigcia dystrybucji tzw.
,.kolorowki” do spotki zaleznej Miraculum Dystrybucja.

W 2013 roku nastapit znaczacy spadek sprzedazy ogoétem, ktorego przyczyna byto miedzy innymi, wycofanie z oferty
sprzedazowej produktéw nisko rotujacych oraz nieprzynoszacych oczekiwanej stopy zwrotu, w znacznej mierze byto to
réwniez spowodowane problemami z pozyskaniem kapitatu obrotowego przez Spotke, co nie pozwolito utrzymac petne;j
dostepnosci produktowej w magazynach. Pomimo to, w przypadku segmentu ,,Perfumeria” poziom sprzedazy rok do
roku wykazal nieznaczne odchylenie ujemne w ujeciu wartoSciowym, natomiast ze wzgledu na znaczny spadek w
pozostatych segmentach, w ujeciu procentowym nastgpil wzrost na poziomie 10%. W ramach tego segmentu oferowane
sg znane i silne marki takie jak: Pani Walewska, Brutal oraz By¢ Moze, w ciggu roku nie dokonano w tym obszarze
znaczacych redukcji w ograniczeniu ilo$ci nierotujacych i nisko marzowych indekséw.

Ze wzgledu na dywersyfikacje sprzedazy zard6wno w zakresie kanatow dystrybucji jak i oferowanego asortymentu,
cykliczno$¢ nie ma istotnego wptywu na dziatalno$¢ Spoiki.
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10.4. Korekta bledu i zmiany zasad rachunkowosci

stan przed zmiana

stan po zmianie

Zmiana w
Miraculum S.A.

AKTYWA 31.12.2012 31.12.2012

Aktywa trwale (dlugote rminowe) 44 902 41 031 (3871)
Rzeczowe aktywa trwale 1984 1984 -

Warto$¢ firmy 3871 - (3871)
Pozostale warto$ci niematerialne 23513 23513 -

Udzialy i akcje 11 000 11 000 -

Nalezno$ci handlowe i pozostale 147 147 -

Aktywa z tytulu podatku odroczonego 4 387 4 387 -

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 23 809 23 760 (49)
Zapasy 6 692 6 692 -

Nalezno$ci handlowe i pozostale 16 736 16 736 -

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 381 332 (49)
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -

SUMA AKTYWOW 68 711 64 791 (3 920)
PASYWA

Kapital wlasny 9 637 6 007 (3 630)
Kapitat zakladowy 23931 23931 -

Agio - - -

Zyski zatrzymane (14 295) (17 925) (3630)
Zobowiazania dlugote rminowe 17 772 17 531 (241)
Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe - - -

Zobowigzania handlowe i pozostale 409 409 -

Rezerwy dlugoterminowe 15 15 -

Pozostale zobowigzania finansowe 12 767 12 526 (241)
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4581 4581 -

Zobowiazania krétkote rminowe 41 302 41 253 (49)
Kredyty i pozyczki 7385 7 336 (49
Zobowiazania handlowe i pozostale 18 109 18 109 -

Pozostale zobowigzania finansowe 12 650 12 650 -

Rezerwy 3158 3158 -

Stan zobowigzan ogolem 59 074 58 784 (290)
SUMA PASYWOW 68 711 64 791 (3 920)
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stan przed zmiana stan po zmianie

Zmiana w
01.01.2012 - 01.01.2012 -  Miraculum S.A.
31.12.2012 31.12.2012

Dzialalno$ ¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 7425 7425 -
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 43 480 43 480 -
Przychody ze sprzedazy 50 905 50 905
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (3777) (4 861) (1084)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (28 547) (32 983) (4 436)
Koszt wlasny sprzedazy (32 324) (37 844) (5 520)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 18 581 13 061 (5520)
Koszty sprzedazy (10 829) (10 829) -
Koszty ogdlnego zarzadu (10 528) (10 528) -
Pozostate przychody operacyjne 765 612 (153)
Przychody/koszty z tytulu regulowanie zobowigzan (890) (890) -
Pozostale koszty operacyjne (7 669) (5 867) 1802
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjne (10 570) (14 441) (3871)
Przychody i koszty finansowe netto (5223) (4982) 241
Zysk (strata) brutto (15 793) (19 423) (3 630)
Podatek dochodowy 864 864 -
Zysk (strata) netto z dzialalno§ci kontynuowanej (14 929) (18 559) (3 630)
Dzialalno§¢ zaniechana

(Strata) za okres z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk /(strata) netto za okres (14 929) (18 559) (3 630)
Inne catkowite dochody:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zabezpieczenia przeplywow pienigznych

Podatek dochodowy dotyczacy skladnikéw innych catkowitych

dochodoéw

Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY (14 929) (18 559) (3 630)

Spotka Miraculum S.A. dokonala ponownego przegladu osrodkow wypracowujacych $rodki pienigzne do ktorych
zostata w 2012 roku przypisana warto§¢ firmy w kwocie 3 871 tys. zt. W wyniku tego procesu Spotka nie byta w stanie
W sposob jednoznaczny wskaza¢ zasadnos$ci przypisania tych wartosci do poszczegélnych segmentdéw operacyjnych.
Tym samym uznala za zasadne odpisanie w calosci wartosci firmy w wynik 2012 roku.

W zwiazku ze zgloszonym przez audytora zastrzezeniem do sprawozdania za 2012 r. w zakresie wyceny ztozonych
instrumentow, spotka Miraculum S.A. dokonala weryfikacji sprawozdania w tym zakresie. Emitent dokonat wyceny na
moment poczatkowego ujecia elementu zobowigzaniowego, ktérego warto$¢ wyniosta 11 487 tys. zl. oraz elementu
kapitatowego, ktorego warto$¢ wyniosta 241 tys. zt. W wyniku przeprowadzonej wyceny wynik za okres od 01.01.2012
do 31.12.2012 roku zostat skorygowany o kwote 241 tys. zt. O t¢ samg kwote zostata réwniez skorygowana pozycja
pozostatych dtugoterminowych zobowigzan finansowych.

Ponad to zostaly dokonane zmiany prezentacyjne w sprawozdaniu z catkowitych dochodéow, zmiana dotyczyta
przepozycjonowania odpisu na zapas oraz jego wykorzystania do pozycji koszt wlasny sprzedazy.
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10.5. Istotne wartoS$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad

Sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen,
ktore wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Oszacowania i osady poddaje si¢ regularnej
weryfikacji. Wynikaja one z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan co do
przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja si¢ zasadne. Przyjete szacunki i zalozenia odzwierciedlaja najlepsza
wiedze Zarzadu nie mniej jednak rzeczywiste wielko$ci moga si¢ r6zni¢ od przewidywanych.

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujac si¢
subiektywna ocena, okre$la i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnig, iz sprawozdanie finansowe bedzie
zawiera¢ wlasciwe 1 wiarygodne informacje oraz bedzie:

— prawidlowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spotki, wyniki jej dziatalnosci
i przeptywy pieni¢zne,

— odzwierciedla¢ tre$¢ ekonomiczng transakcji,

—  obiektywne,

— sporzadzone zgodnie z zasada ostroznej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Niepewno$¢ szacunkow

Podstawowe obszary dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédla niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z
ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku
finansowym.

Wysokos$¢ ustalonych odpiséw aktualizujacych zapasy

Spotka szacuje przydatnos¢ zalegajacych pozycji zapaséw oraz mozliwos$ci ich zbycia, ktdre to szacunki mogg réznic si¢
od przysztych mozliwos$ci.

Wysokos¢ ustalonych odpiséw aktualizujacych naleznos$ci

Ustalajac wysoko$¢ odpiséw aktualizujacych naleznosci Spotka wykorzystuje ogdlnie dostepne informacje o kondycji
finansowej dluznika do oceny prawdopodobienstwa odzyskania naleznych kwot. Istnieje mozliwos¢, iz posiadajac petne
informacje Spotka ustalitaby odpisy w innej wysokosci.

Swiadczenia pracownicze

Ustalajac wysokos¢ rezerw na §wiadczenia pracownicze tj. rezerwy na §wiadczenia emerytalne, rentowe i posmiertne
wzigto pod uwage takie czynniki jak: stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac, oczekiwany przecigtny okres zatrudnienia.

Okres ekonomicznej uzytecznosci $rodkow trwatych oraz warto$ci niematerialnych

Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywow weryfikuje si¢ co najmniej na koniec kazdego
roku finansowego.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Spétka na kazdy dzien bilansowy ocenia, czy istnieja przestanki utraty wartosci aktywow niefinansowych. Wartos$¢
firmy oraz wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania sa testowane pod katem utraty wartosci co roku,
lub wtedy, gdy wystapia przestanki utraty wartosci. Testy z tytutu utraty wartosci innych aktywow niefinansowych sa
przeprowadzane wtedy, gdy istnieja przestanki $wiadczace o tym, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa
do odzyskania. Oszacowanie wartosci uzytkowej wymaga od kierownictwa dokonania oszacowania prognozowanych
przysztych przeptywow pienigznych z aktywdw lub o$rodkow wypracowujacych srodki pieni¢zne oraz doboru wlasciwej
stopy dyskontowej w celu obliczenia warto$ci biezacej tych przeptywdéw. W sytuacji ustania przestanek wskazujacych na
utrate wartosci aktywow niefinansowych uprzednio utworzony odpis aktualizujgcy, za wyjatkiem odpisu dotyczacego
wartosci firmy, podlega stosownemu rozwigzaniu.
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10.6. Przeliczenie pozycji wyrazonych w walucie obcej

1. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

— kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktorego ustug korzysta Spotka w przypadku operacji
sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

—  $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien chyba, ze w zgloszeniu celnym lub
w innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostatl inny kurs — w przypadku pozostatych operacji.

2. Na dzien bilansowy sktadniki aktywow oraz pasywow wyrazone w walutach obcych sa wyceniane po kursie Srednim
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

3.  Roznice  kursowe dotyczace innych niz  inwestycje  dlugoterminowe  pozostatych  aktywow
i pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien wyceny oraz przy zaplacie naleznosci i zobowigzan w
walutach obcych, zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych.

4. Aktywa 1 zobowigzania  niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu  historycznego  wyrazonego
w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne
ujmowane wedtug wartoéci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do
wartos$ci godziwej.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;:

Kurs obowigzujacy
na ostatni dzien

okresu 31.12.2013 31.12.2012
usD 3,0120 3,0996
EURO 4,1472 4,0882
GBP 4,9828 5,0119
CZK 0,1513 0,1630
RUB 0,0914 0,1017
SEK 0,4694 0,4757

Kurs Sredni,
liczony jako
$rednia
arytmetyczna
kursow
obowiazujacych
na ostatni dzien
kazdego miesiaca

w danym okresie 31.12.2013 31.12.2012
uUsD 3,1653 3,2312
EURO 4,2110 4,1736
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11. Omoéwienie przyjetych zasad wyceny aktywow i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego
stosowanych przez Spéltke

11.1. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowymi aktywami trwalymi sg $rodki trwate, ktore sa utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym, $wiadczenia ustug lub w celach administracyjnych oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, ze beda
wykorzystywane dtuzej niz przez rok, w stosunku, do ktorych istnieje prawdopodobienstwo uzyskania przez Spotke w
przysztosci korzysci ekonomicznych z nimi zwigzanymi, a ktérych warto§¢ mozna okresli¢ w sposdb prawidlowy.

Rzeczowe aktywa trwalte poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Warto$¢ poczatkowa
srodkow trwatych podlega podwyzszeniu o warto$¢ naktadéw poniesionych na ich ulepszenie (przebudowe, rozbudowe,
modernizacjg, rekonstrukcje).

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwale wykazywane sg wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytulu utarty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg metoda liniowa i ustalane sa z uwzglednieniem okresu uzyteczno$ci $rodkow
trwalych i odzwierciedlaja faktyczne zuzycie srodkow trwatych.

Okresy uzytkowania dla poszczegolnych grup srodkoéw trwatych ksztattuja sie nastepujaco:
e budynki, lokale od 25 — 60 lat
e urzadzenia techniczne i maszyny od 3 lat do 12 lat
e  $rodki transportu od 3 lat do 5 lat
e inne $rodki trwate od 4 lat do 10 lat

Rozpoczecie amortyzacji  nastepuje, gdy Srodek trwaly jest dostepny do uzytkowania, to znaczy
w momencie dostosowania sktadnika aktywoéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania
zgodnie z zamierzeniami kierownictwa. Grunty nie sa amortyzowane.

Do rzeczowych aktywow trwatych sa takze kwalifikowane $rodki trwale w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia
juz istniejacego $rodka trwatego.

Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkow trwatych w budowie obejmuje ogot ich kosztoéw poniesionych przez
jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoficzenia budowy i przekazania $rodka trwatego do
uzywania.

Zarzad Spoétki dokonuje co najmniej na koniec rocznego okresu obrotowego weryfikacji wartosci rzeczowych aktywow
trwatych podlegajacych amortyzacji. Na dzien 31 grudnia 2013 roku Zarzad ocenia, iz okresy uzytkowania przyjete
przez Spotke dla celow amortyzacji odzwierciedlaja oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te
aktywa w przysztoSci.

11.2. Utrata warto$ci aktywow

Aktywa trwate podlegaja odpisom aktualizujagcym z tytulu utraty warto$ci, w tym celu w przypadku wystapienia
przestanek wskazujgcych na utrate wartosci bedg miaty zastosowanie testy na utrate wartosci.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji pozostale koszty
operacyjne.
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Wysoko$¢ odpisow aktualizujacych ustala si¢ jako nadwyzke wartosci bilansowej tych sktadnikéw nad ich wartoscia
odzyskiwalng. Warto§¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych wartosci: cenie sprzedazy netto lub wartosci
uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, oszacowane przyszte przeptywy pieni¢zne sa dyskontowane do wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow.

Dla sktadnikow aktywow, ktére samodzielnie nie generuja przeplywdw pienig¢znych, wartos¢ odzyskiwalna szacowana
jest w odniesieniu do osrodkéw wypracowujacych $rodki pieni¢zne.

Kwoty ujetych odpisow aktualizujacych ulegaja odwroceniu w przypadku ustgpienia przyczyn uzasadniajacych ich
utworzenie. Skutki odwrdcenia odpisow aktualizujacych odnoszone sa w sprawozdaniu z catkowitych dochodow: na
pozostate przychody operacyjne.

Obecnie warto$¢ bilansowa aktywow trwatych jest nizsza od warto$ci odzyskiwalnej, wynikajacej z dokonanych wycen
tych aktywow.

Dla kazdego istotnego ujetego lub odwroconego w ciagu okresu odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
pojedynczego skladnika aktywow, jednostka ujawnia zdarzenia i okoliczno$ci, ktére doprowadzity do ujecia lub
odwrdcenia odpisu aktualizujgcego z tytulu utraty wartoscei.

Na dzien bilansowy Spoétka dokonuje oceny aktywow pod katem istnienia przestanek wskazujacych na utrate ich
warto$ci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Spotka dokonuje formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W
przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego skladnika aktywow lub osrodka wypracowujacego s$rodki pienigzne
przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalna, uznaje si¢ utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujacego jego warto$¢
do poziomu warto$ci odzyskiwalnej. Wartoscig odzyskiwalng jest jedna z dwoch warto$ci w zaleznosci od tego, ktora
Z nich jest wyzsza: warto§¢ godziwa pomniejszona o koszty zbycia lub warto$¢ uzytkowa danego sktadnika aktywow lub
osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne.

11.3. Leasing

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw najmu, dzierzawy, leasingu lub innej o podobnym charakterze, zaliczone do
majatku Spotka amortyzuje w okresie trwania umowy lub w okresie ekonomicznej przydatnosci $rodka trwatego, w
zaleznos$ci od tego, ktory z nich jest krotszy.

Warto$¢ poczatkowa aktywow trwalych bedacych przedmiotem leasingu operacyjnego ujmowanego jako finansowy oraz
korespondujacych z nimi zobowiazan zostaty ustalone w kwocie roéwnej wartosci godziwej srodka lub zdyskontowanej
warto$ci przyszlych optat leasingowych. Poniesione optaty leasingowe w okresie sprawozdawczym zostaty odniesione
na zmniejszenie zobowigzania z tytutlu leasingu finansowego w wielkosci rownej ratom kapitalowym, natomiast
nadwyzka bedaca kosztami finansowania obcigzyta w catosci koszty finansowe okresu.

11.4. Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje obejmuja aktywa nabyte w celu osiggnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci tych
aktywow, uzyskania z nich przychodow w postaci odsetek, dywidend lub innych pozytkdw.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos$ci inwestycyjne sa ujmowane w bilansie na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zysk lub strata
wynikajaca ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk lub strate netto w okresie, w
ktérym nastapita zmiana.

Spoétka nie posiada na dzien bilansowy nieruchomosci inwestycyjnych.
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Dhugoterminowe aktywa finansowe

Stanowiace dlugoterminowe aktywa finansowe udziaty i akcje w innych jednostkach sa wyceniane w bilansie wedtug
cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytulu trwalej utraty ich wartoéci. Skutki obnizenia wartosci dtugoterminowych
aktywow finansowych zalicza si¢ do pozostatych kosztow finansowych .

11.5. WartoSci niematerialne

W pozycji tej sa ujmowane nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywow trwatych, prawa majatkowe nadajace si¢ do
gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dluzszym niz rok, przeznaczone
do uzywania na potrzeby jednostki.

Spotka przyjmuje nieokreslony okres uzytkowania warto$ci niematerialnych w postaci znakoéw towarowych, patentow,
receptur i warto$ci firmy ze wzgledu na brak mozliwo$ci okreSlenia w jakim okresie aktywa te beda generowac
przeptywy pieniezne dla Spétki, zgodnie z MSR 38.

Wartos¢ firmy
Warto$¢ firmy nie jest umarzana, natomiast podlega corocznym testom na utrate wartosci. Spotka przyjmuje jako

osrodek wypracowujacy $rodki pienigzne dla aktualizacji wartosci firmy segmenty operacyjne wskazane w punkcie
nr13.

Spotka wykonuje test na utratg wartosci firmy na 30 czerwca kazdego roku.

Koszty prac rozwojowych

Wartosci niematerialne wytworzone we wilasnym zakresie dotycza prac rozwojowych i podlegaja wykazaniu jako
aktywa, w koszcie wytworzenia, pod warunkiem spetnienia nastgpujagcych warunkow:

e wytworzone aktywa sg mozliwe do zidentyfikowania,
e istnieje prawdopodobienstwo, ze wytworzone aktywa przyniosa w przysztosci korzysci ekonomiczne,
e  koszty prac rozwojowych moga by¢ wiarygodnie zmierzone.

W przypadku braku mozliwosci odréznienia nakltadow na prace badawcze i prace rozwojowe, cato$¢ poniesionych
wydatkow ujmowana jest jako koszt w okresie ich poniesienia.

Aktywowane koszty prac rozwojowych nie ulegaja umorzeniu i podlegajg testom na utrate wartosci.

Warto$ci niematerialne posiadajace okre$lone okresy uzytkowania s3 umarzane z uwzglednieniem okreséw
ekonomicznej uzytecznosci. Odzwierciedlaja one faktyczny okres ich uzytkowania i sa amortyzowane metoda liniowa.

Do amortyzacji:

- kosztow prac rozwojowych od 2 lat do 5 lat

- oprogramowania komputerowe do 5 lat

- licencje 2 lata

- inne warto$ci niematerialne i prawne — nie dotyczy

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w momencie, gdy sktadnik aktywow jest gotowy do uzycia, tzn. kiedy sktadnik ten
znajduje si¢ w miejscu i stanie umozliwiajacym uzytkowanie go w sposob zamierzony przez kierownictwo.

11.6. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe podlegaja podziatowi na cztery kategorie:

- aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- pozyczki i naleznosci,
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
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kwoty w tabelach wyrazone w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

Klasyfikacja ta opiera si¢ na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje si¢ na moment
poczatkowego ujecia aktywdéw i zobowigzan finansowych. Klasyfikacja instrumentéw pochodnych zalezy od ich
przeznaczenia oraz spelnienia wymogow stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen okreslonych w MSR 39.
Wartos$¢ bilansowa dotyczaca przeptywow pienigznych z tytutu instrumentow finansowych o terminie zapadalno$ci
powyzej 12 miesigcy od konca okresu sprawozdawczego jest kwalifikowana do aktywow lub zobowigzan
krotkoterminowych. Do aktywow lub zobowigzan krotkoterminowych zaliczana jest warto$ci bilansowa dotyczaca
przeptywow pienigznych z tyt. instrumentéw finansowych o terminie zapadalno$ci przypadajacym w okresie do 12
miesigcy od konca okresu sprawozdawczego.

Przyjeto nastepujace zasady klasyfikacji instrumentdow finansowych do poszczegolnych kategorii aktywdw i zobowigzan
finansowych oraz ich wyceny.

Do aktywdéw i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy =zalicza si¢ aktywa i zobowigzania finansowe nabyte w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych
wynikajacych z krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikow rynkowych albo krétkiego czasu trwania
nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe — bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano si¢ przy zawieraniu
kontraktu — jezeli stanowig one sktadnik portfela podobnych aktywoéw finansowych, co, do ktérego jest duze
prawdopodobienstwo realizacji w krotkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Do aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si¢ pochodne instrumenty
finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Spotka uznaje zawarte kontrakty za instrumenty zabezpieczajace.

Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si¢ rowniez zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych
papieréw wartosciowych oraz innych instrumentdéw finansowych, w przypadku zawarcia przez jednostk¢ umowy
sprzedazy krotkie;j.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych Spotka zalicza aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do ustalenia ptatno$ciami, ktore nie sg kwotowane na aktywnym rynku, inne
niz:

e aktywa finansowe, ktére jednostka zamierza sprzeda¢ natychmiast lub w bliskim terminie, ktoére kwalifikuje sie,
jako przeznaczone do obrotu, i te, ktore przy poczatkowym ujeciu zostaly wyznaczone jako wyceniane w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy,

e aktywa finansowe wyznaczone przez jednostke jako dostepne do sprzedazy,

e aktywa finansowe, ktorych posiadacz moze nie odzyska¢ zasadniczo pelnej kwoty swojej poczatkowej inwestycji, o
ile nie wynika to z pogorszenia warunkoéw kredytowych, a ktore zostang sklasyfikowane jako dostgpne do
sprzedazy.

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci Spotka zalicza niezakwalifikowane do pozyczek
udzielonych i naleznosci wlasnych aktywa finansowe, dla ktorych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalnosci
splaty wartosci nominalnej oraz okreslajg prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych (np.
oprocentowania) w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie — pod warunkiem, ze Spotka zamierza i moze utrzymac te
aktywa do czasu, gdy stang si¢ one wymagalne. Warunek ten nie jest w szczegdlnosci spetniony, gdy:

e Spolka zamierza utrzymaé okreslone instrumenty przez pewien czas, lecz nie ustala, ze zakonczenie tego okresu
nastapi w terminie wymagalno$ci,

e kwota mozliwa do uzyskania od emitenta po wykonaniu przez niego opcji kupna znaczaco odbiega od wartosci
instrumentu wynikajacej z ksigg rachunkowych,

e Spotka nabywa dluzny instrument finansowy z opcjg zamiany na instrumenty kapitatowe, chyba, ze wykonanie
opcji jest mozliwe w terminie wymagalno$ci ustalonym dla instrumentu diuznego albo inne uzasadnione
okolicznos$ci wskazuja na mate prawdopodobienstwo wykonania opcji,

e  Spotka nie dysponuje srodkami na finansowanie aktywow do terminu wymagalnosci,

e  przepisy prawa, statut albo zawarte umowy ograniczaja mozliwos¢ utrzymania aktywow do terminu wymagalnosci.
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Do aktywow utrzymywanych do terminu wymagalno$ci Spotka moze zaliczy¢ takze nabyte dluzne instrumenty
finansowe z opcja sprzedazy (put) lub opcja kupna (call), ktére odpowiednio dajg stronom kontraktu prawo wykupu
instrumentu przed uptywem terminu wymagalno$ci — pod warunkiem, ze Spotka mimo posiadania opcji sprzedazy
zamierza i moze utrzyma¢ instrument do terminu wymagalnos$ci, a w przypadku opcji kupna zwigzanej z instrumentem,
kwoty otrzymane od emitenta we wczesniejszym terminie nie beda istotnie odbiegaty od warto$ci tego instrumentu
wynikajacej z ksigg rachunkowych.

Pozostale aktywa finansowe, niespetniajace warunkow zaliczenia do trzech wczes$niej wymienionych kategorii, zalicza
si¢ do aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy to instrumenty finansowe niestanowigce instrumentéw pochodnych,
wyznaczone na dostepne do sprzedazy albo niezliczone do zadnej z pozostatych kategorii.

Wycena instrumentéw finansowych

Wycena instrumentow finansowych moze odbywaé si¢ przy uzyciu dwoch kategorii — wartosci godziwej lub
skorygowanej ceny nabycia.

Za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ kwote, za jaka dany sktadnik aktywow moglby zosta¢é wymieniony, a zobowigzanie
uregulowane na warunkach transakcji rynkowej migdzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi
ze sobg stronami. Warto$¢ godziwg instrumentow finansowych, znajdujacych sie w obrocie na aktywnym rynku, stanowi
cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysoko$¢ byta znaczaca.
Ceng rynkowg aktywow finansowych posiadanych przez Spotke oraz zobowigzan finansowych, ktore Spotka zamierza
zaciagna¢, stanowi zgloszona na rynku biezaca oferta kupna. Natomiast cen¢ rynkows aktywow finansowych, ktore
Spotka zamierza nabyé, oraz zaciggnictych zobowigzan finansowych — stanowi zgloszona na rynek biezaca oferta
sprzedazy.

Za wiarygodng uznaje si¢ warto$¢ godziwa ustalong w szczegdlnosci droga:

e wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalonej w aktywnym obrocie regulowanym — gdy informacje o tej
cenie sg ogolnie dostgpne;

e oszacowania dtuznych instrumentéw finansowych przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi — przy czym mozliwe jest rzetelne oszacowanie przeptywow pieni¢znych zwigzanych z tymi
instrumentami;

e zastosowania wlasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego — a wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego obrotu regulowanego;

e oszacowania ceny instrumentu finansowego, dla ktoérego nie istnieje aktywny obrét regulowany, na podstawie
publicznie ogloszonej, notowanej w aktywnym obrocie regulowanym ceny nierdznigcego si¢ istotnie, podobnego
instrumentu finansowego, albo cen sktadnikéw ztozonego instrumentu finansowego;

e oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomoca metod estymacji powszechnie uznanych za poprawne.

Przez skorygowana cen¢ nabycia (zamortyzowany koszt) aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych rozumie si¢
cen¢ nabycia, w jakiej sktadnik aktywow finansowych Iub zobowigzan finansowych zostal po raz pierwszy
wprowadzony do ksigg rachunkowych (warto$¢ poczatkowa), pomniejszong o splaty wartoSci nominalnej (kapitatu
podstawowego), odpowiednio skorygowang o skumulowang kwote zdyskontowanej roznicy miedzy wartoScig
poczatkowsa sktadnika a jego wartoscig w terminie wymagalnosci, wyliczong za pomocg efektywnej stopy procentowe;j, a
takze pomniejszona o odpisy aktualizujace wartosc.

Dzigki tej metodzie mozliwe jest prawidtowe okreslenie skorygowanej ceny nabycia, ktorg jest efektywna stopa
procentowa doprowadzajaca przyszle wartosci instrumentéw finansowych do ich wartosci biezacej przy uzyciu
dyskontowania. Wyznaczenie efektywnej stopy procentowej odbywa si¢ przy uzyciu wewngtrznej stopy zwrotu IRR.

Wycena aktywow i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Aktywa finansowe sa wprowadzane do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, tj. w wartosci
godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikow majatkowych, za$ zobowigzania
finansowe — w warto$ci godziwej uzyskanej kwoty lub wartoéci otrzymanych innych sktadnikow majatkowych. Przy
ustalaniu wartosci godziwej na ten dzieh Spdtka uwzglednia poniesione przez koszty transakcji (np. prowizje).
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kwoty w tabelach wyrazone w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej

Analogiczny sposob wyceny jest stosowany takze wtedy, gdy aktywa finansowe nabyte w obrocie regulowanym Spoétka
wprowadza do ksiag rachunkowych pod datg dnia rozliczenia transakcji.

Na dzien bilansowy wyceny dokonuje si¢ w warto$ci godziwej na wczesniej wskazanych zasadach, bez jej
pomniejszania o koszty transakcji, jakie poniostaby Spotka zbywajac te aktywa lub wylaczajac je z ksiag rachunkowych
z innych przyczyn — chyba, ze wysokos$¢ tych kosztow bylaby znaczaca.

Skutki okresowej wyceny aktywow finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) oraz zobowiazan finansowych
zakwalifikowanych do kategorii przeznaczonych do obrotu — z wylaczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentow
zabezpieczajacych — Spotka zalicza odpowiednio do przychodéw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w
ktorym nastapito przeszacowanie.

W momencie sprzedazy, darowizny, wygasnigcia prawa lub innego zdarzenia powodujacego utrat¢ kontroli nad
instrumentem finansowym, Spotka wyltacza z ksiag rachunkowych i ustala cato§ciowy wynik zwigzany z transakcja.
Uzyskany wynik stanowigcy réznice migdzy wplywami a wydatkami (zaktualizowana wartos¢ godziwa wydanych
aktywow) jest odnoszony odpowiednio na przychody lub na koszty finansowe.

Wycena pozyczek udzielonych i naleznos$ci wlasnych

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne wprowadzane si¢ do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie
nabycia, tj. w warto$ci godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych sktadnikow majatkowych,
za$ zobowigzania finansowe — w warto$ci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw
majatkowych.

Na dzien bilansowy Spoétka wycenia pozyczki w skorygowanej cenie nabycia. Skutki wyceny zalicza si¢ do przychodow
lub kosztow finansowych.

W momencie splaty pozyczki lub innych operacji powodujacych konieczno$¢ wylgczenia tych instrumentow
finansowych z ksigg rachunkowych Spoétka ustala catoSciowy wynik zwigzany z transakcjg. Uzyskany wynik,
stanowiagcy réznice miedzy wpltywami a wydatkami (zaktualizowana warto$¢ godziwa wydanych aktywow), jest
odnoszony odpowiednio na przychody lub koszty finansowe.

Wycena aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci wprowadzane sa do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w
cenie nabycia, tj. w warto§ci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw
majatkowych, za§ zobowigzania finansowe — w wartos$ci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych
sktadnikéw majatkowych.

Na dzien bilansowy instrumenty finansowe Spotka wycenia w skorygowanej cenie nabycia. Skutki wyceny sg zaliczane
do przychodéw lub kosztow finansowych.

W momencie zaistnienia operacji powodujacych konieczno$¢ wylaczenia tych instrumentow finansowych z ksiag
rachunkowych Spotka ustala calosciowy wynik zwigzany z transakcja. Uzyskany wynik, stanowiacy réznice migdzy
wplywami a wydatkami (zaktualizowana warto$§¢ godziwa wydanych aktywow) jest odnoszony odpowiednio na
przychody lub koszty finansowe.

Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Aktywa dostepne do sprzedazy na moment ujecia wyceniane sg wedtug wartosci godziwe;j.

Skutki przeszacowania aktywow finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do sprzedazy odnoszone sg
na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny.

W przypadku aktywoéw finansowych wyrazonych w walutach obcych, niezrealizowane roznice kursowe powstate na
dzien bilansowy ujmuje si¢ jako przychody i koszty finansowe — niezaleznie od metody ujgcia przeszacowania
instrumentow finansowych.
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Utrata wartoSci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, podobnie jak inne aktywa, podlegaja utracie wartosci. W zwigzku z powyzszym, w przypadku
zaistnienia ku temu przestanek, Spotka dokonuje co najmniej na dzien bilansowy odpisow z tytulu trwalej utraty
wartosci.

Trwala utrata warto$ci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez Spotke sktadnik
aktywow nie przyniesie w przysztosci w znaczacej czgéci lub w calosci przewidywanych korzysci ekonomicznych.
Uzasadnia to dokonanie odpisu aktualizujacego, doprowadzajacego wartos¢ sktadnika aktywow wynikajaca z ksiag
rachunkowych do ceny sprzedazy netto, a w przypadku jej braku — do ustalonej w inny sposob warto$ci godziwe;.

W przypadku aktywow finansowych Spotka odnosi odpis utraty warto$ci w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych.

11.7. Pochodne instrumenty finansowe i instrumenty zabezpieczajace

Spotka nie stosuje dostepnych na rynku instrumentéw finansowych w celu zabezpieczenia ryzyka finansowego z tytutu
réznic kursowych i zmian stopy oprocentowania zaciagnigtych zobowigzan, gdyz jest ono nieznaczne. Zgodnie z
przyjeta przez Zarzad polityka zarzadzania ryzykiem finansowym Spétka nie nabywa réwniez instrumentow
finansowych w celach spekulacyjnych.

11.8. Z}ozone instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe niebedace instrumentami pochodnymi zawierajace skladnik zobowigzaniowy i sktadnik
kapitalowy wyceniane sg i uymowane jako ztozone instrumenty finansowe.
Jednostka ujmuje odrebnie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadniki instrumentu finansowego, ktore:

a) tworzg jej zobowigzanie finansowe oraz
b) daja posiadaczowi instrumentu opcj¢ jego zamiany na instrument kapitalowy jednostki.

W momencie poczatkowego ujecia bilansowa warto$¢ ztozonego instrumentu finansowego jest przypisana do
sktadnikow: kapitalowego i zobowigzaniowego. Instrument kapitatlowy przyjmuje warto$¢ koncowej (rezydualnej)
kwoty pozostajacej po odjeciu od wartosci godziwej catego instrumentu odrebnie ustalonej wartosci sktadnika
zobowigzaniowego. Warto$¢ jakiejkolwiek cechy pochodnej, wbudowanej w ztozony instrument finansowy, innej niz
sktadnik kapitatowy jest wlaczana do sktadnika zobowigzaniowego. W momencie poczatkowego ujecia, suma bilansowa
warto$ci sktadnikow: zobowigzaniowego i kapitatlowego jest zawsze rowna wartosci godziwej, ktora bytaby przypisana
instrumentowi jako calosci. Odrgbne poczatkowe ujecie sktadnikow instrumentu nie powoduje powstania zyskow ani
strat.

11.9. Zapasy

Materialy i towary

Materiaty i towary na dzien bilansowy sg wyceniane w cenach nabycia. Na dzien bilansowy materialy i towary sg
wyceniane nie wyzej niz ceny sprzedazy netto.

Spotka szacuje przydatnos¢ zalegajacych pozycji materiatdéw i towardw oraz mozliwos$ci ich zbycia, ktore to szacunki
moga rozni¢ si¢ od przysztych mozliwosci.

Odpisy aktualizujace warto$¢ materialow i towaréw wynikajace z wyceny w cenach sprzedazy netto zalicza si¢ do
kosztow sprzedanych produktow, towardw i materiatow. W pozycji tej ujmuje si¢ rowniez wykorzystanie odpisu.

Produkty w toku

Produkty w toku wycenia si¢ w wysokosci poniesionych kosztoéw wytworzenia.
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Wyroby gotowe

Wycena wyrobow gotowych jest dokonywana na poziomie kosztu wytworzenia. Na dzien bilansowy wyroby nie sa
wycenione wyzej niz ceny sprzedazy netto.

Spétka szacuje przydatnos¢ zalegajacych pozycji wyrobow gotowych oraz mozliwosci ich zbycia, ktore to szacunki
moga roznic¢ si¢ od przysztych mozliwosci.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ wyroboéw gotowych zalicza si¢ do kosztow sprzedanych produktéw, towardéw i materiatlow.
W pozycji tej ujmuje si¢ réwniez wykorzystanie odpisu.

Rozchéd zapasow odbywa si¢ wedlug szczegdtowej identyfikacji rozchodowanego asortymentu (partii towaru) po
cenach rzeczywistych.

Na cen¢ nabycia lub koszt wytworzenia zapasow sktadajg si¢ wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne
koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu.

11.10. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje si¢ poczatkowo wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. Spotka nie dyskontuje naleznosci, ktorych termin ptatnosci przypada w okresie krotszym
niz 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego oraz jesli efekt dyskontowania bytby nieistotny. Wowczas wycenia
si¢ je w kwocie wymaganej zaptaty po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace.

Warto$¢ nalezno$ci aktualizuje si¢ uwzglgdniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego, w odniesieniu do naleznosci:
o od dluznikdw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci — do wysokosci naleznoSci nie objetej
zabezpieczeniem,
e od dtuznikow w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadto$ci — w wysokosci 100% naleznosci,
e kwestionowanych lub z ktorych zaptata diuznik zalega a sptata nalezno$ci nie jest prawdopodobna — do
wysokosci nalezno$ci nieobjetej zabezpieczeniem,
e stanowigcych rownowarto$¢ kwot podwyzszajacych naleznosci — do wysokosci tych kwot,
e przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciagalnosci —
wedlug indywidualnej oceny.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztow operacyjnych.
Ustalajac wysoko$¢ odpiséw aktualizujacych nalezno$ci Spotka wykorzystuje ogdlnie dostepne informacje o kondycji
finansowej dluznika do oceny prawdopodobienstwa odzyskania naleznych kwot. Istnieje mozliwos¢, iz posiadajgc petne

informacje Spotka ustalitaby odpisy w innej wysokosci.

Naleznosci inne niz handlowe, ktore stana si¢ wymagalne w okresie powyzej 12 miesigcy od dnia bilansowego,
wykazuje si¢ w aktywach trwatych w pozycji ,,Naleznosci dtugoterminowe”.

11.11. Pozostale aktywa i pasywa

Pozostate aktywa obejmujg rozliczenia:

e dlugoterminowe, ktore dotycza przyszlych okresow sprawozdawczych i trwaja dtuzej niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego,
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e  krotkoterminowe, ktére dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych i trwaja nie dluzej niz 12 miesigcy od
dnia bilansowego.

Za pozostale pasywa uznaje si¢ prawdopodobne zobowigzania przypadajace na biezacy okres sprawozdawczy,
wynikajace w szczegolnosci:

e ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentoéw, jezeli kwota zobowigzania jest znana lub
mozliwa do oszacowania w sposob wiarygodny,

e 7z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezacg dziatalnoscia przysztych §wiadczen, mozliwych do oszacowania
W Sposob wiarygodny na podstawie danych planistycznych lub na podstawie realizacji umow.

Odpisy pozostatych aktywow i pasywow nastepuja stosownie do uptywu czasu lub wielko$ci $wiadczen.

Czas i sposéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow.
11.12. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $srodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w banku i w kasie oraz
lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.

Srodki pienigzne wycenia si¢ w ich wartoci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na rachunkach
bankowych, warto§¢ nominalna obejmuje doliczone przez bank na dzien bilansowy odsetki, ktore stanowig przychody
finansowe. Na dzien bilansowy $rodki pieni¢zne wyrazone w walutach obcych przeliczane sg po obowigzujacym na ten
dzien s$rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Ewentualne rdéznice miedzy
zastosowanym kursem NBP a kursem banku, z ktorego jednostka korzysta bytyby nieistotne. Rdznice kursowe z wyceny
srodkow pieni¢znych zaliczane sg do przychodow lub kosztow finansowych.

11.13. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje si¢ jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich warto$¢ bilansowa
bedzie odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod warunkiem, iz sa
dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkow, ktore sg zwyczajowo stosowane
przy sprzedazy tych aktywow (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczatkowa kwalifikacjg sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy,
dokonuje si¢ wyceny tych aktywow, tj. ustala si¢ ich warto$¢ bilansowa zgodnie z przepisami wtasciwych standardow.
Rzeczowe aktywa trwale oraz warto$ci niematerialne podlegaja amortyzacji do dnia reklasyfikacji, a w przypadku
wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci, zostaje przeprowadzony test na utrate
warto$ci i W konsekwencji ujety odpis, zgodnie z MSR 36 ,, Utrata wartosci aktywow”.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktorych warto$¢ zostata ustalona w sposéb jak wyzej podlegaja
przekwalifikowaniu na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia si¢
wedlug nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Roznica
z wyceny do warto$ci godziwej ujmowana jest w pozostatych kosztach operacyjnych. W momencie pdzniejszej wyceny,
ewentualne odwrocenie wartosci godziwej ujmuje si¢ w pozostatych przychodach operacyjnych.

W przypadku, gdy jednostka nie spetnia juz kryteriow kwalifikacji sktadnika aktywow jako przeznaczony do sprzedazy,
sktadnik aktywow, ktory ujmuje si¢ w tej pozycji bilansowej, z ktorej byt uprzednio przekwalifikowany i wycenia si¢ go
w kwocie nizszej z dwoch:

= wartosci bilansowej z dnia poprzedzajacego klasyfikacje sktadnika aktywoéw jako przeznaczony do sprzedazy,
skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktora zostataby ujeta, gdyby sktadnik aktywdw nie zostat
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub

= warto$ci odzyskiwalnej z dnia podjgcia decyzji o jego niesprzedawaniu.
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11.14. Kapital wlasny

Spotka ujawnia informacje umozliwiajace uzytkownikom sprawozdania ocen¢ celow, zasad i proceséw stuzacych
zarzadzaniu kapitalem. Spotka zarzadza kapitatem w nadrzednym celu, jakim jest maksymalizacja wartosci Spotki. W
prezentowanym okresie jak i w 2012 roku na Spolce nie spoczywaly zewngtrze wymogi kapitatowe.

Kapitaly wilasne ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedlug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki. Kapitat wiasny Spotki stanowia:

o kapitat zaktadowy (akcyjny);

e kapital z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej;

e kapital rezerwowy;

e zyski zatrzymane.

Kapital zaktadowy

Kapitatl zaktadowy wykazywany jest wedlug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem jednostki oraz
wpisem do rejestru sadowego.

Kapital rezerwowy

Kapitat rezerwowy tworzony jest i wykorzystywany zgodnie ze statutem Spotki. Na kapitale rezerwowym ujmowane sg
kwoty wptaconego, lecz jeszcze niezarejestrowanego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Kapital z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej

Kapital z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej przedstawia warto$¢ godziwa kwot wplaconych przez
akcjonariuszy powyzej warto$ci nominalnej wyemitowanych akcji.

Zyski zatrzymane obejmuja:

o kapital zapasowy niepodzielony zysk z lat ubiegtych;

o  kapitat zapasowy tworzony zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych;
e niepokryte straty z lat ubiegtych;

e skutki przejscia spotki na MSSF oraz skutki potaczenia;

e wynik finansowy netto biezacego okresu.

11.15. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

Kredyty i pozyczki oprocentowane klasyfikowane sa w Spotce jako zobowiagzania finansowe.

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadajacej
warto$ci godziwej otrzymanych $rodkow pienieznych, pomniejszonych o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.

W nastgpnych okresach, kredyty i pozyczki sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie wszystkie koszty zwigzane
z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczaniu zobowigzania.

Jezeli wycena kredytow i pozyczek wedtug zamortyzowanego kosztu nie odbiega w istotny sposdb od wyceny w kwocie
wymagajacej zaplaty, zobowigzania wyceniane sg na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty, tj. powickszone o
odsetki naliczone memoriatowo.

W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw sa ujmowane wszystkie skutki dotyczace wyceny wedtug zamortyzowanego
kosztu oraz skutki usunigcia zobowigzania ze sprawozdania o sytuacji finansowej lub stwierdzenia utraty jego wartosci.
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11.16. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania

Za zobowiazania uznaje si¢ wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen o wiarygodnie okreslonej
warto$ci, ktore spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow Spoiki.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania sa ujmowane w wartosci godziwej. W przypadku

nieistotnych réznic pomiedzy wartoscia godziwg a kosztem historycznym - w kwocie wymaganej zaplaty.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug zalicza si¢ w catosci, niezaleznie od umownego terminu zaptaty, do zobowigzan

krotkoterminowych. Pozostate zobowigzania dzieli si¢ na zobowigzania dlugo- i krétkoterminowe, stosujac ponizsze

kryteria:

1) zobowigzania wymagajace zaptaty w ciagu 12 miesi¢gcy od dnia bilansowego, sg zaliczane do zobowigzan
krotkoterminowych,

2) pozostate zobowigzania, nie bedace zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug, a takze nie spelniajace kryteriow
zaliczania do zobowigzan kréotkoterminowych, stanowig zobowigzania dtugoterminowe.

Zobowigzania uktadowe podlegaja sptacie wg propozycji uktadowe;.

11.17. Rezerwy

Rezerwy sg tworzone wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyplywu
srodkow oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie, ze objete rezerwa koszty zostang zwrdcone, wowczas zwrot ten jest ujmowany
jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastapi (np. na mocy zawartej
umowy ubezpieczenia). W przypadku, gdy wplyw warto$ci pienigdza w czasie wywiera istotny wptyw na kwote
utworzonej rezerwy, wielkos$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przepltywow
pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne ceny
rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli wycena
rezerwy zostala przeprowadzona z uwzglednieniem dyskontowania, wzrost rezerwy ujmowany jest w sprawozdaniu o
dochodach jako korekta odsetek.

W odniesieniu do kazdego rodzaju rezerw Spotka ujawnia kwote kazdego zaktadanego zwrotu z podaniem kwoty
sktadnika aktywow, ktora zostata ujeta z tytutu oczekiwanego zwrotu.

11.18. Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z przyjetym w Spotce systemem wynagradzania pracownicy maja prawo do odpraw emerytalnych i urlopu
wypoczynkowego, wynikajacych z przepisdw prawa pracy. Odprawy emerytalne s3 wyplacane w formie jednorazowego
$wiadczenia w chwili przejscia pracownika na emeryturg, ktérego wysokos¢ zalezy od kwoty wynagrodzenia. Na
odprawy emerytalne nie tworzy si¢ specjalnych funduszy i nie wydziela si¢ aktywow stuzacych zaspokojeniu przysztych
roszczen pracownikow. Koszty zwigzane z odprawami emerytalnymi i urlopami wypoczynkowymi rozpoznaje si¢ w
okresie, w ktorym pracownik $wiadczyt prace.

Spotka okresla warto$¢ biezaca zobowigzan z tytulu odpraw emerytalnych, ktéore w sprawozdaniu finansowym zostaty
wykazane jako zobowigzania. Naliczone zobowigzania dotyczg przysztych zdyskontowanych wyptat, do ktérych
pracownicy nabyli prawo przed dniem bilansowym, skorygowanych wskaznikiem rotacji kadr (prawdopodobienstwo
otrzymania wyptaty). Na koniec roku warto$¢ zobowigzan Spolki z tytutu odpraw emerytalnych zostata oszacowana
przez aktuariusza. W kolejnych latach warto§¢ zobowiazania korygowana jest o wptyw wynikajacy ze zmiany poziomu
zatrudnienia, Sredniego wynagrodzenia pracownikow, wskaznika rotacji oraz stop procentowych.
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Pozostale swiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych $wiadczen pracowniczych sa ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktorym zostaty
zatwierdzone do wyplaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do wyplaty mozliwe jest
wiarygodne okreslenie kwoty §wiadczenia.

11.19. Przychody, koszty, wynik finansowy

Sprawozdanie z catkowitych dochodow sporzadzone zostato wedtug wariantu kalkulacyjnego.

Za przychody i zyski uznaje si¢ uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o
wiarygodnie okreslonej warto$ci, w formie zwigkszenia wartosci aktywow, albo zmniejszenia warto$ci zobowigzan,
ktére doprowadza do wzrostu kapitalu wlasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposob niz wniesienie wkladoéw
przez wiascicieli.

Przez koszty 1 straty rozumie si¢ uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwickszenia
warto$ci zobowigzan i rezerw, ktore doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wiasnego lub zwigckszenia jego niedoboru w
inny sposob niz wycofanie srodkow przez akcjonariuszy.
Na wynik netto sktadajg sig:

o wynik dziatalno$ci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnych (posrednio

zwigzanych z dziatalnoscig operacyjna),
e wynik operacji finansowych,
e obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego, ktorego podatnikiem jest

Spotka, i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrgbnych przepisow.

Przy uymowaniu przychodéw obowigzuja rowniez kryteria przedstawione ponize;.

11.19.1. Sprzedaz towaro6w i produktéw

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci do towaréw i produktow
zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

11.19.2. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich narastania zgodnie z metodg efektywnej stopy
procentowej, a w przypadku gdy rdznica jest nieistotna wedtug stopy nominalne;j.

11.19.3. Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcoéw do ich otrzymania.

11.19.4. Podatek dochodowy

Spotka tworzy aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku z wystgpowaniem przejsciowych rdznic
miedzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartoscia aktywow i pasywow a ich wartoscia podatkowa oraz w
przypadku straty mozliwej do odliczenia w przysztosci.
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Spotka tworzy rezerwe z tytutlu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdéznic
przej$ciowych miedzy rachunkowsq i podatkowa warto$cig aktywow i pasywow:

e 7 wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej
polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich roznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialow we wspolnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
si¢ r6znic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci réznice przejsciowe nie ulegna odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdéznic przejsciowych, jak
réwniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne
lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli
wykorzysta¢ ww. roéznice, aktywa i straty:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejSciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na doch6d do opodatkowania czy strat¢ podatkowsg oraz

o w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udzialdw we wspdlnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku jest
ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegna odwrdceniu i osiggnigty zostanie dochod
do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa skladnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i
ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢é prawdopodobne osiagni¢cie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy sktadnik aktywoéw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace
na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie w przysziosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest ujmowany w kapitale
wiasnym, a nie w sprawozdaniu o catkowitych dochodach.

11.19.5. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednia
wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Zysk (Strata) rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku (straty) netto za okres
sprawozdawczy, przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy (skorygowany o przychody i koszty generowane przez
instrumenty finansowe dajace prawo zamiany), przez Srednig wazong liczb¢ wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu sprawozdawczego powigkszonych o srednig wazong liczbe akcji zwyktych powstatych z
zamiany instrumentéw finansowych. Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na jedng akcj¢ bierze si¢ pod uwage wplywy
mozliwej zamiany instrumentow finansowych na akcje zwykte.
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kwoty w tabelach wyrazone w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej

12. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Spotka nie wyplacita dywidendy za 2012 rok oraz nie deklarowata wyptaty dywidendy za 2013 rok.

13. Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Przyjetym przez Spolke podzialem na segmenty operacyjne jest podzial produktowy wedtug przeznaczenia
kosmetykéw. Do nich przyporzadkowano kosmetyki wedtug rodzajow odpowiednich dla poszczegodlnych segmentow.
Podzial na segmenty posiada charakter rodzajowy.

Segment operacyjny jest czgécia sktadowa Spotki:

—  ktora angazuje si¢ w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku, z ktorg moze uzyskiwaé przychody i ponosié koszty (w
tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cz¢$ciami sktadowymi tej samej jednostki),

—  ktorej wyniki dziatalno$ci sg regularnie przegladane przez glowny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy
ocenie wynikow dziatalno$ci segmentu,

— atakze w przypadku ktorej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.

W roku 2012 Spotka rozszerzyta posiadane segmenty o segment obejmujacy kosmetyki do makijazu w zwiazku z
objeciem 100% udziatdéw spotki Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. (dawniej Multicolor sp. z 0.0.), a co za tym idzie
pojawieniem si¢ w ofercie Spotki nowych kategorii asortymentowych.

Spotka wyodrebnia nastgpujace segmenty:

— kosmetyki do i po goleniu,

— pielegnacja ciata,

— pielggnacja twarzy,

—  perfumeria,

—  kosmetyki do makijazu

— inne (wyroby niespetniajagce kryteriow segmentéw podstawowych (np. zestawy) badz towarow innych niz
tradycyjne kosmetyki)
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W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodow i zyskow oraz niektorych aktywow i
zobowigzan poszczegdlnych segmentow operacyjnych Spotki za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
oraz porownywalne dane za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.

Dzialalno$ ¢
01.01.2013 - 31.12.2013 kontynuowana
Kosmetykidoi Kosmetyki Pielegnacja  Piel¢gnacja
po goleniu do makijaiu Perfumeria ciala twarzy Inne Pozostale Razem

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow

zewngetrznych, w tym 8701 2000 8458 2405 4643 1166 2132 29 505
- od klientéw, z ktorymi wartos¢

transakcji w okresie przekracza 10%

lub wigcej przychodow
Sprzedaz migdzy segmentami
Przychody segmentu ogélem 8701 2 000 8 458 2 405 4643 1166 2132 29 505
Koszty
Koszt whasny sprzedazy na rzecz

klientow zewngtrznych (3 685) (1 646) (3401) (1713) (1828) (948) (2 725) (15 946)
Koszt wlasny sprzedazy migdzy

segmentami
Koszty segmentu ogélem (3 685) (1 646) (3401) (1713) (1 828) (948) (2 725) (15 946)
Wynik
Zysk (strata) segmentu 5016 354 5057 692 2815 218 (593) 13559
Koszty sprzedazy - - - - - - (5352) (5352)
Koszty ogbdlnego zarzadu - - - - - - (6 851) (6 851)
Koszty sprzedazy i ogdlnego

zarzadu nieprzypisane R
Pozostale przychody/koszty

operacyjne -
Pozostale przychody/koszty

operacyjne nie przypisane (11) (12)
Zysk (strata) z dziatalno$ci

kontynuowanej przed opodatkowaniem

i kosztami finansowymi 5016 354 5057 692 2815 218 (12 808) 1344
Przychody z tytulu odsetek 65 65
Koszty z tytulu odsetek (3 429) (3 429)
Pozostale przychody/koszty

finansowe netto (273) (273)
Zysk (strata) przed

opodatkowaniem 5016 354 5057 692 2815 218 (16 445) (2 293)
Podatek dochodowy (195) (195)
Zysk (strata) netto za rok

obrotowy 5016 354 5057 692 2815 218 (16 640) (2 488)
Aktywa i zobowiazania

Aktywa segmentu 7953 - 7731 2198 4244 1065 23191

Watro$¢ firmy -

Aktywa niematerialne o

nicokreslonym okresie uzytkowania 7953 7731 2198 4244 1065 23191

Aktywa nieprzypisane 35199 35199
Aktywa ogolem 7953 - 7731 2198 4244 1065 35199 58 390
Zobowiazania segmentu - -
Zobowigzania nieprzypisane 41304 41304
Kapitaly wlasne 17 086 17 086
Zobowiazania i kapitaly ogélem - - - - - - 58 390 58 390

Aktywa niematerialne o nieokre§lonym okresie uzytkowania przypisane do segmentéw obejmuja wartos¢ firmy, znaki

towarowe i receptury.

W kolumnie ,,pozostate” zostaty zaprezentowane przychody ze sprzedazy materialow i ustug.
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CMIRACULUM

Dziatalno$ ¢
01.01.2012 - 31.12.2012 kontynuowana
Kosmetykidoi Kosmetyki Piel¢gnacja  Piel¢gnacja
po goleniu do makijazu Perfumeria ciala twarzy Inne Pozostale Razem

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow

zewngetrznych, w tym 11 595 8649 9358 5744 8383 2100 5076 50 905
- od klientow, z ktorymi wartos¢

transakcji w okresie przekracza 10%

lub wigcej przychodow -
Sprzedaz migdzy segmentami -
Przychody segmentu ogolem 11 595 8 649 9 358 5744 8 383 2100 5076 50 905
Koszty
Koszt wlasny sprzedazy na rzecz

klientow zewnetrznych (8127) (6 391) (6 257) (4 447) (5544) (1889) (5189) (37 844)
Koszt wlasny sprzedazy migdzy

segmentami -
Koszty segmentu ogolem (8 127) (6 391) (6 257) (4 447) (5 544) (1.889) (5 189) (37 844)
Wynik
Zysk (strata) segmentu 3468 2258 3101 1297 2839 211 (113) 13 061
Koszty sprzedazy - - - - - - (10 829) (10 829)
Koszty ogdlnego zarzadu - - - - - - (10 528) (10 528)
Koszty sprzedazy i ogdnego

zarzadu nieprzypisane -
Pozostale przychody/koszty

operacyjne -
Pozostale przychody/koszty

operacyjne nie przypisane (6 145) (6 145)
Zysk (strata) z dzialalno$ci

kontynuowanej przed opodatkowaniem

i kosztami finansowymi 3468 2258 3101 1297 2839 211 (27 615) (14 441)
Przychody z tytulu odsetek 131 131
Koszty z tytutu odsetek (3244) (3244)
Pozostale przychody/koszty

finansowe netto (1 869) (1.869)
Zysk (strata) przed

opodatkowaniem 3468 2258 3101 1297 2839 211 (32597) (19 423)
Podatek dochodowy 864 864
Zysk (strata) netto za rok

obrotowy 3468 2258 3101 1297 2839 211 (31733) (18 559)
Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu 9361 - 7555 4638 6 768 1695 30017

Watro§¢ firmy 1207 974 598 873 219 3871

Aktywa niematerialne o

nieokreslonym okresie uzytkowania 8 154 6 581 4040 5895 1476 26 146
Aktywa nieprzypisane 34774 34774
Aktywa ogélem 9361 - 7 555 4638 6768 1695 34774 64 791
Zobowigzania segmentu - -
Zobowiazania nieprzypisane 58 784 58 784
Kapitaly wlasne 6 007 6 007
Zobowiazania i kapitaly ogélem - - - - - - 64 791 64 791
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Sprzedaz wedtug kraju odbiorcy w okresie objetym sprawozdaniem (za 2013 rok) przedstawia tabela:

. Przychod netto

Kraj [tzyﬁ. 4] 2013

Polska 25 058
Rosja 970
Ukraina 714
Litwa 464
Bialorus$ 392
USA 291
Hiszpania 234
Kanada 193
Chile 175
Azerbejdzan 131
Grecja 127
Pozostale 756
RAZEM 29 505
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14. Przychody i koszty

14.1. Przychody ze sprzedazy

CMIRACULUM

01.01.2013 - 01.01.2012 -
Przychody ze sprzedazy produktow 31.12.2013 31.12.2012
Przychody ze sprzedazy 5550 7425
kwoty zafakturowane 5550 7425
Kosmetyki do i po goleniu 701 (61)
Perfumeria - 22
Pielegnacja ciata 529 474
Pielegnacja twarzy 4320 6 990
Inne -
Razem przychody ze sprzedazy produktow 5 550 7 425
Przychody ze sprzedazy towarow i 01.01.2013 - 01.01.2012 -
materialow 31.12.2013 31.12.2012
Przychody ze sprzedazy 23 955 43 480
kwoty zafakturowane 23 955 43 480
Kosmetyki do i po goleniu 8 000 11 656
Kosmetyki do makijazu 2000 8649
Perfumeria 8 458 9336
Pielegnacja ciala 1876 5270
Pielegnacja twarzy 323 1393
Inne 1166 2 100
Pozostale 2132 5076
Razem przychody ze sprzedazy towarow i
materialow 23 955 43 480
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Koszty we dlug rodzaju

01.01.2013 - 01.01.2012 -

31.12.2013 31.12.2012
Amortyzacja $rodkow trwalych i wartosci
niematerialnych 510 648
Wynagrodzenia 3438 7236
Zuzycie materialow i energii 2390 4 681
Ustugi obce 6 816 10 365
Podatki i oplaty 134 180
Pozostale koszty 378 2121
Razem koszty rodzajowe 13 666 25 231
Z@ana ’star.lu produktow, produkcji w roku i 1617 97)
rozliczen migdzyokresowych (+/-)
Koszt wytworzenia produktow na wiasne
potrzeby jednostki (-)
Zmiana prezentacyjna (3 356) 5520
Warto$¢ sprzedanych towardéw i materialow 16 223 28 547
Razem koszty sprzedanych produktéw,
towarow i materialéw, sprzedazy i koszty
ogélnego zarzadu 28 149 59 201
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (+) (2 266) (4 861)
- warto$¢ wg kosztu wytworzenia (3079) B777)
Zmiana prezentacyjna 813 (1084)
Warto$é sprzedanych towardéw i materialow (+) (13 680) (32 983)
- wartos¢ wg ceny nabycia (16 223) (28 547)
Zmiana prezentacyjna 2543 (4 436)
Koszty sprzedazy (+) (5352) (10 829)
- wartos$é wg ceny nabycia (5 352) (10 829)
Koszty ogodlnego zarzadu (+) (6 851) (10 528)
- warto$¢ wg ceny nabycia (6 851) (10 528)
Razem Kkoszty sprzedanych produktow,
towarow i materialéw, sprzedazy i koszty
ogélnego zarzadu (28 149) (59 201)

Koszty $§wiadczen pracowniczych
01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012

Koszty wynagrodzen (+) 2914 6179
I’(o§zty ub’ezpleczen spofecznych 1 innych 504 1057
Swiadczen (+)
Razem koszty §wiadczen pracowniczych 3438 7236
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14.2. Podzial amortyzacji na poszczegdlne kategorie kosztow (uklad kalkulacyjny)

01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
Pozycje ujete w koszcie sprzedanych produktow,
usltug, towaréw i materialow: - -
Amortyzacja srodkow trwalych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych -
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu: 294 338
Amortyzacja $rodkow trwalych 220 209
Amortyzacja warto§ci niematerialnych 74 129
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: 216 310
Amortyzacja srodkow trwalych 185 286
Amortyzacja wartosci niematerialnych 31 24

14.3. Pozostale przychody operacyjne

01.01.2013 - 01.01.2012 -

31.12.2013 31.12.2012
Zysk netto ze zbycia aktywow trwatych 12 226
przeznaczonych do sprzedazy
Zysk netto ze zbycia pozostatych
niefinansowych aktywow trwatych )
Rozwiazanie odpisu aktualizujgcego 9 49
naleznos$ci (wplata/rozliczenie)
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego
zapasy
Rozliczenie roznic inwentaryzacyjnych
Umorzone zobowigzania -
Otrzymane Kkary i odszkodowania 43
Rozwigzanie rezerw 859 152
Inne 87 142
Zysk z okazjonalnego nabycia
Razem pozostale przychody 1057 612

operacyjne
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14.4. Przychody z tytulu regulowania zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentéw finansowych

01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012

Regulowanie zobowigzan finansowych -
przy pomocy instrumentow finansowych
Razem przychody - -

14.5. Pozostale koszty operacyjne

01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012

Strata netto ze zbycia aktywow twalych

przeznaczonych do sprzedazy

Utworzenie odpisu na naleznosci (477) (798)
Koszty postepowan sadowych (206) 2
Rozliczenie inwentaryzaciji

Strata z likwidacji zapasow

Koszty reklamacji towarow (35) (16)
Starta z likwidacji rzeczowych aktywow

trwalych oraz warto$ci niematerialnych

Odpis aktualizujacy wartos¢ firmy (3871)

Odpis aktualizujacy wartosci
niematerialne o nieoreslonym okresie -

uzytkowania

Odpis aktualizujacy wartos¢ §rodkow (355)
trwalych

Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow

Darowizny przekazane (57) @)
Odszkodowania i kary (37) (253)
Rezerwa na przyszie koszty (13) (428)
Czynsz inicjalny -
Koszty egzekucyjne -
Koszty postepowania ukladowego -
Inne (243) (137)
Regulowanie zobowigzan finansowych (890)
przy pomocy instrumentow finansowych

Razem pozostale koszty operacyjne (1 068) (6 757)
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14.6. Przychody i Koszty finansowe netto

01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
Przychody z tytutu odsetek 65 131
- lokaty bankowe 8 16
- pozyczka 57 113
- naleznos$ci - -
- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty - -
- pozostate - 2
Dywidendy otrzymane - -
Odwrdcenie odpisu na naleznosci
odsetkowe ) )
Zyski z tytulu roznic kursowych - -
Pozostate (umorzone odsetki) - -
Pozostate (dyskonto obligaciji) - 241
Przychody finansowe 65 372
01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
Koszty z tytulu odsetek (3429) (3244)
- Z tytulu kredytow (288) (467)
- z tytulu leasingu finansowego (65) (109)
- dotyczgce zobowigzan handlowych 65 (153)
- odsetki od obligaciji (2 657) (1 847)
- z tytulu faktoringu (153) (68)
- odsetki budzetowe (79) (69)
- pozostate -
- odsetki od pozyczek (252) (531)
Odpis na warto$¢ udziatow (5)
Pozostale (46) (78)
Prowizje (169) (259)
Od'pis na.l naleznosci z tytuti udzielonej (1 686)
pozyczki
Straty z tytutu roznic kursowych (58) (82)
Koszty finansowe (3702) (5 354)
Przychody i koszty finansowe netto (3637) (4 982)
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15. Podatek dochodowy

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku i od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku przedstawiajg si¢ nastepujaco:

01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012

Sprawozdanie z calkowitych dochodow

Biezgcy podatek dochodowy - -

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego -

Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z
lat ubieglych -

Odroczony podatek dochodowy (195) 864
Zwigzany zpowstaniemiodwroceniem si¢ r6znic
przejsciowych (195) 864

Obciazenie podatk owe wykazane w s prawozdaniu z
calkowitych dochodow (195) 864

Inne catkowite dochody/Kapital

Biezacy podatek dochodowy -
Efekt podatkowy kosztéw podniesienia kapitatu

udzialowego/akcyjnego

QOdroczony podatek dochodowy - -
Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) ztytulu
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Podatek od rozliczonych w ciggu roku instrumentow
zabezpieczajacych przeplywy pieni¢zne

Korzys ¢ podatkowa / (obcigzenie podatk owe) wykazane
w kapitale wlasnym - -

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku i od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku przedstawiaja si¢ nastepujaco:
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kwoty w tabelach wyrazone w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej

01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniemz (2 293) (19 423)
dziatalno$ci kontynuowanej
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalno$ci i i
zaniechanej
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem (2293) (19 423)
PodaFek \fved1.ug ustawowej stawki podatkowej 436 3690
obowiazuiacei w Polsce. wvnoszacei 19%
Zysk/Strata strata przed opodatkowaniem (2293 (19423)
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania (6170) (1 448)
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow 2415 11813
Ujemne roznice przejsciowe od ktorych nie rozpoznano
aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Dochéd/(Strata) podatk owa (6 048) (9 058)
Podstawa opodatk owania - -
Podatek biezacy - -
Podatek dochodo kazany wrachunku zyskéw i
ny wykazany Y (195) 864

strat

Podatek dochodowy przypisany dzalalnosci
zaniechanej

Efek tywna stawk a podatk owa

Biorac pod uwage poniesione straty podatkowe do odliczenia w nastgpnych okresach, na koniec okresu objetego

sprawozdaniem nie wystepuje biezace obciazenie podatkowe.
Obcigzenie podatkowe wynika z wyliczonego aktywa i rezerwy na podatek odroczony.
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15.1. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastgpujacych pozycji:

PODATEK ODROCZONY W RACHUNKU

saldo na dzien

saldo na dzien

ZYSKOW I STRAT 31.12.2013 31.12.2012
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

(z minusem) 4178 4 387
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego 4 567 4581

PODATEK ODROCZONY W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

AKTYWA ZTYTULU PODATKU
ODROCZONEGO ORAZ REZERWA NA

31.12.2013

Aktywa z tytulu

Rezerwa z tytulu

PODATEK ODROCZONY odroczonego podatku  odroczonego podatku

Rzeczowe aktywa trwate 28 77
Wartos$ci niematerialne 4389
Udzialy i akcje
Naleznosci handlowe i pozostale dlugoterminowe
Zapasy 141
Naleznosci handlowe i pozostale krotkoterminowe 196

Pochodne instumenty finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia migdzyokresowe
Kredyty i pozyczki 321 21
Rezerwy 229 80
Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych 228
Zobowigzania handlowe i pozostale

WNIP

Pozostale 159

Straty podatkowe 2876

Aktywa / rezerwa z tytulu podatku odroczonego 4178 4 567
Odpis aktualizujacy warto$¢ aktywa - -
Aktywa / rezerwa z tytulu podatku odroczonego 4178 4 567

wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe j

Wysoko$¢ aktywow ustalona zostala przy uwzglednieniu stawki podatku dochodowego obowigzujacej w roku powstania
obowigzku podatkowego. Wplywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy

obejmuje czg$¢ biezacg oraz czgs¢ odroczong.
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16. Zysk na jedng akcje

CMIRACULUM

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore poshuzyly do wyliczenia podstawowego i

rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Zysk/Strata netto z dziatalno$ci
kontynuowanej

Strata na dziatalno$ci zaniechanej

Zysk/Strata netto

Zysk/Strata netto przypadajacy na
zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedna
akcje

Srednia wazona liczba wyemitowanych
akcji zwyklych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedng akcjg
Wplyw rozwodnienia:

Emisja obligacji serii Z2 z mozliwo$cia
konwersji wierzytelno$cina akcje
Skorygowana §rednia wazona liczba akcji
zwyklych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje

01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
(2488) (18 559)
(2 488) (18 559)
(2488) (18 559)
01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
100 302 48888
15 263
100 302 64 151

Na podstawie powyzszych informacji podstawowy oraz rozwodniony zysk na akcje Wynosi:

Zysk/Strata netto
Sredniowazona liczba akcji zwyklych
Podstawowy zysk na akcje (zV/akcje)

Zysk/Strata netto rozwodniony
Sredniowazona liczba akcji zwyklych
Podstawowy zysk rozwodniony na akcje
(zl/akeje)

01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
(2 489) (18 559)
100 302 48 838
(0,0248) (0,3796)
01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
(2 489) (18 559)
100 302 64 151
(0,0248) (0,2893)
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17. WartosSci niematerialne

31.12.2013

ZMIANY WARTOSCI Koszty

Nabyte koncesje,

NIEMATERIALNYCH (WG GRUP zakoiczonych prac Wartosé firmy patenty, licencje

RODZAJOWYCH)

rozwojowych

itp., w tym;

Oprogramowanie

kompute rowe

Inne warto$ci
niematerialne

RAZEM

a) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych na poczatek okresu

124 16 004

2877

1213

26 128

46 346

b) zwiekszenia (z tytulu)

- zakup

- przekazania z prac rozwojowych

- przyjecie z inwestycji

- reklasyfikacja pomigdzy grupami
rodzajowymi

- koszty finansowania zewngtrznego
- naklady na warto$ci niematerialne w
trakcie realizaciji

- wycena warto$ci firmy na spolce
zagranicznej

- wycena opcji put

¢) zmnie jszenia (z tytutu)

- sprzedaz

- likwidacja

- reklasyfikacja pomigdzy grupami
rodzajowymi

d) warto$¢ brutto wartoS$ci
niematerialnych na koniec okresu

124 16 004

2877

1213

26 128

46 346

e) skumulowana amortyzacja na
poczatek okresu

124 -

1310

1176

1264

3874

f) amortyzacja za okres (z tytulu)

29

10

67

106

- amortyzacja (odpis roczny)
- likwidacja
- sprzedaz

29

10

67

106

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

124 -

1339

1186

1331

3980

h) odpisy z tytulu trwalej utraty
warto$ ci na poczatek okresu

(16 004)

(1 300)

(1 655)

(18 959)

- zwigkszenie

- utworzenie odpisow z tytulu trwatej
utraty wartosci odniesionych w cigzar
wyniku finansowego

- zmniejszenie

- odwocenie odpiséw z tytulu trwatej
utraty wartosci - odniesione na wynik
finansowy

- reklasyfikacja pomigdzy grupami
rodzajowymi

i) odpisy z tytulu trwalej utraty
warto$ci na koniec okresu

- (16 004)

(1 300)

(1 655)

(18 959)

j) warto$ ¢ netto warto$ci
niematerialnych na poczatek okresu

267

37

23 209

23 513

k) warto$¢ netto wartoSci
niematerialnych na koniec okresu

238

27

23 142

23 407

Inne warto$ci niematerialne

Na dzien 31 grudnia 2013 roku najwigkszg warto$¢ pozycji inne warto$ci niematerialne stanowig znaki towarowe marek

Cussons, Tanita i Paloma o tacznej wartosci netto 22 954 tys. zt.

Spotka posiada prawa do znakoéw towarowych Miraculum, Brutal, Pani Walewska, ktore przejeta w wyniku polaczenia
ze Spotka Fabryka Kosmetykow Miraculum S.A. Znaki te nie zostalty wprowadzone do bilansu na moment rozliczenia
potaczenia i nie zostaty ujete jako aktywa w odregbnej pozycji a jedynie jako sktadowa wartosci firmy.
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kwoty w tabelach wyrazone w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej

Warto$ci niematerialne, w tym znaki towarowe, przejete przez Spotke w wyniku dokonanego w dniu 31 grudnia 2004
roku przejgcia majatku spolek Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. i Ann Cosmetics Sp. z 0.0. zostaly wycenione w
warto$ci godziwej. Znaki towarowe Tanita i Paloma zostaty przejete przez Spotke w wyniku majacego miejsce w dniu
31 grudnia 2008 roku przejecia spotki Unicolor S.A.

31.12.2012

ZMIANY WARTOSCI Koszty prac
NIEMATERIALNYCH (WG GRUP rozwojowych w
RODZAJOWYCH) trakcie realizacji

Nabyte koncesje,
Warto$¢é firmy patenty, licencje
itp., w tym;

Oprogramowanie Inne warto$ci

kompute rowe niematerialne  RAZEM

a) warto$¢ brutto wartoS$ci
nie materialnych na poczatek okresu

124

16 004

2834

1211

26 122

46 295

b) zwiekszenia (z tytulu)

43

- zakup

Korekta zakup

- zakup

- przekazania z prac rozwojowych

- przyjecie z nwestycji

- reklasyfikacja pomigdzy grupami
rodzajowymi
- koszty finansowania zewngtrznego
- naklady na warto$ci niematerialne w
trakcie realizaciji
- wycena wartosci firmy na spolce
zagranicznej
- wycena opcji put

43

¢) zmnie jsze nia (z tytulu)

- sprzedaz
Korekta sprzedaz
- sprzedaz
- likwidacja
- reklasyfikacja pomigdzy grupami
rodzajowymi

d) warto$¢ brutto warto$ci
niematerialnych na koniec okresu

124

16 004

2 877

1213

26 128

46 346

e) skumulowana amortyzacja na
poczatek okresu

124

1285

1113

1198

3720

f) amortyzacja za okres (z tytulu)

25

63

66

154

- amortyzacja (odpis roczny)
- likwidacja
- sprzedaz

25

63

66

154

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

124

1310

1176

1264

3874

h) odpisy z tytulu trwalej utraty
warto$ci na poczatek okresu

(12 133)

(1 300)

(1 655)

(15 088)

- zwigkszenie

(3 871)

(3 871)

- utworzenie odpisow  z tytulu trwalej
utraty wartos$ci odniesionych w cigzar
wyniku finansowego

(3871)

(3871)

- Zmniejszenie

- odwocenie odpisow z tytulu trwatej
utraty warto$ci - odniesione na wynik
finansowy

- reklasyfikacja pomigdzy grupami
rodzajowymi

i) odpisy z tytulu trwalej utraty
warto$ci na koniec okresu

(16 004)

(1 300)

(1 655)

(18 959)

j) warto$¢ netto warto§ci
niematerialnych na poczatek okresu

3871

249

98

23 269

27 487

k) warto$¢ netto wartos$ci
niematerialnych na koniec okresu

267

37

23 209

23 513
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Wartosci niematerialne o nieokreslonych okresach uzytkowania, w tym znaki towarowe oraz nabyte receptury, nie
podlegaja amortyzacji.

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci test na utrate wartosci niematerialnych o nieokre§lonym okresie uzytkowania
zostat przeprowadzony na dzien 30 czerwca 2013 roku. Przeprowadzony test nie wykazat przestanek wskazujgcych na
konieczno$¢ dokonania odpisu aktualizujacego warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.
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kwoty w tabelach wyrazone w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej
18. Rzeczowe aktywa trwale

31.12.2013

Budynki, lokale i  Urzadzenia
Grunty  obiekty inzynierii techniczne i Srodki transportu Inne $rodki trwale
ladowej i wodnej — maszyny

Srodki trwale w
budowie

TABELA RUCHU SRODKOW

TRWALYCH RAZEM

a) warto$ ¢ brutto Srodkéw trwalych na
poczatek okresu

428

784 2282

563

4061

b) zwiekszenia (z tytulu)

17

2 -

53

146

218

- zakup
- przyjecie z inwestycji
- modernizacja

- odniesienie kosztow likwidacji na
warto§c poczatkowa

- naklady inwestycyjne na $rodki trwate
w budowie

- inwestycje w obcym $rodku trwalym

- przejete na podstawie umowy leasingu
finansowego
- koszty finansowania zewngtrznego
- inne

17

2

53

146

218

¢) zmnie jsze nia (z tytulu)

(428)

(305) (1016)

(24)

(148) -

1921

- sprzedaz

- likwidacja

- przen.na aktywa trwale do sprzedazy

- przeniesienie na srodki trwale w

- reklasyfikacja do innej grupy rodzajowej
- darowizny

- likwidacja $rodkow trwatych przyjetych
na podstawie umowy leasingu

- inne

(428)

(20)
(285) (1016)

(22
@

(148) -

42
1731
148

d) warto$¢ brutto Srodkéw trwalych na
koniec okresu

17

481 1266

592

2 358

e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu

116

560 669

259

1604

f) amortyzacja za okres (z tytulu)

(116)

(245) (140)

58

443

- roczny odpis amortyzacyjny

- sprzedaz srodka trwatego

- likwidacja $rodka trwalego

- darowizna $rodka trwatego

- reklasyfikacja do innej kategorii

- inne (zmniejszenia)

- likwidacja $rodkow trwatych przyjetych
na podstawie umowy leasingu

- przen.na aktywa trwate do sprzedazy

- inne (zwigkszenia)

(116)

4 283
(19) (423)
(267)

79
@1

403

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

315 529

317

1161

h) odpisy z tytulu trwalej utraty
wartosci na poczatek okresu

(134) -

473

zwiekszenie (z tytulu)

(312)

(119) -

@7

119

- utworzenie odpisow z tytulu trwalej
utraty warto$ci odniesionych w cigzar
wyniku finansowego

(119)

119

zmnie jsze nie (z tytulu)

312

134 -

27

473

- sprzedaz $rodka trwalego

- likwidacja $rodka trwalego

- odwocenie odpisow z tytulu trwalej
utraty warto$ci - odniesione na wynik
- wykorzystanie odpisu

- inne

312

134

27

473

i) odpisy z tytulu trwalej utraty
warto$ci na koniec okresu

(119) -

119

j) warto$¢ netto Srodkoéw trwalych na
poczatek okresu

90 1613

277

1984

k) warto$¢ netto Srodkéw trwalych na
koniec okresu

17

47 737

275

1078
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Na dzien 31 grudnia 2013 roku warto$¢ bilansowa srodkow trwatych Spotki uzytkowanych na mocy umow leasingu
finansowego wynosi 1 265 tys. zt i dotyczy $rodkéw transportu.

31.12.2012

TABELA RUCHU SRODKOW
TRWALYCH

Grunty

Budynki, lokale i

ladowej i wodnej

Urzadzenia

maszyny

obiekty inzynierii techniczne i Srodki transportu  Inne $rodki trwale

Srodki trwale w
budowie

RAZEM

a) warto$ ¢ brutto Srodkéw trwalych na
poczatek okresu

2 400

1895 2152

358

4814

b) zwi¢kszenia (z tytulu)

- 28

64 300

289

[N

683

- zakup
- przyjecie z inwestycji
- modernizacja

- odniesienie kosztow likwidacji na
warto$c poczatkowa

- naklady inwestycyjne na $rodki trwale
w budowie

- inwestycje w obcym $rodku trwalym

- przejete na podstawie umowy leasingu
finansowego
- koszty finansowania zewngtrznego
- rozszerzenie grupy kapitalowej
- inne

28

64 E

300

289

383

¢) zmnie jsze nia (z tytulu)

(1175) (170)

(84)

@)

(1 436)

- sprzedaz

- likwidacja

- przen.na aktywa trwale do sprzedazy
- przeniesienie na $rodki trwale w
budowie

- reklasyfikacja do innej grupy rodzajowej
- darowizny

- likwidacja $rodkéw trwalych przyjetych
na podstawie umowy leasingu
finansowego

- inne

(1152) (132)
(23)

(38)

(57)
27

™

(1341)
(50)
(]

(38)

d) warto$¢ brutto Srodkéw trwatych na
koniec okresu

784 2282

563

4061

e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu

76

1680 376

315

2 447

f) amortyzacja za okres (z tytulu)

(1120) 293

(56)

(843)

- roczny odpis amortyzacyjny
- sprzedaz srodka trwalego
- likwidacja $rodka trwalego

- darowizna $rodka trwalego

- reklasyfikacja do innej kategorii

- inne (zmniejszenia)

- przeniesienie do grupy aktywow
przeznaczonych do odsprzedazy -
zmniejszenie

- likwidacja $rodkow trwatych przyjetych
na podstawie umowy leasingu
finansowego

- przen.na aktywa trwale do sprzedazy

- rozszerzenie grupy kapitalowe;j

- inne (zwigkszenia)

a1 386
(1138) (83)
(23)

(10)

28
(57)
@7

495
(1278)
(50)

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

560 669

259

1604

h) odpisy z tytulu trwalej utraty
warto§ci na poczatek okresu

(118)

(118)

zwiekszenie (z tytulu)

- (312)

(16) -

27

(355)

- utworzenie odpisow  z tytulu trwalej
utraty wartosci odniesionych w cigzar
wyniku finansowego

(312)

(16)

27

(355)

zmnie js ze nie (z tytulu)

- sprzedaz $rodka trwalego

- likwidacja $rodka trwalego

- odwocenie odpisow z tytulu trwalej
utraty wartosci - odniesione na wynik
finansowy

- wykorzystanie odpisu

- inne

i) odpisy z tytulu trwalej utraty
warto§ci na koniec okresu

- (312)

(134) -

@7

(473)

j) warto$ ¢ netto §rodkéw trwalych na
poczatek okresu

97 1776

43

2249

k) warto$¢ netto Srodkoéw trwalych na
Koniec okresu

90 1613

277

1984

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca istotne transakcje zakupu / sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Na koniec okresu sprawozdawczego nie wystgpowaly rowniez znaczace zobowiazania z tytulu dokonania zakupu

srodkow trwatych.
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kwoty w tabelach wyrazone w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej

19. Informacja o podmiotach powiazanych i zawartych z nimi transakcjach

W dniu 13 wrzeénia 2013 roku z jednostka zalezng Miraculum Dystrybucja Sp. z 0.0., zostata zawarta ,,Umowa o
przejeciu dlugu”, na bazie ktorej Miraculum S.A. przejeto zobowigzania z tytulu otrzymanych przez te spotke
pozyczek oraz umowy faktoringowej, catkowita warto$¢ transakcji wyniosta 2 273 tys. zt.

W dniu 25 pazdziernika 2013 roku zostat podpisany Akt Notarialny na bazie, ktéorego Miraculum S.A. objeta
dodatkowe udziaty w spotce zaleznej Miraculum Dystrybucja Sp. z 0.0. na taczng wartos¢ 2 223 tys. zt, pokrywajac
je w catosci gotowka.

W dniu 25 pazdziernika 2013 roku podpisano z Miraculum Dystrybucja Sp. z o.0. ,,Porozumienie o wzajemnym
potraceniu wierzytelnosci”, na bazie ktéorego Miraculum S.A. dokonalo potracenia naleznosci handlowych
Miraculum S.A. od Miraculum Dystrybucja ze zobowigzaniami Miraculum S.A. wobec Miraculum Dystrybucja Sp.
Z 0.0. z tytulu objecia dodatkowych udziatéw w kapitale spotki Miraculum Dystrybucja, kwota transakcji 2 223 tys.
zt.

W dniu 27 wrze$nia 2012 roku Spoétka dokonata emisji obligacji serii Z2, czgsciowo emisja zostata objgta przez
akcjonariusza Spotki Rubicon Partners S.A., na dzien 31 grudnia 2013 roku warto$§¢ nominalna tych obligacji
bedacych w posiadaniu Rubicon Partners S.A. wynosita 7 729 tys. zt.

Poza wyzej wymienionymi zdarzeniami W okresie od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 nie miaty miejsca znaczace
transakcje, ktore wywieraty istotny wptyw na osiaggnigte wyniki w Spotce.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku transakcje ze Spotkami BIONIQ, Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. i La Rose sp. z 0.0. w
likwidacji nie odbiegaty od warunkoéw rynkowych i zostaty przedstawione w ponizszej tabeli:

Z tytula d?;‘:: fowarow 1 Inwestycyjne Z tytulu ushug Z tytulu sprzedazy towaréw Z tytulu pozyczek | Z tytulu pozyczek

~ g - g 2 % = = - ] - =

5 £ 3 E 2% > |2¢:|88s| § 3 £ S 2 585

= o = ° S B g s Nz |X gz N = ° R M =3 S

z i Z 2 & 2 R &e 5 2 Z 2 & g 3

N N o M o @ N =
Miraculum 1998 456 - - 69 663 1536 863 - 3848 - 168 - -
Miraculum Dystrybucja 456 1530 - - 663 69 863 1536 - - 2273 - 57| 13235
La Rose - 468 - - - - ) - - 1575 - 111 5
Bionig - - - - - - - - - - - - - -
RAZEM 2454 2454 - - 732 732 2399 2399 -| 3848] 3848 168 168 13 240
Odpisy:
- naleznos$ci od La Rose (474)
-na udzielone pozyczki wraz z
odsetkami (1575) (111)
- na warto$¢ udzialow (5)
korekta o maz¢ na zapasach
Miraculum/Miraculum
Dystrybucja 593
korekta o maz¢ na zapasach
Miraculum/La Rose 93
Miraculum Dystrybucja 593
La Rose 93
2 454 2454 - - 732 732 2399 3084 685

Podatek odroczony 130

W zwiazku z podjeciem przez Zarzad Spotki La Rose decyzji o likwidacji dziatalno$ci spowodowanej osiagnigciem
straty za 2012 rok w kwocie 1 897 tys., a tym samym wygenerowaniem ujemnych kapitatow wtasnych w kwocie 1 892
tys., Spotka podjela decyzje o utworzeniu w swoich ksiggach na dzien bilansowy nastgpujacych odpisow:

- na naleznoéci w kwocie 474 tys. zt,
- na udzielone pozyczki wraz z naleznymi odsetkami w ogoélnej kwocie 1 686 tys. zt,

- na warto$¢ udziatow w kwocie 5 tys. zt.

o1




20. Zapasy

31.12.2013 31.12.2012
Materialy 2027 2093
Wedlug ceny nabycia 2 064 2093
Wedlug wartosci netto mozliwej do uzyskania (37) -
Towary 2001 3785
Wedlug ceny nabycia 2638 6 050
Wedlug wartoscinetto mozliwej do uzyskania (637) (2 265)
Produkcja w toku (wedlug kosztu 81 70
Wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 81 108
Wedlug warto$ci netto mozliwej do uzyskania (38)
Produkty gotowe 1249 648
Wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 1300 1427
Wedlug wartosci netto mozliwej do uzyskania (51) (779)
Zaliczki na poczet dostaw - 96
Zapasy ogotem, wedtug nizszej z dwoch
warto$ ci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) 5358 6 692
oraz warto$ ci netto mozliwej do uzyskania

31.12.2013 31.12.2012
S(t)y(::[;lrs]iyaaktuallzujqce warto$ ¢ zapasowna 1 3082 917
Utworzony odpis w koszty sprzedanych -
Utworzony odpis w koszcie wlasnym 787 3064
Utworzony odpis w warto$ci sprzedanych -
Odwrécony odpis -
Wykorzystanie odpisdw wcze$niej (3144) (899)
Odpisy aktualizujace warto§¢ zapasowna 31 795 3082

grudnia

Warto$¢ zapasow stanowigcych zabezpieczenie kredytow udzielonych Spotce przez mBank S.A. oraz PKO BP S.A. wg

stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosita 4 671 tys. ztotych.
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21. Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci Spolki

31.12.2013 31.12.2012
Nalezno$ci dtugoterminowe 191 147
Naleznos$ci z tytutlu dostaw i ushug 191 147
Nalezno$ci z tytulu dywidend
Pozyczki udzielone
Inne nalezno$ci finansowe
Inne nalezno$ciniefinansowe
Nalezno$ ci krotk oterminowe 9950 18 258
Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug, w tym: 9002 17132
-nalezno$ci od jednostek powigzanych 2104 8141
Pozyczki udzielone
Inne nalezno$ci finansowe
Nalezno$ci budzetowe z innych tytulow 647 393
niz biezacy podatek dochodowy
Nalezno$ci z tyt.sprzedazy 24 123
niefinansowych aktywow trwatych
Inne nalezno$ciniefinansowe 194 215
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 83 395
Nalezno$ci brutto 10141 18 405
Odpis aktualizujacy nalezno$ci (1836) (1522)
Nalezno$ci ogélem (netto) 8 305 16 883

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 60-dniowy termin ptatnosci.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku naleznosci Spotki w wysokosci 1443 zt stanowig zabezpieczenie zobowigzan
kredytowych wobec bankéw mBank S.A. oraz PKO BP S.A..

Tabela opisujgca zmiany w odpisach aktualizujgcych naleznosci w okresach 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku oraz okresach 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

Odpisy aktualizujgce naleznosci

31.12.2013 31.12.2012
Stan na poczatek okresu 1522 1631
Zwigkszenia - odpis utworzony w ci¢zar kosztow, 477 798
w tym:
Odpis na naleznosci od jednostek powiazanych 478
Odpis zaportu w spolce zaleznej
Rozwigzanie - odpis odwrécony w przychodach (95) (627)
operacyjnych
Wykorzystanie (68) (280)
Utworzenie odpisu aktualizujacego
Stan na koniec okresu 1836 1522
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22. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentoéw wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z
przeptywow pienigznych sktadato si¢ z nastgpujacych pozycji na dzien bilansowy:

31.12.2013 31.12.2012
Srodki pieniezne w banku i w kasie 163 212
Lokaty krotkoterminowe 347 120
Pozyczki udzielone 4016 1 686
Odpis na wartos¢ udzielonej pozyczki (1 686) (1 686)
Razem $rodKi pienie¢zne i ich
ekwiwalenty 2840 332
Struktura walutowa
31.12.2013 31.12.2012
srodki w PLN 2716 277
srodkiw EUR 124 55
srodki w USD -
srodki w innych walutach -
Razem $rodKki pieniezne i ich
2 840 332

ekwiwale nty
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23. Kapital zakladowy i pozostale kapitaly

23.1. Kapital zakladowy jednostki

Kapitat zakladowy
zarejestrowany Razem (w tys. zb)
(w tys. zb)
Stan na 1 stycznia 2013 r. 23931 23931
Stan na 31 grudnia 2013 r. 24 337 24 337

Warto$¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszaca 0,09 ztoty i zostaty w pelni optacone.

Prawa akcjonariuszy

Akcjom przypada jeden glos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz
zwrotu z kapitatu

Zmiany w kapitale zakladowym Spotki w okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

W dniu 15 maja 2013 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Miraculum S.A. uchwalg nr 26 postanowito o
dematerializacji oraz o ubieganiu si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie 6.348.050 akcji zamienionych na akcje zwykle na
okaziciela akcji imiennych serii K o kolejnych numerach od 00000001 do 03666666, od 05491667 do 07316666, od
07781658 do 08192785, od 08454428 do 08693330, od 09165470 do 09304158, od 10413618 do 10471449 oraz od
12507911 do 12517742 do obrotu na rynku regulowanym w celu wykonania wigzacych Spotke postanowien uktadu
zawartego na Zgromadzeniu Wierzycieli w dniu 23 maja 2011 r.

W dniu 15 maja 2013 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Miraculum S.A. uchwatg nr 23 postanowito w celu
pokrycia (wyrownania) czgsci straty za rok obrotowy 2012 obnizy¢ kapitat zaktadowy o kwotg 13.162.251,96 z, to jest z
kwoty 23.931.367,20 zt, do kwoty 10.769.115,24 zt, w drodze obnizenia warto$ci nominalnej kazdej z 119.656.836 akcji
o kwotg 0,11 zl, to jest z wysokosci 0,20 zt do wysokosci 0,09 zt. Rejestracja obnizenia kapitatu zaktadowego
Miraculum S.A. nastgpita w dniu 20 czerwca 2013 roku.

W dniu 16 wrzesnia 2013 roku Zarzad Miraculum S.A. wydat odcinki zbiorowe akcji zwyktych na okaziciela serii M2
na rzecz posiadaczy obligacji zamiennych serii Z3. Wszyscy posiadacze obligacji ztozyli os§wiadczenia o zamianie tych
obligacji na akcje w warunkowym kapitale zakladowym. Zamiana dotyczyta wszystkich 12.875 obligacji, za ktore
wydano 128.750.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M2 o warto$ci nominalnej 0,09 zt kazda.

Zgodnie z art. 452 § 1 kodeksu spotek handlowych z chwila wydania akcji nastgpito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spotki o sumg réwng wartosci nominalnej akcji, tj. o kwote 11.587.500 zt. Po wydaniu w/w. akcji
zwyktych na okaziciela serii M2 kapitat zaktadowy Spotki wynosit 22.356.615,24 zt i dzielit si¢ na 248.406.836 akcji, o
warto$ci nominalnej 0,09 zt kazda.

Rejestracja podwyzszonego kapitatu nastapita w dniu 25 listopada 2013 r.

W dniu 7 listopada 2013 roku Zarzad dziatajac na wniosek akcjonariusza Spotki posiadajacego akcje zwykle na
okaziciela serii M1, na podstawie art. 334 § 2 kodeksu spolek handlowych podjal uchwat¢ o dokonaniu zamiany
1.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii M1 na akcje imienne. Stosownie do § 6 ust. 6 Statutu Spotki Rada
Nadzorcza wyrazita zgode na zamiane w/w akcji.

W dniu 20 listopada 2013 roku Zarzad Miraculum S.A. wydat odcinki zbiorowe akcji zwyktych na okaziciela serii M3
na rzecz posiadaczy obligacji zamiennych serii Z4. Wszyscy posiadacze obligacji zlozyli os§wiadczenia o zamianie tych
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obligacji na akcje w warunkowym kapitale zakladowym. Zamiana dotyczyla wszystkich 2.200 obligacji, za ktdre
wydano 22.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M3 o warto$ci nominalnej 0,09 zt kazda.

Zgodnie z art. 452 § 1 kodeksu spotek handlowych z chwila wydania akcji nastapilo podwyzszenie kapitalu
zaktadowego spotki o sume roéwng warto$ci nominalnej akcji, tj. o kwotg 1.980.000 zt. Po wydaniu w/w. akcji zwyklych
na okaziciela serii M3 kapitat zakladowy Spotki wynosi 24.336.615,24 zt i dzieli si¢ na 270.406.836 akcji, o wartosci
nominalnej 0,09 zt kazda.

Rejestracja podwyzszonego kapitalu nastgpita w dniu 12 grudnia 2013 r.

W dniu 20 grudnia 2013 r. Spotka otrzymata uchwate nr 999/13 Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. ("KDPW"), na mocy ktorej Zarzad KDPW postanowil zarejestrowaé w depozycie papierow
wartosciowych:

1. 6.348.050 akcji zwyktych na okaziciela serii K Spotki o wartosci nominalnej 0,09 zt kazda,

2. 128.750.000 akcji zwyklych na okaziciela serii M2 Spoétki o warto§ci nominalnej 0,09 zt kazda 3. 22.000.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii M3 Spoétki o wartos$ci nominalnej 0,09 zt kazda

oraz oznaczy¢ je kodem PLKLSTNO00017 pod warunkiem podj¢cia przez spotke prowadzaca rynek regulowany decyzji o
wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku regulowanym, na ktéry wprowadzone zostaty inne akcje Spotki oznaczone
kodem PLKLSTN00017.

W dniu 7 stycznia 2014 roku Zarzad Gietdy Papieroéw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate nr 12/2014 w
sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gieldowego na Glownym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela
serii K, M2 i M3 spo6tki Miraculum S.A.

Akcje zostalty wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym w dniu 9 stycznia 2014 roku.

Na dzien publikacji sprawozdania kapitat zaktadowy Spotki wynosi 24.336.615,24 zt i dzieli si¢ na 270.406.836 akcji, o
warto$ci nominalnej 0,09 zt kazda, w tym:

a) 62.121.400 akcji zwyktych na okaziciela serii A, oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTN00017”;

b) 12.535.436 akcji zwyktych na okaziciela serii K, oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTN00017”;

c) 44.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M, oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTN00017”;

d) 1.000.000 akcji zwyktych imiennych serii M1, o kolejnych numerach od 00000001 do 1000000;

e) 128.750.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M2, oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTN00017”;

£) 22.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M3 oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTNO00017;.
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Struktura kapitatu zaktadowego Spétki na dzien 31 grudnia 2013 roku

Rodzaj Rodzaj n‘:"’]‘lrr::f:a Warto$é serii/emisji orawn o
Seria Rodzaj akcji |uprzywilejowani| ograniczenia | Liczbaakcji (wszt.)| . . N wg warto§ ci Sposéb pokrycia kapitalu Data rejestracji .
L s jednej akcji (w . . dywidendy (od daty)
aakcji praw do akcji ) nominalnej (w tys. zI)

wklad niepienigzny w postaci nieruct i polozonej w Lodzi przy ul. Beskidzkicj nr 1, 0 obszarze 01 hektara 71 arow 48 metrow kwadratowych, dla ktorej w Sadzie Rejonowym dla Eodzi - Srédmiescia w Eodzi

XVI Wydzile Ksiag Wieczystych prowadzona st ksiega wieczysta KW 132754

wklad my w postaci a "Lat ium Kolastyna z siedzibg w Lodzi przy ul. Jeza 12 oraz nastgpujace nieruchomosci:

-dziatka gruntu nr 206/2 przy ul. Beskidzkicj 3w Lodzi, dla ktérej prowadzona jest ksigga wieczysta KW 129643,

-dzialka gruntu nr 296/4 przy Beskidzkiej 10 w Lodz, dla ktorej prowadzona jest ksigga wieczysta KW 129646,

-udzial wynoszacy 1/2 sw prawic whasnosci dziatki gruntu nr 220/1 przy ul.Beskidzkicj 10 w Lodzi, dla ktérej prowadzona jest ksigga wieczysta KW 142332,

-dzialka gruntu nr 163/1 przy ul.Jeza 17 w Lodzi, dla ktorej prowadzona jest ksigga wieczysta KW 85056,

-udzial wynoszacy 1/2 w prawie whasnisci dzialki gruntu nr 166/1 przy ulJeza 19 w Lodzi, dla ktérej prowadzona jest ksigga wieczysta KW 14691,

-udzial wynoszacy 1/3 w prawie wlasni$ci dziatki gruntu nr 187 przy ul.Jeza 12 w Lodzi, dla ktorej prowadzona jest ksigga wieczysta KW 87983,

_dzialka gruntu nr 188/2 przy ul Centralnej 9a w Lodz, dla ktérej prowadzona jest ksigga wieczysta KW 30851,
Seria A na okaziciela zwykle bez ograniczen 62 121 400 0,09 5591 -dziataka gruntu nr 190/2, przy ul.Jeza 14 w Lodzi. dla ktorej prowadzona jest ksigga 22.06.2001 22.06.2001

wieczysta KW 87983,

-dzialka gruntu nr 198/4 przy ul.Centralnej 13 w Lodzi, dla ktorej prowadzona jest ksigga

wieczysta KW 139235,

-dziatka gruntu nr 191/1 w Lodzi, dla ktérej prowadzona jest ksiega wicczysta KW 144553,

Przejgcie majatku Spotki Ann Cosmetics Sp zo0.0. na skutek polaczenia spolek

Przcjecie majatku Spolki Kolastyna Dystrybucja Sp z0.0. na skutek polgczenia spolek

wplata

Polaczenie spolek w trybie art. 492 § 1 pkt 1) ksh tj. poprzez przeniesienie calego majatku Spolki przejmowanej (FK Miraculum)

na spolke Grupa Kolastyna S.A. jako spélke przejmujaca, w zamian za akeje sp6lki Grupa Kolastyna S.A. wydawane akcjonariuszom spolki FK Miraculum

Konwersja wicrzytelnosci na akeje
Seria K na okaziciela zwykle bez ograniczen 6 187 386, 0,09 557 Konwersja wierzytelno$ci ukladowych na akcje 28.06.2012 01.01.2010
Seria K na zwykle bez ograniczen 6348 050 0,09) 571 Konwersja wierzytelno$ci na akcje 18.08.2011 01.01.2010
Seria M na okaziciela zwykle bez ogranic: 44 000 000 0,09 3960 Zamiana obligaciji serii Z1 na akcje 17.09.2012 01.01.2011
Seria M1 imienne zwykle bezograniczen 1000 000, 0,09 0 Zamiana obligacji serii Z2 na akcje 21.12.2012 01.01.2011
Seria M2 na okaziciela zwykle bezograniczen 128 750 000 0,09 11588 Zamiana obligaciji serii Z3 na akcje 25.11.201 01.01.201
Seria M3 na ici kle bez ograniczen 22 000 00| 0,09] 1980 Zamiana obligacji serii Z4 na akcje 12.12.2013 01.01.201

Razem 270 406 836 24337
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STRUKTURA KAPITALU ZAKEADOWEGO NA 31.12.2013 R.

Nazwa (firma) jednostki, ’ . L Udziat w kapitale . N PR
siedziba Liczba akcji (w szt.) Wartos¢ (w tys. zt) zaktadowym (%) Udziat w liczbie gtosow (%)
Rubicon Partners S.A. 54 417 769 4 898 20,12% 20,12%
Oval Limited wraz z 3 880 15,94% 15,94%
podmiotem zaleznym 43110 000

Kapitat rozproszony 172 879 067 15 559 63,93% 63,93%
RAZEM 270 406 836 24 337 100,00% 100,00%

Struktura wlasnos$ci znaczacych pakietow akcji Spotki:

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% glos6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na dzien 21.03.2014 r.

Nazwa podmiotu posiadajacego pow. Liczba Udziat w kapitale | Liczba glosow | Udziat gloséw na WZ
5% glosoéw na Walnym Zgromadzeniu| posiadanych akcji | akcyjnym (%) na WZ (%)

Rubicon Partners S.A. 81431412 30,11%| 81431412 30,11%
Oval Limited 16 112 357 596%]| 16112 357 5,96%
Razem 97 543 769 36,07% 97 543 769 36,07%

Zmiany w strukturze wlasnoS$ci znacznych pakietéw akcji Spotki w raportowanym okresie i do dnia przekazania
sprawozdania:

W dniu 21 lutego 2013 roku Spodtka otrzymata zawiadomienie od akcjonariusza — NEUMANNBROWN Sp. z 0.0. Sp.
K. z siedzibg w Krakowie o nabyciu poza rynkiem regulowanym znacznego pakietu akcji. Przed w/w nabyciem,
NEUMANNBROWN Sp. z 0.0. Sp. K. nie posiadata akcji Miraculum S.A. Po w/w nabyciu NEUMANNBROWN Sp. z
0.0. Sp. K. posiadata 6.000.000 akcji Miraculum S.A, stanowigcych 5,01% udzialu w kapitale i dajacych prawo do
5,01% gloséw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A.

W dniu 21 lutego 2013 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od akcjonariusza Rubicon Partners Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego Spotki Akcyjnej o zbyciu poza rynkiem regulowanym znacznego pakietu akcji. Przed
zbyciem akcji, Fundusz posiadat 17 227 769 akcji Miraculum S.A., ktore stanowity 14,40 % udziatu w kapitale i dawaty
prawo do 17 227 769 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowito 14,40 % udzialu w ogoélnej liczbie gltosow
na walnym zgromadzeniu. Po sprzedazy akcji, Fundusz posiadat 11 227 769 akcji Miraculum S.A., ktore stanowity 9,38
% udziatu w kapitale i dawaty prawo do 11 227 769 glosow na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowito 9,38 %
udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 22 lutego 2013 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od akcjonariusza — Rubicon Partners Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego Spétki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie, dziatajagcego w imieniu Eastern Europe Equity
Holding Ltd., WinterthurInvestments Limited, MVK Investments Limited oraz Rubicon Partners NFI S.A., czlonkow
Porozumienia akcjonariuszy w sprawie zgodnego gtosowania na Walnych Zgromadzeniach i nabywania akcji z dnia 11
pazdziernika 2012 r. o zmniejszeniu si¢ udzialu Rubicon Partners NFI S.A. w/w porozumieniu.

Przed zbyciem akcji, Fundusz posiadat 17 227 769 akcji Miraculum S.A., ktore stanowity 14,40 % udziatu w kapitale i
dawatly prawo do 17 227 769 gloso6w na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowito 14,40 % udziatu w ogdlnej liczbie
glosow na walnym zgromadzeniu. Po zbyciu akeji, Fundusz posiadal 11 227 769 akcji Miraculum S.A., ktdre stanowity
9,38 % udziatu w kapitale i dawaty prawo do 11 227 769 glosé6w na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowito 9,38 %
udzialu w ogolnej liczbie gloso6w na walnym zgromadzeniu.

W zwigzku ze zbyciem przez Fundusz ww. akcji Miraculum S.A. ulegla zmniejszeniu liczba glosow i akcji bedacych w
posiadaniu przez cztonkoéw porozumienia.

Przed zbyciem akcji przez Fundusz czlonkowie porozumienia z 11 pazdziernika 2012 roku posiadali ogdétem 30 332 269
akcji Miraculum S.A., ktére stanowily 25,35 % udziatu w kapitale i dawaty prawo do 30 332 269 gloséw na walnym
zgromadzeniu Spoiki, co stanowito 25,35 % udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu.

Po zbyciu akcji przez Fundusz cztonkowie porozumienia z 11 pazdziernika 2012 roku posiadali 24 332 269 akcji
Miraculum S.A., ktore stanowity 20,34 % udzialu w kapitale i dawaly prawo do 24 332 269 glosow na walnym
zgromadzeniu Spoiki, co stanowito 20,34 % udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu.

W dniu 26 lutego 2013 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od Rubicon Partners Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Spotki Akcyjnej o rozwigzaniu w/w. Porozumienia akcjonariuszy w sprawie zgodnego glosowania na
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Walnych Zgromadzeniach i nabywania akcji z dnia 11 pazdziernika 2012 r., wskutek czego Porozumienie wygasto w
dniu 25 lutego 2013 r.
Po rozwiazaniu Porozumienia liczba akcji oraz glosow poszczegdlnych Akcjonariuszy przedstawia si¢ jak nastgpuje:

1. Eastern Europe Equity Holding Ltd.,, posiadato 4 500 000 akcji zwyklych na okaziciela,
co stanowito 3,76 % w kapitale zaktadowym oraz uprawniato do wykonywania 4 500 000 gtosow, co stanowito
3,76 % ogolnej liczby gltosow.

2. Winterthurlnvestments Limited, posiadato 3 500 000 akcji zwyklych na okaziciela, co stanowito 2,93 % w
kapitale zaktadowym oraz uprawniato do wykonywania 3 500 000 glosow, co stanowito 2,93 % ogodlnej liczby
glosow.

3. MVK Investments Limited posiadato 5 104 500 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowito 4,27% w kapitale
zaktadowym oraz uprawniato do wykonywania 5 104 500 glosow, co stanowito 4,27 % ogolnej liczby gtosow.

4. Rubicon Partners NFI S.A. posiadato 11 227 769 akcji zwyklych na okaziciela, co stanowito 9,38% w kapitale
zaktadowym oraz uprawniato do wykonywania 11 227 769 glosow, co stanowito 9,38 % ogoélnej liczby glosow.

W dniu 16 maja 2013 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od akcjonariusza — Pana Jozefa Krzysztoszka, z dnia 13
maja 2013 r. w sprawie zwigkszenia udziatu akcjonariusza w kapitale zakladowym oraz ogolnej liczbie gltosow na
Walnym Zgromadzeniu Sp6iki, w drodze nabycia 18.000 akcji Spotki. W wyniku transakcji kupna na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w dniu 03.04.2013 r. pakietu akcji w ilosci 18.000 sztuk Pan Krzysztoszek przekroczyt prog 5 % ogoélne;j
liczby akcji. Laczna ilo§¢ posiadanych przez Pana Krzysztoszka akcji zwyktych na okaziciela wynosi 6.100.000 sztuk,
co stanowi 5,10 % ogo6lnej liczby akcji.

W dniu 20 wrzesnia 2013 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Krzysztofa Urbanskiego, z dnia 20
wrzesnia 2013 r. w sprawie zwigkszenia udziatu akcjonariusza w kapitale zaktadowym oraz ogélnej liczbie glosd6w na
Walnym Zgromadzeniu Spotki, w zwiazku z wydaniem 128.750.000 akcji zwyktych serii M2 w ramach zamiany 12.875
obligacji zamiennych serii Z3 i podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, o ktorym Spoika informowata raportem
biezagcym nr 74/2013 z 16 wrzesnia 2013 roku. Pan Krzysztof Urbanski zawiadomit, Zze przed podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego nie posiadal akcji Spoiki, a po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, posiada 12 500 000 akcji Spotki, ktore
stanowia 5,03 % udziatu w kapitale zaktadowym i daja prawo do 12 500 000 gltoséw na walnym zgromadzeniu, co
stanowi 5,03 % w ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A.

W dniu 20 wrzesnia 2013 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie (skorygowane nastepnie w dniu 23 wrzeénia 2013
roku) akcjonariusza — Oval Limited z siedziba w Labuanie w Malezji, z dnia 20 wrzes$nia 2013 r. w sprawie zwigkszenia
udziatu akcjonariusza w kapitale zakladowym oraz ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, w zwigzku
z wydaniem 128.750.000 akcji zwyktych serii M2 w ramach zamiany 12.875 obligacji zamiennych serii Z3 i
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, o ktorym Spoétka informowata raportem biezacym nr 74/2013 z 16 wrzeénia 2013
roku. Oval Limited zawiadomita, ze przed podwyzszeniem kapitalu zakltadowego, spotka Oval nie posiadata akcji
Spotki, a po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, spotka Oval wraz z podmiotem zaleznym posiada 32 000 0 00 akcji
Spotki, ktore stanowig 12,88 % udzialu w kapitale zaktadowym i daja prawo do 32 000 000 glosow na walnym
zgromadzeniu, co stanowi 12,88 % w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A.. Jednocze$nie
Oval poinformowata, ze podmiot zalezny tj. spotka Pani Walewska z siedzibg w Warszawie posiada 20 000 000 akcji,
ale nie zostata zawarta umowa zawierajgca postanowienia dotyczace przekazania uprawnien do wykonywania prawa
glosu na walnym zgromadzeniu.

W dniu 20 wrze$nia 2013 roku Spotka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Pani  Walewskiej
sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, z dnia 20 wrze$nia 2013 r. w sprawie zwigkszenia udzialu akcjonariusza w kapitale
zakladowym  oraz  ogélnej liczbie glosébw na  Walnym  Zgromadzeniu  Spotki, w  zwiazku
z wydaniem 128.750.000 akcji zwyklych serii M2 w ramach zamiany 12.875 obligacji zamiennych serii Z3 i
podwyzszeniem kapitatu zakladowego, o ktorym Spoétka informowata raportem biezacym nr 74/2013 z 16 wrzesnia 2013
roku.

Pani Walewska poinformowata, ze przed podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, spotka Pani Walewska nie posiadata
akcji Spotki, a po podwyzszeniu kapitalu zaktadowego, spotka Pani Walewska posiada 20 000 000 akcji Spotki, ktore
stanowia 8,05 % udziatu w kapitale zaktadowym i daja prawo do 20 000 000 gltoséw na walnym zgromadzeniu, co
stanowi 8,05 % w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A.. Jednocze$nie spotka Pani
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Walewska poinformowala, ze nie ma podmiotéw zaleznych posiadajacych akcje Spotki, jak rowniez nie zostata zawarta
umowa zawierajagca postanowienia dotyczace przekazania uprawnien do wykonywania prawa glosu na walnym
zgromadzeniu.

W dniu 20 wrzesnia 2013 r. Spotka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Rubicon Partners Spotki Akcyjnej z
siedzibg w Warszawie, z dnia 20 wrze$nia 2013 r. w sprawie zwigkszenia udziatu akcjonariusza w kapitale zaktadowym
oraz ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, w zwiazku z wydaniem 128.750.000 akcji zwyktych serii
M2 w ramach zamiany 12.875 obligacji zamiennych serii Z3 i podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, o ktérym Spotka
informowala raportem biezacym nr 74/2013 z 16 wrzesnia 2013 roku. Przed podwyzszeniem kapitatu zaktadowego,
spotka Rubicon Partners posiadata 11 227 769 akcji spotki Miraculum S.A., ktore stanowity 9,38 % udzialu w kapitale
zaktadowym i1 dawaty prawo do 11 227 769 gloso6w na walnym zgromadzeniu, co stanowito 9,38 % w ogoélnej liczbie
glosow na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A..

Po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, spotka Rubicon Partners posiada 43 527 769 akcji spotki Miraculum S.A., ktore
stanowia 17,52 % udzialu w kapitale zakladowym i daja prawo do 43 527 769 glosé6w na walnym zgromadzeniu, co
stanowi 17,52 % w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Miraculum SA. Jednocze$nie Rubicon Partners
poinformowata, ze podmioty zalezne nie posiadaja akcji Spotki, jak rowniez nie zostala zawarta umowa zawierajaca
postanowienia dotyczace przekazania uprawnien do wykonywania prawa glosu na walnym zgromadzeniu.

W dniu 7 listopada 2013 roku Zarzad Spoiki dziatajac na wniosek akcjonariusza Spotki posiadajacego akcje zwykte na
okaziciela serii M1, na podstawie art. 334 § 2 kodeksu spotek handlowych podjat w dniu dzisiejszym, tj. 7 listopada
2013 roku uchwale o dokonaniu zamiany 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M1 na akcje imienne. Stosownie
do § 6 ust. 6 Statutu Spotki Rada Nadzorcza wyrazita zgode na zamiane w/w akcji.

W dniu 25 listopada 2013 roku Zarzad Spotki otrzymat zawiadomienie akcjonariusza — Rubicon Partners S.A. z
siedzibg w Warszawie, z dnia 22 listopada 2013 roku wraz z korekta tego zawiadomienia z dnia 25 listopada 2013 roku
w sprawie zwigkszenia udziatu akcjonariusza w kapitale zakladowym oraz ogolnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, w zwigzku z wydaniem 22.000.000 akcji zwyktych serii M3 w ramach zamiany 2.200 obligacji
zamiennych serii Z4 i podwyzszeniem kapitatlu zaktadowego, o ktorym Spoétka informowata raportem biezacym nr
95/2013 z 21 listopada 2013 roku. Przed podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, spotka Rubicon Partners posiadata 43
527 769 akcji spotki Miraculum SA, ktore stanowity 17,52 % udziatu w kapitale zaktadowym i dawaty prawo do 43 527
769 glosow na walnym zgromadzeniu, co stanowito 17,52 % w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
Miraculum S.A.. Po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, spotka Rubicon Partners posiada 54 417 769 akcji spotki
Miraculum S.A., ktore stanowiag 20,12 % udzialu w kapitale zaktadowym i dajg prawo do 54 417 769 gltosow na walnym
zgromadzeniu, co stanowi 20,12 % w ogdlnej liczbie glosdéw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A..

W dniu 25 listopada 2013 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Oval Limited z siedziba w Labuanie.
z dnia 25 listopada 2013 roku w sprawie zwickszenia udziatu akcjonariusza w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, w zwigzku z wydaniem 22.000.000 akcji zwyktych serii M3 w ramach
zamiany 2.200 obligacji zamiennych serii Z4
i podwyzszeniem kapitalu zaktadowego, o ktorym Spoétka informowala raportem biezacym nr 95/2013 z 21 listopada
2013 roku.

Przed podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, spotka Oval wraz z podmiotem zaleznym posiadata 32 000 000 akcji
spotki Miraculum SA, ktére stanowity 12,88% udziatu w kapitale zakladowym i dawaty prawo do 32 000 000 gltosow na
walnym zgromadzeniu, co stanowito 12,88% w ogoélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A..

Po podwyzszeniu kapitalu zaktadowego, spotka Oval wraz z podmiotem zaleznym posiada 43 110 000 akcji spotki
Miraculum SA, ktore stanowia 15,94% udziatu w kapitale zaktadowym i daja prawo do 43 110 000 gtoséw na walnym
zgromadzeniu, co stanowi 15,94% w ogodlne;j liczbie glosdw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A..

W dniu 25 listopada 2013 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Pana Krzysztofa Urbanskiego, z dnia
25 listopada 2013 roku w sprawie zmniejszenia udzialu akcjonariusza w kapitale zakladowym oraz ogolnej liczbie
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki, w zwiazku z wydaniem 22.000.000 akcji zwyktych serii M3 w ramach
zamiany 2.200 obligacji zamiennych serii Z4 i podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, o ktorym Spoétka informowata
raportem biezacym nr 95/2013 z 21 listopada 2013 roku. Przed podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, posiadatem 12
500 000 akcji spotki Miraculum SA, ktore stanowilty 5,03 % udzialu w kapitale zaktadowym i dawaty prawo do 12 500
000 glosow na walnym zgromadzeniu, co stanowito 5,03 % w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu
Miraculum S.A.. Po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, posiadam 12 500 000 akcji spotki Miraculum S.A., ktore
stanowig 4,62 % udzialu w kapitale zaktadowym i dajg prawo do 12 500 000 gltoso6w na walnym zgromadzeniu, co
stanowi 4,62 % w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A..
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23.2. Zyski zatrzymane Spotki

Zyski zatrzymane 31.12.2013 31.12.2012
Kapitat zapasowy 890
Skumulowane straty z lat ubieglych (4 762) -
Pokrycie straty z lat ubiegtych -
Calkowity dochod (strata) za biezacy okres (2 488) (18 559)
Niepokryte straty z lat ubieglych (256)
Razem zyski zatrzymane (7 251) (17 925)

Zgodnie z uchwalg z dnia 15 maja 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdzito sprawozdanie finansowe
Spotki dominujacej za rok 2012. W tym samym dniu Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwale w sprawie
sposobu pokrycia straty za rok obrotowy 2012 oraz czgsci strat z lat ubieglych. Catos$¢ kapitatu zapasowego to jest 890
000 zt zostata przeznaczona na pokrycie straty za rok 2012, ktora wynosita 14 927 918,32 zi. Pozostata czgs¢ straty w
kwocie 14 037 918,32, niepokryta z kapitalu zapasowego oraz czg¢$¢ straty z lat ubiegtych w kwocie 256 190,12 zt
zostaty pokryte z obnizenia kapitalu zaktadowego. Pozostata niepokryta strata z lat ubiegtych w kwocie 1 131 854,48 zt
zostanie wyrownana z przysztych zyskow Spotki dominujace;.

Spotka dominujaca dokonata ponownego przegladu osrodkoéw wypracowujacych $rodki pieni¢zne do ktorych zostata w
2012 roku przypisana warto$¢ firmy w kwocie 3 871 tys. zt. W wyniku tego procesu spotka nie byta w stanie w sposob
jednoznaczny wskaza¢ zasadnos$ci przypisania tych wartosci do poszczegdlnych segmentow operacyjnych. Tym samym
uznata za zasadne odpisanie w calosci wartosci firmy w wynik ubieglego roku. Wigcej informacji o korekcie btedu w
nocie 10.4.

W zwiazku ze zgloszonym przez audytora zastrzezeniem do sprawozdania za 2012 r. w zakresie wyceny ztozonych
instrumentow, spotka Miraculum S.A. dokonata weryfikacji sprawozdania w tym zakresie. Emitent dokonat wyceny na
moment poczatkowego uje¢cia elementu zobowiazaniowego, ktorego wartos¢ wyniosta 11 487 tys. zt. oraz elementu
kapitatowego, ktorego warto$§¢ wyniosta 241 tys. zt. W wyniku przeprowadzonej wyceny wynik za okres od 01.01.2012
do 31.12.2012 roku zostat skorygowany o kwotg 241 tys. zk. O t¢ samag kwotg zostata rowniez skorygowana pozycja
pozostatych dlugoterminowych zobowigzan finansowych.

23.3. Kapital zapasowy

Kapital z emisji akcji
powyzej ich wartosci
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2012 roku 1003
Pokrycie strat z lat ubieglych (1003)
Na dzien 31 grudnia 2012 roku -

Na dzien 1 stycznia 2013 roku -
Pokrycie strat z lat ubieglych
Na dzien 31 grudnia 2013 roku -
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24. Rezerwy

Zmiana stanu rezerw

Swiadczenia po

Rezerwa na

Rezerwa na Rezerwa na

. - . ) . Rezerwa na .
okresie Pozostale koszty utylizacji ~ zobowigzania ~ Rezerwa na zwroty niewykorzystane restrukturyzacje Ogoélem
zatrudnienia zapasow pozostale urlopy
Na dzien 1 stycznia 2012 roku 28 102 20 154 204 204 - 712
Utworzenie 15 1959 - - 163 185 697 3019
Rozwigzanie (28) - - - - (204) - (232)
Wykorzystanie - (102) (20 - (204) - - (326)
Na dzien 31 grudnia 2012 roku 15 1959 - 154 163 185 697 3173
Swiadczenia po Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
. - . . . Rezerwa na
okresie Pozostale koszty utylizacji ~ zobowigzania ~ Rezerwa na zwroty niewykorzystane restrukturyzacje Ogoétem
zatrudnienia Zapasow pozostale urlopy
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 15 1959 - 154 163 185 697 2476
Utworzenie 13 124 20 206 363
Rozwigzanie (15) (1959) (154) (185) (697) (2313)
Wykorzystanie (163) (163)
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 13 124 - - 20 206 - 363
Struktura czasowa rezerw 31.12.2013 31.12.2012
czg$¢ dlugoterminowa 13 15
cze$¢ krotkoterminowa 350 3158
Razem rezerwy 363 3173

24.1. Program akcji pracowniczych

Spotka nie prowadzi programu akcji pracowniczych.
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24.2. Koszty §wiadczen pracowniczych

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych:

CMIRACULUM

nagrody
jubileuszowe

odprawy
emerytalno -
rentowe

pozostate
$wiadczenia
pracownicze

Ogotem

Wartos¢ biezaca zobowigzania stan na
01.01.2013

Koszty odsetek

Koszty biezacego zatrudnienia

Wyptacone $wiadczenia

Rozwigzanie rezerwy

Utworzenie rezerwy

Straty aktuarialne

15

(15)
13

15

(15)
13

Wartos$c¢ biezaca zobowigzania stan na
31.12.2013 -

13

13

Koszty przesztego zatrudnienia nieujete
do dnia bilansowego

Wartos$c¢ bilansowa zobowiazan stan na
31.12.2013 -

13

13

z tego:

Wartos¢ bilansowa zobowigzan
dtugoterminowych

Wartosc¢ bilansowa zobowigzan
krotkoterminowych

13

13

nagrody
jubileuszowe

odprawy
emerytalno -
rentowe

pozostate
Swiadczenia
pracownicze

Ogoétem

Wartos$¢ biezaca zobowigzania stan na
01.01.2012

Koszty odsetek

Koszty biezgacego zatrudnienia

Wyptacone $wiadczenia

Rozwigzanie rezerwy

Utworzenie rezerwy

Straty aktuarialne

28

(28)
15

28

(28)
15

Wartos$¢ biezaca zobowigzania stan na
31.12.2012 -

15

15

Koszty przesziego zatrudnienia nieujete
do dnia bilansowego

Wartosé¢ bilansowa zobowigzan stan na
31.12.2012 -

15

15

z tego:

Wartos¢ bilansowa zobowigzan
diugoterminowych

Wartos¢ bilansowa zobowigzan
krotkoterminowych

15

15
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Laczna kwota kosztéw ujetych w rachunku zyskéw i strat z tytutu $wiadczen pracowniczych:

Koszty ujete wrachunku zyskéwi strat, razem

Koszty biezacego zatrudnienia
Koszty odsetek

Zyski aktuarialne

Koszty przeszego zatrudnienia

Gléwne przyjete zalozenia ak tuarialne:

01.01.2013 -
.12.2013

31

01.01.2012 -
31.12.2012

3438

7236

3438

7236

2013

2014 2015

2016 i nastepne

Stopa dyskontowa (%)

W kaznik rotacji pracownikow

Przewidywany wskaznik inflacji (%)
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%)

5%
9%

3%

5%
10%

3%

5%
10%

3%

25. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Dilugoterminowe kredyty i pozyczki
Kredyty w rachunku biezgcym

Kredyty bankowe

Pozyczki otrzymane od:

- jednostek powigzanych

- pozostatych jednostek

31.12.2013

31.12.2012

535

Razem kredyty i pozyczki dlugoterminowe

535

Kréotkoterminowe kredyty i pozyczki
Kredyty w rachunku biezacym

Kredyty bankowe

Pozyczki otrzymane od:

- pozostatych jednostek

31.12.2013

31.12.2012

434
3041

1619
4189

1529

Razem kredyty i pozyczki krotkoterminowe

3475

7 336

Na koniec okresu sprawozdawczego Spotka posiadata nastepujace kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

64 | MIRACULUM | Raport Roczny 2013



Grupa Kapitatowa Miraculum S.A. roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
kwoty w tabelach wyrazone w tys. tlotych, o ile nie podano inaczej

Nazwa (firma) jednostki,
ze wskaz.

Siedziba

Rodzaj kredytu

Umowa kredytowa
numer

Umowa z dnia

Kwota kredytu wg

umowy

31.12.2013

tys. zt

alut:

zaangazow anie

alut:

Termin

splaty

Zabezpieczenia

BRE BANK

Warszawa

Kredyt obrotowy
multiwalutowy

03A005/04/Z/0B

Porozumienie o
splacie nr
27/DRW/019/12

05.07.2006

27.09.2013

3 500

PLN

1823

PLN

30.06.2014

1/ Weksel in blanco wystawiony przez kredytobiorce, awalowany przez Andrzeja Grzegorzew skiego i
Urszule Grzegorzew ska, zaopatrzony w deklaracje wekslowa Kredytobiorcy i Poreczycieli z dnia
31.07.2007 r.

2/ Zastaw rejestrowy na zapasach stanowiacych wtasnos¢ kredytobiorcy o tacznej wartosci
3.848.617 zl, na podstawie umowy nr 03/001/04 z dnia 26.01.2004 wraz z p6zn.zmianami.

3/ Zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych: zapasy wyrobéw gotowych, towaréw, opakowan marki
Miraculum, zapasach wyrobéw gotowych, towaréw, opakowan marek Cussons; zapasach towaréw
marki Tanita; zapasach surowcow o tacznej wartosci 7.744.174,87 zt - Umowa Zastawnicza nr
07/014/08 z dnia 21.08.2008 r.

4/ Zastaw rejestrowy na prawach z rejestracji znakéw towarowych oraz na prawach ze zgloszen o
udzielenie przez UP praw ochronnych na znaki towarowe ("MIRACULUM", "BRUTAL", "PANI
WALEWSKA") o tacznej wartosci 10.000.000 zt, ustanowiony na podstawie Umowy Zastawniczej nr
07/013/09 z dnia 17.04.2009 r. z poz. zm.

5/Cesja wierzytelnosci pienieznych brutto i zwiazanych z nimi roszczen, dokonana Umowa o cesje
globalna naleznosci nr 07/039/09 z dnia 30.10.2009 r. wraz z pozniejszymi zmianami.

BRE Bank S.A. Oddziat
Korporacyjny

Krakow

Kredyt obrotowy
zlotowy

07/043/09/Z/OB.

Porozumienie o
splacie nr
27/DRW/019/12

02.04.2009

27.09.2013

2 750

PLN

455

PLN

30.06.2014

1/ Weksel in blanco wystawiony przez kredytobiorce wraz z deklaracja wekslowa

2/ Zastaw rejestrowy na prawach z rejestracji znakéw towarowych oraz na prawach ze zgloszen o
udzielenie przez UP praw ochronnych na znaki towarowe ("MIRACULUM", "BRUTAL", "PANI
WALEWSKA") o lacznej wartosci 10.000.000 zt ustanowiony na podstawie Umowy Zastawniczej nr
07/013/09 z dnia 17.04.2009 r. z poz. zm.

3/Cesja wierzytelnosci brutto i zwiazanych z nimi roszczen dokonana Umowa o cesje globalna
naleznosci nr 07/039/09 z dnia 30.10.2009 wraz z p6zniejszymi zmianami.

BRE Bank S.A. Oddziat
Korporacyjny

Krakow

Kredyt
inwestycyjny
ztotowy

07/022/08/Z/IN

Porozumienie o
sptacie nr
27/DRW/019/12

13.03.2008

27.09.2013

14 900

PLN

763

PLN

30.06.2014

1/Weksel in blanco wystawiony przez kredytobiorce zaopatrzony w deklaracje wekslowa
kredytobiorcy.

2/Zastaw rejestrowy na prawach z rejestracji znakéw towarowych stanowiacych wlasnosé
kredytobiorcy oraz na prawach z rejestracji znakow towarowych "Byé Moze" o tacznej wartosci
9.700.000 zl, na podstawie Umowy Zastawniczej nr 07/006/08 z dnia 13.03.2008 wraz z
poézniejszymi zmianami.

3/ Zastaw rejestrowy na prawach z rejestracji znakow towarowych oraz na prawach ze zgloszen o
udzielenie przez UP praw ochronnych na znaki towarowe ("MIRACULUM", "BRUTAL", "PANI
'WALEWSKA") o tacznej wartosci 10.000.000 z}, ustanowiony na podstawie Umowy Zastawniczej nr
07/013/09 z dnia 17.04.2009 r. z poz. zm.

PKO Bank Polski S.A.

Warszawa

Kredyt w formie
limitu
kredytow ego
wielocelowego

04 1020 2892 0000
550 202 508 752

Aneks nr 7

18.08.2008

30.07.2013

10 000

PLN

969

PLN

21.09.2015

1/ Weksel wtasny in blanco kredytobiorcy wraz z deklaracja wekslowa

2/ Zastaw rejestrowy na srodkach obrotowych(wyrobach gotowych ,towarach,materiatach) (wartos¢
przedmiotu zastawu: O zt).

3/ Zastaw rejestrowy na znaku i zapasach marki "Chopin”

5/ Cesja (przelew) wierzytelnosci z tytulu naleznosci handlowych

6/ Klauzula potracenia z rachunku biezacego w PKO BP S.A.

7/ Zastaw rejestrowy na znaku i zapasach marki "Gracja"

8/ Zastaw na udzialach Spotki La Rose

razem kredyty i pozyczki:

4010
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26. Zobowigzania handlowe i pozostale Spolki

31.12.2013 31.12.2012
Pozostale zobowiazania dlugote rminowe i 409
Zobowiazania objete ukltadem grupa I - 409
Razem pozostale zobowiazania - 409
dlugoterminowe

31.12.2013 31.12.2012
Zobown.azanla z tytulu flos taw i uslug 456 185
wobec jednostek powigzanych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 456 185
Inne zobowigzania finansowe - -
Inne zobowigzania niefinansowe - -
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug
wobec jednostek pozostalych 8858 17924
Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug 6 570 14 089
Zobowigzania z tytuln wynagrodzen 227 378
Z.(')bolw-lqzama budzetowe z innych tytutdow 870 1509
niz biezacy podatek dochodowy
Zobowiazania objete ukladem (grupa I i111) 409 446
Inne zobowigzania finansowe/inwestycyjne 12 323
Inne zobowigzania finansowe 7 35
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 763 1144
Raze m zobowiazania z tytulu dostaw i
ustug oraz pozostale zobowiazania 9314 18109
Razem zobowigzania z tytulu dostaw i 9314 18 109

ushug oraz pozostale zobowiazania

W kwocie zobowigzan handlowych ujete sg zobowigzania uktadowe Spotki z grupy | 0 wartosci 534,9 tys. zt (z
uwzglednieniem wyceny w skorygowanej cenie nabycia w kwocie 126 tys. ztotych).

Grupa | (wierzyciele publicznoprawni

powyzej

10.000

zt) - laczna

kwota

zobowigzan

na

dzien

31 grudnia 2013 roku wynosi: 534,9 tys. zt. Sptata zobowigzan z grupy I nastepuje w 12 rownych kwartalnych ratach
(tzn. przez 3 lata; pierwsza rata byta ptatna w dniu 30 marca 2012 roku).

Ostatnia platno$¢ raty z tytutu splaty zawartego z wierzycielami uktadu przypada w dniu 31 grudnia 2014 roku.
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27. Pozostale zobowigzania finansowe Spélki

31.12.2013  31.12.2012
Zobowigzania dlugoterminowe, z tego
Emisja obligaciji 8 000 11 487
Pozostale - leasing 183 1039
Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu 8 183 12 526
pozostatych zobowiazan finansowych
razem
Zobowigzania krotkoterminowe, z tego
Zobowigzanie z tyt.porgczenia -
Emisja obligaciji 14 309 11 557
Pozostale - leasing,faktoring 558 1093
Zobowigzania krotkote rminowe z tytulu 14 867 12 650
pozostalych zobowigzan finansowych
Raze m zobowiazania z tytulu pozostalych 23 050 25176

zobowigzan finans owych

Obligacje
Seria Obligatariusz K:z:ﬁznz;::;?v(tyw:,r;),s'é Okres przyznania Termin wykupu
seria R=>AA  osoba fizyczna 180 28.02.2012-31.12.2014 31.12.2014
seria AAA DistressedAssets FIZ 4000 30.12.2012-30.09.2015 30.09.2015
seria EEE Offanal 3000 15.01.2013-31.12.2014 31.12.2014
seria XX osoby fizyczne 1750 07.05.2013-07.05.2014 07.05.2014
seria ZZ DistressedAssets FIZ 4000 02.10.2013-02.10.2015 02.10.2015
seria Z2 Rubicon 7729 27.09.2012-29.09.2014 29.09.2014
seria Z2 osoby fizyczne 1700 27.09.2012-29.09.2014 29.09.2014
Warto$¢ nominalna: 22 359

w tym:

14 359 cze$é krotkoterminowa
8 000 czes¢ dlugoterminowa
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Leasing na dzien 31 grudnia 2013 roku

Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto
przedstawiaja si¢ nastepujaco:

31.12.2013 31.12.2012

Warto$¢ nominalna minimalnych oplat

leasingowych
W okresie 1 roku 577 673
W okresie od 1 do 5 lat 187 1073

Powyzej 5 lat -
Razem zobowiazania z tytuhlu leasingu
finansowe go - minimalne oplaty leasingowe

ogélem 764 1746
Koszty finansowe z tytulu leasingu finansowego (25) (119)
Warto$ ¢ biezaca minimalnych oplat

leasingowych

W okresie 1 roku 556 588
W okresie od 1 do 5 lat 183 1039

Powyzej 5 lat -
Razem warto$¢ biezaca minimalnych oplat
leasingowych 739 1627

Podstawg ustalenia warunkowych zobowigzan z tytulu umoéw leasingowych stanowi zdyskontowana cena przedmiotu
leasingu. Miesi¢czny czynsz leasingowy zawiera nalezne odsetki. Leasingobiorcy przystuguje prawo do nabycia
przedmiotu leasingu za cen¢ wykupu okreslong w umowie nie nizsza niz cena rynkowa z chwili zbycia, po
wcezesniejszym powiadomieniu leasingodawcy o zamiarze skorzystania z tego prawa. Leasingobiorcy przystuguje po
okresie leasingu prawo zawarcia umowy dwuletniego leasingu na ten sam $rodek trwaly z wartos$cig poczatkowa
okreslong wczeéniej jako opcja wykupu, na warunkach nie gorszych niz przewidziane w dotychczasowej umowie.
Postanowienia umowy nie przewiduja zadnych ograniczen dotyczacych dywidend, dodatkowego zadhluzenia lub
dodatkowych umow leasingowych.

Warto$¢ bilansowa netto poszczegolnych grup aktywoéw uzytkowanych na podstawie grup leasingu zostata
przedstawiona w punkcie nr 18.
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28. Omdéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

DYNAMIKA
WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12.2013 31.12.2012 warto$ciowo procentowo
Przychody ze sprzedazy 29 505 50 905 (21 400) -42,04%
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 1344 (14 441) 15785 109,31%
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) 1854 (13 793) 15 647 113,44%
EBIT (wynik operacyjny) 1344 (14 441) 15 785 109,31%
Zysk (strata) brutto (2 293) (19 423) 17 130 88,19%
Zysk (strata) netto (2 488) (18 559) 16 071 86,59%
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1 368) (11 586) 10218 88,19%
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 304 (1 454) 1758 120,91%
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 1242 13 296 (12 054) -90,66%
Przeplywy pieniezne netto, razem 178 256 (78) -30,39%
Aktywa razem 58 390 64 791 (6 401) -9,88%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 41 304 58 784 (17 480) -29,74%
Zobowigzania dlugoterminowe 13298 17531 (4 233) -24,15%
Zobowigzania krotkoterminowe 28 006 41 253 (13 247) -32,11%
Kapitat wlasny 17 086 6 007 11 079 184,43%
Kapitat zakladowy 24 337 23931 406 1,70%
Liczba akcji (w szt.) 270 406 836 119656836 150 750 000 125,99%
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zb) (0,01) (0,16) 0,15 94,07%
Wartos$¢ ksiegowa netto na jedna akcje (w zl) 0,06 0,05 0,01 25,86%
Sredniowazona liczba akcji zwyklych 100 302 48 838 51 414 105,17%
Zysk (strata) netto na jedng $redniowazong akcije (w ) (0,02) (0,38) 0,35 93,47%
Warto$¢ ksiegowa netto na jedna $redniowazong akcje 0,17 0,12 0,05 38,64%

W 2013 roku Miraculum S.A. w stosunku do roku 2012, osiagnela spadek przychodow ze sprzedazy

w kwocie 21 400 tys. zt (procentowo -42,04%). Spadek sprzedazy wynikat przede wszystkim z:

wycofania znacznej czeSci asortymentu z oferty produktowej Spotki, ktéora dokonano w oparciu
o przeprowadzong weryfikacje poszczegélnych indekséw, w szczegdlnosci pod katem osigganej marzy na
sprzedazy oraz rotacji. Na podstawie przeprowadzonej analizy podjeto decyzj¢ o wycofaniu okoto 120
produktow,

wyprzedazy zalegajacego w magazynach niskorotujgcego asortymentu, osiggajac na tym niskg lub ujemnag
marze,

probleméw z ptynnoscia finansowa Spoiki, ktére mialty bezposredni wplyw na braki w dostawach do
dystrybutorow. W pazdzierniku 2013 roku sytuacja pltynnosciowa zostata unormowana, natomiast z uwagi na
dhugie terminy realizacji dostaw u producentow, ktore Wynosza
w niektorych przypadkach nawet kilka miesiecy, szacuje si¢, ze pierwsze efekty widoczne
W wyzszym poziomie sprzedazy nastgpig w 2014 roku,

niskiej ilosci nowych wdrozen w ofercie produktowej, w IV kwartale 2013 roku rozpoczeto intensywne prace
w zakresie wdrozen nowych produktéw. Pierwsze efekty tych dziatan beda widoczne w 2014 roku.

Pomimo zanotowania spadku w wartos$ci sprzedazy w prezentowanym okresie, Spotka osiagneta dodatni wynik na
poziomie operacyjnym, gdzie w pordwnaniu do roku 2012 dodatnia roznica wynosi 15 785 tys. zt. Tak duza zmiana byta

pochodna:

optymalizacji kosztow w Spotce dokonang w ramach rozpoczgtej pod koniec 2012 roku restrukturyzacji, czego
skutkiem bylo migdzy innymi zwolnienie znacznej czg$ci zatrudnionego personelu, redukcja floty
samochodowej, ograniczanie kosztow najmu powierzchni biurowej,
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e  zaprzestania prowadzenia dziatalnos$ci jednostki zaleznej La Rose Sp. z 0.0. w likwidacji, spotka ta przynosita
straty, w chwili obecnej trwa proces umozliwiajacy jej likwidacje ,

e wyeliminowania z przychodéw nierentownych produktéw, wyprzedania znacznej czesci produktow objetych
wczesniej odpisem aktualizujacym.

Na przestrzeni 2013 roku odnotowano znaczny spadek zobowigzan w Miraculum S.A. w wysokosci ponad 17 mln zt.
Sktada si¢ na to kilka elementow:

e splata kredytow bankowych oraz pozyczek,
e wykup obligacji Miraculum S.A. w kwocie 5 227 tys. zi,

e konwertowanie zadtuzenia na kapitat akcyjny w drodze emisji obligacji zamiennych na akcje serii Z3 i Z4, a
nastepnie akcji M2 i M3, ktore zostaty pokryte pozyczkami, umowa faktoringowa oraz w znacznym stopniu
obligacjami, taczna warto$¢ obu emisji wyniosta 13 567 tys. zl, przy czym emisja serii Z3 zostala pokryta
czgsciowo gotowka - 1 749 tys. zt

e spadek zobowigzan handlowych i pozostalych, bedacy efektem zmniejszenia skali dziatalnosci, ale takze
splaty, na przestrzeni roku 2013, wigkszosci przeterminowanych zobowigzan.

Ponadto w ciggu 2013 roku na wartos¢ zwigkszenia zobowigzan odsetkowych wptynety emisje obligacji:

e serii XX, warto$¢ zobowigzania w wartosci nominalnej na 31 grudnia 2013 roku wyniosta 1 750 tys. zt

e serii ZZ, o lacznej warto$ci 8 min zl, przy czym w dniu 31 grudnia 2013 roku dokonano wcze$niejszego
wykupu na kwote 4 miln zt, ktoéry pokryl emisje obligacji zamiennych na akcje serii AAA o takiej samej
warto$ci nominalne;j.

Spotka systematycznie sptacata zadtuzenie wynikajace z postanowienia o zatwierdzeniu uktadu z 2011 roku (Grupa I)
oraz zadluzenie wynikajace z podpisanego porozumienia z Zaktadem Ubezpieczen Spotecznych. W przypadku rat
uktadowych 31 grudnia 2014 roku przypada termin sptaty ostatniej czeSci zadtuzenia, natomiast w dniu 30 grudnia 2013
roku sptacono do konca cate zadluzenie wynikajace z podpisanego porozumienia z ZUS.

Wskazniki rentownoS§ci 31.12.2013 |31.12.2012
RentOWI.lOéé brutto na sprzedazy (marza brutto na 46,0% 25.7%
sprzedazy / przychody netto)
Rentowr_loé_c' dziatalno$ci operacyjnej (zysk z dzial. 46% 28.4%
operacyjnej / przychody netto)
Rentownos¢ EBITDA (EBITDA/ przychody netto) 6,3% -27,1%
Rentowno$¢ sprzedazy netto ROS (zysk netto / 4% 365%
przychody netto)
Rentownos’c aktywow ogolem ROA (zysk netto / 43% 286%
aktywa ogotem)
R $¢ kapi ROE k

egtownosc apitatu wlasnego ROE (zysk netto / 146% -300,0%
kapitat wiasny)

Pomimo znacznego spadku sprzedazy produktow Spoétki na koniec 2013 roku wszystkie wskazniki rentownosci ulegly
znacznej poprawie. W przypadku wskaznikow kalkulowanych na podstawie pozycji wynikowych, szczegodlnie
rentowno$ci brutto na sprzedazy, bylo to mozliwe na skutek weryfikacji oferty produktowej i skupieniu si¢ na
wysokomarzowych indeksach. W 2013 roku wprowadzono nowy cennik dla klientow.

Wzrost pozostalych wskaznikéw rentowno$ci, poza ROE, byl w duzym stopniu spowodowany tymi samymi
przyczynami co w przypadku wskaznika rentownos$ci brutto na sprzedazy. Nalezy tu przede wszystkim bra¢ pod
uwage efekty przeprowadzone;j w 2013 roku restrukturyzacji kosztowej i zwiazanej
z nig znacznej redukcji kosztow dziatalnosci. Struktura udziatu kosztow sprzedazy oraz ogolnego zarzadu
w przychodach ze sprzedazy spadia rok do roku.

Rok 2013 nie zawiera jeszcze w pelni efektow restrukturyzacji, nie byto to mozliwe migedzy innymi ze wzglgedu na
ponoszenie wysokich kosztow odpraw dla zwalnianych pracownikow oraz braku mozliwosci eliminacji kosztow od
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poczatku roku 2013 we wszystkich wyznaczonych obszarach. Niektore z umow handlowych udato si¢ renegocjowaé lub
zawrze¢ nowe, na korzystniejszych warunkach, dopiero pod koniec roku 2013 - logistyka, leasingi - ich efekty beda
odczuwalne dopiero w 2014 roku. Poza tym na skutek przej$ciowych probleméw z ptynnoscia, nastapit brak mozliwosci
regulowania terminowo zobowigzan, co przetozyto si¢ na skierowanie przez duza cze$¢ wierzycieli sprawy na droge
postepowania sagdowego. Sytuacja ta spowodowata znaczne obcigzenia dla Spolki, zwigzane ze zwrotem kosztow
zastepstwa procesowego oraz postepowania windykacyjnego. Do konca 2013 roku problem ten zostatl wyeliminowany.
Szczegdlnie mocng zmiang wida¢ w przypadku wskaznika ROE, ktorego wielko$¢ procentowa, pomimo, ze nadal jest
ujemna, to jednak ulegta znacznej poprawie z poziomu -309,0% do -14,6%, co daje roznice 294,4%.

29. Informacje dotyczgce zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych w 2013 roku

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie wystapily zobowigzania warunkowe lub aktywa warunkowe.

30. Opis czynnikéw i zdarzen o nietypowym charakterze majacych znaczacy wplyw na osiagniete
wyniki finansowe

W 2013 roku kontynuowano proces restrukturyzacji Grupy, ktoéry obejmowal nie tylko optymalizacj¢ kosztow, ale
réwniez zmiany w ograniczeniu oferty produktowej, skupiajace si¢ na eliminacji nierentownych i niskorotujacych
produktow. Poza tym w prezentowanym okresie nie wystgpily inne zdarzenia, ktére w znaczny sposdb wptynely na
osiagnigte przez Grupe wyniki finansowe.

31. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej

Wynagrodzenie wyptacone kadrze kierowniczej, Zarzadowi, cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki
przedstawiato si¢ nastepujaco:
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01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
Zarzad, w tym: 286 946
Monika Nowakowska - 409
Urszula Pierzchata - 261
Dominik Sliwowski 134 52
Anna Stenszke 73 5
Andrzej Kalita 58 -
Aleksandra Zawadzka - -
Robert Stelezak 21 219
Krzysztof Urbanski - -
Rada Nadzorcza 8 80
Butscher Michat - -
Sliwowski Dominik - 12
Golec Grzegorz 2 10
Urbanski Krzysztof 2 2
Auleytner Janusz 2 14
Jasica Damian - 4
Kazimierczuk Bartosz - 12
Wieczorek Wieslaw - 8
Zimowski Przemystaw - 4
Ciszek Robert - 2
Kubica Grzegorz - 2
Kopka Andrzej 2 2
Bartoszek Stanistaw - 8
Wyzsza kadra kierownicza 390 997
Razem 684 2023
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roku do 31 grudnia 2012 roku

kwoty w tabelach wyrazone w tys. tlotych, o ile nie podano inaczej

32. Struktura zatrudnienia

32.1. Przecietne zatrudnienie w osobach

Rok zakonczony 31.12.13  Rok zakonczony 31.12.12
Pracownicy umystowi 48,25 72,83
Pracownicy fizyczni - -

32.2. Stan zatrudnienia w osobach

Stanna31.12.13 Stanna31.12.12
Pracownicy umystowi 36 68
Pracownicy fizyczni - -

33. Informacja o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania finansowego

W dniu 27 czerwca 2013 roku Rada Nadzorcza Spoétki, zgodnie ze swoimi kompetencjami okreslonymi w Statucie
Spoiki, dokonata wyboru spotki WBS Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Grzybowskiej 4 lok. U9B,
wpisanej przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentow na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 3685, jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spotki za lata 2013, 2014,
2015.

Firma WBS Audyt Sp. z 0.0. nie przeprowadzata badan sprawozdan finansowych Spotki w poprzednich latach.

Wynagrodzenie podmiotu badajacego sprawozdanie finansowe

01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012

Z tytutu umowy o badanie sprawozdania 19 38
finansowego (netto w tys. zt)

Z tytutu umowy o przeglad i badanie

skonsolidowanego sprawozdania 12 33
finansowego (netto w tys. zt)

Z tytutu umowy o doradztwo podatkowe

(netto w zi) -

Z tytutu innych umow (netto w tys. zi) - -
Razem (netto w tys. zi) 31 71

34. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotka Miraculum S.A. narazona jest na ryzyko finansowe, obejmujace przede wszystkim:

- ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,
- ryzyko kredytowe,
- ryzyko ptynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym realizowane jest przez Zarzad oraz Dyrektora Finansowego

W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejsze sg nastgpujgce cele:

- biezace monitorowanie sytuacji finansowej Spotki,
- zabezpieczenie krotkoterminowych oraz Srednioterminowych przeptywow pieni¢znych,
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- wykonanie zakladanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozefi budzetowych,
- budowanie warto$ci Spoiki.

Miraculum nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej

przeprowadzane transakcje maja charakter zabezpieczajacy przed okreslonym ryzykiem.

34.1. Ryzyko stopy procentowej

Spotka posiada zobowigzania z tytutu kredytow i leasingu, dla ktérych odsetki liczone sg na bazie zmiennej stopy
procentowej, w zwigzku z czym wystgpuje ryzyko wzrostu tych stop w stosunku do momentu zawarcia umowy.

Informacje o zobowigzaniach narazonych na ryzyko stopy procentowej zostaty przedstawione ponizej:

01.01.2013-31.12.2013

. <lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 |at
Oprocentowanie stale

Ogétem

Obligacje pozyczkowe

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego
1umow dzierzawy z opcia zakupu

Obligacje 14 309 8000
Pozyczki - -
Umarzalne akcje uprzywilejowane zamienne

na akcje zwykle

556 183

739
22 309

Razem 14 865 8183 - - - -

23048

. . <lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat
Oprocentowanie zmienne

Ogoétem

Aktywa gotowkowe

Kredyty w rachunku biezagcym

Kredyt bankowy na kwote 10 min. zZlotych -
Kredyt bankowy na kwote 3,5 min. ztotych 1823
Kredyt bankowy na kwote 2,75 min.zotych 455
Kredyt bankowy na kwote 14,9 min. ztotych 763
Kredyt bankowy na kwote 10 min. zlotych 434 535
Kredyt bankowy na kwote 1,15 min. zlotych -
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego

iuméw dzierzawy z opcia zakupu

Zabezpieczony kredyt bankowy

Pozyczka zabezpieczona oprocentowana wg

stopy _ % ( usD)*

Inne zobowigzania factoring

1823
455
763
969

Razem 3475 535 - - - -

4010
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roku do 31 grudnia 2012 roku

kwoty w tabelach wyrazone w tys. tlotych, o ile nie podano inaczej

01.01.2012 -31.12.2012

Oprocentowanie stale

<lrok 1-2 lat 2-3 lat

3-4 lat

4-5 lat

>5 lat

Ogétem

Obligacje pozyczkowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
iumow dzierzawv z oncia zakunu

Obligacje

Pozyczka

Umarzalne akcje uprzywilejowane zamienne
na akcje zwykle

588 1039

11557 11487
1529 -

1627

23044
1529

Razem

13674 12526 -

26 200

Oprocentowanie zmienne

<lrok 1-2 lat 2-3 lat

3-4 lat

4-5 lat

>5 lat

Ogétem

Aktywa gotdwkowe

Kredyty w rachunku biezacym

Kredyt bankowy na kwotg¢ 10 min. Zlotych
Kredyt bankowy na kwote 3,5 min. zlotych
Kredyt bankowy na kwote 2,75 min.zlotych
Kredyt bankowy na kwote 14,9 min. zZlotych
Kredyt bankowy na kwote 10 min. Zotych
Kredyt bankowy na kwote 1,15 min. zlotych
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
iumow dzierzawv z oncia zakunu
Zabezpieczony kredyt bankowy

Pozyczka zabezpieczona oprocentowana wg
stopy __ % ( usD)*

Inne zobowigzania factoring

1962
1463

763
1619

1962
1463

763
1619

Razem

5808 - -

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej

jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o staltym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu

terminu zapadalno$ci/wymagalnosci tych instrumentdow. Pozostale instrumenty finansowe Spotki, ktdre nie zostaly ujete

w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwiazku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;.
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34.2. Ryzyko walutowe

Spolka jest narazona na ryzyko zmian kursow walutowych z uwagi na realizowana sprzedaz produktow w walucie obcej
oraz ponoszenie czgsci kosztow wytworzenia w walucie obcej. Ryzyko walutowe wiaze si¢ glownie ze zmianami
poziomu kursu USD oraz EUR. Ekspozycja na ryzyko zwigzane z walutami nie jest istotna, w rezultacie, Spotka nie
podejmuje dziatan zabezpieczajacych przed gwaltowna aprecjacja ztotego wzgledem dolara i/lub euro.

Na koniec okresu sprawozdawczego poszczegodlne pozycje w walutach obcych wynosza:

31.12.2013 31.12.2012
(tys. waluta) (tys. PLN) % (tys. waluta) (tys. PLN) %
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w PLN 2716 2716 96% 217 217 83%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w EUR 29 124 4% 13 55 17%
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty w USD - - 0% - - 0%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w GBP - - 0% - - 0%
2840 332
31.12.2013 31.12.2012
(tys. waluta) (tys. PLN) % (tys. waluta) (tys. PLN) %
Nalezno$ci finansowe w PLN 8764 8764 95% 16513 16513 95%
Nalezno$ci finansowe w EUR 94 400 4% 198 812 5%
Naleznosci finansowe w USD 18 53 1% 25 7 0%
Nalezmo$ci finansowe w GBP - - 0% - R 0%
Naleznosci finansowe w CZK - - 0% - - 0%
VI 17402
31.12.2013 31.12.2012
(tys. waluta) (tys. PLN) % (tys. waluta) (tys. PLN) %
Zobowigzania finansowe w PLN 6982 6982 99% 14585 14585 100%
Zobowigzania finansowe w EUR 13 56 1% 12 48 0%
Zobowigzania finansowe w USD - - 0% (11) (36) 0%
Zobowigzania finansowe w GBP - - 0% - - 0%
Zobowigzania finansowe w RUB - - 0% - - 0%
Zobowigzania finansowe w CHF - - 0% - - 0%
0%
7038 14597
31.12.2013 31.12.2012
(tys. waluta) (tys. PLN) % (tys. waluta) (tys. PLN) %
Kredyty i pozyczki w PLN 4010 4010 100% 7336 7336 100%
Kredyty ipozyczkiw w EUR - - 0% - - 0%
Kredyty i pozyczki w w USD - - 0% - - 0%
Kredyty i pozyczki w w GBP - - 0% - - 0%
4010 7336
31.12.2013 31.12.2012
Laczenie ekspozycja w walutach obcych (tys. waluta) (tys. waluta)
EUR 136 223
uUsbD 18 14
GBP - -
CzK - -
RUB - -
CHF - -

34.3. Inne ryzyko cenowe
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Grupa Kapitatowa Miraculum S.A. roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku
kwoty w tabelach wyrazone w tys. tlotych, o ile nie podano inaczej

Spotka nie jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi natomiast wystgpuje
ryzyko cenowe zaréwno cen produktéw Spotki jak i surowcow. Produkty Spotki oraz surowce nie sa oferowane
powszechnie na gieldach towarowych, co uniemozliwia wdrozenie strategii zabezpieczajacych.

35. Analiza wrazliwoS$ci na ryzyko rynkowe

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spotka oszacowata nastepujaco:

1% zmiana w zakresie stopy procentowej zt (wzrost lub spadek stopy procentowe;j),
1% zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),
1% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),
10% zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lub spadek stopy procentowej)
10% zmiana kursu walutowego PLN/EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej)

Powyzej ustalone wartos$ci ustalone zostaly w ujeciu rocznym.

Wplyw potencjalnie mozliwych zmian na wynik finansowy i kapitat Spotki przedstawia ponizsza tabela:

31.12.2013
Ryzyko stopy procentowej Ryzyko walutowe Inne ryzyko cenowe*
wplyw na wynik wplyw na kapitat wplyw na wynik wplyw na kapitat wplyw na wynik wplyw na kapitat
+100pb -100pbw| +100pb -100pb w
wPLN PLN wPLN PLN
+100pb -100pbw| +100pb -100pb w
w USD usb wUSD usb
warto$¢ pozycjiw | +100pb -100pbw| +100pb -100pb w
Pozycja w sprawozdaniu finansowym tys. PLN wEUR EUR w EUR EUR +10% - 10% +10% - 10%
Aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 163
Depozyty bankowe 347
Srodki zablokowane z tytulu
otrzymanej gwarancji

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostale naleznos$ci
Nalezno$ci walutowe 453 - - 45 (45)
Wplyw na akt}/wa finansowe przed 5 @)
opodatkowaniem

Podatek (19%) - - 9 )
Wplyw na aktywa finansowe po

8305

opodatkowaniu . ) ) 87 @n
Zobowigzania finansowe 741 7 @)

Zobowiazania ztytulu dostaw i ustug 6570

oraz pozostate zobowigzania

Zobowiazania walutowe 56 - - 6 (6)
Kredyty i pozyczki, w tym 4010 - -

0 Zmiennym oprocentowaniu 3475 347 (347)

Wplyw na zobowlquima finansowe R 255 (355) 6 ®
przed opodatkowaniem

Podatek (19%) 67 (67) 1 (6]
Wplyw na znl?owu;zama finansowe po 287 (87) 5 )
opodatkowaniu

Razem zwigkszenie / (zmniejszenie) (287) 287 32 (32)
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31.12.2012

Ryzyko stopy procentowej Ryzyko walutowe Inne ryzyko cenowe™
wplyw na wynik wplyw na kapitat wplyw na wynik wplyw na kapitat wplyw na wynik wplyw na kapitat
+100 pbw -100pbw |+ 100 pbw -100 pbw
Pozycjaw sprawozdaniu finansowym  [wartos¢ pozycji w PLN PLN PLN PLN PLN
+100 pbw -100 pbw |+ 100 pbw -100 pbw +10% S10% +10% S10%
usb usD usD usb
+100 pbw -100pbw |+ 100 pbw -100pbw
EUR EUR EUR EUR
Aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 212
Depozyty bankowe 120
Srodki zablokowane z tytutu
otrzymanej gwarancji
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16883
oraz pozostale naleznosci
Nalezno$ci walutowe 889 89 (89)
Whplyw na aktywa finansowe przed 89 ®9)
opodatkowaniem
Podatek (19%) 17 17)
Wplyw na aktywa finansowe po 7 )
opodatkowaniu
Zobowigzania finansowe 2132 21 (21)
Zobowigzania z tytuh{ dost.aw iushig 14089
oraz pozostate zobowigzania
Zobowiazania walutowe 12 1 )
Kredyty i pozyczki, w tym 7336 - - - -
0 zmiennym oprocentowaniu 5808 581 (581)
Wplyw na zobowigzania finansowe 602 ©2) 1 )
przed opodatkowaniem
Podatek (19%) 114 (114) 0 (0)
Wplyw na zobowigzania finansowe po 488 (88) 1 o)
opodatkowaniu
Razem zwigkszenie / (zmniejszenie) (488) 488 71 (71)

Z uwagi na nieznaczne wahania stop procentowych w minionych okresach, jak rowniez na brak przewidywan
gwaltownych zmian stop procentowych w kolejnych okresach sprawozdawczych Spotka nie stosowata zabezpieczen
stop procentowych, uznajac ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace. Transakcje zakupow walutowych w Spotce
maja dosy¢ nieznaczny charakter i nie sg istotne pod wzgledem warto$ci. Walutowe transakcje sprzedazy wystepuja w
wickszym zakresie, ale rOwniez nie stanowia znacznego udzialu w catosci sprzedazy w ujgciu rocznym. Spétka nie
stosuje innych walut rozliczeniowych zaréwno w imporcie, jak i exporcie niz EUR i USD.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Spotka monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz prognozy stop
procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajacych w przysztosci.

35.1. Ryzyko cen towarow

W przypadku, gdyby ktéras z firm kosmetycznych, kierujacych swoje produkty kosmetyczne do odbiorcéw
stanowigcych grupe docelowa Spotki, cheiata w krotkim czasie zwigkszy¢ swoj udzial w rynku kosmetycznym, nalezy
liczy¢ si¢ z mozliwoscia obnizenia przez firmg¢ marz na produkty zblizone jakosciowo i cenowo do oferowanych przez
konkurencje. Skutkiem tego moze by¢ konieczno§¢ obnizenia marz rowniez przez Spotke, co negatywnie wplynie na
osiggane przychody i wyniki. Aby przeciwdziata¢ temu ryzyku Spotka stara sie, poprzez wykorzystanie efektu skali
produkcji, a takze state umacnianie pozycji konkurencyjnej u dostawcow, stopniowo zwigkszac¢ uzyskiwane marze.

35.2. Ryzyko kredytowe

Dziatania powodujgce powstanie ryzyka kredytowego oraz zwigzanego z tym maksymalnego narazenia na ryzyko
kredytowe to, ale nie jedyne:

- pozyczki udzielane klientom, naleznosci oraz depozyty w innych jednostkach; w takim przypadku maksymalne
narazenie na ryzyko kredytowe odpowiada wartos$ci bilansowej powigzanych aktywow finansowych.

Spotka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko zwigzane z tym, ze dluznicy nie wywiaza si¢ ze
swoich zobowigzan i tym samym spowoduja poniesienie strat przez Spotkg. Narazenie na ryzyko kredytowe wyniosto
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roku do 31 grudnia 2012 roku
kwoty w tabelach wyrazone w tys. tlotych, o ile nie podano inaczej

1 686 tys. zt i w takiej kwocie dokonano zwigkszenia, na dzien 31 grudnia 2013 roku, odpisow aktualizacyjnych.
Naleznosci nieprzeterminowane na dzien bilansowy, w ocenie Zarzadu nie wymagaja tworzenia odpisu.

Spotka podejmuje dziatania majace na celu ograniczenie ryzyka kredytowego, polegajace na: sprawdzaniu
wiarygodno$ci odbiorcéw, ustalaniu limitdw kredytowych, monitorowaniu sytuacji odbiorcy, uzyskiwaniu zabezpieczen
(weksle).

Uwzgledniajac powyzsze, w ocenie Spotki, ryzyko kredytowe zostatlo ujete w sprawozdaniu finansowym poprzez
utworzenie odpisoéw aktualizujacych.

01.01.2013 - 31.12.2013 NaleznoS$ci przeterminowane, ktére nie utracily warto$ci

Warto$ ¢ nominalna Naleznosci " " . . "

naleznosci nieprzeterminowane, ktore <30 dni 31-90 dni 91-180 dni 181-365 dni >365 dni
Struktura wiekowa naleznos$ci finans owych nie utracily warto$ci
Nalezno$ci z tytut dostaw i ustug 9026 4867 1063 598 1058 333 1107
Pozostale naleznosci finansowe 385 385

01.01.2012-31.12.2012 Nalezno$ci przetermi ktore nie utracily wartosci

‘Warto$ ¢ nominalna; Naleznosci . . . . .

naleznosci nieprzeterminowane, ktore <30 dni 31-90 dni 91-180 dni 181-365 dni >365 dni
Struktura wiekowa naleznosci finansowych nie utracily wartosci
Naleznosci z tytut dostaw i uslug 17 255 6371 3601 3118 3363 402 400
Pozostale naleznosci finansowe 362 362

Spotka ubezpiecza rowniez eksportowe transakcje handlowe oraz obrot handlowy na rynku krajowym od ryzyka braku
zaplaty z tytutu takich zdarzen jak bankructwo kontrahenta lub op6znienia w platnosciach.

35.3. Ryzyko niewywiazania si¢ ze zobowiazan kredytowych, ukladowych i pozostalych.

Zobowigzania kredytowe.

Szczegdtowa informacja na temat wysokosci zobowigzan kredytowych znajduje si¢ w rozdziale 27 niniejszego
sprawozdania.

W raportowanym okresie kluczowym zadaniem Zarzadu Spoétki byta kontynuacja obstugi kredytéw bankowych.

Na dzien publikacji raportu Spotka obstuguje sptate umowy restrukturyzacyjnej zawartej z mBankiem (wczesniej BRE
Banku S.A.) z terminem obowiazywania do 30 czerwca 2014 roku.

Spoéika posiada rowniez kredyt w rachunku biezgcym udzielony w 2008 roku przez PKO BP S.A., gdzie w dniu 30 lipca
2014 roku zostal podpisany aneks nr 7 do umowy kredytowej, na bazie ktérego roztozono termin splaty rat kredytowych
na ponad dwa lata, termin splaty ostatniej raty przypada w dniu 21 wrze$nia 2015 roku.

Spotka systematycznie zmniejsza swoje zobowigzania kredytowe wzgledem bankow mBank S.A. oraz PKO BP S.A,,
splacajac regularnie raty wyznaczone w ustanowionych dla niej harmonogramach. Na przestrzeni prezentowanego
okresu dokonano sptat na taczna wartos¢ 1 855 tys. zt.

W zwigzku ze zblizajacym si¢ terminem splaty ostatniej raty kredytu udzielonego przez mBank S.A. Spotka podjeta
dzialania w celu uzyskania kredytu refinansowego lub ewentualnego uzyskania nowego harmonogramu sptat
przedtuzajacego okres sptaty kredytu.

Spotka systematycznie cna koniec kazdego kwartatu splaca raty uktadowe, wywigzujac si¢ z nich terminowo.

Miraculum S.A. podejmuje aktywne dzialania majace na celu zwigkszenie atrakcyjnosci oferty produktowej, poszerzenia
kanatow dystrybucji, a co za tym idzie zwigkszenia przychodéw ze sprzedazy. Prowadzone s3 réwniez dziatania w
zakresie ograniczania i kontroli kosztow. Wszystko to ma na celu migdzy innymi obnizenie ryzyka zwigzanego z
wywiagzywaniem si¢ ze sptat zobowigzan finansowych Spotki.

35.4. Ryzyko nie wywiazania si¢ z ukladu ratalnego z ZUS

W dniu 11 stycznia 2012 roku Spotka podpisala umowe ratalng przewidujaca roztozenie na 24 miesiace sktadek o
tacznej wartoséci 733 673,71 zt. W dniu 30 grudnia 2013 roku dokonano splaty ostatniej raty wynikajacej z porozumienia.
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35.5. Ryzyko plynnosci

01.01.2013 - 31.12.2013 Zob ia wymagalne w okresie

Struktura wickowa zobowiazai Suma zobowiazan do 30 dni 0d31do90 dni |o0d91do180dni |od180 do 365 dni | POWYZei 365 (patrz

finansowych nota ponizej)

Kredyty i pozyczki 4010 - 314 594 2567 535

Zobowigzania z tytulu leasingu 739 111 119 230 9% 183

Zobowigzanie z tytulu emisji obligacji 22309 191 1750 12 368 8000

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 3268 2203 1065 - - -

Razem 30 326 2505 1498 2574 15 031 8718
1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogoélem

Zobowiazania wymagalne powyzej 365 dni

Kredyty i pozyczki 535 535

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug - -

Zobowigzanie z tytulu emisji obligacji 8000 8000

Zobowigzania z tytulu leasingu 183 183

Razem 8718 - - - - 8183

01.01.2012 - 31.12.2012 Zobowiazania wymagalne w okresie
Struktura wiekowa zobowiazan powyzej 365 (patrz
finansowych Suma zobowigzan do 30 dni 0d31do90dni | od91do 180 dni | od 180 do 365 dni nota ponizej)

Kredyty i pozyczki 7336 53 1708 5575 - -

Zobowigzania z tytulu leasingu 1628 36 67 101 385 1039

Zobowigzanie z tytulu emisji obligacji 23044 5402 1230 4925 - 11487

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 6 045 3993 2052 - - -

Razem 38 053 9484 5 057 10 601 385 12 526
1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogoélem

Zobowiazania wymagalne powyzej 365 dni

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug - -

Zobowiazanie z tytulu emisji obligacji 11 487 11 487

Zobowigzania z tytulu leasingu 1039 - 1039

Razem 12 526 - - - - 12526

Warto$ ¢ bilansowa zobowigzan

wymagalnych a niezaplaconych 31.12.2013 31.12.2012

Kredyty bankowe -

Obligacje -

Pozostate zobowigznia z tytulu dostaw i uslug

L L 3758 8 229

po terminie ich platnosci

Razem warto$ ¢ zobowigzan wymagalnych

a niezaplaconych 3758 8 229

Celem zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie zdolnosci do wywigzania si¢ zarowno z biezacych, jak i
przysztych zobowiazan, z uwzglednieniem kosztow pozyskania ptynnosci.

W 2013 roku Miraculum S.A. znacznie zmniejszyta warto§¢ zobowiazan krotkoterminowych, w tym takze ich udziat w
kapitatach Spotki, co obnizylo ryzyko w zakresie ptynnosci. Obecnie Zarzad podjal wiele dziatan majacych na celu

dalsze ograniczenie ryzyka w tym zakresie tzn:

— monitoruje na biezaco efektywnos$¢ prowadzonej dziatalno$ci pod katem generowania nadwyzki finansowe;j

— monitoruje na biezaco poziom kosztow prowadzenia dziatalnosci
— prowadzone sa dziatania majace na celu odnowienie umowy faktoringowej z PKO BP Faktoring S.A., szacuje si¢,
ze pierwszy efekt tych dziatan powinien by¢ widoczny przed koncem pierwszego potrocza 2014 roku, co pozwoli
na bardziej efektywna obstuge kapitatu obrotowego

80 | MIRACULUM | Raport Roczny 2013




Grupa Kapitatowa Miraculum S.A. roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku
kwoty w tabelach wyrazone w tys. tlotych, o ile nie podano inaczej

— prowadzone sg dziatania w celu uzyskania kredytu refinansowego dla dwoch uméw kredytowych, ktorych termin
zapadalno$ci przypada w dniu 30 czerwca 2013 roku, podpisanych z mBank S.A. (wczeéniej BRE Bank S.A.)

— prowadzone s3 dziatania majace na celu przeprowadzenia nowej emisji obligacji, ktora pokrytaby zadajace w
pierwszym poiroczu 2014 roku obligacje serii XX

Polityka Spotki zaktada szereg procedur pozwalajacych zarzadza¢ tym ryzykiem. Do najwazniejszych zaliczy¢ mozna:

— Dbiezace raportowanie stanu zobowigzan i naleznosci i ich biezaca analiza

— Dbiezace raportowanie wynikow finansowych spotek wchodzacych w sktad Grupy

— Dbiezaca analiza kosztow prowadzonej dzialalnosci i optacalnosci podejmowanych dziatan z uwzglednieniem

kosztéw finansowania

—  biezacy monitoring zapaso6w wyrobow gotowych i surowcow

36. Czynniki i zdarzenia, ktére w ocenie Zarzadu beda mialy plyw na osiagane przez Spotke wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego okresu sprawozdawczego

W 2013 roku Spotka przeszta gruntowng restrukturyzacje wszystkich obszaréw dziatalno$ci. Zarzad oczekuje, ze wpltyw

tych dziatan na osiggane wyniki finansowe begdzie pozytywny.

37.Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Na chwilg sporzadzania jednostkowego sprawozdania nie tocza si¢ postgpowania, ktorych warto$¢ przekraczataby 10%
kapitatéw wlasnych Emitenta.

Powo6d/Pozwany Czego dotyczy postepowanie Przewidywany Krotki opis (na jakim etapie
(W tym kwota zobowiazania) | termin zakonczenia jest postepowanie)
Dramers International | Zaptata za sprzedany towar | Potowa 2015 roku Pozwany wnidst sprzeciw od

Trade sp. z o0.0. - | (79.83537 z) nakazu zaplaty, na kwiecien

pozwany 2014  wyznaczona  druga
rozprawa.

Monika ~ Nowakowska, | Stwierdzenie niewaznosci, | Koniec 2014 roku Wyznaczone trzy rozprawy,

Urszula  Pierzchata — | ewentualnie uchylenie uchwat na  ktorych  odbeda  sig

powddki Nadzwyczajnego Walnego przestuchania §wiadkow.

Zgromadzenia z dnia 5 marca
2013 roku

Krzysztof Pawtowicz -
oskarzony;  Miraculum
wystepuje W roli
oskarzyciela positkowego

Wprowadzanie do  obrotu
towarow oznaczonych
podrobionym znakiem
towarowym. Miraculum

zawnioskowato o orzeczenie
obowiazku naprawienia szkody
poprzez uiszczenie  opflaty
licencyjnej w  wysokosci
865.800. Realna kwota do
uzyskania w  postgpowaniu
karnym to kilka - kilkanascie
tysiecy zlotych.

Koniec 2014 roku

Whiesiono akt oskarzenia,
Spotka ztozyta wniosek o
orzeczenie obowigzku
naprawienia szkody.

Ministerstwo
Infrastruktury i Rozwoju

Nabycie przez Wojewodztwo
Matopolskie z mocy prawa
dziatki gruntu zajetej pod
droge publiczna.

Polowa roku 2014

Whiesiono odwolanie w celu

rozwazenia zasadnosci
sformutowania skargi
konstytucyjnej (w tym celu
koniecznos¢ wyczerpania

drogi prawnej).
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38. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym, a wcze$niej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Zarzad emitenta nie przekazat do publicznej wiadomosci prognozy wynikow finansowych na 2013 r.

39. Zdarzenia nastepujace po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe Spélki, nie ujetych
w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczny sposob wplyna¢ na przyszle wyniki

Nie wystapity.
40. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego Spotki

W dniu 28 stycznia 2014 roku zostaty ustanowione zastawy rejestrowe na znaku towarowym nalezacym do marki
,Lider” i na znaku towarowym nalezacym do marki ,,Wars” na rzecz obligatariuszy obligacji serii AAA. Zastawy
zabezpieczaja splate wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacji i oprocentowania od Obligacji do wysoko$ci najwyzszej
sumy zabezpieczenia w kwocie 6.000.000 zt (sze$¢ milionow zlotych).
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41.

Grupa Kapitatowa Miraculum S.A. roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku
kwoty w tabelach wyrazone w tys. tlotych, o ile nie podano inaczej

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelno$ci sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

Zarzad sp6tki Miraculum S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe
Miraculum S.A. za 2013r i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujagcymi zasadami
rachunkowosci, odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa oraz wynik
finansowy Spotki Miraculum S.A.

Krakow, dnia 21 marca 2014 roku

Andrzej Kalita Krzysztof Urbanski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
Aneta Klimek

Dyrektor Finansowy

Osoba sporzqdzajgca sprawozdanie finansowe
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