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LIST ZARZADU MIRACULUM S.A.

Drodzy Akcjonariusze,

W 2013 roku Spoétka przeszta gruntowng
restrukturyzacje wszystkich obszaréw dzialalnosci.
Dlugoletni akcjonariusze spdotki moga odnies¢
wrazenie, ze Miraculum si¢ restrukturyzuje od
2007 roku czyli od debiutu na GPW. W 2008 roku
spotka zanotowata 9 mln zt straty na dziatalnosci
operacyjnej. W 2010 roku, tj. 3 lata po debiucie na
GPW, Miraculum oglosita upadlo$¢ z mozliwoscia
zawarcia ukladu. Spoétka zanotowala w 2010
roku zysk z dziatalnosci

ze zdarzen jednorazowych
- miedzy innymi sprzedazy
marki ,,Kolastyna” Faktycznie
spotka zanotowala ogromnag
strate operacyjna z dziatalnosci
kontynuowanej. Rok pdzniej,
w maju 2011 roku, Miraculum
zawarla uklad z wierzycielami
- strata z dzialalno$ci opera-
cyjnej wyniosta 15,6 mln zl
W 2012 roku Miraculum
pozyskatakolejne transze dlugu
odsetkowego, w formie obliga-
cji oraz obligacji zamiennych.
Wiekszo$¢ tych srodkow zosta-
fa zainwestowana w nietra-
fione i nierentowne projekty.
W potowie 2012 roku Miracu-
lum przejeta spotke Multicolor
Sp. z 0.0. (Joko i Virtual) nie
bedac do tego przygotowang zaréwno pod wzgledem
organizacyjnym jak i finansowym. W efekcie tych
dziatan pod koniec 2012 roku
spotka znalazia sie¢ w gorszej
sytuacji niz w roku 2010,
w ktérym oglaszala upa-
dloé¢. Strata na dzialalnosci operacyjnej wyniosta
12,5 mln zi. Niestety spolka nie mogla oglosi¢
upadtosci z mozliwoscia zawarcia ukladu po raz drugi.

TRANSFORMACJA GRUPY

W listopadzie 2012 roku z inicjatywy wiodacego
akcjonariusza, SA,
zmieniony zarzad. Od tego momentu zostalo

Rubicon Partners zostatl

»ROK 2013 JEST PIERWSZYM,
operacyjnej, ktory wynikal w KTORYM SPOLKA ZANOTOWAEA ZYSK minowanych ze
OPERACY]JNY OD 2008 R”

rozpoczgte wdrazanie
opartego na innowacyjnym zalozeniu ograniczenia
skali dziatalnosci. Racjonalne uzasadnienie takich

dzialan polegalo na wyeliminowaniu ze sprzeda-

programu naprawczego

zy nierentownych produktéw w celu odzyskania
rentownosci przedsiebiorstwa. Podjete dzialania
byly radykalne a skalatego przedsiewziecia byla
w naszej ocenie duza. Podczas pierwszych trzech
miesiecy restrukturyzacji niemal 100 nierentownych
indekséw  zostalo  wyeli-
sprzedazy.
Zostalo zwolnionych ponad
30 pracownikéw spotki, wypo-
wiedziano kilkadziesigt umoéw, rozpoczeto redukeje
floty samochodow.

Dzialania te w krdotkim czasie ograniczyly ale
nie wyeliminowaly problemu generowania strat.
Dodatkowo problemem, ktéry powodowal brak
plynnosci w spdtce byly niesplacone zobowigzania
zaciggnigte w 2012 roku oraz nierotujace zapasy.
W maju 2013 roku po raz kolejny zostal zmieniony
zarzad Spotki. Od tego momentu rozpoczela sie
zmiana wszystkich obszaréow dzialalnosci spotki
- poczawszy od strategii produktowych, procedur
wewnetrznych, logistyki, HR, ksiegowosci a kon-
czac na IT. Dzialania te, zgodnie z oczekiwaniami
generujg 500-600 tys. zl. oszczednosci miesiecznie.
Szczegdlnie optymalizacja struktury asortymen-
towej oraz koncentracja dzialan w kategoriach
produktow o najwickszym potencjale wzrostu
uchronily spolke przed dalszym nierentownym
angazowaniem $rodkéw w kapital obrotowy. Dazac

do zbilansowanego wzrostu

»SEGMENT MASOWYCH KOSMETYKOW koncentrowaliémy sie na po-
DO MAKIJAZU W 2013 ROKU
WZROSE O 7,9%”

prawie marzy operacyjnej.
Jednakze w calym 2013
roku  marze  brutto  ze
sprzedazy obcigzala wyprzedaz nierotujacych

zapasow. Restrukturyzacja portfolio pozwolila
na alokowanie nakladéw finansowych w ob-
najbardziej zapewniajace
najwigksze  wzrosty. jedynie
te projekty, ktore gwarantowaly zwrot z inwestycji.
Celemtychradykalnychrozwigzanbyloprzywrocenie
Miraculum réwnowagi wewnetrznej (zmotywowany

szary roZwojowe,

Realizowalismy



zespol i silne przywddztwo). Najwiekszym jednak
wyzwaniem byla
odsetkowego, ktorego pierwsza faza zakonczyla sie
w pazdzierniku 2013 roku i bedzie kontynuowana
w 2014 roku. Szczegoély dzialan restrukturyzacyj-
nych opisujemy w sprawozdaniu z dziatalnosci zarza-
du Grupy Miraculum. Efektem tych dzialan jest zysk
z dzialalno$ci operacyjnej — 0,86 mln zt (EBITDA
- 1,66 mln zI). Nalezy stwierdzi¢, ze rok 2013 jest
pierwszym, w ktorym spolka zanotowala zysk

restrukturyzacja zadluzenia

operacyjny od 2008 roku, ktdry nie jest pocho-
dng zdarzen jednorazowych jak to mialo miejsce
w 2010 roku.

NOWE PERSPEKTYWY

Wyniki za 2013 rok potwierdzaja pozytywne
rezultaty dziatan restrukturyzacyjnych. Oceniamy,
ze perspektywa osiggniecia rentownosci na pozio-
mie netto jest bardzo prawdopodobna a realiza-
cja opublikowanej prognozy jest niezagrozona
z zastrzezeniem trudnego do
negatywnego wplywu deterioracji sprzedazy na
rynkach wschodnich. Pomimo spadku przychodéw
ze sprzedazy w 2013 roku Grupa osiagnela
dodatni wynik na poziomie
operacyjnym, zanotowalismy
znaczny spadek zobowigzan,
a przede wszystkim rento-
wnos$¢ Miraculum weszla na droge wzrostowa.

oszacowania

W 2014 roku wdrozymy wiele nowych produktow
pod markami Pani Walewska, Wars i Miraculum
oraz poczawszy od 2 kwartalu zaprezentujemy
odmlodzong marke Joko make-up. Wszystkie te
zmiany byly przygotowywane od pazdziernika
2013 roku kiedy to uporalismy si¢ z finansowaniem
kapitalu obrotowego. Priorytetem w 2014 roku
jest  zwiekszanie
numerycznej i wazonej. Zwiekszenie dystrybucji
jest kluczem do osiagniecia satysfakcjonujgcych
wynikéw w 2015 roku. W 2014 roku w dziatalnosci
operacyjnej przede wszystkim bedziemy si¢ skupia¢
na zarzadzaniu ryzykiem. Chowamy ambicje do
kieszeni i inwestujemy $rodki w przedsigwzigcia

w  Miraculum

dystrybucji

»PRIORYTETEM W 2014 ROKU
W MIRACULUM JEST ZWIEKSZANIE
DYSTRYBUCJI NUMERYCZNE] I WAZONEJ”

o najmniejszym ryzyku i satysfakcjonujacej stopie
Zwrotu.

RYNEK KOSMETYCZNY NADAL ROSNIE

W 2013 roku warto$¢ rynku
kosmetycznego w segmencie
konsumenta masowego, z wy-
faczeniem
posredniej, w Polsce wzrosla,
wedlug wstepnych szacunkéw
o 0,3% 2013/2012. Wartos¢
Swiatowego  rynku
tycznego w tym samym czasie

sprzedazy  bez-

kosme-

wzrosta o 3,8%.
motorem tego wzrostu w Pol-
sce byl segment masowych

Gléwnym

kosmetykow  do
ktory w 2013 roku wzrdst
0 7,9% osiggajac wartos¢ nieco
ponad 1 mld zt. Rynek §wiatowy
wedlug wstepnych szacunkow
wzrdst w tym czasie o ok. 19%.
Caly rynek ,Health and Beauty” w Polsce pomimo
nieznacznego wzrostu warto$ciowego zanotowatl

makijazu,

istotny wzrost ilosciowy.
ze Kklienci
kupuja  mniejszej

ilosci kosmetykow  tylko
Jest to dobry prognostyk
dla calej branzy kosmetycznej na kolejne lata
w perspektywie poprawiajacego si¢ otoczenia
Spodziewamy
w 2014 roku nadal gléwna sila napedowa rynku
beda kosmetyki do makijazu i pielegnacja twarzy
a wzrost wartosci calego rynku kosmetycznego
w 2014 roku przekroczy 3%. Dzigki zakupowi
w 2012 roku marek JOKO i VIRTUAL stali$my
sie uczestnikami dynamicznie rozwijajacego sie
segmentu ,make —up”. Oczekujemy, ze marka Joko
make-up bedzie w 2014 drugim pod wzgledem
wartosci segmentem w Miraculum.

Oznacza to,
nie

relatywnie tansze.

makroekonomicznego. sie, ze

Zarzgd Miraculum S.A.
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1.PODSTAWOWE
INFORMACJE
O GRUPIE

1.1. Struktura organizacyjna Grupy
MIRACULUM S.A.

Miraculum
Dystrybucja Sp. z o.o.

100%

BIONIQ. Institute of Skin

0
CareTechnology Sp. zo.o. 50%

MIRACULUM S.A.

w likwidacji

Schemat: Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej Miraculum S.A.

MIRACULUM S.A.

polke powotano do zycia 9 sierpnia
2001 r.namocy UchwalyZwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw, tego

samego dnia zostala zarejestrowana

w Sadzie Rejonowym dla Lodzi-
Srédmiescia w Lodzi, XX Wydzial Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000034099.
Zgodnie z § 3 Statutu czas trwania Spolki jest

nieoznaczony.
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Miraculum S.A

tyczna, ktéra konsekwentnie buduje swoja

to polska firma kosme-

pozycje rynkowa przy zachowaniu szacunku
do swej tradycji i bogatej historii siegajacej
lat  20.
stuleci

ubiegltego wieku. Na przestrzeni

Miraculum przeszlo spektakularne
przeobrazenie, stajac si¢ jednym z gléwnych
graczy na polskim rynku kosmetycznym.
Spotki sie

opracowywaniu i sprzedazy nowoczesnych

Dzialalnos¢ koncentruje na

kosmetykéw do pielegnacji twarzy i ciala,



wyrobéw perfumeryjnych, preparatow do de-
pilacji oraz kosmetykéw do makijazu. Mira-
culum skupia w swoim portfolio 14 marek,
w tym doskonale rozpoznawalne brandy
Pani Walewska, Miraculum, Brutal, Gracja,
Tanita, Paloma, jak réwniez: Lider, Wars oraz
By¢ moze, zakupione w 2007 od PZ Cussons
Polska S.A. oraz marki Joko i Virtual, przejete
wraz z zakupem udzialéw w Multicolor sp. z o.o0.
w 2012 roku. Od 90 lat Spétka utozsamiana
jest z najwyzszej jakosci produktami, opra-
cowywanymi w nowoczesnym Laboratorium
w Krakowie.

Produkty Spotki oferowane sg zaréwno na
rynkukrajowymjakinarynkachzagranicznych.
Gléwne rynki eksportowe to: Rosja, Ukraina,
Biatorus, Litwa. Azerbejdzan.

13 luty 2007 r. debiut Spétki na GPW,
przejecie Unicolor S.A., zakup wybranych
marek od PZ Cusson Polska;

= 17 kwietnia 2010 r. przyjecie przez
Sgd Rejonowy w Krakowie wniosku
o upadtos¢ uktadowg;

= 30 czerwca 2010 r. sprzedaz marki Kolasty-
na spétce Sarantis Polska;

s 31 grudnia 2010 r. zmiana nazwy spotki
na Miraculum Spétka Akcyjna;

= 26 lipca 2011 r. zakoticzenie postgpowania
upadtosciowego;

= 23 maja 2012 r. przejecie Multicolor Sp. z 0.0;

s 11 kwietnia 2013 r. rejestracja spotki zale-
znej Pani Walewska Sp. z o.o.

wiecej niz

piekno

LA ROSE SP. Z 0.0. W LIKWIDAC]I

Spotka La Rose - zarejestrowana 23 grudnia 2011 r,
dzialalno$¢ rozpoczglta w styczniu 2012 r.
Jej zadaniem bylo poszerzenie dystrybuciji,
poprzez uruchomione w wybranych centrach
handlowych na terenie kraju wyspy, gdzie
prowadzona byla sprzedaz i promocja
kosmetykéw Miraculum. W dniu 06.12.2012. .
Zarzad La Rose, z uwagi na brak realizacji
zalozonych zadan (zadna z wysp nie osiagnela
wystarczajacej rentownosci, aby moéc finansowaé
sie sama) postanowil odstapi¢ od realizacji
projektu i zdecydowal sie¢ zamkng¢ uruchomione

stoiska.

W dniu 29 marca 2013 roku Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Wspélnikéw podjeto
Spotki
i otwarciu jej likwidacji. Nastepnie likwidator

uchwale o rozwigzaniu zaleznej
Spoiki zaleznej zlozyt wniosek o ogloszenie

jej upadlosci likwidacyjnej, w zwigzku
z przekroczeniem warto$ci zobowigzan Spotki
zaleznej w stosunku do posiadanego majatku.
29 kwietnia 2013 r. Sad oddalil wniosek
na podstawie art. 13 ust. 1 ustawy Prawo

upadlosciowe i naprawcze.

MIRACULUM DYSTRYBUCJA SP. Z 0O.0.
(dawniej: Multicolor Sp. z o.0.)

Spoétka zalezna Miraculum S.A., zakupiona
23 maja 2012 r,
kosmetykéow kolorowych Joko oraz Virtual,

wlasciciel praw do marek

jak rowniez know-how w zakresie procesu
produkcji oraz dystrybucji w obrebie tych marek.



wiecej niz

piekno

Produkty Joko Virtual
wybranych drogeriach i sklepach

oraz dostepne
s3 W
kosmetycznych na terenie calego kraju, a takze

w sprzedazy internetowe;.

BIONIQ. INSTITUTE OF SKIN CARE
TECHNOLOGY SP. Z 0O.0.

BIONIQ. Institute of Skin Care Technology
sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie (BIONIQ)
celu  prowadzenia

zostala powolana w

dzialan w obszarze badawczo-rozwojowym

oraz tworzenia zaawansowanych produktow
kosmetycznych. Z uwagi na posiadang liczbe
udzialéw, sume bilansowa spotki BIONIQ,
wysokos¢ kapitalu zakltadowego - sprawozdanie
BIONIQ

konsolidacji ze sprawozdaniem Miraculum

finansowe  spoiki nie podlega
S.A., ze wzgledu na nieistotno$¢. Z uwagi na
wyniki Spotki oraz skomplikowang sytuacje
wlascicielskg utworzono w pelnej wysokosci
odpisy na posiadane udzialy, zakonczono
wspotprace z tym podmiotem oraz poczyniono

kroki zmierzajace do jego likwidacji.

1.2. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY

= 29 marca 2013 r. Zwyczajne Zgromadzenie
Wspélnikow  spotki
S.A. - La Rose Sp. z o.0. (,Spotka zalezna”)
podjeto uchwate o rozwigzaniu spétki La Rose

zaleznej Miraculum

i otwarciu jej likwidaciji.

kwietnia 2013
Warszawy,

= ]]
dla

roku Sgd Rejonowy
Wydziat

m.st. XIIT

KRS dokonat rejestracji nowej spotki
ze 100%  udziatem  Miraculum  S.A.
o nazwie Pani Walewska Sp. z o.0,

w dniu 23 maja 2013 roku Miraculum
sprzedato wszystkie udzialy w  kapitale

zaktadowym Spotki zaleznej.
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1.3. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA
I JEGO GRUPA KAPITALOWA;

W 2013 rw Grupie funkcjonowaly dwie Spotki
zalezne La Rose (w likwidacji) i Miraculum
Dystrybucja Sp. z 0.0. (0d 01.05.2012 r). Spotka
i jej spotki zalezne nie posiadaja oddziatow.
W roku
rozpoczety w 2012 r. proces ujednolicenia

sprawozdawczym kontynuowano

procedur w spotkach Grupy, jak réwniez proces
restrukturyzacji, dzialania te przyczynity sie do
redukcji kosztéw statych.

do golenia kupowana w Polsce to LIDER!
A drugim najchetniej wybieranym markowym
produktem do golenia w calej kategorii jest
krem WARS Classic.

W trosce o zdrowie i pigkno skory, wcigz

udoskonalane s3  receptury preparatéw
kosmetycznych Spétki. Grupa stawia na
bezpieczne sktadniki

MIRACULUM aktywne oraz nowoczesne

W okresie objetym TO NAJSILNIEJSZY technologie, gwarantujace
sprawozdaniem wdrozono POLSKI PRODUCENT skutecznos¢. Outsourcing
procedury: komunikacji, MAREK MESKICH. proceséw  produkcyjnych
raportowania, obstugi umozliwit  koncentracje
klienta oraz przyjmowania zwrotéw. Wpro- na opracowywaniu

wadzono takze badania kontroli jakosci
logistyki (default rate, service level). Glowny cel
zmian - wygenerowanie dalszych oszczednosci

i usprawnienie funkcjonowania Grupy.

1.4. DZIAEALNOSC GRUPY
MIRACULUM S.A.

Miraculum od 90 lat utozsamiane jest
z najwyzszej jakosci produktami. Jako pionier
w dziedzinie produktéw do pielegnacji skory
bylo pierwszg polska firma, ktora zastosowata w
kremach ceramidy, algi oraz struktury cieklych
krysztaléw. Wprowadzenie alfahydroksykwasu
do preparatéw stosowanych poza gabinetami
tez

kosmetycznymi zawdzieczamy Labo-

ratorium Miraculum.

Dzi§ Miraculum to najsilniejszy polski
producent marek meskich. Co 3 tubka kremu

kompleksowych koncepcji produktowych oraz
redukcje kosztow stalych. Najnowoczes$niejsze
linie produkcyjne w Polsce, na Wegrzech,
Stowacji i Hiszpanii realizujg nasze unikalne
receptury. Bazujagc na analizach tysiecy
danych rynkowych (AC Nielsen, GFK Polonia,
Millward Brown) dzial marketingu wspoélnie
z dzialem badawczo-rozwojowym dopasowuje
opracowywane kosmetyki do oczekiwan
konsumentéw oraz zmieniajgcego si¢ rynku.
Efektem niezliczonych godzin spedzonych
w nowoczesnym Laboratorium Miraculum jest
blisko 500 unikalnych receptur opracowanych
przez ostatnie 15 lat, a takze ponad 1000
nowych surowcéw zastosowanych w naszych
produktach. Spétka skupia w swoim portfolio
ok. 700 produktéw w najbardziej popularnych
kategoriach, w tym doskonale rozpoznawalne

brandy Pani Walewska, Wars, Brutal, Lider.
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W nowoczesnym centrum magazynowym,
Raben Polska
6 minut wysytamy nasze produkty do klientéw.

obstugiwanym przez co
Wszelkie cele i przedsiewziecia s3 wyznaczone
i prowadzone w zgodzie z otaczajacym
srodowiskiem naturalnym i poszanowaniem
jegopraw. Miraculum,jakopierwszapolskafirma
kosmetyczna, otrzymala certyfikat Cruelty-
Free nadawany przez Miedzynarodowy
Ruch Obroncéw Zwierzat. Bezpieczenstwo,
wysoka jakos$¢, innowacyjno$¢, skutecznosc,
odpowiedzialno$¢ spoleczna - najwazniejsze
warto$ci, ktérymi kieruje sie
Miraculum.

Grupa dziala obec-
nie gtéwnie na rynku -
sprzedazy hurtowej,

w kanale nowoczesnym
oraz sprzedazy deta-
licznej. Oferta firmy
trafia do konsumen-
tow poprzez kanal
tradycyjny (drogerie,
sklepy  detaliczne
z  posrednic-
twem hurtu,
supermarkety) lub nowoczesny
(sklepy wielkopowierzchniowe,
Produk-

ty Spolki oferowane sa zaréwno na ryn-

dyskonty, sieci handlowe).
ku krajowym jak i na rynkach zagranicz-
nych. Obecnie Spodtka eksportuje do blisko
40 krajow, m.in.: do panstw Europy Wschod-
niej: Rosja, Ukraina, Bialoru$, Azerbejdzan,
a takze do Litwy, Estonii, Lotwy, Bulgarii,
Hiszpanii, Wielkiej Brytanii, Kanady, Stanéw
Zjednoczonych Ameryki i Chin.

Produkty Spotki plasowane s3 na nizszej
i $redniej polce cenowej oraz adresowane
do

$redniozamoznych. W celu zwigkszania uzy-

w gléwnej mierze segmentu  0s6b
skiwanych marz oraz dywersyfikacji oferty
produktowej, Spotka stopniowo wprowadza
nowe produkty na wyzszg poélke cenowa

w segmencie ekonomicznym.
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AKCJONARIAT

1.5. AKCJONARIAT, PODMIOTY
ZARZADZAJACE I NADZORUJACE

W dniu 15 maja2013 roku Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Miraculum S.A. uchwalg nr 26
postanowito o dematerializacji oraz o ubieganiu
sie o dopuszczenie i wprowadzenie 6.348.050
akcji zwyklych na okaziciela serii K o kolejnych
numerach od 00000001 do 03666666, od
05491667 do 07316666,0d 07781658 do 08192785,
od 08454428 do 08693330, od 09165470 do
09304158, od 10413618 do 10471449 oraz od
12507911 do 12517742 do obrotu na rynku
regulowanym. W celu wykonania wigzacych
Spotke postanowien ukladu zawartego na
Zgromadzeniu Wierzycieli w dniu 23 maja
2011 r.

W dniu 15 maja 2013 roku Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Miraculum S.A.
uchwalg nr 23 postanowilo w celu pokrycia
(wyréwnania) cze$ci straty za rok obrotowy
2012 obnizy¢ kapital zakladowy o kwote
13.162.251,96 z1, to jest z kwoty 23.931.367,20 zl,
do kwoty 10.769.115,24 z1, w drodze obnizenia
warto$ci nominalnej kazdej z 119.656.836 akcji
o kwote 0,11 zi, to jest z wysokosci 0,20 zt do
wysokosci 0,09 zl.

Rejestracja obnizenia kapitatu zakladowego
Miraculum S.A. nastgpila w dniu 20.06.2013 roku.

W dniu 16 wrzesnia 2013 roku Zarzad
Miraculum S.A. wydal odcinki zbiorowe
akcji zwyklych na okaziciela serii M2 na
rzecz  posiadaczy  obligacji  zamiennych
serii Z3. Wszyscy posiadacze obligacji ztozyli
o$wiadczenia o zamianie tych obligacji na
akcje w warunkowym kapitale zakladowym.
Zamiana dotyczyta wszystkich 12.875 obligacji,
za ktére wydano 128.750.000 akeji zwyktych
na okaziciela serii M2 o wartosci nominalnej
0,09 zt kazda. Zgodnie z art. 452 § 1 kodeksu
spétek handlowych z chwilg wydania akcji
nastgpito podwyzszenie kapitatu zakladowego
spotki o sume¢ réwng wartosci nominalnej
akciji, tj. o kwote 11.587.500 z1. Po wydaniu w/w.
akcji zwyktych na okaziciela serii M2 kapital
zakladowy Spoétki wynosil 22.356.615,24 zi
i dzielil si¢ na 248.406.836 akcji, o wartosci

nominalnej 0,09 zt kazda.

Rejestracja podwyzszonego kapitatu

nastgpita w dniu 25 listopada 2013 r.

W dniu 7 listopada 2013 roku Zarzad
dzialajgc na wniosek akcjonariusza Spoétki
posiadajacego akcje zwykle na okaziciela serii
M1, na podstawie art. 334 § 2 kodeksu spotek
handlowych podjal uchwale o dokonaniu
1.000.000 akcji
okaziciela serii M1 na akcje imienne. Stosownie
do § 6 wust. 6 Statutu Spotki Rada Nadzorcza
wyrazila zgode na zamiang w/w akgiji.

zamiany zwyklych na
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W dniu 20 listopada 2013 roku Zarzad
Miraculum S.A. wydatl odcinki zbiorowe
akcji zwyklych na okaziciela serii M3
na rzecz posiadaczy obligacji zamiennych
serii Z4. Wszyscy posiadacze obligacji ztozyli
o$wiadczenia o zamianie tych obligacji
na akcje w warunkowym kapitale zakladowym.
Zamiana dotyczyta wszystkich 2.200 obligacji,
za ktére wydano 22.000.000 akcji zwyklych
na okaziciela serii M3 o wartosci nominalnej
0,09 zt kazda.

Zgodnie z art. 452 § 1 kodeksu spoélek
handlowych z chwilg wydania akcji nastapito
podwyzszenie kapitalu zakladowego spotki
o sume roéwng warto$ci nominalnej akcji,
tj. o kwote 1.980.000 zl. Po wydaniu w/w.
akcji zwyklych na okaziciela serii M3 kapital
zakladowy Spoétki wynosi 24.336.615,24 zi
i dzieli si¢ na 270.406.836 akcji, o wartosci
nominalnej 0,09 z1 kazda.

Rejestracja

podwyzszonego kapitatu

nastgpita w dniu 12 grudnia 2013 r.

W dniu 20 grudnia 2013 roku Spotka
otrzymala uchwale nr 999/13 Zarzadu
Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych
S.A. (,KDPW?”), na mocy ktérej Zarzad KDPW
postanowit zarejestrowaé w depozycie papierow

wartosciowych:

" 6.348.050 (szesciu milionoéw

trzystu
czterdziestu osmiu tysigcy piecdziesigciu)
akcji  zwyktych na okaziciela serii
K Spotki o wartosci nominalnej 0,09 zt
(dziewigc groszy) kazda,

= 128.750.000 (stu dwudziestu os$miu

milionow  siedmiuset  pigcdziesigciu
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii
M2 Spotki o wartosci nominalnej 0,09 zt

(dziewigc groszy) kazda

= 22.000.000 (dwudziestu dwéch milionow)

akcji zwyktych na okaziciela serii M3
Spotki o wartosci nominalnej 0,09 zi
(dziewigc groszy) kazda oraz oznaczyc je
kodem PLKLSTN00017 pod warunkiem
podjecia przez spotke prowadzgcg rynek
regulowany decyzji o wprowadzeniu tych
akcji do obrotu na rynku regulowanym,
na ktéry wprowadzone zostaly inne akcje
Spétkioznaczone kodem PLKLSTNOO0OI7.
W dniu 7 stycznia 2014 roku Zarzgd
Gieldy =~ Papieréw Wartosciowych
w  Warszawie S.A. podjgt uchwate nr
12/2014 w sprawie dopuszczenia i wpro-
wadzenia do obrotu gieldowego na
Gtéownym Rynku GPW akcji zwyklych
na okaziciela serii K, M2 i M3 spotki
Miraculum S.A.

Akcje zostaly wprowadzone do obrotu

gieldowego na rynku podstawowym
w dniu 9 stycznia 2014 roku.
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Na dzien publikacji sprawozdania kapitat zaktadowy Spotki wynosi
24.336.615,24 ztidzieli sie na 270.406.836 akcji,
o wartosci nominalnej 0,09 zt kazda, w tym:

= 62.121.400 akcji zwyktych na okaziciela = 1.000.000 akcji zwyktych imiennych serii
serii A, oznaczonych przez KDPW S.A. M1, o kolejnych numerach od 00000001
kodem ,,PLKLSTN00017” do 1000000

= 12.535.436 akcji zwyklych na okaziciela = 128.750.000 akcji zwyklych na okaziciela
serii K, oznaczonych przez KDPW S.A. serii M2, oznaczonych przez KDPW
kodem ,PLKLSTN00017” S.A. kodem ,,PLKLSTN00017”

= 44.000.000 akcji zwyklych na okaziciela = 22.000.000 akcji zwyktych na oka-
serii M, oznaczonych przez KDPW S.A. ziciela serii M3 oznaczonych przez
kodem ,PLKLSTN00017” KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTN00017”

PODMIOTY NADZORUJACE ORAZ
ZARZAD SPOEKI MIRACULUM S.A.

Sklad Rady Nadzorczej Miraculum S.A. na dzien zloZenia sprawozdania

przedstawia sie nastepujgco:

1. Grzegorz Golec - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
2. Janusz Auleytner - Czlonek Rady Nadzorczej
3. Robert Ciszek — Cztonek Rady Nadzorczej
4. Andrzej Kopka -Czlonek Rady Nadzorczej
5. Grzegorz Kubica -Czlonek Rady Nadzorczej
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Zmiany w skladzie osobowym Rady Nad-
zorczej w okresie sprawozdawczym i do dnia
przekazania sprawozdania:

W okresie od 01.01.2013 do dnia publikacji
sprawozdania nastgpily zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej:

1. W dniu 14 maja 2013 roku Pan Krzysztof
Urbanski zostal delegowany przez Rade
Nadzorcza do wykonywania czynnosci
Czlonka Zarzadu.

2. W dniu 14 sierpnia 2013 roku Pan Krzysztof
UrbanskizlozytrezygnacjezRadyNadzorczej
i zostal powotany na Wiceprezesa Zarzadu.

Sktad osobowy Zarzqdu
Spotki Miraculum S.A. na dzien
przekazania sprawozdania:

1. Andrzej Kalita

Prezes Zarzgdu

2. Krzysztof Urbanski
Wiceprezes Zarzgdu

Zmiany w skladzie Zarzgdu w okresie

sprawozdawczym i do dnia przekazania

sprawozdania:

1. W dniu 14 maja 2013 roku Rada Nadzorcza

Spoétki odwotata z funkcji Prezesa Zarzadu

Spétki Pana Dominika Sliwowskiego,
powierzajgc  mu  funkcje  Wiceprezesa
Zarzadu Spotki.

2. W dniu 14 maja 2013 roku Rada Nadzorcza
Spotki powolata w skiad Zarzadu Spotki
Pana Andrzeja Kalite, powierzajac mu
funkcje Prezesa Zarzadu.

3. W dniu 14 maja 2013 roku Pani Anna
Stenszke zlozyla rezygnacje z cztonkostwa
w Zarzadzie Spotki.

4. W dniu 14 maja 2013 roku Pan Krzysztof
Urbanski zostal delegowany przez Rade
Nadzorcza do

wykonywania czynnosci

Czlonka Zarzadu.

5. W dniu 30 czerwca Pan Dominik Sliwowski

zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji

Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

6. W dniu 14 sierpnia 2013 roku Pan Krzysztof
Urbanski ztozyl rezygnacje z Rady Nadzorczej
i zostal powolany na Wiceprezesa Zarzadu.

INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH
WYPEACONYCH OSOBOM
ZARZADZAJACYM I NADZORUJACYM

Zgodniez$§ 17 ust.2 Statutu Spotki dominujacej,
zasady wynagradzania czlonkéw Zarzadu

oraz  wysoko$§¢  wynagrodzenia  Prezesa
Zarzadu ustala Rada Nadzorcza. Wysokosé
wynagrodzenia  poszczegdlnych  czlonkow
Zarzadu, innych niz Prezes Zarzadu, jest
okreslana przez Rade Nadzorczg na podstawie

wnioskéw skladanych przez Prezesa Zarzadu,
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z uwzglednieniem zasad wynagradzania okre-
slonych przez Rade Nadzorcza. Szczegdtowe
informacje w tym zakresie sg zawarte w pkt. 32
Rocznego Sprawozdania Finansowego Grupy
Kapitatowej za rok 2013.

WSZELKIE UMOWY ZAWARTE
MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI
ZARZADZAJACYMI

Przewidujace rekompensate w przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
polaczenia emitenta przez przejecie;

W roku 2013 Spotka zawarta z dwoma
cztonkami Zarzagdu porozumienia w  wy-
konaniu uchwaly Rady Nadzorczej
nr 01/01/2013/OB i przewidywaly wyplate
$wiadczen pienieznych na wypadek wygasniecia
mandatu z niektérych powodoéw.
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1.6. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIE] 5% OGOLNE] LICZBY
GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU

Na dzien przekazania raportu akcjonariuszami Spotki posiadajgcymi powyzej 5% ogolnej

liczby glosow wedtug wiedzy Zarzgdu Spotki sg:

LICZBA
POSIADANYCH
AKCJI (W SZT.)

NAZWA (FIRMA)
JEDNOSTKI, SIEDZIBA

Rubicon Partners 81 431 412

W KAPITALE
AKCYJNYM (%)

UDZIAL UDZIAL
GLOSOW

na WZ (%)

LICZBA GLOSOW

30,11 % 81431 412 30,11 %

Oval Limited 16 112 357

5,96 % 16 112 357 5,96 %

WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE
WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW
AKCJI MIRACULUM S.A. W ROKU 2013.

W dniu 21 lutego 2013 roku Spoétka
otrzymala zawiadomienie od akcjonariusza
~ NEUMANNBROWN Sp. z o.0. Sp. K.
z siedzibg w Krakowie o nabyciu poza rynkiem
regulowanym znacznego pakietu akcji. Przed
w/w nabyciem, NEUMANNBROWN Sp. z o.0.
Sp. K. nie posiadata akcji Miraculum S.A. Po
w/w nabyciu NEUMANNBROWN Sp. z o.0.
Sp. K. posiadata 6.000.000 akcji Miraculum
S.A, stanowigcych 5,01% udzialu w kapitale

i dajacych prawo do 5,01% gloséw na walnym
zgromadzeniu Miraculum S.A.

W dniu 21 lutego 2013 roku Spotka
otrzymala zawiadomienie od akcjonariusza
Rubicon Partners Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Spétki Akcyjnej o zbyciu poza
rynkiem regulowanym znacznego pakietu
akcji. Przed zbyciem akcji, Fundusz posiadat
17 227 769 akcji Miraculum S.A., ktoére
stanowily 14,40 % udzialu w kapitale i dawaly
prawo do 17 227 769 gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, co stanowilo 14,40 %
udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walnym

zgromadzeniu. Po sprzedazy akcji, Fundusz



posiadat 11 227 769 akcji Miraculum S.A.,
ktore stanowily 9,38 % udzialu w kapitale
i dawaly prawo do 11 227 769 gloséw na
walnym zgromadzeniu Spoéiki, co stanowito
9,38 % udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na

walnym zgromadzeniu.

W dniu22lutego 2013 roku Spoétka otrzymata
zawiadomienie od akcjonariusza - Rubicon
Partners Narodowego FunduszuInwestycyjnego
Spotki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie,
dzialajacego w imieniu Eastern Europe Equity
Holding Ltd., WinterthurInvestments Limited,
MVK Investments
Partners NFI S.A., czlonkéw Porozumienia

Limited oraz Rubicon

akcjonariuszy w sprawie zgodnego gtosowania
na Walnych Zgromadzeniach i nabywania akcji
z dnia 11 pazdziernika 2012 r. o zmniejszeniu
sie udzialu Rubicon Partners NFI S.A.

w/w porozumieniu.

Przed zbyciem akcji, Fundusz posiadat
17 227 769 akcji Miraculum S.A., ktore stanowity
14,40 % udzialu w kapitale i dawaly prawo do
17 227 769 gloséw na walnym zgromadzeniu
Spoiki, co stanowilo 14,40 % udzialu w ogdlnej
liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu. Po
zbyciu akcji, Fundusz posiadal 11 227 769 akcji
Miraculum S.A., ktére stanowily 9,38 % udzialu
w kapitale i dawaly prawo do 11 227 769 glosow
na walnym zgromadzeniu Spéiki, co stanowito
9,38 % udzialu w ogolnej liczbie glosow na
walnym zgromadzeniu. W zwiazku ze zbyciem
przez Fundusz ww. akcji Miraculum S.A. ulegta
zmniejszeniu liczba gloséw i akeji bedacych
w posiadaniu przez czlonkdéw porozumienia.

Przed
cztonkowie porozumienia z 11 pazdziernika
2012 roku posiadali ogétem 30 332 269 akgji
Miraculum S.A., ktére stanowily 25,35 %

zbyciem akcji przez Fundusz

udziatu w kapitale i dawaty prawo do 30 332 269
glos6w na walnym zgromadzeniu Spétki, co
stanowito 25,35 % udzialu w ogdlnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu.

Po zbyciu akcji przez Fundusz czlonkowie
porozumienia z 11 pazdziernika 2012 roku
posiadali 24 332 269 akcji Miraculum S.A.,
ktére stanowily 20,34 % udzialu w kapitale
i dawaly prawo do 24 332 269 glosow na
walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowilo
20,34 % udzialu w ogodlnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu.

W dniu 26 lutego 2013 roku Spotka
otrzymata zawiadomienie od Rubicon Partners
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spdtki
Akcyjnej o rozwigzaniu w/w. Porozumienia
akcjonariuszy w sprawie zgodnego gltosowania
na Walnych Zgromadzeniach i nabywania akgcji
z dnia 11 pazdziernika 2012 r., wskutek czego
Porozumienie wygasto w dniu 25 lutego 2013 r.

Po rozwigzaniu Porozumienia liczba akcji
oraz gloséw poszczegdlnych Akcjonariuszy
przedstawia sie jak nastepuje:

1. Eastern Europe Equity Holding Ltd., posiadato
4 500 000 akcji zwyklych na okaziciela, co
stanowilo 3,76 % w kapitale zakladowym
oraz uprawnialo do wykonywania 4 500 000
gloséw, co stanowilo 3,76 % ogdlnej liczby
glosow;

2. Winterthurlnvestments Limited, posiadato
3 500 000 akcji zwyklych na okaziciela, co
stanowilo 2,93 % w kapitale zakladowym
oraz uprawniato do wykonywania 3 500 000
gloséw, co stanowilo 2,93 % ogdlnej liczby

glosow;
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3. MVK
5 104 500 akcji zwyklych na okaziciela, co

Investments Limited posiadato
stanowilo 4,27% w kapitale zakladowym
oraz uprawnialo do wykonywania 5 104 500
glosow, co stanowilo 4,27 % ogdlnej liczby

glosow;

NFI
11 227 769 akcji zwyklych na okaziciela, co

4. Rubicon Partners S.A. posiadalo
stanowilo 9,38% w kapitale zakladowym
oraz uprawniato do wykonywania 11 227 769
gloséw, co stanowito 9,38 % ogdlnej liczby

glosow;

W dniu 16 maja 2013 roku Spoétka otrzymata
zawiadomienie od akcjonariusza — Pana Jozefa
Krzysztoszka, z dnia 13 maja 2013 r. w sprawie
zwigkszenia udzialu akcjonariusza w kapitale
zakladowym oraz ogoélnej liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spoétki, w drodze
nabycia 18.000 akcji Spoiki.

W wyniku transakcji kupna na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w dniu 03.04.2013 r.
pakietu akcji w ilosci 18.000 sztuk Pan
Krzysztoszek przekroczyl prog 5 % ogdlnej
liczby akcji. Laczna ilo§¢ posiadanych przez
Pana Krzysztoszka akcji zwyktych na okaziciela
wynosi 6.100.000 sztuk, co stanowi 5,10 %
ogolnej liczby akcji.

W dniu 20 wrzesnia 2013 roku Spotka
otrzymala zawiadomienie akcjonariusza -
Krzysztofa Urbanskiego,z dnia 20 wrzesnia 2013
r. w sprawie zwigkszenia udzialu akcjonariusza
w kapitale zakladowym oraz ogolnej liczbie
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki,
w zwigzku z wydaniem 128.750.000 akcji
zwyktych serii M2 w ramach zamiany 12.875

obligacji zamiennych serii Z3 i podwyzszeniem
kapitatu zakladowego, o ktérym Spoétka info-
rmowala raportem biezacym nr 74/2013 z 16
wrzes$nia 2013 roku. Pan Krzysztof Urbanski
zawiadomil, ze przed podwyzszeniem kapitalu
zakladowego nie posiadal akcji Spotki, a po
podwyzszeniu kapitalu zakladowego, posiada
12 500 000 akgcji Spétki, ktére stanowia 5,03 %
udziatu w kapitale zaktadowym i dajg prawo do
12 500 000 glosow na walnym zgromadzeniu,
co stanowi 5,03 % w ogodlnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu Miraculum SA.

W dniu 20 wrzesnia 2013 roku Spotka

otrzymata  zawiadomienie  (skorygowane
nastepnie w dniu 23 wrzesnia 2013 roku)
akcjonariusza - Oval Limited z siedziba
w Labuanie w Malezji, zdnia 20 wrzesnia 2013 r.
w sprawie zwiekszenia udzialu akcjonariusza
w kapitale zakladowym oraz ogélnej liczbie
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki,
w zwiazku z wydaniem 128.750.000 akgcji
zwyktych serii M2 w ramach zamiany 12.875
obligacji zamiennych serii Z3 i podwyzszeniem
kapitalu zakladowego, o ktérym Spoélka
informowata raportem biezagcym nr 74/2013 z 16
wrze$nia 2013 roku. Oval Limited zawiadomita,
ze przed podwyzszeniem kapitatu zakladowego,
spotka Oval nie posiadata akcji Spotki, a po
podwyzszeniu kapitalu zakladowego, spotka
Oval wraz z podmiotem zaleznym posiada 32
000 000 akeji Spotki, ktore stanowia 12,88 %
udziatu w kapitale zakladowym i dajg prawo do
32 000 000 gltoséw na walnym zgromadzeniu,
co stanowi 12,88 % w ogolnej liczbie glosow
na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A.
Jednoczesnie Oval poinformowata, ze podmiot

zalezny tj. spotka Pani Walewska z siedziba



w Warszawie posiada 20 000 000 akcji, ale

nie zostala zawarta umowa zawierajgca

postanowienia dotyczace przekazania
uprawnien do wykonywania prawa glosu na

walnym zgromadzeniu.

W dniu 20 wrzesnia 2013 roku Spoéika
otrzymala zawiadomienie akcjonariusza - Pani
Walewskiej sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
z dnia 20 wrzesnia 2013 r. w sprawie
zwiekszenia udzialu akcjonariusza w kapitale
zakladowym oraz ogoélnej liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spoétki, w zwigzku
128.750.000 akcji
serii M2 w ramach zamiany 12.875 obligacji

z wydaniem zwyklych
zamiennych serii Z3 i podwyzszeniem kapitatu
zakladowego, o ktorym Spoétka informowata
raportem biezacym nr 74/2013 z 16 wrze$nia
2013 roku.

Pani Walewska poinformowatla, ze przed
podwyzszeniem kapitalu zakltadowego, spotka
Pani Walewska nie posiadata akcji Spotki, a po
podwyzszeniu kapitalu zakladowego, spotka
Pani Walewska posiada 20 000 000 akcji Spoiki,
ktore stanowig 8,05 % udzialu w kapitale
zakladowym i daja prawo do 20 000 000
glosow na walnym zgromadzeniu, co stanowi
8,05 % w ogolnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu Miraculum S.A. Jednoczes$nie
spotka Pani Walewska poinformowata, ze
nie ma podmiotéow zaleznych posiadajacych
akcje Spotki, jak réwniez nie zostata zawarta
umowa zawierajgca postanowienia dotyczace
przekazania uprawnien do wykonywania prawa
glosu na walnym zgromadzeniu.

W dniu 20 wrzesnia 2013 roku Spoéika

otrzymala  zawiadomienie  akcjonariusza

— Rubicon Partners Spotki Akcyjnej z siedziba
w  Warszawie, z dnia 20 wrzesnia 2013 r.
w sprawie zwiekszenia udzialu akcjonariusza
w kapitale zakladowym oraz ogolnej liczbie
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki,
w zwiazku z wydaniem 128.750.000 akgcji
zwyktych serii M2 w ramach zamiany 12.875
obligacji zamiennych serii Z3 i podwyzszeniem
kapitalu zakladowego, o ktérym Spotka
informowala raportem biezagcym nr 74/2013
z 16 wrze$nia 2013 roku. Przed podwyzszeniem
kapitalu zakladowego, spdtka Rubicon Partners
posiadata 11 227 769 akcji spotki Miraculum
S.A, ktore stanowity 9,38 % udzialu w kapitale
zakladowym i dawaly prawo do 11 227 769
gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito
9,38 % w ogolnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu Miraculum S.A.

Po podwyzszeniu kapitalu zakladowego,
spotka Rubicon Partners posiada 43 527 769 akcji
spotki Miraculum S.A, ktére stanowia 17,52 %
udziatu w kapitale zaktadowym i dajg prawo do
43 527 769 gloséw na walnym zgromadzeniu,
co stanowi 17,52 % w ogodlnej liczbie glosow
na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A.
Jednoczesnie Rubicon Partners poinformowata,
ze podmioty zalezne nie posiadaja akcji
Spoitki, jak rowniez nie zostala zawarta
umowa zawierajgca postanowienia dotyczace
przekazania uprawnien do wykonywania prawa
glosu na walnym zgromadzeniu.

W dniu 7 listopada 2013 roku Zarzad Spotki
dzialajgc na wniosek akcjonariusza Spoiki
posiadajacego akcje zwykle na okaziciela serii
M]I, na podstawie art. 334 § 2 kodeksu spolek
handlowych podjal w dniu 7 listopada 2013 roku
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uchwale o dokonaniu zamiany 1.000.000
akcji zwyklych na okaziciela serii M1 na akcje
imienne. Stosownie do § 6 ust. 6 Statutu Spotki
Rada Nadzorcza wyrazila zgod¢ na zamiang
w/w akcji.

W dniu 25 listopada 2013 roku Zarzad
Spotki otrzymal zawiadomienie akcjonariusza
— Rubicon Partners S.A. z siedzibg w Warszawie,
z dnia 22 listopada 2013 roku wraz z korekta tego
zawiadomienia z dnia 25 listopada 2013 roku
w sprawie zwiekszenia udzialu akcjonariusza
w kapitale zakladowym oraz ogélnej liczbie
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, w
zwigzku z wydaniem 22.000.000 akcji zwyktych
serii M3 w ramach zamiany 2.200 obligacji
zamiennych serii Z4 i podwyzszeniem kapitatu
zakladowego, o ktérym Spétka informowata
raportem biezacym nr 95/2013 z 21 listopada
2013 roku.

Przed podwyzszeniem kapitatu zaktadowego,
spotka Rubicon Partners posiadala 43 527 769
akcji spotki Miraculum S.A, ktére stanowily
17,52 % wudzialu w kapitale zakladowym
i dawaly prawo do 43 527 769 gloséw na
walnym zgromadzeniu, co stanowilo 17,52 %
w  ogolnej liczbie

glosow na walnym

zgromadzeniu Miraculum S.A.

Po podwyzszeniu kapitalu zakladowego,
spotka Rubicon Partners posiada 54 417 769 akcji
spotki Miraculum S.A, ktore stanowig 20,12 %
udziatu w kapitale zakladowym i dajg prawo do
54 417 769 gloséw na walnym zgromadzeniu,
co stanowi 20,12 % w ogdlnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu Miraculum S.A.

W dniu 25 listopada 2013 roku Spotka
otrzymala zawiadomienie akcjonariusza

Oval Limited z siedzibg w Labuanie, z dnia
25 listopada 2013 roku w sprawie zwigkszenia
udziatu akcjonariusza w kapitale zakladowym
oraz ogolnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, w zwigzku z wydaniem
22.000.000 akcji zwyktych serii M3 w ramach
zamiany 2.200 obligacji zamiennych serii
Z4 i podwyzszeniem kapitalu zakladowego,
o ktéorym Spotka informowala raportem
biezacym nr 95/2013 z 21 listopada 2013 roku.

Przed podwyzszeniem kapitatu zakladowego,
spotka Oval wraz z podmiotem zaleznym
posiadala 32 000 000 akcji spotki Miraculum
S.A, ktore stanowily 12,88% udziatu w kapitale
zakladowym i dawaly prawo do 32 000 000
gltoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito
12,88% w ogdlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu Miraculum S.A.

Po podwyzszeniu kapitalu zakladowego,
spotka Oval wraz z podmiotem zaleznym
posiada 43 110 000 akcji spotki Miraculum
S.A, ktdre stanowig 15,94% udziatu w kapitale
zakladowym i daja prawo do 43 110 000
gloséow na walnym zgromadzeniu, co stanowi
15,94% w ogolnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Miraculum S.A.

W dniu 25 listopada 2013 roku Spoéika

otrzymala  zawiadomienie  akcjonariusza

- Pana Krzysztofa Urbanskiego, z dnia
25 listopada 2013 roku w sprawie zmniejszenia
udzialu akcjonariusza w kapitale zakladowym
oraz ogoélnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, w zwigzku z wydaniem
22.000.000 akcji zwyktych serii M3 w ramach
zamiany 2.200 obligacji zamiennych serii
Z4 i podwyzszeniem kapitatu zakladowego,
informowata

o ktéorym Spolka raportem



biezacym nr 95/2013 z 21 listopada 2013 roku.
Przed podwyzszeniem kapitalu zakladowego,
Pan Krzysztof Urbanski posiadal 12 500 000
akcji spotki Miraculum S.A, ktére stanowity
5,03 % udzialu w kapitale zakladowym i
dawaly prawo do 12 500 000 gloséw na walnym
zgromadzeniu, co stanowito 5,03 % w ogdlnej
liczbie glosow na walnym zgromadzeniu
Miraculum S.A.

Po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, Pan
Krzysztof Urbanski posiada 12 500 000 akcji
spotki Miraculum S.A, ktére stanowia 4,62 %
udziatu w kapitale zakladowym i dajg prawo do
12 500 000 gloséw na walnym zgromadzeniu,
co stanowi 4,62 % w ogolnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu Miraculum S.A.

Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzgdzajqgce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu

Dane dotyczgce Cztonkow Zarzgdu (liczba posiadanych akcji Spotki)

Zwigkszenie
liczby akgji
W raportowanym
okresie

Stan na dzien
14.11.2013 r.

Imie i nazwisko

Zmniejszenie
liczby akgji
W raportowanym
okresie

Stan na dzien
21.03.2014 r.

Andrzej Kalita -
Krzysztof Urbanski 12 500 000

RAZEM 12 500 000

- 12 500 000

- 12 500 000

Dane dotyczgce Prokurentow Spotki (liczba posiadanych akcji emitenta)

Zwiekszenie akcji
W raportowanym
okresie

Zmniejszenie akcji
W raportowanym
okresie

Stan na dzien

21.03.2014 r.

Liczba akcji
Imie i nazwisko (w szt.) na dzien
14.11.2013 r.
Aleksandra Zawadzka -
Aneta Klimek -

Stawomir Borkiet -

RAZEM -
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Dane dotyczgce Cztonkéow Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji Spotki)

Liczba akgcji Zwigkszenie akcji Zmniejszenie akcji Liczba akcji

Imie i nazwisko (wszt.) nadzien  wraportowanym  w raportowanym (w szt.) na dzien
14.11.2013 r. okresie okresie 21.03.2014 r.

Grzegorz Golec - - - .
Grzegorz Kubica - - - -
Janusz Auleytner - - - -

Robert Ciszek - - - -

Andrzej Kopka - - - -

RAZEM - - - -

1.7. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w Spdtce Mirculum Informacje o systemie kontroli programow
S.A. w okresie 01.01.2013 - 31.12. wynioslo 48  pracowniczych
pracownikoéw; w grudniu 2013 - 36 pracowni-
KW, Emitent w omawianym okresie nie prowadzit
programéw akcji pracowniczych.

Stan zatrudnienia w Grupie Kapitalowej
Miraculum S.A. na dzien 31.12.2013 r. wynidst

67 pracownikow.
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2.DZIALALNOSC
GRUPY

2.1. RYNEK KOSMETYCZNY
W POLSCE W 2013 ROKU SYTUACJA
PERSPEKTYWY

olska branza kosmetyczna jest
w czoldéwce najdynamiczniej roz-
wijajacych si¢ rynkéw w Europie
(zrédto:

tional). Pomimo, iz kosmetyki sg

Euromonitor Interna-
kategoriag na ktdérg wielu konsumentéw wyda-
je wiecej, niz wskazywalyby na to ich zarobki,
Polacy wcigz przeznaczaja znacznie nizsze kwo-
ty na produkty beauty, niz konsumenci z Euro-
py Zachodniej, co pozwala oczekiwac dalszego
rozwoju rynku.

Spowolnienie gospodarcze, zla sytuacja
na rynku pracy oraz niekorzystne prognozy
makroekonimiczne - oto czynniki, ktdre
w najwiekszym stopniu ksztaltowaly rynek

kosmetycznego w 2013 r.

Jak wskazujg badania AC Nielsen, nastroje

polskich konsumentéw sa na najnizszym

poziomie od pieciu lat. Jeszcze cztery lata temu
bylismy bardziej optymistyczni niz inne narody
w Europie, dzi$ jesteSmy ponizej sredniej.

Przedluzajagca  si¢  atmosfera  kryzysu
wymusifa konkretne zachowania zaréwno po
stronie przedsigbiorcow, jak i klientéw. Polski
konsument jest coraz bardziej wymagajacy
i oszczedny, ale jednoczesnie otwarty na
poszukiwania nowych produktéw spetniajacych
jego
badaniu przeprowadzonym w 2013 r.

wymagania. W  ogoélnoeuropejskim

na

zlecenie Visa UK przez osrodek badan
i prognozowania rozwoju ‘The Future
Foundation, Polacy uzyskali  najlepszy

wynik ogélny w testach ,zakupowego I1Q7,
radzimy sobie doskonale w poréwnywaniu
produktéw, prébowaniu nowych, jak réwniez
w samokontroli zachowan zakupowych. Wyniki
badania konsumenckiego zrealizowanego przez
PMR potwierdzaja, iz polscy konsumenci chcg
by¢ ,smart”.

Portfolio Miraculum obfituje w marki
ekonomiczne. Wybor produktu o nizszej cenie
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musi jednak odwotywac si¢ do zaufania. Spotka
Miraculum w swym portfelu ma marki kultowe:
Pani Walewska, By¢ moze..., Wars, Lider
i Brutal, ktore posiadaja bogatg historie i mimo
uplywu lat cieszg si¢ niestabngcg popularnoscia
i zaufaniem wérod klientéw. Jak pokazuje raport
Eurostatu (2012 r.) nadchodzace lata beda
okresem znacznego rozwoju rynku produktow
i ustug skierowanych do starszych mieszkancéw
sie
systematyczny wzrost ich aktywnosci oraz sily

Europy, tym bardziej, iz obserwuje

nabywczej. Proces starzenia si¢ spoleczenstwa
przy jednoczesnym ekspansywnym modelu
piekna oraz kulcie mlodosci przeklada sig
bezposrednio na strategie marketingowe firm
kosmetycznych, w tym Miraculum, ktéra
posiada w ofercie bogata game produktow
skierowanych do klienta dojrzatego.

ZMIANA SPRZEDAZY WARTOSCIOWE]J (%)

. marki wasne

Q kosmetyki markowe

CALA POLSKA HIPERMARKETY
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SUPERMARKETY

DYSKONT DROGERIE



Kupowanie produktéw marek wlasnych
wpisuje sie w strategie ,smart shoppingu”.
Segment ten ros$nie zdecydowanie bardziej
dynamicznie w poréwnaniu do calego rynku
Wybor
produktu musi jednak odwolywaé si¢ do

kosmetykéw w  Polsce. tanszego
zaufania, wobec producenta lub sieci. Wedlug
analitykow AC Nielsen, w 2013 r. juz tylko
7 % Polakéw nie kupuje produktéw marek
wlasnych, a % kupuje ich wiecej niz przed

rokiem.

Rok 2013 przyni6st nowe prawo kosmetyczne,
ktore reguluje i ujednolica przepisy dotyczace
sktadu
wprowadzajac jednoczesnie wiekszy nadzor

etykietowania oraz kosmetykdw,
nad rynkiem. Z jednej strony w minionym
roku obserwowaliSmy wyniszczajaca walke
o klienta (m.in. poprzez promocje, obnizki
cen) pomiedzy producentami i sieciami
handlowymi. Z drugiej strony zaowocowal
rozwojem eksportu, co pozwolilo polskim

firmom bardziej uniezalezni¢ si¢ od krajowego
popytu.

2.2 STRUKTURA RYNKU

AC Nielsen, opierajac si¢ na badanych przez

siebie kategoriach szacuje wartos¢

rynku
kosmetycznego w Polsce na 8,5 mld zl.

Powyzsze dane wskazuja, ze rynek krajowy
jest od 2 lat stabilny, mozna stwierdzi¢, ze
przezywa stagnacje, jednak, w poréwnaniu
do innych, branza kosmetyczna jest w dobrej
kondyciji.

wiecej niz

piekno

W 2013 roku na rynku masowym najbardziej
dynamicznie rozwijatasi¢ sprzedaz kosmetykow
do makijazu (+7,9 %), zeli pod prysznic (+ 8,2 %)
oraz produktéw do pielegnacji twarzy (+3,9 %),
natomiast najwigksze spadki sprzedazy
wygenerowaly kosmetyki po goleniu (- 3,2 %)
oraz perfumy (- 2,7 %). Na znaczeniu zyskuja

kosmetyki dla mezczyzn.
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SPRZEDAZ KATEGORII KOSMETYCZNYCH W MLD PLN

PIELEGNACJA WELOSOW

PIELEGNACJA TWARZY

KOSMETYKI KOLOROWE

DEZODORANTY

KOSMETYKI DO ZEBOW

PIELEGNACJA CIALA

PERFUMY

ZELE POD PRYSZNIC

MYDLA

KOSMETYKI DO GOLENIA

@ viriz—viis

Badanie konsumenckie, wskazuja, iz ku-
powanie kosmetykéw przestalo by¢ domeng
kobiet, mezczyzni coraz chetniej deklaruja
zakupy produktéw kosmetycznych - 82 %.
(zrédto: PMR Research). Ponadto panowie nie
ograniczaja si¢ juz tylko do typowo meskich
kategorii zwigzanych z goleniem, rosnie ilo$¢
przedstawicieli plci meskiej siegajacych po
kosmetyki do pielegnacji twarzy (26%) i ciala
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-3,2%

@ :zmiana % vs poprzedni rok

(20%), a takze do pielegnacji wlosow (14%).
Swiadczy to o zmianach jakie zaszty w ostatnich
latach w zachowaniach konsumenckich Po-
lakéw. Segment meskich kosmetykow wyznacza
kierunek  rozwoju  polskiego  przemystu
kosmetycznego — wynika z danych Euromonitor
International. W 2016 roku ich sprzedaz siegnie

401,2 mln euro - szacujg analitycy EI.
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KOSMETYKI DLA MEZCZYZN SEGMENTACJA RYNKU
KOSMETYCZNEGO - UDZIALY WARTOSCIOWE W PROCENTACH

@ produkty do pielegnacji wloséw @ kosmetyki kolorowe
@ Kremy do twarzy @ Kosmetyki do ciata i twarzy

Q@ perfumy @ pozostate
a kosmetyki dla mezczyzn

PROGNOZOWANA WARTOSC SPRZEDAZY
2012 R ----> 365,9 MLN EURO
2016 R ----> 401,2 MLN EURO DYNAMIKA 9%

Co dziesigty zloty trafia na produkty do kosmetycznego. Wedlug danych firmy bada-
malowania. Kosmetyki kolorowe s3 jednym wczej Nielsen, warto$¢ rynku na koniec 2013 r.
z najszybciej rosngcych segmentéw rynku wynosila1682,4 mln zt.
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LOKALIZACJA SPRZEDAZY WARTOSCIOWE] KOSMETYKOW

) 4 Y I Y S S S S S

PO,

VOV IVIIIIIII
15,4%

4,09%

@ pozostate

@ drogerie

35,5%

@ Jyskonty
-6,7%
supermarkety
hipermarkety -6,9%

VII 2012 — VI 2013

Co 32 godziny otwiera si¢ w Polsce nowy
sklep dyskontowy - to byla wiadomos$¢ nu-
mer 1 organizowanego przez redakcje Wiado-
mosci  Kosmetycznych, w  pazdzierniku
ubieglego roku, Forum Branzy Kosmetyczno-
Chemicznej. Analitycy Nielsena wskazuja,
ze w okresie lipiec 2012 - czerwiec 2013
sprzedaz kosmetykow w drogeriach wzrosta
o blisko 180 mln zl, a w dyskontach o ponad
220 mln zi. Polacy wcigz najchetniej kupuja
kosmetyki w drogeriach. Lider - Rossmann,
dysponuje najwieksza w Polsce siecig sklepow,
liczaca juz ponad 850 placowek, a w 2014 roku
planuje uruchomi¢ kolejne 150. Do 2016 roku
200 nowych drogerii zamierza otworzy¢ HEBE

(obecnie 100). Dalszy rozwoj zapowiadaja sieci,
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ktére wyrosty na tradycyjnym rynku wokot
najwiekszych  dystrybutoréw kosmetyczno-
chemicznych - Drogerie Blue, Laboo, Jasmin,
Jawa, Koliber, Drogerie Polskie, Sekret Urody.
2014 rok bedzie rokiem dyskontéw i sieci
franczyzowych. Znaczenie hipermarketéw
i supermarketéw stopniowo spada, cho¢ ich

taczny udziat to wcigz 23,8 % catego rynku.

W kanale
umocnily si¢ marki wlasne sieci handlowych,

nowoczesnym zdecydowanie
kosztem markowych produktéw. Kurczy sie
liczba tradycyjnych (niezaleznych) sklepow,
ktére nie s3 w stanie sprosta¢ konkurenciji.
PMR podato ostatnio, ze w 2013 roku z rynku
zniknelo okoto 600 drogerii.



2.3. PORTFOLIO MAREK ORAZ
WDROZENIA W 2013 ROKU

W 2013 roku dziatania Spétki w obszarze
marketingu ukierunkowane byly na optyma-
lizacji struktury asortymentowej oraz kon-
centracji dzialan na obszarach o najwigkszym
potencjale wzrostu, co poza oszczednosciami
kosztowymi pozwolilo na lepsza organizacje
i kontrole proceséw produkcyjnych, jak réw-
niez sprzedazowych. Restrukturyzacja portfo-
lio pozwolila réwniez na alokowanie naktadéw
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finansowych na obszary najbardziej rozwojowe,
ktére zapewniaja w ramach przyjetej strategii
rynkowej najwieksze zwroty, przy uwzglednie-
niu potencjatu oraz konkurencyjnosci kazdej
z marek z portfela Spolki.

Miraculum oferuje zaréwno, kobietom jak
i mezczyznom marki z unikalnym dziedzic-
twem, silnie powigzane z emocjami, charakte-
ryzujace si¢ wysoka jakoscia, bezpieczenstwem

oraz skutecznoscia.
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JOKO i Virtual budowanie

SPOJNEGO WIZERUNKU
SILNYCH marek.

Kosmetyki kolorowe s3 jednym z najszybciej
rosngcych segmentéw kosmetycznych w Polsce.
Jak wynika z danych firmy badawczej Nielsen
- z koncem 2013 r., ich sprzedaz wzrosta, do
1 682,4 mln zt. Wzrost ten napedzany jest
gtownie przez rozwdj rynku masowego, ktory
stanowi 1 019,4 mln zl. catosci rynku.

W 2013 r. Spoétka konsekwentnie rozwija
marki makijazowe - JOKO i VIRTUAL,
zakupione w 2012 r. Zespdét Miraculum, na
biezaco, $ledzi $wiatowe trendy, wspodtpracuje
z najlepszymi producentami kosmetykow oraz
opakowan, aby wprowadzi¢ do oferty najlepsze
rozwigzania w zakresie najmodniejszych palet
kolorystycznych, tekstur, konsystencji mas,
ciekawych opakowan, nowoczesnych szat
graficznych.

JOKO zbudowala swoja pozycje w oparciu
o innowacje. Jako pierwsza polska marka
wprowadzita technologie mikronizacji oraz
nowoczesng formule lakieru do paznokci
z winylem. Dzieki czemu osiggnela przewage
konkurencyjng oraz lojalno$¢ klientow. Spdjna
strategia JOKO idzie w parze z rosnacym
zaufaniem konsumentow.

Najwigksza dynamika wzrostu w 2013 r.
cechowatla sie¢ kategoria odzywek oraz lakierow
do paznokci. Lakier wyparl szminke jako nowy
kryzysowy wskaznik dla branzy kosmetyczne;j.
W 2013 r. ich sprzedaz wzrosta o ponad 13 %.
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Lakiery i odzywki do paznokci stanowig
60 % sprzedazy calego asortymentu
JOKO. Sita lakieréw JOKO? Modna
paleta koloréw, jakos¢ i trwatosc,

jak rowniez idealne krycie, tatwa

aplikacja oraz krétki czas schnigcia.
Wprowadzone w 2013 r. na rynek polski
limitowane kolekcje: Orient Express
oraz New Vintage umocnily marke
w tej kategorii. Kolejny hit — mini lakiery
VIRTUAL, w ciggu miesigca zostaly
wyprzedane z magazynu - najszybciej
w historii marki.
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Marki JOKO i VIRTUAL
wykreowaly 100 nowych
koloréw w 2013 .

W lipcu marka JOKO spieszy na ratunek
zniszczonym paznokciom Polek, wprowadzajac
nowe odzywki szybkiego reagowania. Niemal
kultowy juz produkt zyskal nowa butelke,
nowy pedzelek typu one move oraz kartonik,
ze szczegblowym opisem dzialania. Receptury
opracowane przez specjalistow zapewniajg
efektywna pielegnacje roznych typéw plytki:
wzmacniaja,

uelastyczniaja, poprawiaja

strukture, zabezpieczaja przed pekaniem
i rozdwajaniem. Ambicja kompleksowej serii
jest zaspokoi¢ réznorodne potrzeby paznokci
kobiet. Mimo rosnacej konkurencji, odzywki

JOKO utrzymuja swoja pozycje na rynku.

Kazda kobieta powinna by¢ w stanie znalez¢
idealny podktad. JOKO podjeto to wyzwanie
i stworzylo seri¢ podkladéw, ktore idealnie
dopasowuja sie do koloru i struktury skdry.
SMOOTH & LIGHT natural colour adapt
foundation, = SUPERNATURAL  mineral
foundation, oraz CASHMERE FINISH mat &
cover foundation nawilzajg, odzywiaja, kryja
oraz wedlug potrzeb matujg lub roz§wietlaja,

spetniajgc tym samym wszystkie pragnienia
konsumentek. Kategoria podkiady w 2013 r.
stanowi najwiekszy procent sprzedazy war-
tosciowej w calym segmencie kosmetykow do
makijazu - 26 %.

Dodatkowo w przeciagu ostatnich trzech lat
wykazuje wzrosty rok do roku. (2rédto Nielsen).

W 2013 r. silna pozycja marki w kategorii
produktéw prasowanych zostala wzmocniona
dzigki nowemu roézowi prasowanemu, ktory
spotkal si¢ z duzym zainteresowaniem,
zdobywajac nowych klientéw dla marki JOKO,
czego potwierdzenie odnajdujemy w 50 % wzro-

$cie sprzedazy.

Dziatania w marce VIRTUAL w mijajacym
roku (sub-brand skierowany do konsumenta
z segmentu budget) skoncentrowane byly na
budowaniu optymalnego portfela marki, dzieki
ktoremu Spoétka moze najlepiej realizowac
swoje cele.
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Kategoria kosmetykéw do makijazu oczu
stanowila w 2013 roku 35% sprzedazy ilo$ciowej
oraz 33% warto$ciowej sprzedazy produktéow
marki Virtual. Wzrost o 6 % w stosunku do roku
ubieglego w kategorii oczy uzyskalismy dzigki
wprowadzeniu w trzecim kwartale kolekcji kaset
cieni matowych trio oraz cieni brokatowych.
Produkty wyrézniajg sie¢ bogata paleta kolorow
o glebokich, mocno nasyconych pigmentami
odcieniach. Odwazny, opalizujacy efekt, ktory
mozna uzyskac dzigki cieniom TRIO pozytywnie
ocenily testujace je blogerki kosmetyczne, jak

rownie klientki.

LAl METALL
e EXELRY s
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Pani Walewska
Zlota Regeneracja
- premiera
kwiecieri 2014 .

NUMER 1
W PORTFOLIO W 2013 R.

W 2013 roku produkty do pielegnacji twarzy
wzrosty 03,9 %. Proces starzenia si¢ skory, przy
jednoczesnym, ekspansywnym modelu pigkna
oraz kulcie mtodosci przektada si¢ bezposrednio
na samopoczucie Polek, ich decyzje zakupowe,
a takze na strategie marketingowe firm kosme-
tycznych. Juz dzi§ 17,5% populacji Polski
stanowiag osoby w wieku powyzej 60 lat.
To ok. 6,5 mln 0séb, z czego grubo ponad 60% to
kobiety, ktorych dlugos¢ zycia wynosi $rednio
80 lat i ktdre coraz wigcej czasu i pieniedzy sg
w stanie zainwestowa¢ w mlody i atrakcyjny
wyglad.
to stale rosnacy i rozwijajacy si¢ segment.

Preparaty  przeciwzmarszczkowe

Odpowiadajac na problemy skory dojrzalej
marka Pani Walewska pod koniec roku 2013

wiecej niz

wprowadza na rynek krem na naczynka o si-
Inym dzialaniu anti aging. Sekret skutecznosci
preparatu tkwi w technologii wykorzystujacej
unikalng wlasnos$¢ cieklych krysztatow, ktore
przenikajac do skoéry wiasciwej, dostarczaja
w jej glab wyselekcjonowane skladniki akty-
wne. Pani Walewska - marka numer jeden
w portfolio Miraculum, zajmuje 20. miejsce
wérod marek do pielegnacji twarzy dla kobiet
na ponad 130 raportowanych przez AC Nielsen,
jest rozpoznawalna przez 1/3 Polek. Marka,
ktora dzigki

i bezpiecznym recepturom, skutecznie opiera

prostym, ale niezawodnym
si¢ probie
i modzie od 1971 r.

czasu, zmianom ustrojowym
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DRUGA MEODOSC WARSA

Badanie konsumenckie, wskazujg, iz kupowanie kosmetykéw
przestato by¢ domeng kobiet, mezczyzni coraz chetniej deklaruja

zakupy produktéw kosmetycznych, tj. 82 %. (zrédlo PMR

Research). Swiadczy to o zmianach jakie zaszty w ostatnich

latach w zachowaniach konsumenckich Polakdw.

KOSMETYKI DLA MEZCZYZN
TO POTENCJALNY KIERUNEK ROZWOJU
BRANZY KOSMETYCZNE].




W roku 2013 marka WARS odswiezyta swdj
wizerunek - zmieniono logo i opakowanie,
a takze uporzadkowano produkty w portfelu.
Znana i doceniana, kultowa marka meska
Miraculum, doskonale trafia z przekazem
do

Wars to trzecia najbardziej rozpoznawalna

polskiego,  dojrzalego  konsumenta.
marka kosmetykow w target grupach 36+,
56+ a krem do golenia Wars Classic jest
drugim najchetniej wybieranym markowym
produktem do golenia w catlej kategorii. Celem
refreshingu bylo odmlodzenie wizerunku,
a tym samym poszerzenia grupy docelowej

o mlodszego konsumenta.

W ciggu najblizszych miesiecy dzialania
Spotki, wzakresie marketingu, beda zmierza¢ do
lepszego dotarcia do grupy docelowej odbiorcow
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produktéw oferowanych przez Spoétke. Spotka
sukcesywnie ulepsza produkty w obszarze
opakowan i komunikacji marek. Priorytetem
niezmiennie jest odbudowanie pozycji rynkowej
wérod firm kosmetycznych dziatajacych na
polskim rynku. Restrukturyzacja umozliwila
Spoélce koncentracje na wzro$cie rentownosci
poprzez zwiekszenie poziomu wydajnosci
pracy, optymalizacje kosztow wytwarzania
i wykorzystywania posiadanych aktywow.

Zarzad Spotki Miraculum jest przekonany,
ze podejmowane dzialania przyczynig si¢
w przyszlosci do uatrakcyjnienia oferty Spotki
oraz zwiekszenia jej konkurencyjnosci na
rynku, a tym samym wzrostu jej wartosci dla
akcjonariuszywperspektywiedlugoterminowe;.

2.4. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH
RYNKACH ZBYTU

Strategia  Spotki  zaklada

pozyskiwanie nowych rynkéw zbytu oraz roz-

sukcesywne

wijanie dotychczasowych.

Podstawowym rynkiem zbytu jest rynek
krajowy. Grupa Kapitalowa odbudowuje relacje
z sieciami handlowymi, ktére charakteryzuja
sie
(dystrybucja

najwiekszym  potencjatem
Spotka
proces renegocjacji uméw z kontrahentami

sprzedazy
wazona). zakonczyla
w kanale nowoczesnym (ze skomplikowanych
schematéw rabatowych na net/net, dostosowano
ceny produktéw po analizie kazdej kategorii,
ujednolicono cenniki dla odbiorcéw).

Pracownicy dzialu eksportu rozbudowuja
réwniez kontakty handlowe z krajami za-
réwno bytego bloku wschodniego jak i w kra-
jach zachodnich. W 2013 r. Spétka weszta na
nowe rynki: RPA, Kosowo, Malte, Gabon,
RPA, Finlandie, Iran, Chorwacje. Rozwinieto
kontakty na rynkach, do ktérych juz Grupa
eksportowala swoje wyroby: Rumunia, Rosja,
Jordania, Grecja, Kanada.
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@ Miraculum na swiecie

Udziat eksportu w przychodach ogétem w 2013 i 2012 roku.

Pff}};fl;?]dzgitgo Struktura [%] Pft?:};?]dzl(lﬁtzto Struktura [%]
Kraj 31207 87,53 46 654 91,82
Export 4447 12,47 4158 8,18
Razem 35654 100 50 812 100

2.5. STRUKTURA SPRZEDAZY

Z uwagi na detoriacje w dostepnosci kapi- zanotowalaspadkisprzedazywkazdejkategorii.
talu obrotowego i jednocze$nie zamrozenie Najmniejsze spadki wystapily w segmencie ko-
relatywnie bardzo duzych $rodkéw w nie- smetykéw do makijazu i perfumerii (por. pkt 3.1.).
rotujacym towarze Miraculum w 2013 roku
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2013 2012
GRUPA ASORTYMENTOWA WARTOSC % WARTOSC
Kosmetyki do i po goleniu 8751 26% 11614 22%
Kosmetyki do makijazu 7 886 22% 8979 18%
Perfumeria 8501 24% 9488 19%
Pielegnacja ciata 2526 7% 5 867 12%
Pielegnacja twarzy 4729 13% 8 582 17%
Inne 1170 3% 2100 4%
Uslugi niematerialne i materiaty 2091 5% 4182 8%
RAZEM 35654 100% 50 812 100%

2.6.0BJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI
DZIALALNOSCI EMITENTA W PREZENTOWANYM OKRESIE

Struktura sprzedazy w odniesieniu do

gléwnych grup asortymentowych Grupy
Kapitatowej jest poréwnywalna w kazdym roku.
Obecnie sprzedaz wyrobéw Grupy Kapitatowej
jest zdywersyfikowana. Dominujacg pozycje
w przychodach odgrywaja marki Pani

Walewska, JOKO i Virtual.

Ze wzgledu na dywersyfikacje sprzedazy
zarbwno w zakresie kanatow dystrybucji jak
i oferowanego asortymentu, cykliczno$¢ nie
ma istotnego wplywu na dzialalnos¢ Grupy

Kapitalowej.

2.7. INFORMACJA O ZRODEACH ZAOPATRZENIA
W MATRIALY, TOWARY I USLUGI

Wartos¢ zrealizowanych dostaw przekroczyta 10% przychodéw ze sprzedazy ogdlem w przy-

padku ponizszych podmiotéw:

Formalne powigzania

Dostawca Struktura 2 emitentem
Miracan Sp. z o.0. 27% nie jest powigzana
MPS International Ltd. Sp. z o.o. 28% nie jest powigzana
Heinz Glas Dziatdowo Sp. z o0.0. 10% nie jest powigzana

Ze wszystkimi dostawcami jednostka dominujaca ma zawarte umowy.



wiecej niz

piekno

3. PRZEGLAD SYTUACJI

OPERACYJNEJ I FINANSOWEJ
GRUPY KAPITALOWEJ MIRACULUM S.A.

3.1. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI
EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

DYNAMIKA

WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12.2013 31.12.2012 warto$ciowo procentowo
Przychody ze sprzedazy 35 654 50 812 (15 158) -29,83%
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 862 (16 241) 17 103 105,31%
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) 1 665 (15382) 17 047 110,83%
EBIT (wynik operacyjny) 862 (16 241) 17 103 105,31%
Zysk (strata) brutto (2905) (19 698) 16 793 85,25%
Zysk (strata) netto (3267) (18 046) 14 779 81,90%
Aktywa razem 65417 72 880 (7 463) -10,24%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 46 226 63921 (17 695) -27,68%
Zobowigzania dlugoterminowe 16 743 21161 (4 418) -20,88%
Zobowigzania krétkoterminowe 29 483 42 760 (13 277) -31,05%
Kapital wlasny 19 191 8959 10 232 114,20%

Kapital zakladowy 24 337 23931 406 1,69%

Liczba akcji (w szt.) 270 406 836 119 656 836 150 750 000 125,99%
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zl) (0,01) (0,15) 0,14 91,99%

Wartos¢ ksiegowa netto na jedna akcje (w zi) 0,07 0,07 (0,00) 5,21%




2013 roku Grupa Ka-
pitatowa
S.A.  stosunku do
roku 2012,
spadek przychodow ze

Miraculum
osiagneta

sprzedazy w kwocie 15 158 tys. zt (procentowo
-29,83%). Spadek sprzedazy wynikal przede
wszystkim z:

= wycofania znacznej czg$ci asortymentu
z oferty produktowej Grupy, ktéra dokonano
w oparciu o przeprowadzong weryfikacje
poszczegolnych indeksow, w szczegodlnosci
pod katem osigganej marzy na sprzedazy
oraz rotacji. Na podstawie przeprowadzonej
analizy podjeto decyzj¢ o wycofaniu okoto
120 produktéw, ktérych wartos$¢ sprze-
dazy w poréwnawczym okresie wyniosta

8 227 tys. zi,

= wyprzedazy zalegajacego w magazynach
niskorotujacego asortymentu, osiggajac na
tym niskg lub ujemng marze,

= probleméw z plynnoscig finansowa Grupy,
ktoremiatybezposredniwptywnabrakiwdo-
stawach do dystrybutoréw. W pazdzierniku
2013 roku sytuacja plynnosciowa zostala
unormowana, natomiast z uwagi na dlugie
terminy realizacji dostaw u producentéw,
ktore wynoszg w niektéorych przypadkach
nawet kilka miesiecy, szacuje sig¢, ze pierwsze
efekty widoczne w wyzszym poziomie
sprzedazy nastapig w 2014 roku,

= niskiej iloéci nowych wdrozen w ofercie
produktowej, w IV kwartale 2013 roku
rozpocze¢to intensywne prace w zakresie
wdrozen nowych produktéw. Pierwsze efekty
tych dzialan beda widoczne w 2014 roku.
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Pomimo zanotowania spadku w warto$ci
sprzedazy w prezentowanym okresie, Grupa
dodatni
operacyjnym, gdzie w poréwnaniu do roku

osiggnela wynik na poziomie
2012 dodatnia réznica wynosi 17 103 tys. z}. Tak

duza zmiana byla pochodna:

= optymalizacji kosztéw w Grupie dokonang
w ramach rozpoczetej pod koniec 2012 roku
restrukturyzacji, czego skutkiem byto
miedzy innymi zwolnienie znacznej czesci
zatrudnionego personelu, redukcja floty
samochodowej, ograniczanie kosztéw najmu

powierzchni biurowej,

= zaprzestania  prowadzenia  dzialalnosci
jednostki zaleznej La Rose Sp. z o.0., spotka
ta przynosita straty, w chwili obecnej trwa

proces umozliwiajacy jej likwidacje ,

= wyeliminowania z przychodéw nierentown-
ych produktéw, wyprzedania znacznej czesci
produktéw objetych wczesniej odpisem

aktualizujacym.

2013 roku odnotowano

znaczny spadek zobowigzan w Grupie w wyso-

Na przestrzeni

kosci ponad 17 mln. zt. Sktada si¢ na to kilka
elementow:

= splata kredytéw bankowych na faczng kwote
1 855 tys. zi,

= splata pozyczek udzielonych Grupie w wyso-
kosci 2 750 tys. zi,

= wykup obligacji, ktérych emitentem bylo
Miraculum S.A. w kwocie 5 227 tys. zl,

= konwertowanie zadluzenia na kapitat akcyjny
w drodze emisji obligacji zamiennych na
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akcje serii Z3 i Z4, a naste¢pnie akcji M2 i M3,
ktére zostaly pokryte pozyczkami, umowa
faktoringowa oraz w znacznym stopniu
obligacjami, laczna warto$¢ obu emisji
wyniosta 13 567 tys. zl, przy czym emisja
serii Z3 zostala pokryta czesciowo gotdwka
- 1749 tys. z1

= spadek zobowigzan handlowych i pozosta-
tych, bedacy efektem zmniejszenia skali
dziatalnosci, ale takze splaty, na przestrzeni
roku 2013, wigkszosci przeterminowanych
zobowigzan.

Ponadto w ciggu 2013 roku na wartos¢
zwigkszenia zobowigzan odsetkowych wpty-
nely emisje obligacji:

= serii XX, warto$¢ zobowigzania w warto-
$ci nominalnej na 31 grudnia 2013 roku
wyniosta 1 750 tys. zt

= serii ZZ, o lacznej wartosci 8 mln. zl, przy

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

czym w dniu 31 grudnia 2013 roku dokonano
wczesniejszego wykupu na kwote 4 mln. zi,
ktéry pokryl emisje obligacji zamiennych
na akcje serii AAA o takiej samej wartosci

nominalne;j.

Grupa systematycznie splacata zadluzenie
wynikajace z postanowienia o zatwierdzeniu
ukladu z 2011 roku (Grupa I) oraz zadluzenie
wynikajagce z podpisanego

porozumienia
z Zakladem  Ubezpieczen  Spolecznych.
W przypadku rat ukladowych 31 grudnia
2014 roku przypada termin splaty ostatniej
czedci zadluzenia, natomiast w dniu 30 grudnia
2013 roku splacono do konca cate zadluzenie

wynikajace z podpisanego porozumienia z ZUS.

31.12.2013 31.12.2012
e sy
e
Rentowno$¢ EBITDA (EBITDA/ przychody netto) 4,7% -30,3%
Rentowno$¢ sprzedazy netto ROS (zysk netto / przychody netto) -9,2% -35,5%
Rentownos¢ aktywdéw ogotem ROA (zysk netto / aktywa ogdtem) -5,0% -24,8%
Rentowno$¢ kapitalu wlasnego ROE (zysk netto / kapital wlasny) -17,0% -201,4%




Pomimo znacznego spadku sprzedazy Grupy
na koniec 2013 roku wszystkie wskazniki
rentownosci ulegly znacznej poprawie.

W przypadku wskaznikow kalkulowanych
na podstawie pozycji wynikowych, szczegdlnie
rentownos$cibruttonasprzedazy,bylotomozliwe
na skutek weryfikacji oferty produktowe;j i sku-
pieniu si¢ na wysokomarzowych indeksach.
W 2013 roku wprowadzono nowy cennik dla

klientéw.

Wzrost

wnosci, poza ROE,

pozostalych wskaznikéw rento-
byl w duzym stopniu
spowodowany tymi samymi \Przyczynami co
w przypadku wskaznika rentowhosci brutto @
sprzedazy. Nalezy tu przede wszystkim bra

pod uwage efekty przeprowadzonej w 2013 roku

restrukturyzacji kosztowej i zwiqza"ej z nia@

znacznej redukcji  kosztow  dziafalnosci.

Struktura udzialu kosztéow sprzedazy oraz
ogodlnego zarzadu w przychodach ze sprzedazy
spadifa rok do roku. W przypadku koszipw
sprzedazy ich udzial w poziomie przychoddy
wynosit w 2012 roku 32% spadajac w 2013 do
25%. Koszty ogdlnego zarzadu zanotowaly

niewielki 2% spadek.

Rok 2013 nie zawiera jeszcze w pelni
efektow restrukturyzacji, nie bylo to mozliwe
miedzy innymi ze wzgledu na ponoszeni
wysokich kosztéw odpraw dla zwalnianych
pracownikow oraz braku mozliwosci eliminacji
kosztow od poczatku roku 2013 we wszystkich
wyznaczonych obszarach. Niektére z umoéw
handlowych udalo si¢ renegocjowac lub zawrze¢
nowe, na korzystniejszych warunkach, dopiero
pod koniec roku 2013 - logistyka, leasingi - ich
efekty beda odczuwalne dopiero w 2014 roku.

Poza tym na skutek przejsciowych problemdéw

z plynnosciag, nastapil brak mozliwosci

regulowania terminowo zobowigzan, co
przelozylo sie na skierowanie przez duza czes¢
wierzycieli sprawy na droge postepowania
sadowego. Sytuacja ta spowodowala znaczne
obciazenia dla Grupy, zwigzane ze zwrotem
kosztow  zastepstwa  procesowego  oraz
postepowania windykacyjnego. Do konca 2013

roku problem ten zostal wyeliminowany.

Szczegdlnie mocng zmiane widaé w przy-
padku wskaznika ROE,
procentows, pomimo, ze nadal jest ujemna,

ktorego wielkos¢

to jednak ulegla znacznej poprawie z poziomu
-201,4% do -17%, co daje réznice 184,4%.
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3.2. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW I PASYWOW
SKONSOLIDOWANEGO BILANSU, W TYM Z PUNKTU WIDZENIA PEYNNOSCI GRUPY
KAPITALOWE] MIRACULUM S.A.

AKTYWA 31.12.2013 31.12.2012
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 49 669 76% 51 442 71%
Rzeczowe aktywa trwate 1934 3% 3242 4%
Wartoé¢ firmy 2380 4% 2380 3%
Pozostale warto$ci niematerialne 40 192 61% 40 336 55%
Udzialy i akcje - 0% - 0%
Nalezno$ci handlowe i pozostate 191 0% 148 0%
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 4972 8% 5336 7%
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 15 748 24% 21438 29%
Zapasy 6 460 10% 8 840 12%
Nalezno$ci handlowe i pozostale 8575 13% 12 046 17%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 713 1% 552 1%
SUMA AKTYWOW 65417 100% 72 880 100%
Kapital wlasny 19 191 29% 8959 12%
Kapital zakladowy 24 337 37% 23931 33%
Agio 11 955 18% 11 955 16%
Zyski zatrzymane (17 101) -26% (26 927) -37%
Zobowigzania dlugoterminowe 16 743 26% 21161 29%
Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 535 1% - 0%
Zobowigzania handlowe i pozostate - 0% 409 1%
Rezerwy diugoterminowe 13 0% 15 0%
Pozostale zobowigzania finansowe 8225 13% 12 801 18%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 7970 12% 7936 11%
Zobowiazania krotkoterminowe 29 483 45% 42760 59%
Kredyty i pozyczki 3475 5% 7336 10%
Zobowiazania handlowe i pozostate 10 562 16% 19 106 26%
Pozostale zobowiazania finansowe 15 089 23% 12 875 18%
Rezerwy 357 1% 3443 5%
Stan zobowigzan ogolem 46 226 71% 63 921 88%

SUMA PASYWOW 65 417 100% 72 880 100%




3.3. OPIS I OCENA CZYNNIKOW
I ZDARZEN

W szczegolnosci o nietypowym charakterze,
majgcych znaczgcy wplyw na osiggniete wyniki
finansowe grupy.

W ocenie Zarzadu w 2013 roku nie wystapity
zdarzenia i czynniki o nietypowym charakterze.

3.4. CZYNNIKI I ZDARZENIA, KTORE
W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY
WPLYW NA OSIAGANE PRZEZ
GRUPE WYNIKI W PERSPEKTYWIE
CO NAJMNIE] KOLEJNEGO OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO.
PERSPEKTYWY ROZWOJU

W 2013 roku spdtka przeszla gruntowna
restrukturyzacje wszystkich obszarow
Pod koniec 2012 roku zostalo

rozpoczete wdrazanie programu naprawczego

dziatalnosci.

opartego na  innowacyjnym  zalozeniu
polegajacego na wyeliminowaniu ze sprzedazy
nierentownych produktéw w celu odzyskania
rentownosci przedsiebiorstwa. Podjete dziatania
byly radykalne a skala tego przedsiewzigcia byla
w ocenie zarzadu duza. Okoto 120 SKU zostato
zakwalifikowanych do natychmiastowego wy-
cofania z oferty (lista C) lub do dalszej sprze-
dazy do wyczerpania surowcow lub gotowych

produktéw (lista B).

Takie innowacyjne podejscie uchronilo Spot-
ke przed dalszym nierentownym angazowaniem
srodkéw w kapital obrotowy. Jednoczesnie
w spoélce rozpoczela si¢ redukeja zatrudnienia
i eliminacja zbednych kosztéow statych.

W 2013 roku Spotka rozszerzyta dziatania
restrukturyzacyjne na wszystkie obszary jej

dzialalnosci. W okresie sprawozdawczym
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zakonczono nastepujace projekty:
1. Dystrybucja

a) Zakonczenie sprzedazy do odbiorcow deta-
licznych (sklepy, drogerie) w spolce zaleznej
Miraculum Dystrybucja Sp. z o0.0. , a co za
tym idzie skonsolidowanie calej sprzedazy
w Miraculum SA. Dzialanie mialo na celu
ograniczenie kosztéw i poprawe efektywnosci
m.in. w wyniku konsolidacji mobilnego
systemu sprzedazowego z bazami odbiorcéw,
standw magazynowych obstugiwanych przez
system klasy ERP;

b) Zmieniono warunki wspélpracy u 90%
odbiorcéw sieciowych ze skomplikowanych
schematéw rabatowych na jeden staly rabat
net/net;

¢) Wdrozenie nowych procedur Dzialu Obstu-
gi Klienta - gruntowna zmiana organizacji
pracy dziatu;

d) Wdrozenie kontroli pracy sprzedazy - ro-
utingi, hit rate, dotarcie do klienta.

2. Marketing

a) Strategie produktowe - opracowanie przy
wspolpracy z Neumanbrown nowych stra-
tegii produktowych dla marek: Joko, Pani
Walewska, Miraculum, Wars, Brutal. Nowe
strategie produktowe uwzgledniaja wyniki
badan ilosciowych w tym badan ilosciowych
wykonanych przez Millward Brown, GFK
i AC Nielsen na zlecenie spotki;

b) Cenniki - po przeanalizowaniu kazdej ka-
tegorii dostosowano ceny poszczegdlnych
produktéw do konkurencji na potce;

¢) Refreshing marek WARS i Joko.
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3. Logistyka

a) Skonsolidowanie operacji magazynowych
projektu sztukowego (koloréowka) i pale-
towego w jednej lokalizacji magazynowe;j:
zamkniecie magazynu w Wolce Kosowskiej
i przeniesienie

magazynu centralnego

z Lodzi do Strykowa;

b) Zawarcie uméw na nowych warunkach
cenowych z nowym operatorem logistycznym;

¢) Wdrozenie nowych procedur kontroli jako-
$ci operacji logistycznych wraz nowym
operatorem (statystyczna kontrola default
rate, procedury skanowania, procedury
pakowania i sprawdzania zgodnosci zawar-

tosci paczki z dokumentem ksiggowym);
d) Zwolnienie 800 miejsc paletowych;

e) Wprowadzenie miniméw logistycznych i ze-
gara logistyki;

t) Redukcja floty samochodow o 50%.

4. Produkcja

a) Wdrozenie nowych narzedzi planowania
produkcji komponentéw i wyrobéw (peina
kontrola tancucha dostaw).

5. Finanse

a) Restrukturyzacja czesci zadluzenia odse-
tkowego - pozyskanie nowego finansowania
dluznego i zamiana czesci zadluzenia na
kapital zaktadowy;

b) Wprowadzenie procedur platnosci i windy-
kacji nalezno$ci;
¢) Stale monitorowanie wysokosci zaanga-

zowania $rodkow w kapital obrotowy;
d) Kontrola marzy na 5 poziomach;

e) Zmiana planu kont i wymiaréw oraz dosto-
sowanie prezentacji sprawozdan finansowych
do MSR.

6. HR

a) Stworzenie nowej struktury organizacyjnej
wraz z wdrozeniem procedury komunikacji

wewnetrznej;

b) Redukcja zatrudnienia o 60 - etatow do 67

etatow w grupie kapitatowe;j.
7.1T
a) Wdrozenie procedury archiwizacji danych;

b) Wdrozenie ok 50 zmian w oprogramowaniu
ERP oraz w systemie mobilnym;

¢) Wdrozenie nowego interfejsu z systemem
operatora logistycznego.

8. R&D

a) Dostosowanie sktadow produktéow (INCI) do
prawa UE.

Powyzsze projekty zamykaja katalog pod-
stawowych  dzialan  restrukturyzacyjnych
w zakresie optymalizacji operacji i strategii
rynkowej. W zakresie kosztow statych powyzsze
dzialania zredukowaly koszty o $rednio 500-
600 tys. miesiecznie. Najistotniejsze jednak
jest usprawnienie dzialania spdtki szczegolnie
w obszarach (i) pracy ciaglej jak operacje
magazynowe i wysytki towaréw do klientow,
(ii) planowania produkgji, (iii) kontroli jakosci

logistyki i sprzedazy.



W 2014 roku priorytetami dla spétki sa
(i) zwigkszenie dystrybucji, (ii) zakonczenie
(iii)

struktury zapaséw (iv) punktualne wdrazanie

restrukturyzacji  pasywow, zmiana

nowych produktow.

3.5. PRACE BADAWCZO-ROZWOJOWE

Dzialalno$¢ badawcza i rozwojowa Grupy
Miraculum S.A. jest $ciSle zwigzana ze strategia
firmy i ukierunkowana jest na rozwdj poprzez
tworzenie nowych produktéw we wlasnym
zakresie. Laczne wydatki na prace badawcze
i rozwojowe w 2013 r . wyniosly 472 tys. zi

i dotyczyly podmiotu dominujacego.

3.6. OPIS STRUKTURY GEOWNYCH LOKAT
KAPITALOWYCH LUB GEOWNYCH
INWESTYCJI KAPITAEOWYCH
DOKONANYCH W RAMACH GRUPY
W DANYM ROKU OBROTOWYM

W 2013 roku Spétka nie dokonywata inwestycji
kapitatowych, w tym w akcje wlasne Spoiki.

3.7. OPIS PODSTAWOWYCH
ZAGROZEN I RYZYK

Do gltéwnych czynnikéw ryzyka zwiazanych
z dzialalno$cig emitenta i jego Grupy zaliczamy:
1. Brak realizacji przez spolke dominujaca
ukladu z wierzycielami.

Obecnie Spodtka jest na etapie wykonania
postanowien ukladu z wierzycielami zawartego
23 maja 2011 r. Lacznie w ramach ukladu
Spotka zobowigzana jest splaci¢ 2.173 tys. zt
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zobowigzan ukladowych, w terminie do konca
roku 2014 w ratach kwartalnych. Na dzien
31.12.2013 roku pozostalo do sptacenia ok.
536 ty$, w czterech ratach.

W przypadku, jezeli Spétka nie wywiaze si¢
zpostanowien ukladu, na wniosek ztozony przez
niezaspokojonego wierzyciela ukladowego,
Sad upadlosciowy moze wydaé postanowienie
o uchyleniu ukladu, co bedzie skutkowalo
ponownym otwarciem postepowania
upadlosciowego i zamiang upadtosci uktadowej

na likwidacyjna.

2. Niewywigzanie si¢ Miraculum S.A. z umoéw
restrukturyzacyjnych zawartych z wierzy-
cielami poza ukladowymi.

Obecnie wsréd wierzycieli przeznaczonych
do sptaty w ramach restrukturyzacji zadtuzenia
znajdujg sie: Bank PKO BP oraz mBANK
(dawniej: BRE Bank).

W dniu 16 sierpnia 2011 r. Spétka zawarla
porozumienie z bankiem BRE (splata ratalna
zadluzenia z rata miesiegczng w wysokosci
50 tys. zl) z terminem obowigzywania do
31 maja 2012 r. W dniu 27 wrze$nia 2013 r.
zostal podpisany aneks do ww. porozumienia.
Podpisany aneks reguluje nowy harmonogram
splat zadluzenia wobec banku do dnia

30 czerwca 2014 r.

Zgodnie z aneksem zawartym 31 lipca
2013 r. z Powszechng Kasg Oszczednosci
Bankiem Polskim S.A do Umowy kredytu
z dnia 18
przediuzono do dnia 21 wrze$nia 2015 roku.

sierpnia 2008 roku termin splaty
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3. Osiagniecie gorszych wynikow finansowych.

Ryzyko nieosiggniecia zakltadanego poziomu
sprzedazy i wyniku finansowego wystepuje
w kazdym przedsiebiorstwie. Grupa dziala
sie jak
narazona ryzyka,

w  zmieniajacym srodowisku

kazda
ktore gdyby doszly do skutku, moga miec

firma, jest na

negatywny wplyw na jej dzialalnosc.
W I pétroczu 2013 r. Spétka miata problemy
z utrzymaniem plynnodci i ogélny standing
finansowy, co  wplynelo na wysoki koszt
finansowania zewnetrznego. dzialania, jego

sytuacja finansowa i jej aktywa.

INNE RYZYKA

» ryzyko zwigzane ze spowolnieniem gospo-
darczym w Polsce (sytuacja makroekonomiczna)

Gospodarka Polska jest wrazliwa na poziom
koniunktury gospodarczej na $wiecie, w szcze-
gélnosci w Unii Europejskiej. Na wyniki
finansowe osiggane przez Spotke najwiekszy
wplyw wywiera tempo wzrostu PKB, poziom
wydatkéw na kosmetyki, poziom wynagrodzen
oraz poziom inflacji. Przeciggajaca si¢ atmo-
sfera kryzysu wplywa na stagnacje rynkowa,
jak
konsumenckie, co sprowadza si¢ do zamrozenia

réwniez na postawy i zachowania

badz wstrzymania wydatkow.

» ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji -

dziatamy na mocno nasyconym rynku

Na rynku kosmetycznym zaobserwowaé
mozna silng konkurencj¢ zaréwno wsrod
przedsigbiorstw krajowych, jak i zagranicznych.
Szczegélnie duza konkurencje dla Miraculum

S.A. stanowig spotki zalezne od podmiotow
zagranicznych, ktére dysponujac wigkszymi
srodkami finansowymi sa w stanie efektywniej
zdobywa¢ klientow na polskim rynku
kosmetycznym, dzigki wysokim nakladom
na promocje. Duza konkurencja i nadmiar
produktéow doprowadzily to zaostrzajacej si¢
walki o wzgledy konsumentéw. W konsekwencji
mozna zauwazy¢ potegujace si¢ dziatania
skoncentrowane cenie i

na dodatkowym

wzmacnianiu oferty przez korzys¢.
= ryzyko obnizenia marz

Rynek polski charakteryzuje si¢ wysoka
konkurencyjno$cia. Zaostrzajaca si¢ konku-
rencja zwigzana z pojawieniem si¢ nowych
podmiotéw na rynku, rosnacy stopien nasycenia
rynku oraz agresywna polityka cenowa moze
skutkowa¢ obnizeniem marz handlowych.
W sytuacji, gdyby ktoras z konkurencyjnych
firm chciata w krétkim czasie zwigkszy¢ swoj
udzial w rynku kosmetycznym, nalezy liczy¢ si¢
z mozliwo$cig obnizenia przez taky firme¢ marz
na produkty zblizone jako$ciowo i cenowo do
oferowanych przez spotke. Skutkiem tego moze
by¢ koniecznos¢ obnizenia marz réwniez przez
Spotke, co negatywnie wplynie na osiggane
przychody i wyniki. Takie dzialania sa widoczne
na rynku ze strony niektérych konkurentow.
Kontrola marzy z uwzglednieniem wszystkich
podstawowych elementéw ksztaltujacych jej
wysokos¢, aktywne reagowanie na przypadki
jej spadku (w tym eliminowanie z oferty linii
produktowych o najnizszej rentownosci) oraz
znaczna dywersyfikacja produktéw w ofercie
Spotki pozwala w sposdb znaczacy ograniczy¢
to ryzyko.



= ryzyko wzrostu kosztow produkcji

Obserwujemy postepujacy wzrost kosztow
produkcji kosmetykéw, wynikajacy m.in. z ro-
snagcych kosztow surowcow i dostosowywania
produktéw do regulacji unijnych. Na ryzyko
w tym obszarze maja wplyw ceny ropy oraz
kurs zlotego, ktéry ulegl ostabieniu. W roku
2013 r. kontynuowany byl ten trend. Emitent
przyktada duza wage do kontroli i ograniczania
kosztéw na poszczegdlnych etapach produkeji.

= ryzyko zwigzane z panujgcymi tendencjami na
rynku kosmetycznym

Polski rynek kosmetyczny staje si¢ coraz
bardziej wymagajacy. Konsumenci oczekuja
od producentéw starannego przygotowania
ktore

obecnie muszg zaspokaja¢ $cisle sprecyzowane

wprowadzanych serii kosmetykow,
potrzeby odbiorcow. Zabieg wprowadzenia na
rynek produktu badz serii kosmetycznej musi
by¢ wspomagany poprzez skuteczng kampanie

marketingowa.

Sam czas zycia wprowadzanej serii kosme-
tycznej w niektoérych przypadkach nie prze-
kracza roku, stad tez firmy kosmetyczne musza
szybko reagowa¢ na sygnaly otrzymywane od
konsumentow. Moze wystapi¢ koniecznosc
zastgpienia przez spdtke niepopularnej serii
kosmetykéw nowymi produktami. W zakresie
przeciwdzialania temu ryzyku spélka szybko

reaguje na zmiany rynkowe.

s ryzyko zwigzane z pracami badawczo-

rozwojowymi nad nowymi produktami

Silna konkurencja sprawia, iz przedsigbio-
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rstwa musza ulepsza¢ stosowane receptury,
ktére stanowig podstawe jakosciowo dobrych
kosmetykéw oraz majg duzy wplyw na ich
ceng. Presja ze strony konkurencji stwarza
konieczno$¢ ponoszenia nakladéow na badania
i rozwdj, ktore maja na celu opracowanie coraz

lepszych kosmetykow.

W tym zakresie spotka znajduje si¢ w rela-
tywnie dobrej sytuacji, posiada mozliwos¢
skutecznej reakcji na zmiany rynkowe, dzigki
dostepowi do kilkuset opracowanych i na
biezaco modyfikowanych formul i receptur
kosmetykéw opracowanych przez wlasne
laboratorium. Jako najstarsze przedsi¢biorstwo
dzialajace w branzy kosmetycznej na na-
szym rynku - Spolka posiada najwieksze
doswiadczenie w opracowywaniu nowych

produktéw i receptur na rodzimym rynku.

3.8. OPIS WYKORZYSTANIA
PRZEZ EMITENTA WPEYWOW Z EMIS]I

W okresie sprawozdawczym Spétka wyemito-
wala obligacje serii EEE, XX, ZZ oraz obligacje
zamienne serii 23,24 i AAA.

Calos¢ obligacji serii Z3 1 Z4 zostala skon-
wertowana na akcje serii M2 i M3. Termin
zamiany obligacji serii AAA na akcje uptywa
28 lutego 2015 roku.

Wszystkiewyemitowanew2013 rokuobligacje

stuzyly cze$ciowo rolowaniu zadluzenia,
cze$ciowo za$ pozyskaniu kapitatu obrotowego.
W  ocenie Zarzadu zamiana obligacji na
akcje poprawila strukture bilansowa Spoétki
i przyczynila si¢ do zredukowania ponoszonych

kosztéw finansowych.
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W punkcie 28 Skonsolidowanego Raportu

Finansowego zaprezentowano szczegdélowe
dane dotyczace emisji oraz uzyskiwanych z tego

tytutu wplywow.

3.9. OBJASNIENIA ROZNIC POMIEDZY
WYNIKAMI FINANSOWYMI WSKAZANYMI
W RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIE]
PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI
WYNIKOW NA DANY ROK

Zarzad emitenta nie przekazal do publicznej
wiadomosci prognozy wynikow finansowych na
2013 r.

3.10. ZARZADZANIE ZASOBAMI
FINANSOWYMI

Spotka nie stosuje instrumentéw zabez-
pieczajacych przed ryzykiem finansowym oraz
rachunkowosci zabezpieczen. Zasady zarza-
dzania ryzykiem finansowym zostaly opisane

w nocie 35 Sprawozdania Finansowego.

W celu zabezpieczenie zrédel finansowania
Zarzad podjal nastepujace kroki:

= ulepszenie procedur windykacyjnych, bieza-
cg kontrole sptywu naleznosci, wspolpraca
z firmg windykacyjna.

= zabezpieczanie $rodkdéw na splate stra-
tegicznych platnosci, poprzez prognozowanie
przeptywéw finansowych i biezgce moni-
torowanie jej realizacji.

= efektywne zarzadzanie zapasami, majace
na celu utrzymanie zapaséw w optymalnych
wielkodciach, nie narazajacych Grupy
na braki w asortymencie oraz realizacji
zamowien klientéw, przy jednoczesnym

niedopuszczaniu do generowania zbgdnych

nadwyzek w poszczegoélnych grupach asorty-
mentowych.

» rozlozenie w czasie splaty zadluzenia kre-
dytowego, dotyczy to wylacznie jednostki
dominujacej w Grupie. W lipcu 2013
roku sytuacja z bankiem PKO BP S.A.
zostala unormowana, poprzez podpisanie
aneksu do umowy rozkladajacego splate
zadluzenia na okres ponad 2 lat. Problemem
pozostaja jeszcze dwa kredyty udzielone
przez mBank S.A. (wcze$niej BRE Bank
S.A)), ktérych termin wymagalnosci mija
30 czerwca 2014 roku. Zarzad podjal juz
kroki w celu zabezpieczenia zrédla splaty,
poprzez uzyskanie kredytu refinansowego,
ewentualnie zostang podjete dzialania w celu
podpisania aneksu do obecnej umowy w celu
uzyskania kolejnego harmonogramu splat.

= Zarzad jednostki dominujacej jest w trakcie
prac zwigzanych z przygotowaniem nowej
emisji obligacji, z ktorej srodki zostalyby
przeznaczone na wykup obligacji, ktérych
termin wykupu zapada w 2014 roku.

3.11. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI
ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH

W tym inwestycji kapitalowych, w poréw-
naniu do wielkosci posiadanych $rodkow,
z uwzglednieniem mozliwych zmian w stru-
kturze finansowania tej dziatalnosci;

Zarzad Spolki pozytywnie ocenia zdolnos¢
Grupy Kapitalowej do realizacji inwestycji
kapitalowych, ktore stanowia jej podstawowa
dzialalno$¢. Nowe inwestycje beda finansowane
z kapitatow wlasnych oraz zewnetrznych zrodet

finansowania.
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4. POZOSTALE
INFORMACJE

4.1.INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ
EMITENTA LUB JEDNOSTKE
OD NIEGO ZALEZNA JEDNE] LUB
WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO
LUB LACZNIE SA ONE ISTOTNE
I1ZOSTALY ONE ZAWARTE
NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W analizowanym okresie Miraculum S.A.
lub jednostki od niej zalezne nie zawieraly
zpodmiotamipowigzanymitransakcjinainnych
warunkach niz rynkowe. Szczegélowy opis
transakcji z podmiotami powigzanymi znajduje
sie w pkt 20 Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitalowej
za 2013 rok.

4.2. INFORMACJE O UDZIELONYCH
I OTRZYMANYCH W 2013 R.
PORECZENIACH I GWARANCJACH, ZE
SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM
PORECZEN I GWARANCJI UDZIELONYCH
JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA

W 2013 r. Spotka nie udzielata tacznie jednemu

podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu lub jednostce zaleznej od Spoéiki
poreczen kredytu lub pozyczki, a takze nie
udzielala gwarancji, ktérych laczna wartos¢
stanowitaby réwnowarto$¢ co najmniej 10 %
kapitaléw wlasnych emitenta.

W 2013 r. Spétka ani jej jednostki powigzane
nie otrzymaly poreczen lub gwarancji.

4.3. INFORMACJE O ZNACZACYCH
UMOWACH I POWIAZANIACH
EMITENTA 1 JEGO GRUPY

Informacje w tym zakresie s3 zawarte w pkt 5
niniejszego Sprawozdania Zarzadu.

4.4. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH
I WYPOWIEDZIANYCH
KREDYTACH, POZYCZKACH

W trakcie roku obrotowego Spétka zaciagneta
nastepujace pozyczki (w tys. zt):
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Wysokos¢
Kwota pozyczki/kredytu Waluta stopy Rodzaj stopy
procentowe;j
1000 12%
1000 12%
500 12%
500 12%
750 PLN 12% oprocentowanie stale
400 14%
399 14%
250 12%
1000 14%
5799

Saldo otrzymanych przez Miraculum S.A. pozyczek na koniec 2013 roku wynosi 0,00 zi.

4.5. INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

W dniu 13 wrzesnia 2013 roku Miraculum
S.A.
Dystrybucji sp. z 0.0. pozyczki w ramach umowy

udzielito spolce zaleznej Miraculum
przejecia przez Spotke dlugu MD w wysokosci

2.273.041,00 z1. wobec podmiotéw trzecich.

Wierzyciele MD wyrazili zgode na przejecie
dltugu MD przez Spoétke, wyrazajac jednocze-
$nie zamiar objecia obligacji zamiennych

na akcje serii Z3 (dalej: Obligacje) w drodze
potracenia przyslugujacych im wierzytelnosci
z wierzytelnosciami Spétki z tytulu przydzialu
Obligacji.

MD jest zobowigzana zwrdci¢ Spoélce caly
przejeta kwote dlugu w terminie do 30 czerwca
2014 r.

4.6. INFORMACJA O UMOWIE EMITENTA Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH:

W dniu 27 czerwca 2013 r. Rada Nadzorcza
Spotki, zgodnie ze swoimi kompetencjami
okreslonymi w Statucie Spoiki, dokonata
wyboru spétki WBS Audyt Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie, ul. Grzybowska 4, lok. U9B,
Izbe

Rewidentow na liste¢ podmiotéw uprawnionych

wpisanej przez Krajowa Biegltych

do badania sprawozdan finansowych pod
nr 3685, jako podmiotu uprawnionego do

badania sprawozdan finansowych Spotki za lata
2013,2014,2015sporzadzonych zgodnie z ustawa
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(tekst jednolity: Dz. U. z 2009, Nr 152, poz.
1223, z p6zn. zm.) oraz z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
Spoétka WBS Audyt Sp. z 0.0. nie przeprowadzala
badan sprawozdan finansowych Spoétki w po-

przednich latach.
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Z tytulu umowy o badanie sprawozdania finansowego
(netto w tys. z)

Z tytulu umowy o przeglad i badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego (netto w tys. zt)

Z tytutu umowy o doradztwo podatkowe (netto w zt)
Z tytutu innych umoéw (netto w z1)

Razem (netto w tys. z1)

01.01.2013 - 31.12.2013 01.01.2012 - 31.12.2012

27 38
12 33
39 71

Informacja o wyptaconym lub naleznym wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania zosta-
ta zamieszczona w pkt. 31 Rocznego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej za 2013 rok.

Postepowania toczace sie przed sadem, orga-
nem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publiczne;j.

Na chwile sporzadzania raportu nie toczg si¢
postepowania, ktorych wartos$¢ przekraczalaby
10% kapitatow wlasnych Emitenta.

Postepowania dotyczace zobowiazan albo
wierzytelnos$ci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej
10 % kapitaléow wlasnch emitenta.

Na chwile sporzadzania raportu nie toczg si¢
postepowania, ktorych warto$¢ przekraczalaby
10% kapitatow wlasnych Emitenta.

Postepowania dotyczace dwu lub wiecej
postepowan dotyczacych zobowijzan oraz
wierzytelnosci, ktorych laczna warto$¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitalow
wlasnych emitenta.

Na chwile sporzadzania raportu nie tocza

sie¢ postepowania, ktorych warto$¢ tacznie

przekraczataby 10% kapitaléw wlasnych Emitenta.

Informacjeopowigzaniachorganizacyjnych
lub kapitalowych emitenta z innymi pod-

miotami oraz okreslenie jego glownych
inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci),
w tym inwestycji kapitalowych dokonanych
poza jego grupa jednostek powiagzanych oraz
opis metod ich finansowania;

Struktura Grupy Kapitatowej Miraculum SA
zostala przedstawiona w pkt 1.1. niniejszego
Sprawozdania.

W 2013 r. wystgpily powigzania osobowe:

» Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Miraculum
S.A. pan Grzegorz Golec jest jednoczesnie
Prezesem Spotki Rubicon Partners S.A., bedgcej
akcjonariuszem Spotki Miraculum S.A.

Aleksandra Zawadzka - Prokurent

Miraculum S.A. byla jednoczesnie Prezesem

= Pani

Zarzqgdu spétki zaleznej Miraculum Dystrybucja
Sp. zo.0.”

Spotka nie dokonywata inwestycji w papiery
warto$ciowe, instrumenty finansowe, warto$ci

niematerialne i prawne oraz nieruchomosci.
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»SPODZIEWAMY SIE, ZE W 2014 ROKU
NADAL GEOWNA SIEA NAPEDOWA RYNKU
BEDA KOSMETYKI DO MAKIJAZU I PIELEGNACJA TWARZY,

A WZROST WARTOSCI CAEEGO
RYNKU KOSMETYCZNEGO PRZEKROCZY 3%.”

Raport Roczny 2013 | MIRACU}
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5. ISTOTNE
WYDARZENIA W 2013 R.
I PO DACIE BILANSOWEJ

W dniu 15 stycznia 2013 roku Zarzad

1 S.A. podjal Uchwale
nr 2/2013 w sprawie emisji obligacji serii EEE.

Miraculum

W tym samym dniu Spétka dokonata przydziatu
4.000 sztuk obligacji serii EEE o facznej wartosci
nominalnej 4.000.000 zi. Wszystkie obligacje
zostaly objete i oplacone w calosci przez
Inwestora - spotke Offanal Limited zgodnie
z Porozumieniem w sprawie rolowania obligacji
serii DDD z dnia 15 stycznia 2013 roku. W tym
samym dniu zostala wykupiona czes$¢ obligacji
serii DDD o warto$ci nominalnej 1.000.000 z1.

W dniu 21 stycznia 2013 roku Spoétka
2 zawarla z Rubicon Partners Narodowy
Fundusz Inwestycyjny S.A umowe pozyczki
na kwote 1.000.000,00 zl. Oprocentowanie
uzgodnione w Umowie Pozyczki jest stale
12% odsetek

naleznych za obowiazywania

i wynosi rocznie. Zaplata
caly okres
umowy pozyczki nastagpi w terminie 7 dni od
zakonczenia obowigzywania Umowy Pozyczki.
Umowa Pozyczki zostala zawarta na okres
do dnia 30 czerwca 2013 r. Umowa Pozyczki
zostala zabezpieczona poprzez weksel wlasny
in blanco, wraz z deklaracjg wekslowa. Umowa

Pozyczki nie zawiera kar umownych.

W dniu 1 lutego 2013 roku zostaly
ustanowione

3

na dozabezpieczenie

zastawy rejestrowe
splaty wierzytelnosci
wynikajacych z obligacji serii EEE. Zastawy
rejestrowe zostaly ustanowione na aktywach
Spoiki zaleznej w postaci: znaku towarowego
»)_ oraz prawa ze zgloszenia w  Urzedzie
Patentowym RP znaku towarowego ,Virtual”,

wchodzgcych w sktad marek ,JOKO” i, Virtual”,

nalezacych do Spoiki zaleznej.
4 W dniu 19 lutego 2013 roku Spotka
Atilla Ltd

umowe zastawu rejestrowego, mocg ktorej

zawarfa z Securities
ustanowila na jej rzecz zastaw rejestrowy na
prawie z rejestracji znaku towarowego (prawie
ochronnym na znak towarowy) Paloma do
najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej
3.000.000,00 zt. Zastaw ma zabezpieczac splate
pozyczkiw wysokosci 1.500.000,00 zt udzielonej
Miraculum S.A. w listopadzie 2012 roku.

5

w sprawie: wyrazenia zgody na dochodzenie

Wdniu5marca2013rokuNadzwyczajne
Walne Zgromadzenie podjeto uchwale

przez Spolke od bylego Prezesa Zarzadu



Spoétki, Pani Moniki Nowakowskiej, roszczen
o naprawienie szkod wyrzadzonych przy
sprawowaniu przez nig zarzadu oraz uchwale
w sprawie: wyrazenia zgody na dochodzenie
przez Spotke od bylego Wiceprezesa Zarzadu
Spotki, Pani Urszuli Pierzchaly, roszczen
0 naprawienie

szkéd  wyrzadzonych przy

sprawowaniu przez nig zarzadu.
6) W dniu 5 marca 2013 roku Spotka
S.A

(dawniej: Rubicon Partners Narodowy Fundusz

zawarfa z Rubicon Partners
Inwestycyjny S.A.) umowe pozyczki kwoty
1.000.000,00 zi. Oprocentowanie uzgodnione
w Umowie Pozyczki jest stale i wynosi 12%
rocznie. Zaplata odsetek naleznych za caly
okres

obowigzywania umowy  pozyczki

nastagpi w terminie 7 dni od zakonczenia
obowigzywania Umowy Pozyczki. Umowa
Pozyczki zostala zawarta na okres do dnia
30 czerwca 2013 r. Umowy Pozyczki zostata
zabezpieczona poprzez weksel wlasny in blanco,
wraz z deklaracja wekslowa. Umowa Pozyczki

nie zawiera kar umownych.

7

Rubicon Partners

W dniu 2013
Spotka otrzymata podpisany przez
S.A (dawniej:
Partners Narodowy Fundusz Inwestycyjny

15 marca roku

Rubicon
S.A.) egzemplarz umowy pozyczki kwoty

500.000,00
w Umowie Pozyczki jest stale i wynosi 12%

z1. Oprocentowanie uzgodnione

rocznie. Zaplata odsetek naleznych za caly

okres obowigzywania umowy pozyczki

nastagpi w terminie 7 dni od zakonczenia
obowigzywania Umowy Pozyczki. Umowa

Pozyczki zostala zawarta na okres do dnia

wiecej niz
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30 czerwca 2013 r. Umowa Pozyczki zostala
zabezpieczona poprzez weksel wlasny in blanco,
wraz z deklaracja wekslowa. Umowa Pozyczki

nie zawiera kar umownych.

8

zaleznej Miraculum S.A. - La Rose sp. z o.o0.

W dniu 29 marca 2013 roku Zwyczajne

Zgromadzenie  Wspodlnikéw  spoétki
(»Spotka zalezna”) podjeto uchwale o jej
rozwigzaniu i otwarciu jej likwidacji. Na
likwidatora La Rose sp. z 0.0. zostal wybrany
dotychczasowy Prezes Zarzadu Spétki zaleznej -
PanRobertStelezak (,,Likwidator”). W tym samy
dniu Likwidator wystal do Sadu Rejonowego
dla Krakowa-Sr6dmiescia w Krakowie, Wy-
dzial VIII Gospodarczy ds. upadlosciowych
i naprawczych wniosek o ogloszenie upadtosci

likwidacyjnej La Rose sp. z o.0.

9)

ubezpieczeniowej z

19 kwietnia 2013 roku Zarzad Spoétki
powzial informacje o dorgczeniu polisy
Aviva Towarzystwem
Ubezpieczen Ogolnych S.A. Przedmiotem
ubezpieczenia s3  maszyny, urzadzenia,
wyposazenie, naklady inwestycyjne, $rodki
obrotowe oraz gotéwka. Suma ubezpieczenia
wynositacznie 10.087.376,60zt. Umowaobejmuje
od
cywilnej z sumg ubezpieczenia wynoszacg
2.000.000,00 ztotych.

10

Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. z siedzibg
przy ul. Pulawskiej 15, 02-515 Warszawa
(dalej: ,PKO BP S.A.”) aneks do umowy
kredytu z dnia 18

tez ubezpieczenie odpowiedzialnosci

W dniu 19 kwietnia 2013 roku
Spétka zawarta z Powszechng Kasa

sierpnia 2008  roku.
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Na podstawie niniejszego aneksu strony
postanowily o przedluzeniu obowigzywania
w/w. umowy do dnia 31 lipca 2013 roku. Umowa
przewiduje limit kredytowy na chwile zawarcia
aneksu 1.574,6 tys. zl, a strony postanowily

o jego sukcesywnym obnizaniu o kwote

30.000 zt miesiecznie.

W dniu 19 kwietnia 2013 roku
1 1 Zarzad Spotki zawarl z BRE Bank
S.A. z siedzibg przy ul. Senatorskiej 18, 00- 950
Warszawa (dalej: ,BRE Bank”) aneks do
porozumienia o splacie uméw kredytowych
udzielonych Spélce przez BRE Bank. Na
Aneksu

o ustaleniu harmonogramu splat catosci

podstawie strony  postanowily
zadluzenia Spotki w stosunku do BRE Banku w
kwocie 3 949 tys. zl, ustalajac ostateczny termin

splaty wszystkich zobowiazan na dzien 31 maja

2013 roku.
1 2 W dniu 29 kwietnia 2013 roku
Zarzad Spotki podjal

w sprawie emisji obligacji serii XX, w trybie

uchwate

oferty niepublicznej o  lacznej wartosci
nominalnej nie wyzszej niz 6.000.000 zi. W dniu
30 kwietnia 2013 roku kolejng uchwalg zarzadu
obnizono minimalny prég dojscia emisji do

skutku z 3.000.000 do 2.000.000 mIn zl.

7 maja 2013 roku wuchwalg
13 ) nr  6/05/2013 Spotka dokonala
przydzialu 2.000 sztuk obligacji na okaziciela
serii XX o lacznej wartosci

2.000.000 zt

nominalnej

W dniu 7 maja 2013 roku Zarzad
Spotkipodpisatlistintencyjnyzfirma

14

Letus Capital SA, reprezentujaca inwestora

zainteresowanego inwestycja w Spolke, ktory

wygast 30 czerwca 2013 .
1 5 7 maja 2013 roku Spotka dokonala
wykupu 1 650 sztuk obligacji

serii X (kod: PLKLSTNO00033) o
1.650.000,00 zi.

16

Partners

wartosci

W dniu 13 maja 2013 roku Spoétka
otrzymata podpisany przez Rubicon
S.A.

0 Wwzajemnym potraceniu

egzemplarz  porozumienia
wierzytelnosci
datowany na 6 maja 2013 r., na podstawie
ktérego Spotka i Rubicon Partners postanowily
0 wzajemnym potraceniu wierzytelnosci do
kwoty  250.000,00

obejmowalo potracenie w czesci wierzytelnosci

zlotych. Porozumienie
Rubicon Partners wzgledem Spoltki, wynikajacej
z umowy pozyczki z dnia 22 stycznia 2013 r.
z wierzytelnoscig Spotki wzgledem Rubicon
Partners z tytulu objecia przez Rubicon Partners
obligacjiserii XX. Namocy Porozumienia Strony
dokonaly potracenia czesci wierzytelnosci
wynikajacej z Umowy pozyczki do kwoty
250.000,00
objecia przez Rubicon Partners 250 Obligacji,

z1 z  wierzytelnoscia z tytulu

ze skutkiem na dzien 7 maja 2013 roku.

17

aneks

W dniu 29 maja 2013 roku
Spétka zawarla z BRE Bank S.A.
do porozumienia o splacie umoéw
kredytowych udzielonych Spéice przez BRE
Bank. Na podstawie aneksu strony postanowity
splaty  calosci

o przedluzeniu terminu



zadluzenia Spoétki w stosunku do BRE Banku,
ustalajgc ostateczny termin splaty wszystkich
zobowigzan na dzien 28 czerwca 2013 roku.

18

Sadu Rejonowego dla Krakowa Srédmiescia

W dniu 3 czerwca 2013 roku
Spétka otrzymala postanowienie

w  Krakowie, Wydzial VII Gospodarczy
Rejestru Zastawéw o dokonaniu zmiany wpisu
zastawu rejestrowego w Rejestrze Zastawow na
rzecz Raben Polska sp. z 0.0. Zastaw rejestrowy
zostal ustanowiony na zabezpieczenie splaty
istniejacych i przysztych wierzytelnosci Raben
z tytulu $wiadczonych ustug logistycznych.
Zastawrejestrowy po zmianie wpisu zabezpiecza
splate wierzytelnosci do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszacej 1.000.000 zI. Zastaw
rejestrowy zostal ustanowiony na aktywach
Spotki w postaci towaréw handlowych -

kosmetykow.

W dniu 27 czerwca 2013 roku Spotka
1 9 zawarla z BRE Bank S.A. z siedzibg
przy ul. Senatorskiej 18, 00-950 Warszawa
aneks do porozumienia o  splacie umow
kredytowych udzielonych Spélce przez BRE
Bank. Na podstawie Aneksu strony postanowity
splaty
zadluzenia Spoétki w stosunku do BRE Banku,

o przedluzeniu terminu calosci
ustalajgc ostateczny termin splaty wszystkich
zobowigzan na dzien 30 wrzesnia 2013 roku.
Strony przewidzialy réwniez zobowigzanie
Spotki do podporzadkowania jej zobowigzan

na rzecz:

a) Akcjonariusza: Rubicon Partners Spodtka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa, z tytulu:

= udzielonych przez Rubicon Partner SA

wiecej niz
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Spolce pozyczek w facznej aktualnej kwocie
splaty 2.250.000 PLN,
z aktualnym terminem splaty 30.06.2013 r.,

pozostajacej do

= obligacji serii Z2 wyemitowanych przez
Spotke objetych przez Rubicon Partners SA
na faczng kwote 250.000 PLN, ktorych termin
wykupu przypada aktualnie 07.05.2014 r.,

b) Atilla Securities Ltd. z siedzibg w Labuan,
Malezja, z tytutu:

= udzielonej przez Atilla Securities Ltd. Spot-
ce pozyczki w aktualnej kwocie pozostajacej
do sptaty 1.500.000 PLN, z aktualnym
terminem sptaty 30.06.2013 r.,

= obligacji serii Z2 wyemitowanych przez
Spotke objetych przez Atilla Securities
Ltd. na laczng kwote 659.000,00 PLN,
ktérych termin wykupu przypada aktualnie
29.09.2014 r.

c) Obligatariuszy, z serii

72 i

Spotke

niz wymienionych w podpunkcie a) i b)

powyzej, na taczng kwote 7.985.000,00 PLN

(dotyczy obligacji serii Z2), ktorych termin

tytulu obligacji
serii XX wyemitowanych przez

objetych obligatariuszy, innych

wykupu przypada aktualnie 29.09.2014 r.
i na taczng kwote 2.015.000,00 PLN (dotyczy
obligacji serii XX), ktérych termin wykupu
07.05.2014 wobec
wierzytelno$ci Banku z tytulu udzielonych

przypada aktualnie
Spélce kredytéw. Niespelnienie powyzszego
warunku bedzie skutkowa¢ naruszeniem
porozumienia, uprawniajagcym Bank do
rozwigzania porozumienia, bez zachowania
okresu wypowiedzenia. Wspomniane pod-
porzadkowanie zobowigzan Spétki wobec

Banku, wprowadzone do porozumienia
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o splacie uméw kredytowych wywiera
skutek jedynie miedzy Spo6tka a Bankiem.

W dniu
podpisany zostal aneks do po-

2 0 28 czerwca 2013 roku
rozumienia zawartego pomiedzy Emitentem
a spotka Offanal Limited przy udziale spotki
Joko (R)Cosmetics E. i G. Kosyl spotka jawna.
Zgodnie z trescig zawartego aneksu, zmianie
ulegt termin wykupu obligacji serii EEE,
z dnia 30 czerwca 2013 r. na dzien 31 lipca
2013 r. Ponadto zgodnie z trescig zawartego
EEE

roku

aneksu, wykupienie obligacji serii
w kwocie 1.000.000 zt do31 lipca 2013
daje Emitentowi prawo do zadania rolowania

pozostalej czesci obligacji serii EEE, t;j.
kwoty 3.000.000 zl, na zasadach opisanych
w Porozumieniu. Poza zmiang terminu

wykupu obligacji, aneks wprowadzil jeszcze
dodatkowe zabezpieczenie obligacji w postaci
warunkowej cesji wierzytelnosci przystugujacej
Emitentowi od jednego z jej kontrahentéw
oraz mozliwo$¢ odstapienia od aneksu przez
spotke Offanal Limited w przypadku, gdy do
31 lipca b.r. Emitent nie wykupi obligacji za
kwote 1.000.000 zt. W tym ostatnim przypadku
Offanal Limited moze zada¢ od Emitenta kary
umownej w wysokosci 50.000 zi.

21

z dnia 25 czerwca 2013 roku wydanego przez
Sad Okregowy w Warszawie, XXIV Wydzial
Cywilny w

W dniu 1 lipca 2013 roku Spoétka
otrzymala odpis nakazu zaplaty

sprawie z powddztwa Pana
Zygmunta Sektasa przeciwko Miraculum S.A.
o zaplate naleznosci w kwocie 1.111.753,42 zl.

wraz z odsetkami ustawowymi i kosztami

procesu. Spotka wnioslta zarzuty od powyzszego
nakazu, a w dniu 31 lipca 2013 roku otrzymata
podpisany  egzemplarz  datowanego na
29 lipca 2013 roku porozumienia miedzy
Spotka a Panem Zygmuntem Sektasem, obli-
gatariuszem obligacji serii X w sprawie wykupu

posiadanych przez Obligatariusza Obligacji.

Strony ustalily, ze wykup Obligacji nastapi
w ratach, przy czym ostatnia z rat przypada
na dzien 31 marca 2014 roku. Raty zostang
powickszone o odsetki ustawowe naliczone
od kwoty danej raty za okres od 8 czerwca
2013 roku do dnia zaplaty. Spotka zaptaci takze
skapitalizowane odsetki ustawowe za okres od
dnia wymagalnosci obligacji do dnia 7 czerwca
oraz zasadzone

pokryje koszty procesu

nakazem zaplaty.

Wszystkie naleznosci zostaty splacone przed

terminem ustalonym w porozumieniu.

22)

pomiedzy Spotka, a spotka Pani Walewska

W dniu 3 lipca 2013 roku zostala

zawarta umowa taktoringu

sp. z o0.0. Strony okreélity odnawialny limit
finansowania na kwote 3.000.000.
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Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. z siedzibg

W dniu 30 lipca 2013 roku Spoétka

zawarfa z  Powszechng Kasa
przy ul. Putawskiej 15, 02-515 Warszawa aneks
do umowy kredytu z dnia 18 sierpnia 2008
roku. Na podstawie niniejszego aneksu strony
postanowily o przedluzeniu obowigzywania
w/w. umowy do dnia 21 wrze$nia 2015 roku.
Umowa przewiduje limit kredytowy na chwile

zawarcia aneksu 1.454.608,53 zl.



Spotka zobowigzala si¢ do ustanowienia na
rzecz PKO BP S.A. zabezpieczenia w postaci cesji
wierzytelno$ci przystugujacych jej od jednego
z kontrahentéw w terminie do dnia 31 sierpnia
2013 roku pod rygorem wypowiedzenia umowy
kredytu. Spoétka zobowigzala si¢ rowniez
ustanowi¢ zabezpieczenia w postaci przelewu
wierzytelno$ci z nowo zawieranych kontraktow
z kontrahentami bedacymi  odbiorcami
sieciowymi na rzecz PKO BP S.A. pod rygorem

wypowiedzenia umowy.

24)

przy udziale spotki Joko (R) Cosmetics E. i G.

W dniu 31lipca 2013 roku pomiedzy
Emitentem a sp6tkg Offanal Limited

Kosyl spétka jawna i Pana Grzegorza Kosyla,
zostal podpisany aneks do porozumienia z dnia
15 stycznia, wspomnianego w podpunkcie 1.

Aneksu,
zmianie ulegl termin wykupu obligacji serii

Zgodnie z tresciag zawartego
EEE, ustalony poprzednio na dzien 31 lipca

2013 roku. Strony postanowily, ze wykup
Obligacji nastapi w czterech ratach, tj.:

a) w terminie do dnia 30 wrzesnia 2013 roku
Emitent dokona wykupu 1.000 Obligacji
o lacznej wartosci nominalnej 1.000.000 zt
b) w terminie do dnia 30 czerwca 2014 roku
Emitent dokona wykupu 1.000 Obligacji
o lacznej wartosci nominalnej 1.000.000 zt
c¢) w terminie do dnia 30 wrze$nia 2014 roku
Emitent dokona wykupu 1.000 Obligacji
o lacznej wartosci nominalnej 1.000.000 zt
d) w terminie do dnia 31 grudnia 2014 roku
Emitent dokona wykupu 1.000 Obligacji
o lacznej wartosci nominalnej 1.000.000 zt

wiecej niz

piekno

Strony zmienily deklaracje  wekslowa
stosownie do nowo ustalonych terminéw
wykupu obligacji. Offanal Limited zrzekl si¢
prowadzenia egzekucji przeciwko Emitentowi w
oparciu o o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji
z 22 stycznia 2013 roku, pod warunkiem, ze
Emitent w terminie 7 dni od zawarcia Aneksu
podda si¢ egzekucji na podstawie przepisu art.
777 § 1 pkt 5 kodeku postepowania cywilnego.
Strony przewidzialy mozliwo$¢ odstapienia od
aneksu przez spotke Offanal Limited réwniez
w przypadku, gdy Emitent nie dokona
terminowej zaplaty jakiejkolwiek z rat wska-
zanych powyzej. W takim przypadku Offanal

Limited moze zada¢ od Emitenta kary umowne;j

w wysokosci 50.000 z1.
2 5 W dniu 9 sierpnia 2013 roku
Zarzad Spotki podjat

w sprawie emisji obligacji serii Z3 zamiennych

uchwate

na akcje zwykle na okaziciela serii M2,
w trybie oferty niepublicznej, o 13cznej wartosci
do 13.500.000 z1. Emisja obligacji zamiennych
przeprowadzona zostala w oparciu o uchwale
nr 4b NWZ Spétki z dnia 20 pazdziernika
2011 roku. Emisja Obligacji nastgpita w oparciu
o warunkowy kapital zakladowy, o ktérym
mowa w § 8a ust. 2 lit. a) Statutu Spotki.
warunki wskazano

Szczegotowe emisji

w raporcie biezagcym nr 70/2013.
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zalezng, tj.

W dniu 13 wrzesnia 2013 roku
Spotka zawarla ze swoja spotka
Miraculum Dystrybucja (MD)
z siedzibg w Warszawie umowe przejecia przez
Spotke dlugu MD w  wysokosci nominalnej
2.250.000 zlotych wobec podmiotéw trzecich.



wiecej niz

piekno

Wierzyciele MD wyrazili zgod¢ na przejecie
dlugu MD przez Spotke, wyrazajacjednoczesnie
zamiar objecia obligacji zamiennych na
akcje serii Z3 (dalej: Obligacje) w drodze
potracenia przystugujacych im wierzytelnosci
z wierzytelnosciami Spétki z tytulu przydzialu
Obligacji. MD jest zobowigzana zwrdci¢ Spoétce
calg przejeta kwote dlugu w terminie do

30 czerwca 2014 r.

Spotka bedzie miata prawo do naliczenia
odsetek w wysokosci 6 % rocznie. Umowa nie
zostala zawarta z zastrzezeniem warunku ani
terminu. Umowa nie zawiera kar umownych.
Postanowienia umowy nie

odbiegaja od
powszechnie stosowanych w umowach tego

typu.
2 7 W dniu 13 wrzesnia 2013 roku
Spoétka

12.875 sztuk obligacji zamiennych serii Z3

dokonata  przydziatu
o lacznej wartosci nominalnej 11.587.500
zl, o emisji ktérych Spoétka informowala
raportem biezagcym nr 70/2013 (,,Obligacje”).
Emisja Obligacji doszta tym samym do skutku.
Obligacje zostaly czgsciowo optacone w drodze
potracenia wierzytelnosci, w tym rowniez
z tytulu wierzytelno$ci z umow pozyczek,
o ktérych Spoétka informowata raportem
biezacym numer 19/2013 oraz wierzytelnosci
wobec spotki zaleznej Miraculum Dystrybucja
sp. z o.0., ktorej zadluzenie zostalo w czesci
przejete przez Spolke, o czym informowano
w raporcienr 72/2013. Obligacje stuzyly rowniez
rolowaniu czeéci obligacji zamiennych serii
72, o przydziale ktorych Spétka informowata

raportem biezagcym numer 64/2012.

W dniu 16 wrzes$nia 2013 roku
Spotka otrzymata od wszystkich
Z3
o$wiadczenia o ich zamianie na akcje Spoltki

28)

posiadaczy obligacji zamiennych serii
w ramach warunkowego kapitatu zakladowego
oraz wydala dokumenty (odcinki zbiorowe)
akcji zwyklych na okaziciela serii M2 na rzecz
posiadaczy obligacji zamiennych serii Z3.
Zamiana dotyczyta wszystkich wyemitowanych
12.875 obligacji zamiennych serii Z3, za
ktére wydano 128.750.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii M2 o warto$ci nominalnej
0,09 z1 kazda. Na mocy art. 452 § 1 Kodeksu
spotek handlowych z chwily wydania akcji
nastgpito podwyzszenie kapitatu zakladowego
spotki o sume¢ réwng wartosci nominalnej
akdji, tj. o kwote 11.587.500 zI. Po wydaniu w/w.
akcji zwyklych na okaziciela serii M2 kapital
zakladowy Spolki wynosi 22.356.615,24 1zt
i dzieli si¢ na 248.406.836 akcji, o wartosci
nominalnej 0,09 z1 kazda.

W dniu 27 wrzesnia 2013 roku
2 9 Spotka zawarla z BRE Bank S.A.
z siedzibg przy ul. Senatorskiej 18, 00-950
Warszawa (dalej: ,BRE Bank”) aneks do
porozumienia o splacie uméw kredytowych
udzielonych Spoélce przez BRE Bank, o ktérym
Spotka
nr 77/2012, zmienionego aneksem z

informowala raportem biezacym
dnia
19 kwietnia 2013 roku, o ktérym Spotka
informowala raportem biezacym nr 29/2013,
aneksem z dnia 29 maja 2013 roku, o ktérym
Spotka
nr 50/2013 oraz aneksem z dnia 27 czerwca 2013

informowala raportem biezgcym
roku, o ktéorym Spoétka informowata raportem
biezagcym nr 52/2013 (Aneks). Na podstawie
Aneksu strony postanowily o przedtuzeniu



terminu splaty calosci zadluzenia Spdtki
w stosunku do BRE Banku, ustalajac ostateczny
termin splaty wszystkich zobowiazan na dzien
30 czerwca 2014 roku. Strony przewidziaty
réwniez zobowigzanie Spotki do pozyska-
nia w trakcie obowigzywania Aneksu zZrodla
zrefinansowania zadluzenia z tytutu kredytow
udzielonych Spéice przez BRE Bank (inwestor

lub instytucja finansowa).

Pozostale warunki Aneksu nie odbiegaja
od warunkéw powszechnie stosowanych dla
danego typu umoéw.

Aneks nie zawiera kar umownych, ani tez nie

zostal zawarty z zastrzezeniem warunku lub

terminu.
30 W dniu 30 wrzesnia 2013 roku
Zarzad Spolki

w sprawie emisji obligacji serii ZZ, w trybie

podjal uchwate

oferty niepublicznej, o facznej wartosci
8.000.000 1zt (Obligacje). Warunki
Obligacji zostaly przedstawione w
biezacym nr 82/2013.
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W sprawie

emisji
raporcie

W dniu 30 wrzesnia 2013 roku

zostalo  zawarte  porozumienie
regulowania naleznos$ci wobec
wierzycieli pomiedzy Spo6tka, Rubicon Partners
S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: Rubicon)
oraz Distressed Assets Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywoéw Niepublicznych, wpi-
sany do rejestru funduszy inwestycyjnych
Sad

w  Warszawie VII Wydzial Cywilny pod

prowadzonego  przez Okregowy
numerem RFI 810 (dalej: Fundusz). Fundusz

jest nabywca 8.000 sztuk obligacji serii ZZ

wiecej niz

piekno

(dalej: Obligacje), o emisji i przydziale ktérych
Spotka informowala raportami biezacymi
o numerach 82/2013 i 85/2013. Spoétka oraz
Rubicon zobowigzaly sie, iz wierzytelnosci
pieniezne wynikajace z Obligacji beda mia-
ty réwne pierwszenstwo zaspokojenia z za-
dluzeniem Spotki wobec Rubicon oraz
jednostek z nig powigzanych w rozumieniu
ustawy o rachunkowosci, z wytaczeniem Spotki
i jej jednostek zaleznych. Z zasady réwnego
zaspokojenia wylaczone sa zobowigzania Spotki
wzgledem Rubicon i jej jednostek powigzanych,
ktére zostang zaspokojone poprzez konwersje
na kapitat zakladowy Spotki, a takze odsetki od
zadluzenia naliczane po 30 wrze$nia 2013 roku.
Porozumieniezostalo zawarte naczasoznaczony
- do czasu spelnienia przez Spotke wszystkich
$wiadczen z Obligacji, jednak w kazdym
przypadku nie p6zniej niz do dnia 31 grudnia
2017 roku. Pozostale postanowienia umowy
nie odbiegaja od powszechnie stosowanych
w umowach tego typu. Porozumienie nie
zostalo zawarte z zastrzezeniem warunku
ani terminu. Porozumienie nie zawiera kar
umownych. Porozumienie wywoluje skutek
pomiedzy jego stronami i nie wplywa na
regulowanie zobowigzan wobec 0séb trzecich.

3 2) W dniu 30 wrzeénia 2013 roku,
A%\%

ZZ, uzgodnil z Distressed Assets Fundusz

zwigzku z emisja obligacji
Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepu-
blicznych, obligatariuszem obligacji serii ZZ,
warunki emisji obligacji AAA zamiennych na
akcje serii N (dalej: ,,Obligacje”), ktorg Spotka
zobowigzala si¢ przeprowadzi¢ do konca

grudnia 2013 roku.



wiecej niz

piekno

Warunki emisji Obligacji zostaly przed-
stawione w raporcie biezagcym nr 87/2013.

33)

(slownie: o$miu tysiecy) sztuk obligacji serii

W dniu 1 pazdziernika 2013 roku
Spotka dokonata przydzialu 8.000

ZZ o acznej wartosci nominalnej 8.000.000 zi
(slownie: osiem milionéw zlotych), o emisji
ktérych ~ Spoétka  informowata
biezacym nr 82/2013.
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Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
S.A. $rodki tytulem wykupu 1.497 sztuk
(kod: PLKLSTNO00033)
o wartosci nominalnej 1.497.000,00 zt (stownie:

raportem

W dniu 8 pazdziernika 2013 roku

Spotka przekazata na rachunek

obligacji serii X
jeden milion czterysta dziewig¢¢dziesigt siedem
tysiecy zlotych), powiekszone o odsetki za
zwloke.

Pozostate 3.278 sztuk obligacji serii X (kod:
PLKLSTNO00033) o
3.278.000,00 zl (stownie: trzy miliony dwiescie

warto$ci nominalnej
siedemdziesigt osiem tysigcy zlotych) zostalo
wykupionych cz¢sciowo w dniu 7 maja 2013
roku, o czym Spotka informowala raportem
nr 38/2013, oraz czeSciowo w dniach 4 i 7
pazdziernika b.r. bez posrednictwa Krajowego
Depozytu Papieréw Warto$ciowych S.A.

W zwigzku z powyzszym wszystkie obligacje
serii X zostaly wykupione. Spétka zaspokoila
tez wszelkie naleznosci z tytulu odsetek od
obligacji serii X i odsetek za zwloke.
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Rejonowego

W dniu 31 pazdziernika 2013
roku Spotka otrzymala z Sadu

dla Krakowa - Srodmiesécia

w Krakowie Wydzialu VII Gospodarczego
Rejestru Zastawow dwa postanowienia o wpisie
zastawow rejestrowych na dwdch znakach
towarowych sktadajacych si¢ na marki ,Wars”
i,Lider”.

Zgodnie z zaswiadczeniami o dokonaniu
wpiséw doreczonymi Spoélce, wpis zastawow
do
22 pazdziernika 2013 roku. Zastawy rejestrowe

rejestru  zastawdw nastgpit w dniu
zostaly ustanowione na rzecz obligatariuszy
obligacji serii ZZ (,Obligacje”) dzialtajacych
przez Administratora Zastawu Wojnar, Smotuch
i Wspdlnicy. Adwokaci i Radcowie Prawni
Spotka Partnerska. Przedmiotem zastawu jest
jeden ze znakéw towarowych skladajacych sie
na marke ,Lider”, ktorej szacunkowa warto$§¢
zgodnie z opinig bieglego wynosi 7.584.565 zt
oraz jeden ze znakéw towarowych sktadajgcych
siec na marke ,Wars”, ktorej szacunkowa
warto$¢ zgodnie z opinig bieglego wynosi
8.259.708 zl. Zastaw rejestrowy na znaku
»Lider”

z tytulu wykupu Obligacji i oprocentowania

zabezpiecza splate wierzytelnosci
od Obligacji, odsetki za opodznienie oraz
koszty zaspokojenia z przedmiotu zastawu do
wysokosci najwyzszej sumy zabezpieczenia
w kwocie 12.000.000 zt (dwanas$cie milionéw
zlotych). Zastaw rejestrowy na znaku ,Wars”
zabezpiecza splate wierzytelnosci z tytulu

wykupu Obligacji i oprocentowania od
Obligacji, odsetki za opdznienie oraz koszty
zaspokojenia z przedmiotu zastawu do

wysokosci najwyzszej sumy zabezpieczenia
w kwocie 12.000.000 zt (dwanas$cie milionéw
zlotych). Pomiedzy Administratorem Zastawu
i jego osobami zarzadzajacymi a Spétka oraz
jej osobami zarzadzajacymi lub nadzorujacymi



nie wystepuja powigzania. Zastawione znaki
towarowe skladajace sie na marki ,Lider”
i ,Wars” zostaly uznane za aktywa znacznej
warto$ci, poniewaz ich laczna szacunkowa
warto$¢ przekracza 10% kapitaléw wilasnych
Spotki.
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akcjonariusza

W dniu 7 listopada 2013 roku
Zarzad Spotki dziatajac na wniosek
Spotki
zwykle na okaziciela serii M1, na podstawie art.
334 § 2 kodeksu spétek handlowych uchwale
o dokonaniu zamiany 1.000.000 (stownie:

posiadajacego  akcje

jednego miliona) akcji zwyklych na okaziciela
serii M1 na akcje imienne. Stosownie do § 6 ust.
6 Statutu Spotki Rada Nadzorcza wyrazila

zgode na zamiang w/w akgji.
3 7 W dniu 20 listopada 2013 roku
Zarzad Spolki

w sprawie emisji obligacji serii Z4 zamiennych

podjal  uchwate

na akcje zwykle na okaziciela serii
M3 (,,Obligacje”), w trybie oferty niepublicznej,
o lacznej wartosci do 1.980.000 (stownie: jeden
milion dziewig¢éset osiemdziesigt tysiecy) zl.
Emisja obligacji zamiennych przeprowadzona
zostala w oparciu o uchwate nr 4b NWZ Spoétki
z dnia 20 pazdziernika 2011 r. (tres¢ uchwaty
zostala  przekazana
nr  87/201L).

w oparciu o warunkowy kapitat zakladowy,

raportem  biezacym
Emisja Obligacji nastgpila

o ktéorym mowa w § 8a ust. 2 lit. a) Statutu
Spotki (o rejestracji warunkowego kapitalu
zakladowego Spotka informowata raportem
biezacym nr 94/2011). Szczegdélowe warunki
emisji zostaly przedstawione w
biezacym nr 93/2013.

raporcie

wiecej niz

piekno

3 8 W dniu 20 listopada 2013 roku
Spotka dokonala przydziatu 2.200

(sfownie: dwdch tysiecy dwustu) sztuk obligacji

zamiennych serii Z4 o lacznej wartosci
nominalnej 1.980.000 zl (stownie: jeden milion
dziewieéset osiemdziesigt tysiecy zlotych),
o emisji ktorych Spétka informowata raportem

biezacym nr 93/2013.
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Zgromadzenie Spotki Miraculum S.A., na

W dniu 21 listopada 2013 roku
odbylo sie Nadzwyczajne Walne

ktérym podjeto uchwaly w sprawach:

= warunkowego  podwyzszenia  kapitalu
zakladowego Spoétki w drodze emisji akcji
zwyklych Spotki na okaziciela serii O, zmian
Statutu Spoétki z tym zwigzanych, ubiegania
sie o dopuszczenie akcji serii O do obrotu
na rynku regulowanym oraz upowaznienia
do zawarcia umowy o rejestracje akcji serii
O w depozycie papieréw wartosciowych,

= emisji przez Spotke obligacji na okaziciela
serii AAA zamiennych na akcje zwykle
Spoiki na okaziciela serii O oraz w sprawie
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki w catosci prawa poboru obligacji serii
AAA oraz akcji Spolki serii O,

= zmiany uchwaly numer 4b Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia
20 pazdziernika 2011 roku. Tre$¢ podjetych
uchwal Spétka podala do wiadomosci

raportem biezacym nr 97/2013.
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emisji obligacji serii AAA zamiennych na akcje

W dniu 30 grudnia 2013 roku
Zarzad podjal uchwale w sprawie

zwykle na okaziciela serii O (,Obligacje”),
w trybie oferty niepublicznej, o 1acznej wartosci



wiecej niz

piekno

do 4.000.000 zl. Emisja obligacji zamiennych
przeprowadzona zostaje w oparciu o uchwale
nr 4 NWZ Spétki z dnia 21 listopada 2013 roku
(tres¢ uchwaly zostala przekazana raportem
97/2013.). Emisja Obligacji
nastapila w oparciu o warunkowy kapitat
8a ust. 2 lit.

c) Statutu Spotki (o rejestracji warunkowego

biezacym nr
zakladowy, o ktérym mowa w

kapitalu zakladowego Spotka informowala
raportem biezacym nr 94/2011, a o zmianie
§ 8a ust. 2 Statutu Spétki - raportem biezacym
nr 97/2013).
zostaly przedstawione w raporcie biezacym
nr 105/2013. Obligacje AAA moga zostaé
zamienione na akcje serii O do dnia 28 lutego

2015 roku.
W dniu 30 grudnia 2013 roku

4 1 dokonat

przydzialu 4.000 (slownie: czterech tysigcy)

Szczegétowe warunki emisji

Zarzad Miraculum
sztuk obligacji zamiennych serii AAA o lacznej
wartosci nominalnej 4.000.000 zl (slownie:
czterech milionéw zlotych), o emisji ktoérych
Spotka  informowala
nr 105/2013.
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warunkéw emisji obligacji serii ZZ przyjetych

raportem  biezacym

W dniu 30 grudnia 2013 roku,
dzialajac w oparciu o tres¢ § 16.5

uchwalg Zarzadu Spétkiz dnia 30 wrzesnia 2013
r. w sprawie emisji obligacji serii ZZ, o ktorej to
emisji Spotka informowala raportem biezagcym
nr 82/2013 Spotka dokonata przedterminowego
wykupu 4.000 obligacji serii ZZ za kwote
4.000.000 (stownie: czterech milionéw) ztotych.
w drodze

Wykup nastapil potracenia

naleznosci obligatariusza z naleznosciami

Spotki z tytulu optacenia 4.000 (stownie:

czterech tysiecy) obligacji zamiennych na akcje
serii AAA, o emisji ktorych Spotka informowala
raportem biezagcym nr 105/2013.

45

rejestrowe na znaku towarowym nalezagcym do

W dniu 28 stycznia 2014 roku
zostaly  ustanowione zastawy
marki,Lider”inaznakutowarowym nalezacym
do marki ,Wars” na rzecz obligatariuszy
obligacji serii AAA. Zastawy zabezpieczajg
splate wierzytelnosci z tytulu wykupu Obligacji
i oprocentowania od Obligacji do wysokosci
najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie
6.000.000 zt (sze$¢ milionoéw zlotych).

W dniu 17 lutego 2014 roku Zarzad
44 Spoétki

z Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmiescia

otrzymal postanowienie
w Krakowie Wydzialu VII Gospodarczego
Rejestru Zastawdw o wpisie zastawu reje-
strowego na znaku towarowym nalezgcym
do marki ,Wars”, ktorej szacunkowa wartos¢
zgodnie z opinig bieglego wynosi 8.259.708 zl.
Wpis zastawu nastapil 28.01.2014 r. Zastaw
rejestrowy zostal ustanowiony na rzecz obli-
gatariuszy obligacji serii AAA.

45

nowienia z Sadu Rejonowego dla Krakowa

W dniu 17 lutego 2014 roku powzial
informacje o otrzymaniu posta-

~ Sré6dmiescia w Krakowie Wydzialu VII
Gospodarczego Rejestru Zastawoéw o wpisie
zastawu rejestrowego na znaku towarowym
nalezagcym do marki ,Lider”, ktdrej szacunko-
wa warto$¢ zgodnie z opinig bieglego wynosi
7.584.565 z}. Zastaw rejestrowy zostal ustanowiony
na rzecz obligatariuszy obligacji serii AAA.



46 W dniu 28 lutego 2013 roku Zarzad
Spotki

uchwale w sprawie zmiany uchwaty nr 22/2013

Miraculum S.A. podjat

z dnia 30 grudnia 2013 roku w sprawie emisji
obligacji na okaziciela serii AAA zamiennych na
akcje zwykle Spolki na okaziciela serii O (dalej:
Uchwata) w taki sposéb, ze zmieniono terminy
konwersji obligacji na akcje. Zmiana wskazana
powyzej zostala podjeta pod warunkiem
podjecia przez Walne Zgromadzenie Spoiki
uchwaly zmieniajacej uchwale nr 4 z dnia 21
listopada 2013 roku Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Spoéiki.

47)

madzenie Spotki Miraculum S.A. Uchwaly
podjete na NWZ:

W dniu 18 marca 214 roku odbylo

sie  Nadzwyczajne Walne Zgro-

» Uchwala numer 3/2014 r. - w sprawie pod-
Spotki
zwylaczeniem prawa poboru dotychczasowych

wyzszenia kapitalu  zakladowego

akcjonariuszy oraz zmiany statutu Spotki;

Wiry

wiecej niz

piekno

» Uchwala numer 4/2014 r. - w sprawie scalenia
(polaczenia) akcji Spotki, zmiany Statutu
Spotki
odejmowania czynnoscidlaprzeprowadzenia

oraz upowaznienia Zarzadu do
scalenia (polaczenia) akcji Spotki.

Informacje dotyczace zmian wysokosci i stru-
ktury kapitatu zaktadowego zostaly omdéwione
w pkt. 1.4 niniejszego opracowania.

Informacje o znanych emitentowi
umowach w wyniku, ktérych mogq
nastgpic zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy

Spélce nie s3 znane umowy, w wyniku
ktérych moze w przysztosci dojs¢ do zmiany
posiadanych przez

w  proporcjach akcji

dotychczasowych akcjonariuszy.
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6.LAD

KORPORACYJNY

zialajac zgodnie z § 91
ust. 5 pkt 4) Rozporzadzenia
w sprawie informacjibiezacych
i okresowych, Zarzad Spétki
przedstawia O$wiadczenie o sto-
sowaniu zasad fadu korporacyjnego w 2013 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU
SPOLKI O STOSOWANIU PRZEZ
SPOLKE MIRACULUM S.A.
ZASAD LADU KORPORACYJNEGO
W 2013 ROKU

Zarzad Spoltki na podstawie § 91 ust. 5 pkt.
4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezagcych i  okresowych  przekazywanych
przez emitentéw papieréw  warto$ciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim,
przekazuje raport dotyczacy stosowania zasad
tadu korporacyjnego w 2013 roku.

1. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego,
ktéoremu podlega emitent, oraz miejsca gdzie
tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny

W roku obrotowym 2013 emitent stosowal
zasadyadu korporacyjnego objete dokumentem

pt. ,Dobre Praktyki
Notowanych na GPW”
stronie: www.corp-gov.gpw.pl), za wyjatkiem

Spétek Publicznych
(zamieszczone na
zasad wskazanych punkcie 2 niniejszego

o$wiadczenia.

2. Odstgpienia od postanowien zbioru zasad
ladu korporacyjnego Czes¢ II ,,Dobre praktyki
stosowane przez zarzqdy spotek gietdowych”

Zasada nr 1. ,Spolka prowadzi korporacyjna
strone¢ internetowg i zamieszcza na niej, oprocz

informacjiwynaganych przepisami prawa:”

pkt 2a: ,corocznie, w czwartym kwartale
- informacje o udziale kobiet i meZczyzn
odpowiednio wzarzgdzie i radzie nadzorczej
spoti w okresie ostatnich dwéch lat”

Zasada ta nie zostala zastosowana. Wszelkie
informacje o osobach wchodzacych w skiad
Zarzadu i Rady Nadzorczej s3 publicznie
dostepne na stronie internetowej Spoétki. Na
przestrzeni ostatnich dwdch lat:

Zarzgd do 08.11.2012r. sktadal sie zdwoch kobiet
i jednego mezczyzny, od 08.11.2012 r. z jednej
kobiety i jednego mezczyzny, od 14.05.2013 r.
z trzech mezczyzn, a od 01.07.2013 r. z dwdch

mezczyzn.



Rada Nadzorcza skladata si¢ wylacznie
Z MEZCZyZn.

pkt 6: ,roczne sprawozdania z dzialalnosci
rady nadzorczej, z wuwzglednieniem pracy
jej komitetow, wraz z przekazang przez rade
nadzorczg oceng pracy rady nadzorczej
oraz systemu kontroli wewnetrznej i systemu
zarzgdzania ryzykiem istotnym dla spotki.”

W okresie objetym sprawozdaniem zasada nie
byla stosowana.

W dzialalnosci Spotki uwzgledniane jest
zarzadzanie ryzykiem istotnym dla Spotki
jednak ze wzgledu na brak sformalizowanego
systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla
Spoétki Rada Nadzorcza nie bedzie przedstawiac
oceny tego systemu.

W ramach Rady Nadzorczej dziala Komitet
Audytu.

pkt 7: ,pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw
objetych porzqdkiem obrad, zadawane przed
i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz
z odpowiedziami na zadawane pytania.”

Zasada nie byla stosowana. Regulamin

Walnego Zgromadzenia emitenta okresla

sposob  rejestrowania posiedzen Walnego
Zgromadzenia. W Spoélce nie jest przewidziany
obligatoryjnie szczegolowy zapis przebiegu
obrad walnych zgromadzen, zawierajacy
wszystkie wypowiedzi i pytania. Uczestnicy
walnych zgromadzen, zgodnie z przepisami
kodeksu spétek handlowych oraz Regulaminu
Walnego Zgromadzenia, majg prawo sklada¢
oswiadczenia na pismie, ktére sa zalgczane
takie

zasady w wystarczajacy sposdb zapewniaja

do protokotéow. Spoétka uznaje, ze

transparentnos$¢ obrad Walnych Zgromadzen.
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pkt 9a: ,zapis przebiegu obrad walnego
zgromadzenia, w formie audio lub wideo”

Zasada nie byla stosowana. Regulamin

Walnego Zgromadzenia emitenta okresla

sposob  rejestrowania posiedzen Walnego
Zgromadzenia. W Spoélce nie jest przewidziane
sporzadzanie zapisow przebiegu obrad walnych
zgromadzen w formie audio lub wideo.
Uczestnicy walnych zgromadzen, zgodnie
z przepisami kodeksu spolek handlowych oraz
Regulaminu Walnego Zgromadzenia, maja
prawo sklada¢ oswiadczenia na pismie, ktore
sg zalaczane do protokoldéw. Spotka uznaje, ze
takie zasady w wystarczajacy sposob zapewniaja

transparentno$¢ obrad Walnych Zgromadzen.

pkt 14: ,informacje o tresci obowiqzujgcej
w spolce reguty dotyczqcej zmieniania podmiotu
uprawnionego do  badania  sprawozdati
finansowych lub informacje o braku takiej
reguty”.

Zasada nie byla stosowana. W spdlce nie

wprowadzono wskazanej powyzej reguly.
Nad prawidlowoscia wyboru podmiotu
uprawnionego do badania  sprawozdan

finansowych czuwa Rada Nadzorcza Spoétki.

Zasada nr 3 - ,Zarzqd, przed zawarciem
przez spotke istotnej umowy z podmiotem
powigzanym zwraca si¢ do rady nadzorczej
o aprobate tej transakcji/umowy. Powyzszemu
obowigzkowi nie podlegajg transakcje typowe,
zawierane na warunkach rynkowych w ramach
prowadzonej dzialalnosci operacyjnej przez
spoltke z podmiotem zaleznym, w ktérym spotka
posiada wigkszosciowy udzial kapitalowy. Na
potrzeby niniejszego zbioru zasad przyjmuje sie
definicje podmiotu powigzanego w rozumieniu
rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia
19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezgcych iokresowych przekazywanych przez

emitentow papierow wartosciowych.”

Powyzsza zasada nie jest stosowana. Zdaniem
Spotki
w  obowigzujacych

Zarzadu uregulowania  zawarte

przepisach  prawa,
w  polaczeniu ze Statutem i Regulaminem
Rady Nadzorczej Spéiki dotyczace zawieranych
transakcji/umow z podmiotem powigzanym, s3

wystarczajace.

Czesc 111 ,,Dobre praktyki stosowane przez
cztonkow rad nadzorczych”

Zasadanr 1:,,Poza czynnosciami wymienionymi
w przepisach prawa rada nadzorcza powinna:”
pkt 1: ,,raz w roku sporzgdzaé i przedstawiac
zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu zwiezlg
ocene sytuacji spotki, z uwzglednieniem oceny
systemu  kontroli wewnetrznej i systemu
zarzgdzania ryzykiem istotnym dla spotki.”

Zasada nie jest stosowana w czesci dotyczacej
oceny systemu zarzadzania ryzykiem istotnym
dla Spétki. W dziatalnosci spotki uwzgledniane
jest zarzadzanie ryzykiem istotnym dla Spotki
jednak ze wzgledu na brak sformalizowanego
systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla
Spotki Rada Nadzorcza nie bedzie przedstawiac
oceny tego systemu.

Zasadanr 8:,,W zakresie zadati i funkcjonowania
komitetow dzialajgcych w radzie nadzorczej
powinien byc¢stosowany ZalgcznikIdo Zalecenia
Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r.
dotyczgcego roli dyrektoréow niewykonawczych

(...)”

Zasada nie byla stosowana przez Rade
Nadzorcza Spoétki.



Zasada nr 9: ,Zawarcie przez spotke umow/
transakcji z podmiotem powigzanym, spe-
niajgcej warunki o ktérej mowa w czesci II
pkt.3, wymaga aprobaty rady nadzorczej.”

Zasada nie byla stosowana - uregulowania
zawarte w obowiazujacych przepisach prawa,
w polaczeniu ze statutem i regulaminem Rady
Spotki
transakcji/umoéw z podmiotem powigzanym, sg

Nadzorczej dotyczace zawieranych

wystarczajace.
Czes¢ IV
»Dobre praktyki stosowane przez
akcjonariuszy”

Zasada nr 1: ,Przedstawicielom mediow
powinno sie¢ umozliwiaé¢ obecnos¢ na walnych
zgromadzeniach.”

W 2012 r. zasada nie byla stosowana.
Spotki
udzial biora osoby uprawnione do udzialu

W Walnych  Zgromadzeniach

w  Walnym Zgromadzeniu i obslugujace
Walne Spotka

potrzeby wprowadzania

nie widzi

dodatkowych
zobowiazan dla akcjonariuszy dotyczacych

Zgromadzenie.

szczegblnego umozliwiania obecnosci na

Walnym  Zgromadzeniu przedstawicielom
mediow. W  ocenie emitenta obowigzujace
przepisy prawa, w tym Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentéw papierdw

warto$ciowych oraz warunkéw uznania
za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego

panstwem czlonkowskim, w wystarczajacy
sposob, reguluja wykonanie nalozonych na
spotki publiczne obowigzkéw informacyjnych

w zakresie jawnosci i transparentnosci spraw
obrad
zgromadzen. W przypadku pytan dotyczacych

bedacych  przedmiotem walnych
walnych zgromadzen, kierowanych do Spétki ze
strony przedstawicieli mediéw, Spétka udziela

stosownych odpowiedzi.

Zasada nr 10: ,Spétka powinna zapewnic
akcjonariuszom moZzliwos¢ udziatu w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkoéw
komunikaciji elektronicznej, polegajgcego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia
W czasie rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywi-
stym, w ramach ktdrej akcjonariusze moga
wypowiada¢ si¢ w toku obrad walnego zgro-
madzenia przebywajac w miejscu innym niz

miejsce obrad”

Zasadataniebylastosowana. Akcjonariuszom
zapewnia si¢ mozliwo$¢ zadawania pytan
poprzezosobistyudzialwwalnymzgromadzeniu
lub wyznaczenie pelnomocnika. Informacje
o podjetych uchwalach s3 niezwlocznie po
zakonczeniu obrad walnego zgromadzenia
podawane do publicznej wiadomosci w sposéb
przewidziany  przepisami  rozporzadzenia
w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne

informacji wymaganych

przepisami prawa panstwa niebedacego

panstwem czlonkowskim.

3. Opis glownych cech stosowanych w spolce
systemow kontroli wewnetrznejizarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu spo-
rzadzania sprawozdan finansowych.
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Zarzad emitenta jest odpowiedzialny za sy-
stem kontroli wewnetrznej w Spoélce i jego
skutecznos$¢ w procesie sporzadzania sprawozdan
finansowych i raportéw okresowych.

Kazdy dokument ksiegowy jest opisywany
przez merytorycznie odpowiedzialnego pra-
cownika, nastepnie dokument podlega
kontroli formalnej i rachunkowej. Dane
finansowe, ktére s3 podstawa sprawozdan
finansowych i raportéw okresowych pochodzg
z systemu finansowo-ksiggowego Spdiki,
w ktérym rejestrowane sg transakcje zgodnie
z praktyka rachunkowsa Spétki oparta na Mie-
dzynarodowych Standardach Rachunkowosci.
Sprawozdania finansowe sporzadzane s3 przez
pracownikéw Pionu Finansowo-Ksiggowego
Spotki pod kontrolg Dyrektora Finansowego
Spotki.

Glowne cele stosowanego w Spolce systemu
kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem
w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych to: zapewnienie
szczelno$ci systemu, jego kontrola od strony
merytorycznej jaki i pod wzgledem stosowania
przyjetych  procedur oraz  zapewnianie
poprawnosci wprowadzanych dokumentow
ksiegowych do systemu finansowo-ksiegowego
Spotki.

W procesie sporzadzania sprawozdan
finansowych Spétki jednym z podstawowych
elementéw kontroli jest weryfikacja spra-
wozdania finansowego przez niezaleznego

audytora, ktérego wyboru dokonuje Rada
Nadzorcza Spoétki.
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Zatwierdzone przez Zarzad spéiki spra-
wozdania podlroczne i roczne sg poddawane
przegladowi

lub badaniu przez bieglego

rewidenta.

w zakresie ich zgodnoséci z ksiggami i do-
kumentami, jak réwniez ze stanem faktycznym.
Wryniki oceny Rada zamieszcza w swoim spra-
wozdaniu rocznym.

Rada Nadzorcza dokonuje oceny audy-

towanych sprawozdan finansowych Spoélki

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajqgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby glosow z nich wynikajqcych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie
glosow na walnym zgromadzeniu.

Stan na dzien 31.12.2013 r.:

LICZBA
POSIADANYCH
AKCJI (W SZT.)

UDZIAL
W KAPITALE
AKCYJNYM (%)

UDZIAL
GLOSOW
na WZ (%)

NAZWA (FIRMA)
JEDNOSTKI, SIEDZIBA

LICZBA GLOSOW

Rubicon Partners 54 417 769 20,12 % 54 417 769 20,12 %

Oval Limited wraz

. . 43110 000
z podmiotem zaleznym

15,94 % 43110000 15,94 %

Stan na dzien 21.03.2014 r.

LICZBA
POSIADANYCH
AKCJI (W SZT.)

UDZIAL UDZIAL
W KAPITALE LICZBA GEOSOW | GEOSOW na WZ
AKCYJNYM (%) (%)

NAZWA (FIRMA)

JEDNOSTKI, SIEDZIBA

Rubicon Partners 81431412 30,11 % 81431412 30,11 %

Oval Limited 16 112 357 5,96 % 16 112 357 5,96 %
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5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow
wartosciowych, ktoredajgspecjalneuprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien.

W spélce nie ma akcjonariuszy podlegajacych
specjalnym uprawnieniom kontrolnym.

6. Wskazanie wszelkich ograniczenn odnosnie
do wykonywania prawa glosu przez posiadaczy
okreslonej czesci lub liczby glosow, ograniczenia
czasowe dotyczgce wykonywania prawa glosu
lub zapisy, zgodnie z ktorymi, przy wspolpracy
spotki, prawa kapitatlowe sq oddzielone, od
posiadania papierow wartosciowych.

W spoélce nie wystepuja powyzsze ogra-

niczenia

7. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczgcych
przenoszenia prawa  wlasnosci  papierow
wartosciowych emitenta:

Warunki emisji obligacji imiennych serii AA
przewiduja wymag zgody Zarzadu Emitenta dla
zbycia tych obligacji.

Pozostale obligacje i akcje Spolki sg zbywane
bez ograniczen.

8. Opis zasad powolywania i odwolywania
0s6b zarzqdzajgcych oraz ich uprawnien,
w szczegolnosci prawa do podjecia decyzji o
emisji lub wykupie akcji:

Zarzad Spolki jest powolywany na trzyletnia
kadencje i odwotywany przez Rade Nadzorczg.
Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje
ja na zewnatrz. O$wiadczenia woli w imieniu
Spotki skladaja dwaj czlonkowie Zarzadu
dzialajacy tacznie albo jeden cztonek Zarzadu
tacznie z prokurentem.

Uprawnienie Zarzadu do emisji akcji

w ramach docelowego kapitatu zakladowego

(§ 6a Statutu) wygaslo 11 stycznia 2013 r.
Zarzad jest uprawniony do emisji obligacji
zamiennych na akcje w ramach warunkowego
kapitalu zakladowego (§8a Statutu). Prawo
zamiany obligacji na akcje jest wylacznym
i dyskrecjonalnym uprawnieniem obligatariuszy.

9. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spotki
emitenta.

Decyzja o zmianie Statutu, w tym zmiana
przedmiotu dzialalnosci Spétki podejmowana
jest przez Walne Zgromadzenie.

Zmiana statutu odbywa si¢ w drodze uchwaly
podjetej wiekszoscig % glosow (art. 415 §1 Ksh).

10. Opis sposobu dzialania Walnego Zgroma-
dzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis
uprawnien akcjonariuszy i sposobu ich wyko-
nywania, w szczegdlnosci zasady wynikajgce z
regulaminu Walnego Zgromadzenia :

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Miraculum S.A. (WZA) dziala w oparciu
o przepisy Kodeksu Spoétek Handlowych oraz
Statutu Miraculum S.A. Przebieg Walnego
Zgromadzenia zostalo dostosowane do nowych
przepisow w zwigzku z wejsciem w zycie
z dniem 03.08.2009 r. nowelizacji Kodeksu
spotek handlowych.

Walne

inadzwyczajne.Zwyczajne WalneZgromadzenie

Zgromadzenia  s3  zwyczajne
Zarzad zwoluje w ciggu sze$ciu miesiecy po
uplywie kazdego roku obrotowego. Walne
Zgromadzenie zwoluje si¢ zgodnie z Kodeksem
Spoétek Handlowych i Statutem Spoiki.




Do wudzialu w Walnym Zgromadzeniu
uprawnieni sg wiasciciele akcji, ktorzy beda
posiadali na rachunku zdematerializowane
akcje Spotki Miraculum SA na koniec dnia
przypadajacego na 16 dni kalendarzowych przed
data Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji
uczestnictwa). Taki warunek daje im prawo
zgloszenia zadania o wydanie zaswiadczenia
o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
i do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.
Akcjonariusze uprawnieni z akcji imiennych
uczestnicza w  Walnym  Zgromadzeniu,
jezeli s3 wpisani do ksiegi akcyjnej
w  dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu.  Akcjonariusze  uprawnieni
z niezdematerializowanych akcji na okaziciela
uczestniczag w Walnym Zgromadzeniu, jezeli
dokumenty akcji zostana ztozone w spolce nie
pézniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu i nie beda odebrane
przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji
moze by¢ zlozone za$wiadczenie wydane na
dowdd zlozenia akcji u notariusza, w banku
lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe
lub oddzial na terytorium Unii Europejskiej

lub panstwa bedacego strona umowy

o Europejskim Obszarze Gospodarczym,
wskazanych w ogloszeniu o zwotaniu walnego
zgromadzenia.

Akcjonariusz bedacy osobg fizyczng moze
uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu
oraz wykonywa¢ prawo glosu osobiscie lub
przez pelnomocnika. Akcjonariusz nie bedacy
osobg fizyczng moze uczestniczy¢ w Walnym
Zgromadzeniu  oraz  wykonywa¢  prawo
glosu przez osobe uprawniong do skladania
o$wiadczen woli w jego imieniu lub przez
pelnomocnika.  Pelnomocnictwo  powinno
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by¢ pod rygorem niewaznosci sporzadzone
na pismie. Do pelnomocnictwa udzielonego
przez akcjonariusza nie bedacego osoba
fizyczna zalacza si¢ odpis z wlasciwego rejestru
wskazujace osoby udzielajace pelnomocnictwa
jako osoby uprawnione do reprezentowania

akcjonariusza.

Na
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym

podstawie  listy = akcjonariuszy

Zgromadzeniu sporzadzona zostanie lista
obecnosci. Osoby sporzadzajace liste obecnosci
zobowigzane s3 do biezacego uzupelniania
listy poprzez wpisywanie oséb przybylych po

sporzadzeniu listy.

W przypadku watpliwosci co do prawa
uczestnictwa w  Walnym Zgromadzeniu
okreslonej osoby lub wykonywania przez nig
prawa glosu, komisja skrutacyjna, w drodze
uchwaly powzietej zwykla wiekszoscig gtoséw
przedstawia Walnemu Zgromadzeniu swoje
stanowisko w sprawie dopuszczenia danej
osoby do udzialu w Walnym Zgromadzeniu.
Osoba zainteresowana moze odwotaé si¢ od

decyzji komisji do Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodni-
czacy Rady Nadzorczej Spotki albo jego zastep-
ca, a w przypadku nieobecnosci tych oséb Pre-
zes Zarzadu albo osoba wskazana przez Zarzad
Spotki, po czym sposrod oséb uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, Zgro-
madzenie niezwlocznie przeprowadza wybor
Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie podejmuje decyzje
w formie uchwal. Tajne glosowanie zarzgdza sie
w przypadku:

a) glosowania nad wyborem lub odwolaniem
cztonkéw organdw Spotki lub likwidatorow,

b) wnioskéw o pociagniecie do odpowiedzial-
nosci cztonkéw organow Spétki lub likwida-
torow,

c) w sprawach osobowych,

d) zadania zgloszonego przez chocby jednego
akcjonariusza,

e) w innych przypadkach okreslonych w obo-
wigzujacych przepisach.

Uchwaly podejmowane s3 w zaleznosci od
ich przedmiotu wigkszos$cig gtoséw, wymagana
zgodnie z postanowieniami Statutu Spoiki,
Kodeksu Spoélek Handlowych oraz innych
obowigzujacych przepisow.

Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania

sprawy umieszczonej w porzadku obrad
powinna zapa$¢ jedynie w przypadku, gdy
przemawiajg za nig istotne i rzeczowe powody.
Whniosek w takiej sprawie powinien by¢
szczegdlowo umotywowany. Zdjecie z porzadku
obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy
umieszczonej w porzadku obrad na wniosek
podjecia
po
wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych

akcjonariuszy wymaga uchwaty

Walnego  Zgromadzenia, uprzednio
akcjonariuszy, ktorzy zglosili taki wniosek,

popartej 75% gloséw Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac
uchwaly o charakterze porzadkowym oraz
dotyczace zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, mimo nie umieszczenia ich
w porzadku obrad. Glosowania nad sprawami
porzadkowymi moga dotyczy¢ tylko kwestii
zwigzanych z prowadzeniem obrad Walnego
Zgromadzenia. Nie poddaje si¢ pod glosowanie



w tym trybie uchwal, ktére moga wplywac na
wykonywanie przez akcjonariuszy ich praw.

Po wyczerpaniu spraw zamieszczonych
w porzadku obrad orazewentualnie zgloszonych
praw porzadkowych Przewodniczacy Walnego

Zgromadzenia oglasza zamkniecie obrad.

Akcjonariuszom spolki przystugujg naste-
pujgce uprawnienia zwigzane z uczestnictwem
w spolce (uprawnienia korporacyjne):

do
Zgromadzeniu (art. 412 Ksh) oraz prawo do

1) Prawo uczestnictwa w  Walnym
glosowania na Walnym Zgromadzeniu (art.
411 § 1 Ksh). Zgodnie ze Statutem kazdej Akcji

zwyklej na okaziciela przystuguje jeden glos.

2) Prawo do zlozenia wniosku o zwolanie
Nadzwyczajnego ~ Walnego  Zgromadzenia
oraz do zlozenia wniosku o umieszczenie
w porzadku obrad poszczegélnych spraw
przyznane akcjonariuszom posiadajacym co
najmniej jedna dziesiatg kapitalu zaktadowego
Spotki (art. 400 §1 Ksh). We wniosku o zwotanie
Walnego Zgromadzenia nalezy wskazac sprawy
wnoszone pod jego obrady. Jezeli w terminie
dwdch tygodni od dnia przedstawienia zadania
Zarzgdowi nie zostanie zwolane Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po
wezwaniu Zarzadu do zlozenia oswiadczenia,
do

Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wyste-

upowaznic zwolania Nadzwyczajnego

pujacych z tym zadaniem (art. 401 §1 Ksh).

3) Prawo do zaskarzania uchwal Walnego
Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art.
422 - 427 Ksh.

4) Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej
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oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 §3 Ksh
na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co
najmniej jedna piagta czes¢ kapitalu zaktadowego
wybdr Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany
przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze
glosowania oddzielnymi grupami.

5) Prawo do uzyskania informacji o Spdlce
w zakresie i w sposob okreslony przepisami
prawa, w szczegolnosci zgodnie z art. 428 Ksh,
podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad
jest obowiagzany do udzielenia akcjonariuszowi
na jego zadanie informacji dotyczacych Spotki,
jezelijesttouzasadnionedlaocenysprawyobjetej
porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu
odmoéwiono ujawnienia zadanej informacji
podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory
zglosil sprzeciw do protokolu, moze zlozy¢
wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowigzanie

Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 Ksh).

6) Prawo do Swiadectwa de-

pozytowego wystawionego przez podmiot

imiennego

prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych
zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami
finansowymi (art. 328 § 6 Ksh).

7) Prawo do Zadania wydania odpisow spra-
Spotki
i sprawozdania finansowego wraz z odpisem

wozdania Zarzadu 7z dzialalnosci
sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii
biegtego rewidenta najpdzniej na pigtnascie dni

przed Walnym Zgromadzeniem (art.395 § 4 Ksh).

8) Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu li-
sty akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu oraz zadania odpisu
listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art.
407 § 1 Ksh).



wiecej niz

piekno

9) Prawo do zadania wydania odpisu wnio-

skow w sprawach objetych porzadkiem
obrad w terminie tygodnia przed Walnym

Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Ksh).

10) Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie
listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu
przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co
najmniej z trzech oséb. Wniosek moga zlozy¢
akcjonariusze, posiadajacy jedng dziesiata
kapitalu zakladowego reprezentowanego na
tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy
majg prawo wyboru jednego czlonka komisji

(art. 410 § 2 Ksh).

11) Prawo do przegladania ksiegi protokolow
oraz z3adania wydania po$wiadczonych przez
Zarzad odpiséw uchwal (art. 421 § 2 Ksh).

12) Prawo do wniesienia pozwu o naprawie-
nie szkody wyrzadzonej Spoélce na zasadach
okreslonych w art. 486 i 487 Ksh, jezeli
Spoétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie
wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od
dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.

13) Prawo do przegladania dokumentéow oraz
lokalu  Spétki
bezplatnie odpiséw dokumentéw, o ktérych

zgdania udostgpnienia w
mowa w art. 505 § 1 Ksh (w przypadku
polaczenia spotek), w art. 540 § 1 Ksh
(w przypadku podzialu Spotki) oraz w art.
561 § 1 Ksh (w przypadku przeksztalcenia
Spotki).

14) Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej
i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztow
jego sporzadzenia (art. 341 § 7 Ksh).

15) Prawo zgdania, aby spdétka handlowa,
ktoéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita
informacji, czy pozostaje ona w stosunku
dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej
spotki handlowej albo spoéldzielni bedacej
akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek
dominacji lub zaleznosci ustal. Akcjonariusz
moze z3ada¢ réwniez ujawnienia liczby akcji
lub gloséw albo liczby udziatéw lub gloséw,
jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze
jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumiern z innymi osobami. Zadanie
udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny
by¢ zlozone na pi$mie (art. 6 § 4 i 6 Ksh).

16) Zgodnie ze Statutem Akcjonariusze re-

prezentujacy co najmniej jedng czwartg

kapitalu zakladowego Iub <co najmniej
jedng czwartg ogoélu glosow w Spoélce moga
zwola¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.
Akcjonariusze wyznaczaja Przewodniczacego

tego Zgromadzenia.

Ponadto akcjonariuszom spétki przystugujq
nastepujgce prawa o charakterze majgtkowym:

1) Prawo do dywidendy, to jest udzialu
w zysku Spoétki, wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez bieglego
Walne

Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom

rewidenta, przeznaczonym przez
(art. 347 Ksh). Zysk rozdziela si¢ w stosunku
do liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych
przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza,
ze na kazda z akcji przypada dywidenda
w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi
do dywidendy za dany rok obrotowy s3
akcjonariusze,

ktorymprzystugiwaly  akcje

w dniu dywidendy, ktéry wyznacza Zwyczajne



Walne Zgromadzenie na dzien powzigcia
uchwaly o podziale zysku albo w okresie
kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia
(art. 348 Ksh). Ustalajac dzien dywidendy
Walne Zgromadzenie powinno jednak wzigc
pod uwage regulacje KDPW i GPW. Zwyczajne
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lub Statutem powinny by¢ przeznaczone

z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaly
Ksh).
innych

zapasowy lub rezerwowe (art. 348 §1

Przepisy prawa nie zawieraja
postanowien na temat stopy dywidendy lub

sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz

Walne Zgromadzenie ustala réwniez termin akumulowanego lub  nieakumulowanego
wyplaty dywidendy charakteru wyplat.
(art. 348 § 3 Ksh). ' .
W nastepstwie podjecia J O 2) Zastosowanie stawki
: K wynikajacej z zawartej
uchwaly o przeznaczeniu — AR
. A przez Rzeczypospolity

zysku do  podzialu
akcjonariusze nabywaja
roszczenie o wyplate

dywidendy. Roszczenie o

wyplate dywidendy staje
sie wymagalne z dniem
wskazanym w uchwale
Walnego Zgromadzenia
i podlega przedawnieniu
na zasadach ogdlnych.

ﬂr\" =I|rs'| “n’ iln‘ 1
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Polskg umowy w sprawie

zapobiezenia podwdjnemu
opodatkowaniu, albo
nie pobranie podatku

zgodnie z taka umowa
w przypadku dochodow
z dywidend jest
mozliwe wylacznie po

przedstawieniu podmiotowi

Przepisy prawa  nie zobowigzanemu do po-
okreslaja terminu tracenia  zryczaltowanego
po  ktérym wygasa; podatku dochodowego tzw.
prawo do dywidendy. certyfikatu rezydencji, wy-
Kwota przeznaczona danego  przez  wiasciwg
do podzialu miedzy administracje podatkows.
akcjonariuszy nie moze Obowigzek  dostarczenia
przekracza¢ zysku za . certyfikatu cigzy na pod-
ostatni rok obrotowy, miocie zagranicznym,
powiekszonego o ktory uzyskuje ze zrodet
niepodzielone zyski z lat wubieglych oraz polskich odpowiednie
- dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢
o kwoty przeniesionez utworzonych d i leni fatnik
. zysku kapitaléw Zapasowego przede wszystkim ustaleniu przez piatnika, czy ma

i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na
wyplatedywidendy. Kwotetenalezypomniejszy¢
o niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty,
ktére zgodnie z kodeksem spdtek handlowych

zastosowal stawke (badz zwolnienie) ustalong

w umowie miedzynarodowej, czy tez
ze wzgledu na istniejace  watpliwosci,
potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej
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w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli
nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego

mialy zastosowanie postanowienia umowy

miedzynarodowej, ktére przewidywaly re-
dukcje krajowej stawki podatkowej (do
calkowitego zwolnienia wlacznie), bedzie

mogt zadaé stwierdzenia nadplaty i zwrotu
nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio
od urzedu skarbowego. Poza tym nie istniejg
inne ograniczenia ani szczegdlne procedury
Zwigzane z

dywidendami w przypadku

akcjonariuszy bedacych nierezydentami.

3) Prawo pierwszenstwa do objecia nowych
akcji w stosunku do liczby posiadanych akgcji
(prawo poboru); przy zachowaniu wymogow,
o ktérych mowa w art. 433 Ksh,

Akcjonariusz moze zostaé pozbawiony tego
prawa w czesci lub w calosci w interesie Spoétki
moca uchwaly Walnego Zgromadzenia podjetej
wiekszoscig conajmniej czterech pigtych gloséw.
Pozbawienie Akcjonariuszy prawa poboru
AKkcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostalo
to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia. W takim przypadku, Zarzad
zobowigzany jest do przedstawienia Walnemu
Zgromadzeniu pisemnej opinii uzasadniajgcej
powody pozbawienia prawa poboru oraz
proponowang cen¢ emisyjng akeji, badz sposob
jej ustalenia. Przepisu o koniecznosci uzyskania
wiekszosci co najmniej 4/5 gtoséw nie stosuje
sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitalu
zakladowego stanowi, ze nowe akcje maja by¢
objete w calosci przez instytucje finansowa
(subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich
nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia
im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale oraz gdy uchwala

stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete przez
subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze,
ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma
czgéci lub wszystkich oferowanych im akcji;
pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru
akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato
to zapowiedziane w porzadku obrad walnego

zgromadzenia.

4) Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane
inne od wskazanego w punkcie 1) prawo do
udzialu w zyskach Emitenta w szczegdlnosci
Statut Emitenta nie przewiduje przyznania
uczestnictwa w zyskach Spoétki w postaci
wydania imiennych $§wiadectw zaltozycielskich,
w celu wynagrodzenia ustug $wiadczonych przy
powstaniu Spotki, lub $§wiadectw uzytkowych
wydanych w zamian za akcje umorzone.

5) Prawo do udzialu w majatku Spétki po-
zostalym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli w przypadku jej likwidacji. Zgodnie
z art. 474 § 2 Ksh majatek pozostaly po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli,
dzieli si¢ miedzy akcjonariuszy w stosunku
do dokonanych przez kazdego z nich wptlat na
kapital zakladowy; Statut Spotki nie przewiduje
zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

6) Prawo do zbywania posiadanych akcji.

7) Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem
lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje spotki
publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych w domu maklerskim lub w banku
prowadzacym rachunki papieréw wartos$ciowych,
prawo glosu z tych akgji przystuguje akcjonariuszowi
(art. 340 § 3 Ksh).



11. Sklad osobowy organow zarzgdzajgcych
oraz z zmiany jakie w nim zaszly w ciggu
ostatniego roku obrotowego oraz opis dzialania
organéw zarzgdzajgcych, nadzorujgcych lub
administrujgcych emitenta i ich komitetow.

Sklad Rady Nadzorczej Miraculum S.A. na
dzien zlozenia sprawozdania przedstawia sie
nastepujaco:

1. Grzegorz Golec - Przewodniczacy Rady
Nadzorczej

2. Janusz Auleytner — Czlonek Rady
Nadzorczej

3. Robert Ciszek — Czlonek Rady Nadzorczej

4. Andrzej Kopka - Czlonek Rady Nadzorczej

5. Grzegorz Kubica - Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie osobowym Rady Nad-
zorczej w okresie sprawozdawczym i do dnia

przekazania sprawozdania:

W okresie od 01.01.2013 do dnia publikacji
sprawozdania nastapily zmiany w skladzie
Rady Nadzorczej:

W dniu 14 maja 2013 roku Pan Krzysztof
Urbanski Rade
Nadzorczg do wykonywania czynnosci Czlonka

zostal delegowany przez

Zarzadu.

W dniu 14 sierpnia 2013 roku Pan Krzysztof
Urbanski ztozyl rezygnacje z Rady Nadzorczej
i zostal powotany na Wiceprezesa Zarzadu.
Sktad osobowy Zarzadu Spotki Miraculum S.A.
na dzien przekazania sprawozdania:

1. Andrzej Kalita - Prezes Zarzadu
2. Krzysztof Urbanski - Wiceprezes Zarzadu.

Zmiany w skladzie Zarzadu w okresie spra-
wozdawczymidodniaprzekazaniasprawozdania:
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1. W dniu 14 maja 2013 roku Rada Nadzorcza
Spoiki odwotata z funkcji Prezesa Zarzadu

Spoétki Pana Dominika Sliwowskiego,
powierzajgc  mu  funkcje Wiceprezesa
Zarzadu Spotki.

2. W dniu 14 maja 2013roku Rada Nadzorcza
Spotki powolala w skilad Zarzadu Spoétki
Pana Andrzeja Kalite, powierzajac mu
funkcje Prezesa Zarzadu.

3. W dniu 14 maja 2013 roku Pani Anna
Stenszke zlozyla rezygnacje z czlonkostwa
w Zarzadzie Spoétki.

4. W dniu 14 maja 2013 roku Pan Krzysztof
Urbanski zostal delegowany przez Rade
Nadzorcza do wykonywania czynnosci
Czlonka Zarzadu.

5. W dniu 30 czerwca Pan Dominik Sliwowski
zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

6. W dniu 14 sierpnia 2013 roku Pan Krzysztof
Urbanski zlozyl rezygnacje z pelnienia
funkcji w Radzie Nadzorczej i zostal

powolany na Wiceprezesa Zarzadu.

Rada Nadzorcza prowadzila staly nadzér nad
dziatalnos$cig Spolki.

Warszawa, 21 marca 2014 r.

Andrzej Kalita
Prezes Zarzgdu

Krzysztof Urbatiski
Wiceprezes Zarzgdu
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OSWIADCZENIE
ZARZADU MIRACULUM S.A.

W SPRAWIE RZETELNOSCI
SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES 01.01.2013 - 31.12.2013

Zarzad spolki Miraculum S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy,
Skonsolidowane Roczne Sprawozdanie Finansowe Miraculum S.A. za 2013 r.
i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci,
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg
oraz wynik finansowy Grupy Kapitalowej Miraculum S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej Miraculum S.A.
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Warszawa, 21 marca 2014 r.

Andrzej Kalita Krzysztof Urbatiski
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
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OSWIADCZENIE ZARZADU
SPOLKI MIRACULUM S.A. W SPRAWIE

PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad spétki Miraculum SA o$wiadcza, Ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy badania skonsolidowanego i jednostkowego
Rocznego Sprawozdania Finansowego za 2013 roku zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz ze podmiot i biegli rewidenci dokonujacy tego badania spelniali
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania,

zgodnie z wlasciwymi przepisami i normami zawodowymi.

Warszaw, 21 marca 2014 r.

Andrzej Kalita Krzysztof Urbariski
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
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1.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akc¢jonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej
MIRACULUM S.A.
w
Warszawie
za okres od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej MIRACULUM S.A. (,,Grupa”), dla ktérej jednostka dominujaca jest MIRACULUM S.A.
z siedzibg w Krakowie, na ktére sktada sie roczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31.12.2013 roku, roczne skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych
dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym i skonsolidowanych
przeptywdéw pienieznych sporzadzone za okres od dnia 1.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku
oraz informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci grupy kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad

Jednostki dominujace;j.

Zarzad Jednostki oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy
kapitatowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U.z 20

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkows i finansowg, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowe;.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do

obowiazujacych w Polsce postanowien:

= postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
= krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzili$my
w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujgcg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej
mierze w sposdb wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

W dniu 2 kwietnia 2012 roku spoétka zalezna MIRACULUM Dystrybucja Sp. z o.0. (pod
nazwa Multicolor Sp. z 0.0.) w drodze aportu nabyla przedsigbiorstwo Multicolor Distribution
w rozumieniu art. 55 Kodeksu Cywilnego. Zgodnie z umowg przeniesienia przedsigbiorstwa oprdcz
aktywow przedsigbiorstwa na MIRACULUM Dystrybucja Sp. z o.0. przeszly takze zobowigzania
tego przedsigbiorstwa. W zwigzku z tym, iz ani umowa, ani zadne porozumienie nie specyfikowaly
dokladnej listy zobowigzan nie mamy pewnosci, ze zobowigzania, ktére przeszly na jednostke zalezna
zostaly ujete w ksiegach jednostki zaleznej w sposéb kompletny i dokladny. Moze to skutkowac
istnieniem zobowigzan lub naleznosci nie ujetych w sprawozdaniu finansowym jednostki zaleznej
wynikajacych z zawarcia opisywanej umowy. Kwota ewentualnych nieujawnionych zobowigzan lub

naleznosci nie byta mozliwa do ustalenia w trakcie badania.

Uwazamy, ze badanie za wyjatkiem wyzej opisanego ograniczenia dostarczylo wystarczajacej

podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych

aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za okres od dnia
1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

b) sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachun-
kowosci i wydanych na jej podstawie aktow wykonawczych,



c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami

prawa obowigzujacymi grupe kapitalows.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy jest kompletne, zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych
(Dz.U.z2009 ., nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania

finansowego, s3 z nim zgodne.

Andrzej Pulut
Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z o.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 21 marca 2014 r.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ MIRACULUM SA

ZA 2013 ROK
SPORZADZONE ZGODNIE Z
MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ /MSSF/
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Grupa Kapitatowa Miraculum S.A. roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku
kwoty w tabelach wyrazone w tys. Ztotych, o ile nie podano inaczej
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Grupa Kapitatowa Miraculum S.A. roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013

roku do 31 grudnia 2013 roku

kwoty w tabelach wyrazone w tys. Ztotych, o ile nie podano inaczej

1. Wybrane dane finansowe zawierajace

sprawozdania finansowego

Wybrane pozycje sprawozdania z
calkowitych dochod6éw oraz rachunku

podstawowe

kwoty w tys. PLN

pozycje rocznego

skonsolidowanego

kwoty w tys. EUR

przeplywéw pieni¢znych 2013 2012 2013 2012

L. Przychody ze sprzedazy 35654 50 812 8 467 12175
Il. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 862 (16 241) 205 (3891)
1. Zysk (strata) brutto (2 905) (19 698) (690) (4 720)
IV. Zysk (strata) netto (3 267) (18 046) (776) (4 324)
V. Przeplywy pieni¢zne netto z

dziatalnosci operacyjnej (2260) (10825) (537) (2594)
VL. Przeptywy pieni¢zne netto z 328 9517 78 2280
dziatalnosci inwestycyjnej

VII. Przeptywy pieni¢zne netto z 2093 1784 497 427
dziatalnosci finansowej

VIII. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 161 476 38 114
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
IX. Aktywa razem 65 417 72 880 15 774 17 827
X. Zobowigzania i rezerwy na 46 226 63 921 11 146 15 635
zobowigzania

XI. Zobowiazania dlugoterminowe 16 743 21161 4037 5176
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 29 483 42 760 7109 10 459
XIIIL. Kapitat wlasny 19191 8959 4627 2191
XIV. Kapitat zaktadowy 24 337 23931 5868 5854
XV. Liczba akcji (w szt.) 270 406 836 119 656 836 270 406 836 119 656 836
XVI. Zysk (strata) netto na jedng akcje (w

A/EUR) (0,01) (0,15) (0,00) (0,04)
XVII. Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w 007 008 0.02 0.02

z/EUR)
XVIII. Wyptacona dywidenda na jedng
akcje

Dane poréwnywalne

Dane poréwnywalne dotyczace pozycji sprawozdania z catkowitych dochodow prezentowane sag za okres od 01.01.2012
roku do 31.12.2012 roku, natomiast dane dotyczace pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej sa prezentowane na
dzien 31 grudnia 2012 roku (koniec poprzedniego roku obrotowego).

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno byé czytane 1lacznie z jednostkowym
sprawozdaniem finansowym jednostki dominujgcej za rok zakonczonym 31 grudnia 2013.

Kursy euro uzyte do przeliczania wybranych danych finansowych:

- dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31

grudnia 2012 roku: 4,1736.

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31

grudnia 2013 roku: 4,2110.
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- dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej

Sredni kurs NBP na dzien 31 grudnia 2012 roku: 4,0882.
Sredni kurs NBP na dzien 31 grudnia 2013 roku: 4,1472.

2. Roczne skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw Grupy Kapitalowej
Miraculum S. A.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, za okres od
1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku (w tysiacach ztotych)

01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
Dzialalno$ ¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw 5550 7425
Przychody ze sprzedazy towardéw i materialow 30 104 43 387
Przychody ze sprzedazy 35654 50 812
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (2 266) (4 861)
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow (15 819) (30 787)
Koszt wlasny sprzedazy (18 085) (35 648)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 17 569 15 164
Koszty sprzedazy (8 945) (16 266)
Koszty ogolnego zarzadu (7 834) (12 196)
Pozostate przychody operacyjne 1512 3896
Przychody/koszty z tytulu regulowanie zobowigzan
finansowych przy pomocy instrumentow finansowych - (890)
Pozostate koszty operacyjne (1 439) (5 950)
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 862 (16 241)
Przychody i koszty finansowe netto (3767) (3457)
Zysk (strata) brutto (2 905) (19 698)
Podatek dochodowy (362) 1652
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowane (3267) (18 046)
Dzialalno§ ¢ zanie chana
(Strata) za okres z dzialalnoci zaniechanej
Zysk /(strata) netto za okres (3267) (18 046)
Inne calkowite dochody:
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
Zabezpieczenia przeplywow pienigznych
Podatek dochodowy dotyczacy skladnikéw innych
calkowitych dochodow
Inne calkowite dochody netto
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY (3 267) (18 046)
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Grupa Kapitatowa Miraculum S.A. roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku

kwoty w tabelach wyrazone w tys. Ztotych, o ile nie podano inaczej

3. Roczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej Miraculum S. A.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2013 roku i 31 grudnia 2012 roku (w tysigcach ztotych)

AKTYWA 31.12.2013 31.12.2012
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 49 669 51 442
Rzeczowe aktywa trwale 1934 3242
Wartos¢ firmy 2380 2380
Pozostale warto$ci niematerialne 40192 40 336
Udzialy i akcje - -
Naleznosci handlowe i pozostate 191 148
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 4972 5336
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 15748 21438
Zapasy 6 460 8 840
Naleznosci handlowe i pozostate 8 575 12 046
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty 713 552
SUMA AKTYWOW 65 417 72 880
PASYWA

Kapital wlasny 19191 8 959
Kapitat zakladowy 24 337 23931
Adio 11 955 11 955
Zyski zatrzymane (17 101) (26 927)
Zobowigzania dlugote rminowe 16 743 21161
Dlugoterminowe pozyczki i kredvty bankowe 535 -
Zobowigzania handlowe i pozostale - 409
Rezerwy dlugoterminowe 13 15
Pozostale zobowigzania finansowe 8 225 12 801
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 7 970 7936
Zobowiazania krotkote rminowe 29 483 42 760
Kredyty i pozyczki 3475 7336
Zobowigzania handlowe i pozostale 10 562 19 106
Pozostale zobowigzania finansowe 15089 12 875
Rezerwy 357 3443
Stan zobowiazan ogélem 46 226 63921
SUMA PASYWOW 65 417 72 880
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4. Roczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych Grupy Kapitalowej
Miraculum S. A.

Sprawozdanie z przeptywoéw pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, za okres od 1
stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku (w tysigcach ztotych)

01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
Przepltywy $rodk 6w pieni¢znych z dzialalnos ci
operacyjnej
Zyskl/(strata) brutto (2 905) (19 698)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 803 859
Odsetki i dywidendy, netto 3297 3061
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 614 (1099)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu nalezno$ci 3288 85
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow 2379 259
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan (6 058) 2543
Zmiana stanu rezerw (2976) 3073
Podatek dochodowy zaptacony -
Pozostale (702) 92
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnos ci (2 260) (10 825)
operacyjnej
Przepltywy $rodk6w pieni¢znych z dziatalnos ci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i 29 365
warto$ci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i 299 281
warto$ci niematerialnych
Nabycie aktywow finansowych - 5000
Pozostale - 3871
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci 328 9517
inwestycyjnej
Przepltywy $rodk 6w pieni¢znych z dzialalnos ci
finansowej
Wplywy ztytulu emisji akcji - -
Wplywy ztytutu emisji obligacji 9850 3500
Splata zobowigzan ztytulu leasingu (680) (1042)
Wplywy ztytulu zaciggnigcia 5799 7519
Splata pozyczek/kredytow (5404) (2871)
Odsetki zaptacone (2 245) (2 368)
Wyplywy ztytulu emisji obligacji (5227) (1910)
Wyplywy z tytutu udzielenia pozyczki - (1578)
Pozostale - 534
Srodki pieni¢zne netto z dziatalnosci finans owej 2093 1784
Zwigkszenie/Zmniejszenie netto stanu §rodkow 161 476
pienigznych iich ekwiwalentow
Rézmice kursowe netto
Srodki pieniezne na poczatek okresu 552 76
Srodki pieniezne na koniec okresu, wtym 713 552

O ograniczonej mozliwo$ci dysponowania
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Grupa Kapitatowa Miraculum S.A. roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013

roku do 31 grudnia 2013 roku
kwoty w tabelach wyrazone w tys. Ztotych, o ile nie podano inaczej

5. Roczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kkapitale wlasnym Grupy Kapitalowej

Miraculum S. A.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, za
okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku (w tysiacach ztotych)

Na dzien 1 stycznia 2012 roku
Calkowity dochod biezacego okresu
Grupy Kapitalowej

Obnizenie warto$ci nominalnej akcji
Spolka zalezna

Emisja akcji

Pokrycie strat z lat ubieglych

Agio

Na dzien 31 grudnia 2012 roku

Na dzien 1 stycznia 2013 roku
Calkowity dochod biezacego okresu
Grupy Kapitalowe;j

Obnizenie warto$ci nominalnej akcji
Emisja akcji

Pokrycie strat z lat ubieglych

Agio

Straty z lat ubiegtych

Na dzien 31 grudnia 2013 roku

Kapital Grupy Kapitalowej

Kapital z e mis ji

Kapital

Kapital akcji powyzejich rezerwowy zapasowy Zyski Razem

akcyjny wartosci nominalnej ogolem zatrzymane Kkapital wlasny
74 657 1003 - (60 982) 14 678
(9515) (18 046) (27 561)

(59 726) (59 726)
9 000 890 9890

(1 003) 60 726 59 723

11 955 11 955

23931 11 955 (8 625) (18 302) 8 959
23931 11 955 (8 625) (18 302) 8 959
1706 (3267) (1 560)

(13162) (13162)
13 568 13 568
(890) (890)

(1776) 14 052 12 276

24 337 11 955 (9 585) (7 517) 19 191
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6. Informacje ogélne

6.1. Informacje o Jednostce Dominujacej

Dane jednostki dominujace;j:
Nazwa - Miraculum Spétka Akcyjna

Spotke powotano do zycia 9 sierpnia 2001 roku na mocy Uchwaly Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikoéw, tego
samego dnia zostala zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Lodzi-Srodmiescia w Lodzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000034099.

W dniu 31 maja 2006 roku Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o zmianie siedziby Spotki z Lodzi na Krakow.
Rejestracja zmiany przez Sad nastgpita w dniu 23 sierpnia 2006 roku.

W dniu 16 kwietnia 2010 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie Wydziat VIII Gospodarczy dla
Spraw Upadtosciowych i Naprawczych wydat postanowienie o ogloszeniu upadiosci Spotki z mozliwoscig zawarcia
uktadu. W dniu 6 czerwca 2011 roku wydano postanowienie o zatwierdzeniu uktadu zawartego przez Spotke z
wierzycielami, a w dniu 26 lipca 2011 roku zakonczono postgpowanie upadto§ciowe.

Spotka powrécita do nazwy: Miraculum Spotka Akcyjna bez przyrostka ,w upadlosci ukladowej”
z dniem 23 sierpnia 2011 roku, po otrzymaniu postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie,
o prawomocnym zakonczeniu postgpowania upadtosciowego (uktadowego).

Siedziba — 30-348 Krakow, ul. Prof. Michala Bobrzynskiego 14

Organ prowadzacy rejestr — Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescie w Krakowie XI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

NIP 726-23-92-016

Regon 472905994

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci Spotki:

e produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych oraz

e produkcja srodkéw myjacych i czyszczacych,

e sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,

e sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykuldow toaletowych,

e badanie rynku i opinii publicznej,

e zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

e najem nieruchomosci na wlasny rachunek,

e reklama,

e pozostata dzialalno$¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
e towarowy transport drogowy,

e wynajem maszyn i urzgdzen bez obstugi oraz wypozyczanie artykutéw uzytku osobistego i domowego,
e informatyka,

e dziatalno$¢ zwiagzana z pakowaniem.

Czas trwania Spotki: nieograniczony
Na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji sklad osobowy Zarzadu jest nastepujacy:

Andrzej Kalita - Prezes Zarzadu
Krzysztof Urbanski - Wiceprezes Zarzadu
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Grupa Kapitatowa Miraculum S.A. roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku

kwoty w tabelach wyrazone w tys. Ztotych, o ile nie podano inaczej

W okresie objetym sprawozdaniem mialy miejsce nast¢pujace zmiany w skladzie Zarzadu:

— W dniu 14 maja 2013 roku Rada Nadzorcza Spotki odwolata z funkeji Prezesa Zarzadu Spotki Pana Dominika
Sliwowskiego, powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

— W dniu 14 maja 2013roku Rada Nadzorcza Spotki powotata w sktad Zarzadu Spotki Pana Andrzeja Kalite,
powierzajac mu funkcj¢ Prezesa Zarzadu.

— W dniu 14 maja 2013 roku Pani Anna Stenszke ztozyta rezygnacj¢ z cztonkostwa w Zarzadzie Spoiki.

— W dniu 14 maja 2013 roku Pan Krzysztof Urbanski zostat delegowany przez Rad¢ Nadzorczg do wykonywania
czynnosci Cztonka Zarzadu.

— W dniu 30 czerwca Pan Dominik Sliwowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spélki.

— W dniu 14 sierpnia 2013 roku Pan Krzysztof Urbanski ztozyt rezygnacje z Rady Nadzorczej i zostat powotany na
Wiceprezesa Zarzadu.

Na dzien przekazania sprawozdania finansowego do publikacji w sklad Rady Nadzorczej Spotki wchodzg:

Grzegorz Golec — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Janusz Auleytner — Cztonek Rady Nadzorczej
Robert Ciszek — Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Kopka — Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Kubica — Czionek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie osobowym Rady Nadzorczej Spotki w okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania
sprawozdania:

— W dniu 14 maja 2013 roku Pan Krzysztof Urbanski zostat delegowany przez Rade Nadzorczg do wykonywania
czynnosci Cztonka Zarzadu.

— W dniu 14 sierpnia 2013 roku Pan Krzysztof Urbanski ztozyt rezygnacje z Rady Nadzorczej i zostal powotany na
Wiceprezesa Zarzadu.
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6.2. Informacje o Grupie Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w sktad Grupy Kapitalowej wchodza: Miraculum SA, jako podmiot dominujacy i
nastgpujace podmioty:

e LaRose Sp. z 0.0. w likwidacji- jednostka zalezna,
e  Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0 (wcze$niej Multicolor sp. z 0.0.)- jednostka zalezna
e BIONIQ. Institute of Skin Care Technology sp. z 0.0. — jednostka wspotzalezna

MIRACULUM S.A.
(jednostka dominujaca)

100% 100% ikwidacii
MIRACULUM Dystrybucja sp LA ROSE sp z 0.0 w likwidacji
z0.0
: : 50%
BIONIQ. Institute of Skin Care

Technology sp. z 0.0

Spétka BIONIQ nie zostata objeta konsolidacja z uwagi na nieistotnos¢ danych w zakresie prowadzonej przez nig
dziatalnosci operacyjnej. W ocenie Zarzadu przydatno$¢ takiej informacji nie wplywa znaczaco na decyzje
podejmowane przez odbiorcéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka La Rose z uwagi na osigganie ujemnych wynikow finansowych, zaprzestata prowadzenia dziatalnosci w
pierwszej potowie 2013 roku.

Procent Procent
Nazwa Spolki, miejsce siedziby spolki, rodzaj powiazania posiadanych posiadanych Metoda konsolidacji

udzialow glosow

La Rose Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Warszawie 100,00% 100,00% pema

Ml?aculum DystrybuCin Sp.z 0.0.(wWczesniej Multlcolor Sp.z 0.0.) 100,00% 100,00% pelna

z siedziba w Warszawie przy ul. Cybernetyki 7A

BIONIQ Insti f Skin Technol . Z 0.0. Z Si

" 2Ek(§wri:“mte of Skin Care Technology Sp. z 0.0. zsiedzba g 0, 5000%  odstapienic od konspolidacii
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Grupa Kapitatowa Miraculum S.A. roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku
kwoty w tabelach wyrazone w tys. Ztotych, o ile nie podano inaczej

La Rose Sp. z 0.0. w likwidacji z siedziba w Warszawie

Organ prowadzacy rejestr — Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

NIP 1182082138

REGON 145915141

Siedziba — 01-836 Warszawa, ul. Kasprowicza 45/47

Spotka La Rose Sp. z 0.0. w likwidacji zostata zarejestrowana w dniu 23 grudnia 2011 roku. Dziatalno$é¢ operacyjng
rozpoczeta w styczniu 2012 roku. Miraculum S.A. objeta 100 % udziatow o wartosci 5.000 zt w spotce La Rose Sp. z
0.0. w likwidacji w grudniu 2011 roku. Spétka zostata utworzona w celu prowadzenia dziatalno$ci w zakresie detalicznej
sprzedazy kosmetykow na stoiskach handlowych (wyspy), rozmieszczonych w pasazach galerii handlowych, na ktorych
prowadzona byta sprzedaz i promocja kosmetykéw z portfolio Miraculum.

W dniu 29 marca 2013 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki zaleznej, podjeto uchwaty o rozwigzaniu i
likwidacji La Rose Sp. z 0.0. w likwidacji Na likwidatora zostal wybrany dotychczasowy Prezes Zarzadu Spoétki zaleznej
Pan Robert Stelezak. Bezposrednig przyczyna zlozenia wniosku o ogloszenie upadiosci Spotki zaleznej, bylo
sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego, ktore wykazywalo ujemne kapitaly wilasne, tj. zobowiazania Spotki
zaleznej przekroczyly jej majatek. Spelniona zostala zatem przestanka ogloszenia upadiosci pokreslona w art. 11 ust. 2
ustawy prawo upadto§ciowe i naprawcze.

W dniu 29 kwietnia 2013 roku Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie Wydziat VIII Gospodarczy dla
spraw upadlosciowych i1 naprawczych wydat na posiedzeniu niejawnym postanowienie o oddaleniu wniosku o
ogloszenie upadtosci spotki zaleznej. Jako przyczyng oddalenia wniosku Sad upadtosciowy wskazat, ze majatek La Rose
Sp. z 0.0. w likwidacji nie wystarczy na zaspokojenie kosztow postgpowania.
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Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. (dawniej: Multicolor sp. z 0.0), z siedziba w Warszawie

Organ prowadzacy rejestr — Sad Rejonowy dla ML.ST. Warszawy w Warszawie XIV Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

NIP 1251615320

REGON 145986017

Siedziba — 02-677 Warszawa, ul. Cybernetyki 7A

Sklad osobowy Zarzadu na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji:
Krzysztof Urbanski - Prezes Zarzadu

Spotka powstata w dniu 1 lutego 2012 roku. W dniu 23 maja 2012 roku Miraculum S.A. nabyla 500 udzialow
stanowigcych 100% kapitatu Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. Zmiana firmy zostala zarejestrowana przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w dn. 17 lipca 2012 roku. Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. jest wlascicielem praw do
marek kosmetykow kolorowych Joko oraz Virtual.

W dniu 25 pazdziernika 2013 roku Miraculum S.A. obj¢to 50 nowo utworzonych udzialdéw w spotce Miraculum
Dystrybucja. Udziat jednostki dominujacej w kapitale wtasnym nie ulegt zmianie i wynosi 100%.

Podstawowa dziatalno$cia Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. jest sprzedaz do sklepoéw detalicznych (drogerii

niezaleznych, sieci) produktéw do makijazu pod markami Joko i Virtual oraz produktow nalezacych do Miraculum S.A.
(spotki dominujacej).
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Grupa Kapitatowa Miraculum S.A. roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku
kwoty w tabelach wyrazone w tys. Ztotych, o ile nie podano inaczej

BIONIQ Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie

Organ prowadzacy rejestr — Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescie w Krakowie XI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

NIP 6762411288

REGON 121085451

Siedziba — 30-348 Krakéw, ul. Prof. Michala Bobrzynskiego 14

Sklad osobowy Zarzadu na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji:
Andrzej Grzegorzewski - Prezes Zarzadu

BIONIQ. Institute of Skin Care Technology Sp. z o0.0. (BIONIQ) zostata powotana w celu prowadzenia dziatan w
obszarze badawczo-rozwojowym oraz tworzenia zaawansowanych produktow kosmetycznych. Z uwagi na posiadang
liczbg udziatdéw, sume bilansowa spotki BIONIQ, wysoko$é kapitatu zaktadowego - sprawozdanie finansowe spotki
BIONIQ nie podlega konsolidacji ze sprawozdaniem Miraculum S.A., ze wzgledu na nieistotno$¢. Z uwagi na wyniki
Spotki oraz skomplikowang sytuacje¢ wiascicielskg w jednostkowym sprawozdaniu finansowym w 2011 roku utworzono
w pelnej wysoko$ci odpisy na posiadane udziaty. Warto§¢ tych udzialow na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi zero
ztotych. Zakonczono wspotprace z tym podmiotem oraz otwarto postepowanie zmierzajace do jego likwidacji.

Grupa Kapitalowa sporzadza swoje sprawozdanie, z wyjatkiem informacji o przeplywach pieni¢znych, zgodnie z zasada
memoriatu.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 31.12.2013

Okres porownawczy dla Sprawozdania z caltkowitych dochodéw: 01.01.2012 — 31.12.2012.
Okres porownawczy dla Sprawozdania z sytuacji finansowej: 31.12.2012

Okres porownawczy dla Sprawozdanie z przeplywow pienieznych: 01.01.2012 — 31.12.2012
Okres porownawczy dla Sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym: 01.01.2012 — 31.12.2012

6.3. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Podstawowa walutg $rodowiska gospodarczego Grupy (waluta funkcjonalna) stanowi ztoty polski i w tej walucie Grupa
sporzadzita roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe (waluta prezentacji). Roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostalo przedstawione w zlotych (zt), a wszystkie wartosci w tabelach, o ile nie wskazano inaczej, podane
W tysigcach zt.

6.4. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane przez Zarzad dnia 21 marca 2014
roku.
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7. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci przez
Spotke dominujaca oraz jednostki Grupy Kapitalowej przez okres co najmniej 12 miesigcy od dnia konczacego ostatni
okres sprawozdawczy i nie istnieja przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
przez nia dotychczasowej dziatalnosci, z wyjatkiem La Rose Sp. z 0.0. w likwidacji, w przypadku ktérej podjeto decyzje
o zaniechaniu realizacji projektu inwestycyjnego pt ,,wyspy drogeryjne”. Zamiarem Zarzadu jest dokonanie likwidacji
Spotki La Rose Sp. z 0.0. w likwidacji. Nie wptywa to jednak na zatoZenie kontynuacji dziatalno$ci przez Grupe
Kapitatowg, poniewaz Spotka ta stanowita jeden z kanatéw dystrybucji i zostala zastgpiona przez inne kanaly
dystrybucji.

W dniu 26 lipca 2011 roku Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie, Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw
upadlosciowych i naprawczych wydal postanowienie o zakonczeniu postgpowania upadtosciowego prowadzonego
wobec Miraculum S.A. Postanowienie to uprawomocnito si¢ w dniu 17 sierpnia 2011 roku i odebrane zostalo przez
Spotke w dniu 23 sierpnia 2011 roku.

W ramach zawartego uktadu z wierzycielami Miraculum S.A. dokonata konwersji zobowiazan (II grupa wierzycieli) o
warto$ci 15.043 tys. zl na akcje wlasne. Jednoczes$nie zawarty z wierzycielami uktad naktada na spotke obowigzek splaty
zalegtych zobowiazan publicznoprawnych (wierzyciele I grupy) o wartosci 1.596 tys. zt w 12 ratach kwartalnych w
okresie do 31 marca 2015 roku oraz sptaty zobowigzan wobec tzw. "matych wierzycieli” o wartosci 577 tys. zt w dwoch
ratach ptatnych 31 grudnia 2011 roku i 31 marca 2012 roku.

Miraculum S.A. dokonata sptaty I i II raty zobowigzan uktadowych zaliczonych do III grupy, wynikajacych z zawartego
uktadu z wierzycielami. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Spdtka uregulowata cato$¢ zobowigzan wobec
wierzycieli uktadowych III Grupy oraz cztery raty zobowigzan publiczno-prawnych, ktérych termin ptatnosci przydal na
2013 rok (I Grupa Wierzycieli). Wszystkie raty zostaty uregulowane terminowo.

Na przestrzeni prezentowanego okresu, Miraculum S.A. podpisata aneks do umowy z bankiem PKO BP, na bazie
ktorego roztozono sptatg kredytu na kolejne dwa lata. W roku 2013 podpisano rowniez aneks do umowy kredytowej
zawartej z BRE Bankiem, odraczajacy termin postawienia w stan wymagalno$ci udzielonych kredytow do 30 czerwca
2014 roku. Na bazie podpisanego aneksu jeden z wyzej wymienionych kredytow, zostanie catkowicie sptacony w
pierwszym poéiroczu 2014 roku. Na pozostate dwa Spotka planuje uzyskanie kredytu refinansowego lub ewentualnie
podpisanie kolejnego aneksu przedtuzajacego okres splaty zadtuzenia.

Miraculum S.A. posiada réwniez znaczne zadluzenie z tytutu obligacji, na dzien 31 grudnia 2013 roku Spoétka nie
posiadata obligacji, ktorych termin wykupu uptywalby przed dniem publikacji niniejszego sprawozdania.

Na przestrzeni 2013 roku udato si¢ praktycznie catkowicie zredukowa¢ dtug wynikajacy z otrzymanych pozyczek, a w
przypadku obligacji, dokonano wykupéw wszystkich przeterminowanych obligacji lub tez w znacznej mierze
konwertowano warto$¢ zadtuzenia na kapitat akcyjny. W pazdzierniku 2013 roku miata miejsce nowa emisja obligacji
serii ZZ na taczng kwota 8 mln zt, gdzie w dniu 31 grudnia 2013 roku w drodze emisji obligacji zamiennych na akcje
serii AAA, nastapil wezesniejszy wykup serii ZZ w wartosci 4 min zt, pokrywajacy jednoczesnie objecie obligacji serii
AAA. Ewentualna konwersja obligacji serii ZZ na akcje, moze nastapi¢ na przestrzeni 2014 roku, redukujgc tym samym
zobowigzania finansowe Spotki oraz zwigzane z nimi zobowigzania odsetkowe.

Zgodnie z informacjami publikowanymi w komunikacie biezacym nr 11/2014 opublikowanym 25 lutego 2014 roku,
Zarzad Miraculum S.A. planuje w 2014 roku nowa emisj¢ 2-letnich obligacji, ktorej celem jest migdzy innymi
refinansowanie dhugu odsetkowego. W pierwszym poétroczu 2014 roku przypada termin wykupu catej serii XX o
wartosci 1,75 mln zt oraz czgsciowo serii EEE w kwocie 1 min zt. Ponadto w zwigzku z planowanymi wdrozeniami
nowych produktow oraz zwickszeniem sprzedazy towaréw, jednym z celow emisji jest rdwniez pozyskanie srodkow na
zwigkszenie kapitalu obrotowego.

W ocenie Zarzadu Spotki dominujgcej dalsze terminowe wykonanie uktadu z wierzycielami nie jest zagrozone. Zarzad
podejmuje biezace dziatania zmierzajace do zapewnienia ptynnos$ci Spoiki.
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Grupa Kapitatowa Miraculum S.A. roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku
kwoty w tabelach wyrazone w tys. Ztotych, o ile nie podano inaczej

8. Podstawa sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, z
wyjatkiem aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwatych i instrumentow finansowych. Najwazniejsze zasady
rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaly ponizej. Za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

9. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 oraz zgodnie z odpowiednimi MSSF przyjetymi przez UE. MSSF
obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komisj¢ do Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej (,,IFRIC”).

10. Nowe standardy i interpretacje.

10.1. Obowigzujace zmiany standardéw i interpretacji MSSF.

Nastepujace nowe standardy, zmiany i interpretacje do istniejacych standardow obowigzuja od dnia 1 stycznia 2013
roku:

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: Ciezkie warunki hiperinflacji 1 usunigcie $cisle okreslonego terminu dla wprowadzajacych MSSF po raz
pierwszy”’, opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku, obowiazujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1
lipca 2011 roku lub péznie;.

e  Zmiany do MSSF 1 ,,Pozyczki rzadowe”, obowigzujace dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2013 roku Iub poznie;j.

e  MSSF 13 ,Ustalenie warto$ci godziwej”, opublikowany w dniu 12 maja 2011, majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub p6znie;.

e  Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywoéw finansowych i
zobowigzan finansowych”, opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku, majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej.

e  Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych - prezentacja sktadnikéw innych calkowitych dochodow,
opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku, majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2012 roku lub po6zniej.

e  Zmiany do MSR 12 Podatek odroczony: realizacja wartosci aktywow, majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie zatrudnienia,
opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku, majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2013 roku lub pozniej.

2

e  Zmiany do réznych standardow wynikajace z corocznego przegladu MSSF ,,Poprawki do MSSF (cykl 2009-2011)
— dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSR 1, MSR
16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane glownie na rozwigzywanie niezgodnos$ci i uscislenie stownictwa,
zatwierdzone w UE w dniu 27 marca 2013 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych
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rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadkladu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”,
zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku, majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po6znie;j.

Powyzsze zmiany w MSSF, ktore weszly w zycie od dnia 1 stycznia 2013 roku nie wywarty istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Spotki.

10.2. Standardy i Interpretacje MSSF jeszcze nicobowiazujace.

Spoltka zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nieobowigzujace do 31 grudnia 2013 roku zmiany MSSF, zgodnie z data
ich wejscia w zycie. W okresie sprawozdawczym, w Spolce nie podjeto decyzji o wezesniejszym zastosowaniu zmian
standardow i interpretacji.

e  Zmiany do MSSF 9 , Instrumenty finansowe”, opublikowane 12 listopada 2009 roku, majace na celu zastapienie
MSR 39 , Instrumenty finansowe”, obowiazujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2015
roku lub pézniej.

e Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, opublikowane w dniu 12 maja 2011 roku i
ma zastgpi¢ interpretacje SKI 12 Konsolidacja — Jednostki specjalnego przeznaczenia oraz czes$¢ postanowien
MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe, obowigzujagce dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub poznie;j.

e Zmiany do MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne”, opublikowane w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpié
interpretacje SKI 13 Wspolnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wkitad wspolnikow oraz MSR 31
Udziaty we wspolnych przedsiewzigciach, obowigzujace dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014 roku lub poznie;j.

e Zmiany do MSSF 14, dotyczace dziatalno$ci o regulowanych cenach, opublikowane w dniu 30 stycznia 2014
roku, obowigzujace dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej, dozwolone
jest jego wczesniejsze stosowanie. Celem tego standardu jest zwiekszenie poréwnywalnosci sprawozdan
finansowych jednostek zaangazowanych w dziatalno$¢ podlegajaca regulacji cen.

e Zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych $wiadczen — sktadki pracownikéw”, opublikowane w dniu 19
listopada 2013 roku, obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej,
przy czym dopuszcza si¢ wczesniejsze stosowanie.

e Zmiany do MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, opublikowane w dniu 12 maja 2011 roku i wynika
przede wszystkim z przeniesienia niektorych postanowien dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz
MSSF 11, obowigzujace dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej, z
mozliwo$cig wczesniejszego zastosowania pod warunkiem jednoczesnego wprowadzenia MSSF 11, MSSF 12,
MSR 28 (wersja z 2011 r.).

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach”,
opublikowane w dniu 12 maja 2011 roku. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych. Zmiana obowiazujace dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub
pozniej, z mozliwoscia wezesniejszego zastosowania pod warunkiem jednoczesnego wprowadzenia MSSF 11,
MSSF 12, MSR 27 (wersja z 2011 r.).

e Zmiany do MSR 32 , Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych”, opublikowane w dniu 16 grudnia
2011 roku, obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej.
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Grupa Kapitatowa Miraculum S.A. roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku
kwoty w tabelach wyrazone w tys. Ztotych, o ile nie podano inaczej

e Zmiany do MSR 36 ,,Ujawnienia odno$nie wartosci odzyskiwanej aktywow niefinansowych”, opublikowane w
dniu 29 maja 2013 roku, obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub
pozniej.

e Zmiany do MSR 39 ,Nowacja (odnowienie) instrumentdw pochodnych, a kontynuacja rachunkowosci
zabezpieczen”, opublikowane w dniu 27 czerwca 2013 roku, obowigzujace dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub poznie;.

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSSF 12, dotyczace wyjasnien na temat okreséw przejsciowych,
opublikowane 28 czerwca 2012 roku, obowigzujace dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2014 roku Iub pdzniej. Zmiany precyzuja okreslone wymogi dotyczace okresu przejéciowego przy
zastosowaniu MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 po raz pierwszy.

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27, dotyczace jednostek inwestycyjnych, opublikowane 31 pazdziernika
2012 roku, obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej.

e Zmiany do r6éznych standardow wynikajace z corocznego przegladu MSSF ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010-
2012)”, opublikowane w grudniu 2013 roku, poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz
wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne, obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 lub po tej dacie.

e Zmiany do réznych standardow wynikajace z corocznego przegladu MSSF ,,Poprawki do MSSF (cykl 2011-
2013)”, opublikowane w grudnia 2013 roku, obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 lub po tej dacie.

e Interpretacja KIMSF 21 ,.Daniny publiczne”, opublikowana w dniu 30 maja 2013 roku, majaca zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub p6znie;.

Zarzad jest w trakcie oceny wptywu powyzszych standardow i interpretacji na sprawozdawczos$¢ Spoiki.

10.3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalno$ci Grupy Kapitalowej w prezentowanym
okresie.

Struktura sprzedazy w odniesieniu do gldwnych grup asortymentowych Grupy Kapitalowej jest poréwnywalna w
kazdym roku. Obecnie sprzedaz wyrobow Grupy Kapitatlowej jest zdywersyfikowana. Dominujacg pozycje w
przychodach odgrywaja marki Pani Walewska, Wars, Brutal, JOKO i Virtual.

Ze wzgledu na dywersyfikacje sprzedazy zard6wno w zakresie kanatéw dystrybucji jak i oferowanego asortymentu,
cykliczno$¢ nie ma istotnego wptywu na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowe;.
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10.4. Korekta bledu i zmiany zasad rachunkowosci

stan przed zmiang

stan po zmianie

zmiana w s polce

Zmiana w
Miraculum S.A.

zalezne
AKTYWA 31.12.2012 31.12.2012
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 52 809 51 442 2504 (3871)
Rzeczowe aktywa trwale 3242 3242
Warto$¢ firmy 3871 2380 2380 (3871)
Pozostale warto$ci niematerialne 40 336 40 336
Udzialy i akcje - -
Nalezno$ci handlowe i pozostale 148 148
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 5212 5336 124
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 21 487 21 438 - (49)
Zapasy 8840 8840
Nalezno$ci handlowe i pozostate 12 046 12 046
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 601 552 (49)
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy -
SUMA AKTYWOW 74 296 72 880 2504 (3 920)
PASYWA
Kapital wlasny 10 065 8 959 2525 (3 630)
Kapitat zakladowy 23931 23931
Agio - 11 955 11 955
Zyski zatrzymane (13 867) (26 927) (9 430) (3 630)
Zobowigzania dlugote rminowe 21423 21161 (21) (241)
Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania handlowe i pozostate 409 409
Rezerwy diugoterminowe 15 15
Pozostate zobowigzania finansowe 13 042 12 801 (241)
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 7 957 7936 (21)
Zobowiazania krétkote rminowe 42 808 42 760 - (49)
Kredyty i pozyczki 7385 7336 (49)
Zobowiazania handlowe i pozostate 19 106 19 106
Pozostale zobowigzania finansowe 12 875 12 875
Rezerwy 3443 3443
Stan zobowiazan ogélem 64 231 63 921 (21) (290)
SUMA PASYWOW 74 296 72 880 2504 (3 920)
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stan przed zmiana stan po zmianie

zmiana w spolce zmiana w

01.01.2012 - 01.01.2012 - zaleznej Miraculum S.A.

31.12.2012 31.12.2012
Dzialalno$ ¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 7425 7425
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 43 387 43 387
Przychody ze sprzedazy 50 812 50 812
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (3777) (4 861) (1084)
Warto$¢ sprzedanych towardw i materialow (26 008) (30 787) (343) (4 436)
Koszt wlasny sprzedazy (29 785) (35 648) (343) (5 520)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 21027 15 164 (343) (5520)
Koszty sprzedazy (16 266) (16 266)
Koszty ogolnego zarzadu (12 196) (12 196)
Pozostale przychody operacyjne 4086 3896 37) (153)
Przychody/koszty z tytulu regulowanie zobowigzan (890) (890)
Pozostale koszty operacyjne (8279) (5 950) 527 1802
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (12 517) (16 241) 147 (3871)
Przychody i koszty finansowe netto (3698) (3457) 241
Zysk (strata) brutto (16 215) (19 698) 147 (3 630)
Podatek dochodowy 1663 1652 (11)
Zysk (strata) netto z dzialalno§ci kontynuowane j (14 552) (18 046) 136 (3 630)
Dzialalno$¢ zaniechana
(Strata) za okres z dzialalno$ci zaniechane;j
Zysk /(strata) netto za okres (14 552) (18 046) 136 (3 630)
Inne catkowite dochody:
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
Zabezpieczenia przeplywow pieni¢znych
Podatek dochodowy dotyczacy skiadnikow innych catkowitych
dochodow
Inne catkowite dochody netto
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY (14 552) (18 046) 136 (3 630)

W spoétce Miraculum Dystrybucja Sp. z 0.0. w wyniku przeprowadzonego badania w aktywach zostata zaprezentowana
wartos$¢ firmy w kwocie 2 380 tys. zt., powstata w wyniku ujawnienia kwot ujetych na dzien wniesienia aportu glownych
klas wniesionych aktywow i przejetych zobowigzan pomniejszonych o warto§¢ godziwa przekazanej zapflaty
(prezentacja w ponizszym zestawieniu).
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Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania wniesione na dzien aportu (02.04.2012 r.)

Rzeczowe aktywa trwate 1577
Wartoéci niematerialne 11 140
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 51
Zapasy 1174
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 2 545
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 154
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate -3583
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych -84
Zobowiazania z tytulu leasingu -1 070
Zobowigzania z tytulu podatku odroczonego -2 284
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto 9620
Przekazana zaplata - wartos$¢ godziwa 12 000
Wartos¢ firmy -2 380
Cena emisyjna udzialow 12 000
Warto$¢ nominalna udzialéw - podwyzszenia kapital zakladowego 45
Kapital z emisji udzialéw powyzej ich wartosci nominalnej 11 955

Dnia 2 kwietnia 2012 roku do Spoétki Miraculum Dystrybucja zostal wniesiony aport w postaci zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa Multicolor Distribution Grzegorz Kosyl. Przedsigbiorstwo to zajmowato si¢ wylacznie sprzedaza
towarow pod markami JOKO i Virtual. Wnoszacy otrzymal w zamian 100% wyemitowanych udzialow w
podwyzszonym kapitale Miraculum Dystrybucja Sp. z 0.0. Spotka wyemitowata 45 udziatow o wartosci 1000 zt kazdy.

Spotka Miraculum Dystrybucja zostala powotana na potrzeby wniesienia zorganizowanej czgSci przedsigbiorstwa
dotychczas prowadzonego przez osobg fizyczng pod firmg Multicolor Distribution Grzegorz Kosyl. Zakresem
dziatalnosci Spoéiki byta sprzedaz kosmetykéw pod markag JOKO i Virtual oraz asortymentu oferowanego przez Spotke
dominujacs.

W zwiazku z powyzszym w sprawozdaniu spotki zaleznej zostat zidentyfikowany kapitat z emisji udziatéw powyzej ich
wartosci nominalnej, w kwocie 11 955 tys. zk, ktory zostal zaprezentowany w pozycji agio i tym samym wylaczony z
pozycji zyskow zatrzymanych. Jednocze$nie w wyniku przeprowadzonego audytu z kosztow spotki zaleznej zostata
wylaczona kwota 147 tys. zt. ktora obcigzala wynik finansowy spotki po objeciu kontroli nad tym podmiotem przez
Miraculum S.A., czyli po dniu 01.05.2012 r. Rownocze$nie podmiot zalezny dokonat weryfikacji rezerwy i aktywa
utworzonego od przejsciowych roéznic, w wyniku czego dokonat korekty podatku odroczonego w kwocie — 11 tys. zt
oraz aktywa na podatek odroczony w kwocie 124 tys. zt. i rezerwy na podatek odroczony w kwocie — 21 tys. zt.

Spotka Miraculum S.A. dokonala ponownego przegladu osrodkow wypracowujacych s$rodki pieniezne do ktérych
zostata w 2012 roku przypisana warto§¢ firmy w kwocie 3 871 tys. zt. W wyniku tego procesu Spotka nie byta w stanie
W sposob jednoznaczny wskaza¢ zasadno$ci przypisania tych warto$ci do poszczegodlnych segmentéw operacyjnych.
Tym samym uznala za zasadne odpisanie w catosci wartosci firmy w wynik 2012 roku.

W zwiazku ze zgloszonym przez audytora zastrzezeniem do sprawozdania za 2012 r. w zakresie wyceny zlozonych
instrumentow, spotka Miraculum S.A. dokonata weryfikacji sprawozdania w tym zakresie. Emitent dokonal wyceny na
moment poczatkowego ujecia elementu zobowigzaniowego, ktérego warto$¢ wyniosta 11 487 tys. zl. oraz elementu
kapitalowego, ktorego warto§¢ wyniosta 241 tys. zt. W wyniku przeprowadzonej wyceny wynik za okres od 01.01.2012
do 31.12.2012 roku zostat skorygowany o kwote 241 tys. zt. O t¢ samg kwote zostata réwniez skorygowana pozycja
pozostatych dtugoterminowych zobowigzan finansowych.

Ponadto zostalty dokonane zmiany prezentacyjne w sprawozdaniu z catkowitych dochod6éw, zmiana dotyczyta
przepozycjonowania odpisu na zapas oraz jego wykorzystania do pozycji koszt wlasny sprzedazy. Laczna wartos$¢
odpisow, dla ktorych dokonano zmiany prezentacji wyniosta 5.863 tys. zt.
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10.5. Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen,
ktére wpltywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Oszacowania i osady poddaje si¢ regularnej
weryfikacji. Wynikaja one z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan co do
przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja si¢ zasadne. Przyjete szacunki i zatozenia odzwierciedlaja najlepsza
wiedze Zarzadu nie mniej jednak rzeczywiste wielko$ci moga si¢ r6zni¢ od przewidywanych.

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujac si¢
subicktywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie
zawiera¢ wlasciwe 1 wiarygodne informacje oraz bedzie:

— prawidlowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowa i finansowa Spotki, wyniki jej dziatalno$ci
i przeptywy pieni¢zne,

— odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakcji,

—  obiektywne,

— sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Niepewno$¢ szacunkow

Podstawowe obszary dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodla niepewnos$ci wystepujace na dzien bilansowy, z
ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku
finansowym.

Wysoko$¢ ustalonych odpiséw aktualizujacych zapasy

Grupa szacuje przydatnos¢ zalegajacych pozycji zapasow oraz mozliwos$ci ich zbycia, ktore to szacunki moga r6ézni¢ si¢
od przysztych mozliwosci.

Wysoko$¢ ustalonych odpiséw aktualizujgcych naleznoS$ci

Ustalajac wysokos¢ odpisow aktualizujacych naleznosci Grupa wykorzystuje ogoélnie dostepne informacje o kondycji
finansowej dluznika do oceny prawdopodobienstwa odzyskania naleznych kwot. Istnieje mozliwos¢, iz posiadajac petne
informacje Grupa ustalitaby odpisy w innej wysokosci.

Swiadczenia pracownicze

Ustalajac wysokos¢ rezerw na §wiadczenia pracownicze tj. rezerwy na §wiadczenia emerytalne, rentowe i po$miertne
wzigto pod uwage takie czynniki jak: stopy dyskontowe, inflacja, wzrost plac, oczekiwany przecietny okres zatrudnienia.

Okres ekonomicznej uzytecznosci $rodkow trwatych oraz warto$ci niematerialnych

Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywow weryfikuje si¢ co najmniej na koniec kazdego
roku finansowego.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Grupa Kapitatlowa na kazdy dzien bilansowy ocenia, czy istnieja przestanki utraty wartosci aktywow niefinansowych.
Wartos¢ firmy oraz wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania sa testowane pod katem utraty wartosci
co roku, lub wtedy, gdy wystapig przestanki utraty wartosci. Testy z tytutu utraty wartosci innych aktywow
niefinansowych sa przeprowadzane wtedy, gdy istniejg przestanki $wiadczace o tym, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie
by¢ mozliwa do odzyskania. Oszacowanie wartosci uzytkowej wymaga od kierownictwa dokonania oszacowania
prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych z aktywow lub o$rodkéw wypracowujacych srodki pienigzne oraz
doboru wiasciwej stopy dyskontowej w celu obliczenia wartosci biezgcej tych przeptywow. W sytuacji ustania
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przestanek wskazujacych na utrate wartosci aktywow niefinansowych uprzednio utworzony odpis aktualizujacy, za
wyjatkiem odpisu dotyczacego wartosci firmy, podlega stosownemu rozwigzaniu.

10.6. Przeliczenie pozycji wyrazonych w walucie obcej

1. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje siec w ksiggach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

e  kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ushug korzysta Grupa —
w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

e $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien chyba, ze w zgloszeniu celnym
lub w innym wiazacym jednostk¢ dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku pozostatych operacji.

2. Na dzien bilansowy sktadniki aktywow oraz pasywow wyrazone w walutach obcych sa wyceniane po kursie srednim
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

3.  Roznice kursowe dotyczace innych niz  inwestycje  dlugoterminowe  pozostatych  aktywow
i pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstale na dzien wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w
walutach obcych, zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych.

4. Aktywa 1 zobowigzania  niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu  historycznego  wyrazonego
w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne
ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do
wartos$ci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowiazujacy na

ostatni dzien okresu 31.12.2013 31.12.2012
usD 3,0120 3,0996
EURO 4,1472 4,0882
GBP 4,9828 5,0119
CZK 0,1513 0,1630
RUB 0,0914 0,1017
SEK 0,4694 0,4757

Kurs $redni, liczony jako
Srednia arytmetyczna
kurs 6w obowigzujacych na

ostatni dzien kazdego

miesiaca wdanym okresie 31.12.2013 31.12.2012
uSD 3,1653 3,2312
EURO 4,2110 4,1736
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11. Omowienie przyjetych zasad wyceny aktywéw i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego
stosowanych przez Grupe Kapitalowa

11.1. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdania finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, Miraculum S.A.
oraz sprawozdania jej jednostek zaleznych: La Rose Sp. z 0.0. w likwidacji i Miraculum Dystrybucja Sp. z o.0.,
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych
sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych
zasad rachunkowo$ci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowo$ci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych
o0 podobnym charakterze. W przypadku spétki Miraculum Dystrybucja objecie kontroli nastgpito w dniu 01 maja 2012
roku, w zwigzku z tym dane podmiotu zaleznego podlegaja konsolidacji od maja 2012 roku.

Wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy, sporzadzaja sprawozdania wg MSSF. Wszystkie znaczace salda i
transakcje pomigdzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaty
w calosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodza wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Spotke dominujaca, a
przestaja by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zastosowaniu metody konsolidacji petnej. Konsolidacja
objeto wszystkie jednostki zalezne wchodzace w sktad Grupy (sktad grupy kapitatowej przedstawiono w nocie nr 6.2).

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej sa wyceniane wedtug ich wartos$ci godziwej. Nadwyzka ceny
nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki jest uymowana
jako warto$¢ firmy lub inna zidentyfikowana warto$¢ niematerialna, ktéra do momentu zakupu udziatléw jednostki nie
mogla by¢ aktywowana (np. znaki firmowe). W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk z tytutu
okazjonalnego nabycia w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, w okresie w ktorym nastgpito nabycie. Udziat
wiascicieli mniejszo$ciowych nie wystepuje.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowymi aktywami trwalymi sg $rodki trwate, ktore sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym, $wiadczenia ustug lub w celach administracyjnych oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, ze beda
wykorzystywane dtuzej niz przez rok, w stosunku, do ktérych istnieje prawdopodobienstwo uzyskania przez Spotke w
przysztosci korzysci ekonomicznych z nimi zwigzanymi, a ktorych warto$¢ mozna okresli¢ w sposob prawidtowy.

Rzeczowe aktywa trwale poczatkowo ujmowane sg wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Warto$¢ poczatkowa
srodkow trwatych podlega podwyzszeniu o warto$¢ naktadow poniesionych na ich ulepszenie (przebudowe, rozbudowe,
modernizacjg, rekonstrukcje).

Po poczatkowym ujgciu rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utarty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg metoda liniowg i ustalane sg z uwzglednieniem okresu uzyteczno$ci srodkow
trwatych i odzwierciedlajg faktyczne zuzycie srodkow trwatych.

Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych grup srodkow trwatych ksztattujg si¢ nastepujaco:
e budynki, lokale od 25 — 60 lat
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e urzadzenia techniczne i maszyny od 3 lat do 12 lat
e S$rodki transportu od 3 lat do 5 lat
e inne $rodki trwate od 4 lat do 10 lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje, gdy Srodek trwaly jest dostepny do uzytkowania, to znaczy
w momencie dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkow potrzebnych do rozpoczgcia jego funkcjonowania
zgodnie z zamierzeniami kierownictwa. Grunty nie sg amortyzowane.

Do rzeczowych aktywow trwatych sg takze kwalifikowane $rodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia
juz istniejacego Srodka trwatego.

Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkow trwalych w budowie obejmuje og6l ich kosztéw poniesionych przez
jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoficzenia budowy i przekazania $rodka trwatego do
uzywania. Zarzady spotek Grupy Kapitatlowej dokonuja co najmniej na koniec rocznego okresu obrotowego weryfikacji
wartos$ci rzeczowych aktywow trwatych podlegajacych amortyzacji. Na dzien 31 grudnia 2013 roku ocenia si¢, iz okresy
uzytkowania przyjete przez spotki dla celow amortyzacji odzwierciedlaja oczekiwany okres przynoszenia korzysci
ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci.

11.2. Utrata warto$ci aktywow

Aktywa trwale podlegaja odpisom aktualizujacym z tytulu utraty wartosci, w tym celu w przypadku wystapienia
przestanek wskazujacych na utrate wartosci beda miaty zastosowanie testy na utrate wartosci.

Odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji pozostate koszty
operacyjne.

Wysoko$¢ odpisow aktualizujacych ustala si¢ jako nadwyzke wartosci bilansowej tych sktadnikéw nad ich wartoscia
odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych wartosci: cenie sprzedazy netto lub wartosci
uzytkowej. Przy ustalaniu warto$ci uzytkowej, oszacowane przyszte przeptywy pieni¢zne sa dyskontowane do wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne ceny rynkowe warto$ci pieniadza w
czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow.

Dla sktadnikow aktywow, ktore samodzielnie nie generuja przeplywow pieni¢znych, wartos¢ odzyskiwalna szacowana
jest w odniesieniu do o$rodkéw wypracowujacych §rodki pienigzne.

Kwoty ujetych odpisow aktualizujagcych ulegaja odwroceniu w przypadku ustgpienia przyczyn uzasadniajgcych ich
utworzenie. Skutki odwrécenia odpisow aktualizujacych odnoszone s3 w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw: na
pozostate przychody operacyjne.

Obecnie warto$¢ bilansowa aktywow trwatych jest nizsza od warto$ci odzyskiwalnej, wynikajacej z dokonanych wycen
tych aktywow.

Dla kazdego istotnego ujetego lub odwrdéconego w ciggu okresu odpisu aktualizujgcego z tytulu utraty wartosci
pojedynczego sktadnika aktywow, jednostka ujawnia zdarzenia i okolicznosci, ktére doprowadzily do ujecia lub
odwrocenia odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartos$ci.

Na dzien bilansowy Spotka dokonuje oceny aktywow pod katem istnienia przestanek wskazujacych na utratg ich
wartos$ci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Spotka dokonuje formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W
przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego s$rodki pieni¢zne
przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalna, uznaje si¢ utrat¢ jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartos¢
do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos$cia odzyskiwalng jest jedna z dwoch wartosci w zaleznosci od tego, ktora
Z nich jest wyzsza: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty zbycia lub warto$¢ uzytkowa danego sktadnika aktywow lub
osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne.
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11.3. Leasing

Srodki trwale uzywane na podstawie uméw najmu, dzierzawy, leasingu lub innej o podobnym charakterze, zaliczone do
majatku Grupy amortyzuje si¢ w okresie trwania umowy lub w okresie ekonomicznej przydatnosci srodka trwatego, w
zaleznos$ci od tego, ktory z nich jest krotszy.

Warto$¢ poczatkowa aktywow trwalych bedacych przedmiotem leasingu operacyjnego ujmowanego jako finansowy oraz
korespondujacych z nimi zobowiazan zostaty ustalone w kwocie réwnej wartosci godziwej $rodka lub zdyskontowanej
warto$ci przyszlych optat leasingowych. Poniesione optaty leasingowe w okresie sprawozdawczym zostaty odniesione
na zmniejszenie zobowigzania z tytulu leasingu finansowego w wielkoéci réwnej ratom kapitalowym, natomiast
nadwyzka bedaca kosztami finansowania obciazyta w catosci koszty finansowe okresu.

11.4. Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje obejmujg aktywa nabyte w celu osiggnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci tych
aktywow, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend lub innych pozytkow.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane w bilansie na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zysk lub strata
wynikajaca ze zmiany warto$ci godziwe]j nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk lub stratg netto w okresie, w
ktorym nastgpita zmiana. Spotka nie posiada na dzien bilansowy nieruchomosci inwestycyjnych.

Dlugoterminowe aktywa finansowe

Stanowigce dlugoterminowe aktywa finansowe udziaty i akcje w innych jednostkach sa wyceniane w bilansie wedtug
cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartoséci. Skutki obnizenia wartosci dtugoterminowych
aktywow finansowych zalicza si¢ do pozostatych kosztow finansowych .

11.5. Warto$ci niematerialne

W pozycji tej ujmowane sg nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywow trwatych, prawa majatkowe nadajgce sie do
gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dluzszym niz rok, przeznaczone
do uzywania na potrzeby jednostki.

Grupa przyjmuje nieokreslony okres uzytkowania wartosci niematerialnych w postaci znakow towarowych, patentow,
receptur i warto$ci firmy ze wzgledu na brak mozliwosci okre$lenia w jakim okresie aktywa te beda generowac
przeptywy pieniezne dla Spoiki, zgodnie z MSR 38.

Wartos¢ firmy

Wartos$¢ firmy nie jest umarzana, natomiast podlega corocznym testom na utrat¢ wartosci. Grupa przyjmuje jako osrodek
wypracowujacy $rodki pieni¢zne dla aktualizacji wartosci firmy segmenty operacyjne wskazane w punkcie nr 13.

Grupa Kapitatowa wykonuje test na utrate wartosci firmy na 30 czerwca kazdego roku.

Koszty prac rozwojowych

Warto$ci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie dotycza prac rozwojowych i podlegaja wykazaniu jako
aktywa, w koszcie wytworzenia, pod warunkiem spetnienia nastepujgcych warunkow:

e wytworzone aktywa sa mozliwe do zidentyfikowania,
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e istnieje prawdopodobienstwo, ze wytworzone aktywa przyniosa w przysztosci korzysci ekonomiczne,
e  koszty prac rozwojowych moga by¢ wiarygodnie zmierzone.

W przypadku braku mozliwosci odrdznienia naktadow na prace badawcze i prace rozwojowe, cato$¢ poniesionych
wydatkoéw ujmowana jest jako koszt w okresie ich poniesienia.

Aktywowane koszty prac rozwojowych nie ulegaja umorzeniu i podlegajg testom na utrate wartosci.

Wartosci niematerialne posiadajace okre$lone okresy uzytkowania sa umarzane z uwzglednieniem okreséw
ekonomicznej uzytecznosci. Odzwierciedlajg one faktyczny okres ich uzytkowania i sg amortyzowane metoda liniowa.

Do amortyzacji:

- kosztéw prac rozwojowych od 2 lat do 5 lat

- oprogramowania komputerowe do 5 lat

- licencje 2 lata

- inne warto$ci niematerialne i prawne — nie dotyczy

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w momencie, gdy sktadnik aktywow jest gotowy do uzycia, tzn. kiedy sktadnik ten
znajduje si¢ w miejscu i stanie umozliwiajacym uzytkowanie go w sposob zamierzony przez kierownictwo.

11.6. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe podlegaja podziatowi na cztery kategorie:

- aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

Klasyfikacja ta opiera si¢ na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje si¢ na moment
poczatkowego ujecia aktywoéw i zobowigzan finansowych. Klasyfikacja instrumentéw pochodnych zalezy od ich
przeznaczenia oraz spetnienia wymogow stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen okreslonych w MSR 39.

Warto$¢ bilansowa dotyczaca przeptywow pienigznych z tytutu instrumentdéw finansowych o terminie zapadalno$ci
powyzej 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego jest kwalifikowana do aktywow lub zobowigzan
krotkoterminowych. Do aktywow lub zobowigzan krotkoterminowych zaliczana jest wartosci bilansowa dotyczaca
przepltywow pieni¢znych z tyt. instrumentéw finansowych o terminie zapadalno$ci przypadajacym w okresie do 12
miesi¢cy od konca okresu sprawozdawczego.

Przyjeto nastepujace zasady klasyfikacji instrumentow finansowych do poszczegdlnych kategorii aktywow i zobowigzan
finansowych oraz ich wyceny:

Do aktywdow i zobowiagzan finansowych przeznaczonych do obrotu wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy =zalicza si¢ aktywa i zobowigzania finansowe nabyte w celu osiagnigcia korzysSci ekonomicznych
wynikajacych z krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikow rynkowych albo krotkiego czasu trwania
nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe — bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano si¢ przy zawieraniu
kontraktu — jezeli stanowia one sktadnik portfela podobnych aktywow finansowych, co do ktorego jest duze
prawdopodobienstwo realizacji w krotkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Do aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si¢ pochodne instrumenty
finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Grupa uznaje zawarte kontrakty za instrumenty zabezpieczajace. Do
zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si¢ rowniez zobowiazanie do dostarczenia pozyczonych
papierow wartosciowych oraz innych instrumentow finansowych, w przypadku zawarcia przez jednostk¢ umowy
sprzedazy krotkie;j.
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Do pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych Grupa zalicza aktywa finansowe nie bedace instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do ustalenia ptatno$ciami, ktore nie sg kwotowane na aktywnym rynku, inne
niz:

- aktywa finansowe, ktore jednostka zamierza sprzeda¢ natychmiast lub w bliskim terminie, ktore kwalifikuje si¢ jako
przeznaczone do obrotu, i te, ktore przy poczatkowym ujeciu zostaly wyznaczone jako wyceniane w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy,

- aktywa finansowe wyznaczone przez jednostke jako dostepne do sprzedazy,

- aktywa finansowe, ktorych posiadacz moze nie odzyskaé zasadniczo pelnej kwoty swojej poczatkowej inwestycji, o
ile nie wynika to z pogorszenia warunkéw kredytowych, a ktore zostang sklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy.

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci Grupa zalicza niezakwalifikowane do pozyczek
udzielonych i naleznosci wlasnych aktywa finansowe, dla ktorych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalnosci
splaty wartosci nominalnej oraz okreslajg prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych (np.
oprocentowania) w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie — pod warunkiem ze Grupa zamierza i moze utrzymac te
aktywa do czasu, gdy stang si¢ one wymagalne. Warunek ten nie jest w szczegdlnosci spetniony, gdy:

e Grupa zamierza utrzymac okreslone instrumenty przez pewien czas, lecz nie ustala, ze zakonczenie tego okresu nastgpi
w terminie wymagalnosci;

e kwota mozliwa do uzyskania od emitenta po wykonaniu przez niego opcji kupna znaczaco odbiega od warto$ci
instrumentu wynikajacej z ksiag rachunkowych;

e Grupa Kapitatlowa nabywa dluzny instrument finansowy z opcja zamiany na instrumenty kapitatlowe, chyba ze
wykonanie opcji jest mozliwe w terminie wymagalnosci ustalonym dla instrumentu dluznego albo inne uzasadnione
okolicznos$ci wskazuja na mate prawdopodobienstwo wykonania opcji;

e Grupa nie dysponuje $rodkami na finansowanie aktywow do terminu wymagalno$ci;
® przepisy prawa, statut albo zawarte umowy ograniczajag mozliwo$¢ utrzymania aktywow do terminu wymagalnosci.

Do aktywow utrzymywanych do terminu wymagalnosci Grupa Kapitatlowa moze zaliczy¢ takze nabyte diuzne
instrumenty finansowe z opcja sprzedazy (put) lub opcja kupna (call), ktore odpowiednio dajg stronom kontraktu prawo
wykupu instrumentu przed uplywem terminu wymagalnosci — pod warunkiem ze Grupa mimo posiadania opcji
sprzedazy zamierza i moze utrzymac¢ instrument do terminu wymagalnosci, a w przypadku opcji kupna zwigzanej
z instrumentem, kwoty otrzymane od emitenta we wczesniejszym terminie nie bedg istotnie odbiegaty od wartosci tego
instrumentu wynikajacej z ksiag rachunkowych.

Pozostale aktywa finansowe, niespetniajace warunkow zaliczenia do trzech wczes$niej wymienionych kategorii, zalicza
si¢ do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy to instrumenty finansowe niestanowigce instrumentéw pochodnych,

wyznaczone na dostepne do sprzedazy albo niezaliczone do Zzadnej z pozostatych kategorii.

Wycena instrumentéw finansowych

Wycena instrumentow finansowych moze odbywaé si¢ przy uzyciu dwoch kategorii — wartosci godziwej lub
skorygowanej ceny nabycia.

Za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ kwote, za jaka dany sktadnik aktywoéw moglby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie
uregulowane na warunkach transakcji rynkowej migdzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi
ze soba stronami. Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych, znajdujacych si¢ w obrocie na aktywnym rynku, stanowi
cena rynkowa pomniejszona o koszty zwiazane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokos$¢ byla znaczaca.
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Cen¢ rynkowa aktywow finansowych posiadanych przez Grupe oraz zobowigzan finansowych, ktére Grupa Kapitalowa
zamierza zaciagnaé, stanowi zgloszona na rynku biezaca oferta kupna. Natomiast cen¢ rynkowa aktywow finansowych,
ktore Grupa zamierza naby¢, oraz zaciggnigtych zobowigzan finansowych — stanowi zgloszona na rynek biezaca oferta
sprzedazy.

Za wiarygodna uznaje si¢ warto$¢ godziwa ustalong w szczegolnosci droga:

e wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalonej w aktywnym obrocie regulowanym — gdy informacje o tej cenie
sg ogdlnie dostgpne;

e oszacowania dtuznych instrumentéw finansowych przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke Swiadczaca tego
rodzaju ustugi — przy czym mozliwe jest rzetelne oszacowanie przeplywow pieni¢znych zwiazanych z tymi
instrumentami;

e zastosowania wlasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego — a wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z aktywnego obrotu regulowanego;

e oszacowania ceny instrumentu finansowego, dla ktérego nie istnieje aktywny obrot regulowany, na podstawie
publicznie ogloszonej, notowanej w aktywnym obrocie regulowanym ceny nieréznigcego si¢ istotnie, podobnego
instrumentu finansowego, albo cen sktadnikéw ztozonego instrumentu finansowego;

® oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomoca metod estymacji powszechnie uznanych za poprawne.

Przez skorygowana cen¢ nabycia (zamortyzowany koszt) aktywow finansowych i zobowigzan finansowych rozumie si¢
cen¢ nabycia, w jakiej sktadnik aktywow finansowych Iub zobowigzan finansowych zostal po raz pierwszy
wprowadzony do ksigg rachunkowych (warto$¢ poczatkowa), pomniejszong o splaty wartoSci nominalnej (kapitatu
podstawowego), odpowiednio skorygowana o skumulowang kwote zdyskontowanej roznicy miedzy wartoScig
poczatkowsa sktadnika a jego wartoscig w terminie wymagalnosci, wyliczong za pomoca efektywnej stopy procentowe;j, a
takze pomniejszong o odpisy aktualizujace wartosc.

Dzigki tej metodzie mozliwe jest prawidtowe okreslenie skorygowanej ceny nabycia, ktora jest efektywna stopa
procentowa doprowadzajaca przyszle wartosci instrumentéw finansowych do ich wartosci biezacej przy uzyciu
dyskontowania. Wyznaczenie efektywnej stopy procentowej odbywa si¢ przy uzyciu wewngtrznej stopy zwrotu IRR.

Wycena aktywéw i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Aktywa finansowe sa wprowadzane do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, tj. w warto$ci
godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych sktadnikow majgtkowych, za§ zobowigzania
finansowe — w warto$ci godziwej uzyskanej kwoty lub wartoéci otrzymanych innych sktadnikow majgtkowych. Przy
ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien Grupa uwzglednia poniesione przez nig koszty transakcji (np. prowizje).
Analogiczny sposob wyceny jest stosowany takze wtedy, gdy aktywa finansowe nabyte w obrocie regulowanym Grupa
wprowadza do ksigg rachunkowych pod datg dnia rozliczenia transakcji.

Na dzien bilansowy wyceny dokonuje si¢ w wartoSci godziwej na wczesniej wskazanych zasadach, bez jej
pomniejszania o koszty transakcji, jakie poniostaby Grupa zbywajac te aktywa lub wytaczajac je z ksiag rachunkowych z
innych przyczyn — chyba ze wysokos¢ tych kosztow bytaby znaczaca.

Skutki okresowej wyceny aktywoéw finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) oraz zobowigzan finansowych
zakwalifikowanych do kategorii przeznaczonych do obrotu — z wylgczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentow
zabezpieczajacych — Grupa zalicza odpowiednio do przychodéw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w
ktérym nastapito przeszacowanie.

W momencie sprzedazy, darowizny, wygasnigcia prawa lub innego zdarzenia powodujacego utrat¢ kontroli nad
instrumentem finansowym, Grupa wylacza z ksigg rachunkowych i ustala cato$ciowy wynik zwigzany z transakcja.
Uzyskany wynik stanowigcy réznice migdzy wpltywami a wydatkami (zaktualizowana warto$¢ godziwa wydanych
aktywow) jest odnoszony odpowiednio na przychody lub na koszty finansowe.
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Wycena pozyczek udzielonych i naleznos$ci wlasnych

Pozyczki udzielone i naleznoséci wiasne wprowadzane sg do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie
nabycia, tj. w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych,
za$ zobowigzania finansowe — w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikow
majatkowych.

Na dzien bilansowy Grupa Kapitalowa wycenia pozyczki w skorygowanej cenie nabycia. Skutki wyceny zalicza si¢ do
przychodow lub kosztow finansowych.

W momencie splaty pozyczki lub innych operacji powodujacych konieczno$¢ wylaczenia tych instrumentéw
finansowych z ksigg rachunkowych Grupa ustala catoSciowy wynik zwigzany z transakcja. Uzyskany wynik, stanowiacy
roéznice migdzy wplywami a wydatkami (zaktualizowana warto$¢ godziwa wydanych aktywow), jest odnoszony
odpowiednio na przychody lub koszty finansowe.

Wycena aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci wprowadzane sa do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w
cenie nabycia, tj. w warto$ci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw
majatkowych, za$ zobowigzania finansowe — w wartos$ci godziwej uzyskanej kwoty lub warto$ci otrzymanych innych
sktadnikéw majatkowych.

Na dzien bilansowy instrumenty finansowe Grupa Kapitatowa wycenia w skorygowanej cenie nabycia. Skutki wyceny
sg zaliczane do przychodéw lub kosztéw finansowych.

W momencie zaistnienia operacji powodujacych konieczno$¢ wylaczenia tych instrumentéw finansowych z ksiag
rachunkowych Grupa ustala cato$ciowy wynik zwigzany z transakcja. Uzyskany wynik, stanowigcy réznice migdzy
wpltywami a wydatkami (zaktualizowana warto$¢ godziwa wydanych aktywow) jest odnoszony odpowiednio na
przychody lub koszty finansowe.

Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Aktywa dostepne do sprzedazy na moment ujecia w ksiegach wyceniane sa wedtug wartosci godziwe;.

Skutki przeszacowania aktywow finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do sprzedazy odnoszone s3
na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny.

W przypadku aktywow finansowych wyrazonych w walutach obcych, niezrealizowane roznice kursowe powstate na
dzien bilansowy ujmuje si¢ jako przychody i koszty finansowe — niezaleznie od metody ujgcia przeszacowania
instrumentéw finansowych.

Utrata wartoS$ci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, podobnie jak inne aktywa, podlegaja utracie wartoSci. W zwiazku z powyzszym, w przypadku
zaistnienia ku temu przestanek, Grupa dokonuje co najmniej na dzien bilansowy odpisdéw z tytutu trwatej utraty warto$ci.

Trwata utrata warto$ci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez Grupe sktadnik
aktywow nie przyniesie w przyszto§ci w znaczacej cze$ci lub w calosci przewidywanych korzysci ekonomicznych.
Uzasadnia to dokonanie odpisu aktualizujacego, doprowadzajacego warto$¢ skladnika aktywow wynikajacg z ksiag
rachunkowych do ceny sprzedazy netto, a w przypadku jej braku — do ustalonej w inny sposdb wartosci godziwej. W
przypadku aktywow finansowych Grupa odnosi odpis utraty warto$ci w cigzar kosztéw finansowych.

Od dnia, w ktorym dokonano odpisu z tytutu trwalej utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych lub portfela
podobnych aktywow, Grupa zaprzestaje naliczania przychodow z odsetek wedtug dotychczas stosowanej stopy. Od tego
dnia przychody z odsetek naliczane sg za pomoca stopy dyskontujacej przyszte przeptywy pieni¢zne, przyjetej w celu
ustalenia mozliwej do odzyskania wartosci w sposob okreslony w rozporzadzeniu w sprawie instrumentow finansowych.
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11.7. Pochodne instrumenty finansowe i instrumenty zabezpieczajace

Grupa Kapitatlowa nie stosuje dostegpnych na rynku instrumentéw finansowych w celu zabezpieczenia ryzyka
finansowego z tytulu roznic kursowych i zmian stopy oprocentowania zaciggnietych zobowigzan, gdyz jest ono
nieznaczne. Zgodnie z przyjeta przez Zarzad polityka zarzadzania ryzykiem finansowym Grupa Kapitalowa nie nabywa
rowniez instrumentéw finansowych w celach spekulacyjnych.

11.8. Zlozone instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi zawierajace sktadnik zobowigzaniowy i skfadnik
kapitalowy wyceniane sg i uyymowane jako ztozone instrumenty finansowe. Jednostka ujmuje odrgbnie w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej skladniki instrumentu finansowego, ktére a) tworza jej zobowigzanie finansowe oraz b) daja
posiadaczowi instrumentu opcj¢ jego zamiany na instrument kapitalowy jednostki. W momencie poczatkowego ujecia
bilansowa warto§¢ ztozonego instrumentu finansowego jest przypisana do sktadnikow: kapitalowego i
zobowigzaniowego. Instrument kapitalowy przyjmuje warto$¢ koncowej (rezydualnej) kwoty pozostajacej po odjeciu od
warto$ci godziwej calego instrumentu odrebnie ustalonej wartosci sktadnika zobowigzaniowego. Warto$¢ jakiejkolwiek
cechy pochodnej, wbudowanej w ztozony instrument finansowy, innej niz sktadnik kapitalowy jest wiaczana do
sktadnika zobowigzaniowego. W momencie poczatkowego ujecia, suma bilansowa wartoSci sktadnikow:
zobowigzaniowego 1 kapitalowego jest zawsze rowna warto$ci godziwej, ktora bytaby przypisana instrumentowi jako
catosci. Odrebne poczatkowe ujecie sktadnikéw instrumentu nie powoduje powstania zyskow ani strat.

11.9. Zapasy

Materialy i towary

Materiaty i towary na dzien bilansowy sg wyceniane w cenach nabycia. Na dzien bilansowy materialy i towary sa
wyceniane nie wyzej niz ceny sprzedazy netto.

Grupa Kapitatowa szacuje przydatnos¢ zalegajacych pozycji materiatow i towardw oraz mozliwosci ich zbycia, ktore to
Szacunki moga roznic¢ si¢ od przysztych mozliwosci.

Odpisy aktualizujace warto$¢ materialdéw i towarow zalicza si¢ do kosztow sprzedanych produktow, towarow i
materiatdw. W pozycji tej ujmuje si¢ rowniez wykorzystanie odpisu.

Produkty w toku
Produkty w toku wycenia si¢ w wysoko$ci poniesionych kosztow wytworzenia.

Wyroby gotowe

Wycena wyrobow gotowych jest dokonywana na poziomie kosztu wytworzenia. Na dzien bilansowy wyroby nie sg
wycenione wyzej niz ceny sprzedazy netto.

Grupa szacuje przydatno$¢ zalegajacych pozycji wyrobow gotowych oraz mozliwosci ich zbycia, ktore to szacunki moga
r6zni¢ si¢ od przysztych mozliwosci.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ wyrobow gotowych zalicza sie do kosztéw sprzedanych produktow, towardw i materiatow.
W pozycji tej ujmuje si¢ rowniez wykorzystanie odpisu. Rozchod zapaséow odbywa si¢ wedlug szczegdtowej

identyfikacji rozchodowanego asortymentu (partii towaru) po cenach rzeczywistych.

Na ceng nabycia lub koszt wytworzenia zapasow skladajg si¢ wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne
koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu.
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11.10. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug ujmuje si¢ poczatkowo wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. Grupa Kapitalowa nie dyskontuje nalezno$ci, ktérych termin ptatnoéci przypada w
okresie krotszym niz 12 miesigcy od konca okresu sprawozdawczego oraz jesli efekt dyskontowania bylby nieistotny.
Wowczas wycenia je si¢ w kwocie wymaganej zaptaty po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace.

Warto$¢ nalezno$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego, w odniesieniu do naleznosci:
e od dluznikdw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci — do wysokosci nalezno$ci nie objetej
zabezpieczeniem,
e od dtuznikoéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadto$ci — w wysokosci 100% naleznosci,
e kwestionowanych lub z ktorych zaptata dluznik zalega a splata naleznosci nie jest prawdopodobna — do
wysokosci naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,
e stanowigcych rownowartos$¢ kwot podwyzszajacych naleznosci — do wysokosci tych kwot,
e przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa nie$ciggalnosci —
wedtug indywidualnej oceny.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznos$ci zalicza si¢ do pozostalych kosztéw operacyjnych i kosztow finansowych, w
zalezno$ci od rodzaju naleznosci, ktdrej odpis dotyczyt.

Ustalajagc wysoko$¢ odpisow aktualizujacych nalezno$ci Grupa wykorzystuje ogélnie dostepne informacje o kondycji
finansowej dluznika do oceny prawdopodobienstwa odzyskania naleznych kwot. Istnieje mozliwo$¢, iz posiadajac peine
informacje Grupa ustalitaby odpisy w innej wysokosci.

Naleznosci inne niz handlowe, ktére stang si¢ wymagalne w okresie powyzej 12 miesi¢gcy od dnia bilansowego,
wykazuje si¢ w aktywach trwatych w pozycji ,,Nalezno$ci dlugoterminowe”.

11.11. Pozostale aktywa i pasywa

Pozostate aktywa obejmuja rozliczenia:

o dlugoterminowe, ktore dotycza przysztych okresow sprawozdawczych i trwajg dtuzej niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego,

o  krotkoterminowe, ktore dotycza przysztych okresow sprawozdawczych i trwaja nie dtuzej niz 12 miesiecy od
dnia bilansowego.

Za pozostale pasywa uznaje si¢ prawdopodobne zobowigzania przypadajace na biezacy okres sprawozdawczy,
wynikajace w szczegolnoscei:
o ze $wiadczen wykonanych na rzecz Grupy przez kontrahentow, jezeli kwota zobowigzania jest znana lub
mozliwa do oszacowania w sposob wiarygodny,
ez obowiazku wykonania, zwigzanych z biezaca dziatalnoscia przysztych swiadczen, mozliwych do oszacowania
w sposob wiarygodny na podstawie danych planistycznych lub na podstawie realizacji uméow.

Odpisy pozostatych aktywdw i pasywow nastepuja stosownie do uptywu czasu lub wielkosci §wiadczen.

Czas i sposéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow.
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11.12. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w banku i w Kasie oraz
lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.

Srodki pienigzne wycenia si¢ w ich wartoéci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na rachunkach
bankowych, warto$¢ nominalna obejmuje doliczone przez bank na dzien bilansowy odsetki, ktore stanowig przychody
finansowe. Na dzien bilansowy $rodki pieni¢zne wyrazone w walutach obcych przeliczane sg po obowigzujacym na ten
dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Roznice kursowe z wyceny srodkow
pieni¢znych zaliczane sa do przychodoéw lub kosztow finansowych.

11.13. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwale (lub grupy do zbycia) klasyfikuje si¢ jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich warto$¢ bilansowa
bedzie odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod warunkiem, iz sa
dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkow, ktore s3 zwyczajowo stosowane
przy sprzedazy tych aktywow (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczatkowa kwalifikacja sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy,
dokonuje si¢ wyceny tych aktywow, tj. ustala si¢ ich warto$¢ bilansowa zgodnie z przepisami wlasciwych standardow.
Rzeczowe aktywa trwale oraz wartos$ci niematerialne podlegaja amortyzacji do dnia reklasyfikacji, a w przypadku
wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci, zostaje przeprowadzony test na utrate
warto$ci i W konsekwencji ujety odpis, zgodnie z MSR 36 ,, Utrata wartosci aktywow”.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktorych wartos¢ zostala ustalona w sposob jak wyzej podlegaja
przekwalifikowaniu na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia si¢
wedlug nizszej z dwoch warto$ci: wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Roznica
z wyceny do warto$ci godziwej ujmowana jest w pozostatych kosztach operacyjnych. W momencie po6zniejszej wyceny,
ewentualne odwrocenie wartosci godziwej ujmuje si¢ w pozostatych przychodach operacyjnych.

W przypadku gdy jednostka nie spetnia juz kryteriow kwalifikacji sktadnika aktywow jako przeznaczony do sprzedazy,
sktadnik aktywow, ktory ujmuje si¢ w tej pozycji bilansowe;j, z ktorej byt uprzednio przekwalifikowany i wycenia si¢ go
w kwocie nizszej z dwoch:

= warto$ci bilansowej z dnia poprzedzajacego klasyfikacje sktadnika aktywoéw jako przeznaczony do sprzedazy,
skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacj¢ wyceny, ktéra zostataby ujeta, gdyby sktadnik aktywow nie zostat
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub

= wartos$ci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego niesprzedawaniu.
11.14. Kapital wlasny

Grupa Kapitatlowa ujawnia informacje umozliwiajagce uzytkownikom sprawozdania ocene celdow, zasad i procesow
stuzgcych zarzgdzaniu kapitatem. Spotka dominujgca zarzadza kapitatem w nadrzednym celu, jakim jest maksymalizacja
warto$ci Grupy. W prezentowanym okresie jak i w 2012 roku na Spotkach Grupy nie spoczywaly zewnegtrze wymogi
kapitatowe.

Kapitaly wilasne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych z podzialem na ich rodzaje i wedlug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotek Grupy. Kapitat wlasny Grupy Kapitatowej stanowia:

o kapitat zaktadowy (akcyjny) jednostki dominujacej;

e kapital z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej;

e kapital rezerwowy;

e zyski zatrzymane.
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Kapital zakladowy

Kapital zakladowy wykazywany jest wedlug warto$ci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem jednostki
dominujacej oraz wpisem do rejestru sadowego.

Kapital rezerwowy

Kapitat rezerwowy tworzony jest i wykorzystywany zgodnie ze statutem jednostek Grupy Kapitatowej. Na Kkapitale
rezerwowym ujmowane sa kwoty wptaconego lecz jeszcze nie zarejestrowanego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Kapital z emisji akcji powyzej ich wartoSci nominalnej

Kapital z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej przedstawia warto$¢ godziwa kwot wptaconych przez
akcjonariuszy powyzej warto$ci nominalnej wyemitowanych akcji.

Zyski zatrzymane obejmuja:

e kapitat zapasowy niepodzielony zysk z lat ubiegtych;

o  kapitat zapasowy tworzony zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych;
e niepokryte straty z lat ubieglych;

e skutki przejscia spotki na MSSF oraz skutki potaczenia;

¢ wynik finansowy netto biezacego okresu.

11.15. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

Kredyty i pozyczki oprocentowane klasyfikowane sa w Grupie Kapitatowej jako zobowiazania finansowe.

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i1 pozyczki sa ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadajace;j
warto$ci godziwej otrzymanych $rodkéw pienigznych, pomniejszonych o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.

W nastepnych okresach, kredyty i pozyczki sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ wszystkie koszty zwigzane
z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczaniu zobowigzania.

Jezeli wycena kredytow i pozyczek wedlug zamortyzowanego kosztu nie odbiega w istotny sposob od wyceny w kwocie
wymagajace]j zaplaty, zobowigzania wyceniane sg na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty, tj. powigkszone o

odsetki naliczone memorialowo.

W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw s3a ujmowane wszystkie skutki dotyczace wyceny wedlug zamortyzowanego
kosztu oraz skutki usuniecia zobowigzania ze sprawozdania o sytuacji finansowej lub stwierdzenia utraty jego wartosci.

11.16. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania

Za zobowiazania uznaje si¢ wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania §wiadczen o wiarygodnie okre$lonej
warto$ci, ktore spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow Grupy Kapitatowe;.

Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania sg ujmowane w wartosci godziwej. W przypadku
nieistotnych réznic pomiedzy wartos$cig godziwg a kosztem historycznym - w kwocie wymaganej zaplaty.
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Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug zalicza si¢ w calosci, niezaleznie od umownego terminu zaplaty, do zobowiazan
krétkoterminowych. Pozostate zobowigzania dzieli si¢ na zobowigzania dtugo- i krotkoterminowe, stosujac ponizsze
kryteria:

1) zobowigzania wymagajace zaptaty w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego, sg zaliczane do zobowigzan
krotkoterminowych,

2) pozostate zobowigzania, nie bedace zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug, a takze nie spetniajace kryteriow
zaliczania do zobowiazan krétkoterminowych, stanowia zobowigzania dtugoterminowe.

Zobowigzania uktadowe podlegaja sptacie wg propozycji uktadowe;.

11.17. Rezerwy

Rezerwy sa tworzone wowczas, gdy na Spolce dominujacej lub na Spotkach zaleznych cigzy istniejacy obowiazek
(prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkow oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie, Ze objete rezerwa koszty zostang zwrdcone, wowczas zwrot ten jest ujmowany
jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastapi (np. na mocy zawartej
umowy ubezpieczenia). W przypadku, gdy wplyw wartoSci pieniagdza w czasie wywiera istotny wplyw na kwote
utworzonej rezerwy, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow
pienieznych do wartoéci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne ceny
rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli wycena
rezerwy zostala przeprowadzona z uwzglednieniem dyskontowania, wzrost rezerwy ujmowany jest w sprawozdaniu o
dochodach jako korekta odsetek.

W odniesieniu do kazdego rodzaju rezerw Grupa Kapitalowa ujawnia kwote kazdego zaktadanego zwrotu z podaniem
kwoty sktadnika aktywow, ktora zostata ujeta z tytutu oczekiwanego zwrotu.

11.18. Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z przyjetym w Grupie Kapitalowej systemem wynagradzania pracownicy majg prawo do odpraw emerytalnych i
urlopu wypoczynkowego, wynikajacych z przepisow prawa pracy. Odprawy emerytalne sa wyplacane w formie
jednorazowego $wiadczenia w chwili przejscia pracownika na emeryture, ktorego wysokos¢ zalezy od kwoty
wynagrodzenia. Na odprawy emerytalne nie tworzy si¢ specjalnych funduszy i nie wydziela si¢ aktywow stuzacych
zaspokojeniu przysztych roszczen pracownikow. Koszty zwigzane z odprawami emerytalnymi i urlopami
wypoczynkowymi rozpoznaje si¢ w okresie, w ktorym pracownik swiadczyt pracg.

Grupa Kapitatowa okre$la warto$¢ biezaca zobowigzan z tytulu odpraw emerytalnych, ktore w sprawozdaniu
finansowym zostaly wykazane jako zobowiazania. Naliczone zobowigzania dotycza przyszitych zdyskontowanych
wyptat, do ktoérych pracownicy nabyli prawo przed dniem bilansowym, skorygowanych wskaznikiem rotacji kadr
(prawdopodobienstwo otrzymania wyptaty). Na koniec roku warto§¢ zobowigzan Spoétki dominujacej z tytutu odpraw
emerytalnych zostata oszacowana przez aktuariusza. W kolejnych latach warto$¢ zobowigzania korygowana jest o
wplyw wynikajacy ze zmiany poziomu zatrudnienia, Sredniego wynagrodzenia pracownikow, wskaznika rotacji oraz
stop procentowych.

Pozostale Swiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych $wiadczen pracowniczych sa ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktorym zostaty
zatwierdzone do wyptaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do wyptaty mozliwe jest
wiarygodne okreslenie kwoty §wiadczenia.
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11.19. Przychody, koszty, wynik finansowy

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzadzone zostato wedtug wariantu kalkulacyjnego.

Za przychody i zyski uznaje si¢ uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o
wiarygodnie okreslonej warto$ci, w formie zwickszenia wartosci aktywow, albo zmniejszenia wartosci zobowigzan,
ktore doprowadza do wzrostu kapitatu wlasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wniesienie wktadow
przez wiascicieli.

Przez koszty i straty rozumie si¢ uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia warto$ci aktywow, albo zwickszenia
warto$ci zobowigzan i rezerw, ktore doprowadza do zmniejszenia kapitatu wlasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w
inny sposob niz wycofanie srodkow przez akcjonariuszy.
Na wynik netto sktadajg sig:

o wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych (posrednio

zwigzanych z dziatalno$cig operacyjng),
¢ wynik operacji finansowych,
e obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem sa

poszczegolne jednostki Grupy Kapitatowej, i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrgbnych przepisow.

Przy ujmowaniu przychodéw obowigzuja rowniez kryteria przedstawione ponizej.
11.19.1. Sprzedaz towaroéw i produktéw

Przychody s3 ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzys$ci wynikajace z prawa wiasnosci do towarow i produktow
zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

11.19.2. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich narastania zgodnie z metoda efektywnej stopy
procentowej, a w przypadku kiedy réznica jest nieistotna, wedtug stopy nominalne;j.

11.19.3. Dywidendy

Dywidendy s3g ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcoéw do ich otrzymania.

11.19.4. Podatek dochodowy

Spotki Grupy Kapitatowej tworza aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z wystepowaniem
przejsciowych réznic migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartoscia aktywow i pasywow a ich wartoscia
podatkowa oraz w przypadku straty mozliwej do odliczenia w przysztosci.

Spotki Grupy tworzg rezerwe z tytutlu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z wystgpowaniem dodatnich
réznic przejsciowych miedzy rachunkowa i podatkowa warto$cia aktywow i pasywow:
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e 7 wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujgcia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate¢ podatkows oraz

e w przypadku dodatnich roznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialow we wspolnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
si¢ r6znic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci rdznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak
réwniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne
lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochod do opodatkowania, ktory pozwoli
wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych roznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na doch6d do opodatkowania czy strat¢ podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udzialdw we wspdlnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku jest
ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice przejsciowe ulegng odwroceniu i osiggniety zostanie dochod
do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i
ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do cze$ciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace
na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wiasnym jest ujmowany w kapitale
wilasnym, a nie w sprawozdaniu o catkowitych dochodach.

11.19.5. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednig
wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Zysk (Strata) rozwodniony przypadajacy na jedng akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku (straty) netto za okres
sprawozdawczy, przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy (skorygowany o przychody i koszty generowane przez
instrumenty finansowe dajace prawo zamiany), przez S$rednia wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciagu okresu sprawozdawczego powickszonych o §rednig wazong liczbe akcji zwyktych powstatych z
zamiany instrumentdw finansowych. Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na jedng akcje bierze si¢ pod uwage wplywy
mozliwej zamiany instrumentéw finansowych na akcje zwykle.
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Grupa Kapitatowa Miraculum S.A. roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku
kwoty w tabelach wyrazone w tys. Ztotych, o ile nie podano inaczej

12. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i W przeliczeniu na jedng akcje z
podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Spotka dominujaca nie wyptacita dywidendy za 2012 rok oraz nie deklarowata wyptaty dywidendy za 2013 rok.

13. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Przyjetym przez Grupe¢ Kapitatowa podzialem na segmenty operacyjne jest podziat produktowy wedlug przeznaczenia
kosmetykow. Do nich przyporzadkowano kosmetyki wedlug rodzajéow odpowiednich dla poszczegdlnych segmentow.
Podzial na segmenty posiada charakter rodzajowy.

Segment operacyjny jest czesciag sktadowa Grupy Kapitatowej:

a) ktora angazuje si¢ w dziatalno§é gospodarcza, w zwigzku z ktdrg moze uzyskiwaé przychody i ponosié¢ koszty (w
tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cz¢$ciami sktadowymi tej samej jednostki),

b) ktorej wyniki dziatalno$ci sg regularnie przegladane przez glowny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobow do segmentu i przy
ocenie wynikow dzialalno$ci segmentu, a takze w przypadku ktoérej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.

W roku 2012 Grupa Kapitatowa rozszerzyla posiadane segmenty o segment obejmujacy kosmetyki do makijazu w
zwiazku z objeciem 100% udziatow spotki Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. (dawniej Multicolor sp. z 0.0.), a co za tym
idzie pojawieniem si¢ w ofercie Grupy Kapitatowej nowych kategorii asortymentowych.

Grupa Kapitatlowa wyodrebnia nastgpujace segmenty:

- kosmetyki do i po goleniu,

- pielegnacja ciata,

- pielegnacja twarzy,

- perfumeria,

- kosmetyki do makijazu

- inne (wyroby nie spelniajace kryteriow segmentow podstawowych (np. zestawy) badz towaréw innych niz
tradycyjne kosmetyki)

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodéw i zyskéw oraz niektorych aktywow i

zobowigzan poszczegdlnych segmentéw operacyjnych Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku oraz porownywalne dane za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.

MIRACULUM | Raport Roczny 2013 | 39



Dzialalnos ¢

01.01.2013 - 31.12.2013 kontynuowana
Kosmetyki Kosmetyki do Pielegnacja Pielegnacja
do i po goleniu makijazu Perfumeria ciala twarzy Inne Pozostale Razem

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow

zewngtrznych, w tym 8751 7 886 8501 2526 4729 1170 2091 35654
- od klientow, z ktorymi warto§¢

transakcji w okresie przekracza 10%

Iub wigcej przychodow
Sprzedaz migdzy segmentami
Przychody segmentu ogolem 8751 7 886 8501 2526 4729 1170 2091 35 654
Koszty
Koszt wlasny sprzedazy na rzecz

klientow zewnetrznych (4 040) (2824) (3767) (1794) (2 052) (965) (2 644) (18 085)
Koszt wlasny sprzedazy migdzy

segmentami
Koszty segmentu ogolem (4 040) (2 824) (3767) (1794) (2 052) (965) (2 644) (18 085)
Wynik
2Zysk (strata) segmentu 4711 5062 4734 732 2677 205 (553) 17 569
Koszty sprzedazy - - - - - - (8 945) (8 945)
Koszty ogolnego zarzadu - - - - - - (7 834) (7 834)
Koszty sprzedazy i ogolnego zarzadu

nieprzypisane -
Pozostate przychody/koszty

operacyjne -
Pozostale przychody/koszty

operacyjne nie przypisane 73 73
Zysk (strata) z dzialalnosci

kontynuowanej przed opodatkowaniem i

kosztami finansowymi 4711 5062 4734 732 2677 205 (17 260) 862
Przychody z tytulu odsetek 16 16
Koszty z tytulu odsetek (3509) (3 509)
Pozostalte przychody/koszty

finansowe netto (274) (274)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4711 5 062 4734 732 2677 205 (21 027) (2 905)
Podatek dochodowy (362) (362)
2ysk (strata) netto za rok 4711 5062 4734 732 2677 205 (21 389) (3 267)

obrotowy
Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu 7903 16 750 7678 2282 4271 1057 39941

Watro$¢ firmy -

Aktywa niematerialne o nieokreslonym

okresie uzytkowania 7903 16 750 7678 2282 4271 1057 39941
Aktywa nieprzypisane 25 476 25476
Aktywa ogolem 7903 16 750 7678 2282 4271 1057 25 476 65 417
Zobowigzania segmentu - -
Zobowiazania nieprzypisane 46 226 46 226
Kapitaly wlasne 19 191 19 191
Zobowiazania i kapitaly ogélem - - - - - - 65 417 65 417

Aktywa niematerialne o nieokreslonym

towarowe i receptury.
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Grupa Kapitatowa Miraculum S.A. roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku
kwoty w tabelach wyrazone w tys. Ztotych, o ile nie podano inaczej

Dzialalnos$ é
01.01.2012 - 31.12.2012 kontynuowana
Kosmetyki Kosmetyki do Pielegnacja Pielegnacja
do i po goleniu makijazu Perfumeria ciala twarzy Inne Pozostale Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow

zewnetrznych, w tym 11614 8979 9488 5867 8582 2100 4182 50 812
- od klientow, z ktorymi warto$¢

transakcji w okresie przekracza 10%

Iub wigcej przychodow -
Sprzedaz migdzy segmentami -
Przychody segmentu ogolem 11614 8979 9488 5867 8582 2100 4182 50 812
Koszty
Koszt whasny sprzedazy na rzecz

271 4 22, 1

Klientow zewnetrznych (8090) (5 635) (6 276) (4 505) (5 622) (1885) (3635) (35 648)
Koszt wlasny sprzedazy migdzy

segmentami -
Koszty segmentu ogolem (8 090) (5 635) (6 276) (4 505) (5 622) (1 885) (3 635) (35 648)
Wynik
Zysk (strata) segmentu 3524 3344 3212 1362 2960 215 547 15164
Koszty sprzedazy - - - - - - (16 266) (16 266)
Koszty ogolnego zarzadu - - - - - - (12 196) (12 196)
Koszty sprzedazy i ogolnego zarzadu

nieprzypisane - -
Pozostale przychody/koszty

operacyjne - -
Pozostale przychody/koszty

operacyjne nie przypisane (2 943) (2943)
Zysk (strata) z dziatalnosci

kontynuowanej przed opodatkowaniem i

kosztami finansowymi 3524 3344 3212 1362 2960 215 (30 858) (16 241)
Przychody z tytulu odsetek 20 20
Koszty z tytulu odsetek (3 295) (3 295)
Pozostale przychody/koszty

finansowe netto (182) (182)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3524 3344 3212 1362 2960 215 (34 315) (19 698)
Podatek dochodowy 1652 1652
Zysk (strata) netto za rok

obrotowy 3524 3344 3212 1362 2960 215 (32 663) (18 046)
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 9361 16 750 7555 4638 6768 1695 46 767

Watros¢ firmy 1207 974 598 873 219 3871
Aktywa niematerialne o nieokreslonym

okresie uzytkowania 8154 16 750 6581 4040 5895 1476 42 896
Aktywa nieprzypisane 26113 26113
Aktywa ogolem 9361 16 750 7 555 4638 6768 1695 26 113 72 880
Zobowigzania segmentu - -
Zobowigzania nieprzypisane 63921 63 921
Kapitaly wlasne 8 959 8959
Zobowiazania i kapitaly ogolem - - - - - - 72 880 72 880

W kolumnie ,,pozostate” zostaty zaprezentowane przychody ze sprzedazy materiatow i ustug.
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Sprzedaz wedtug kraju odbiorcy w okresie objetym sprawozdaniem (za 2013 rok) przedstawia tabela:

. Przychéd netto

Kraj [tzyys. 4] 2013
Polska 31207
Rosja 970
Ukraina 714
Litwa 464
Bialorus 392
USA 291
Hiszpania 234
Kanada 193
Chile 175
Azerbejdzan 131
Grecja 127
Pozostale 756
RAZEM 35 654
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Grupa Kapitatowa Miraculum S.A. roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku
kwoty w tabelach wyrazone w tys. Ztotych, o ile nie podano inaczej

14. Przychody i koszty

14.1. Przychody ze sprzedazy

01.01.2013 - 01.01.2012 -
Przychody ze sprzedazy produktéw 31.12.2013 31.12.2012
Przychody ze sprzedazy 5550 7425
kwoty zafakturowane 5550 7425
Kosmetyki do i po goleniu 701 (61)
Perfumeria - 22
Pielegnacja ciala 529 474
Pielegnacja twarzy 4320 6 990
Inne -
Razem przychody ze sprzedazy produktow 5 550 7 425
Przychody ze sprzedazy towaréw i 01.01.2013 - 01.01.2012 -
materialéw 31.12.2013 31.12.2012
Przychody ze sprzedazy 30 104 43 387
kwoty zafakturowane 30104 43 387
Kosmetyki do i po goleniu 8 050 11 675
Kosmetyki do makijazu 7 886 8979
Perfumeria 8501 9 466
Pielegnacja ciala 1997 5393
Pielegnacja twarzy 409 1592
Inne 1170 2100
Pozostate 2091 4182
Razem przychody ze sprzedazy towarow i
materialow 30104 43 387
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Koszty wedlug rodzaju

01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
Amortyzacja $rodkow trwalych i warto$ci
niematerialnych 803 859
Wynagrodzenia 5718 10592
Zuzycie materialow 1 energii 3246 6 081
Ustugi obce 8 220 13 207
Podatki i oplaty 215 300
Pozostale koszty 548 2301
Razem koszty rodzajowe 18 750 33 340
Zmiana stanu produktow, produkcji w roku i
rozliczen migdzyokresowych (+/-) 1108 (1102)
Koszt wytworzenia produktow na wilasne
potrzeby jednostki (-)
Zmiana prezentacyjna (3108) 5863
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 18114 26 008
Razem koszty sprzedanych produktow,
towarow i materialow, sprzedazy i koszty
ogoélnego zarzadu 34 864 64 110
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (+) (2 266) (4 861)
- wartos¢ wg kosztu wytworzenia (3079) (3777
Zmiana prezentacyjna 813 (1084)
Warto$é sprzedanych towardw i materialow (+) (15 819) (30 787)
- wartos¢ wg ceny nabycia (18 114) (26 008)
Zmiana prezentacyjna 2295 (4779)
Koszty sprzedazy (+) (8 945) (16 266)
- wartos¢ wg ceny nabycia (8 945) (16 266)
Koszty ogdlnego zarzadu (+) (7 834) (12 196)
- wartos¢ wg ceny nabycia (7 834) (12 196)
Razem koszty sprzedanych produktow,
towarow i materialow, sprzedazy i koszty
ogo6lnego zarzadu (34 864) (64 110)
Koszty swiadczen pracowniczych
01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
Koszty wynagrodzen (+) 4 866 9017
I’(o.szty ub’ezpleczen spofecznych i innych 859 1575
$wiadczen (+)
Razem koszty §wiadczen pracowniczych 5718 10592
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Grupa Kapitatowa Miraculum S.A. roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku
kwoty w tabelach wyrazone w tys. Ztotych, o ile nie podano inaczej

14.2. Podzial amortyzacji na poszczegolne kategorie kosztéw (uklad kalkulacyjny)

01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
Pozycje ujete w koszcie sprzedanych produktow,
ustug, towar6w i materialow:
Amortyzacja §rodkow trwatych - -
Amortyzacja warto$ci niematerialnych - -
Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu: 333 371
Amortyzacja $srodkow trwatych 247 240
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 86 131
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: 470 488
Amortyzacja $rodkow trwalych 413 464
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 57 24

14.3. Pozostale przychody operacyjne

01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012

Zysk netto ze zbycia aktywow trwatych 2

przeznaczonych do sprzedazy 240
Zysk netto ze zbycia pozostatych

niefinansowych aktywow trwalych

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego 455

naleznosci (wplata/rozliczenie) 49
Rozwiazanie odpisu aktualizujgcego

zapasy )

Rozliczenie roznic inwentaryzacyjnych -

Umorzone zobowigzania - -
Otrzymane Kkary i odszkodowania 24 63
Rozwigzanie rezerw 859 161
Inne 140 477
Zysk z okazjonalnego nabycia - 2 906
Razem [?ozostale przychody 1512 3896
operacyjne
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14.4. Przychody z tytulu regulowania zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentéw finansowych

Regulowanie zobowigzan finansowych
przy pomocy instrumentow finansowych

01.01.2013 -
31.12.2013

01.01.2012 -
31.12.2012

Razem przychody

14.5. Pozostale koszty operacyjne

Strata netto ze zbycia aktywow twatych
przeznaczonych do sprzedazy
Utworzenie odpisu na naleznosci
Koszty postgpowan sadowych
Rozliczenie inwentaryzacji

Strata z likwidacji zapasow

Koszty reklamacji towarow

Starta z likwidacji rzeczowych aktywow
trwatych oraz warto$ci niematerialnych

Odpis aktualizujacy wartosé firmy

Odpis aktualizujgcy wartosci
niematerialne o nicoreslonym okresie
uzytkowania

Odpis aktualizujacy wartos¢ srodkow
trwalych

Odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow
Darowizny przekazane
Odszkodowania i kary

Rezerwa na przyszte koszty

Czynsz inicjalny

Koszty egzekucyjne

Koszty postepowania uktadowego

Inne

Regulowanie zobowigzan finansowych
przy pomocy instrumentow finansowych

01.01.2013 -
31.12.2013

01.01.2012 -
31.12.2012

(15)

(661)
(206)

(35)

(5%)
(37)
(13)

(415)

(234)
2

(16)

(3 871)

(355)

(M
(253)
(1032)

(180)
(890)

Razem pozostale koszty operacyjne

(1 439)

(6 840)
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Grupa Kapitatowa Miraculum S.A. roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013
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14.6. Przychody i Koszty finansowe netto

Przychody finansowe

01.01.2013 - 01.01.2012 -

31.12.2013 31.12.2012
Przychody z tytutu odsetek 16 20
- lokaty bankowe 8 16
- pozyczka - -
- naleznos$ci - -
- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty - -
- pozostale 8 4
Dywidendy otrzymane - -
Odwrocenie odpisu na naleznosci
odsetkowe ) )
Zyski z tytulu roznic kursowych - -
Pozostale (umorzone odsetki) - -
Pozostate (dyskonto obligaciji) - 241
Przychody finansowe 16 261
Koszty finansowe

01.01.2013 - 01.01.2012 -

31.12.2013 31.12.2012
Koszty z tytulu odsetek (3509) (3 295)
- 7 tytulu kredytow (288) (467)
- z tytulu leasingu finansowego (108) (156)
- dotyczace zobowigzan handlowych 65 (157)
- odsetki od obligaciji (2 657) (1 847)
- z tytulu faktoringu (153) (68)
- odsetki budzetowe (79) (69)
- pozostale (8) -
- odsetki od pozyczek (281) (531)
Odpis na warto$¢ udziatow - -
Pozostale (47 (82)
Prowizje (169) (259)
Odpis na naleznosci z tytuti udzielone;j
pozyczki ) )
Straty z tytutu roznic kursowych (58) (82)
Koszty finansowe (3 783) (3718)
Przychody i koszty finansowe netto (3767) (3457)
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15. Podatek dochodowy

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku i od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku przedstawiaja si¢ nastepujaco:

01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
Sprawozdanie z calkowitych dochodéw
Biezacy podatek dochodowy - -
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z
lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy (362) 1652
Zwigzany zpowstaniemiodwrdceniem si¢ roznic
przej$ciowych (362) 1652
Obciazenie podatk owe wykazane w s prawozdaniu z
catkowitych dochodow (362) 1652

Inne calkowite dochody/Kapitat

Biezacy podatek dochodowy

Efekt podatkowy kosztow podniesienia kapitatu
udziatowego/akcyjnego

Odroczony podatek dochodowy -
Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Podatek od rozliczonych w ciggu roku instrumentow
zabezpieczajacych przeplywy pienigzne

Korzy$ ¢ podatkowa / (obciazenie podatkowe) wykazane
w kapitale wlasnym
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Grupa Kapitatowa Miraculum S.A. roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku
kwoty w tabelach wyrazone w tys. Ztotych, o ile nie podano inaczej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku i od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku przedstawiajg si¢ nastepujaco:

01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z (2 905) (19 698)
dziatalno$ci kontynuowanej
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalno$ci
zaniechanej
Zysk /(strata) przed opodatk owaniem (2 905) (19 698)
PodaFek \fved’f.ug ustawowej stawki podatkowej 550 3743
obowiazuiacei w Polsce. wvnoszacei 19%
Zysk/Strata strata przed opodatkowaniem (2 905) (19 698)
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania (6 525) (1595)
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow 2899 12 488

Ujemne rézmice przejsciowe od ktérych nie rozpoznano
aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Dochéd/(Strata) podatk owa (6 531) (8 805)

Podstawa opodatk owania - -

Podatek biezacy - -
Podatek dochodo kazany wrachunku zyskowi
et Wy wykazaty Y (362) 1652

Podatek dochodowy przypisany dzialalnosci
zaniechanej

Efek tywna stawka podatk owa - -

Biorac pod uwage poniesione straty podatkowe do odliczenia w nastepnych okresach, na koniec okresu objetego
sprawozdaniem nie wystepuje biezace obciazenie podatkowe w spotka Grupy Kapitatowe;.
Obcigzenie podatkowe wynika z wyliczonego aktywa i rezerwy na podatek odroczony.
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15.1. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastgpujacych pozycji:

PODATEK ODROCZONY W RACHUNKU saldo na dzien .,

ZVSKOW I STRAT 31.12.2013 saldo na dzien 31.12.2012
Aktywa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego (z minusem) 4972 5336
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego 7970 7 936

PODATEK ODROCZONY W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

AKTYWA Z TYTULU PODATKU 31.12.2013
ODROCZONEGO ORAZ REZERWA NA Aktywa z tytulu Rezerwa z tytulu
PODATEK ODROCZONY odroczonego podatku odroczonego podatku
dochodowego dochodowego
Rzeczowe aktywa trwale 29 200
Warto$ci niematerialne - 7571
Udzialy i akcje - -
Naleznosci handlowe i pozostale dlugoterminowe 43 -
Zapasy 283 -
Naleznosci handlowe i pozostale krotkoterminowe 196 -
Pochodne instumenty finansowe - -
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty - -
Rozliczenia migdzyokresowe - 3
Kredyty i pozyczki 321 21
Rezerwy 273 174
Zobowigzania z tytulu §$wiadczen pracowniczych 307 -
Zobowigzania handlowe i pozostate 11 -
WNIP - -
Pozostate 159 -
Straty podatkowe 3351 -
Aktywa / rezerwa z tytulu podatku odroczonego 4972 7970
Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywa - -
Aktywa / rezerwa z tytulu podatku odroczonego 4972 7970

wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Wysoko$¢ aktywow ustalona zostata przy uwzglednieniu stawki podatku dochodowego obowiazujacej w roku powstania
obowigzku podatkowego. Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy
obejmuje czes$¢ biezacg oraz czgs¢ odroczong.
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Grupa Kapitatowa Miraculum S.A. roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013

roku do 31 grudnia 2013 roku

kwoty w tabelach wyrazone w tys. Ztotych, o ile nie podano inaczej

16. Zysk na jedna akcje

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore poshuzyly do wyliczenia podstawowego i

rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Zysk/Strata netto z dzialalno$ci
kontynuowanej

Strata na dzialalno$ci zaniechanej

Zysk/Strata netto

Zysk/Strata netto przypadajacy na
zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedna
akcje

Srednia wazona liczba wyemitowanych
akcji zwyklych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedna akcje
Wplyw rozwodnienia:

Emisja obligacji serii Z2 z mozliwo$cig
konwersji wierzytelno$cina akcje
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji
zwyklych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje

01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
(3267) (18 046)
(3267) (18 046)
(3267) (18 046)
01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
100 302 48 888
15263
100 302 64 151

Na podstawie powyzszych informacji podstawowy oraz rozwodniony zysk na akcje wynosi:
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Podstawowy zysk na akcje

Zysk/Strata netto
Sredniowazona liczba akcji zwyktych
Podstawowy zysk na akcj¢ (zV/akceje)

Zysk rozwodniony na jedna akcje

Zysk/Strata netto rozwodniony
Sredniowazona liczba akcji zwyktych
Podstawowy zysk rozwodniony na akcje
(/akeje)
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01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
(3 267) (18 046)
100 302 48888
(0,0326) (0,3691)
01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
(3 267) (18 046)
100 302 64 151
(0,0326) (0,2813)



Grupa Kapitatowa Miraculum S.A. roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013

roku do 31 grudnia 2013 roku

kwoty w tabelach wyrazone w tys. Ztotych, o ile nie podano inaczej

17. Warto$ci niematerialne

31.12.2013

ZMIANY WARTOSCI

Koszty

Nabyte koncesje,

NIEMATERIALNYCH (WG GRUP zakoiczonych prac Wartosé firmy patenty, licencje

RODZAJOWYCH)

rozwojowych

itp., w tym;

kompute rowe

Oprogramowanie Inne warto§ci

niematerialne

RAZEM

a) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych na poczatek okresu

124

16 004 2877

1213

26 128

46 346

b) zwiekszenia (z tytulu)

- zakup

- przekazania z prac rozwojowych

- przyjecie z inwestycji

- reklasyfikacja pomigdzy grupami
rodzajowymi

- koszty finansowania zewngtrznego
- naklady na warto$ci niematerialne w
trakcie realizaciji

- wycena warto$ci firmy na spolce
zagranicznej

- wycena opcji put

¢) zmnie jszenia (z tytutu)

- sprzedaz

- likwidacja

- reklasyfikacja pomigdzy grupami
rodzajowymi

d) warto$¢ brutto warto$ci
niematerialnych na koniec okresu

124

16 004 2 877

1213

26 128

46 346

e) skumulowana amortyzacja na
poczatek okresu

124

- 1310

1176

1264

3874

f) amortyzacja za okres (z tytulu)

10

67

106

- amortyzacja (odpis roczny)
- likwidacja
- sprzedaz

29

10

67

106

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

124

- 1339

1186

1331

3980

h) odpisy z tytulu trwalej utraty
wartoS$ci na poczatek okresu

(16 004) (1 300)

(1 655)

(18 959)

- zwigkszenie

- utworzenie odpisow z tytulu trwalej
utraty wartosci odniesionych w cigzar
wyniku finansowego

- Zmniejszenie

- odwocenie odpiséw z tytulu trwatej
utraty warto$ci - odniesione na wynik
finansowy

- reklasyfikacja pomigdzy grupami
rodzajowymi

i) odpisy z tytulu trwalej utraty
warto$ci na koniec okresu

(16 004) (1 300)

(1 655)

(18 959)

j) warto$ ¢ netto warto§ci
nie materialnych na poczatek okresu

- 267

37

23 209

23513

k) warto$¢ netto warto$ci
niematerialnych na koniec okresu

- 238

27

23 142

23 407

Warto§¢ netto wartos$ci
niematerialnych Spélek Zaleznych
na koniec okresu

Wartos$ ¢ netto warto$ci

nie materianych Grupy Kapitalowej
na koniec okresu

2 380 6

2 380 244

21

48

16 758

39 900

19 165

42572
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Inne warto$ci niematerialne

Na dzien 31 grudnia 2013 roku najwicksza warto$¢ pozycji inne warto$ci niematerialne stanowig znaki towarowe marek
Cussons, Tanita i Paloma o tacznej warto$ci netto 22 954 tys. zt oraz znaki ,,JOKO” i ,,Virtual” bedace wilasnoscia
Spotki zaleznej 0 warto$ci 16 750 tys. zt. Znaki te nie podlegaja amortyzacji, z uwagi ze ich okres uzytkowania jest
nieokreslony, w zwiazku z tym podlegaja testom na utratg wartosci.

Ze wzgledu na podjete przez Zarzad jednostki dominujacej dzialania restrukturyzacyjne, majace wplyw na zakres
dziatalnosci Grupy Kapitalowej, zostata dokonana weryfikacja testu na utrat¢ warto$ci w odniesieniu do wartosci firmy
oraz kazdej z pozostalych wartosci niematerialnych i prawnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Spotka dominujgca posiada prawa do znakow towarowych Miraculum, Brutal, Pani Walewska, ktore przejeta w wyniku
potaczenia ze Spotka Fabryka Kosmetykow Miraculum S.A. Znaki te nie zostaty wprowadzone do bilansu na moment
rozliczenia polaczenia i nie zostaty ujete jako aktywa w odrebnej pozycji a jedynie jako sktadowa wartosci firmy.

Warto$ci niematerialne, w tym znaki towarowe, przejete przez Spotke dominujaca w wyniku dokonanego w dniu
31 grudnia 2004 roku przejgcia majatku spotek Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. i Ann Cosmetics Sp. z 0.0. zostaty
wycenione w wartosci godziwej. Znaki towarowe Tanita i Paloma zostaty przejete przez Spotke dominujacg w wyniku
majacego miejsce w dniu 31 grudnia 2008 roku przejecia spotki Unicolor S.A.
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Grupa Kapitatowa Miraculum S.A. roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku

kwoty w tabelach wyrazone w tys. Ztotych, o ile nie podano inaczej

31.12.2012

ZMIANY WARTOSCI Koszty prac Nabyte koncesje,

NIEMATERIALNYCH (WG GRUP rozwojowych w Warto$¢ firmy patenty, licencje  Oprogramowanie Inne warto§ci
RODZAJOWYCH) trakcie realizacji itp., w tym; Kompute rowe niematerialne  RAZEM

a) warto$¢ brutto wartoS$ci

niematerialnych na poczatek okresu 124 16 004 2834 1211 26 122 46 295
b) zwiekszenia (z tytulu) - - 43 2 6 51
- zakup 43 2 6 51

Korekta zakup -
- zakup -

- przekazania z prac rozwojowych -
- przyjecie z inwestycji -
- reklasyfikacja pomigdzy grupami

rodzajowymi -
- koszty finansowania zewnetrznego -
- naklady na warto$ci niematerialne w

trakcie realizacji -
- wycena wartosci firmy na spolce

zagranicznej -
- wycena opcji put -
¢) zmnie jszenia (z tytulu) - - - - - -

- sprzedaz - - -
Korekta sprzedaz - -
- sprzedaz - -
- likwidacja -
- reklasyfikacja pomigdzy grupami
rodzajowymi -
d) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych na koniec okresu 124 16 004 2 877 1213 26 128 46 346
e) skumulowana amortyzacja na
poczatek okresu 124 - 1285 1113 1198 3720
f) amortyzacja za okres (z tytulu) - - 25 63 66 154
- amortyzacja (odpis roczny) 25 63 66 154
- likwidacja -
- sprzedaz -
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 124 - 1310 1176 1264 3874
h) odpisy z tytulu trwalej utraty
warto$ci na poczatek okresu (12 133) (1 300) - (1655) (15088)
- zwigkszenie - (3871) - - - (3871)
- utworzenie odpisow  z tytulu trwatej
utraty warto$ci odniesionych w cigzar
wyniku finansowego (3871) (3871)
- zmniejszenie - - - - - -
- odwocenie odpisow z tytulu trwatej
utraty wartosci - odniesione na wynik
finansowy -
- reklasyfikacja pomigdzy grupami
rodzajowymi -
i) odpisy z tytulu trwalej utraty
warto$ci na koniec okresu - (16 004) (1.300)

(1655) (18 959)

j) warto$¢ netto warto$ci

niematerialnych na poczatek okresu - 3871 249 98 23 269 27 487
k) warto$¢ netto warto$ci

niematerialnych na koniec okresu - - 267 37 23 209 23 513
Warto$¢ netto warto$ci

niematerialnych Spélek Zaleznych 2380 6 59 16 758 19 203

na koniec okresu -

Warto$¢ netto wartosci

niematerianych Grupy Kapitalowej

na koniec okresu - 2380 273 96 39 967 42716
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Warto$ci niematerialne o nieokreslonych okresach uzytkowania, w tym znaki towarowe oraz nabyte receptury, nie
podlegaja amortyzacji. Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci test na utratg¢ warto$ci niematerialnych o
nieokreslonym okresie uzytkowania zostal przeprowadzony na dzien 30 czerwca 2013 roku. Przeprowadzony test nie

wykazal przestanek wskazujacych na konieczno$¢ dokonania odpisu aktualizujagcego warto$ci niematerialnych
0 nieokreslonym okresie uzytkowania.
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Grupa Kapitatowa Miraculum S.A. roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku
kwoty w tabelach wyrazone w tys. Ztotych, o ile nie podano inaczej

18. Rzeczowe aktywa trwale

31.12.2013

Budynki, lokale i  Urzadzenia 3 .
. s y Lo . . . Srodki trwate w
Grunty  obiekty inzynierii techniczne i Srodki transportu Inne $rodki trwate budowie RAZEM
ladowejiwodnej — maszyny

TABELA RUCHU SRODKOW
TRWALYCH

a) warto$¢ brutto Srodkéw trwalych na

poczatek okresu 2 428 784 2282 563 2 4061
b) zwi¢kszenia (z tytulu) - 17 2 - 53 146 218
- zakup 17 2 53 146 218

- przyjecie z inwestycji -
- modernizacja -
- odniesienie kosztow likwidacji na

warto$c poczatkowa -
- naklady inwestycyjne na $rodki trwale

w budowie -
- inwestycje w obcym $rodku trwalym -
- przejete na podstawie umowy leasingu

finansowego -
- koszty finansowania zewngtrznego -
- inne -
¢) zmnie jsze nia (z tytulu) - (428) (305) (1016) (24) (148) - 1921
- sprzedaz (20) (22) - 42
- likwidacja (428) (285) (1016) ) - 1731
- przen.na aktywa trwale do sprzedazy (148) - 148

- przeniesienie na $rodki trwale w -
- reklasyfikacja do innej grupy rodzajowej -
- darowizny -
- likwidacja $rodkéw trwatych przyjetych

na podstawie umowy leasingu -

- Inne -
d) warto$¢ brutto Srodkéw trwalych na

koniec okresu 2 17 481 1266 592 - 2358
e) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na poczatek okresu - 116 560 669 259 - 1604
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - (116) (245) (140) 58 - - 443
- roczny odpis amortyzacyjny 41 283 79 403
- sprzedaz srodka trwalego (116) (19) (423) (21) - 579
- likwidacja $rodka trwalego (267) - 267

- darowizna $rodka trwatego -
- reklasyfikacja do innej kategorii -
- inne (zmniejszenia) -
- likwidacja $rodkéw trwatych przyjetych

na podstawie umowy leasingu -
- przen.na aktywa trwale do sprzedazy -
- inne (zwigkszenia) -
g) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na koniec okresu - - 315 529 317 - 1161
h) odpisy z tytulu trwalej utraty

warto$ci na poczatek okresu - (312) (134) - (27) - - 473
zwiekszenie (z tytulu) - - (119) - - - - 119
- utworzenie odpiséw  z tytulu trwalej

utraty warto$ci odniesionych w cigzar

wyniku finansowego (119) - 119
zmnie js ze nie (z tytulu) - 312 134 - 27 - 473
- sprzedaz $rodka trwatego - -

- likwidacja $rodka trwatego 312 134 27 473
- odwocenie odpisow z tytulu trwatej

utraty warto$ci - odniesione na wynik -

- wykorzystanie odpisu -

- inne - -

i) odpisy z tytulu trwalej utraty

warto$ci na koniec okresu - - (119) - - - - 119
j) warto$ ¢ netto Srodkéw trwalych na

poczatek okresu 2 - 90 1613 277 2 1984
k) warto$ ¢ netto $rodkow trwaltych na

koniec okresu 2 17 47 737 275 - 1078
‘Warto$¢ netto §rodkow twatych

Spélek Zaleznych - - 130 308 418 - 856
‘Warto$¢ netto §rodkow twatych Grupy

Kapitalowej 2 17 177 1045 693 - 1934
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Na dzien 31 grudnia 2013 roku warto$¢ bilansowa §rodkow trwatych Grupy Kapitatowej uzytkowanych na mocy umow

leasingu finansowego wynosi 1 265 tys. zt i dotyczy srodkow transportu.

31.12.2012

TABELA RUCHU SRODKOW
TRWALYCH

Budynki, lokale
i obiekty
inzynierii
ladowej i
wodnej

Grunty

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

Srodki

transportu Inne $rodki trwate

Srodki
trwate w
budowie

RAZEM

a) warto$¢ brutto Srodkéw trwalych na
poczatek okresu

2 400

1895

2152 358

4814

b) zwie¢kszenia (z tytulu)

64

300 289

683

- zakup
- przyjecie z inwestycji

- modernizacja

- odniesienie kosztow likwidacji na
warto$¢ poczatkowa

- naklady inwestycyjne na $rodki trwate
w budowie

- inwestycje w obcym $rodku trwatym

- przejgte na podstawie umowy leasingu
finansowego

- koszty finansowania zewngtrznego
- rozszerzenie grupy kapitalowej

- inne

28

64

300

383

300

¢) zmniejszenia (z tytulu)

(1175)

(170) (84)

@)

(1 436)

- sprzedaz
- likwidacja

- przen.na aktywa trwate do sprzedazy

- przeniesienie na $rodki trwate w
budowie
- reklasyfikacja do innej grupy rodzajowej

- darowizny

- likwidacja $rodkow trwatych przyjetych
na podstawie umowy leasingu
finansowego

- inne

(1152)

(23)

(132) (57)

@n

(38)

™

(1341)
(50)

@

(38)

d) wartos$¢ brutto sSrodkéw trwalych na
koniec okresu

2 428

784

2282 563

4061

e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu

76

1680

376 315

2447

f) amortyzacja za okres (z tytulu)

(1120)

293 (56)

(843)

- roczny odpis amortyzacyjny
- sprzedaz srodka trwatego

- likwidacja $rodka trwalego

- darowizna $rodka trwalego

- reklasyfikacja do innej kategorii

40
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Grupa Kapitatowa Miraculum S.A. roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013

roku do 31 grudnia 2013 roku
kwoty w tabelach wyrazone w tys. Ztotych, o ile nie podano inaczej

- inne (zmniejszenia)

- przeniesienie do grupy aktywow
przeznaczonych do odsprzedazy -

zmniejszenie

- likwidacja $rodkow trwatych przyjetych

na podstawie umowy leasingu
finansowego

- przeniesienie na aktywa trwate do

sprzedazy
- rozszerzenie grupy kapitalowej

- inne (zwigkszenia)

(10)

(10)

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

116 560

669

259

1604

h) odpisy z tytulu trwalej utraty

warto$ci na poczatek okresu

(118)

(118)

zwi¢kszenie(z tytulu)

(312) (16)

@27

(355)

- utworzenie odpisow z tytutu trwalej
utraty warto$ci odniesionych w cigzar

wyniku finansowego

(312) (16)

27

(355)

zmniej ie(z tytulu)

- sprzedaz $rodka trwatego

- likwidacja $rodka trwalego

- odwocenie odpisow z tytutu trwatej
utraty wartosci - odniesione na wynik

finansowy
- wykorzystanie odpisu

- inne

i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci

na koniec okresu

(312) (134)

@7)

(473)

j) wartos$¢ netto Srodkéw trwalych na

poczatek okresu

324 97

1776

43

2249

k) warto$¢ netto Srodkéw trwatych na

koniec okresu

1613

277

1984

Warto$¢ netto Srodkéw twalych Spélek

Zaleznych

Warto$¢ netto Srodkéw twalych Grupy

Kapitalowej

- 160

- 250

555

2168

543

820

1258

3242

W prezentowanym okresie nie mialy miejsca istotne transakcje zakupu / sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

Na koniec okresu sprawozdawczego nie wystepowaly rowniez znaczgce zobowigzania z tytutu dokonania zakupu

srodkow trwatych.
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19. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej

Nie wystapity zmiany w strukturze Grupy Kapitalowe;.

20. Informacja o podmiotach powigzanych i zawartych z nimi transakcjach

Poza

W dniu 13 wrzes$nia 2013 roku z jednostka zalezng Miraculum Dystrybucja Sp. z 0.0., zostala zawarta ,,Umowa o
przejeciu dhugu”, na bazie ktorej Miraculum S.A. przejelo zobowiazania z tytutu otrzymanych przez ta spotke
pozyczek oraz umowy faktoringowej, catkowita warto$¢ transakcji wyniosta 2 273 tys. zi.

W dniu 25 pazdziernika 2013 roku zostal podpisany Akt Notarialny na bazie, ktorego Miraculum S.A. objeto
dodatkowe udziaty w spétce zaleznej Miraculum Dystrybucja Sp. z 0.0. na taczng warto$¢ 2 223 tys. zt, pokrywajac
je w cato$ci gotowka.

W dniu 25 pazdziernika 2013 roku podpisano z Miraculum Dystrybucja Sp. z 0.0. ,,Porozumienie o wzajemnym
potraceniu wierzytelnosci”, na bazie ktéorego Miraculum S.A. dokonalo potracenia naleznosci handlowych
Miraculum S.A. od Miraculum Dystrybucja ze zobowigzaniami Miraculum S.A. wobec Miraculum Dystrybucja Sp.
z 0.0. z tytulu objecia dodatkowych udziatéw w kapitale spotki Miraculum Dystrybucja, kwota transakcji 2 223 tys.
zk.

W dniu 27 wrzes$nia 2012 roku Spdtka dokonata emisji obligacji serii Z2, czgsciowo emisja zostata objgta przez
akcjonariusza Spotki Rubicon Partners S.A., na dzien 31 grudnia 2013 roku warto$¢ nominalna tych obligacji

bedacych w posiadaniu Rubicon Partners S.A. wynosita 7 729 tys. zt.

wyzej wymienionymi zdarzeniami w okresie od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 nie mialy miejsca znaczace

transakcje, ktore wywieraty istotny wptyw na osiagnigte wyniki w Spotce.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku transakcje ze Spotkami Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. i La Rose Sp. z 0.0. w

likwidacji nie odbiegaty od warunkdéw rynkowych i zostaty przedstawione w ponizszej tabeli:
Z ttuh d(;ss“i;v fowarow 1 Inwestycyjne Z tytulu ushig Z tytulu sprzedazy towarow Z tytulu pozyczek | Z tytulu pozyczek

~ g o = 2 3 = = ~ = =

3 z 3 : | 2% | 2 |2%:|88:3| & | = : s | 8 | Eg%

S 2 S 2 S 7 X S 232 N2 N S 2 § ¥ E ]

4 3 Z S g Q g @ = g = 4 IS a g
Miraculum 1998 456 - - 69 663 1536 863 - 3848 - 168 - -
Miraculum Dystrybucja 456 1530 - - 663 69 863 1536 - - 2273 - 57 13 235
La Rose - 468 - - - - - 0) - - 1575 - 111 5|
Bioniq - - - - - - - - - - - - - -
RAZEM 2454 2454 - - 732 732 2399 2399 -| 3848] 3848 168 168 13 240
Odpisy:
- naleznosci od La Rose (474)
-na udzielone pozyczki wraz z
odsetkami (1575) (111)
- na warto$¢ udzialow (5)
korekta 0 maz¢ na zapasach
Miraculum/Miraculum
Dystrybucja 593
korekta o maz¢ na zapasach
Miraculum/La Rose 93
Miraculum Dystrybucja 593
La Rose 93

2 454 2454 - - 732 732 2399 3084 685

Podatek odroczony 130

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, spotki podlegajace konsolidacji osiagnely nastepujace przychody z
tytulu sprzedazy towaréow, uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow:

- La Rose, nie wystapity przychody
- Miraculum Dystrybucja, kwota 1 526 tys.
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Grupa Kapitatowa Miraculum S.A. roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku

kwoty w tabelach wyrazone w tys. Ztotych, o ile nie podano inaczej

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, spotki podlegajace konsolidacji wygenerowaty nastepujace straty netto,
uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow:

- La Rose, kwota - 231 tys. (strata netto);
- Miraculum Dystrybucja, kwota - 1 103 tys. (strata netto)

W zwiazku z podjeciem przez Zarzad Spotki La Rose decyzji o likwidacji dziatalnosci spowodowanej osiagnigciem
straty za 2012 rok w kwocie 1 897 tys., a tym samym wygenerowaniem ujemnych kapitatow wiasnych w kwocie 1 892
tys. zt, jednostka dominujaca podjeta decyzje o utworzeniu w swoich ksiggach na dzien bilansowy nast¢pujacych

odpisow:

- na naleznoéci w kwocie 474 tys. zt,

- na udzielone pozyczki wraz z naleznymi odsetkami w ogdlnej kwocie 1 686 tys. z,

- na warto$¢ udziatow w kwocie 5 tys. zt.

21. Zapasy
31.12.2013 31.12.2012

Materiaty 2027 2093
Wedlug ceny nabycia 2 064 2093
Wedhug wartoéci netto mozliwej do uzyskania (37) -
Towary 3103 5933
Wedlug ceny nabycia 3834 8595
Wedlug warto$ci netto mozliwej do uzyskania (731) (2662)
Produkcja w toku wedtug kosztu wytworzenia 81 70
Wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 81 108
Wedlug wartosci netto mozliwej do uzyskania - (38)
Produkty gotowe 1249 648
Wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 1300 1427
Wedlug warto$ci netto mozliwej do uzyskania (51) (779)
Zaliczki na poczet dostaw - 96
Zapasy ogotem, wedtug nizszej z dwéch

warto$ ci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) 6 460 8 840
oraz warto$ ci netto mozliwej do uzyskania

31.12.2013 31.12.2012

Odpisy aktualizujace warto§ ¢ zapas6wna 1 3479 917
stycznia
Utworzony odpis w Spolce zaleznej - 397
Utworzony odpis w koszcie wlasnym sprzedazy 787 3064
Utworzony odpis w warto$ci sprzedanych - -
Odwrdcony odpis (303) -
Wykorzystanie odpis 6w wczesniej (3144) (899)
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapas6wna 31 819 3479

grudnia
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Warto$¢ zapasow stanowiacych zabezpieczenie kredytow udzielonych Spotce przez mBank S.A. oraz PKO BP S.A. wg
stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosita 4 671 tys. zlotych.

Zapasy w Spotkach zaleznych nie stanowig zabezpieczenia kredytow udzielonych tym Spotkom.

22. Nalezno$ci handlowe oraz pozostale naleznos$ci Grupy Kapitalowej

31.12.2013 31.12.2012

Naleznosci dlugoterminowe 191 147
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 191 147
Nalezno$ci z tytulu dywidend -
Pozyczkiudzielone -
Inne nalezno$ci finansowe -
Inne nalezno$ciniefinansowe -
Nalezno$ci krotk oterminowe 10 163 13340
Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug, w tym: 8715 11451
- nalezno$ci od jednostek powigzanych - -
Pozyczki udzielone -
Inne naleznos$ci finansowe -
Nalezno$ci budzetowe z innych tytutow 670 1052
niz biezacy podatek dochodowy
Nalezmo$ci z tyt.sprzedazy 24 123
niefinansowych aktywow trwatych
Inne nalezno$ci niefinansowe 231 277
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 523 437
Nalezno$ci brutto 10 354 13 487
Odpis aktualizujacy nalezno$ci (1588) (1293)
Nalezno$ci ogélem (netto) 8 766 12194

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 60-dniowy termin ptatnosci. Na dzien 31
grudnia 2013 roku naleznosci Spotki dominujacej w wysokosci 1 443 zt stanowia zabezpieczenie zobowigzan
kredytowych.

Tabela opisujagca zmiany w odpisach aktualizujacych naleznosci w okresach 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku oraz okresach 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.
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Grupa Kapitatowa Miraculum S.A. roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku
kwoty w tabelach wyrazone w tys. Ztotych, o ile nie podano inaczej

Odpisy aktualizujgce naleznos$ci

31.12.2013 31.12.2012
Stan na poczatek okresu 1293 1631
Zwigkszenia - odpis utworzony w ciezar 672 406
kosztow, w tym:
Odpis na naleznosci od jednostek powigzanych - -
Odpis zaportu w spolce zalezne;j - 172
Rozwigzanie - odpis odwrocony w przychodach (309) 9
operacyjnych
Wykorzystanie (68) (907)
Utworzenie odpisu aktualizujacego -
Stan na koniec okresu 1588 1293
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23. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z

przeptywow pienigznych sktadato si¢ z nastgpujacych pozycji na dzien bilansowy:

31.12.2013 31.12.2012
Srodki pieniezne w banku i w kasie 366 432
Lokaty krotkoterminowe 347 120
Pozyczki udzielone - -
Odpis na warto$¢ udzielonej pozyczki - -
Razem $rodki pieni¢zne i ich
ekwiwalenty 713 552
Struktura walutowa
31.12.2013 31.12.2012
srodki w PLN 589 497
srodki w EUR 124 55
$rodki w USD -
srodki w innych walutach -
Razem $rodki pieni¢zne i ich
713 552

ekwiwalenty

64 | MIRACULUM | Raport Roczny 2013



Grupa Kapitatowa Miraculum S.A. roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku
kwoty w tabelach wyrazone w tys. Ztotych, o ile nie podano inaczej

24. Kapital zakladowy i pozostale kapitaly

24.1. Kapital zakladowy jednostki dominujgcej

Kapitat zakladowy
zarejestrowany Razem (w tys. z})
(W tys. zb)
Stan na 1 stycznia 2013 r. 23931 23931
Stan na 31 grudnia 2013 r. 24 337 24 337

Warto$¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng wynoszacg 0,09 ztoty i zostaty w pelni optacone.

Prawa akcjonariuszy

Akcjom przypada jeden glos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz
zwrotu z kapitatu

Zmiany w kapitale zakladowym Spo6tki dominujacej w okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

W dniu 15 maja 2013 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Miraculum S.A. uchwalg nr 26 postanowito o
dematerializacji oraz o ubieganiu si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie 6.348.050 akcji zamienionych na akcje zwykte na
okaziciela akcji imiennych serii K o kolejnych numerach od 00000001 do 03666666, od 05491667 do 07316666, od
07781658 do 08192785, od 08454428 do 08693330, od 09165470 do 09304158, od 10413618 do 10471449 oraz od
12507911 do 12517742 do obrotu na rynku regulowanym w celu wykonania wigzacych Spotke postanowien uktadu
zawartego na Zgromadzeniu Wierzycieli w dniu 23 maja 2011 r.

W dniu 15 maja 2013 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Miraculum S.A. uchwalg nr 23 postanowito w celu
pokrycia (wyréwnania) czeSci straty za rok obrotowy 2012 obnizy¢ kapitat zaktadowy o kwote 13.162.251,96 zt, to jest z
kwoty 23.931.367,20 zt, do kwoty 10.769.115,24 zt, w drodze obnizenia warto$ci nominalnej kazdej z 119.656.836 akcji
o kwotg 0,11 zl, to jest z wysokosci 0,20 zt do wysokosci 0,09 zi. Rejestracja obnizenia kapitatu zaktadowego
Miraculum S.A. nastapita w dniu 20 czerwca 2013 roku.

W dniu 16 wrze$nia 2013 roku Zarzad Miraculum S.A. wydat odcinki zbiorowe akcji zwyktych na okaziciela serii M2
na rzecz posiadaczy obligacji zamiennych serii Z3. Wszyscy posiadacze obligacji ztozyli oswiadczenia o zamianie tych
obligacji na akcje w warunkowym kapitale zaktadowym. Zamiana dotyczyta wszystkich 12.875 obligacji, za ktore
wydano 128.750.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M2 o warto$ci nominalnej 0,09 zt kazda.

Zgodnie z art. 452 § 1 kodeksu spotek handlowych z chwila wydania akcji nastapilo podwyzszenie kapitalu
zaktadowego spotki o sume réwng wartoSci nominalnej akcji, tj. o kwote 11.587.500 zt. Po wydaniu w/w. akcji
zwyktych na okaziciela serii M2 kapitat zaktadowy Spotki wynosit 22.356.615,24 zt i dzielit si¢ na 248.406.836 akcji, o
warto$ci nominalnej 0,09 zt kazda.

Rejestracja podwyzszonego kapitatu nastgpita w dniu 25 listopada 2013 r.

W dniu 7 listopada 2013 roku Zarzad dzialajac na wniosek akcjonariusza Spotki posiadajacego akcje zwykle na
okaziciela serii M1, na podstawie art. 334 § 2 kodeksu spélek handlowych podjal uchwate o dokonaniu zamiany
1.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii M1 na akcje imienne. Stosownie do § 6 ust. 6 Statutu Spdtki Rada
Nadzorcza wyrazila zgode na zamiang w/w akcji.

W dniu 20 listopada 2013 roku Zarzad Miraculum S.A. wydat odcinki zbiorowe akcji zwyktych na okaziciela serii M3
na rzecz posiadaczy obligacji zamiennych serii Z4. Wszyscy posiadacze obligacji zlozyli o§wiadczenia o zamianie tych
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obligacji na akcje w warunkowym kapitale zakladowym. Zamiana dotyczyla wszystkich 2.200 obligacji, za ktore
wydano 22.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M3 o warto$ci nominalnej 0,09 zt kazda.

Zgodnie z art. 452 § 1 kodeksu spotek handlowych z chwila wydania akcji nastapilo podwyzszenie kapitalu
zaktadowego spotki o sume roéwng warto$ci nominalnej akcji, tj. o kwotg 1.980.000 zt. Po wydaniu w/w. akcji zwyktych
na okaziciela serii M3 kapitat zakladowy Spotki wynosi 24.336.615,24 zt i dzieli si¢ na 270.406.836 akcji, o wartosci
nominalnej 0,09 zt kazda.

Rejestracja podwyzszonego kapitalu nastgpita w dniu 12 grudnia 2013 r.

W dniu 20 grudnia 2013 r. Spotka otrzymata uchwate nr 999/13 Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. ("KDPW"), na mocy ktorej Zarzad KDPW postanowil zarejestrowaé w depozycie papierow
warto§ciowych:

1. 6.348.050 (szesciu milionow trzystu czterdziestu o$miu tysiecy piecdziesigciu) akcji zwyktych na okaziciela serii K
Spotki o wartosci nominalnej 0,09 zt (dziewig¢ groszy) kazda,

2. 128.750.000 (stu dwudziestu o$miu milionéw siedmiuset pigédziesigciu tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii
M2 Spotki o wartosci nominalnej 0,09 zt (dziewigé groszy) kazda

3.22.000.000 (dwudziestu dwoch miliondéw) akcji zwyktych na okaziciela serii M3 Spoétki o warto$ci nominalnej 0,09 zt
(dziewie¢ groszy) kazda

oraz oznaczy¢ je kodem PLKLSTN00017 pod warunkiem podj¢cia przez spotke prowadzaca rynek regulowany decyzji o
wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku regulowanym, na ktdory wprowadzone zostaly inne akcje Spotki oznaczone
kodem PLKLSTN00017.

W dniu 7 stycznia 2014 roku Zarzad Gieldy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate nr 12/2014 w
sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gieldowego na Glownym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela
serii K, M2 i M3 sp6tki Miraculum S.A.

Akcje zostalty wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym w dniu 9 stycznia 2014 roku.

Na dzien publikacji sprawozdania kapitat zaktadowy Spotki wynosi 24.336.615,24 zt i dzieli si¢ na 270.406.836 akcji, o
warto$ci nominalnej 0,09 zt kazda, w tym:

a) 62.121.400 akcji zwyktych na okaziciela serii A, oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTN00017”;

b) 12.535.436 akcji zwyktych na okaziciela serii K, oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTN00017”;

¢) 44.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M, oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTNO00017”;

d) 1.000.000 akcji zwyktych imiennych serii M1, o kolejnych numerach od 00000001 do 1000000;

e) 128.750.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M2, oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTNO00017”;

) 22.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M3 oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTN00017”;.
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Grupa Kapitatowa Miraculum S.A. roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
kwoty w tabelach wyrazone w tys. tlotych, o ile nie podano inaczej

Struktura kapitatu zaktadowego Spétki dominujacej na dzien 31 grudnia 2013 roku

Rodzaj Rodzaj Warto$€ | o tosé serii/emisji
. S L . N . . . nominalna . . . . . . Prawo do
Seria Rodzaj akcji |uprzywilejowani | ograniczenia | Liczba akcji (wszt.) N wg warto ci Spos6b pokrycia kapitalu Data rejestracji
L - jednej akcji (w R N dywidendy (od daty)
aakcji praw do akcji ) nominalnej (w tys. zI)

wklad niepienigzny w postaci nieruchomosci polozonej w Lodzi przy ul. Beskidzkiej nr 1, 0 obszarze 01 hektara 71 arow 48 metrow kwadratowych, dla ktorej w Sadzie Rejonowym dla Lodz - Srodmiescia w Lodzi

XVI Wydziale Ksigg Wie tych p d Jjest ksiega wi KW 132754

wkiad niepienigzny w postaci i 20 przedsigbiorstwa "Laboratorium Kolastyna z siedziba w Lodzi przy ul. Jeza 12 oraz nastgpujace nieruchomosci:

-dzialka gruntu nr 206/2 przy ul. Beskidzkiej 3/7 w Lodz, dla ktorej prowadzona jest ksigga wieczysta KW 129643,

_dzialka gruntu nr 296/4 przy Beskidzkiej 10 w Lodz, dla ktorej prowadzona jest ksigga wieczysta KW 129646,

-udzial wynoszacy 1/2 sw prawie wlasno$ci dziatki gruntu nr 220/1 przy ul.Beskidzkiej 10 w Lodz, dla ktérej prowadzona jest ksigga wieczysta KW 142332,

-dzialka gruntu nr 163/1 przy ulJeza 17 w Lodzi, dla ktérej prowadzona jest ksigga wieczysta KW 85056,

-udzial wynoszacy 1/2 w prawie wlasni$ci dziatki gruntu nr 166/1 przy ul.Jeza 19 w Lodzi, dla ktorej prowadzona jest ksigga wieczysta KW 14691,

_udzial wynoszey 1/3 w prawie wlasnisci dzialki gruntu nr 187 przy ul.Jeza 12 w Lodzi, dla ktérej prowadzona jest ksiega wieczysta KW 87983,

-dzialka gruntu nr 188/2 przy ul.Centralnej 9a w Lodzi, dla ktorej prowadzona jest ksigga wieczysta KW 30851,
Seria A na okaziciela zwykle bez ograniczen 62 121 400 0,09 5591 -dzialaka gruntu nr 190/2, przy ul.Jeza 14 w Lodz. dla ktorej prowadzona jest ksigga 22.06.2001 22.06.2001

wieczysta KW 87983,

-dzialka gruntu nr 198/4 przy ul.Centralnej 13 w Lodzi, dla ktorej prowadzona jest ksigga

wieczysta KW 139235,

-dziatka gruntu nr 191/1 w Lodzi, dla ktorej prowadzona jest ksigga wieczysta KW 144553,

Przejecie majatku Spotki Ann Cosmetics Sp z0.0. na skutek polaczenia spolek

Przejecie majatku Spolki Kolastyna Dystrybucja Sp z 0.0. na skutek polaczenia spotek

wplata

Polaczenie spolek w trybie art. 492 § 1 pkt 1) ksh tj. poprzez przeniesienie calego majatku Spotki przejmowanej (FK Miraculum)

na spotke Grupa Kolastyna S.A. jako spotke przejmujaca, w zamian za akcje spotki Grupa Kolastyna S.A. wydawane akcjonariuszom spotki FK Miraculum

Konwersja wierzytelno$ci na akcje
Seria K na zwykle bez ograniczen 6187 386 0,09) 557 Konwersja wierzytelno$ci ukladowych na akcje 28.06.2012 01.01.2010
Seria K na okaziciela zwykle bezograniczen 6 348 050] 0,09 571 Konwersja wierzytelno$ci na akcje 18.08.2011 01.01.2010
Seria M na ici kle bez ograniczen 44 000 000, 0,09} 3960 Zamiana obligacji serii Z1 na akcje 17.09.2012 01.01.2011
Seria M1 imienne kie bezograniczen 1000 000] 0,09 90 Zamiana obligacji serii Z2 na akcje 21.12.201 01.01.2011
Seria M2 na ici kle bez ograniczen 128 750 000} 0,09} 11588 Zamiana obligacji serii Z3 na akcje 25.11.2013 01.01.201
Seria M3 na okaziciela kie bezograniczen 22000 000 0,09 1980 Zamiana obligacji serii Z4 na akcje 12.12.2013 01.01.2013

Razem 270 406 836 24337
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Struktura wlasnosci znaczacych pakietow akcji Spotki dominujacej:

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na dzien 21.03.2014 r.

Nazwa podmiotu posiadajacego pow. Liczba Udziat w kapitale | Liczba glosow | Udziat glosow na WZ
5% glosow na Walnym Zgromadzeniu | posiadanych akcji |  akcyjnym (%) na WZ (%)

Rubicon Partners S.A. 81431 412 30,11%| 81431412 30,11%
Oval Limited 16 112 357 596%| 16112 357 5,96%
Razem 97 543 769 36,07% 97 543 769 36,07%

Zmiany w strukturze wlasno$ci znacznych pakietéw akcji Spolki dominujacej w raportowanym okresie i do dnia
przekazania sprawozdania:

W dniu 21 lutego 2013 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie od akcjonariusza — NEUMANNBROWN Sp. z 0.0. Sp.
K. z siedzibg w Krakowie o nabyciu poza rynkiem regulowanym znacznego pakietu akcji. Przed w/w nabyciem,
NEUMANNBROWN Sp. z 0.0. Sp. K. nie posiadata akcji Miraculum S.A. Po w/w nabyciu NEUMANNBROWN Sp. z
0.0. Sp. K. posiadata 6.000.000 akcji Miraculum S.A, stanowiacych 5,01% udzialu w kapitale i dajacych prawo do
5,01% gloséw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A.

W dniu 21 lutego 2013 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od akcjonariusza Rubicon Partners Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego Spotki Akcyjnej o zbyciu poza rynkiem regulowanym znacznego pakietu akcji. Przed
zbyciem akcji, Fundusz posiadat 17 227 769 akcji Miraculum S.A., ktore stanowity 14,40 % udzialu w kapitale i dawaty
prawo do 17 227 769 gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowito 14,40 % udziatlu w ogdlnej liczbie glosow
na walnym zgromadzeniu. Po sprzedazy akcji, Fundusz posiadat 11 227 769 akcji Miraculum S.A., ktére stanowily 9,38
% udziatu w kapitale i dawaty prawo do 11 227 769 glos6w na walnym zgromadzeniu Spoiki, co stanowilo 9,38 %
udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 22 lutego 2013 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie od akcjonariusza — Rubicon Partners Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego Spotki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie, dzialajagcego w imieniu Eastern Europe Equity
Holding Ltd., Winterthurlnvestments Limited, MVK Investments Limited oraz Rubicon Partners NFI S.A., cztonkow
Porozumienia akcjonariuszy w sprawie zgodnego glosowania na Walnych Zgromadzeniach i nabywania akcji z dnia 11
pazdziernika 2012 r. o zmniejszeniu si¢ udzialu Rubicon Partners NFI S.A. w/w porozumieniu.

Przed zbyciem akcji, Fundusz posiadat 17 227 769 akcji Miraculum S.A., ktore stanowily 14,40 % udziatu w kapitale i
dawaty prawo do 17 227 769 glosow na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowilo 14,40 % udziatu w ogdlnej liczbie
glosow na walnym zgromadzeniu. Po zbyciu akcji, Fundusz posiadat 11 227 769 akcji Miraculum S.A., ktére stanowity
9,38 % udziatu w kapitale i dawaty prawo do 11 227 769 glosow na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowito 9,38 %
udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W zwiazku ze zbyciem przez Fundusz ww. akcji Miraculum S.A. ulegta zmniejszeniu liczba glosow i akcji bedacych w
posiadaniu przez cztonkow porozumienia.

Przed zbyciem akcji przez Fundusz cztonkowie porozumienia z 11 pazdziernika 2012 roku posiadali ogétem 30 332 269
akcji Miraculum S.A., ktore stanowilty 25,35 % udzialu w kapitale i dawaty prawo do 30 332 269 gloséw na walnym
zgromadzeniu Spofki, co stanowito 25,35 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Po zbyciu akcji przez Fundusz cztonkowie porozumienia z 11 pazdziernika 2012 roku posiadali 24 332 269 akcji
Miraculum S.A., ktore stanowity 20,34 % udzialu w kapitale i dawaty prawo do 24 332 269 glosow na walnym
zgromadzeniu Spoiki, co stanowito 20,34 % udziatu w ogodlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu.

W dniu 26 lutego 2013 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie od Rubicon Partners Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Spotki Akcyjnej o rozwigzaniu w/w. Porozumienia akcjonariuszy w sprawie zgodnego glosowania na
Walnych Zgromadzeniach i nabywania akcji z dnia 11 pazdziernika 2012 r., wskutek czego Porozumienie wygasto w
dniu 25 lutego 2013 r.

Po rozwigzaniu Porozumienia liczba akcji oraz glosow poszczegolnych Akcjonariuszy przedstawia si¢ jak nastepuje:
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Grupa Kapitatowa Miraculum S.A. roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku
kwoty w tabelach wyrazone w tys. tlotych, o ile nie podano inaczej

1. Eastern Europe Equity Holding Ltd., posiadalo 4 500 000 akcji zwyklych na okaziciela,
co stanowito 3,76 % w kapitale zaktadowym oraz uprawniato do wykonywania 4 500 000 gltoséw, co stanowito
3,76 % ogolne;j liczby gltosow.

2. Winterthurlnvestments Limited, posiadato 3 500 000 akcji zwyklych na okaziciela, co stanowito 2,93 % w
kapitale zakladowym oraz uprawniato do wykonywania 3 500 000 gltosow, co stanowito 2,93 % ogoélnej liczby
glosow.

3. MVK Investments Limited posiadato 5 104 500 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowito 4,27% w kapitale
zaktadowym oraz uprawniato do wykonywania 5 104 500 gloséw, co stanowito 4,27 % ogoblnej liczby glosow.

4. Rubicon Partners NFI S.A. posiadato 11 227 769 akcji zwyklych na okaziciela, co stanowito 9,38% w kapitale
zaktadowym oraz uprawniato do wykonywania 11 227 769 glosow, co stanowito 9,38 % ogoélnej liczby glosow.

W dniu 16 maja 2013 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od akcjonariusza — Pana Jozefa Krzysztoszka, z dnia 13
maja 2013 r. w sprawie zwigkszenia udziatu akcjonariusza w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gltoséw na
Walnym Zgromadzeniu Sp6iki, w drodze nabycia 18.000 akcji Spotki. W wyniku transakcji kupna na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w dniu 03.04.2013 r. pakietu akcji w ilosci 18.000 sztuk Pan Krzysztoszek przekroczyt prog 5 % ogdlnej
liczby akcji. Laczna ilos¢ posiadanych przez Pana Krzysztoszka akcji zwyktych na okaziciela wynosi 6.100.000 sztuk,
co stanowi 5,10 % ogo6lnej liczby akcji.

W dniu 20 wrzesnia 2013 roku Spotka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Krzysztofa Urbanskiego, z dnia 20
wrzesnia 2013 r. w sprawie zwigkszenia udziatu akcjonariusza w kapitale zakladowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki, w zwigzku z wydaniem 128.750.000 akcji zwyktych serii M2 w ramach zamiany 12.875
obligacji zamiennych serii Z3 i podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, o ktérym Spoéltka informowata raportem biezacym
nr 74/2013 z 16 wrzeSnia 2013 roku. Pan Krzysztof Urbanski zawiadomil, Zze przed podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego nie posiadat akcji Spoiki, a po podwyzszeniu kapitatu zakladowego, posiada 12 500 000 akcji Spotki, ktore
stanowia 5,03 % udziatu w kapitale zaktadowym i daja prawo do 12 500 000 gltoséw na walnym zgromadzeniu, co
stanowi 5,03 % w ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A.

W dniu 20 wrzesnia 2013 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie (skorygowane nastepnie w dniu 23 wrze$nia 2013
roku) akcjonariusza — Oval Limited z siedziba w Labuanie w Malezji, z dnia 20 wrzes$nia 2013 r. w sprawie zwigkszenia
udzialu akcjonariusza w kapitale zakladowym oraz ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, w zwiazku
z wydaniem 128.750.000 akcji zwyktlych serii M2 w ramach zamiany 12.875 obligacji zamiennych serii Z3 i
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, o ktorym Spoétka informowata raportem biezagcym nr 74/2013 z 16 wrze$nia 2013
roku. Oval Limited zawiadomita, ze przed podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, spotka Oval nie posiadata akcji
Spotki, a po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, spotka Oval wraz z podmiotem zaleznym posiada 32 000 0 00 akcji
Spotki, ktore stanowig 12,88 % udziatu w kapitale zaktadowym i dajg prawo do 32 000 000 gltoséw na walnym
zgromadzeniu, co stanowi 12,88 % w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A.. Jednoczes$nie
Oval poinformowata, ze podmiot zalezny tj. spotka Pani Walewska z siedzibg w Warszawie posiada 20 000 000 akcji,
ale nie zostata zawarta umowa zawierajgca postanowienia dotyczace przekazania uprawnien do wykonywania prawa
glosu na walnym zgromadzeniu.

W dniu 20 wrzesnia 2013 roku Spdtka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Pani Walewskiej
sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, z dnia 20 wrze$nia 2013 r. w sprawie zwigkszenia udziatu akcjonariusza w kapitale
zakladowym  oraz  ogé6lnej liczbie glosébw na  Walnym  Zgromadzeniu  Spoétki, w  zwigzku
z wydaniem 128.750.000 akcji zwyktych serii M2 w ramach zamiany 12.875 obligacji zamiennych serii Z3 i
podwyzszeniem kapitatu zakladowego, o ktorym Spoétka informowala raportem biezacym nr 74/2013 z 16 wrzesnia 2013
roku.

Pani Walewska poinformowata, ze przed podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, spotka Pani Walewska nie posiadata
akcji Spotki, a po podwyzszeniu kapitatu zakltadowego, spotka Pani Walewska posiada 20 000 000 akcji Spoiki, ktore
stanowig 8,05 % udzialu w kapitale zaktadowym i daja prawo do 20 000 000 gltoso6w na walnym zgromadzeniu, co
stanowi 8,05 % w ogodlnej liczbie glosOw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A.. Jednoczes$nie spotka Pani
Walewska poinformowala, ze nie ma podmiotéw zaleznych posiadajacych akcje Spoiki, jak rowniez nie zostata zawarta
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umowa zawierajagca postanowienia dotyczace przekazania uprawnien do wykonywania prawa glosu na walnym
zgromadzeniu.

W dniu 20 wrzesnia 2013 r. Spotka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Rubicon Partners Spotki Akcyjnej z
siedzibag w Warszawie, z dnia 20 wrzes$nia 2013 r. w sprawie zwigkszenia udzialu akcjonariusza w kapitale zaktadowym
oraz ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, w zwigzku z wydaniem 128.750.000 akcji zwyktych serii
M2 w ramach zamiany 12.875 obligacji zamiennych serii Z3 i podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, o ktorym Spotka
informowatla raportem biezacym nr 74/2013 z 16 wrzesnia 2013 roku. Przed podwyzszeniem kapitatu zakltadowego,
spotka Rubicon Partners posiadata 11 227 769 akcji spotki Miraculum S.A., ktore stanowity 9,38 % udziatu w kapitale
zaktadowym i1 dawaty prawo do 11 227 769 glosé6w na walnym zgromadzeniu, co stanowito 9,38 % w ogolnej liczbie
glosow na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A..

Po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, spotka Rubicon Partners posiada 43 527 769 akcji spotki Miraculum S.A., ktore
stanowia 17,52 % udziatu w kapitale zakladowym i dajg prawo do 43 527 769 gloséw na walnym zgromadzeniu, co
stanowi 17,52 % w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Miraculum SA. Jednocze$nie Rubicon Partners
poinformowata, ze podmioty zalezne nie posiadaja akcji Spotki, jak rowniez nie zostala zawarta umowa zawierajaca
postanowienia dotyczace przekazania uprawnien do wykonywania prawa gtosu na walnym zgromadzeniu.

W dniu 7 listopada 2013 roku Zarzad Spéiki dziatajac na wniosek akcjonariusza Spotki posiadajacego akcje zwykle na
okaziciela serii M1, na podstawie art. 334 § 2 kodeksu spotek handlowych podjat w dniu dzisiejszym, tj. 7 listopada
2013 roku uchwal¢ o dokonaniu zamiany 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M1 na akcje imienne. Stosownie
do § 6 ust. 6 Statutu Spotki Rada Nadzorcza wyrazita zgode na zamiang w/w akcji.

W dniu 25 listopada 2013 roku Zarzad Spotki otrzymat zawiadomienie akcjonariusza — Rubicon Partners S.A. z
siedzibg w Warszawie, z dnia 22 listopada 2013 roku wraz z korekta tego zawiadomienia z dnia 25 listopada 2013 roku
w sprawie zwigkszenia udzialu akcjonariusza w kapitale zakladowym oraz ogdlnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, w zwigzku z wydaniem 22.000.000 akcji zwyktych serii M3 w ramach zamiany 2.200 obligacji
zamiennych serii Z4 i podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, o ktorym Spoétka informowata raportem biezacym nr
95/2013 z 21 listopada 2013 roku. Przed podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, spotka Rubicon Partners posiadata 43
527 769 akcji spotki Miraculum SA, ktore stanowity 17,52 % udzialu w kapitale zakltadowym i dawaty prawo do 43 527
769 gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 17,52 % w ogoélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
Miraculum S.A.. Po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, spotka Rubicon Partners posiada 54 417 769 akcji spotki
Miraculum S.A., ktore stanowia 20,12 % udzialu w kapitale zaktadowym i dajg prawo do 54 417 769 glosow na walnym
zgromadzeniu, co stanowi 20,12 % w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A..

W dniu 25 listopada 2013 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Oval Limited z siedziba w Labuanie.
z dnia 25 listopada 2013 roku w sprawie zwigckszenia udziatu akcjonariusza w kapitale zakladowym oraz ogdlnej liczbie
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki, w zwigzku z wydaniem 22.000.000 akcji zwyktych serii M3 w ramach
zamiany 2.200 obligacji zamiennych serii Z4 i podwyzszeniem kapitatu zakladowego, o ktorym Spotka informowata
raportem biezagcym nr 95/2013 z 21 listopada 2013 roku. Przed podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, spotka Oval wraz
z podmiotem zaleznym posiadata 32 000 000 akcji spotki Miraculum SA, ktore stanowily 12,88% udziatu w kapitale
zaktadowym i dawaty prawo do 32 000 000 glosow na walnym zgromadzeniu, co stanowito 12,88% w ogodlnej liczbie
glosow na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A.. Po podwyzszeniu kapitalu zaktadowego, spotka Oval wraz z
podmiotem zaleznym posiada 43 110 000 akcji spotki Miraculum SA, ktoére stanowia 15,94% udzialu w kapitale
zaktadowym i daja prawo do 43 110 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 15,94% w ogolnej liczbie glosow
na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A..

W dniu 25 listopada 2013 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Pana Krzysztofa Urbanskiego, z dnia
25 listopada 2013 roku w sprawie zmniejszenia udzialu akcjonariusza w kapitale zakladowym oraz ogolnej liczbie
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, w zwigzku z wydaniem 22.000.000 akcji zwyktych serii M3 w ramach
zamiany 2.200 obligacji zamiennych serii Z4 i podwyzszeniem kapitatu zakladowego, o ktorym Spoétka informowata
raportem biezacym nr 95/2013 z 21 listopada 2013 roku. Przed podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, posiadatem 12
500 000 akcji spotki Miraculum SA, ktore stanowity 5,03 % udziatu w kapitale zaktadowym i dawaty prawo do 12 500
000 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 5,03 % w og6lnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu
Miraculum S.A.. Po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, posiadam 12 500 000 akcji spotki Miraculum S.A., ktore
stanowig 4,62 % udzialu w kapitale zaktadowym i dajg prawo do 12 500 000 gltoso6w na walnym zgromadzeniu, co
stanowi 4,62 % w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A..
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roku do 31 grudnia 2012 roku
kwoty w tabelach wyrazone w tys. tlotych, o ile nie podano inaczej

24.2. Zyski zatrzymane Grupy Kapitalowej

ZysKi zatrzymane 31.12.2013 31.12.2012
Kapitat zapasowy - 890
Kapitat zapasowy w spolce zaleznej (9072) -
Niepokryte straty z lat ubiegtych (1132) (256)
Skumulowane zyski z lat ubiegtych (3630) (9515)
C?11.<owity dochdd (strata) Grupy Kapitatowej za (3267) (18 046)
biezacy okres

Razem zyski zatrzymane (17 101) (26 927)

Zgodnie z uchwala z dnia 15 maja 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdzilo sprawozdanie finansowe
Spotki dominujacej za rok 2012. W tym samym dniu Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale w sprawie
sposobu pokrycia straty za rok obrotowy 2012 oraz cze$ci strat z lat ubiegtych. Catos$¢ kapitatu zapasowego to jest 890
000 zt zostata przeznaczona na pokrycie straty za rok 2012, ktéra wynosita 14 927 918,32 zt. Pozostata czg$¢ straty w
kwocie 14 037 918,32, niepokryta z kapitalu zapasowego oraz czgs¢ straty z lat ubieglych w kwocie 256 190,12 zt
zostaly pokryte z obnizenia kapitalu zaktadowego. Pozostata niepokryta strata z lat ubiegtych w kwocie 1 131 854,48 zt
zostanie wyrownana z przysztych zyskow Spotki dominujace;.

Spotka dominujgca dokonata ponownego przegladu o$rodkdéw wypracowujacych $rodki pienigzne do ktérych zostata w
2012 roku przypisana warto$¢ firmy w kwocie 3 871 tys. zt. W wyniku tego procesu spotka nie byta w stanie w sposob
jednoznaczny wskaza¢ zasadno$ci przypisania tych wartosci do poszczegoélnych segmentéw operacyjnych. Tym samym
uznata za zasadne odpisanie w calosci wartosci firmy w wynik ubieglego roku. Wigcej informacji o korekcie biedu w
nocie 10.4.

W zwigzku ze zgloszonym przez audytora zastrzezeniem do sprawozdania za 2012 r. w zakresie wyceny zlozonych
instrumentow, spotka Miraculum S.A. dokonata weryfikacji sprawozdania w tym zakresie. Emitent dokonat wyceny na
moment poczatkowego ujecia elementu zobowigzaniowego, ktérego warto$¢ wyniosta 11 487 tys. zt. oraz elementu
kapitatowego, ktorego warto§¢ wyniosta 241 tys. zt. W wyniku przeprowadzonej wyceny wynik za okres od 01.01.2012
do 31.12.2012 roku zostat skorygowany o kwotg 241 tys. zt. O t¢ samg kwotg zostala rowniez skorygowana pozycja
pozostatych dlugoterminowych zobowigzan finansowych.

24.3. Kapital zapasowy

Kapital z emisji akcji powyzej
ich wartosci nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2012 roku 1003
Pokrycie strat z lat ubieglych (1003)
Na dzien 31 grudnia 2012 roku -

Na dzien 1 stycznia 2013 roku -
Pokrycie strat z lat ubieglych
Na dzien 31 grudnia 2013 roku -
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25. Rezerwy

Zmiana stanu rezerw

Swiadczenia po Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
. - X . . Rezerwa na .
okresie Pozostale koszty utylizacji ~ zobowiazania  Rezerwa na zwroty niewykorzystane restrukturyzacie Ogoélem
zatrudnienia zapasOw pozostate urlopy yzacy
Na dzien 1 stycznia 2012 roku 28 102 20 154 204 204 712
Utworzenie 36 1959 - - 163 185 961 3304
Rozwigzanie (28) - - - - (204) (232)
Wykorzystanie - (102) (20) - (204) - (326)
Na dzieni 31 grudnia 2012 roku 36 1959 - 154 163 185 961 3458
Swiadczenia po Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
. - A . Rezerwa na .
okresie Pozostale koszty utylizacji ~ zobowigzania ~ Rezerwa na zwroty niewykorzystane . Ogoétem
L ; restrukturyzacje
zatrudnienia zapasow pozostale urlopy

Na dzien 1 stycznia 2013 roku 36 1959 - 154 163 185 961 3458
Utworzenie 13 132 - 41 206 392
Rozwigzanie (36) (1959) (154) (21) (185) (961) (3316)
Wykorzystanie - - - (163) - (163)
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 13 132 20 206 370
Struktura czasowa rezerw 31.12.2013 31.12.2012
czg§¢ dlugoterminowa 13 15
czg$§¢ krotkoterminowa 357 3443
Razem rezerwy 370 3458

Najwigksza kwote utworzonych w 2012 roku pozostalych rezerw stanowi rezerwa na towary/materialy bedace do
odbioru u dostawcow na podstawie zamowien ztozonych w latach 2011-2012. Z uwagi na fakt iz znaczna cz¢$¢ tych
towaréw/materiatdow dotyczy produktéw z ktorych Spoétka sie wycofuje 1 produktéw trudno rotujacych Zarzad Spotki
postanowit utworzy¢ rezerwe na warto$¢ tego zapasu. W 2013 roku znaczng cze$¢ objetego wezesniej odpisem towaru,
Grupa sprzedata odbiorcom. Zweryfikowano réwniez rezerwe na zapas bedacy do odbioru, gdzie na przestrzeni catego
roku zrealizowano wszystkie wymagane umowami dostawy, a towar zostal sprzedany poza Grupg. Zapasy, ktorych
termin waznosci uptynat zutylizowano.

25.1. Program akcji pracowniczych

Spotka nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

25.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu przysztych §wiadczen pracowniczych:

72 | MIRACULUM | Raport Roczny 2013



Grupa Kapitatowa Miraculum S.A. roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012

roku do 31 grudnia 2012 roku

kwoty w tabelach wyrazone w tys. tlotych, o ile nie podano inaczej

Wartos ¢ biezaca zobowiazania stan na 01.01.2013

Koszty odsetek

Koszty biezacego zatrudnienia

Wyplacone §wiadczenia

Rozwiazanie rezerwy

Utworzenie rezerwy

Straty aktuarialne

Wartos$ ¢ biezaca zobowiazania stan na 31.12.2013

Koszty przeszlego zatrudnienia nieujete do
dnia bilansowego

‘Wartos$ ¢ bilans owa zobowigzan stan na
31.12.2013

ztego:

Warto$¢ bilansowa zobowiazan dlugoterminowych

Wartos¢ bilansowa zobowiazan
krotkoterminowych

Wartos$ ¢ biezaca zobowigzania stan na 01.01.2012

Koszty odsetek

Koszty biezacego zatrudnienia

Wyplacone §wiadczenia

Rozwigzanie rezerwy

Utworzenie rezerwy

Straty aktuarialne

Wartos ¢ biezaca zobowiazania stan na 31.12.2012

Koszty przeszlego zatrudnienia nieujgte do
dnia bilansowego

Warto$ ¢ bilans owa zobowiazan stan na
31.12.2012

ztego:

Wartos¢ bilansowa zobowiazan dlugoterminowych

Warto$¢ bilansowa zobowiazan
krotkoterminowych

naarod odprawy pozostale
'ubile?Jszo)\/Ne emerytalno - $wiadczenia
) rentowe pracownicze Ogélem
36 36
(36) (36)
13 13
- 13 - 13
- 13 - 13
13 13
naarod odprawy pozostate
'ubileguszo)\//ve emerytalno - $wiadczenia
) rentowe pracownicze Ogoélem
28 28
(28) (28)
36 36
- 36 - 36
- 36 - 36
15 - 15
21 21
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Laczna kwota kosztow ujetych w rachunku zyskow i strat z tytulu §wiadczen pracowniczych:

Koszty ujete wrachunku zyskowi strat, razem

01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012

Koszty biezacego zatrudnienia 5718 10 592
Koszty odsetek

Zyski aktuarialne

Koszty przeszlego zatrudnienia

5718 10592
Gléwne przyjete zalozenia aktuarialne:
2013 2014 2015 2016 i nastepne

Stopa dyskontowa (%) 5% 5% 5%
Wskaznik rotacji pracownikow 9% 10% 10%
Przewidywany wskaznik inflacji (%)

Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 3% 3% 3%

26. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 31.12.2013 31.12.2012
Kredyty w rachunku biezacym 535 -
Kredyty bankowe - -
Pozyczki otrzymane od: - -
- jednostek powigzanych - -
- pozostatych jednostek - -
Razem kredyty i pozyczki dlugoterminowe 535 -
Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki 31.12.2013  31.12.2012
Kredyty w rachunku biezacym 434 1619
Kredyty bankowe 3041 4189
Pozyczki otrzymane od:

- pozostatych jednostek - 1529
Razem kredyty i pozyczki krétkoterminowe 3475 7336
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Grupa Kapitatowa Miraculum S.A. roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
kwoty w tabelach wyrazone w tys. Zlotych, o ile nie podano inaczej

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa Kapitalowa posiadata nastgpujace kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

Nazwa (firma) jednostki, o . Umowa kredytowa . Kwota kredytu wg 31.12.2013 Termin . .
26 wskaz. Siedziba | Rodzaj kredytu numer Umowa z dnia umowy . . Zabezpieczenia
tys. zt alutal zaangazowanie |walutal splaty
1/ Weksel in blanco wystawiony przez kredytobiorcg, awalowany przez Andrzeja Grzegorzewskiego i
03A005/04/Z/0B 05.07.2006 Urszulg Grzegorzewska, zaopatrzony w deklaracj¢ wekslowa Kredytobiorcy i Porgczycieli z dnia 31.07.2007
r.
2/ Zastaw rejestrowy na zapasach stanowiacych wlasnos¢ kredytobiorcy o tacznej warto$ci 3.848.617 zt,
na podstawie umowy nr 03/001/04 z dnia 26.01.2004 wraz z p6zn.zmianami.
3/ Zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych: zapasy wyroboéw gotowych, towarow, opakowan marki
Kredyt obrotowy MireTculum, zapasach wyrobow gotowch, towar(’)w, opakowan marek Cussons;‘ zapasach towaréw @rh
BRE BANK Warszawa multiwalutowy Porozumienie o 3500 PLN 1823 PLN 30.06.2014 Tanita; zapasach surowcow o tacznej wartosci 7.744.174,87 zt - Umowa Zastawnicza nr 07/014/08 z dnia
splacie nr 27.09.2013 21.08.2008 r.
27/DRW/019/12 4/ Zastaw rejestrowy na prawach z rejestracji znakow towarowych oraz na prawach ze zgloszen o
udzielenie przez UP praw ochronnych na znaki towarowe (“MIRACULUM", "BRUTAL", "PANI
WALEWSKA") o lacznej warto$ci 10.000.000 z, ustanowiony na podstawie Umowy Zastawniczej nr
07/013/09 z dnia 17.04.2009 r. zpoz zm.
5/Cesja wierzytelnosci pienigznych brutto i zwiazanych z nimi roszczen, dokonana Umowa o cesj¢ globalng
naleznoscinr 07/039/09 z dnia 30.10.2009 r. wraz z péZniejszymi zmianami.
1/ Weksel in blanco wystawiony przez kredytobiorcg wraz z deklaracja wekslowa
2/ Zastaw rejestrowy na prawach z rejestracji znakow towarowych oraz na prawach ze zgloszen o
07/043/09/Z/0B. 02.04.2009 udzielenie przez UP praw ochronnych na znaki towarowe (“MIRACULUM", "BRUTAL", "PANI
BRE Bank S.A. _Oddzna{ Krakéw Kredyt obrotowy Porozumienie o 27.00.2013 2750 PLN 455 PLN 30.06.2014 WALEWSKA_ ) o facznej wanoscrl 10.000.000 zt ustanowiony na podstawie Umowy Zastawniczej nr
Korporacyjny ziotowy . 07/013/09 z dnia 17.04.2009 r. z poz. zm.
sphacie nr 3/Cesja wierzytelno$ci brutto i zwigzanych z nimi roszczen dokonana Umowg o cesj¢ globalna naleznosci
ja wierzy gzany 3.0 cesje g 3
27/DRW/019/12 nr 07/039/09 7 dnia 30.10.2009 wraz 2 poznicjs zymi zmianami.
07/022/08/Z/IN 13.03.2008 1/Weksel in blanco wystawiony przez kredytobiorcg zaopatrzony w deklaracje wekslowa kredytobiorcy.
) Kredyt o 2/Zastaw rejestrowy na prawach z rejestracji znakow towarowych stanowigcych wlasno$¢ kredytobiorcy
BRE Bank S.A. Qddnat Krakow | inwestycyjny Porozu mienie o 27.09.2013 14900 PLN 763 PLN 30.06.2014 orazna p_rawach z rejestracp.znako'w towarowych '_'Byc' Moz" o la,cznejy \.)va-n_os’m 9:70(.)000 4, na
Korporacyjny Aotowy splacie nr podstawie Umowy Zastawniczej nr 07/006/08 z dnia 13.03.2008 wraz z p6zniejs zymi zmianami.
27/DRW/019/12 3/ Zastaw rejestrowy na prawach z rejestracji znakéw towarowych oraz na prawach ze zgloszen o
udzielenie przez UP praw ochronnych na znaki towarowe (“MIRACULUM", "BRUTAL", "PANI
WALEWSKA") o tacznej warto$ci 10.000.000 zt, ustanowiony na podstawie Umowy Zastawniczej nr
07/013/09 z dnia 17.04.2009 r. zpoz. zm.
1/ Weksel wlasny in blanco kredytobiorcy wraz z deklaracja wekslowa
2/ Zastaw rejestrowy na srodkach obrotowych(wyrobach gotowych ,towarach,materiatach) (warto$¢
Kredyt w formie | 04 1020 2892 0000 550 |  18.08.2008 przedmiotu zastawu: 0 zb).
PKO Bank PolskiS.A. | Warszawa limitu 202508 752 10000 PLN 969 PLN 21.09.2015 3/ Zastaw rejestrowy na znaku i zapasach marki "Chopin”
kredytowego 5/ Cesja (przelew) wierzytelnosci z tytutu naleznosci handlowych
wielocelowego Aneks nr7 30.07.2013 6/ Klauzula potracenia z rachunku biezacego w PKO BP S.A.
71 Zastaw rejestrowy na znaku i zapasach marki " Gracja"
8/ Zastaw na udzialach Spolki La Rose
razem kredyty i pozyczki: 4010
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27. Zobowigzania handlowe i pozostale Grupy Kapitalowej

31.12.2013 31.12.2012
. . . - 409
Pozos tate zobowigzania dlugoterminowe
Zobowiazania objete ukltadem grupa I - 409
- 409
Razem pozostate zobowiazania diugoterminowe
31.12.2013 31.12.2012
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug wobec i i
jednostek powiazanych
Zobowiazania z tytulu dostaw iushig - -
Inne zobowigzania finansowe - -
Inne zobowigzania niefinansowe - -
Zobowigzania z tytulu dostawi uslug wobec 10 562 19 106
jednostek pozostatych
Zobowiazania z tytulu dostaw iustug 7739 14 400
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 463 618
Zobowigzania budzetowe z innych tytuldw niz 114 1720
biezacy podatek dochodowy
Zobowigzania objete uktadem (grupa I 11IT) 409 446
Inne zobowigzania finansowe/inwestycyjne 12 323
Inne zobowigzania finansowe 7 68
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow 778 1531
Razem zobowiazania z tytulu dostawi ustug 10 562 19106
oraz pozos tale zobowiazania krétk oterminowe
10562 19106

Razem zobowiazania z tytulu dostawi ustug
oraz pozos tale zobowigzania

W kwocie zobowigzan handlowych ujete sa zobowigzania ukltadowe Spotki z grupy I o wartosci 5349 tys. zt (z

uwzglednieniem wyceny w skorygowanej cenie nabycia w kwocie 126 tys. ztotych).

Grupa | (wierzyciele publicznoprawni

powyzej

10.000

zt)

- laczna

kwota

zobowigzan na

dzien

31 grudnia 2013 roku wynosi: 534,9 tys. zk. Sptata zobowigzan z grupy I nastepuje w 12 rownych kwartalnych ratach
(tzn. przez 3 lata; pierwsza rata byta ptatna w dniu 30 marca 2012 roku).

Ostatnia platno$¢ raty z tytutu splaty zawartego z wierzycielami uktadu przypada w dniu 31 grudnia 2014 roku.

76 | MIRACULUM | Raport Roczny 2013



Grupa Kapitatowa Miraculum S.A. roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012

roku do 31 grudnia 2012 roku

kwoty w tabelach wyrazone w tys. tlotych, o ile nie podano inaczej

28. Pozostale zobowiazania finansowe Grupy Kapitalowej

31.12.2013 31.12.2012
Zobowigzania dlugoterminowe, ztego
Emisja obligacji 8000 11487
Pozostale - leasing 225 1314
Zobowigzania dhugoterminowe z tytulu 8225 12 801
pozos talych zobowiazan finansowych razem
Zobowigzania krdtkoterminowe, z tego -
Zobowigzanie z tyt.por¢czenia - -
Emisja obligacji 14 309 11557
Pozostale - leasing,faktoring 780 1318
Zobowiazania kroétkoterminowe z tytutu 15089 12 875
pozos tatych zobowiazan finansowych razem
Razem zobowiazania z tytulu pozostalych 23314 25676
zobowiazan finans owych
Obligacje
Kwota z umowy
Seria Obligatariusz (warto$ ¢ nominalna) Okres przyznania Termin wykupu
wtys. zl.
seria R=>AA osoba fizyczna 180 28.02.2012-31.12.2014 31.12.2014
seria AAA DistressedAssets FIZ 4000 30.12.2012-30.09.2015 30.09.2015
seria EEE Offanal 3000 15.01.2013-31.12.2014 31.12.2014
seria XX osoby fizyczne 1750 07.05.2013-07.05.2014 07.05.2014
seria ZZ DistressedAssets FIZ 4000 02.10.2013-02.10.2015 02.10.2015
seria Z2 Rubicon 7729 27.09.2012-29.09.2014 29.09.2014
seria Z2 osoby fizyczne 1700 27.09.2012-29.09.2014 29.09.2014
Warto$ ¢ nominalna: 22 359
wtym: 14 359 czgé¢ krotkoterminowa

8 000 czes¢ dlugoterminowa
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Leasing na dzien 31 grudnia 2013 roku

Przyszle minimalne optaty leasingowe z tytutu tych umow oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto

przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Warto$ ¢ nominalna minimalnych optat leasingowych

31.12.2013  31.12.2012

W okresie 1 roku 841 951
W okresie od 1do 5 lat 229 1434
Powyzej 5 lat - -
Razem zobowiazania z tytulu leasingu finansowego - minimalne

oplaty leasingowe ogélem 1070 2 385
Koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego (68) (258)
Warto§¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych

W okresie 1 roku 777 813
W okresie od 1do 5 lat 225 1314
Powyzej 5 lat - -
Razem wartos$ ¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych 1002 2127

Podstawg ustalenia warunkowych zobowigzan z tytulu umoéw leasingowych stanowi zdyskontowana cena przedmiotu

leasingu. Miesigczny czynsz leasingowy zawiera nalezne odsetki. Leasingobiorcy przystuguje prawo do nabycia
przedmiotu leasingu za cen¢ wykupu okre§lona w umowie nie nizszg niz cena rynkowa z chwili zbycia, po
wczesniejszym powiadomieniu leasingodawcy o zamiarze skorzystania z tego prawa. Leasingobiorcy przystuguje po
okresie leasingu prawo zawarcia umowy dwuletniego leasingu na ten sam $rodek trwaly z warto$cig poczatkows
okreslong wczeéniej jako opcja wykupu, na warunkach nie gorszych niz przewidziane w dotychczasowej umowie.
Postanowienia umowy nie przewidujg zadnych ograniczen dotyczacych dywidend, dodatkowego zadtuzenia lub

dodatkowych umow leasingowych.

Warto§¢ bilansowa netto poszczegdlnych grup aktywow uzytkowanych na podstawie grup leasingu zostala

przedstawiona w punkcie nr 18.
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roku do 31 grudnia 2012 roku

kwoty w tabelach wyrazone w tys. tlotych, o ile nie podano inaczej

29. Oméwienie podstawowych wielko$ci ekonomiczno-finansowych

Dynamika

31.12.2013  31.12.2012 wartoSciowo procentowo
Przychody ze sprzedazy 35654 50 812 (15 158) -29,83%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 862 (16 241) 17 103 105,31%
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) 1665 (15 382) 17 047 110,83%
EBIT (wynik operacyjny) 862 (16 241) 17 103 105,31%
Zysk (strata) brutto (2 905) (19 698) 16 793 85,25%
Zysk (strata) netto (3 267) (18 046) 14 779 81,90%
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (2 260) (10 825) 8565 79,12%
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 328 9517 (9 189) -96,55%
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j 2093 1784 309 -17,32%
Przeplywy pieni¢zne netto, razem 161 476 (315) -66,23%
Aktywa razem 65417 72 880 (7 463) -10,24%
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 46 226 63921 (17 695) -27,68%
Zobowiazania dlugoterminowe 16 743 21161 (4 418) -20,88%
Zobowiazania krotkoterminowe 29 483 42 760 (13 277) -31,05%
Kapitat wlasny 19191 8 959 10 232 114,20%
Kapital zaktadowy 24 337 23931 406 1,69%
Liczba akcji (w szt.) 270406 836 119 656 836 150 750 000 125,99%
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zb) (0,01) (0,15) 0,14 91,99%
Wartos¢ ksieggowa netto na jedng akcje (w z1) 0,07 0,07 (0,00) 5,21%
Sredniowazona liczba akcji zwyklych 100 302 48 888 51 414 105,17%
Zysk (strata) netto na jedng sredniowazong akcje (w zt) (0,03) (0,37) 0,34 91,18%
Wartos¢ ksiggowa netto na jedng $redniowazong akcje 0,19 0,18 0,01 4.41%

(w zh)

W 2013 roku Grupa Kapitatlowa Miraculum S.A. stosunku do roku 2012, osiggneta spadek przychodow ze sprzedazy w
kwocie 15 158 tys. zt (procentowo -29,83%). Spadek sprzedazy wynikatl przede wszystkim z:

» wycofania znacznej czgéci asortymentu z oferty produktowej Grupy, ktorag dokonano w oparciu o przeprowadzona
weryfikacj¢ poszczegdlnych indekséw, w szczegolnosci pod katem osigganej marzy na sprzedazy oraz rotacji. Na
podstawie przeprowadzonej analizy podj¢to decyzje o wycofaniu okoto 120 produktow, ktorych wartos¢ sprzedazy w
poréwnawczym okresie wyniosta 8 227 tys. zt,

» wyprzedazy zalegajacego w magazynach niskorotujacego asortymentu, osiaggajac na tym niska lub ujemng marzg,

* problemdéw z plynnoscig finansowa Grupy, ktore miaty bezposredni wplyw na braki w dostawach do dystrybutoréw. W
pazdzierniku 2013 roku sytuacja ptynnos$ciowa zostala unormowana, natomiast z uwagi na dtugie terminy realizacji
dostaw u producentow, ktore wynosza w niektorych przypadkach nawet kilka miesigcy, szacuje sig, ze pierwsze efekty
widoczne w wyzszym poziomie sprzedazy nastapia w 2014 roku,

* niskiej ilosci nowych wdrozen w ofercie produktowej, w IV kwartale 2013 roku rozpoczgto intensywne prace w
zakresie wdrozen nowych produktow. Pierwsze efekty tych dziatan beda widoczne w 2014 roku.

Pomimo zanotowania spadku w warto$ci sprzedazy w prezentowanym okresie, Grupa osiggneta dodatni wynik na
poziomie operacyjnym, gdzie w porownaniu do roku 2012 dodatnia r6znica wynosi 17 131 tys. zt. Tak duza zmiana byta
pochodna:

* optymalizacji kosztéw w Grupie dokonang w ramach rozpoczetej pod koniec 2012 roku restrukturyzacji, czego
skutkiem byto miedzy innymi zwolnienie znacznej cz¢$ci zatrudnionego personelu, redukcja floty samochodowej,
ograniczanie kosztow najmu powierzchni biurowej,
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* zaprzestania prowadzenia dziatalno$ci jednostki zaleznej La Rose Sp. z 0.0. w likwidacji, spotka ta przynosita straty, w
chwili obecnej trwa proces umozliwiajacy jej likwidacje ,

» wyeliminowania z przychodéw nierentownych produktow, wyprzedania znacznej cze$ci produktéw objetych wczesniej
odpisem aktualizujacym.

Na przestrzeni 2013 roku odnotowano znaczny spadek zobowiazan w Grupie w wysokos$ci ponad 17 tys. zt. Sktada si¢
na to kilka elementow:

* sptata kredytow bankowych na taczng kwotg 1 855 tys. zt,

* sptata pozyczek udzielonych Grupie w wysokosci 2 750 tys. zt,

» wykup obligacji, ktorych emitentem byto Miraculum S.A. w kwocie 5 227 tys. zl,

» konwertowanie zadtuzenia na kapitat akcyjny w drodze emisji obligacji zamiennych na akcje serii Z3 i Z4, a nastgpnie
akcji M2 1 M3, ktore zostaty pokryte pozyczkami, umowg faktoringowa oraz w znacznym stopniu obligacjami, tgczna
warto$¢ obu emisji wyniosta 13 567 tys. zl, przy czym emisja serii Z3 zostata pokryta czgsciowo gotowka - 1 749 tys. zt
* spadek zobowigzan handlowych i pozostalych, bedacy efektem zmniejszenia skali dzialalnosci, ale takze splaty, na
przestrzeni roku 2013, wickszo$ci przeterminowanych zobowigzan.

Ponadto w ciggu 2013 roku na warto$¢ zwigkszenia zobowigzan odsetkowych wptynety emisje obligacji:

* serii XX, warto$¢ zobowigzania w warto$ci nominalnej na 31 grudnia 2013 roku wyniosta 1 750 tys. zt

* serii ZZ, o tacznej wartosci 8 tys. zl, przy czym w dniu 31 grudnia 2013 roku dokonano wczeéniejszego wykupu na
kwote 4 tys. zt, ktory pokryt emisj¢ obligacji zamiennych na akcje serii AAA o takiej samej warto$ci nominalne;j.

Grupa systematycznie sptacata zadluzenie wynikajace z postanowienia o zatwierdzeniu uktadu z 2011 roku (Grupa I)
oraz zadluzenie wynikajace z podpisanego porozumienia z Zakladem Ubezpieczen Spolecznych. W przypadku rat
uktadowych 31 grudnia 2014 roku przypada termin sptaty ostatniej czesci zadtuzenia, natomiast w dniu 30 grudnia 2013
roku splacono do konca cate zadluzenie wynikajace z podpisanego porozumienia z ZUS.

Wskazniki rentownoSci 31.12.2013 31.12.2012
Rentownos¢ brutto na sprzedazy (marza brutto na sprzedazy 49,3% 29.8%
/ przychody netto)

Rentowpos_c dziatalnosci operacyjnej (zysk z dziat. 2.4% -32,0%
operacyjnej / przychody netto)

Rentownos¢ EBITDA (EBITDA/ przychody netto) 4,7% -30,3%
Rentownosc¢ sprzedazy netto ROS (zysk netto / przychody -0.2% -35.5%
netto)

Relrltownosc aktywow ogdtem ROA (zysk netto / aktywa 5.0% 24.8%
ogoblem)

Rentownos¢ kapitatu wtasnego ROE (zysk netto / kapitat 17.0% -201,4%

wlasny)

Pomimo znacznego spadku sprzedazy Grupy na koniec 2013 roku wszystkie wskazniki rentownosci uleglty znacznej
poprawie. W przypadku wskaznikow kalkulowanych na podstawie pozycji wynikowych, szczeg6lnie rentownosci brutto
na sprzedazy, bylo to mozliwe na skutek weryfikacji oferty produktowej i skupieniu si¢ na wysokomarzowych
indeksach. W 2013 roku wprowadzono nowy cennik dla klientow.

Wzrost pozostatych wskaznikéw rentownosci, poza ROE, byt w duzym stopniu spowodowany tymi samymi
przyczynami co w przypadku wskaznika rentownos$ci brutto na sprzedazy. Nalezy tu przede wszystkim bra¢ pod
uwage efekty przeprowadzonej w 2013 roku restrukturyzacji kosztowej i zwigzanej z nig znacznej redukcji kosztéw
dziatalnosci. Struktura udziatu kosztow sprzedazy oraz ogdlnego zarzadu w przychodach ze sprzedazy spadia rok do
roku. W przypadku kosztéw sprzedazy ich udziat w poziomie przychodow wynosit w 2012 roku 32% spadajac w 2013
do 25%. Koszty ogdlnego zarzadu zanotowaty niewielki 2% spadek.

Rok 2013 nie zawiera jeszcze w pelni efektow restrukturyzacji, nie byto to mozliwe migedzy innymi ze wzglgedu na
ponoszenie wysokich kosztoéw odpraw dla zwalnianych pracownikéw oraz braku mozliwosci eliminacji kosztow od
poczatku roku 2013 we wszystkich wyznaczonych obszarach. Niektore z umow handlowych udato si¢ renegocjowac lub
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zawrze¢ nowe, na korzystniejszych warunkach, dopiero pod koniec roku 2013 - logistyka, leasingi - ich efekty beda
odczuwalne dopiero w 2014 roku. Poza tym na skutek przejsciowych problemoéw z plynnos$cia, nastapita niemoznosé
regulowania terminowo zobowigzan, co przelozyto si¢ na skierowanie przez duza cze$¢ wierzycieli sprawy na droge
postepowania sagdowego. Sytuacja ta spowodowata znaczne obcigzenia dla Grupy, zwigzane ze zwrotem kosztow
zastepstwa procesowego oraz postepowania windykacyjnego. Do konca 2013 roku problem ten zostal wyeliminowany.
Szczegodlnie mocng zmiang wida¢ w przypadku wskaznika ROE, ktérego wielko$¢ procentowa, pomimo, ze nadal jest
ujemna, to jednak ulegla znacznej poprawie z poziomu -201,4% do -16,9%, co daje roznicg 184,6%.

30. Informacje dotyczace zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych w 2013 roku

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie wystapity zobowigzania warunkowe lub aktywa warunkowe.

31. Opis czynnikow i zdarzen o nietypowym charakterze majacych znaczacy wplyw na osiggniete
wyniki finansowe

W 2013 roku kontynuowano proces restrukturyzacji Grupy, ktory obejmowat nie tylko optymalizacje kosztow, ale
réwniez zmiany w ograniczeniu oferty produktowej, skupiajace si¢ na eliminacji nierentownych i niskorotujacych
produktow. Poza tym w prezentowanym okresie nie wystapily inne zdarzenia, ktore w znaczny sposob wptynely na
osiagnigte przez Grupe wyniki finansowe.

32. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej

Wynagrodzenie wyptacone kadrze kierowniczej, Zarzadowi, cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki
przedstawialo si¢ nastepujaco:
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01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
Zarzad, w tym: 466 1002
Monika Nowakowska - 409
Urszula Pierzchata - 261
Dominik Sliwowski 134 52
Anna Stenszke 73 5
Andrzej Kalita 58 -
Aleksandra Zawadzka 180 56
Robert Stelezak 21 219
Krzysztof Urbanski - -
Rada Nadzorcza 8 80
Butscher Michat - -
Sliwowski Dominik - 12
Golec Grzegorz 2 10
Urbanski Krzysztof 2 2
Auleytner Janusz 2 14
Jasica Damian - 4
Kazimierczuk Bartosz - 12
Wieczorek Wiestaw - 8
Zimowski Przemystaw - 4
Ciszek Robert - 2
Kubica Grzegorz - 2
Kopka Andrzej 2 2
Bartoszek Stanistaw - 8
Wyzsza kadra kierownicza 596 997
Razem 1070 2079

33. Struktura zatrudnienia

33.1.

Przecie¢tne zatrudnienie w osobach

Przecietne zatrudnienie w 2013 i 2012r

Rok zakonczony 31.12.13

Rok zakonczony 31.12.12

Pracownicy umystowi

Pracownicy fizyczni

33.2.

Stan zatrudnienia w osobach

83,75

Stan zatrudnienia w osobach na dzien 31.12.13 i na dzien 31.12.12.

130,61

Stan na 31.12.13

Stan na 31.12.12

Pracownicy umystowi

Pracownicy fizyczni
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34. Informacja o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania finansowego

W dniu 27 czerwca 2013 roku Rada Nadzorcza Spolki, zgodnie ze swoimi kompetencjami okreslonymi w Statucie
Spotki, dokonata wyboru spotki WBS Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Grzybowskiej 4 lok. U9B,
wpisanej przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentow na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 3685, jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spotki za lata 2013, 2014,
2015. Firma WBS Audyt Sp. z 0.0. nie przeprowadzala badan sprawozdan finansowych Sp6tki w poprzednich latach.

Wynagrodzenie podmiotu badajacego sprawozdanie finansowe

01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012

27 38

Z tytulu umowy o badanie sprawozdania
finansowego (netto w tys. zl)

Z tytulu umowy o przeglad i badanie
skonsolidowanego sprawozdania 12 33
finansowego (netto w tys. zh)

Z tytutu umowy o doradztwo podatkowe

(netto w )
Z tytulu innych umow (netto w tys. z0) -

Razem (netto w tys. z}) 39 71

35. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa Kapitalowa Miraculum S.A. narazona jest na ryzyko finansowe, obejmujace przede wszystkim:
- ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowe;j;
- ryzyko kredytowe;
- ryzyko plynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym realizowane jest przez Zarzad oraz Dyrektora Finansowego
W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejsze sg nastepujace cele:

- biezace monitorowanie sytuacji finansowej Spoiki,

- zabezpieczenie krotkoterminowych oraz $rednioterminowych przeptywow pienigznych,

- wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetienie zatozen budzetowych,
- budowanie wartosci Spotki.

Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej
przeprowadzane transakcje maja charakter zabezpieczajacy przed okreslonym ryzykiem. W celu zabezpieczenia ryzyka
kredytowego Grupa, oprocz monitoringu wewnetrznego ubezpiecza naleznosci.

35.1. Ryzyko stopy procentowej

Spotka posiada zobowigzania z tytutu kredytow, leasingu dla ktorych odsetki liczone sa na bazie zmiennej stopy
procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stop w stosunku do momentu zawarcia umowy.
Informacje o zobowigzaniach narazonych na ryzyko stopy procentowej zostaty przedstawione ponizej:
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01.01.2013 -31.12.2013

Oprocentowanie stale

<lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 |at

Ogélem

Obligacje pozyczkowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i
umow dzierzawy z opcia zakupu

Obligacje

Pozyczki

Umarzalne akcje uprzywilejowane zamienne na
akcje zwykle

77 225
14309 8000

1002
22 309

Razem

15086 8225 - - - -

23311

Oprocentowanie zmienne

<lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat

Ogolem

Aktywa gotowkowe

Kredyty w rachunku biezacym

Kredyt bankowy na kwot¢ 10 min. zotych
Kredyt bankowy na kwote 3,5 min. zlotych
Kredyt bankowy na kwote 2,75 min.zlotych
Kredyt bankowy na kwotg 14,9 min. ztotych
Kredyt bankowy na kwotg 10 min. zotych
Kredyt bankowy na kwote 1,15 min. ztotych
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i
umow dzierzawy z opcia zakupu
Zabezpieczony kredyt bankowy

Pozyczka zabezpieczona oprocentowana wg

stopy __ % ( usD)*

Inne zobowigzania factoring

1823
455
763
434 535

1823
455
763
969

Razem

3475 535 - - - -

4010

01.01.2012 -31.12.2012

Oprocentowanie stale

<lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat

Ogolem

Obligacje pozyczkowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i
uméw dzierzawv z oncia zakuou

Obligacje

Pozyczka

Umarzalne akcje uprzywilejowane zamienne na
akcje zwykle

813 1314

11557 11487
1529 -

2127

23044
1529

Razem

13899 12 801 - - - -

26 700

Oprocentowanie zmienne

<lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat

Ogoétem

Aktywa gotowkowe

Kredyty w rachunku biezagcym

Kredyt bankowy na kwote 10 min. zlotych
Kredyt bankowy na kwote 3,5 min. zotych
Kredyt bankowy na kwote 2,75 min.zlotych
Kredyt bankowy na kwote 14,9 min. zZotych
Kredyt bankowy na kwote 10 min. zZtotych
Kredyt bankowy na kwote 1,15 min. zotych
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego i
umow dzierzawv z oncia zakunu
Zabezpieczony kredyt bankowy

Pozyczka zabezpieczona oprocentowana wg
stopy __ % ( usD)*

Inne zobowiazania factoring

1962
1463

763
1619

1962
1463

763
1619

Razem

5808 - - - - -

Oprocentowanie instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu sa state przez caly okres do uplywu
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terminu zapadalno$ci/wymagalnosci tych instrumentow. Pozostate instrumenty finansowe Spoiki, ktore nie zostaty ujete
w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;.

35.2. Ryzyko walutowe

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko zmian kursow walutowych z uwagi na realizowang sprzedaz produktow w
walucie obcej oraz ponoszenie czgéci kosztow wytworzenia w walucie obcej. Ryzyko walutowe wiaze si¢ gtownie ze
zmianami poziomu kursu USD oraz EUR. Ekspozycja na ryzyko zwigzane z walutami nie jest istotna. W rezultacie,
Grupa nie podejmuje dzialan zabezpieczajacych przed gwattowng aprecjacja ztotego wzgledem dolara i/lub euro.
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Na koniec okresu sprawozdawczego poszczegolne pozycje w walutach obcych wynosza:

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w PLN
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w EUR
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w USD
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w GBP

Naleznosci finansowe w PLN
Naleznosci finansowe w EUR
Naleznosci finansowe w USD
Naleznosci finansowe w GBP

Nalezno$ci finansowe w CZK

Zobowiazania finansowe w PLN
Zobowigzania finansowe w EUR
Zobowiazania finansowe w USD
Zobowiazania finansowe w GBP
Zobowigzania finansowe w RUB

Zobowiazania finansowe w CHF

Kredyty ipozyczki w PLN

Kredyty ipozyczki w w EUR
Kredyty ipozyczkiw w USD
Kredyty i pozyczki w w GBP

Laczenie ekspozycja w walutach obcych
EUR
usD
GBP
CzK
RUB
CHF

31.12.2013 31.12.2012
(tys. waluta) (tys. PLN) % (tys. waluta) (tys. PLN) %
589 589 83% 497 497 90%
29 124 17% 13 55 2%
- - 0% - - 0%
- - 0% - - 0%
713 552
31.12.2013 31.12.2012
(tys. waluta) (tys. PLN) % (tys. waluta) (tys. PLN) %
8477 8477 95% 10832 10 832 92%
9% 400 4% 198 812 7%
18 53 1% 25 7 1%
- - 0% - - 0%
- - 0% - - 0%
0% 0%
0% 0%
0% 0%
8930 11721
31.12.2013 31.12.2012
(tys. waluta) (tys. PLN) % (tys. waluta) (tys. PLN) %
7695 7695 99% 14711 14711 100%
13 56 1% 12 48 0%
- - 0% an (36) 0%
- - 0% - - 0%
- - 0% - - 0%
- - 0% - - 0%
0%
7751 14723
31.12.2013 31.12.2012
(tys. waluta) (tys. PLN) % (tys. waluta) (tys. PLN) %
4010 4010 100% 7336 7336 100%
- - 0% - - 0%
- - 0% - - 0%
- - 0% - - 0%
4010 7336
31.12.2013 31.12.2012
(tys. waluta) (tys. waluta)
136 223
18 14
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35.3.

Inne ryzyko cenowe

Grupa nie jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi natomiast wystgpuje
ryzyko cenowe zaréwno cen produktéw Grupy jak i surowcow. Produkty Grupy Kapitalowej oraz surowce nie sg

oferowane powszechnie na gietdach towarowych, co uniemozliwia wdrozenie strategii zabezpieczajacych.

35.4. Analiza wrazliwo$ci na ryzyko rynkowe

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Grupa oszacowata nastepujaco:

e 1% zmiana w zakresie stopy procentowej zt (wzrost lub spadek stopy procentowej),

e 1% zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),
o 1% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),

o  10% zmiana kursu walutowego zt/USD (wzrost lub spadek stopy procentowej)

e 10% zmiana kursu walutowego zt/EUR (wzrost lub spadek stopy procentowe;j)

Powyzej ustalone wartosci ustalone zostaty w ujgciu rocznym.

Wplyw potencjalnie mozliwych zmian na wynik finansowy i kapitat Grupy Kapitatowej przedstawia ponizsza tabela:

31.12.2013
Ryzyko stopy procentowe] Ryzyko walutowe Inne ryzyko cenowe*
wplyw na wynik wplyw na kapitat wplyw na wynik wplyw na kapitat wplyw na wynik wplyw na kapitat

+100pb -100pbw| +100pb -100pbw

wPLN PLN wPLN PLN
Pozycja w sprawozdaniu finansowym | warto$¢ pozycji w tys. PLN| 199 pb -100pbw| +100pb -100pbw

w USD usbD w USD usb

+100pb -100pbw( +100pb -100pbw

wEUR EUR wEUR EUR +10% -10% +10% -10%
Aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 713
Depozyty bankowe 347
Srodki zablokowane z tytulu
otrzymanej gwarancji
Naleznosci ztytutu dostaw i ushug 8766
oraz pozostale nalezno$ci
Nalezno$ci walutowe 453 45 (45)
Wplyw na aktywa finansowe przed 5 @5)
opodatkowaniem
Podatek (19%) 9 )
Wplyw na aktywa finansowe po 37 @7
opodatkowaniu
Zobowiazania finansowe 1005 10 (10)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7739
oraz pozostale zobowigzania
Zobowiazania walutowe 56 6 (6)
Kredyty i pozyczki, w tym 4010 - - -
0 zmiennym oprocentowaniu 3475 347 (347)
Wplyw na zobowigzania finansowe 358 @59) 6 ©
przed opodatkowaniem
Podatek (19%) 68 (68) 1 (1),
‘Wplyw na zobowigzania finansowe po 290 %) 5 ©)
opodatkowaniu
Razem zwigkszenie / (zmniejs zenie) (290) 290 32 32)
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31.12.2012

Ryzyko stopy procentowej Ryzyko walutowe Inne ryzyko cenowe™
wplyw na wynik wplyw na kapitat wplyw na wynik wplyw na kapitat wplyw na wynik wplyw na kapitat
+100 pbw -100pbw [+100pbw -100pbw
Pozycjaw sprawozdaniu finansowym warto$¢ pozycji w PLN PLN PLN PLN PLN
+100pbw -100pbw |+100pbw -100pbw | 1000 10% - 10% 10%
usb usb usb usb
+100pbw -100pbw [+100pbw -100pbw
EUR EUR EUR EUR
Aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 552
Depozyty bankowe 120
Srodki zablokowane z tytulu
otrzymanej gwarancji
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug 12194
oraz pozostale nalezno$ci
Naleznosci walutowe 889 89 (89)
‘Wplyw na aktywa finansowe przed 8 @)
opodatkowaniem
Podatek (19%) 17 ((n)
‘Wplyw na aktywa finansowe po 7 @)
opodatkowaniu
Zobowigzania finansowe 2632 26 (26)
Zobowigzania Ztytu}u. dost.aw iushug 14089
oraz pozostale zobowigzania
Zobowiazania walutowe 12 1 1)
Kredyty i pozyczki, w tym 7336 - - - -
0 zmiennym oprocentowaniu 5808 581 (581)
Wplyw na zobowigzania finansowe 607 (607) 1 o
przed opodatkowaniem
Podatek (19%) 115 (115) 0 (0),
‘Wplyw na zobowigzania finansowe po 492 (@92) 1 )
opodatkowaniu
Razem zwigkszenie / (zmniejszenie) (492) 492 71 (71)

Z uwagi na nieznaczne wahania stop procentowych w minionych okresach, jak rowniez na brak przewidywan
gwaltownych zmian stop procentowych w kolejnych okresach sprawozdawczych Grupa nie stosowata zabezpieczen stop
procentowych, uznajac ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace. Transakcje zakupow walutowych w Grupie maja
dosy¢ nieznaczny charakter i nie sg istotne pod wzgledem wartosci. Walutowe transakcje sprzedazy wystepuja w
wickszym zakresie, ale rOwniez nie stanowig znacznego udzialu w calo$ci sprzedazy w ujeciu rocznym. Grupa nie
stosuje innych walut rozliczeniowych zardéwno w imporcie, jak i exporcie niz EUR i USD.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Grupa monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz prognozy stop
procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajacych w przyszto$cei.

35.5. Ryzyko cen towarow

W przypadku, gdyby ktéras z firm kosmetycznych, kierujacych swoje produkty kosmetyczne do odbiorcéw
stanowigcych grupe docelowa Spotki, cheiata w krotkim czasie zwigkszy¢é swoj udziat w rynku kosmetycznym, nalezy
liczy¢ si¢ z mozliwoscia obnizenia przez firm¢ marz na produkty zblizone jakoSciowo i cenowo do oferowanych.
Skutkiem tego moze by¢ konieczno$¢ obnizenia marz rowniez przez Spotki Grupy Kapitatowej, co negatywnie wptynie
na osiaggane przychody i wyniki. Aby przeciwdziala¢ temu ryzyku Spotki Grupy staraja sig, poprzez wykorzystanie
efektu skali produkcji, a takze state umacnianie pozycji konkurencyjnej u dostawcow, stopniowo zwigkszaé uzyskiwane
marze.

35.6. Ryzyko kredytowe

Dziatania powodujgce powstanie ryzyka kredytowego oraz zwigzanego z tym maksymalnego narazenia na ryzyko
kredytowe to, ale nie jedynie:

- pozyczki udzielane klientom, naleznosci oraz depozyty w innych jednostkach; w takim przypadku maksymalne
narazenie na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej powiazanych aktywow finansowych.

Spotki Grupy Kapitatowej sg narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze dluznicy nie wywiazg si¢ ze
swoich zobowigzan i tym samym spowodujg poniesienie strat przez Spotke. Narazenie na ryzyko kredytowe wyniosto
1588 tys. zt i w takiej kwocie dokonano odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci na dzien 31 grudnia 2013 roku,
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Grupa Kapitatowa Miraculum S.A. roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku
kwoty w tabelach wyrazone w tys. tlotych, o ile nie podano inaczej

odpisow aktualizacyjnych. Nalezno$ci nie przeterminowane na dzien bilansowy, w ocenie Zarzadu nie wymagaja
tworzenia odpisu.

Grupa Kapitalowa podejmuje dziatania majace na celu ograniczenie ryzyka kredytowego, polegajace na: sprawdzaniu
wiarygodno$ci odbiorcéw, ustalaniu limitow kredytowych, monitorowaniu sytuacji odbiorcy, uzyskiwaniu zabezpieczen
(weksle), ubezpieczaniu niektorych kontrahentoéw krajowych.

Uwzgledniajac powyzsze, w ocenie Grupy Kapitalowej, ryzyko kredytowe zostalo ujete w sprawozdaniu finansowym
poprzez utworzenie odpisow aktualizujacych.

01.01.2013 - 31.12.2013 Naleznos$ ci przeterminowane, ktore nie utracily warto$ci
Wartos$¢ Nalezno$ci
Struktura wiekowa nalezno$ci nominalna nieprzeterminowane, ktore <30 dni 31-90 dni 91-180 dni | 181-365 dni >365 dni
finansowych naleznos ci nie utracily wartos ci
Naleznosci z tytul dostaw i ustug 8776 5190 348 652 904 750 932
Pozostale nalezno$ci finansowe 385 385
01.01.2012 -31.12.2012 Nalezno$ci przeterminowane, ktore nie utracily warto$ci
Wartos$¢ NaleznoS$ci
Struktura wiekowa naleznoéci nominalna nieprzeterminowane, ktére <30 adni 31-90dni | 91-180dni | 181-365 dni >365 dni
finansowych nalezno$ci nie utracity warto$ci
Nalezno$ci z tytut dostaw i ustug 11574 6131 3116 931 349 402 645
Pozostale nalezno$ci finansowe 424 424

Spotka dominujaca ubezpiecza réwniez eksportowe transakcje handlowe oraz obrdt handlowy na rynku krajowym od
ryzyka braku zaplaty z tytutu takich zdarzen jak bankructwo kontrahenta lub op6znienia w ptatnosciach.

35.7. Ryzyko niewywiazania sie ze zobowiazan kredytowych, ukladowych i pozostatych.

Zobowigzania kredytowe.

Na dzien publikacji raportu jednostka dominujaca obstuguje sptate umowy restrukturyzacyjnej zawartej z mBankiem
(wcze$niej BRE Bank S.A.) z terminem obowigzywania do 30 czerwca 2014 roku.

Miraculum S.A. posiada rowniez kredyt w rachunku biezacym udzielony w 2008 roku przez PKO BP S.A., gdzie w dniu
30 lipca 2014 roku zostal podpisany aneks nr 7 do umowy kredytowej, na bazie ktorego roztozono termin sptaty rat
kredytowych na ponad dwa lata, termin splaty ostatniej raty przypada w dniu 21 wrze$nia 2015 roku.

Miraculum S.A. systematycznie zmniejsza swoje zobowiazania kredytowe wzgledem bankow mBank S.A. oraz PKO BP
S.A., sptacajac regularnie raty wyznaczone w ustanowionych dla niej harmonogramach. Na przestrzeni prezentowanego
okresu dokonano sptat na taczng wartos¢ 1 855 tys. zt.

W zwigzku ze zblizajacym si¢ terminem splaty ostatniej raty kredytu udzielonego przez mBank S.A. jednostka
dominujaca podjeta dziatania w celu uzyskania kredytu refinansowego lub ewentualnego uzyskania nowego

harmonogramu sptat przediuzajacego okres splaty kredytu.

Jednostka dominujaca systematycznie na koniec kazdego kwartatu splaca raty ukladowe, wywiazujac si¢ z nich
terminowo.
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35.8. Ryzyko nie wywigzania si¢ z ukladu ratalnego z ZUS

W dniu 11 stycznia 2012 roku Spotka podpisata umowe ratalng przewidujaca roztozenie na 24 miesigce skladek o
tacznej wartosci 733 673,71 zt. W dniu 30 grudnia 2013 roku dokonano sptaty ostatniej raty wynikajacej z porozumienia.

35.9. Ryzyko plynnosci

01.01.2013 - 31.12.2013

Zobowigzania wymagalne w okresie

Struktura wickowa zobowiazai Suma zobowiazati do 30 dni 0d31do 90 dni | od 91 do 180 dni | 00 180 d0 365 | powyze] 365 (patrz
finansowych dni nota ponizej)
Kredyty i pozyczki 4010 - 314 594 2567 535
Zobowiazania z tytulu leasingu 1002 129 156 289 203 225
Zobowigzanie z tytulu emisji obligacji 22309 191 - 1750 12 368 8000
Zobowigzania z tytulu dostaw i ushuig 3943 2878 1065 - - -
Razem 31264 3198 1535 2633 15138 8760
Zobowiazania wymagalne powyie] 365 1-2 lat 2-3 lat 3-4lat 4.5 lat >5 lat Ogolem
dni
Kredyty i pozyczki 535 - - - - 535
Zobowiazania z tytulu dostaw i ushig - - - - - -
Zobowiazanie z tytulu emisji obligacji 8000 - - - - 8000
Zobowigzania z tytulu leasingu 225 - - - - 225
Razem 8760 - - - - 8225
01.01.2012 - 31.12.2012 Zobowigzania wymagalne w okresie
Struktura wie kowa zobowiazan 0d 180 do 365 | powyzej 365 (patrz
finansowych Suma zobowiazai do 30 dni od 31 do 90 dni | od 91 do 180 dni dni nota ponizej)
Kredyty i pozyczki 7385 102 1708 5575 - -
Zobowiazania z tytulu leasingu 2128 36 67 326 385 1314
Zobowiazanie z tytulu emisji obligacji 23 044 5402 1230 4925 - 11487
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug 6171 4119 2052 - - -
Razem 38 728 9 659 5057 10 826 385 12 801
Zobowiazania wymagalne powyzej 365 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogélem
dni
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug - -
Zobowiazanie z tytulu emisji obligacji 11487 11487
Zobowiazania z tytulu leasingu 1314 - 1314
Razem 12 801 - - - - 12 801
Wartos$¢ bilansowa zobowigzan
wymagalnych a niezaplaconych 31.12.2013 31.12.2012
Kredyty bankowe -
Obligacje -
Pozostale zobowigznia z tytulu dostaw i
L . 3796 8 229

ustug po terminie ich platnosci
Razem warto$ ¢ zobowigzan
wymagalnych a niezaplaconych 3 796 8 229

Celem zarzadzania ryzykiem plynno$ci jest zapewnienie zdolno$ci do wywigzania si¢ zaréwno z biezacych, jak i
przysztych zobowiazan, z uwzglednieniem kosztdw pozyskania ptynnosci.

W 2013 roku Grupa Kapitatowa Miraculum S.A. znacznie zmniejszyta wartos¢ zobowiazan krotkoterminowych, w tym
takze ich udziat w kapitatach, co obnizyto ryzyko w zakresie ptynnoéci. Obecnie Zarzad podjat wiele dziatan majacych

na celu dalsze ograniczenie ryzyka w tym zakresie tzn.:
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Grupa Kapitatowa Miraculum S.A. roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku
kwoty w tabelach wyrazone w tys. tlotych, o ile nie podano inaczej

monitoruje na biezaco efektywno$¢ prowadzonej dziatalno$ci pod katem generowania nadwyzki finansowe;j
monitoruje na biezaco poziom kosztow prowadzenia dziatalnosci

prowadzone sg dziatania majace na celu odnowienie umowy faktoringowej, szacuje si¢, ze pierwszy efekt tych
dziatah powinien by¢ widoczny przed koncem pierwszego potrocza 2014 roku, co pozwoli na bardziej efektywng
obshuge kapitatu obrotowego

prowadzone s3 dziatania w celu uzyskania kredytu refinansowego dla dwoch umow kredytowych, ktorych termin
zapadalno$ci przypada w dniu 30 czerwca 2013 roku, podpisanych z mBank S.A. (wcze$niej BRE Bank S.A.)

prowadzone sa dziatania majace na celu przeprowadzenia nowej emisji obligacji, ktora pokrytaby zadajace w
pierwszym poiroczu 2014 roku obligacje serii XX

Polityka Grupy zaktada szereg procedur pozwalajacych zarzadzaé tym ryzykiem. Do najwazniejszych zaliczy¢ mozna:

36.

37.

biezace raportowanie stanu zobowigzan i naleznosci i ich biezaca analiza

biezace raportowanie wynikoéw finansowych spotek wchodzacych w sktad Grupy

biezaca analiza kosztéw prowadzonej dziatalnosci i optacalnosci podejmowanych dzialan z uwzglednieniem
kosztow finansowania

biezacy monitoring zapasow wyrobow gotowych i surowcow

Czynniki i zdarzenia, ktore w ocenie Zarzadu beda mialy wplyw na osiagane przez Grupe wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego okresu sprawozdawczego

W 2013 roku Grupa przeszta gruntowng restrukturyzacje wszystkich obszarow dziatalnosci. Zarzad oczekuje, ze
wptyw tych dziatan na osiggane wyniki finansowe bedzie pozytywny.

Postepowania toczace sie przed sagdem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Na chwile sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania nie tocza si¢ postgpowania, ktoérych wartosé
przekraczataby 10% kapitalow wiasnych Emitenta.

Powo6d/Pozwany Czego dotyczy postepowanie Przewidywany Krétki opis (na jakim etapie
(W tym kwota zobowiazania) termin jest postepowanie)
zakonczenia
Dramers International Zaptata za sprzedany towar Potowa 2015 Pozwany wnidst sprzeciw od
Trade sp. z 0.0. - (79.835,37 z) roku nakazu zaptaty, na kwiecien
pozwany 2014  wyznaczona  druga
rozprawa.
Monika  Nowakowska, Stwierdzenie niewazno$ci, Koniec 2014 Wyznaczone trzy rozprawy,
Urszula  Pierzchala — ewentualnie uchylenie uchwat roku na  ktorych  odbeda  sig¢
powddki Nadzwyczajnego Walnego przestuchania §wiadkow.
Zgromadzenia z dnia 5 marca
2013 roku
Krzysztof Pawlowicz — Wprowadzanie do obrotu towaréw Koniec 2014 Wniesiono akt oskarzenia,
oskarzony;  Miraculum o0znaczonych podrobionym  roku Spotka zlozyla wniosek o
wystepuje w roli znakiem towarowym. Miraculum orzeczenie obowigzku
oskarzyciela positkowego  zawnioskowalo o  orzeczenie naprawienia szkody.

obowigzku naprawienia szkody
poprzez uiszczenie oplaty
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licencyjnej w wysokosci 865.800.
Realna kwota do uzyskania w
postepowaniu karnym to kilka -
kilkanascie tysigcy ztotych.

Ministerstwo Nabycie przez Wojewddztwo Potowa roku Wniesiono odwotanie w celu
Infrastruktury i Rozwoju ~ Matopolskie z mocy prawa dziatki 2014 rozwazenia zasadnosci
gruntu  zajetej pod  droge sformutowania skargi

publiczna. konstytucyjnej (w tym celu

koniecznos¢ wyczerpania

drogi prawnej).

38. Objasnienie roznic pomi¢dzy wynikami finansowymi wykazanymi w skonsolidowanym raporcie
rocznym, a wezeSniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Zarzad emitenta nie przekazat do publicznej wiadomosci prognozy wynikow finansowych na 2013 r.

39. Zdarzenia nastepujace po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej,
nie ujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczny spos6b wplyna¢ na przyszle wyniki

Nie wystapity.

40. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego Grupy Kapitalowej

W dniu 28 stycznia 2014 roku zostaly ustanowione zastawy rejestrowe na znaku towarowym nalezagcym do marki
,Lider” i na znaku towarowym nalezacym do marki ,,Wars” na rzecz obligatariuszy obligacji serii AAA. Zastawy
zabezpieczaja splate wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacji i oprocentowania od Obligacji do wysoko$ci najwyzszej
sumy zabezpieczenia w kwocie 6.000.000 zt (sze$¢ milionow zlotych).

41. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

Zarzad spotki Miraculum S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, skonsolidowane roczne sprawozdanie
finansowe Miraculum S.A. za 2013 r i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci, odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik
finansowy Grupy Kapitatlowej Miraculum S.A.

Krakéw, dnia 21 marca 2014 roku

Andrzej Kalita Krzysztof Urbanski
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu
Aneta Klimek

Dyrektor Finansowy

Osoba sporzgqdzajgca sprawozdanie finansowe
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