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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE

1.1. STRUKTURA ORGANIZACYJNA GRUPY

Miraculum
Dystrybucja Sp. z o.o. 100% seccccee

oI Bie Sinele w likwidacji

BIONIQ. Institute of Skin 0 scscoocoe
CareTechnology Sp. zo.o. 50%

Schemat: Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej Miraculum S.A.

MIRACULUM S.A.

Miraculum S.A to polska firma kosmetyczna, ktora konsekwentnie buduje swoja pozycje rynkowa przy
zachowaniu szacunku do swej tradycji i bogatej historii si¢gajacej lat 20. ubieglego wieku. Na przestrzeni
stuleci Miraculum przeszto spektakularne przeobrazenie, stajac si¢ jednym z glownych graczy na polskim
rynku kosmetycznym. Dziatalno$¢ Spotki koncentruje si¢ na opracowywaniu i sprzedazy nowoczesnych
kosmetykow do pielggnacji twarzy i ciala, wyrobow perfumeryjnych, preparatow do depilacji oraz
kosmetykow do makijazu. Miraculum skupia w swoim portfolio 14 marek, w tym doskonale rozpoznawalne
brandy Pani Walewska, Brutal, Gracja, Tanita, Paloma, jak rowniez: Lider, Wars oraz By¢ moze, zakupione
w 2007 od PZ Cussons Polska S.A. oraz marki Joko i Virtual, przejete wraz z zakupem udzialow
w Multicolor sp. z 0.0. w 2012 roku. Od 90 lat Spétka utozsamiana jest z najwyzszej jakosci produktami,

opracowywanymi w nowoczesnym Laboratorium w Krakowie.
Produkty Spotki oferowane sa zaréwno na rynku krajowym jak i na rynkach zagranicznych.

Spotke powotano do zycia 9 sierpnia 2001 r. na mocy Uchwaty Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow,
tego samego dnia zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Eodzi-Srédmiescia w Lodzi, XX

Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000034099.
Zgodnie z § 3 Statutu czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

* 13 luty 2007 r. debiut Spotki na GPW, przejecie Unicolor S.A., zakup wybranych marek od PZ

Cusson Polska;
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= 17 kwietnia 2010 r. przyjecie przez Sad Rejonowy w Krakowie wniosku o upadtos¢ uktadowa;
= 30 czerwca 2010 r. sprzedaz marki Kolastyna spolce Sarantis Polska;

= 31 grudnia 2010 r. zmiana nazwy spotki na Miraculum Spotka Akcyjna;

= 26 lipca 2011 r. zakonczenie postgpowania upadltosciowego;

= 23 maja 2012 r. przejecie Multicolor sp. z 0.0;

= 11 kwietnia 2013 r. rejestracja spotki zaleznej Pani Walewska Sp. z o.0.,

= 23 maja 2013 sprzedaz spotki Pani Walewska Sp. z 0.0,
LA ROSE SP. Z 0.0. W LIKWIDACJI

Spotka La Rose - zarejestrowana 23 grudnia 2011 r., dzialalnos¢ rozpoczeta w styczniu 2012 r. Jej
zadaniem bylo poszerzenie dystrybucji, poprzez uruchomione w wybranych centrach handlowych na
terenie Kkraju wyspy, gdzie prowadzona byta sprzedaz i promocja kosmetykéw Miraculum. W dniu
06.12.2012 Zarzad La Rose, z uwagi na brak realizacji zalozonych zadan (zadna z wysp nie osiagneta
wystarczajacej rentownosci aby moéc finansowac si¢ sama) postanowil odstgpi¢ od realizacji projektu

i zdecydowat si¢ zamkna¢ uruchomione stoiska.

W dniu 29 marca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto uchwale o rozwigzaniu
Spotki zaleznej i otwarciu jej likwidacji. Nastegpnie likwidator Spotki zaleznej zostat ztozony wniosek
o0 ogloszenie jej upadtosci likwidacyjnej, w zwigzku z przekroczeniem wartoéci zobowigzan Spolki zaleznej
w stosunku do posiadanego majatku. 29 kwietnia 2013 r. Sad oddalit wniosek na podstawie art. 13 ust. 1

ustawy Prawo upadto$ciowe i naprawcze.
MIRACULUM DYSTRYBUCJA SP. Z O.0. (dawniej: Multicolor Sp. z 0.0.)

Spotka zalezna Miraculum S.A., zakupiona 23 maja 2012 r., wlasciciel praw do marek kosmetykow
kolorowych Joko oraz Virtual, jak rowniez know-how w zakresie procesu produkcji oraz dystrybucji
w obrebie tych marek. Produkty Joko oraz Virtual dostepne sa w wybranych drogeriach i sklepach

kosmetycznych na terenie caltego kraju, a takze w sprzedazy internetowe;j.
BIONIQ. INSTITUTE OF SKIN CARE TECHNOLOGY SP. Z0.0.

BIONIQ. Institute of Skin Care Technology sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (BIONIQ) zostata powotana
w celu prowadzenia dzialan w obszarze badawczo-rozwojowym oraz tworzenia zaawansowanych
produktow kosmetycznych. Z uwagi na posiadang liczbe udziatdw, sume bilansowa spotki BIONIQ,
wysoko$¢ kapitatu zakladowego - sprawozdanie finansowe spotki BIONIQ nie podlega konsolidacji
ze sprawozdaniem Miraculum S.A., ze wzglgdu na nieistotnos¢. Z uwagi na wyniki Spotki
oraz skomplikowang sytuacje wiascicielskg utworzono w petnej wysokosci odpisy na posiadane udziaty,

zakonczono wspolprace z tym podmiotem oraz poczyniono kroki zmierzajace do jego likwidacji.
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1.2. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY

W 2014 roku nie byto zmian w strukturze Grupy.

1.3. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA I JEGO GRUPA KAPITALOWA;

W 2014 r. w dalszym ciagu kontynuowano rozpoczgty w 2012 r. proces naprawczy spotki, jak rowniez

proces ujednolicenia procedur.

1.4. DZIALALNOSC GRUPY MIRACULUM S.A.

Miraculum od 90 lat utozsamiane jest z najwyzszej jakosci produktami. Jako pionier w dziedzinie
produktow do pielggnacji skory byto pierwsza polska firma, ktora zastosowata w kremach ceramidy, algi
oraz struktury cieklych krysztalow. Wprowadzenie alfahydroksykwasu do preparatdéw stosowanych poza
gabinetami kosmetycznymi tez zawdzigczamy Laboratorium Miraculum. Dzi§ Miraculum to najsilniejszy
polski producent marek meskich. Co 3. tubka kremu do golenia kupowana w Polsce to LIDER! A drugim
najchg¢tniej wybieranym markowym produktem do golenia w calej kategorii jest krem WARS Classic.

W trosce o zdrowie i pigkno skory, wcigz udoskonalane sa receptury preparatow kosmetycznych Spotki.
Grupa stawia na bezpieczne sktadniki aktywne oraz nowoczesne technologie, gwarantujgce skutecznosé.
Outsourcing proceséw produkcyjnych umozliwil koncentracj¢ na opracowywaniu kompleksowych
koncepcji produktowych oraz redukcje kosztow statych. Najnowocze$niejsze linie produkcyjne w Polsce,
na Wegrzech, Stowacji i Hiszpanii realizuja nasze unikalne receptury. Bazujac na analizach tysigecy danych
rynkowych (AC Nielsen, GFK Polonia, Millward Brown) dziat marketingu wspoélnie z dziatem badawczo
rozwojowym dopasowuje opracowywane kosmetyki do oczekiwan konsumentéw oraz zmieniajgcego si¢
rynku. Efektem niezliczonych godzin spgdzonych w nowoczesnym Laboratorium Miraculum jest blisko
500 unikalnych receptur opracowanych przez ostatnie 15 lat, a takze ponad 1000 nowych surowcow
zastosowanych w naszych produktach. Spotka skupia w swoim portfolio ok. 700 produktow w najbardziej

popularnych kategoriach, w tym doskonale rozpoznawalne brandy Pani Walewska, Wars, Brutal, Lider.

W nowoczesnym centrum magazynowym, obstugiwanym przez Raben Polska co 6 minut wysytamy nasze
produkty do klientow. Wszelkie cele i przedsigwziecia sg wyznaczone i prowadzone w zgodzie
Z otaczajacym $rodowiskiem naturalnym i poszanowaniem jego praw. Miraculum, jako pierwsza polska
firma kosmetyczna, otrzymata certyfikat Cruelty—Free nadawany przez Migdzynarodowy Ruch Obroncoéw
Zwierzat. Bezpieczenstwo, wysoka jako$¢, innowacyjnos$¢, skuteczno$é, odpowiedzialno$¢ spoteczna -

najwazniejsze wartosci, ktorymi kieruje si¢ Miraculum.

Grupa dziata obecnie gtownie na rynku sprzedazy hurtowej, w kanale nowoczesnym oraz sprzedazy
detalicznej. Oferta firmy trafia do konsumentow poprzez kanat tradycyjny (drogerie, sklepy detaliczne

z posrednictwem hurtu, supermarkety) lub nowoczesny (sklepy wielkopowierzchniowe, dyskonty, sieci

7 | MIRACULUM | Raport za | p6trocze 2014 r.



handlowe). Produkty Spotki oferowane sg zardwno na rynku krajowym jak i na rynkach zagranicznych.
Obecnie Spotka eksportuje do blisko 40 krajow, m.in.: do panstw Europy Wschodniej: Rosja, Ukraina,
Biatorus, Azerbejdzan, a takze do Litwy, Estonii, Lotwy, Bulgarii, Hiszpanii, Wielkiej Brytanii, Kanady,

Stanéw Zjednoczonych Ameryki i Chin.

Produkty Spotki plasowane sa na nizszej i sredniej potce cenowej oraz adresowane w glownej mierze
do segmentu 0s6b $redniozamoznych. W celu zwigkszania uzyskiwanych marz oraz dywersyfikacji oferty
produktowej, Spoétka stopniowo wprowadza nowe produkty na wyzsza potke cenows w segmencie

ekonomicznym.

1.5. AKCJONARIAT, PODMIOTY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE

Akcjonariat

W dniu 7 stycznia 2014 roku Zarzad Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. podjal uchwate
nr 12/2014 w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gloéwnym Rynku GPW:

- 6.348.050 akcji zwyktych na okaziciela serii K Spotki o wartosci nominalnej 0,09 zt kazda,

- 128.750.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M2 Spoétki o wartosci nominalnej 0,09 zt kazda,

- 22.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M3 Spoétki o wartosci nominalnej 0,09 zt kazda.

Akcje zostaly wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym w dniu 9 stycznia 2014 roku.

Uchwalg nr 3/2014 z dnia 18 marca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
zdecydowalo o podwyzszeniu kapitalu zakladowego Spotki z kwoty 24.336.615,24 zt do kwoty
24.336.900,00 zt, tj. o kwote 284,76 zt, w drodze emisji 3.164 akcji zwyklych, na okaziciela, serii P.

Uchwala nr 3/2014 z dnia 18 marca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
postanowito oznaczy¢ nowg serig Al wszystkie akcje zwykte, na okaziciela, Spotki dotychczasowych serii
A, K, M, M2, M3 i P oraz ustali¢ nowa warto$¢ nominalng kazdej z akcji Spotki tak utworzonej nowej serii
Al (dla akcji na okaziciela) jak tez serii M1 (dla akcji imiennych) w wysokosci 4,50 zI w miejsce
dotychczasowej wartosci nominalnej akcji Spotki wynoszacej 0,09 zt oraz zmniejsza proporcjonalnie
0goblng liczbe akcji Miraculum Spotka Akcyjna wszystkich serii z liczby 270.410.000 do liczby 5.408.200

przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu zaktadowego.

Proces scalania akcji zakonczyt si¢ w dniu 3 czerwca 2014 roku.

Na dzien publikacji sprawozdania kapitat zaktadowy Spotki wynosi 24.336.900 zt i dzieli si¢ na 5.408.200
akcji, o warto$ci nominalnej 4,50 zt kazda, w tym:

a) 5.388.200 akcji zwyktych na okaziciela serii Al,
b) 20.000 akcji zwyktych imiennych serii M1.
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Podmioty nadzorujace oraz Zarzad Spo6tki Miraculum S.A.
Sktad Rady Nadzorczej Miraculum S.A. na dzien ztoZenia sprawozdania przedstawia si¢ nastepujaco:
1. Grzegorz Golec — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Janusz Auleytner — Cztonek Rady Nadzorczej
3. Robert Ciszek — Czlonek Rady Nadzorczej
4. Andrzej Kopka — Cztonek Rady Nadzorczej
5. Grzegorz Kubica — Cztonek Rady Nadzorczej
Zmiany w skladzie osobowym Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania
sprawozdania:
W okresie od 01.01.2014 do dnia publikacji sprawozdania nie nastgpity zmiany w skladzie Rady

Nadzorczej.

Sktad osobowy Zarzadu Spotki Miraculum S.A. na dzien przekazania sprawozdania:
1. Andrzej Kalita — Prezes Zarzadu
2. Kirzysztof Urbanski — Wiceprezes Zarzadu.
W okresie od 01.01.2014 do dnia publikacji sprawozdania nie nastgpily zmiany w sktadzie Zarzadu.

1.6. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

Na dzien przekazania raportu akcjonariuszami Spotki posiadajacymi powyzej 5% ogoélnej liczby glosow
wedlug wiedzy Zarzadu Spoiki sa:

Nazwa podmiotu posiadajacego pow. 5% Liczba posiadanych  Udzial wkapitale Liczba glos6wna

.. . Udziat glosé WZ (%
glos 6w na Walnym Zgromadzeniu akcji akcyjnym (%) Wz e %)
Rubicon Partners S.A. 1748 629 32,33% 1748 629 32,33%
Razem 1748629 32,33% 1748629 32,33%

Wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Miraculum S.A. w okresie
sprawozdawczym:

1. W dniu 14 stycznia 2014 roku Spotka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Rubicon
Partners S.A. z siedzibg w Warszawie, z dnia 14 stycznia 2014 roku w sprawie zwickszenia
udziatu akcjonariusza w kapitale zakladowym oraz ogolnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, w zwigzku z zawarciem transakcji kupna 27 013 643 akcji. Przed
transakcjg, spotka Rubicon Partners posiadata 54 417 769 akcji spotki Miraculum SA, ktore
stanowily 20,12 % udzialu w kapitale zakladowym i dawaty prawo do 54 417 769 gloséw na
walnym zgromadzeniu, co stanowito 20,12 % w ogo6lnej liczbie glosoéw na walnym zgromadzeniu

Miraculum SA. Po dokonaniu transakcji, spotka Rubicon Partners posiadata 81 431 412 akcji
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spotki Miraculum SA, ktore stanowity 30,11 % udziatu w kapitale zaktadowym i dawaty prawo do
81 431 412 gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 30,11 % w ogoélnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu Miraculum SA.

2. W dniu 14 stycznia 2014 roku Spotka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Oval Limited z
siedzibg w Labuanie, w Malezji z dnia 14 stycznia 2014 roku w sprawie zmniejszenia udziatu
akcjonariusza w kapitale zaktadowym oraz ogélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki, w zwiazku z zawartymi transakcjami sprzedazy akcji Spoltki. Przed transakcja, spotka Oval
wraz z podmiotem zaleznym posiadata 43 110 000 akcji spotki Miraculum SA, ktore stanowity
15,94 % udzialu w kapitale zaktadowym i dawaly prawo do 43 110 000 gloséw na walnym
zgromadzeniu, co stanowito 15,94 % w ogdlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu
Miraculum SA. Po zawarciu transakcji, spotka Oval posiadata 16 096 357 akcji spotki Miraculum
SA, ktore stanowily 5,95 % udziatu w kapitale zakladowym i dawaty prawo do 16 096 357 glosow
na walnym zgromadzeniu, co stanowito 5,95 % w ogolnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu Miraculum SA. Jednocze$nie w tym samym dniu, tj. 14 stycznia 2014 roku Spotka
Oval poinformowala, ze podmiot zalezny tj. spotka Pani Walewska z siedzibg w Warszawie w
wyniku sprzedazy 31 110 000 akcji, obecnie nie posiada akcji spotki Miraculum S.A.

3. W dniu 26 czerwca 2014 roku Spotka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Rubicon Partners
Spotki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie, z dnia 25 czerwca 2014 roku w sprawie zwigkszenia
udzialu akcjonariusza w kapitale zakladowym oraz ogolnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, w zwiagzku z nabyciem w dniu 24 czerwca 2014 roku w transakcji poza
rynkiem regulowanym 120.000 akcji Spotki. Przed nabyciem akcji, Spotka posiadata 1 628 629
akcji Miraculum SA, ktore stanowily 30,11 % udziatu w kapitale i dawaly prawo do 1 628 629
gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowito 30,11 % udzialu w ogdlnej liczbie gtosow
na walnym zgromadzeniu. W wyniku nabycia akcji, Spotka posiada 1 748 629 akcji Miraculum
SA, ktore stanowia 32,33 % udziatu w kapitale i dajag prawo do 1 748 629 gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, co stanowi 32,33 % udzialu w ogélnej liczbie glosdéw na walnym
zgromadzeniu

4. dniu 16 lipca 2014 roku Spotka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Oval Ltd z siedzibg w
Labuanie, w Malezji, z dnia 16 lipca 2014 roku w sprawie zmniejszenia udziatu akcjonariusza w
kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtosoéw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, w zwiazku z
zawarciem w dniu 15 lipca 2014 roku transakcji pakietowej na rynku regulowanym. Przed
transakcja spotka Oval posiadata 322 268 akcji spotki MIRACULUM SA, ktore stanowity 5,96 %
udzialu w kapitale i dawaty prawo do 322 268 gltos6w na walnym zgromadzeniu Spotki, co
stanowito 5,96 % udzialu w ogoélnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu. Po transakcji,
spotka Oval posiada 72 268 akcji spotki Miraculum S.A., ktore stanowia 1,35 % udziatu w kapitale
zaktadowym i daja prawo do 72 268 gloséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, co stanowi 1,35 %

w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A.
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1.7. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI LUB UPRAWNIEN DO NICH
(OPCJI) PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA

Dane dotyczace Czlonkéw Zarzadu (liczba posiadanych akcji Spolki po scaleniu)

Imie i isk Stan na dzien Zwi¢kszenie akcji Zmniejszenie akcji Stan na dzien
¢ 1 nazmsko 15.05.2014r. wrap. okresie wrap. okresie 01.09.2014r.
Andrzej Kalita - - - -
Krzysztof Urbanski 249 060 - - 249 060
Razem 249 060 - - 249 060

Dane dotyczace Prokurentow Spélki (liczba posiadanych akcji emitenta po scaleniu)

Stan na dzien Zwiekszenie akcji Zmniejszenie akcji  Stan na dzien

Imi¢ i nazwisko 15.05.2014r.  wrap. okresie wrap. okresie 01.09.2014r.
Aneta Klimek 64 - - 64
Aleksandra Zawadzka - - - -
Stawomir Borkiet - - - -
Razem 64 - - 64

Dane dotyczace Czlonkow Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji Spélki po scaleniu)

Stan na dzien Zwigkszenie akcji Zmniejszenie akcji Stan na dzien

Imi¢ i nazwisko ;5 05 5014r.  wrap. okresie wrap. okresie  01.09.2014r.

Grzegorz Golec - - - -
Grzegorz Kubica - - - -
Janusz Auleytner - - - -
Robert Ciszek - - - -
Andrzej Kopka - - - -
Razem - - - -

1.8. ZATRUDNIENIE

Przecigtne zatrudnienie w Spotce Miraculum S.A. w okresie 01.01.2014 — 30.06.2014 wyniosto 71,5

pracownikow; w czerwcu 2014 — 74 pracownikow.
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2. DZIALALNOSC GRUPY

2.1.PORTFOLIO MAREK ORAZ WDROZENIA W 2014 ROKU

W 2014 roku dziatania Spotki w obszarze marketingu ukierunkowane byty na optymalizacji struktury
asortymentowej oraz koncentracji dziatan na obszarach o najwigkszym potencjale wzrostu, co poza
oszczgdnos$ciami kosztowymi pozwolito na lepsza organizacj¢ i kontrole procesow produkcyjnych, jak
rowniez sprzedazowych. Restrukturyzacja portfolio pozwolita roéwniez na alokowanie nakladow
finansowych na obszary najbardziej rozwojowe, ktdre zapewniaja w ramach przyjetej strategii rynkowej

najwieksze zwroty, przy uwzglednieniu potencjalu oraz konkurencyjno$ci kazdej z marek z portfela Spotki.

Miraculum oferuje zar6wno, kobietom jak i mezczyznom marki z unikalnym dziedzictwem, silnie

powiazane z emocjami, charakteryzujace si¢ wysoka jakos$cia, bezpieczenstwem oraz skutecznoscia.

PANI WALEWSKA - NUMER 1 W PORTFOLIO MIRACULUM

Marka Pani Walewska w pierwszej potowie 2014 roku wygenerowata blisko 19% obrotu firmy. W roku
2013 firma przyjeta nowa strategie i rozpoczela prace nad repozycjonowaniem marki. Efekty tych prac

widzimy w tym roku.

W miejsce dotychczasowego rozwoju linii zdecydowano o rozwoju obiecujacych kategorii oraz
wprowadzeniu zmian zgodnych ze $wiatowymi trendami w kosmetyce. Marka wykorzystuje innowacje
technologiczne, jak rowniez ,,mode” na nowe zapachy, sktadniki czy nowoczesny design. Bardzo klasyczne
opakowania Pani Walewska przechodza zmiany zgodne z trendami. Ze wzgledu na bardzo duze rdéznice

pomigdzy kategoriami pielggnacja twarzy i zapachy oraz oczekiwania konsumentéw firma zdecydowata o
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wyraznym zréznicowaniu komunikacji i wizerunku serii pielggnacyjnych 1 zapachowych.
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Kategoria pielegnacja twarzy jest bardzo innowacyjna i nawet tak tradycyjna marka jak Pani Walewska
musi wprowadza¢ nowosci, dlatego w nowych kremach Pani Walewska pojawity si¢ najbardziej skuteczne
sktadniki takie jak kolagen, witamina C, retinol, komérki macierzyste czy kwas hialuronowy. Tworzac
nowe produkty firma postawita przede wszystkim na bezpieczenstwo z uwagi na powszechne
wystepowanie wrazliwo$ci skornej. Dwie serie kremow do twarzy — Pani Walewska ZL.OTA oraz Pani
Walewska MEDYCYNA ESTETYCZNA taczag w sobie nowoczesng technologi¢ cieklokrystaliczna,
luksusowe sktadniki o potwierdzonej skutecznoSci przeciwstarzeniowej oraz bezpieczenstwo. To
nowoczesne kremy dla osob ze skorg wrazliwa — nie zawieraja PEG, parabenoéw, oleju parafinowego i
barwnikéw. Wprowadzona na rynek w maju 2014 seria kremow nawilzajacych i pottlustych Pani Walewska
to ekonomiczne rozwigzanie zapewniajace solidng pielegnacje, dedykowane trzem roéznym grupom

wiekowym 45+, 55+, 65+ .

W $élad za tymi zmianami idzie komunikacja na opakowaniach, materiatach promocyjnych i w reklamie.
Nowe serie kremow to nowoczesna, przyciagajagca wzrok szata graficzna. Nadal jednak znakiem
rozpoznawczym marki pozostaje unikalny logotyp w ksztalcie kamei. Najstarsza seria kreméw Pani
Walewska CLASSIC, ktoéra zostata od$wiezona w 2013 roku, ma swoje wierne konsumentki i rosnaca

rzesz¢ nowych.

Tegoroczne premiery serii pielegnacyjnych sa dostepne m.in. w sieciach drogerii Rossmann i Natura oraz

hipermarketach Real i Leclerc.
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BYC MOZE... LATEM

Kategoria perfum jest jedng z najwigkszych i nadal rozwijajacych si¢ kategorii kosmetycznych. Sprzedaz
perfum marki By¢ moze... w pierwszej polowie 2014 roku wzrosta o ponad 24% w stosunku do
analogicznego okresu w 2013 roku. Swiadczy to o niestabnacej popularnoséci tych perfum, ktére w rankingu
najpopularniejszych zapachoéw w Polsce zajmuja 10. pozycje (badanie TGI, MillwardBrown, pazdziernik
2013). W 2014 roku firma po raz pierwszy wprowadzita typowo letni zapach w perfumach By¢ moze.... —
By¢ moze...SUMMER IN PARIS. Wielkos¢ opakowania (10 ml) oraz niska cena czyni By¢ moze...
produktem impulsowym, dlatego w przypadku tych perfum bardzo wazna jest wlasciwa ekspozycja w
sklepie. Perfumy By¢ moze... to takze sztandarowy towar eksportowy Miraculum, od lat ciesza si¢ duza

popularno$cig w krajach bytego bloku wschodniego. Nowy zapach By¢ moze...SUMMER IN PARIS

wzbudzit duze zainteresowanie wsrdd klientdw z Rosji, Ukrainy, Litwy i Lotwy.

TANITA - SPECJALISTA DS. DEPILACJI

Preparaty do depilacji stopniowo przestaja by¢ produktem typowo sezonowym, chociaz nadal obserwowany
jest wzrost sprzedazy tej kategorii w okresie wiosenno-letnim. Najwigksza popularnoscia wsréd Polek
cieszg si¢ preparaty wspomagajace golenie, dlatego wiosng 2014 roku oferta marki Tanita zostala
poszerzona o nowy produkt - Tanita zel do golenia dla kobiet z ekstraktem z aloesu. Gtéwnym kanatem
dystrybucji preparatow do depilacji sa sieci drogeryjne, hipermarkety i supermarkety. Nowy zel Tanita z

ekstraktem z aloesu dostepny jest w sieciach Rossmann, Real, Leclerc.
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LIDER i WARS — MARKI MESKIE

Swiatowy rynek preparatow kosmetycznych dla mezczyzn rosnie od 2006 roku $rednio o 6% w skali roku
(wedtug danych Euromonitora). Polska réwniez podaza w tym kierunku. Euromonitor szacuje, ze w 2014
roku warto$¢ kosmetykow dla me¢zczyzn wyniesie 1,6 mld zt, a w 2016 blisko 1,8 mld zt. M¢zczyzni kupuja
coraz wiecej produktow, przy czym siegaja takze po produkty bardziej specjalistyczne. Potwierdza to fakt,
ze sam segment kosmetykow do i po goleniu — podstawowej kategorii meskiej, spada. W przeciwienstwie
do spadku tej kategorii na polskim rynku, firma Miraculum utrzymata stabilng sprzedaz kosmetykéw do

golenia w stosunku do pierwszego potrocza 2013.

Krem do golenia LIDER Classic od lat pozostaje jednym z najwazniejszych produktow w portfolio firmy —
w 2014 roku jego sprzedaz wzrosta rok do roku o 48% (okres styczen-czerwiec 2014 vs pierwsze polrocze
2013). LIDER jest marka numer jeden w preparatach do golenia pod wzglgdem sprzedazy ilosciowej na
polskim rynku, dlatego firma postanowita wprowadzi¢ kosmetyczne zmiany w wygladzie opakowania,
ktorych celem bylo zwigkszenie jego widocznosci na poélce, zatrzymanie obecnych uzytkownikow i

pozyskanie nowych.
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WARS jest markg numer cztery na rynku preparatdéw do golenia pod wzgledem sprzedazy ilosciowej na
polskim rynku, przy czym w kategorii kremow do golenia plasuje si¢ na pozycji numer dwa. W pierwszym
potroczu 2014 roku zakonczony zostal catkowicie proces rebrandingu marki WARS Classic, ktorego celem
byto unowoczesnienie szaty graficznej w celu poprawienia widocznos$ci na poétce przy jednoczesnym

zachowaniu wszystkich wlasciwosci kosmetykow, ktore majg rzesze swoich wiernych odbiorcow. Sprzedaz
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kosmetykow WARS Classic zwigkszyta si¢ ilo§ciowo o blisko 9% w okresie styczen-czerwiec 2014 vs
pierwsze pétrocze 2013. Firma zdecydowata si¢ poszerzy¢ portfolio marki WARS o produkty skierowane
do miodszych konsumentow. W drugim kwartale zakoniczone zostaly prace nad dwoma nowymi seriami

WARS Sensitive i WARS Zero, ktore zostang wprowadzone na rynek w trzecim kwartale.

BRUTAL — marka meska numer 1 w portfolio Miraculum, znana i doceniana przez konsumentoéw. Zajmuje
4. miejsce pod wzgledem wyboru przez konsumentéow w tej kategorii (wedtug badan AC Nielsen). W 2014
roku portfolio tej marki pozostalo niezmienione, a dzigki strategii rozszerzania dostgpnosci swoich
produktéw o nowe punkty sprzedazy, marka zanotowata wzrost sprzedazy o ponad 7% w okresie styczen-

czerwiec 2014 vs pierwsze potrocze 2013.
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SEGMENT KOSMETYKOW DO MAKIJAZU

W pierwszym potroczu 2014 roku spotka odnotowata wzrost sprzedazy kosmetykow do makijazu marki

JOKO o 83% w stosunku do pierwszego potrocza 2013 roku.

W pierwszym kwartale 2014 Miraculum wprowadzito nowa koncepcj¢ oraz strategi¢ dla marki JOKO.
Gruntowna zmiana objeta zardwno rebranding marki, jak rowniez optymalizacje portfolio produktow,
rozszerzenie grupy docelowej oraz pozycjonowanie cenowe. Nowoczesny, elegancki design opakowan oraz
innowacyjne produkty maja za zadanie dotarcie do szerokiego grona konsumentek. JOKO — odzwierciedla
swiatowe trendy, najmodniejsze palety kolorystyczne o oryginalnych teksturach, konsystencjach i masach
zamknigte w prostych i jednoczeénie wyrdzniajacych si¢ opakowaniach. Marka wspotpracuje z
profesjonalistami z Wtoch i Francji, jej wyjatkowe kolekcje powstaja przy zastosowaniu najnowszych

sktadnikow aktywnych i unikalnej, szwajcarskiej technologii mikronizacji.

Daleko idace zmiany sa odpowiedzig na dynamicznie rozwijajacy si¢ rynek kosmetykéw do makijazu,
potrzeby coraz bardziej §wiadomych konsumentek oraz zmieniajace si¢ trendy. W pierwszym poélroczu
2014 roku w portfolio marki JOKO pojawito si¢ 11 nowych wdrozen produktéw, dajac tacznie 97 nowych
indeksow, w tym po raz pierwszy wdrozona zostala silikonowa baza pod makijaz. W pierwszym kwartale
2014 roku odswiezylismy kolorystyke lakierow w statej ofercie marki — 40 koloréw, jak roéwniez

wprowadzili§my na rynek kolekcje lakierow sezonowych — 10 kolorow.

W drugim kwartale marka Joko rozszerza kategorie usta. Zostaty wprowadzone dwie nowosci — pomadka w
kredce Color & Shine oraz dlugotrwale kryjaca pomadka Long Lasting w oryginalnym wykrecanym
opakowaniu. Ponadto firma rozszerzyla ofert¢ produktow prasowanych w marce JOKO, ktore juz wczesniej
zyskaty uznanie wérdd Polek dzieki procesowi mikronizacji, stosowanemu w produkcji cieni do powiek. W
drugim kwartale premier¢ miata kolekcja cieni do powiek duo, trio i quattro Perfect your Look z formuta
High Pigment. Obok nowosci marka JOKO wprowadza udoskonalone wersje znanych ze stalej oferty
produktow. W poprzednim roku wzrosty rynkowe w pudrach byty jedne z bardziej znaczacych, wyniosty
4,1% z warto$cig 47 min zlotych, dlatego tez marka JOKO postawita na rozwdj tej kategorii. W drugim
kwartale na rynku pojawily nowe szafy na kosmetyki marki JOKO, dedykowane zaréwno do
nowoczesnych jak i tradycyjnych kanatow sprzedazy. Od razu po wprowadzeniu na rynek szafa JOKO
otrzymata wyréznienie POPAI Poland Awards - polska edycja mi¢dzynarodowej nagrody POPAI w
zakresie projektowania i realizacji rozwigzan w miejscu sprzedazy. Do konca czerwca 2014 roku ponad 80

szaf JOKO stangto w najlepszych lokalizacjach w catej Polsce.

Zgodnie ze strategia marka JOKO konsekwentnie buduje wspotprace z blogerkami poprzez kreatywne
wysytki nowych produktow do testéw oraz recenzji. Opiniotwdrcze i popularne blogerki czesto budza
wigksze zaufanie niz sprzedawca. Blogi i vlogi stanowig bardzo popularne i silne narzedzie komunikacji.

Staly sie platformg wymiany do$wiadczen i opinii 0 markach i ich produktach.
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2.2. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH RYNKACH ZBYTU

Strategia Spotki zaktada sukcesywne pozyskiwanie nowych rynkéw zbytu oraz rozwijanie

dotychczasowych.

Podstawowym rynkiem zbytu jest rynek krajowy. Miraculum odbudowuje relacje z sieciami handlowymi,
ktore charakteryzuja si¢ najwigkszym potencjatem sprzedazy (dystrybucja wazona). Spotka zakonczyta
proces renegocjacji umow z kontrahentami w kanale nowoczesnym (ze skomplikowanych schematéow

rabatowych na net/net, dostosowano ceny produktow po analizie kazdej kategorii, ujednolicono cenniki dla

odbiorcow).

Pracownicy dzialu eksportu rozbudowuja réwniez kontakty handlowe z krajami zaré6wno bylego bloku
wschodniego jak i w krajach zachodnich. W pierwszym potroczu 2014 r. Spotka weszta na nowe rynki, oraz
rozwineta kontakty na rynkach, do ktorych Grupa juz eksportowata swoje wyroby: Irlandia, Niemcy,

Hiszpania, Grecja.
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Miraculum na Swiecie:
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Udziat eksportu w przychodach ogétem za okres I-VI1 2014 i I-V1 2013 roku.

Przych6d I-VI 2014  Struktura [%] Przychéd I-VI 2013 Struktura [%)]

Kraj 15 741 680,57 91,01 16 352 002,98 87,15
Export 1555 013,25 8,99 2 410 464,81 12,85
Razem 17 296 693,82 100 18 762 467,79 100
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2.3.STRUKTURA SPRZEDAZY

Struktura sprzedazy w odniesieniu do glownych grup asortymentowych w Miraculum S.A. jest
porownywalna w kazdym roku. Obecnie sprzedaz wyrobow Spolki jest zdywersyfikowana. Dominujaca

pozycje w przychodach odgrywajg marki Pani Walewska, Wars, Lider oraz JOKO.

01.01.2014 - 30.06.2014 01.01.2013 - 30.06.2013

Grupa asortymentona wartos ¢ % wartos ¢ %
Kosmetyki do i po goleniu 4054 005,88 24 4114 219,00 22
Kosmetyki do makijazu 4955 961,16 29 4508 496,00 24
Perfumeria 3492 947,32 20 3900 951,00 21
Pielggnacja ciata 1246 203,05 7 1755 461,00 9
Pielegnacja twarzy 1956 344,02 11 2972 958,00 16
Inne 422 826,62 2 734 121,79 4
Ustugi niematerialne i materialy 1168 405,77 7 776 261,00 4
Lacznie 17 296 693,82 100 18 762 467,79 100

2.4.0BJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI
DZIALALNOSCI EMITENTA W PREZENTOWANYM OKRESIE

Ze wzgledu na dywersyfikacje sprzedazy zaréwno w zakresie kanatow dystrybucji jak i oferowanego

asortymentu, cykliczno$¢ nie ma istotnego wptywu na dziatalno$¢ Spotki.

2.5. INFORMACJA O ZRODLACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY, TOWARY |
USLUGI

Na przestrzeni | potrocza 2014 roku zaden z dostawcow nie przekroczyt progu zrealizowanych dostaw

powyzej 10% przychodow ze sprzedazy ogoétem.

20 | MIRACULUM | Raport za | pétrocze 2014 r.



3. PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ
MIRACULUM S.A.

3.1. OMOWIENIE PODSTAWOWY CH WIELKOSCI EKONOMICZNO-
FINANSOWYCH

Dynamika
30.06.2014  30.06.2013 warto$ciowo  procentowo
Przychody ze sprzedazy 17296 693,82 18762467,79 (1465 773,97) -7,81%
Zysk (strata) z dzialalno$ ci operacyjnej 2270 544,05 697 378,61 157316544 225,58%
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) 2625301,54 112599294 1499 308,60 133,15%
EBIT (wynik operacyjny) 2270 544,05 697 378,61 1573 165,44 225,58%
Zysk (strata) brutto 46778097 (1113157,13) 1580938,10 142,02%
Zysk (strata) netto 88102197 (1632613,99) 251363596 153,96%
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej (3488396,12) (1742181,79) (1746214,33) -100,23%
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjne;j (2894 574,31) 13736,68  (2908310,99) -21171,86%
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowe;j 5813584,96 148747198 4326 112,98 290,84%
Przeplywy pieniezne netto, razem (569385,47)  (240973,13) (328 412,34) -136,29%
Dynamika
30.06.2014  31.12.2013 wartoSciowo  procentowo
Aktywa razem 71310492,17 65095 218,52 6 215 273,65 9,55%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 51 696 405,48 46 413 218,56 5283 186,92 11,38%
Zobowiazania dlugoterminowe 26 652 825,63 16 742 278,64 9910 546,99 59,19%
Zobowiazania krotkoterminowe 25043579,85 2967093992 (4627 360,07) -15,60%
Kapitat wlasny 19614 086,69 18681 999,96 932 086,73 4,99%
Kapitat zakladowy 24336 900,00 24 336 615,24 284,76 0,00%
Liczba akcji (w szt.) 5408200 270406836 (264 998 636) -98,00%
Zysk (strata) netto na jedna akcje (wzl) 0,16 (0,01) 0,18 1267,18%
Wartos ¢ ksiggowa netto na jedna akcje (wzt) 3,63 0,07 3,56 5149,40%

W pierwszym potroczu 2014 roku Grupa Kapitalowa Miraculum S.A. w stosunku do porownywalnego
okresu 2013, osiagneta spadek przychodow ze sprzedazy w kwocie 1 466 tys. zt (procentowo -7,81%),
jednoczesnie notujac przy tym niewielki wzrost zysku brutto na sprzedazy o kwote 22 tys. zt.. Przyczyny
spadku wynikaja migdzy innymi z faktu, ze w I poétroczu 2013 roku Spétka zrealizowata dostawe w ramach
in-outu o wartosci 1,3 tys. zt w kanale NKD, ktorego w poréwnywalnym okresie 2014 roku nie bylo.
Ponadto w poprzednim okresie Grupa w znacznie wyzszym zakresie prowadzita sprzedaz produktéw
niskorotujacych objetych wyprzedaza, ktore jedocze$nie niekorzystnie wptywaly na osiggane marze. W
2013 roku Grupa posiadala na stanach magazynowych duza ilo§¢ towardw cigzko zbywalnych, ktore
musiata obja¢ odpisem, to wszystko miato wplyw na podwyzszenie kosztu wlasnego bez jednoczesnego

wzrostu w przychodach.

Analizujac osiggane wyniki od strony kosztowej, to wida¢ w niej pozytywny efekt przeprowadzonej
restrukturyzacji, ktorej koszty wciaz bylty ponoszone w porownywalnym okresie roku ubiegtego. Spadek w
kosztach ogodlnozaktadowych potrocze do poétrocza wynosit okoto 370 tys. zt., poziom kosztow sprzedazy

ksztattowat si¢ na zblizonym poziomie.
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W 1 potroczu 2014 roku Grupa nadal kontynuowata proces sptaty zadluzenia finansowego, w ramach
ktérego nastapita:

o catkowita splata rat kredytu bankowego udzielonego spolce Miraculum S.A. przez mBank S.A.
(dawniej BRE Bank S.A.) 0 oznaczeniu 07/043/09/0B, tgczna warto$¢ splaty bez odsetek w
okresie wyniosta 454 tys. zt,

e czesciowa splata rat kredytu bankowego udzielonego spotce Miraculum S.A. przez mBank S.A.
(dawniej BRE Bank S.A.) o oznaczeniu 03A005/04/Z/OB, tgczna warto$¢ sptaty bez odsetek w
okresie wyniosta 374 tys. zt,

e zgodnie z zawartym aneksem nr 7 do umowy z bankiem PKO BP S.A. zostal pomniejszony
przyznany limit linii kredytowej w rachunku biezacym o taczna kwote 360 tys. zt. Faktyczne
wykorzystanie kredytu ulegto zmniejszeniu w stosunku do 31 grudnia 2013 roku o kwote 134 tys.
zt,

o dokonano wykupu obligacji serii XX, ktorych emitentem bylo Miraculum S.A. w kwocie 1 750
tys. zt,

e spadek zobowiazan handlowych i pozostatych, bedacy efektem konwertowania znacznej cze$ci

zobowigzan finansowych na kapitat.

Ponadto w I pétroczu 2014 roku na warto$¢ zwiekszenia zobowigzan odsetkowych wptyneta emisja
obligacji serii BB na taczng kwote 10 mln zt.. Emisja zostata skierowana do wybranych inwestorow i
zostata obje¢ta w calosci. Pomimo zwigkszenia salda zobowigzan nalezy mie¢ na uwadze, ze obligacje serii

BB s3 nizej oprocentowane niz wszystkie dotychczas emitowane serie, w tym sptacona w catosci seria XX.

Grupa systematycznie splacata zadhuzenie wynikajace z postanowienia o zatwierdzeniu uktadu z 2011 roku
(Grupa 1). W przypadku rat uktadowych, pozostaty jeszcze do sptaty dwie, termin splaty ostatniej z nich
przypada na 31 grudnia 2014 roku.

Wskazniki rentowno$ ci 30.06.2014  30.06.2013
Rentownos$¢ brutto na sprzedazy (marza brutto na sprzedazy / 53,0% 48,8%
przychody netto)

Rentownos$¢ dziatalno$ci operacyjnej (zysk z dzial. operacyjne;j 13.1% 3.7%
/ przychody netto)

Rentownos$¢ EBITDA (EBITDA/ przychody netto) 15,2% 6,0%
Rentownos$¢ sprzedazy netto ROS (zysk netto / przychody 5,1% -8,7%
Rentownos$¢ aktywow ogdlem ROA (zysk netto / aktywa 1,2% -2,5%
Rentownos$¢ kapitatu wlasnego ROE (zysk netto / kapitat 4,5% -22.2%

W 1T potowie 2014 roku wida¢ dalsza poprawe wskaznikow finansowych. Poprawila si¢ rentownosc,
szczegolnie jest to widoczne w obszarze dziatalno$ci operacyjnej gdzie zmiana wynosi 9,4%, tak jak pisano

wczesniej czeSciowo jest to efektem przeprowadzonej restrukturyzacji, ale rowniez poprawg na poziomie
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realizowanej marzy. Niewielki wptyw (kilka procent) spowodowany byt poprzez powstanie nadwyzki
pozostatych przychodéw operacyjnych nad pozostatymi kosztami operacyjnymi (dotworzenie / cofanie
odpisow aktualizujacych), gdyby nie uwzglednia¢ tej warto$ci obecna warto$¢ wskaznika ksztalttowataby
si¢ na poziomie 8,12%. Ta sama sytuacja dotyczy takze pozostatych wskaznikow rentownosci.
W przypadku wskaznika ROE silny wzrost spowodowany jest w gtownej mierze poprzez zwigkszenie
kapitatu akcyjnego, ktére miato miejsce w II potowie 2013 roku w drodze dwdch emisji akcji serii M1
(wrzesien) oraz M2 (listopad), gdzie w ich wyniku kapital akcyjny ulegt ponad dwukrotnemu

podwyzszeniu.

3.2. OPIS | OCENA CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O
NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE GRUPY

W ocenie Zarzadu w 2014 roku nie wystapity zdarzenia i czynniki o nietypowym charakterze.

3.3. CZYNNIKI | ZDARZENIA, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY
WPLYW NA OSIAGANE PRZEZ GRUPE WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

Spotka koncentruje obecnie swoje dziatania na wdrozeniu szczegoétowej kontroli pracy dziatu sprzedazy,
planowaniu wynikow sprzedazy w oparciu o szczegétowe dane analityczne jak: koszyk klienta, miesieczne
dotarcie przedstawicieli handlowych do POS, kontrola wzrostu numerycznego POS, planowanie routingdéw.
Powyzsze dzialania beda rowniez skutkowaé w przysztosci zwickszeniem wolumenu sprzedazy, a wigc

poprawa wynikow finansowych.

Warto rowniez zaznaczy¢, ze w Il kwartale 2014 roku Grupa dokonata inwestycji w szafy do ekspozycji
kosmetykow kolorowych, ktore obecnie sg przekazywane do drogerii. Powinno to si¢ znaczaco przyczyni¢
do zwigkszania poziomu sprzedazy w tym segmencie oraz korzystnie oddziatywa¢ na marze ze sprzedazy.

Kolejne inwestycje w tym obszarze bedg miaty miejsce w 111 kwartale 2014 roku.

Ponadto Grupa czyni intensywne dziatania w obszarze dalszego rozwoju sprzedazy w kanale NKD, ich

efekty powinny by¢ widoczne w II potowie 2014 roku oraz na poczatku 2015 roku.

W 2014 roku priorytetami dla spotki sa (i) zwigkszenie dystrybucji, (ii) restrukturyzacja pasywow, (iii)

zmiana struktury zapasow i (iv) punktualne wdrazanie nowych produktow.
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Kluczowe znaczenie dla Grupy w obrebie kolejnych okresow bedzie miato przyjecie przez rynek wdrozen
nowych produktow, nad ktoérymi prace sg nadal intensywnie prowadzone. W obrgbie catego roku nie bez
znaczenia bedzie rowniez trwajace przygotowania do wejscia na zupelnie nowe dla Grupy rynki

zagraniczne.

3.4.PRACE BADAWCZ0O-ROZWOJOWE

Dziatalno§¢ badawcza 1 rozwojowa Miraculum S.A. jest $ciS§le zwigzana ze strategia firmy

i ukierunkowana jest na rozwdj poprzez tworzenie nowych produktow we wtasnym zakresie.

3.5.0PISPODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYK

Do glownych czynnikéw ryzyka zwiazanych z dzialalnoScia emitenta 1 jego Grupy zaliczamy:

1. Brak realizacji przez spotke dominujaca uktadu z wierzycielami.

Obecnie Spotka jest na koncowym etapie wykonania postanowien uktadu z wierzycielami
zawartego 23 maja 2011 r. Lacznie w ramach uktadu Spotka zobowigzana jest sptaci¢ 2.173 tys. zt
zobowigzan uktadowych, w terminie do konca roku 2014 w ratach kwartalnych. Na dzien

30.06.2014 roku pozostato do sptacenia ok. 199 tys, w dwoch ratach.

W przypadku, jezeli Spotka nie wywiaze si¢ z postanowien ukladu, na wniosek ztozony przez
niezaspokojonego wierzyciela ukladowego, Sad upadlosciowy moze wydaé postanowienie o
uchyleniu uktadu, co bedzie skutkowato ponownym otwarciem postgpowania upadtosciowego i
zamiang upadtosci uktadowej na likwidacyjng.

2. Niewywigzanie si¢ Miraculum S.A. z umow restrukturyzacyjnych zawartych z wierzycielami poza

uktadowymi.

Obecnie wsérod wierzycieli przeznaczonych do splaty w ramach restrukturyzacji zadluzenia

znajdujg sie: Bank PKO BP oraz mBank (dawniej: BRE Bank).

W dniu 16 sierpnia 2011 r. Spotka zawarta porozumienie z bankiem BRE (sptata ratalna
zadtuzenia z ratg miesigczng w wysokosci 50 tys. zt) z terminem obowigzywania do 31 maja 2012
r. W dniu 27 wrzeénia 2013 r. zostal podpisany aneks do ww. porozumienia regulujgcy nowy

harmonogram sptat zadtuzenia wobec banku do dnia 30 czerwca 2014 .

W dniu 26 czerwca 2014 roku Spotka podpisata kolejny aneks do ww. porozumienia przesuwajacy

termin sptat zadtuzenia do dnia 30.12.2014 r.
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W dniu 31 lipca 2013 r. Spotka podpisata aneks z Powszechng Kasa Oszczgdnosci Bankiem
Polskim S.A do Umowy kredytu z dnia 18 sierpnia 2008 roku na mocy ktorego termin sptaty
przedtuzono do dnia 21 wrzes$nia 2015 roku.

3. Osiagniecie gorszych wynikoéw finansowych.

Ryzyko nieosiagni¢cia zaktadanego poziomu sprzedazy i wyniku finansowego wystepuje w
kazdym przedsigbiorstwie. Grupa dziala w zmieniajagcym si¢ srodowisku. jak kazdy firma, jest
narazona na ryzyko. Ze wzglgdu na sezonowos$¢ sprzedazy kosmetyki i kolorowki wyniki
sprzedazy a wigc 1 przychody Spotki moga by¢ w pewnych okresach nizsze od zakladanych, co

moze mie¢ negatywny wpltyw na chwilowa ptynno$¢ finansowa Spotki.

INNE RYZYKA

— ryzyko zwigzane ze spowolnieniem gospodarczym w Polsce (sytuacja makroekonomiczna)

Gospodarka Polska jest wrazliwa na poziom koniunktury gospodarczej na §wiecie, w szczegdlnoSci w
Unii Europejskiej. Na wyniki finansowe osiggane przez Spotke najwickszy wptyw wywiera tempo
wzrostu PKB, poziom wydatkow na kosmetyki, poziom wynagrodzen oraz poziom inflacji.
Przeciagajaca si¢ atmosfera kryzysu wplywa na stagnacje rynkowa, jak rowniez na postawy i
zachowania konsumenckie, co sprowadza si¢ do zamrozenia badz wstrzymania wydatkow.

— ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji — dziatamy na mocno nasyconym rynku

Na rynku kosmetycznym zaobserwowaé mozna silng konkurencje zar6wno wsrod przedsicbiorstw
krajowych, jak i zagranicznych. Szczeg6lnie duza konkurencj¢ dla Miraculum S.A. stanowia spoiki
zalezne od podmiotéw zagranicznych, ktore dysponujac wigkszymi §rodkami finansowymi sg w stanie
efektywniej zdobywaé¢ klientow na polskim rynku kosmetycznym, dzieki wysokim nakltadom na
promocje. Duza konkurencja i nadmiar produktow doprowadzily to zaostrzajacej si¢ walki o wzgledy
konsumentéw. W konsekwencji mozna zauwazy¢ potegujace si¢ dziatania skoncentrowane na cenie i
dodatkowym wzmacnianiu oferty przez akcje promocyjne.

— ryzyko obnizenia marz

Rynek polski charakteryzuje si¢ wysoka konkurencyjnos$cia. Zaostrzajaca si¢ konkurencja zwigzana z
pojawieniem si¢ nowych podmiotow na rynku, rosnacy stopien nasycenia rynku oraz agresywna
polityka cenowa moze skutkowac¢ obnizeniem marz handlowych. W sytuacji, gdyby ktora§ z
konkurencyjnych firm chciata w krotkim czasie zwigkszy¢ swoj udziat w rynku kosmetycznym, nalezy
liczy¢ si¢ z mozliwos$cig obnizenia przez taka firme¢ marz na produkty zblizone jako$ciowo i cenowo do
oferowanych przez spotke. Skutkiem tego moze by¢ konieczno$¢ obnizenia marz rdéwniez przez
Spolke, co negatywnie wptynie na osiagane przychody i wyniki. Takie dziatania sg widoczne na rynku
ze strony niektorych konkurentow. Kontrola marzy z uwzglednieniem wszystkich podstawowych

elementow ksztattujacych jej wysokos¢, aktywne reagowanie na przypadki jej spadku (w tym
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eliminowanie z oferty linii produktowych o najnizszej rentownosci) oraz znaczna dywersyfikacja
produktow w ofercie Spotki pozwala w sposob znaczacy ograniczy¢ to ryzyko.

— ryzyko wzrostu kosztoéw produkcji

Obserwujemy postepujacy wzrost kosztow produkcji kosmetykéw, wynikajacy m.in. z rosngcych
kosztow surowcow i dostosowywania produktow do regulacji unijnych. Na ryzyko w tym obszarze
maja wplyw ceny ropy oraz kurs ztotego, ktory ulegt ostabieniu. Emitent przyktada duza wage do
kontroli i ograniczania kosztow na poszczegolnych etapach produkc;ji.

— ryzyko zwigzane z panujacymi tendencjami na rynku kosmetycznym

Polski rynek kosmetyczny staje si¢ coraz bardziej wymagajacy. Konsumenci oczekuja od producentow
starannego przygotowania wprowadzanych serii kosmetykow, ktore obecnie musza zaspokajac $cisle
sprecyzowane potrzeby odbiorcéw. Zabieg wprowadzenia na rynek produktu badz serii kosmetyczne;j

musi by¢ wspomagany poprzez skuteczng kampani¢ marketingowa.

Sam czas zycia wprowadzanej serii kosmetycznej w niektorych przypadkach nie przekracza roku, stad
tez firmy kosmetyczne muszg szybko reagowaé na sygnaly otrzymywane od konsumentéw. Moze
wystapi¢ koniecznos$¢ zastgpienia przez spotke niepopularnej serii kosmetykéw nowymi produktami.
W zakresie przeciwdziatania temu ryzyku spotka szybko reaguje na zmiany rynkowe.

— ryzyko zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi nad nowymi produktami

Silna konkurencja sprawia, iz przedsicbiorstwa musza ulepszaé stosowane receptury, ktore stanowia
podstawe jakosciowo dobrych kosmetykdéw oraz maja duzy wplyw na ich ceng. Presja ze strony
konkurencji stwarza konieczno$¢ ponoszenia nakladow na badania i rozwoj, ktére maja na celu

opracowanie coraz lepszych kosmetykow.

W tym zakresie spotka znajduje si¢ w relatywnie dobrej sytuacji, posiada mozliwos¢ skutecznej reakcji na
zmiany rynkowe, dzicki dostepowi do kilkuset opracowanych i na biezaco modyfikowanych formut i
receptur kosmetykow opracowanych przez wlasne laboratorium. Jako najstarsze przedsigbiorstwo
dziatajagce w branzy kosmetycznej na naszym rynku Spoétka posiada najwicksze do$wiadczenie

W opracowywaniu nowych produktow i receptur.

3.6. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWY MI
WYKAZYWANYMI W RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI
PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK; STANOWISKO CO DO MOZLIWOSCI
ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ

Z uwagi na fakt, ze realizacja opublikowanej prognozy w istotnej cze$ci zalezy od (i) zdarzen

jednorazowych takich jak oferta produktow ograniczona w czasie w sieciach detalicznych (in-out) oraz (ii)
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zawarcia Kolejnych umoéw z operatorami sieci detalicznych na wprowadzenie asortymentu Spotki do statej
sprzedazy w sieciach detalicznych, Zarzad po wynikach za 1 potrocze 2014 roku nie moze jednoznacznie

okresli¢ prawdopodobienstwa realizacji prognozy.

3.7. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH
W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI
POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W
STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI;

Spotka nie stosuje instrumentow zabezpieczajacych przed ryzykiem finansowym. W opinii Zarzadu Spotki
na dzien tworzenia sprawozdania w 2014 r Grupa nie bedzie realizowata inwestycji w zakresie

nieruchomosci badz inwestycji kapitatowych.

4. POZOSTALE INFORMACJE

4.1. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI,
JEZELI POJEDYNCZO LUB EACZNIE SA ONE ISTOTNE

1 ZOSTALY ONE ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W analizowanym okresie Miraculum S.A. lub jednostki od niej zalezne nie zawieraly z podmiotami

powigzanymi transakcji na innych warunkach niz rynkowe.

4.2. INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W 2014 R.
PORECZENIACH I GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM
PORECZEN I GWARANCJI UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM
EMITENTA

W pierwszej potowie 2014 roku Spoétka nie udzielata tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu lub jednostce zaleznej od Spoéiki poreczen kredytu lub pozyczki, a takze nie udzielata
gwarancji, ktorych taczna warto$¢ stanowilaby réwnowarto$¢ co najmniej 10 % kapitalow wiasnych
emitenta. Natomiast 14 maja 2014 roku podpisata ze spotka zalezng Miraculum Dystrybucja Sp. z o.o.
umowe, na bazie ktorej jednostka udzielita zabezpieczenia zobowiazan Miraculum S.A., wynikajacych z
tytutu emisji obligacje serii BB, w postaci zastawu rejestrowego na znakach towarowych marki ,, JOKO”

(zostato to opisane szerzej w punkcie 5).
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4.3. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH I WYPOWIEDZIANYCH KREDYTACH,
POZYCZKACH

W trakcie roku obrotowego Spotka zaciagneta nastgpujace pozyczki:

Kwota pozyczki/kredytu ~ Waluta Wysokos¢ stopy procentowej Rodzaj stopy

950000 PLN 10% oprocentowanie stale
1150000 PLN 10% oprocentowanie stale
1000000 PLN 12% oprocentowanie stale

3100 000,00

Saldo otrzymanych przez Grupe Miraculum pozyczek na koniec 1 potrocza 2014 roku wynosi 0,00 zt..
Otrzymane pozyczki zostaly w cato$ci przeznaczone na pokrycie objgcia nowej emisji obligacji serii BB,

ktéra miata miejsce w maju 201 4roku.

W dniu 6 maja 2014 roku Miraculum S.A. udzielito spéfce zaleznej Miraculum Dystrybucji sp. z o0.0.
pozyczki w ramach umowy przejecia przez Spotke dlugu MD w wysokosci 1.155.000,00 zt. wobec

podmiotéw trzecich.

4.4. INFORMACJA O UMOWIE EMITENTA ZPODMIOTEM UPRAWNIONYM DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWY CH:

W dniu 27 czerwca 2013 r. Rada Nadzorcza Spoéiki, zgodnie ze swoimi kompetencjami okreslonymi w
Statucie Spotki, dokonata wyboru spotki WBS Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 4,
lok. U9B, wpisanej przez Krajows Izbe Bieglych Rewidentow na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr 3685, jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Spoétki za lata 2013, 2014, 2015 sporzadzonych zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009, Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.) oraz z Miedzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

01.01.2014 -
30.06.2014
Z tytutu umowy o badanie sprawozdania finansowego 16 500
Z tytulu umowy o przeglad i badanie skonsolidowanego 9000
sprawozdania finansowego
Z tytutu umowy o doradztwo podatkowe -
Z tytulu innych umoéw -
Razem 25500
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4.5. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANU ADMINISTRACJI
PUBLICZNEJ

Na chwile sporzadzania raportu nie toczg si¢ postepowania, ktorych warto§¢ przekraczataby 10% kapitalow

wilasnych Emitenta.

Postepowania dotyczace zobowiazan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitalow wlasnych emitenta
Na chwile sporzadzania raportu nie toczg si¢ postepowania, ktorych warto§¢ przekraczataby 10% kapitalow

wlasnych Emitenta.

Postepowania dotyczace dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci,
ktérych laczna wartos$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitalow wlasnych emitenta
Na chwile sporzadzania raportu nie toczg si¢ postgpowania, ktorych warto$¢ tacznie przekraczataby 10%

kapitatow whasnych Emitenta.

5. ISTOTNE WYDARZENIAW 2014 ROKU | PO DACIE BILANSOWEJ

Najwazniejsze wydarzenia I potrocza 2014 roku oraz te, ktoére miaty miejsce po dacie bilansowe;:

1. W dniu 9 stycznia 2014 roku wprowadzono do obrotu gieldowego na Gléwnym Rynku Gieldy
Papierow Wartosciowych S.A. 6.348.050 akcji zwyktych na okaziciela serii K, o wartosci
nominalnej 0,09 zt kazda, 128.750.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M2 o wartosSci
nominalnej 0,09 zt kazda oraz 22.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii M3 o wartos$ci
nominalnej 0,09 zt kazda.

2. W dniu 28 stycznia 2014 roku zostaly ustanowione zastawy rejestrowe na znaku towarowym
nalezacym do marki ,Lider” i na znaku towarowym nalezacym do marki ,,Wars” na rzecz
obligatariuszy obligacji serii AAA. Zastawy zabezpieczajg splate wierzytelnosci z tytutu wykupu
Obligacji i oprocentowania od Obligacji do wysoko$ci najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie
6.000.000 zt (sze$¢ milionow ztotych).

3. W dniu 28 lutego 2013 r. Zarzad Spoétki Miraculum S.A. podjat uchwale w sprawie zmiany
uchwaty nr 22/2013 z dnia 30 grudnia 2013 roku w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii
AAA zamiennych na akcje zwykte Spotki na okaziciela serii O w taki sposob, ze zmieniono
terminy konwersji obligacji na akcje. Zmiana wskazana powyzej zostata podjeta pod warunkiem
podjecia przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty zmieniajacej uchwale nr 4 z dnia 21 listopada
2013 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki. Powyzsza zgoda zostala udzielona w

uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 18 z dnia 25 czerwca 2014 roku.
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4. W dniu 18 marca 2014 r. odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Miraculum S.A.
Uchwaly podj¢te na NWZ dotyczyly podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji
akcji serii P z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, a takze scalenia
(potaczenia) akcji Spotki, zmiany Statutu Spoétki oraz upowaznienia Zarzadu do odejmowania
czynno$ci dla przeprowadzenia scalenia (potaczenia) akcji Spotki. W dniu 11 kwietnia 2014 roku
Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki zwigzane z emisja akcji serii
P oraz scalenie akcji.

5. W dniu 31 marca 2014 roku akcje Spotki zostaty wykreslone z indekséw: WIG, WIG-250 i WIG-
Poland. Powyzsze zmiany byly zwigzane z uchwata Zarzadu Gietdy Papieroéw WartoSciowych
S.A. nr 1387/2013 w sprawie wyodrebnienia segmentu rynku regulowanego Lista Alertow dla
spotek, ktorych sredni kurs jest nizszy niz 0,50 zt. Spotka zostata wykre§lona z Listy Alertow w
dniu 2 lipca 2014 roku.

6. W dniu 5 maja 2014 r. Zarzad Spoétki podjat uchwale w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii
BB, w trybie oferty niepublicznej, o tacznej wartosci do 10.000.000 zi. Celem emisji bylo
pozyskanie srodkdw na zwigkszenie kapitatu obrotowego oraz sptate zobowigzan zapadajacych w
2014 roku. W dniu 6 maja 2014 roku Spotka dokonata przydziatu 10.000 sztuk obligacji serii BB
o tacznej wartosci nominalnej 10.000.000 zt.

7. W dniu 19 maja 2014 r. Zarzad Gieldy Papierow WartoSciowych S.A. wprowadzit w trybie
zwyklym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 3.164 akcje zwykte na okaziciela serii P.
Zarzad Gieldy postanowil rowniez w okresie od 19 maja 2014 roku do dnia 3 czerwca 2014 roku
(wlacznie) zawiesi¢ obrdt akcjami Spotki oznaczonymi kodem ,,PLKLSTNO00017” w zwiazku ze
zmiang ich warto$ci nominalnej. Po zakonczeniu procesu scalania akcji Spotki, notowania zostaly
wznowione w dniu 4 czerwca 2014 roku.

8. W dniu 14 maja 2014 roku zostala zawarta umowa pomigdzy Spotka a jej spotka zalezng
Miraculum Dystrybucjg sp. z 0.0. (Spolka Zalezna) dotyczaca zabezpieczenia przez Spotke
Zalezng zobowigzan Spotki wynikajacych z emisji 1 przydziatu obligacji serii BB, o ktorych
Spotka informowata raportami biezacymi o numerach 21/2014 i 22/2014, poprzez ustanowienie
zastawow rejestrowych na znakach towarowych przystugujacych Spoétce Zalezne;j:

- ,,JOKO” — znak towarowy stowno-graficzny nr R093385,

- "JOKO" znak towarowy stowno-graficzny nr R175581,

oraz prawach ze zgloszenia przystugujacych Spotce Zalezne;j:

-,,JOKO - odzywki szybkiego reagowania” - znak towarowy stowny, zgloszony pod nr Z411 108.
- ,,JOKO — Cashmere Finish” - znak towarowy stowny, zgloszony pod nr Z411110,

- ,,JOKO — Supernatural Mineral Foundation” - znak towarowy stowny, zgloszony pod nr Z411
112,

- ,JOKO — MAKE UP” - znak towarowy stowny, zgtoszony 2013 roku pod nr Z419 836.
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Umowa nie przewiduje kar umownych. Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku ani
terminu. Pozostate postanowienia umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w umowach
tego typu.

9. W dniu 9 czerwca 2014 roku Spotka otrzymala postanowienie Sagdu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, Wydzial XI Gospodarczy Rejestru Zastawoéw o dokonaniu wpisu
zastawu rejestrowego w Rejestrze Zastawow (dalej: ,,Zastaw rejestrowy”) na rzecz Kancelarii
Prawnej Wojtaszek i Wspolnicy spotki komandytowej (,,Administrator zastawu”). Zgodnie z
zaswiadczeniem o wpisie dorgczonym Spdice wpis Zastawu rejestrowego nastgpit w dniu 3
czerwca 2014 roku. Zastaw rejestrowy zostal ustanowiony na znaku towarowym ,Joko”, nr
swiadectwa ochronnego R093385 (,,Joko”), do ktorego uprawniona jest spotka zalezna Miraculum
Dystrybucja sp. z 0.0. (,,sp6ika zalezna”). Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony na zabezpieczenie
splaty naleznosci wynikajacych z obligacji serii BB (,,Obligacje”), jak rowniez wszelkich kosztow
przedsadowych, sadowych i egzekucyjnych zwigzanych z dochodzeniem w/w nalezno$ci. Zastaw
rejestrowy zabezpiecza splate wierzytelnosci do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej
20.000 tys. zt i obejmuje warto$¢ zabezpieczonego zobowigzania wynoszaca 10.000 tys. zl oraz
wynikajace z niego nalezno$ci uboczne. Znaki towarowe sktadajace si¢ na marke Joko zostaty
poddane wycenie bieglego, zgodnie z ktdra ich wartos¢ wynosi 20.010 tys. zt.

10. W dniu 10 czerwca 2014 roku Spoétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, Wydzial XI Gospodarczy Rejestru Zastawow o dokonaniu wpisu
zastawu rejestrowego w Rejestrze Zastawow (dalej: ,,Zastaw rejestrowy’) na rzecz Kancelarii
Prawnej Wojtaszek i Wspolnicy spotki komandytowej (,,Administrator zastawu”). Zgodnie z
zaswiadczeniem o wpisie dorgczonym Spoétce wpis Zastawu rejestrowego nastapit w dniu 4
czerwca 2014 roku. Zastaw rejestrowy zostal ustanowiony na prawie ze zgloszenia znaku
towarowego ,,Joko — Odzywki szybkiego reagowania”, nr zgloszenia Z411108 (,,Joko-Odzywki”),
do ktorego uprawniona jest spotka zalezna Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. (,,spotka zalezna”).
Zastaw rejestrowy zostal ustanowiony na zabezpieczenie splaty nalezno$ci wynikajacych z
obligacji serii BB (,,Obligacje”), jak rowniez wszelkich kosztow przedsadowych, sadowych i
egzekucyjnych zwiazanych z dochodzeniem w/w nalezno$ci. Zastaw rejestrowy zabezpiecza splatg
wierzytelnosci do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 20.000 tys. zt i obejmuje warto§¢
zabezpieczonego zobowigzania wynoszaca 10.000 tys. zt oraz wynikajace z niego naleznosci
uboczne.

11. 12 czerwca 2014 roku Spoétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Wydzial XI Gospodarczy Rejestru Zastawow o dokonaniu wpisu zastawu
rejestrowego w Rejestrze Zastawow (dalej: ,,Zastaw rejestrowy’) na rzecz Kancelarii Prawnej
Wojtaszek 1 Wspoélnicy spotki komandytowej (,,Administrator zastawu”). Zgodnie z
zaswiadczeniem o wpisie dorgczonym Spotce wpis Zastawu rejestrowego nastapit w dniu 9

czerwca 2014 roku. Zastaw rejestrowy zostal ustanowiony na prawie ze zgloszenia znaku
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towarowego ,,Joko —Cashmere Finish”, nr zgloszenia Z411 110 (,,Joko-Cashmere”), do ktdrego
uprawniona jest spotka zalezna Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. (,,spolka zalezna”). Zastaw
rejestrowy zostal ustanowiony na zabezpieczenie splaty naleznosci wynikajacych z obligacji serii
BB (,,Obligacje”), jak rowniez wszelkich kosztow przedsadowych, sadowych i egzekucyjnych
zwigzanych z dochodzeniem w/w naleznosci. Zastaw rejestrowy zabezpiecza splatg wierzytelnosci
do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 20.000 tys. zt i obejmuje wartos¢
zabezpieczonego zobowigzania wynoszaca 10.000 tys. zt oraz wynikajace z niego naleznosci
uboczne.

12. W dniu 18 czerwca 2014 roku Spotka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, Wydzial XI Gospodarczy Rejestru Zastawow o dokonaniu wpisu
zastawu rejestrowego w Rejestrze Zastawow (dalej: ,,Zastaw rejestrowy”) na rzecz Kancelarii
Prawnej Wojtaszek i Wspoélnicy spotki komandytowej (,,Administrator zastawu’). Zgodnie z
zaswiadczeniem o wpisie dorgczonym Spodtce wpis Zastawu rejestrowego nastapit w dniu 6
czerwca 2014 roku. Zastaw rejestrowy zostal ustanowiony na znaku towarowym ,,Joko”, nr
R175581 (,,Joko™), do ktérego uprawniona jest spotka zalezna Miraculum Dystrybucja sp. z o.0.
(,,spotka zalezna”). Zastaw rejestrowy zostal ustanowiony na zabezpieczenie splaty naleznosci
wynikajacych z obligacji serii BB (,,0Obligacje™), jak rowniez wszelkich kosztow przedsadowych,
sadowych i egzekucyjnych zwigzanych z dochodzeniem w/w nalezno$ci. Zastaw rejestrowy
zabezpiecza sptate wierzytelnosci do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 20.000 tys. zt 1
obejmuje warto$¢ zabezpieczonego zobowigzania wynoszaca 10.000 tys. zt oraz wynikajace z
niego nalezno$ci uboczne.

13. W dniu 26 czerwca 2014 roku Spotka zawarta z mBank S.A. (dawniej: BRE Bank S.A.) z siedziba
przy ul. Senatorskiej 18, 00-950 Warszawa (dalej: "BRE Bank") aneks do porozumienia o splacie
uméw kredytowych udzielonych Spétce przez BRE Bank, o ktorym Spétka informowata raportem
nr 77/2012, zmienionego aneksem z dnia 19 kwietnia 2013 roku, o ktérym Spoétka informowata
raportem nr 29/2013, aneksem z dnia 29 maja 2013 roku, o ktorym Spoétka informowata raportem
nr 50/2013, aneksem z dnia 27 czerwca 2013 roku, o ktorym Spoélka informowata raportem nr
52/2013 oraz aneksem z dnia 27 wrzesnia 2013 roku, o ktérym Spoétka informowata raportem nr
81/2013 (dalej: "Aneks"). Na podstawie Aneksu strony postanowity o przedluzeniu terminu sptaty
cato$ci zadluzenia Spétki w stosunku do BRE Banku, ustalajagc ostateczny termin splaty
wszystkich zobowigzan na dzien 30 grudnia 2014 roku. Strony przewidzialy rowniez zobowigzanie
Spotki do podporzadkowania jej zobowigzan na rzecz Rubicon Partners S.A. w kwocie 7.729.000
zh, Atilla Securities Limited w kwocie 2.100.000 zi, Distressed Assets FIZ w kwocie 8.000.000 zt
oraz obligatariuszy obligacji serii Z2 1 BB objetych przez innych obligatariuszy niz Rubicon
Partners S.A. i Atilla Securities Limited, w kwocie 9.600.000 zt, wobec wierzytelno$ci Banku z
tytutu udzielonych Spotce kredytow. Niespelnienie powyzszego bedzie skutkowaé naruszeniem

porozumienia, uprawniajacym Bank do jego rozwiazania bez zachowania terminu wypowiedzenia.
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Zobowigzanie powyzsze wywiera skutek pomigdzy Spotka i Bankiem i nie wplywa na istnienie
lub terminy regulowania zobowigzan Spolki wzgledem innych wierzycieli. Pozostate warunki
Aneksu nie odbiegajg od warunkoéw powszechnie stosowanych dla danego typu umow. Aneks nie
zawiera kar umownych, ani tez nie zostat zawarty z zastrzezeniem warunku lub terminu.

14. W dniu 30 czerwca 2014 roku Spotka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, Wydzial XI Gospodarczy Rejestru Zastawéw o dokonaniu wpisu
zastawu rejestrowego w Rejestrze Zastawow (dalej: ,,Zastaw rejestrowy’) na rzecz Kancelarii
Prawnej Wojtaszek 1 Wspdlnicy spotki komandytowej (,,Administrator zastawu”). Zgodnie z
zaswiadczeniem o wpisie dor¢czonym Spoétce wpis Zastawu rejestrowego nastgpit w dniu 24
czerwca 2014 roku. Zastaw rejestrowy zostal ustanowiony na prawie ze zgloszenia znaku
towarowego ,,JJoko — Supernatural Mineral Foundation”, nr zgloszenia 7414112 (,Joko-
Supernatural”), do ktérego uprawniona jest spotka zalezna Miraculum Dystrybucja sp. z o.0.
(,,spotka zalezna”). Zastaw rejestrowy zostal ustanowiony na zabezpieczenie sptaty naleznosci
wynikajacych z obligacji serii BB (,,Obligacje™), jak rowniez wszelkich kosztoéw przedsadowych,
sadowych i egzekucyjnych zwigzanych z dochodzeniem w/w naleznosci. Zastaw rejestrowy
zabezpiecza splate wierzytelnosci do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 20.000 tys. zt 1
obejmuje warto$¢ zabezpieczonego zobowigzania wynoszaca 10.000 tys. zt oraz wynikajace z
niego naleznosci uboczne.

15. W dniu 30 czerwca 2014 roku Spotka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, Wydziat XI Gospodarczy Rejestru Zastawoéw o dokonaniu wpisu
zastawu rejestrowego w Rejestrze Zastawow (dalej: ,,Zastaw rejestrowy’) na rzecz Kancelarii
Prawnej Wojtaszek i Wspolnicy spotki komandytowej (,,Administrator zastawu). Zgodnie z
zaswiadczeniem o wpisie dorgczonym Spoélce wpis Zastawu rejestrowego nastgpit w dniu 25
czerwca 2014 roku. Zastaw rejestrowy zostal ustanowiony na prawie ze zgloszenia znaku
towarowego ,,Joko — Make-up”, nr zgtoszenia Z419836, do ktdrego uprawniona jest spotka zalezna
Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. (,,spotka zalezna”). Zastaw rejestrowy zostal ustanowiony na
zabezpieczenie splaty naleznosci wynikajacych z obligacji serii BB (,,Obligacje”), jak réwniez
wszelkich kosztow przedsadowych, sadowych i egzekucyjnych zwigzanych z dochodzeniem w/w
nalezno$ci. Zastaw rejestrowy zabezpiecza splate wierzytelnosci do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszacej 20.000 tys. zt i obejmuje warto$¢ zabezpieczonego zobowigzania
wynoszacg 10.000 tys. zt oraz wynikajace z niego nalezno$ci uboczne.

16. W dniu 2 lipca 2014 roku zostala zawarta umowa z Jeronimo Martins sp. z 0. 0. z siedzibg w
Kostrzynie, na podstawie ktérego strony ustalily testowe, na okres 1-3 miesigcy, wprowadzenie
jednego z produktéw Spotki do sprzedazy we wskazanym przez Jeronimo Martins sp. z 0.0.
centrum dystrybucyjnym sieci Biedronka. Celem testow jest wprowadzenie produktu do oferty

statej sieci Biedronka.

33 | MIRACULUM | Raport za | pétrocze 2014 .



17. W dniu 2 lipca 2014 roku pomigdzy Emitentem a spotka Offanal Limited przy udziale spotki Nuco
E. i G. Kosyl spoétka jawna i Pana Grzegorza Kosyla, zostal podpisany aneks (Ancks) do
porozumienia, o ktorym to porozumieniu Emitent informowal w tresci raportu biezacego nr 8/2013
z dnia 16 stycznia 2013 r. (Porozumienie) i do ktorego to porozumienia zostat podpisany aneks z
dnia 28 czerwca 2013 roku, o ktorym Emitent informowat raportem biezacym nr 55/2013 oraz
aneks z dnia 31 lipca 2013 roku, o ktérym Emitent informowal raportem biezagcym nr 68/2013.
Zgodnie z tre$cig zawartego Aneksu, zmianie ulegt termin wykupu obligacji serii EEE (Obligacje).
Strony postanowily, ze wykup Obligacji nastapi do dnia 31 grudnia 2014 roku. Strony zmienity
deklaracj¢ wekslowa stosownie do nowo ustalonego terminu wykupu obligacji. Offanal Limited
zrzekt si¢ prowadzenia egzekucji przeciwko Emitentowi w oparciu o o§wiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji z 31 lipca 2013 roku, pod warunkiem, Zze Emitent w terminie tygodnia od zawarcia
Aneksu podda si¢ egzekucji na podstawie przepisu art. 777 § 1 pkt 5 kodeku postgpowania
cywilnego zgodnie z wzorem stanowigcym zalacznik do Aneksu. W przypadku uchybienia temu
terminowi, spotce Offanal Limited przysluguje prawo odstgpienia od Aneksu w terminie 7
kolejnych dni. Grzegorz Kosyl, jako administrator zastawu rejestrowego, ustanowionego nha
zabezpieczenie wierzytelno$ci wynikajacych z Obligacji, na 500 (pigciuset) udziatach w kapitale
zakladowym spotki Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0., za zgoda Offanal Limited, zrzekt si¢
zastawu oraz wyrazit zgode na wykreslenie zastawu z rejestru zastawow. Grzegorz Kosyl, jako
administrator zastawu rejestrowego, ustanowionego na zabezpieczenie wierzytelnosSci
wynikajacych z Obligacji, na prawie z rejestracji znaku towarowego ,,J”” i prawie ze zgloszenia
znaku towarowego ,,Virtual”, wyrazit zgode na zbycie tych praw na Spotke. Pozostate warunki
Aneksu nie odbiegaja od warunkdéw powszechnie stosowanych dla danego typu umow. Aneks nie
zostal zawarty z zastrzezeniem terminu ani warunku.

18. W dniu 30 lipca 2014 roku w depozycie papieréw warto$ciowych prowadzonym przez KDPW
zarejestrowano 10.000 obligacji serii BB o warto$ci nominalnej 1.000 zlotych kazda oraz

oznaczono je kodem PLKLSTNO00058.

Szczegodtowe informacje dotyczace zmian wysokosci i struktury kapitatu zaktadowego zostalty omowione w

pkt. 1.5 niniejszego sprawozdania.

Informacje o znanych emitentowi umowach w wyniku, ktérych moggq nastapi¢ zmiany

w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Spotce nie sg znane umowy, w wyniku ktérych moze w przysztosci dojs¢ do zmiany w proporcjach akcji

posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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OSWIADCZENIE ZARZADU MIRACULUM S.A.
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA OKRES 01.01.2014 — 30.06.2014

Zarzad spotki Miraculum S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, skrocone $rodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Miraculum S.A. za 1 pétrocze 2014 r. i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlaja w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej

Miraculum S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej Miraculum S.A. zawiera prawdziwy obraz

rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.

Andrzej Kalita Krzysztof Urbanski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI MIRACULUM S.A.
W SPRAWIE
PODMIOTU UPRAWNIONEGO

DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad sp6tki Miraculum SA o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i skroconego
srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za I pétrocze 2014 roku zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot i biegli rewidenci dokonujgcy tego badania spetniali warunki do wydania

bezstronnego i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami i normami zawodowymi.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.

Andrzej Kalita Krzysztof Urbanski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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1. Wybrane dane finansowe zawierajgce podstawowe pozycje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

skroconego Srdodrocznego

Wybrane pozycje skroconego sprawozdania z calkowitych kwoty w PLN kwoty w EUR
dochodéw oraz rachunku prze plywéw pieni¢znych ) ; ) )
I pétrocze 2014 I pétrocze 2013 I pélrocze 2014 I pétrocze 2013

Przychody ze sprzedazy 17 296 693,82 18 762 467,79 4 139 549,55 4 452 412,86
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 2270 544,05 697 378,61 543 400,36 165 490,89
Zysk (strata) brutto 467 780,97 (1113 157,13) 111 952,18 (264 156,89)
Zysk (strata) netto 881 021,97 (1 632 613,99) 210 851,51 (387 426,20)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (3488 396,12) (1742 181,79) (834 864,09) (413 427,10)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (2894 574,31) 13 736,68 (692 747,06) 3259,77
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowe;j 5 813 584,96 1487 471,98 1391 342,37 352 983,38
Przeplywy pieni¢zne netto, razem (569 385/47) (240 973,13) (136 268,78) (57 183,94)
Sprawozdanie z sytuacji finansowe j 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013
Aktywa razem 7131049217 65 095 218,52 17 138 237,44 15 696 185,02
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 51 696 405,48 46 413 218,56 12 424 332,59 11 191 458,95
Zobowigzania dlugoterminowe 26 652 825,63 16 742 278,64 6 405 54342 4037 007,77
Zobowigzania krotkoterminowe 25043 579,85 29 670 939,92 6 018 789,17 7154 451,18
Kapitat wlasny 19 614 086,69 18 681 999,96 4713 904,85 4504 726,07
Kapitat zakladowy 24 336 900,00 24 336 615,24 5 848 950,95 5868 203,91
Liczba akcji (w szt.) 5408 200 270 406 836 5408 200 270 406 836
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w ZVEUR) 0,16 (0,01) 0,04 (0,00)
Warto$¢ ksiggowa na jedna akeje (w zZVEUR) 3,63 0,07 0,87 0,02

Wyplacona dywidenda na jedna akcje

Dane porownywalne

Dane poréwnywalne dotyczace pozycji sprawozdania z catkowitych dochodow prezentowane sa za okres I potrocza
2013 roku, natomiast dane dotyczace pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej sa prezentowane na dzien 31 grudnia

2013 roku (koniec poprzedniego roku obrotowego).

Kursy eur przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych:

- dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodow

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30

czerwca 2013 roku: 4,2140.

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30

czerwca 2014 roku: 4,1784.

- dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej

Sredni kurs NBP na dzien 31 grudnia 2013 roku: 4,1472.
Sredni kurs NBP na dzien 30 czerwca 2014 roku: 4,1609.
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2. Skrocone S$roédroczne skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow Grupy
Kapitalowej Miraculum S. A.

Sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku, oraz za okres
od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku (w zlotych)

01.01.2014 - 01.01.2013 -

Nota 30.06.2014 30.06.2013
Dziatalno$ ¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 12.1 3086 041,64 3532 783,78
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 12.1 14 210 652,18 15229 684,01
Przychody ze sprzedazy 121 17 296 693,82 18 762 467,79
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 121 (1509 981,45) (1748 228,69)
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 121 (6 612 594,37) (7 862 378,59)
Koszt wlasny sprzedazy 121 (8122 575,82) (9 610 607,28)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 9174 118,00 9151 860,51
Koszty sprzedazy 121 (4 286 653,74) (4263 789,79)
Koszty ogolnego zarzadu 121 (3483 096,23) (3850171,71)
Pozostale przychody operacyjne 12.2 1706 850,53 416 217,40
Pozostale koszty operacyjne 12.3 (840 674,51) (756 737,80)
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 2270 544,05 697 378,61
Przychody i koszty finansowe netto 124 (1802 763,08) (1810535,74)
Zysk (strata) brutto 467 780,97 (1113157,13)
Podatek dochodowy 413 241,00 (519 456,86)
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 881 021,97 (1632613,99)
Dziatalno$¢ zaniechana
(Strata) za okres z dzialalno$ci zaniechane;j
Zysk /(strata) netto za okres 881 021,97 (1632613,99)

Inne calkowite dochody:
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3. Skrocone S$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z

Kapitalowej Miraculum S. A.

sytuacji

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku

(w zlotych)

Aktywa Nota 30.06.2014 31.12.2013
Aktywa trwale (dtugoterminowe) 51586 219,89 49 347 699,35
Rzeczowe aktywa trwale 2207 431,60 1934 222,86
Warto$¢ firmy 14 2379504,73 2379504,73
Pozostale wartosci niematerialne 14 41 631 848,96 40 191 739,62
Udzialy iakcje - -
Naleznos$ci handlowe i pozostate 17 132 870,80 190 948,34
Aktywa ztytulu podatku odroczonego 5234 563,80 4 651 283,80
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 19724 272,28 15747 519,17
Zapasy 16 779847731 6460 488,93
Naleznos$ci handlowe i pozostale 17 9146 102,07 8574 671,73
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2779692,90 712 358,51
Suma Ak tywow 71310492,17 65 095 218,52
Pasywa Nota 30.06.2014 31.12.2013
Kapital wiasny 19614 086,69 18 681 999,96
Kapitat zakladowy 18 24 336 900,00 24 336 615,24
Agio 11 955 000,00 11 955 000,00
Zyski zatrzymane (16 677 813,31) (17 609 615,28)
Zobowigzania dlugoterminowe 26 652 825,63 16 742 278,64
Dhlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 19 174 608,53 534 608,53
Zobowiazania handlowe i pozostate 20 - -
Rezerwy dlugoterminowe 13 789,52 12 935,15
Pozostate zobowigzania finansowe 21 18 375 110,57 8224 676,95
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8089 317,01 7970 058,01
Zobowigzania krotk oterminowe 25043 579,85 29670 939,92
Kredyty i pozyczki 2901 714,95 3474 900,29
Zobowigzania handlowe i pozostale 20 8035 800,60 10563 913,64
Pozostate zobowigzania finansowe 21 14014 132,57 15 274 866,30
Rezerwy 91931,73 357 259,69
Stan zobowigzaii ogétem 51 696 405,48 46 413 218,56
Suma Pasywow 7131049217 65 095 218,52

Spétka Miraculum w 2014 roku dokonata korekty btedu opisanego szerzej w nocie 23.
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4. Skrocone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych Grupy

Kapitalowej Miraculum S. A.
Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku, oraz za okres
od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku (w zlotych)

01.01.2014 - 01.01.2013 -

30.06.2014 30.06.2013
Prze plywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 467 780,97 (1113 157,13)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 354 757,49 428 614,33
Odsetki i dywidendy, netto 1 734 806,63 1 760 920,27
(Zysk)/strata na dzialalno§ci inwestycyjnej 284 704,27 (461 736,90)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu nalezno$ci (1 021 259,59) 2020 960,92
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow (1 337 988,39) 3363 007,19
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan (3385 411,67) (6 489 678,27)
Zmiana stanu rezerw (63 569,59) (1 085 934,33)
Pozostale (522 216,24) (165 177,87)
Prze plywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej (3488 396,12) (1742 181,79)
Prze plywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych - 69 936,09
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych (294 574,31) (56 199,41)
Udzielenie pozyczek (2 600 000,00) -
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (2894 574,31) 13 736,68
Prze plywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci finans owe j
Wplywy z tytutu emisji akcji 284,76 -
Wplywy z tytulu emisji obligacji 6 600 000,00 2000 000,00
Splata zobowigzan z tytulu leasingu finansowego (354 308,30) (986 939,92)
Whplywy z tytulu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 323353887 4799 000,00
Splata pozyczek/kredytow (1 188 099,00) (2 335 065,00
Odsetki zaplacone (1027 831,37) (1209 523,10)
Wyplywy z tytulu emisji obligacji (1 450 000,00) (780 000,00)
Wyplywy z tytutu udzielenia pozyczki - -
Pozostate - -
Srodki pieni¢ine netto z dzialalno$ci finansowe;j 5 813 584,96 1487 471,98
Zwiekszenie/Zmniejszenie netto stanu $rodkow pienigznych iich ekwiwalentow (569 385,47) (240 973,13)
Roéznice kursowe netto 1 045,26 -
Srodki pieni¢ine na poczatek okresu 712 358,51 551 796,60
Srodki pienieine na koniec okresu, w tym 142 973,04 310 823,47
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 100 000,00
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5. Skrodcone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym Grupy
Kapitalowej Miraculum S. A.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku, oraz za

okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku (w zlotych)

Kapital z emisji akcji Kapital
Kapital akcyjny powyzej ich warto$ci rezerwowy  Kapital zapasowy  Zyski zatrzymane  Razem kapital wlasny

nominalnej ogolem

Na dzien 1 stycznia 2013 roku 23931 367,20 11 955 000,00 - (8624 548,82) (18 303 701,60) 8958 116,78
Catkowity dochdd biezacego okresu

Grupy Kapitalowej 1706 013,30 (3774 111,93) (2 068 098,63)
Obnizenie warto$ci nominalnej akcji (13 162 251,96) (13 162 251,96)
Emisja akcji 13 567 500,00 13 567 500,00
Pokrycie strat z lat ubieglych (890 000,00) (890 000,00)
Agio -
Straty z lat ubieglych (1775 518,19) 14 052 251,96 12 276 733,77
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 24336 615,24 11 955 000,00 - (9584 053,71) (8025561,57) 18 681 999,96
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 24 336 615,24 11955 000,00 - (9584 053,71) (8025561,57) 18 681 999,96

Catkowity dochod biezacego okresu

Grupy Kapitalowej 50 780,00 881 021,97 931 801,97
Obnizenie warto$ci nominalnej akcji

Emisja akcji/wydanie udziatow 284,76 284,76
Pokrycie strat z lat ubieglych -
Agio -
Straty z lat ubieglych -
Na dzien 30 czerwca 2014 roku 24336 900,00 11 955 000,00 - (9533273,71) (7 144 539,60) 19 614 086,69

Spotka Miraculum w 2014 roku dokonata korekty btedu opisanego szerzej w nocie 23.
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6. OSwiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnoSci sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014

Zarzad spotki Miraculum S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, skonsolidowane roczne sprawozdanie
finansowe Miraculum S.A. za I poélrocze 2014 roku oraz dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajag w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i
finansowa oraz wynik finansowy Grupy Kapitalowej Miraculum S.A.

7. Informacje ogolne

7.1. Informacje o Jednostce Dominujgcej

Dane jednostki dominujacej:
Nazwa - Miraculum Spétka Akcyjna

Spotke powotano do zycia 9 sierpnia 2001 roku na mocy Uchwaly Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow, tego
samego dnia zostala zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Lodzi-Srodmiescia w Lodzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000034099.

W dniu 31 maja 2006 roku Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o zmianie siedziby Spotki z Lodzi na Krakow.
Rejestracja zmiany przez Sad nastgpita w dniu 23 sierpnia 2006 roku.

W dniu 16 kwietnia 2010 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie Wydziat VIII Gospodarczy dla
Spraw Upadlosciowych i Naprawczych wydal postanowienie o ogloszeniu upadtosci Spotki z mozliwosciag zawarcia
uktadu. W dniu 6 czerwca 2011 roku wydano postanowienie o zatwierdzeniu uktadu zawartego przez Spoike z
wierzycielami, a w dniu 26 lipca 2011 roku zakonczono postepowanie upadtosciowe.

Spotka powrécita do nazwy: Miraculum Spotka Akcyjna bez przyrostka ,w upadlosci ukladowej”
z dniem 23 sierpnia 2011 roku, po otrzymaniu postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie,
0 prawomocnym zakonczeniu postepowania upadtosciowego (uktadowego).

Siedziba — 30-348 Krakéw, ul. Prof. Michala Bobrzynskiego 14

Organ prowadzacy rejestr — Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescie w Krakowie XI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

NIP 726-23-92-016

Regon 472905994

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki:

e produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych oraz

e produkcja sSrodkéw myjacych i czyszczacych,

e sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykéw,

e sprzedaz detaliczna kosmetykoéw i artykulow toaletowych,

e badanie rynku i opinii publicznej,

e zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

e najem nieruchomosci na wlasny rachunek,

e reklama,

e pozostala dzialalno$¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
e towarowy transport drogowy,

e wynajem maszyn i urzadzen bez obstugi oraz wypozyczanie artykuléw uzytku osobistego i domowego,
e informatyka,

e dzialalno$¢ zwiazana z pakowaniem.
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Czas trwania Spotki: nieograniczony
7.2. Informacje o Grupie Kapitalowej

Na dzien 30 czerwca 2014 roku w sklad Grupy Kapitatlowej wchodza: Miraculum SA jako podmiot dominujacy i
nast¢pujace podmioty:

e LaRose sp.zo0.0. w likwidacji - jednostka zalezna,
e Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0.- jednostka zalezna
o BIONIQ Institute of Skin Care Technology sp. z 0.0. — jednostka wspotzalezna

Procent posiadanych Procent
Nazwa Spoélki, miejsce siedziby Spétki, rodzaj powiazania . posiadanych Metoda konsolidacji
udzialéw corr
udzialéw

La Rose Sp.z 0.0. w likwidacji z siedziba w Krakowie 100% 100% petna
Miraculum Dystrybucja Sp. z 0.0. (wcze$niej Multicolor Sp. z 0.0.) z
siedziba w Warszawie 100% 100% pelna
BIONIQ Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie 50% 50% odstapienie od konsolidacji

Spotka BIONIQ nie zostala objgta konsolidacja z uwagi na nieistotno$¢ danych w zakresie prowadzonej przez nia
dziatalnosci operacyjnej. W ocenie Zarzadu przydatno$¢ takiej informacji nie wplywa znaczgco na decyzje
podejmowane przez odbiorcéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

La Rose sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie

Organ prowadzacy rejestr — Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

NIP 1182082138

REGON 145915141

Siedziba — 01-836 Warszawa, ul. Kasprowicza 45/47

Spotka La Rose sp. z 0.0. zostata zarejestrowana w dniu 23 grudnia 2011 roku. Dzialalno$¢ operacyjng rozpoczeta w
styczniu 2012 roku. Miraculum S.A. objeta 100 % udzialow o wartosci 5.000 zt w spdtce La Rose sp. z 0.0. w grudniu
2011 roku. Spotka zostala utworzona w celu prowadzenia dziatalno$ci w zakresie detalicznej sprzedazy kosmetykow na
stoiskach handlowych (wyspy), rozmieszczonych w pasazach galerii handlowych, na ktéorych w okresie
sprawozdawczym prowadzona byta sprzedaz i promocja kosmetykow z portfolio Miraculum.

Na stoiskach w okresie sprawozdawczym oferowane byly produkty pielegnacyjne i perfumeryjne oferowane pod
markami: Miraculum, Pani Walewska, Paloma, Tanita, Mirasol oraz kosmetyki do makijazu marki Joko.

Projekt, rozpoczety w styczniu 2012 roku, mial na celu poszerzenie dystrybucji oraz promocj¢ kosmetykdéw Miraculum.
W dniu 29 marca 2013 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spolki zaleznej, podjeto uchwaty o rozwigzaniu i
likwidacji La Rose sp. z 0.0. Na likwidatora zostat wybrany dotychczasowy Prezes Zarzgdu Spotki zaleznej Pan Robert
Stelezak. Bezposrednig przyczyng ztozenia wniosku o ogloszenie upadtosci Spotki zaleznej, byto sporzadzenie rocznego
sprawozdania finansowego, ktore wykazywato ujemne kapitaly wlasne, tj. zobowigzania Spotki zaleznej przekroczylty jej
majatek. Spelniona zostala zatem przestanka ogloszenia upadlosci pokreslona w art. 11 ust. 2 ustawy prawo
upadtosciowe i naprawcze.

W dniu 29 kwietnia 2013 roku Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie Wydziat VIII Gospodarczy dla
spraw upadloéciowych i1 naprawczych wydal na posiedzeniu niejawnym postanowienie o oddaleniu wniosku o
ogtoszenie upadtosci spotki zaleznej. Jako przyczyng oddalenia wniosku Sad upadtosciowy wskazal, ze majatek La Rose
sp. z 0.0. w likwidacji nie wystarczy na zaspokojenie kosztow postgpowania.
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Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0., Z siedziba w Warszawie

Organ prowadzacy rejestr — Sad Rejonowy dla M.ST. Warszawy w Warszawie XIV Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

NIP 1251615320

REGON 145986017

Siedziba — 02-677 Warszawa, ul. Cybernetyki 7A

Sklad osobowy Zarzadu na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji:
Krzysztof Urbanski - Prezes Zarzadu

Spotka powstata w dniu 1 lutego 2012 roku. W dniu 23 maja 2012 roku Miraculum S.A. nabyta 500 udzialow
stanowigcych 100% kapitatu Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. Zmiana firmy zostata zarejestrowana przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w dn. 17 lipca 2012 roku. Miraculum Dystrybucja sp. z o0.0. jest wlascicielem praw do
marek kosmetykow kolorowych Joko oraz Virtual.

W dniu 25 pazdziernika 2013 roku Miraculum S.A. obj¢to 50 nowo utworzonych udzialdéw w spotce Miraculum
Dystrybucja. Udziat jednostki dominujacej w kapitale wlasnym nie ulegt zmianie i wynosi 100%.

Do konca 2013 roku podstawowa dziatalno$cig Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. byta sprzedaz do sklepéw detalicznych
(drogerii niezaleznych, sieci) produktéw do makijazu pod markami Joko i Virtual oraz produktéw nalezacych do
Miraculum S.A.. Od stycznia 2014 roku ze wzgledu na optymalizacje kosztow oraz zwigkszenia przejrzystosci
prowadzenia dziatalno$ci w Grupie, dziatalno$¢ handlowa spotki Miraculum Dystrybucja zostala przejeta przez
Miraculum S.A.. W chwili obecnej podstawowym zrddlem przychodow spotki Miraculum Dystrybucja jest dzierzawa
znakéw towarowych Joko i Virtual.

BIONIQ Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie

Organ prowadzacy rejestr — Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescie w Krakowie XI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

NIP 6762411288

REGON 121085451

Siedziba — 30-348 Krakow, ul. Prof. Michala Bobrzynskiego 14

Sklad osobowy Zarzadu na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji:
Andrzej Grzegorzewski - Prezes Zarzadu

BIONIQ. Institute of Skin Care Technology Sp. z o0.0. (BIONIQ) zostala powotana w celu prowadzenia dziatan w
obszarze badawczo-rozwojowym oraz tworzenia zaawansowanych produktow kosmetycznych. Z uwagi na posiadang
liczbg udziatdéw, sume bilansowa spotki BIONIQ, wysoko$é kapitatu zaktadowego - sprawozdanie finansowe spotki
BIONIQ nie podlega konsolidacji ze sprawozdaniem Miraculum S.A., ze wzgledu na nieistotno$¢. Z uwagi na wyniki
Spotki oraz skomplikowang sytuacje wiascicielskg w jednostkowym sprawozdaniu finansowym w 2011 roku utworzono
w pelnej wysoko$ci odpisy na posiadane udziaty. Warto§¢ tych udzialow na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi zero
ztotych. Zakonczono wspolprace z tym podmiotem oraz otwarto postgpowanie zmierzajace do jego likwidacji.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014r. - 30.06.2014r.

Okres porownawczy dla Sprawozdania z catkowitych dochodéw: 01.01.2013r. — 30.06.2013 r.
Okres porownawczy dla Sprawozdania z sytuacji finansowej: 31.12.2013 r.

Okres porownawczy dla Sprawozdanie z przeplywow pienieznych: 01.01.2013 r. — 30.06.2013r.
Okres porownawczy dla Sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym: 01.01.2013r. — 31.12.2013r.
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Dane porownywalne dotyczace 2013 roku odnosza si¢ do skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki
dominujacej sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2013 oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku.

7.3. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Podstawowa walutg srodowiska gospodarczego Grupy (waluta funkcjonalna) stanowi ztoty polski i w tej walucie Grupa
sporzadzita skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe (waluta prezentacji). Skrocone $rodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w ztotych (zt), a wszystkie warto$ci w tabelach, o ile nie
wskazano inaczej, podane w zi.

7.4. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane przez Zarzad dnia 29 sierpnia 2014
roku.

8. Zalozenie kontynuacji dzialalnoS$ci

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dzialalnosci przez Spotke dominujaca oraz jednostki Grupy Kapitalowej przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
konczacego ostatni okres sprawozdawczy i nie istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci, z wyjatkiem La Rose Sp. z 0.0., w przypadku ktorej
podjeto decyzje o zaniechaniu realizacji projektu inwestycyjnego pt ,,wyspy drogeryjne”. Zamiarem Zarzadu jest
dokonanie likwidacji Spotki La Rose Sp. z 0.0.. Nie wptywa to jednak na zatozenie kontynuacji dziatalnosci przez Grupe
Kapitatows, poniewaz Spoélka ta stanowita jeden z kanatdéw dystrybucji i zostala zastapiona przez inne kanaly
dystrybuciji.

W dniu 26 lipca 2011 roku Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie, Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych i naprawczych wydal postanowienie o zakonczeniu postgpowania upadtosciowego prowadzonego
wobec Miraculum S.A. Postanowienie to uprawomocnito si¢ w dniu 17 sierpnia 2011 roku i odebrane zostalo przez
Spotke w dniu 23 sierpnia 2011 roku.

W ramach zawartego uktadu z wierzycielami Miraculum S.A. dokonata konwersji zobowigzan (II grupa wierzycieli) o
warto$ci 15.043 tys. zt na akcje wlasne. Jednocze$nie zawarty z wierzycielami uktad naktada na spotke obowigzek splaty
zalegtych zobowigzan publicznoprawnych (wierzyciele I grupy) o wartosci 1.596 tys. zt w 12 ratach kwartalnych w
okresie do 31 grudnia 2014 roku oraz splaty zobowigzan wobec tzw. "matych wierzycieli” o wartosci 577 tys. zt w
dwoch ratach ptatnych 31 grudnia 2011 roku i 31 marca 2012 roku.

Miraculum S.A. dokonata sptaty I i II raty zobowigzan uktadowych zaliczonych do III grupy, wynikajacych z zawartego
uktadu z wierzycielami. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Spotka uregulowata cato$¢ zobowigzan wobec
wierzycieli uktadowych IIT Grupy oraz dwie raty zobowigzan publiczno-prawnych, ktorych termin ptatnosci przypadat
na 2014 rok (I Grupa Wierzycieli). Wszystkie raty zostaty uregulowane terminowo.

W dniu 26 czerwca br. Miraculum S.A. podpisata aneks do umowy z mBankiem S.A., odraczajacy termin postawienia
w stan wymagalno$ci udzielonych kredytow do dnia 30 grudnia 2014 roku. Spolka planuje uzyskanie kredytu
refinansowego lub ewentualnie podpisanie kolejnego aneksu przedtuzajacego okres splaty zadtuzenia.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Spotka nie posiadata obligacji, ktorych termin wykupu uptywalby przed dniem
publikacji niniejszego sprawozdania. W pierwszym potroczu 2014 roku Spotka dokonata terminowego wykupu obligacji
serii. XX, ktory przypadal na dzien 7 maja br., wykup ten odbyl si¢ czeSciowo w drodze pokrycia nowej emisji
dwuletnich obligacji serii BB. W dniu 7 lipca br. Spétka podpisata Aneks do porozumienia w sprawie rolowania
obligacji serii EEE, zmieniajacy ich okres wykupu z dnia 30 czerwca 2014 roku na 31 grudnia 2014 roku.

W ocenie Zarzadu Spoétki dominujacej dalsze terminowe wykonanie ukladu z wierzycielami nie jest zagrozone. Zarzad
podejmuje biezace dziatania zmierzajace do zapewnienia ptynnosci Grupy.
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9. Podstawa sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
przyjete zasady rachunkowosci oraz zmiany MSSF

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci
opisanymi w Rocznym Sprawozdaniu Finansowym za 2013 rok oraz zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, z
wyjatkiem aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwatych i instrumentoéw finansowych. Za okres od 1 stycznia 2014
roku do 30 czerwca 2014 roku jednostka dominujaca sporzadza skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Grupa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz niecobowigzujace do dnia publikacji niniejszego potrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datg wejscia ich w zycie. Grupa szacuje, ze
nowo opublikowane MSSF nie spowoduja zmian w przysztym sprawozdaniu skonsolidowanym, dlatego tez nie
zdecydowano si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego z tych standardow.

10. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami
Miegdzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktory zostat
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentoéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rOwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r poz.133).
Grupa jest zobowiazana do przekazania raportu finansowego za okres szeSciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2013
roku, rozumiany jako biezacy okres $rodroczny.

10.1. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalno$ci Grupy Kapitalowej
w prezentowanym okresie.

Struktura sprzedazy w odniesieniu do gléwnych grup asortymentowych Grupy Kapitatowej jest poréwnywalna w
kazdym roku. Obecnie sprzedaz wyrobow Grupy Kapitatlowej jest zdywersyfikowana. Dominujacg pozycje w
przychodach odgrywaja marki Wars, Lider, Pani Walewska, JOKO i Virtual.

Ze wzgledu na dywersyfikacje sprzedazy zard6wno w zakresie kanatow dystrybucji jak i oferowanego asortymentu,
cykliczno$¢ nie ma istotnego wptywu na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej.

10.2. Korekta bledu i zmiany zasad rachunkowosci

Przyjete przez Grupe Kapitalowa zasady rachunkowosci byty stosowane w sposob ciggly w trakcie roku obrotowego.
Spoétka dokonata natomiast korekty btedu, ktory opisata w nocie 23 niniejszego sprawozdania.
W 2014 roku dokonano zmiany prezentacji danych z tys. zt na petne zt.

10.3. Zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

Walutg wg ktorej sporzadzono srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest ztoty polski. Grupa ani
w prezentowanym okresie, jak rowniez w okresach poprzedzajacych nie posiadata w swoim skladzie jednostek
zagranicznych, ktorych dane wymagataby przeliczenia na walutg polska.

11. Informacje dotyczace segment6w operacyjnych

Przyjetym przez Grupe Kapitatowg podziatem na segmenty operacyjne jest podziat produktowy wedtug przeznaczenia
kosmetykow. Do nich przyporzadkowano kosmetyki wedlug rodzajow odpowiednich dla poszczegolnych segmentow.
Podzial na segmenty posiada charakter rodzajowy.
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Segment operacyjny jest czesciag sktadowa Grupy Kapitatowej:

a) ktora angazuje si¢ w dziatalno§¢ gospodarcza, w zwiazku z ktora moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty (w
tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cze$ciami sktadowymi tej samej jednostki),

b) ktorej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtdwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy
ocenie wynikow dziatalno$ci segmentu,

a takze
¢) w przypadku ktorej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.

Grupa Kapitatowa wyodrebnia nastgpujace segmenty:

—  kosmetyki do i po goleniu,

— pielegnacja ciata,

— pielegnacja twarzy,

— perfumeria,

— kosmetyki do makijazu

— inne (wyroby nie spelniajace kryteriow segmentéw podstawowych (np. zestawy) badz towarow innych niz

tradycyjne kosmetyki)

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodow i zyskow oraz niektorych aktywow i
zobowigzan poszczegdlnych segmentow operacyjnych Grupy Kapitalowej za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30
czerwca 2014 roku oraz porownywalne dane za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku.

Dzialalnos ¢
01.01.2014 - 30.06.2014 kontynuowana
Kosmetyk}l Eol Knsmetykl @ Perfumeria Pielegnacja ciala Piclegnacja Inne Pozostale Razem
goleniu makijazu twarzy
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych, w tym 4054 005,88 4955961,16 3492 947,32 1246 203,05 1956 344,02 422 826,62 1168 405,77 17 296 693,82
- od klientow, z ktorymi warto$¢ transakeji w okresie przekracza 10%
lub wigcej przychodow
Sprzedaz migdzy segmentami
Przychody segmentu ogélem 4054 005,88 4955961,16 3492 947,32 1246 203,05 1956 344,02 422 826,62 1168 405,77 17 296 693,82
Koszty
Koszt whsny sprzedazy na rzecz Klientow zewngtrznych (2137 650,59) (1510222,55) (1350 034,21) (1095 440,45) (768 463,14) (312653,32) (949 161,55) (8123625,82)
Koszt wlasny sprzedazy migdzy segmentami
Koszty segmentu ogélem (2137 650,59) (1510 222,55) (1350034,21) (1095 440,45) (768 463,14) (312 653,32) (949161,55) (8123 625,82)
Wynik
Zysk (strata) segmentu 1916 355,29 344573861 214291311 150 762,60 1187880,88 11017330 219 244,22 9173 068,00
Koszty sprzedazy - - - - - - (4286 653,74) (4286 653,74)
Koszty ogolnego zarzadu - - - - - - (3483 096,23) (3483 096,23)
Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu nieprzypisane -
Pozostale przychody/koszty operacyjne -
Pozostale przychody/koszty operacyjne nie przypisane 866 176,02 866 176,02
Zysk (strata) zdzalalno$ci kontynuowanej przed opodatkowaniem
i kosztami finansowymi 1916 355,29 3445738,61 214291311 150 762,60 1187 880,88 110173,30 (6684 329,73) 2269 494,05
Przychody ztytulu odsetek 43288,87 43 288,87
Koszty ztytulu odsetek (1777 627,91) (1777627,91)
Pozostale przychody/koszty fi netto (68 424,04) (68424,04)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1916 355,29 3445738,61 214291311 150 762,60 1187880,88 110173,30 (8487 092,81) 466 730,97
Podatek dochodowy 413 241,00 413 241,00
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 1916 355,29 344573861 214291311 150 762,60 1187 880,88 110 173,30 (8073851,81) 87997197
AKtywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 665 219,43 19039 984,92 809538,31 525 044,17 754 256,22 100 431,63 21894 474,69
Watro§¢ firmy -
Aktywa niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania 665 219,43 19 039 984,92 809 538,31 525 044,17 754 256,22 100 431,63 2654 002,63 21894 474,69
Aktywa nieprzypisane 49 416 017,48 49 416 017,48
Aktywa ogélem 665 219,43 19 039 984,92 809 538,31 525044,17 754 256,22 100 431,63 4941601748  71310492,17
Zobowigzania segmentu - -
Zobowigzania nieprzypisane 51 696 405,48 51696 405,48
Kapitaly wlasne 19614 086,69 19 614 086,69
Zobowiazania i kapitaly ogolem - - - - - - 7131049217 71310492,17

Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania przypisane do segmentow obejmuja wartos¢ zapasow oraz
znaki towarowe Joko, J i Virtual. Grupa nie posiada mozliwosci przypisania wszystkich zobowigzan oraz aktywow do
poszczegolnych segmentow, w zwigzku z tym te ktorych nie bylo takiej mozliwosci zostaty zaprezentowane w kolumnie
Pozostale.

W kolumnie ,,pozostate” zostaty zaprezentowane przychody ze sprzedazy materiatow i ustug.
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Dzialalnos ¢

01.01.2013 - 30.06.2013 kontynuowana
KosmetykAl llee Kusme.t.yki @ Perfumeria Pielegnacja ciala I Inne Pozostale Razem
goleniu makijazu twarzy
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych, w tym 4114219,00 4508 496,00 3900 951,00 1755461,00 2972 958,00 73412179 776 261,00 18762 467,79
- od klientow, z ktorymi warto$¢ transakeji w okresie przekracza 10%
lub wigcej przychodow -
Sprzedaz migdzy segmentami -
Przychody segmentu ogélem 4114 219,00 4508 496,00 3900 951,00 1755 461,00 2972 958,00 734121,79 776 261,00 1876246779
Koszty
Koszt whasny sprzedazy na rzecz klientow zewngtrznych (1780494,39) (1919 352,63) (1708 942,59) (1161 280,47) (1369 020,04) (634 191,47) (1037 325,69) (9610 607,28)
Koszt wlasny sprzedazy migdzy segmentami -
Koszty segmentu ogéolem (1780 494,39) (1919 352,63) (1708 942,59) (1161280,47) (1369 020,04) (634191,47) (1037325,69)  (9610607,28)
Wynik
Zysk (strata) segmentu 233372461 258914337 2192 008,41 594 180,53 1603 937,96 99 930,32 (261 064,69) 9151 860,51
Koszty sprzedazy - - - - - - (4 263789,79) (4263789,79)
Koszty ogélnego zarzadu - - - - - - (3850171,71) (3850171,71)
Koszty sprzedazy i ogolnego zarzadu nieprzypis - -
Pozostale przychody/koszty operacyjne - -
Pozostale przychody/koszty operacyjne nie przypisane (340 520,40) (340 520,40)
Zysk (strata) zdzalalno$ci kontynuowanej przed opodatkowaniem
i kosztami finansowymi 2333724,61 258914337 2192008,41 594 180,53 1603 937,96 99 930,32 (8715 546,59) 697 378,61
Przychody z tytutu odsetek 2136,96 2136,96
Koszty ztytulu odsetek (1668 468,28) (1668 468,28)
Pozostale przychody/koszty fi netto (144 204,42) (144 204,42)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2333724,61 258914337 2192008,41 594 180,53 1603 937,96 99 930,32 (10526 082,33) (1113157,13)
Podatek dochodowy (519 456,86) (519 456,86)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 233372461 258914337 219200841 594 180,53 1603 937,96 99930,32  (11045539,19)  (1632613,99)
Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu 523 978,32 18316 578,24 341 565,26 357 118,87 146 893,51 82880,87 19769 015,07
Watro§¢ firmy -
Aktywa niematerialne o nicokre§lonym okresie uzytkowania 523 978,32 18316 578,24 341 565,26 357118,87 146 893,51 82880,87 2457977,22 19769 015,07
Aktywa nieprzypisane 45 696 544,31 45 696 544,31
Aktywa ogélem 523 978,32 18316578,24 341 565,26 357 118,87 146 893,51 82880,87 4569654431 65465 559,38
Zobowigzania segmentu - -
Zobowigzania nieprzypisane 58123 878,48 58123 878,48
Kapitaly wlasne 734168090 7341 680,90
Zobowiazania i kapitaly ogélem - - - - - - 65 465 559,38 65 465 559,38

15| MIRACULUM | Raport za I potrocze 2014

15



12. Przychody i koszty

12.1. Przychody i koszty ze sprzedazy

01.01.2014 - 01.01.2013 -
Przychody ze sprzedazy produktow 30.06.2014 30.06.2013
Przychody ze sprzedazy 3086 041,64 3532783,78
kwoty zafakturowane 3086 041,64 3532 783,78
Kosmetyki do i po goleniu 325826,93 489 389,57
Perfumeria 187 842,33 934,00
Pielegnacja ciata 786 425,64 375 986,76
Pielggnacja twarzy 1785946,74 2667 084,82
Inne - (611,37)
Razem przychody ze sprzedazy produk tow 3086 041,64 3532783,78
01.01.2014 - 01.01.2013 -
Przychody ze sprzedazy towaroéw i materialow 30.06.2014 30.06.2013
Przychody ze sprzedazy 14 210 652,18 15229 684,01
kwoty zafakturowane 14 210652,18 15229 684,01
Kosmetyki do i po goleniu 3728178,95 3624 829,43
Kosmetyki do makijazu 4955 961,16 4508 496,00
Perfumeria 3305 104,99 3900 017,00
Pielegnacja ciata 459 777,41 137947424
Pielegnacja twarzy 170 397,28 305 873,18
Inne 422 826,62 734 733,16
Pozostale 1168 405,77 776 261,00
Razem przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 14210 652,18 15229 684,01
Koszty wedtug rodzaju
01.01.2014 - 01.01.2013 -
30.06.2014 30.06.2013
Amortyzacja $§rodkow trwalych i warto$ci niematerialnych 354 757,49 428 120,47
Wynagrodzenia 2509 114,21 2912 900,00
Zuzycie materialow i energii 223143454 1462 665,00
Ustugiobce 2873 313,36 3259 915,80
Podatki i optaty 120 900,30 98 438,00
Pozostate koszty 565 464,53 611 897,15
Razem koszty rodzajowe 8654 984,43 8773936,42
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku irozliczen migdzyokresowych (+/-) 634 320,50 1393738,19
Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki (-) - -
Zmiana prezentacyjna (158 598,22) (1260 734,36)
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 6761 619,08 8817 628,53

Razem Kkoszty sprzedanych produktow, towarow i materialow, sprzedazy i koszty
ogodlnego zarzadu

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (+)
- wartos¢ wg kosztu wytworzenia

Zmiana prezentacyjna

Wartos¢ sprzedanych towarow i materialow (+)
- wartos¢ wg ceny nabycia

Zmiana prezentacyjna

Koszty sprzedazy (+)

- wartos¢é wg ceny nabycia

Koszty ogdlnego zarzadu (+)

- wartos¢é wg ceny nabycia

15892 325,79

(1509 981,45)
(1519 554,96)
957351
(6612594,37)
(6 761619,08)
149 024,71
(4286 653,74)
(4286 653,74)

(3483096,23)
(3483096,23)

17724 568,78

(1748 228,69)
(2053 713,11)
305 484,42

(7 862 378,59)
(8817 628,53)
955 249,94
(4263789,79)
(4263 789,79)

(3850 171,71)
(3850171,71)

Razem koszty sprzedanych produk téw, towaréw i materialéw, sprzedazy i koszty
ogoélnego zarzadu
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Koszty swiadczen pracowniczych

01.01.2014 - 01.01.2013 -
30.06.2014 30.06.2013

Koszty wynagrodzen (+) 2087 328,72 2449 889,40
Koszty ubezpieczen spotecznych iinnych §wiadczen (+) 421785,49 463 010,60
Razem koszty §wiadczen pracowniczych 250911421 2912 900,00
12.2. Pozostale przychody operacyjne

01.01.2014 - 01.01.2013 -

30.06.2014 30.06.2013
Zysk netto zx: zbycia aktywow trwalych przeznaczonych 12 970,89 3323437
do sprzedazy
Rozwiazanie odpisu aktualizujacego WNIP 1 655 000,00 -
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego nalezno$ci - -
Rozwiazanie odpisu aktualizujacego zapasy - 123 466,24
Otrzymane kary i odszkodowania 12 720,36 -
Rozwigzanie rezerw - 184 267,38
Inne 26 159,28 75 249,41
Zysk z okazjonalnego nabycia - -
Razem pozostale przychody operacyjne 1706 850,53 416 217,40
12.3. Pozostale koszty operacyjne

01.01.2014 - 01.01.2013 -

30.06.2014 30.06.2013

Strata netth ze zbycia aktywow twalych przeznaczonych i (15 519.26)
do sprzedazy
Utworzenie odpisu na nalezno$ci (434 402,41) (420 613,30)
Koszty postgpowan sadowych (28 757,60) (63 406,15)
Koszty reklamacji towarow (6 440,72) (31 045,39)
Darowizny przekazane (17 050,24) (21 111,66)
Odszkodowania i kary - (32 788,84)
Inne (354 023,54) (172 253,20)

Razem pozostale koszty operacyjne

(840 674,51)
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12.4. Przychody i koszty finansowe netto

Przychody finansowe 01.01.2014 - 01.01.2013 -
30.06.2014 30.06.2013
Przychody ztytulu odsetek 43 288,87 2136,96
- lokaty bankowe - 2 136,92
- pozyczka 3989041 -
- pozostale 3 398,46 0,04
Zyski z tytulu r6znic kursowych - 16 953,45
Pozostale 37572,82 1490,13
Przychody finansowe 80 861,69 20 580,54
s e 01.01.2014 - 01.01.2013 -
30.06.2014 30.06.2013

Koszty ztytulu odsetek (1777 627,91) (1 668 468,28)
- ztytulu kredytow (95 864,27) (158 469,49)
- ztytuhu leasingu finansowego (32 349,29) (64 369,68)
- dotyczace zobowigzan handlowych (20 808,98) 126 223,59
- odsetki od obligacji (1574 689,23) (1296 770,56)
- ztytulu faktoringu (11 472,96) (13763,87)
- odsetki budzetowe (384,00) (35 128,00)
- pozostale (54 813,00) (469,13)
- odsetki od pozyczek 12 753,82 (225721,14)
Odpis na warto$¢ udzialow - -
Pozostale (105 892,90) (51894,71)
Prowizje (103,96) (110 753,29)

Koszty finansowe

(1883 624,77)

(1831116,28)

Przychody i koszty finansowe netto

(1802 763,08)
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13. Zysk na jedna akcje

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore poshuzyly do wyliczenia podstawowego i

rozwodnionego zysku na jedng akcje:

01.01.2014 - 01.01.2013 -
30.06.2014 30.06.2013
Zysk/Strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej 881 021,97 (1632613,99)
Strata na dziatalno$ci zaniechane;j - -
Zysk/Strata netto 881 021,97 (1632613,99)
Czynniki rozwadniajace zysk (z tytulu umowy pozyczki) 844 000,00
Zysk/Strata netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, 881 021.97 (788 613,99)
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje ' '
01.01.2014 - 01.01.2013 -
30.06.2014 30.06.2013
Srednia wazona liczl?a wy.emitowanych akcji zwyklycl.l . 4233 665 2393137
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje
Wplyw rozwodnienia:
Emisja obligacji serii Z2 z mozliwo$cia konwersji wierzytelno$ci
na akcje 1140013
4233 665 3533150

Skorygowana $rednia wazona liczba akeji zwyklych
zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje

Na podstawie powyzszych informacji podstawowy oraz rozwodniony zysk na akcje wynosi:

01.01.2014 - 01.01.2013 -
Podstawowy zysk na akcje 30.06.2014 30.06.2013
Zysk/Strata netto 881 021,97 (1632 613,99)
Sredniowazona liczba akeji zwyklych 4233665 2393137
Podstawowy zysk na akcje (zV/akcje) 0,2081 (0,6822)

01.01.2014 - 01.01.2013 -
Zysk rozwodniony na jedna akcje 30.06.2014 30.06.2013
Zysk/Strata netto rozwodniony 881 021,97 (788 613,99)
Sredniowazona liczba akeji zwyktych 4233 665,13 3533150,16
Podstawowy zysk rozwodniony na akcje (z/akcje) 0,2081 (02232)
Zysk/strata zanualizowany netto 881 021,97 (1225028,07)
Zysk zanualizowany netto na jedna akcje zwykta 0,21 (0,35)

Grupa nie wyptacata dywidendy na przestrzeni prezentowanego okresu.
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14. WartosSci niematerialne

30.06.2014

, Nabyte koncesje, . A
Zmiany warto$ci ni ialnych (wg grupr jowych) Kg::gé;‘;;‘;mfh ‘Warto$¢ firmy patenty, Ii;:cje itp, w OL)L O[g;?gmle :i':]::::it:]s:; Razem
a) warto$¢ brutto wartos$ci niematerialnych na poczatek okresu 124 000,00 16 004 128,33 2877 877,69 1212701,85 26128151,25 46 346 859,12
b) zwig¢kszenia (z tytulu) - 16 000,00 B - 16 000,00
- zakup 16 000,00 16 000,00
- przekazania z prac rozwojowych -
- przyjecie z inwestycji
- reklasyfikacja pomiedzy grupami rodzajowymi
- koszty finansowania zewngtrznego
- naklady na wartosci niematerialne w trakcie realizacji
- wycena warto$ci firmy na spolce zagranicznej
- wycena opcji put -
¢) zmnie jsze nia (z tytuhu) - - (1300 000,00) - - (1300 000,00)
- sprzedaz - - -
- likwidacja (1300 000,00) (1 300 000,00)
- reklasyfikacja pomiedzy grupami rodzajowymi -
d) warto$¢ brutto warto$ ci niematerialnych na koniec okresu 124 000,00 16 004 128,33 1593 877,69 1212701,85 2612815125 45062 859,12
e) skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 124 000,00 - 1340 377,69 1185 890,02 1330 049,32 3980 317,03
) amortyzacja za okres (z tytulu) - - 16 000,00 4 821,00 33 228,24 54 049,24
- amortyzacja (odpis ) 16 000,00 4 821,00 3322824 54 049,24
- likwidacja -
- sprzedaz -
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 124 000,00 - 1356 377,69 1190711,02  1363277,56 4034 366,27
h) odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci na poczatek okresu (16 004 128,33) (1 300 000,00) (1655 000,00) (18959 128,33)
- zwigKkszenie - - (159 500,00) - - (159 500,00)
- utworzenie odpisow z tytutu trwalej utraty wartosci odniesionych w
cigzar wyniku finansowego (159 500,00) - (159 500,00)
- Zmniejszenie - - 1300 000,00 - 1655000,00 2955 000,00
- odwacenie odpisOw z tytulu trwalej utraty warto$ci - odniesione na
wynik finansowy 1300 000,00 1 655 000,00 2955 000,00
- reklasyfikacja pomiedzy grupami rodzajowymi -
i) odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci na koniec okresu - (16 004 128,33) (159 500,00) - (16 163 628,33)
j) warto$¢ netto wartosci niematerialnych na poczatek okresu - - 237 500,00 26 811,83 23143101,93 23407 413,76
k) warto$¢ netto warto$ci niematerialnych na koniec okresu - - 78 000,00 21990,83 24764873,69 24864 864,52
Waljtoéé netto warto$ci niematerialnych Spélek Zaleznych na 2379504,73 957356 . 16757410,88 19 146 489,17
koniec okresu
‘Warto$¢ netto warto$ci niematerianych Grupy Kapitalowe j na
koniec okresu - 2379 504,73 87 573,56 21990,83 4152228457 44011 353,69

Inne warto$ci niematerialne

Na dzien 30 czerwca 2014 roku najwieksza wartos¢ pozycji inne warto$ci niematerialne stanowig znaki towarowe
marek Cussons, Tanita i Paloma o tacznej wartosci netto 24 609 tys. zt oraz znaki ,, JOKO” i ,,Virtual” bedace whasnoscig
Spotki zaleznej 0 wartosci 16 750 tys. zt. Wg przyjetych zatozen Grupa szacuje, ze okres uzytkowania znakow
towarowych nie jest mozliwy do identyfikacji, wynika to z faktu, ze znaki te sg wykorzystywane w biezacej dziatalnosci
Grupy, w kazdym kolejnym okresie obrotowym generuja przepltywy finansowe i nie ma planéw wycofania produktow
ktorejkolwiek z posiadanych marek ze sprzedazy, badz tez odsprzedazy ktoregokolwick ze znakow towarowych, moga
jedynie wystapi¢ zmiany w poszczegdlnych grupach produktowych w ramach danej marki.

Poniewaz Grupa nie jest w stanie oszacowac przedzialu czasowego, w ktorym wg przewidywan znaki towarowe beda
dostepne do uzytkowania okres ten przyjeto jako nieokreslony, w zwigzku z tym znaki nie sg amortyzowane i podlegaja
testom na utrat¢ wartosci.

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy powstata w wyniku potaczenia na dzien 31 grudnia 2004 roku spotek Laboratorium Kolastyna S.A.
(spotka przejmujgca) oraz Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. (spotka przejmowana) i Ann Cosmetics Sp. z 0.0. (spoika
przejmowana). Jej taczna wartos¢ wyniosta 14 302 603,14 zt.

W 2007 roku miato miejsce kolejne potaczenie, tym razem pomigdzy Grupa Kolastyna S.A. (spotka przejmujaca), a
Fabryka Kosmetykow Miraculum S.A. (spolka przejmowana). W wyniku potaczenia ujawniono warto$¢ firmy o
warto$ci 1 702 525,19 z1.

Po dokonaniu przegladu osrodkéw wypracowujacych srodki pieni¢zne Grupa nie jest w stanie w sposob jednoznaczny
przypisa¢ wartosci firmy powstatej w skutek potaczenia Laboratorium Kolastyna S.A. z Kolastyng Dystrybucja Sp. z o.0.
oraz Ann Cosmetics Sp. z 0.0. do ktoregokolwiek z segmentéw operacyjnych. Grupa nie prowadzi sprzedazy produktow
pod marka Ann Cosmetics, natomiast prawo do marki Kolastyna zostato sprzedane w 2010 roku. Tym samym uznano za
zasadne odpisanie w cato$ci wartos¢ firmy, tgczna kwota odpisu wyniosta 14 302 603,14 i prezentowana jest w wyniku
lat ubieglych.
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W przypadku potaczenia Grupy Kolastyna S.A. z Fabryka Kosmetykéw Miraculum S.A. na dzien sporzadzenia
sprawozdania jest brak mozliwo$ci potwierdzenia warto$ci powstatej w skutek polaczenia, w zwigzku z tym zostata ona
w catosci odpisana. W przypadku pojawienia sie takiej mozliwo$ci w wyniku zgromadzenia stosownej dokumentacji
Grupa dokona korekty wyniku lat ubiegtych celem cofnigcia odpisu.

Zgodnie z MSR 36 w przypadku dokonania catkowitego odpisu wartoséci firmy w poprzednich okresach obrotowych,
wprowadza si¢ zakaz odwracania straty z tytutlu utraty warto$ci. W zwiazku z tym Grupa uznala za bezcelowe
poddawanie powstalej w powyzszy sposob wartosci firmy testom na utrate wartosci.

31.12.2013
Koszty prac Nabyte koncesje,
Zmiany warto$ci ni ialnych (wg grupr jowych) rozwojowych wtrakcie ‘Warto$¢ firmy patenty, licencje itp., w
realizacji 5

Oprogramowanie Inne warto$ci
komputerowe niematerialne

Razem

a) warto$¢ brutto warto§ci niematerialnych na poczatek okresu 124 000,00 16 004 128,33 2877 877,69 1212701,85 26128151,25 46 346 859,12

b) zwi¢kszenia (z tytulu) - - - -

- zakup

- przekazania z prac rozwojowych

- przyjecie z inwestycji

- reklasyfikacja pomigdzy grupami rodzajowymi

- koszty finansowania zewngtrznego

- naklady na wartosci niematerialne w trakcie realizacji

- wycena wartosci firmy na spolce zagranicznej

- wycena opcji put

¢) zmnie jszenia (z tytulu) - - - -

- sprzedaz - -

- likwidacja

- reklasyfikacja pomigdzy grupami rodzajowymi -
d) warto$¢ brutto warto$ ci niematerialnych na koniec okresu 124 000,00 16 004 128,33 2877 877,69 1212701,85 26128151,25 46 346 859,12
e) skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 124 000,00 1311 324,25 1175 885,58 1263 592,84 3874 802,67
) amortyzacja za okres (z tytutu) - - 29 053,44 10 004,44 66 456,48 105 514,36
- amortyzacja (odpis roczny) 29 05344 10 004,44 66 456,48 105 514,36
- likwidacja -
- sprzedaz -
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 124 000,00 - 1340 377,69 1185 890,02 1330 049,32 3980317,03
h) odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci na poczatek okresu (16 004 128,33) (1300 000,00) (1 655000,00) (18 959 128,33)
- zwigkszenie - - - -
- utworzenie odpisow z tytulu trwalej utraty wartosci odniesionych w

cigzar wyniku finansowego

- zmniejszenie - - - -

- odwocenie odpisOw z tytulu trwalej utraty warto$ci - odniesione na

wynik finansowy

- reklasyfikacja pomigdzy grupami rodzajowymi -
i) odpisy z tytulu trwalej utraty warto§ci na koniec okresu - (16004 128,33) (1 300 000,00) - (1655000,00) (18959 128,33)
j) warto$¢ netto warto$ci niematerialnych na poczatek okresu - - 266 553,44 36 816,27 23209 558,41 23512 928,12
k) warto$¢ netto warto$ci nie materialnych na koniec okresu - - 237 500,00 26811,83 23143101,93 23407 413,76
Waljtoéé netto warto$ci niematerialnych Spolek Zaleznych na 237950473 7349,54 1956544 16757 410,88 19 163 830,59
koniec okresu

Warto$¢ netto wartosci niematerianych Grupy Kapitalowej na

koniec okresu - 2379504,73 244 849,54 46 377,27 39900512,81 42571 244,35

Wartosci niematerialne o nieokreslonych okresach uzytkowania, w tym znaki towarowe oraz nabyte receptury, nie
podlegaja amortyzacji. Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci test na utrate wartosci niematerialnych o
nieokreslonym okresie uzytkowania zostat przeprowadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku.

Przeprowadzony test nie wykazat przestanek wskazujacych na konieczno$é dokonania odpisu aktualizujgcego wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Testom na utrate wartos$ci podlegaly marki (kupione: Paloma, Tanita, Lider, Wars, By¢ Moze) oraz segment
kosmetykow kolorowych (dotyczy marek Joko i Virtual). Zatozenia przyjete do testu na utrate wartosci byty nastepujace:

—  5-letni okres prognozy,

— zwigkszenie wolumenu sprzedazy. W niektorych obszarach juz wida¢ dosyé¢ silny wzrost, bedacy pochodng nie
tylko nowo zawartych kontraktow, ale réwniez udanych wdrozen nowych produktow. Planowana jest dalsza
rozbudowa sieci dystrybucji glownie w kraju, ale tez za granica, wigksza cze¢$¢ kontraktow powinna zostaé
podpisana do konca roku 2014. Najsilniejsze wzrosty sprzedazy szacuje si¢ w latach 2014/2015, w 2015 powinna
juz pracowaé wigkszo§¢ umow negocjowanych w biezacym okresie, a takze te podpisane w trakcie I potrocza 2014.
Ze wzgledoéw ostrozno$ci na ostatnie trzy lata obrotowe nie zaktadano wzrostow sprzedazy,

— inwestycja w szafy do prezentacji kosmetykow kolorowych — koniec I potrocza 2014, w III kwartale nastapi odbior
kolejnej partii szaf wraz z jednoczesnym umieszczeniem ich w rynku,

— nowe wdrozenia w ramach poszczego6lnych marek,

— refreshing marki Wars, skierowanie produktu réwniez do mtodszej grupy docelowej, wdrozenie wrzesien 2014,

— akcje promocyjne,

—  koncentracji na najszybciej rotujgcych produktach,

— kontrola kosztow sprzedazy i ogdlnego zarzadu w okresie objetym prognoza,
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— na potrzeby oszacowania przeplywow pieni¢znych do wartosci rezydualnej przyjeto staly poziom sprzedazy,

— jako premig za ryzyko rynku kapitalowego przyjeto warto$¢ 6 %

— stope¢ spodziewanej inflacji przyjeto na poziomie aktualnej prognozy NBP wielkosci 2,5%

— jako stope wolng od ryzyka przyj¢to rentowno$¢ wieloletnich obligacji Skarbu Panstwa oraz innych pewnych lokat
bankowych tj. 4 %.

— przyjety poziom stopy dyskontowej wynosi 7,5 %.,

— test zostal przeprowadzony metoda DCF (zdyskontowanych przeplywdéw pieni¢znych), prognozy stanowiace
podstawe do testu na utrate wartosci obejmowaty okres II potrocza 2014 roku oraz za okres od 2014 do 2018 roku.

Opis zabezpieczen ustanowionych na warto$ciach niematerialnych:

Na znakach towarowych Spotki dominujacej zostaly ustanowione zastawy rejestrowe. Znaki Lider, Wars, By¢ Moze,
Miraculum, Brutal, Tanita, Paloma, Gracja, Chopin, Pani Walewska stanowig zabezpieczenie zobowigzah z tytutu
udzielonych kredytow i pozyczek oraz wyemitowanych obligacji o tacznej warto$ci na dzien 30 czerwca 2014 roku —
11 108 tys. zt.

Na prawach do znakow towarowych J i Virtual bedgcych wlasnoscig Spotki Miraculum Dystrybucja Sp. z 0.0. zostaty
ustanowione zabezpieczenia w postaci zastawow rejestrowych, zabezpieczajacych splate obligacji serii EEE Spotki
dominujgcej. Na prawach do znakéw oraz prawach ze zgloszenia znakéw wchodzacych w sktad grupy Joko, rowniez
nalezacych do Miraculum Dystrybucji Sp. z 0.0. ustanowiono zabezpieczenia w postaci zastawOw rejestrowych,
zabezpieczajacych splate obligacji serii BB Spotki dominujace;.

Znak towarowy  Wartos$ ¢ bilans owa Zabezpieczenie
Lider Obligacje serii ZZ, AAA
Wars 19693434,32  Obligacje serii ZZ, AAA
By¢ Moze Kredyt w BRE
Chopin Kredyt w PKO
Paloma 1314 542,02
Tanita 3601 000,00
Miraculum Kredyt w BRE
Brutal Kredyt w BRE
Pani Walewska Kredyt w BRE
Gracja Kredyt w PKO, obligacje serii AA
J Obligacje serii EEE
Joko 16750 000,00  Obligacije serii BB
Virtual Obligacje serii EEE

Warto$¢ nominalna: 41 358 976,34

15. Informacja o podmiotach powiazanych i zawartych z nimi transakcjach

W I pétroczu 2014 roku z ww. podmiotami zaleznymi zostaly zawarte nastepujace umowy:

— W dniu 7 maja 2014 roku z jednostkg zalezng Miraculum Dystrybucja Sp. z 0.0., zostata zawarta ,,Umowa
pozyczki”, na bazie ktorej Miraculum S.A. udzielito finansowania na kwotg 1 155 000 zt.

— W dniu 14 maja 2014 roku zostata zawarta umowa pomigdzy Spotka a jej spotka zalezng Miraculum Dystrybucja
Sp. z 0.0. dotyczaca zabezpieczenia przez Spotke Zalezng zobowigzan Spotki wynikajacych z emisji i przydziatu
obligacji serii BB. Szczegotowe informacje znajdujg si¢ w Sprawozdaniu Zarzadu w pkt. 5.

Poza wyzej wymienionymi zdarzeniami w okresie od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 nie miaty miejsca znaczace
transakcje, ktore wywieraty istotny wptyw na osiagnig¢te wyniki w Spotce.
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Na dzien 30 czerwca 2014 roku transakcje ze Spotkami Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. i La Rose sp. z 0.0. nie odbiegaty od warunkéw rynkowych i zostaty przedstawione w ponizszej
tabeli:

Miraculum 498 917,56 555 042,36 - - 60 917,10 42909166 - 523827 1498 941,62 - 3629 849,00 - 522 598,08 - -
Miraculum Dystrybucja 555 042,36 30 259,76 - - 429 091,66 59 867,10 149894162 - 523827 - - 2054 849,00 - 105 278,52 13 235 410,00

La Rose - 467 607,80 - - - - - - - - 1575 000,00 - 111 036,02 5000,00
Bioniq - - - - - - - - - - - - -

Razem 1053 959,92 1052 909,92 - - 490 008,76 488 958,76 1493 703,35 1493 703,35 - 3629 849,00 3629 849,00 522 598,08 216 314,54 13240 410,00
Odpisy:
- nalezno$ci od La Rose (474 867,84)

-na udzielone pozyczki wraz z
odsetkami (1 575 000,00) (417 319,56)
- na warto$¢ udziatow (5 000,00)

korekta 0 mazg na zapasach

Miraculum/Miraculum

Dystrybucja 660 794,15

korekta 0 maz¢ na zapasach

Miraculum/La Rose

Miraculum Dystrybucja 660 794,15
La Rose

490 008,76 488 958,76 1493 703,35 2 154 497,50 660 794,15
Podatek odroczony 125 550,89
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W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, spotki podlegajace konsolidacji osiggnely nastepujace przychody z
tytulu sprzedazy, uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow:

- La Rose, nie wystapity przychody

- Miraculum Dystrybucja, kwota 1 906 tys.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, spotki podlegajace konsolidacji wygenerowaty nastgpujace straty netto,
uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow:

- La Rose, spotka nie prowadzi dziatalnosci
- Miraculum Dystrybucja, kwota - 61,7 tys. (strata netto)

W zwiazku z podjeciem przez Zarzad Spotki La Rose decyzji o likwidacji dziatalno$ci spowodowanej osiggnieciem
straty za 2012 rok w kwocie 1 897 tys., a tym samym wygenerowaniem ujemnych kapitalow wiasnych w kwocie 1 892
tys. zt, jednostka dominujaca podjeta decyzje o utworzeniu w swoich ksiegach nastepujacych odpisow:

- na naleznoéci W kwocie 474 tys. zt,

- na udzielone pozyczki wraz z naleznymi odsetkami w ogélnej kwocie 1 992 tys. zt,

- na warto$¢ udziatow w kwocie 5 tys. zi.

16. Zapasy
30.06.2014 31.12.2013

Materialy 2284778,33 2026 515,70
Wedlug ceny nabycia 2330 325,42 2 063 808,60
Wedlug wartoscinetto mozliwej do uzyskania (45 547,09) (37 292,90)
Towary 4 065 937,53 3103836,31
Wedlug ceny nabycia 4602 113,05 3833 836,01
Wedlug wartoscinetto mozliwej do uzyskania (536 175,52) (729 999,70)
Produkcja w toku wedlug kosztu wytworzenia 127 198,25 81132,88
Wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 127 198,25 81132,88
Wedlug warto$cinetto mozliwej do uzyskania - -
Produkty gotowe 1319851,90 1249 004,04
Wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 1355980,43 1300 233,50
Wedlug warto$ci netto mozliwej do uzyskania (36 128,53) (51 229,46)
Zaliczki na poczet dostaw 711,30 -
Zapasy ogolem, wedtug nizszej z dwoch wartoSci:

ceny nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartos ci 779847731 6 460 488,93
netto mozliwej do uzyskania

30.06.2014 31.12.2013

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséwna 1 stycznia 818 522,06 3479511,00
Utworzony odpis w Spolce zalezne;j - -
Utworzony odpis w koszcie wlasnym sprzedazy 243 321,33 787 398,74
Utworzony odpis w warto$ci sprzedanych towardéw i - -
Odwrécony odpis - (303 568,50)
Wykorzystanie odpisOw wczesniej utworzonych (443 992,25) (3144 819,18)
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasowna 30 czerwca 617 851,14 818 522,06

Warto$¢ zapasow stanowiacych zabezpieczenie kredytow udzielonych Spotce przez mBank S.A. oraz PKO BP S.A. wg

stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku wynosita 4 797 tys. ztotych.

Zapasy w Spotkach zaleznych nie stanowig zabezpieczenia kredytow udzielonych tym Spétkom.



17. Naleznos$ci handlowe oraz pozostale naleznosci Grupy Kapitalowej

30.06.2014 31.12.2013
Nalezno$ci diugoterminowe 132 870,80 190 948,34
Nalezno$ci ztytulu dostaw i ustug 132 870,80 190 948,34

Inne naleznosci finansowe
Inne nalezno$ci niefinansowe

Nalezno$ci krétkoterminowe

Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug, w tym:

-naleznos$ci od jednostek powigzanych

Nalezno$ci budzetowe z innych tytutéw niz biezacy podatek dochodowy
Nalezno$ci z tyt.sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych

Inne nalezno$ciniefinansowe

Rozliczenia migdzyokresowe czynne

Nalezno$ci brutto

Odpis aktualizujacy nalezno$ci

11168 154,72
10 201 374,09
285 662,09

49 670,46

42 988,31

588 459,77

11 301 025,52

(2 022 052,65)

10162 321,97
8713901,84

669 691,66
2354354

232 296,15

522 888,78
10353 270,31

(1587 650,24)

Nalezno$ ci ogélem (netto)

927897287

8 765 620,07

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i maja zazwyczaj 60-dniowy termin ptatnosci. Na dzien 30
czerwca 2014 roku nalezno$ci Spotki dominujacej w wysokosci 1 796 zt stanowia zabezpieczenie zobowigzan

kredytowych.

Tabela opisujaca zmiany w odpisach aktualizujacych naleznosci w okresach 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013

roku oraz okresach 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku.

Odpisy aktualizujace nalezno$ci 30.06.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 1587 650,24 1293664,06
Zwickszenia - odpis utworzony w cigzar kosztow, w tym: 434 402,41 671 457,39
Odpis na nalezno$ci od jednostek powigzanych -
Odpis z aportu w spolce zaleznej -
Rozwiazanie rezerw (377 471,21)
Utworzenie odpisu aktualizujacego -
Stan na koniec okresu 2022052,65 158765024
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18. Kapital zakladowy i pozostale kapitaly
18.1. Kapital zakladowy jednostki dominujacej

Kapital zakladowy R
zarejestrowany azem
Stan na 1 stycznia 2014 r. 24 336 615,24 24 336 615,24
Stan na 30 czerwca 2014 r. 24 336 900,00 24 336 900,00

Warto$¢ nominalna akcji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszaca 4,50 zt i zostaly w petni optacone.

Prawa akcjonariuszy
Akcjom przypada jeden glos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz
zwrotu z kapitatu.

Zmiany w kapitale zakladowym Spotki dominujacej w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

W dniu 9 stycznia 2014 roku wprowadzono do obrotu gietdowego na Glownym Rynku Gietdy Papierow WartoSciowych
S.A. 6.348.050 akcji zwyktych na okaziciela serii K, o warto§ci nominalnej 0,09 zt kazda, 128.750.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii M2 o warto$ci nominalnej 0,09 zt kazda oraz 22.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M3 o
warto$ci nominalnej 0,09 zt kazda.

W dniu 18 marca 2014 roku, w zwigzku z planowanym scaleniem akcji, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Miraculum S.A. uchwalg nr 3/2014 postanowito o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoéiki z kwoty
24.336.615,24 7t do kwoty 24.336.900,00 zi, tj. o kwotg 284,76 zt, w drodze emisji 3.164 akcji zwyklych, na okaziciela,
serii P, o kolejnych numerach od 0001 do 3164, o wartosci nominalnej 0,09 zt kazda i tacznej warto§ci nominalnej
284,76 zt.

W tym samym dniu, tj. 18 marca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Miraculum Spoétka Akcyjna
postanowito oznaczy¢ nowa serig Al wszystkie akcje zwykle, na okaziciela, dotychczasowych serii A, K, M, M2, M3 i P
oraz ustali¢ nowa warto$¢ nominalng kazdej z akcji Spotki tak utworzonej nowe;j serii Al (dla akcji na okaziciela) jak tez
serii M1 (dla akcji imiennych) w wysokosci 4,50 zt w miejsce dotychczasowe] warto$ci nominalnej akcji Spotki
wynoszacej 0,09 zi, w wyniku czego proporcjonalnie zmniejszono ogdlng liczbe akcji Miraculum S. A. wszystkich serii
z liczby 270.410.000 do liczby 5.408.200, przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitalu zaktadowego (scalenie
akeji).

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym podwyzszenia kapitatu zaktadowego Miraculum S.A. i scalenia akcji
nastapita w dniu 11 kwietnia 2014 roku.

Zakonczenie procesu scalania akcji Spotki obejmujace czynnosci podejmowane przed Krajowym Depozytem Papieréw
Warto$ciowych oraz Gietdg Papieréw Warto$ciowych nastgpito w dniu 3 czerwca 2014 roku.

Na dzien publikacji sprawozdania kapitat zaktadowy Spotki wynosi 24.336.900 zt i dzieli si¢ na 5.408.200 akcji o
warto$ci nominalnej po 4,50 zt kazda akcja i dajacych taczng ilosé glosow 5.408.200 glosow.

Kapitat zaktadowy emitenta sktada sie:

a) 5.388.200 akcji zwyktych na okaziciela serii Al,

b) 20.000 akcji zwyktych imiennych serii M1.
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Struktura kapitalu zaktadowego Spétki dominujgcej na dzien 30 czerwca 2014 roku

. 7 q " o Wartosé ‘Warto$ ¢ serii/emisji )
Seria Rodzaj akcji Rodfaj AR [ ogra_rflczema Liczba akcji (wszt) nominalnajednej wg wartosci Spos6b pokrycia kapitatu Data rejestracji (A DEDE STy (G
akcji praw do akcji " . . daty)
akeji (wzl) nominalnej (w zi)
Wkiad niepienigzny w postaci nieruchomosci potozonej w Lodzi przy ul. Beskidzkiej nr 1, 0 obszarze 01 hektara 71 arow 48 metrow kwadratowych, dla ktorej w
Sadzie Rejonowym dla Lodzi - Srodmiescia w Lodzi XVI Wydziale Ksiag Wieczystych prowadzona jest ksiega wieczysta KW 132754
wklad niepienigzny w postaci przedsigbiorstwa "Lab Kolastyna z siedziba w Lodzi przy ul. Jeza 12 oraz nastgpujace nieruchomosci:
-dziatka gruntu nr 206/2 przy ul. Beskidzkiej 3/7 w Lodzi, dla ktorej prowadzona jest ksigga wieczysta KW 129643,
-dziatka gruntu nr 296/4 przy Beskidzkiej 10 w Lodzi, dla ktorej prowadzona jest ksigga wieczysta KW 129646,
-udziat wynoszacy 1/2 sw prawie wlasnosci dziatki gruntu nr 220/1 przy ul.Beskidzkiej 10 w Lodzi, dla ktorej prowadzona jest ksigga wieczysta KW 142332,
-dziatka gruntu nr 163/1 przy ulJeza 17 w Lodz, dla ktorej prowadzona jest ksigga wieczysta KW 85056,
-udzat wynoszacy 1/2 w prawie wlasni$ci dziatki gruntu nr 166/1 przy ulJeza 19 w Lodzi, dla ktorej prowadzona jest ksigga wieczysta KW 14691,
-udziat wynoszacy 1/3 w prawie wlasni$ci dziatki gruntu nr 187 przy ulJeza 12 w Lodzi, dla ktorej prowadzona jest ksigga wieczysta KW 87983,
-dziatka gruntu nr 188/2 przy ul.Centralnej 9a w Lodzi, dla ktorej prowadzona jest ksigga wieczysta KW 30851,
N . N -dzalaka gruntu nr 190/2, przy ul.Jeza 14 w Lodz. dla ktorej prowadzona jest ksigga
Seria A1 na okaziciela zwykle bez ograniczen 5388200 450 24246900 22.06.2001 22.06.2001
wieczysta KW 87983,
-dziatka gruntu nr 198/4 przy ul.Centralnej 13 w Lodz, dla ktorej prowadzona jest ksigga
wieczysta KW 139235,
-dziatka gruntu nr 191/1 w Lodz, dla ktorej prowadzona jest ksigga wieczysta KW 144553,
Przejecie majatku Spotki Ann Cosmetics Sp z0.0. na skutek polgczenia spolek
Przejecie majatku Spétki Kolastyna Dystrybucja Sp z0.0. na skutek polgezenia spélek
wplata
Polaczenic spolek w trybic art. 492 § 1 pkt 1) ksh tj. poprzez przeniesienie calego majatku Spétki przejmowanej (FK Miraculum)
na spolke Grupa Kolastyna S.A. jako spolke przejmujaca, w zamian za akcje spétki Grupa Kolastyna S.A. wydawane akcjonariuszom spotki FK Miraculum
Konwersja wierzytelnosci na akcje
Zamiana obligacji serii Z1, Z3i Z4 na akcje
Seria M1 imienne zwykle bezograniczen 20000 4,50 90 000 Zamiana obligacji serii Z2 na akcje 21.12.2012 01.01.2011
Razem 5408 200 24336 900
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Struktura wlasnosci znaczacych pakietow akcji Spétki dominujacej:

Struktura kapitatu zakladowego na 30.06.2014 r.
Udziat w kapitale Udziat w liczbie

Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba akcji (wszt.) Warto$é zakladowym (%) alosow (%)

Rubicon Partners S.A. 1748629 7 868 830,50 32,33% 32,33%
Kapitat rozproszony 3659571 16 468 069,50 67,67% 67,67%
RAZEM 5408 200 24 336 900,00 100,00% 100,00%

Zmiany w strukturze wlasno$ci znacznych pakietéw akcji Spolki dominujacej w raportowanym okresie i do dnia
przekazania sprawozdania:

W dniu 14 stycznia 2014 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Rubicon Partners S.A. z siedziba w
Warszawie, z dnia 14 stycznia 2014 roku w sprawie zwigkszenia udziatu akcjonariusza w kapitale zaktadowym oraz
ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, w zwigzku z zawarciem transakcji kupna 27 013 643 akcji.
Przed transakcja, spotka Rubicon Partners posiadata 54 417 769 akcji spotki Miraculum SA, ktore stanowity 20,12 %
udziatu w kapitale zaktadowym i dawaty prawo do 54 417 769 glosow na walnym zgromadzeniu, co stanowito 20,12 %
w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Miraculum SA.

Po dokonaniu transakcji, spotka Rubicon Partners posiadata 81 431 412 akcji spotki Miraculum SA, ktére stanowity
30,11 % udziatu w kapitale zakladowym i dawaty prawo do 81 431 412 glosow na walnym zgromadzeniu, co stanowito
30,11 % w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Miraculum SA.

W dniu 14 stycznia 2014 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Oval Limited z siedzibg w Labuanie, w
Malezji z dnia 14 stycznia 2014 roku w sprawie zmniejszenia udziatu akcjonariusza w kapitale zakladowym oraz ogolne;j
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, w zwigzku z zawartymi transakcjami sprzedazy akcji Spotki.

Przed transakcja, spotka Oval wraz z podmiotem zaleznym posiadata 43 110 000 akcji spotki Miraculum SA, ktore
stanowity 15,94 % udzialu w kapitale zakladowym i dawaty prawo do 43 110 000 gltoséw na walnym zgromadzeniu, co
stanowito 15,94 % w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Miraculum SA.

Po zawarciu transakcji, spotka Oval posiadata 16 096 357 akcji spotki Miraculum SA, ktore stanowity 5,95 % udziatu w
kapitale zaktadowym i dawaly prawo do 16 096 357 gltosow na walnym zgromadzeniu, co stanowito 5,95 % w ogdlnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Miraculum SA.

Jednoczesnie w tym samym dniu, tj. 14 stycznia 2014 roku Spdtka Oval poinformowata, ze podmiot zalezny tj. spotka
Pani Walewska z siedzibg w Warszawie w wyniku sprzedazy 31 110 000 akcji, obecnie nie posiada akcji spotki
Miraculum S.A.

W dniu 26 czerwca 2014 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Rubicon Partners Spotki Akcyjnej z
siedziba w Warszawie, z dnia 25 czerwca 2014 roku w sprawie zwigkszenia udziatu akcjonariusza w kapitale
zaktadowym oraz ogodlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, w zwigzku z nabyciem w dniu 24 czerwca
2014 roku w transakcji poza rynkiem regulowanym 120.000 akcji Spotki

Przed nabyciem akcji, Spotka posiadata 1 628 629 akcji Miraculum SA, ktore stanowity 30,11 % udziatu w kapitale i
dawaty prawo do 1 628 629 gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowito 30,11 % udzialu w og6lnej liczbie
glosow na walnym zgromadzeniu.

W wyniku nabycia akcji, Spotka posiada 1 748 629 akcji Miraculum SA, ktore stanowia 32,33 % udziatu w kapitale i
daja prawo do 1 748 629 gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi 32,33 % udziatu w ogolnej liczbie glosow
na walnym zgromadzeniu.

W dniu 16 lipca 2014 roku Spotka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza —Oval Ltd z siedziba w Labuanie, w Malezji,
z dnia 16 lipca 2014 roku w sprawie zmniejszenia udziatu akcjonariusza w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, w zwiazku z zawarciem w dniu 15 lipca 2014 roku transakcji pakietowej na
rynku regulowanym.

Przed transakcja spotka Oval posiadata 322 268 akcji spotki MIRACULUM SA, ktore stanowily 5,96 % udziatu w
kapitale i dawaty prawo do 322 268 gloséw na walnym zgromadzeniu Spoiki, co stanowito 5,96 % udzialu w ogdlne;j
liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu.

Po transakcji, spotka Oval posiada 72 268 akcji spotki Miraculum SA, ktore stanowiag 1,35 % udziatu w kapitale
zaktadowym i daja prawo do 72 268 gltosow na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi 1,35 % w ogolnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu Miraculum SA.
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19. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 30.06.2014 31.12.2013
Kredyty w rachunku biezacym 174 608,53 534 608,53
Kredyty bankowe - -
Inne - -
Razem Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 174 608,53 534 608,53
Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki 30.06.2014 31.12.2013
Kredyty w rachunku biezagcym 659 972,00 432 504,76
Kredyty bankowe 2212 633,37 3042 395,53
Weksle - -
Pozyczki otrzymane od:

- jednostek powiazanych - -
- pozostatych jednostek 29 109,58 -
Razem Kkredyty i pozyczki krétk oterminowe 2901 714,95 3474 900,29
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Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa Kapitatlowa posiadata nastgpujace kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

Nazwa (firma) jednostki,

— Siedziba  Rodzaj kredytu

Umowa k redytowa
numer

Kwota kredytu wg
Umowa z dnia umowy

30.06.2014

zl waluta

zaangazowanie

Termin
splaty

Zabezpieczenia

Kredyt obrotowy

BRE BANK Warszawa .
multiwalutowy

Kredyt
Krakow inwestycyjny
zlotowy

BRE Bank S.A. Oddziat
Korporacyjny

Kredyt w formie 04 1020 2892 0000 550

limitu
kredytowego
wielocelowego

PKO Bank Polski S.A.  Warszawa

03A005/04/Z/0B

Porozumienie o
splacie nr
27/DRW/019/12

07/022/08/Z/IN
Porozumienie o

splacie nr
27/DRW/019/12

202 508 752

Aneks nr7

05.07.2006

3500 000 PLN
27.09.2013

13.03.2008

21.09.2013 14900 000 PLN

18.08.2008
10000 000 PLN
30.07.2013

1449 082

763 552

895615

30.12.2014

30.12.2014

21.09.2015

1/ Weksel in blanco wystawiony przez kredytobiorce, awalowany przez Andrzeja Grzegorzewskiego i
Urszulg Grzegorzewska, zaopatrzony w deklaracj¢ wekslowa Kredytobiorcy i Porgezycieli z dnia 31.07.2007
r.

2/ Zastaw rejestrowy na zapasach stanowiacych wlasno$¢ kredytobiorcy o acznej warto$ci 3.848.617 zt,
na podstawie umowy nr 03/001/04 z dnia 26.01.2004 wraz z p6zn.zmianami.

3/ Zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych: zapasy wyrobow gotowych, towaréw, opakowan marki
Miraculum, zapasach wyrobow gotowych, towarow, opakowan marek Cussons; zapasach towaro6w marki
Tanita; zapasach surowcow o facznej warto$ci 7.744.174,87 zt - Umowa Zastawnicza nr 07/014/08 z dnia
21.08.2008 r.

4/ Zastaw rejestrowy na prawach z rejestracji znakow towarowych orazna prawach ze zgloszen o
udzielenie przez UP praw ochronnych na znaki towarowe ("MIRACULUM", "BRUTAL", "PANI

WALEW SKA") o tacznej warto$ci 10.000.000 zt, ustanowiony na podstawie Umowy Zastawniczej nr
07/013/09 z dnia 17.04.2009 r. z poz. zm.

5/Cesja wierzytelnosci pieni¢znych brutto i zwiazanych z nimi roszczen, dokonana Umowa o cesj¢ globalna
nalezno$cinr 07/039/09 z dnia 30.10.2009 r. wraz z p6zniejs zymi zmianami.

1/Weksel in blanco wystawiony przez kredytobiorcg zaopatrzony w deklaracj¢ wekslowa kredytobiorcy.
2/Zastaw rejestrowy na prawach zrejestracji znakow towarowych stanowigcych wlasnos¢ kredytobiorcy
oraz na prawach z rejestracji znakow towarowych "By¢ Moze" o tacznej wartoci 9.700.000 zt, na
podstawie Umowy Zastawniczej nr 07/006/08 z dnia 13.03.2008 wraz z pdzniejszymi zmianami.

3/ Zastaw rejestrowy na prawach zrejestracji znakow towarowych oraz na prawach ze zgloszen o
udzielenie przez UP praw ochronnych na znaki towarowe (*MIRACULUM", "BRUTAL", "PANI
WALEWSKA") o tacznej warto$ci 10.000.000 zt, ustanowiony na podstawie Umowy Zastawniczej nr
07/013/09 z dnia 17.04.2009 r. z poz. zm.

1/ Weksel wlasny in blanco kredytobiorcy wraz z deklaracja wekslowa

2/ Zastaw rejestrowy na $rodkach obrotowych(wyrobach gotowych ,towarach,materialach) (warto$¢
przedmiotu zastawu: 0 z}).

3/ Zastaw rejestrowy na znaku i zapasach marki "Chopin"

5/ Cesja (przelew) wierzytelno$ci z tytutu nalezno$ci handlowych

6/ Klauzula potracenia z rachunku biezacego w PKO BP S.A.

7/ Zastaw rejestrowy na znaku i zapasach marki " Gracja"

8/ Zastaw na udziatach Spotki La Rose

razem Kkredyty i pozyczki:

3108 248

Na dzien 30 czerwca 2014 Spotka dominujaca nie miata zalegltych rat z tytutu splaty kredytow.
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20. Zobowigzania handlowe i pozostale Grupy Kapitalowej

Pozostale zobowiazania dlugoterminowe 30.06.2014 31.12.2013
Zobowigzania finansowe - leasing
Emisja obligacji
Kredyty i pozyczki
Zobowigzania objete uktadem grupa [ - -
Emisja obligacji
Razem pozostale zobowigzania dlugoterminowe - -
30.06.2014 31.12.2013
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug wobec jednostek powiazanych - -
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug - -
Inne zobowigzania finansowe - -
Inne zobowiazania niefinansowe - -
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wobec jednostek pozostalych 8 035 800,60 10563 913,64
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 5283 009,50 7740 488,21
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 434 861,89 462 458,48
Zobowigzania budzetowe z innych tytutéw niz biezacy podatek dochodowy 1327 064,17 1154 417,22
Zobowiazania objete ukladem (grupa 11 1IT) 199 981,47 408 768,28
Inne zobowigzania finansowe/inwestycyjne 75 397,80 11 715,50
Inne zobowigzania finansowe 8 259,84 7312,07
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw 707 225,93 778 753,88
Ra?em zobolwugzanla z tytulu dostawi ustug oraz pozostale zobowigzania 8 035 800,60 10 563 913,64
krétk oterminowe
Razem zobowiazania z tytulu dostawi ustug oraz pozostale zobowiazania 8 035 800,60 10563 913,64

W kwocie zobowigzan handlowych ujete sa zobowigzania ukltadowe Spoéiki z grupy I o0 wartosci 1999 tys. zt (z

uwzglednieniem wyceny w skorygowanej cenie nabycia w kwocie 67 tys. ztotych).

Grupa | (wierzyciele publicznoprawni powyzej 10.000 zh) -

kwota

zobowigzan na

dzien

30 czerwca 2014 roku wynosi: 199,9 tys. zt. Splata zobowigzan z grupy I nastepuje w 12 réwnych kwartalnych ratach

(tzn. przez 3 lata; pierwsza rata byta ptatna w dniu 30 marca 2012 roku).

Ostatnia platnos¢ raty z tytutu sptaty zawartego z wierzycielami uktadu przypada w dniu 31 grudnia 2014 roku.

31 | MIRACULUM | Raport za I potrocze 2014

31



21. Pozostale zobowiazania finansowe Grupy Kapitalowej

Pozostale zobowigzania finans owe 30.06.2014 31.12.2013
Zobowigzania dlugoterminowe, z tego

Emisja obligacji 17 990 469,73 8 000 000,00
Pozostale - leasing 384 640,84 224 676,95
Zobowiazania dlug.oterfninowe z tytulu 1837511057 8 224 676,95
pozos tatych zobowiazan finans owych razem

Zobowiazania krotkoterminowe, z tego

Zobowigzanie z tyt.porgczenia - -
Obligacje 13 371 647,69 14 494 941,56
zobowigzania ukladowe -
Pozostale - leasing,faktoring 642 484,88 779 924,74
Zobowiazania krétk oterminowe z tytulu 1401413257 15 274 866,30

pozostatych zobowiazan finansowych razem

Razem zobowiazania z tytulu pozostatych

32 389 243,14

23 499 543,25

zobowiazan finans owych
Obligacje
Seria BO Zwi¢kszenie Zmniejszenie BZ Okres przyznania  Termin wykupu
seria AA 180 000 180000 28.02.2012-31.12.2014 31.12.2014
seria AAA 4000 000 4000000 30.12.2012-30.09.2015 30.09.2015
seria BB 10 000 000 10000000 06.05.2014-26.04.2016 26.04.2016
seria EEE 3000 000 3000000 15.01.2013-31.12.2014 31.12.2014
seria XX 1750 000 1750 000 - 07.05.2013-07.05.2014 07.05.2014
seria ZZ 4000 000 4000000 02.10.2013-02.10.2015 02.10.2015
seria Z2 9429 000 9429000 27.09.2012-29.09.2014 29.09.2014
Warto$¢ nominalna: 30609 000
wtym: 12609 000 czg$¢ krotkoterminowa

18 000 000 czes¢ dlugoterminowa

W dniu 7 maja 2014 roku Spotka dokonata wykupu obligacji serii XX o wartosci 1 750 tys. zt.

Na dzien bilansowy Spétka dominujaca Grupy Kapitalowej posiada zobowigzania z tytutu obligacji w kwocie
nominalnej 30 609 tys. zt.

Zabezpieczeniem splaty obligacji serii AA jest zastaw rejestrowy na znaku Gracja. Zabezpieczeniem wykupu obligacji
serii EEE jest zastaw rejestrowy na znaku ,,J” i prawie ze zgloszenia znaku ,,Virtual” oraz na udziatach Miraculum
Dystrybucja Sp. z 0.0., o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 kodeksu postepowania
cywilnego, a takze czeSciowe przekazanie nalezno$ci przystugujacych Spotce dominujacej od jednego z jej
kontrahentow. Przy czym w dniu 2 lipca 2014 roku Spotka zawarka ze spotka Offanal Limited przy udziale spotki Nuco
E. i G. Kosyl sp. j. oraz Pana Grzegorza Kosyla aneks do porozumienia z dnia 15 stycznia 2013 roku, zgodnie z ktérym
administrator zastawow zrzekt si¢ zabezpieczenia na udziatach Miraculum Dystrybucja Sp. z o.0. i wyrazit zgodg¢ na jego
wykreslenie. Administrator zastawow wyrazit rowniez zgodg¢ na zbycie Spotce dominujacej prawa do znaku ,,J” i prawa
ze zgloszenia znaku ,,Virtual”.

Obligacje serii Z2, Z3 i Z4 nie sa zabezpieczone. Obligacje serii ZZ i AAA sg zabezpieczone zastawami rejestrowymi na
znakach towarowych Wars i Lider. Spotka ztozyta rdwniez o§wiadczenia w formie aktu notarialnego o dobrowolnym
poddaniu sie egzekucji co do zobowigzan pienieznych Spétki wynikajacych z obligacji serii ZZ i AAA. Obligacje serii
BB sg zabezpieczone zastawami na znakach towarowych i prawach ze zgloszenia znakéw towarowych z grupy ,,Joko”
nalezacych do Miraculum Dystrybucji sp. z o.0.
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22. Istotne zdarzenia nastgpujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego Grupy
Kapitalowej, ktore nie zostaly odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za okres
polroczny

W dniu 2 lipca 2014 roku, w zwigzku z dokonanym scaleniem akcji Spotka zostata wykresSlona z Listy Alertow
prowadzonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych.

W dniu 2 lipca 2014 roku zostala zawarta umowa z Jeronimo Martins sp. z 0. 0. z siedziba w Kostrzynie, na podstawie
ktorej strony ustality testowe, na okres 1-3 miesi¢cy, wprowadzenie jednego z produktow Spoétki do sprzedazy we
wskazanym przez Jeronimo Martins sp. z 0.0. centrum dystrybucyjnym sieci Biedronka.

Celem testow jest wprowadzenie produktu do oferty statej sieci Biedronka.

W dniu 2 lipca 2014 roku pomigdzy Emitentem a spotkg Offanal Limited przy udziale spotki Nuco E. i G. Kosyl spotka
jawna i Pana Grzegorza Kosyla, zostal podpisany aneks (Aneks) do porozumienia, o ktérym to porozumieniu Emitent
informowat w tresci raportu biezacego nr 8/2013 z dnia 16 stycznia 2013 r. (Porozumienie) i do ktoérego to porozumienia
zostal podpisany aneks z dnia 28 czerwca 2013 roku, o ktérym Emitent informowal raportem biezacym nr 55/2013 oraz
aneks z dnia 31 lipca 2013 roku, o ktérym Emitent informowal raportem biezacym nr 68/2013. Zgodnie z trescia
zawartego Aneksu, zmianie ulegt termin wykupu obligacji serii EEE (Obligacje). Strony postanowily, ze wykup
Obligacji nastgpi do dnia 31 grudnia 2014 roku.

Strony zmienity deklaracj¢ wekslowa stosownie do nowo ustalonego terminu wykupu obligacji.

Offanal Limited zrzekl si¢ prowadzenia egzekucji przeciwko Emitentowi w oparciu o o$wiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji z 31 lipca 2013 roku, pod warunkiem, ze Emitent w terminie tygodnia od zawarcia Aneksu podda si¢
egzekucji na podstawie przepisu art. 777 § 1 pkt 5 kodeku postgpowania cywilnego zgodnie z wzorem stanowigcym
zatacznik do Aneksu. W przypadku uchybienia temu terminowi, spétce Offanal Limited przystuguje prawo odstgpienia
od Aneksu w terminie 7 kolejnych dni.

Grzegorz Kosyl, jako administrator zastawu rejestrowego, ustanowionego na zabezpieczenie wierzytelnosci
wynikajacych z Obligacji, na 500 (pigciuset) udziatach w kapitale zaktadowym spoétki Miraculum Dystrybucja sp. z o0.0.,
za zgoda Offanal Limited, zrzekl si¢ zastawu oraz wyrazil zgode na wykres$lenie zastawu z rejestru zastawow.

Grzegorz Kosyl, jako administrator zastawu rejestrowego, ustanowionego na zabezpieczenie wierzytelnosci
wynikajacych z Obligacji, na prawie z rejestracji znaku towarowego ,,J”” i prawie ze zgloszenia znaku towarowego
,,Virtual”, wyrazit zgode na zbycie tych praw na Spotke.

Pozostate warunki Aneksu nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu uméw. Aneks nie
zostal zawarty z zastrzezeniem terminu ani warunku.
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23. Korekta bledu podstawowego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej i
sprawozdania z calkowitych dochodow Grupy Kapitalowej Miraculum S.A.

W 2014 roku Spotka dominujgca dokonata weryfikacji sprawozdania sporzadzonego za 2013 roku. Po dokonaniu analizy
Spotka stwierdzila, ze w sprawozdaniu skonsolidowanym zaprezentowano zanizong kwot¢ podatku odroczonego.
Korekta sprawozdania jednostkowego dotyczy ujecia zanizonej kwoty kosztéw finansowych. Powyzsze koszty dotycza
niewyksiegowanej w 2013 roku warto$¢ skorygowanej ceny nabycia zwigzanej z wycena odsetek od obligacji serii Z2.

W zwiazku z powyzszymi okoliczno$ciami emitent prezentuje skorygowane sprawozdanie wraz z ujawnionymi

korektami.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2013 roku (w zlotych)

korekta wsprawozdaniu

korektaw

Aktywa 01.01.2013 31.12.2013 skonsolidowanym MiraculumS.A. 31.12.2013
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 51440 190,44 49 668 046,19 (320 346,84) - 49 347 699,35
Rzeczowe aktywa trwale 3242 255,09 1934 222,86 1934 222,86
Warto$¢ firmy 2379504,73 2379504,73 2379504,73
Pozostale warto$ci niematerialne 40335 631,48 40191 739,62 40191 739,62
Udzialy i akcje - - -
Nalezno$ci handlowe i pozostate 147 352,95 190 948,34 190 948,34
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 5335 446,19 4971 630,64 (320 346,84) 4651 283,80
Aktywa obrotowe (kroétk oterminowe) 21439129,76 15747 519,17 - - 15747 519,17
Zapasy 8839 999,65 6 460 488,93 6 460 488,93
Nalezno$ci handlowe i pozostate 12 047 333,51 857467173 8574 671,73
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 551 796,60 712 358,51 712 358,51
Suma Ak tywéw 72879 320,20 65 415 565,36 (320 346,84) - 65095 218,52
korekta wsprawozdaniu korektaw

Pasywa 01.01.2013 31.12.2013 skonsolidowanym Miraculum S.A. 31.12.2013
Kapital wiasny 8959 589,51 19 188 655,37 (320 346,84) (186 308,57) 18 681 999,96
Kapitat zaktadowy 23931 367,20 24 336 615,24 24336 615,24
Agio 11 955 000,00 11 955 000,00 11 955 000,00
Zyski zatrzymane (26 926 777,69) (17 102 959,87) (320 346,84) (186 308,57) (17 609 615,28)
Zobowiazania dlugoterminowe 21160 618,10 16 742 278,64 - - 16 742 278,64
Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe - 534 608,53 534 608,53
Zobowigzania handlowe i pozostale 408 768,29 - -
Rezerwy dlugoterminowe 14619,00 1293515 12935,15
Pozostale zobowigzania finansowe 12 801 004,22 8224 676,95 8224 676,95
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7936 226,59 7970 058,01 7970 058,01
Zobowiazania krotk oterminowe 42759 112,59 29484 631,35 - 186 308,57 29670 939,92
Kredyty i pozyczki 7336 135,52 3474 900,29 3474 900,29
Zobowigzania handlowe i pozostale 19105 818,11 10563 913,64 10563 913,64
Pozostale zobowigzania finansowe 12 874 602,36 15088 557,73 186 308,57 15 274 866,30
Rezerwy 3442 556,60 357 259,69 357 259,69
Stan zobowigzan ogétem 63919 730,69 46 226 909,99 - 186 308,57 46413 218,56
Suma Pasywow 72879 320,20 65 415 565,36 (320 346,84) - 65095 218,52
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Sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku (w zletych)

01.01.2013 - . 01.01.2013 -
31122013 korektaws_prawozdanlu _korektaw 31122013
skonsolidowanym Miraculum S.A.
Dzialalno$ ¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 5550 183,74 5550 183,74
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 30 103 808,58 30103 808,58
Przychody ze sprzedazy 35653992,32 - - 35653 992,32
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (2264 768,67) (2264 768,67)
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow (15 821 227,67) (15 821 227,67)
Koszt wlasny sprzedazy (18 085 996,34) - - (18 085 996,34)

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

17567 995,98 -

17567 995,98

Koszty sprzedazy (8945 390,21) (8945 390,21)
Koszty ogdlnego zarzadu (7 834 409,00) (7 834 409,00)
Pozostale przychody operacyjne 1511 602,41 1511 602,41
Pozostale koszty operacyjne (1439 231,00) (1439 231,00)
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 860 568,18 - - 860 568,18
Przychody i koszty finansowe netto (3 767 071,96) (186 308,57) (3953 380,53)
2Zysk (strata) brutto (2906 503,78) - (186 308,57) (3092 812,35)
Podatek dochodowy (360 952,74) (320 346,84) (681 299,58)
Zysk (strata) netto z dzialalnos ci kontynuowanej (3267 456,52) (320 346,84) (186 308,57) (3774 111,93)
Dzialalno$ ¢ zaniechana

(Strata) za okres z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk /(strata) netto za okres (3267 456,52) (320 346,84) (186 308,57) (3774111,93)
Inne catkowite dochody:

Rozmice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Zabezpieczenia przeplywow pienigznych

Podatek dochodowy dotyczacy skladnikow innych catkowitych

dochodow

Inne catkowite dochody netto

Calkowity dochod za rok obrotowy (3267 456,52) (320 346,84) (186 308,57) (3774111,93)
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24. Skrécone S$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie
Z miedzynarodowymi standardami sprawozdawczosci finansowej

24.1. Dane ogélne:

Nazwa - Miraculum Spétka Akcyjna

Spotke powotano do zycia 9 sierpnia 2001 roku na mocy Uchwaly Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow, tego
samego dnia zostala zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000034099.

W dniu 31 maja 2006 roku Walne Zgromadzenie Sp6tki podjeto uchwale o zmianie siedziby Spoétki z Lodzi na Krakow.
Rejestracja zmiany przez Sad nastapita w dniu 23 sierpnia 2006 roku.

W dniu 16 kwietnia 2010 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie Wydzial VIII Gospodarczy dla
Spraw Upadtosciowych i Naprawczych wydatl postanowienie o ogloszeniu upadlosci Spotki z mozliwoscia zawarcia
uktadu. W dniu 6 czerwca 2011 roku wydano postanowienie o zatwierdzeniu uktadu zawartego przez Spoike z
wierzycielami, a w dniu 26 lipca 2011 roku zakonczono postgpowanie upadiosciowe.

Spotka powrécita do nazwy: Miraculum Spétka Akcyjna bez przyrostka ,, w upadlosci uktadowej”
z dniem 23 sierpnia 2011 roku, po otrzymaniu postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie,
o prawomocnym zakonczeniu postepowania upadtosciowego (uktadowego).

Siedziba — 30-348 Krakéw, ul. Prof. Michala Bobrzynskiego 14

Organ prowadzacy rejestr — Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescie w Krakowie XI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

NIP 726-23-92-016

Regon 472905994

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki:

e produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych oraz

e produkcja sSrodkéw myjacych i czyszczacych,

e sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,

e sprzedaz detaliczna kosmetykoéw i artykulow toaletowych,

e badanie rynku i opinii publicznej,

e zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

e najem nieruchomosci na wlasny rachunek,

e reklama,

e pozostala dzialalno$¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
e towarowy transport drogowy,

e wynajem maszyn i urzadzen bez obslugi oraz wypozyczanie artykuléw uzytku osobistego i domowego,
e informatyka,

e dzialalno$¢ zwiazana z pakowaniem.

Czas trwania Spotki: nieograniczony

Spotka sporzadza swoje sprawozdanie, z wyjatkiem informacji o przeplywach pienig¢znych, zgodnie z zasada memoriatu.
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Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014r. - 30.06.2014r.

Okres porownawczy dla Sprawozdania z catkowitych dochodéw: 01.01.2013r. — 30.06.2013 r.
Okres porownawczy dla Sprawozdania z sytuacji finansowej: 31.12.2013 r.

Okres porownawczy dla Sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych: 01.01.2013 r. — 30.06.2013r.
Okres porownawczy dla Sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym: 01.01.2013r. — 31.12.2013r.

24.2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji i podpisane przez Zarzad dnia 29 sierpnia 2014
roku.

24.3. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnos$ci przez Spotke dominujaca oraz jednostki Grupy Kapitalowej przez okres co najmniej 12 miesigcy od dnia
konczacego ostatni okres sprawozdawczy i nie istnieja przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci, z wyjatkiem La Rose Sp. z 0.0., w przypadku ktorej
podjeto decyzje o zaniechaniu realizacji projektu inwestycyjnego pt ,,wyspy drogeryjne”. Zamiarem Zarzadu jest
dokonanie likwidacji Spétki La Rose Sp. z 0.0.. Nie wplywa to jednak na zatozenie kontynuacji dziatalnosci przez Grupe
Kapitatlowa, poniewaz Spoélka ta stanowita jeden z kanaléw dystrybucji i zostala zastapiona przez inne kanaly

dystrybuciji.

W dniu 26 lipca 2011 roku Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie, Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych 1 naprawczych wydat postanowienie o zakonczeniu postepowania upadlosciowego prowadzonego
wobec Miraculum S.A. Postanowienie to uprawomocnito si¢ w dniu 17 sierpnia 2011 roku i odebrane zostato przez
Spotke w dniu 23 sierpnia 2011 roku.

W ramach zawartego uktadu z wierzycielami Miraculum S.A. dokonata konwersji zobowiazan (II grupa wierzycieli) o
warto$ci 15.043 tys. zt na akcje wlasne. Jednoczes$nie zawarty z wierzycielami uktad naktada na spotke obowiazek splaty
zalegtych zobowigzan publicznoprawnych (wierzyciele 1 grupy) o wartosci 1.596 tys. zt w 12 ratach kwartalnych w
okresie do 31 grudnia 2014 roku oraz splaty zobowigzan wobec tzw. "matych wierzycieli” o wartosci 577 tys. zt w
dwoch ratach ptatnych 31 grudnia 2011 roku i 31 marca 2012 roku.

Miraculum S.A. dokonata sptaty I 1 II raty zobowigzan uktadowych zaliczonych do III grupy, wynikajacych z zawartego
uktadu z wierzycielami. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Spotka uregulowata calo$¢ zobowigzan wobec
wierzycieli uktadowych Il Grupy oraz dwie raty zobowigzan publiczno-prawnych, ktorych termin ptatnosci przydat na
2014 rok (I Grupa Wierzycieli). Wszystkie raty zostaty uregulowane terminowo.

W 26 czerwca br. Miraculum S.A. podpisata aneks do umowy z mBankiem S.A., odraczajacy termin postawienia w
stan wymagalnosci udzielonych kredytow do dnia 30 grudnia 2014 roku. Spoétka planuje uzyskanie kredytu
refinansowego lub ewentualnie podpisanie kolejnego aneksu przedtuzajacego okres splaty zadtuzenia.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Spotka nie posiadata obligacji, ktorych termin wykupu uptywatby przed dniem
publikacji niniejszego sprawozdania. W pierwszym poétroczu 2014 roku Spotka dokonata terminowego wykupu obligacji
serii XX, ktory przypadal na dzien 7 maja br., wykup ten odbyt si¢ cz¢Sciowo w drodze pokrycia nowej emisji
dwuletnich obligacji serii BB. W dniu 7 lipca br. Spoétka podpisata Aneks do porozumienia w sprawie rolowania
obligacji serii EEE, zmieniajacy ich okres wykupu z dnia 30 czerwca 2014 roku na 31 grudnia 2014 roku.

W ocenie Zarzadu Spotki dominujacej dalsze terminowe wykonanie uktadu z wierzycielami nie jest zagrozone. Zarzad
podejmuje biezace dzialania zmierzajace do zapewnienia plynnosci Spotki.
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24.4. Podstawa sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
przyjete zasady rachunkowosci oraz zmiany MSSF

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci
opisanymi w Rocznym Sprawozdaniu Finansowym za 2013 rok oraz zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, z
wyjatkiem aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwatych i instrumentéw finansowych. Za okres od 1 stycznia 2014
roku do 30 czerwca 2014 roku jednostka dominujaca sporzadza skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Grupa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nicobowigzujace do dnia publikacji niniejszego potrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z data wejscia ich w zycie. Grupa szacuje, ze
nowo opublikowane MSSF nie spowoduja zmian w przysztym sprawozdaniu skonsolidowanym, dlatego tez nie
zdecydowano si¢ na wczes$niejsze zastosowanie zadnego z tych standardow.

24.5. OsSwiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktory zostat
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentoéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rOwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r poz.133).
Spotka jest zobowigzana do przekazania raportu finansowego za okres szesciu miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2013
roku, rozumiany jako biezacy okres srodroczny.
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25. Wybrane dane finansowe - skrocone sprawozdanie jednostkowe

Wybrane pozycje skroconego sprawozdania z calkowitych
dochodéw oraz rachunku prze plywéw pieni¢znych

kwoty w PLN

I pélrocze 2014

1 pélrocze 2013

kwoty w EUR

I pélrocze 2014

I pétrocze 2013

Przychody ze sprzedazy 17 374 109,84 15 685 261,02 4158 077,22 3722 178,69
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 1419 907,15 887 427,70 339 820,78 210 590,34
Zysk (strata) brutto (6 705,58) (882 236,69) (1604,82) (209 358,49)
Zysk (strata) netto 558 251,42 (1225 028,07) 133 604,11 (290 704,34)
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej (2 415 930,38) (494 804,35) (578 195,09) (117 419,16)
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (4 049 574,31) 3409,25 (969 168,66) 809,03
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j 6 085 501,07 269 957,86 1456 418,98 64 062,14
Przeplywy pienigzne netto, razem (380 003,62) (221 437,24) (90 944,77) (52 547,99)
Sprawozdanie z sytuacji finansowe j 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013
Aktywa razem 64 651 613,04 58 390 032,68 15 537 891,57 14 079 386,74
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 47 193 000,89 41 489 956,71 11 342 017,57 10 004 329,84
Zobowigzania dlugoterminowe 23001 039,61 13 297 698,95 5527 900,12 3206 428,18
Zobowigzania krotkoterminowe 24 191 961,28 28 192 257,76 5814 117,45 6 797 901,66
Kapitat wlasny 17 458 612,15 16 900 075,97 4195 874,01 4075 056,90
Kapitat zakladowy 24 336 900,00 24 336 615,24 5 848 950,95 5868 20391
Liczba akcji (w szt.) 5408 200 270 406 836 5408 200 270 406 836
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w Z/EUR) 0,10 (0,01) 0,02 (0,00)
Warto$¢ ksiggowa na jedna akeje (w zZVEUR) 3,23 0,06 0,78 0,02

Wyplacona dywidenda na jedna akcje

Dane poréwnywalne

Dane porownywalne dotyczace pozycji sprawozdania z calkowitych dochodow prezentowane sg za okres 1 pdtrocza
2013 roku, natomiast dane dotyczace pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej sg prezentowane na dzien 31 grudnia

2013 roku (koniec poprzedniego roku obrotowego).

Kursy eur przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych:

- dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodow

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30

czerwca 2013 roku: 4,2140.

Srednia arytmetyczna $rednich kursow NBP na koniec kazdego miesigca za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30

czerwca 2014 roku: 4,1784.

- dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej

Sredni kurs NBP na dzien 31 grudnia 2013 roku: 4,1472.
Sredni kurs NBP na dzien 30 czerwca 2014 roku: 4,1609.
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26. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa Nota 30.06.2014 31.12.2013
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 44134 749,17 42 077 385,93
Rzeczowe aktywa trwale 34 983 276,96 1077 605,94
Wartos¢ firmy 33 - -
Pozostate warto$ci niematerialne 33 24 864 864,52 23407 413,76
Udzialy i akcje 13223 540,89 13223 540,89
Nalezno$ci handlowe i pozostate 31 132 870,80 190 948,34
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 4930 196,00 4177 877,00
AKktywa obrotowe (krotk oterminowe) 20516 863,87 16 312 646,75
Zapasy 6670 436,55 5358 161,09
Nalezno$ci handlowe i pozostate 31 8919581,12 8114 273,58
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4926 846,20 2840212,08
Suma Ak tywow 64 651 613,04 58 390 032,68
Pasywa

Kapital wtasny 17 458 612,15 16 900 075,97
Kapitat zakladowy 18 24 336 900,00 24 336 615,24
Agio - -
Zyski zatrzymane (6 878 287,85) (7 436 539,27)
Zobowigzania dlugoterminowe 23001 039,61 13 297 698,95
Dhlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 19 174 608,53 534 608,53
Zobowigzania handlowe i pozostate 32 - -
Rezerwy dlugoterminowe 13 789,52 12 935,15
Pozostale zobowigzania finansowe 18 058 014,56 8182 890,27
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4754 627,00 4 567 265,00
Zobowigzania krétk oterminowe 24 191 961,28 28192 257,76
Kredyty i pozyczki 19 2901 714,95 3474 900,29
Zobowiazania handlowe i pozostate 32 7455 144,25 9313 825,73
Pozostale zobowigzania finansowe 13 747 670,35 15053 772,05
Rezerwy 8743173 349 759,69
Stan zobowigzan ogétem 47193 000,89 41 489 956,71
Suma Pasywow 64 651 613,04 58 390 032,68

Spotka Miraculum w 2014 roku dokonata korekty btedu opisanego szerzej w nocie 30.
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27. Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodéow

01.01.2014 - 01.01.2013 -

Nota 30.06.2014 30.06.2013
Dzialalno$ ¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 3086 041,64 3532 783,78
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 14 288 068,20 12 152 477,24
Przychody ze sprzedazy 17 374 109,84 15 685 261,02
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (1509 981,45) (1748 228,69)
Warto$¢ sprzedanych towar6w i materialow (7392 647,72) (7 167 007,00)
Koszt wlasny sprzedazy (8902 629,17) (8915 235,69)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8471 480,67 6770025,33
Koszty sprzedazy (4112 618,36) (2 356 124,96)
Koszty ogdlnego zarzadu (3490 208,36) (3264 940,28)
Pozostale przychody operacyjne 1689 260,51 235135,92
Pozostale koszty operacyjne (1138007,31) (496 668,31)
Zysk (strata) z dzialalnos$ ci operacyjnej 1419 907,15 887 427,70
Przychody i koszty finansowe netto (1426 612,73) (1769 664,39)
Zysk (strata) brutto (6 705,58) (882 236,69)
Podatek dochodowy 564 957,00 (342 791,38)
Zysk (strata) netto z dziatalnos ci kontynuowanej 558 251,42 (1225028,07)
Dzialalno$ ¢ zaniechana
(Strata) za okres z dzialalno$ci zaniechane;j
Zysk /(strata) netto za okres 558 251,42 (1225028,07)

Inne catkowite dochody:
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28. Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

01.01.2014 - 01.01.2013 -

30.06.2014 30.06.2013
Prze plywy §rodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto (6 705,58) (882 236,69)
Korekty 0 pozycje:
Amortyzacja 191 526,13 278 192,34
Odsetki i dywidendy, netto 1380 413,12 171169712
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 589 769,28 (477 256,16)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci (921 543,26) 5 438 548,09
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow (1312 275,47) 2 352 601,65
Zwickszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan (1418 232,08) (7 883 516,75)
Zmiana stanu rezerw (74 111,59) (1 036 792,25)
Pozostale (844 770,93) 3 958,30
Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (2 415 930,38) (494 804,35)
Prze ptywy $rodkow pienieZznych z dzialalno§ ci inwes tycyjne j
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych - 59 608,66
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych (294 574,31) (56 199,41)
Udzielenie pozyczek (3 755 000,00) -
Przeplywy pienie¢Zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (4 049 574,31) 3409,25
Prze ptywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowe j
Wplywy z tytutu emisji akcji 284,76 -
Wplywy z tytulu emisji obligacji 6 600 000,00 2 000 000,00
Splata zobowigzan z tytulu leasingu finansowego (99 623,11) (986 939,92)
Wplywy z tytulu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 3233 538,87 2 750 000,00
Splata pozyczek/kredytow (1 188 099,00) (1 536 065,00)
Odsetki zaplacone (1 010 600,45) (1 177 037,22)
Wyplywy z tytulu emisji obligacji (1 450 000,00) (780 000,00)
Wyplywy z tytulu udzielenia pozyczki - -
Pozostate - -
Srodki pienieine netto z dzialalno$ci finansowej 6 085 501,07 269 957,86
Zwigkszenie/Zmniejszenie netto stanu srodkow pienigznych iich (380 003,62) (221 437,24)
Roznice kursowe netto 1 045,26 -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 510 002,44 331 388,97
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 129 998,82 109 951,73

O ograniczonej mozliwosci dysponowania
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29. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapital z emisji akeji  Kapital

Kapitat akcyjny powyzej ich warto$ci rezerwowy  Kapital zapasowy Zyski zatrzymane  Razem kapital wlasny
nominalnej ogolem
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 23931 367,20 - - 890 000,00 (18 814 081,01) 6007 286,19
Catkowity dochod biezacego okresu (2674 710,22) (2674 710,22)
Emisja akcji 13 567 500,00 13 567 500,00
Obnizenie warto$ci nominalnej akcji (13162 251,96) (13 162 251,96)
Pokrycie strat z lat ubieglych (890 000,00) 14052 251,9% 13 162 251,96
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 24336 615,24 - - - (7 436 539,27) 16 900 075,97
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 24 336 615,24 - - - (7 436 539,27) 16 900 075,97
Calkowity dochod biezacego okresu 558 251,42 558 251,42
Emisja akcji 284,76 284,76
Obnizenie warto$ci nominalnej akcji -
Pokrycie strat z lat ubieglych R
Na dzien 30 czerwea 2014 roku 24336 900,00 - - - (6 878 287,85) 17 458 612,15

Spotka Miraculum w 2014 roku dokonata korekty btedu opisanego szerzej w nocie 30.
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30. Korekta bledu podstawowego jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej i
sprawozdania z calkowitych dochodow Miraculum S.A.

W 2014 roku Spoétka dokonata weryfikacji sprawozdania sporzadzonego za 2013 roku. Korekta sprawozdania
jednostkowego dotyczy ujgcia zanizonej kwoty kosztow finansowych. Powyzsze koszty dotycza niewyksiggowanej w
2013 roku warto$¢ skorygowanej ceny nabycia zwigzanej z wycena odsetek od obligacji serii Z2.

W zwiagzku z powyzszymi okoliczno$ciami emitent prezentuje skorygowane sprawozdanie wraz z ujawnionymi

korektami.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2013 roku (w zlotych)

korektaw
Aktywa 01.01.2013 31.12.2013 Miraculum S.A. 31.12.2013
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 41030 556,23 42077 385,93 - 42077 385,93
Rzeczowe aktywa trwale 1983 426,43 1077 605,94 1077 605,94
Wartos¢ firmy - - -
Pozostale warto$ci niematerialne 23512 928,12 23407 413,76 23407 413,76
Udzialy i akcje 11 000 000,00 13223 540,89 13223 540,89
Nalezno$ci handlowe i pozostate 147 352,95 190 948,34 190 948,34
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 4 386 848,73 4177 877,00 4177 877,00
Aktywa obrotowe (kroétkoterminowe) 23760 237,22 16 312 646,75 - 16 312 646,75
Zapasy 6692 267,61 5358 161,09 5358 161,09
Naleznos$ci handlowe i pozostate 16 736 580,64 8114 273,58 8114 273,58
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 331 388,97 2840 212,08 2840 212,08
Suma Ak tywow 64 790 793,45 58 390 032,68 - 58 390 032,68
korektaw

Pasywa 01.01.2013 31.12.2013 Miraculum S.A. 31.12.2013
Kapital wlasny 6 007 286,19 17 086 384,54 (186 308,57) 16 900 075,97
Kapitat zakladowy 23931 367,20 24 336 615,24 24 336 615,24
Agio - -
Zyski zatrzymane (17 924 081,01) (7 250 230,70) (186 308,57) (7 436 539,27)
Zobowiazania dlugoterminowe 17 530 003,60 13297 698,95 - 13297 698,95
Dhlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe - 534 608,53 534 608,53
Zobowiazania handlowe i pozostale 408 768,29 - -
Rezerwy dlugoterminowe 14 619,00 12 935,15 12 935,15
Pozostale zobowiazania finansowe 12 525 626,50 8182 890,27 8182 890,27
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4580 989,81 4567 265,00 4 567 265,00
Zobowigzania krétk oterminowe 41 253 503,66 28 005 949,19 186 308,57 28192 257,76
Kredyty ipozyczki 7336 135,52 3474 900,29 3474 900,29
Zobowiazania handlowe i pozostale 18 109 088,91 9313825,73 9313825,73
Pozostale zobowigzania finansowe 12 649 959,13 14 867 463,48 186 308,57 15053 772,05
Rezerwy 3158 320,10 349 759,69 349 759,69
Stan zobowiazan ogotem 58 783 507,26 41303 648,14 186 308,57 41 489 956,71

Suma Pasywéw

64 790 793,45
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Sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku (w zlotych)

01.01.2013 -
31122013 .korektaw 01.01.2013 -
Miraculum S.A. 31.12.2013

Dziatalno$ ¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 5550 183,74 5550 183,74
Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 23954 718,75 23954 718,75
Przychody ze sprzedazy 29 504 902,49 - 29 504 902,49
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (2 264 768,67) (2 264 768,67)
Warto$¢ sprzedanych towarow i materialow (13 681 224,22) (13 681 224,22)
Koszt wlasny sprzedazy (15 945 992,89) - (15 945 992,89)

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej
Przychody i koszty finansowe netto

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dzialalnos ci kontynuowanej

Dzialalno$ ¢ zaniechana

(Strata) za okres z dziatalno$ci zaniechane;j

Zysk /(strata) netto za okres

13558 909,60

(5351 933,35)
(6 851 157,29)

1056 515,05
(1068 099,23)
1344 234,78
(3637 389,51)

(2 293 154,73)
(195 246,92)

(2 488 401,65)

(2 488 401,65)

(186 308,57)

(186 308,57)

(186 308,57)

(186 308,57)

13558 909,60

(5351 933,35)
(6 851 157,29)

1056 515,05
(1068 099,23)
1344 234,78
(3823 698,08)

(2 479 463,30)
(195 246,92)

(2674 710,22)

(2674 710,22)

Inne catkowite dochody:
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31. Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci

30.06.2014 31.12.2013
Nalezno$ci diugoterminowe 132 870,80 190 948,34
Nalezno$ci ztytulu dostaw i ustug 132 870,80 190 948,34
Inne nalezno$ci finansowe - -
Inne nalezno$ciniefinansowe - -
Nalezno$ ci krotk oterminowe 11190 787,08 9949 785,63
Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug, w tym: 10401 181,18 9002 079,94
-naleznosci od jednostek powigzanych 605 472,09 2103 548,67
Naleznosci budzetowe z innych tytutdw niz biezacy podatek dochodowy 237 049,30 646 531,06
Naleznos$ci ztyt.sprzedazy niefinansowych aktywow trwalych 49 670,46 2354354
Inne nalezno$ciniefinansowe 4 106,38 194 307,35
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 498 779,76 83 323,74
Naleznosci brutto 11 323 657,88 10 140 733,97
Odpis aktualizujacy naleznos$ci (227120596) (1835512,05)
Nalezno$ci ogotem (netto) 9052 451,92 8305221,92
Odpisy aktualizujace nalezno$ci 30.06.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 1835512,05 1522562,85
Zwigkszenia - odpis utworzony w ciezar kosztéw, w tym: 435 693,91 477 317,07
Odpis na naleznosci od jednostek powiazanych - -
Odpis zaportu w spolce zaleznej - -
Rozwigzanie - odpis odwrocony w przychodach - (94 364,69)
operacyjnych
Wykorzystanie - (70003,18)
Utworzenie odpisu aktualizujacego - -
Stan na koniec okresu 227120596 1835512,05
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32. Zobowigzania handlowe i pozostale

Pozostale zobowigzania dlugoterminowe 30.06.2014 31.12.2013
Zobowigzania finansowe - leasing
Emisja obligacji
Kredyty i pozyczki
Zobowigzania objete uktadem grupa | - -
Emisja obligacji
Razem pozostale zobowiazania dtugoterminowe - -
30.06.2014 31.12.2013
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wobec jednostek powiazanych 555 042,36 456 249,59
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 555 042,36 456 249,59
Inne zobowigzania finansowe - -
Inne zobowigzania niefinansowe - -
Zobowiazania z tytulu dostawi uslug wobec jednostek pozostalych 6900 101,89 8857 576,14
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 4592 601,93 6570 062,21
Zobowiazania z tytulu wynagrodzen 343 880,64 226 696,32
Zobowigzania budzetowe z innych tytuléw niz biezacy podatek dochodowy 974 022,97 870 374,91
Zobowiazania obj¢te uktadem (grupa I 1II) 199 981,47 408 768,28
Inne zobowigzania finansowe/inwestycyjne 75 397,80 11 715,50
Inne zobowigzania finansowe 8 259,84 7 312,07
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow 705 957,24 762 646,85
Razem zobowiazania z tytulu dostawi ustug oraz pozostale zobowiazania 7 455 144,25 931382573

Kkrétk oterminowe
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33. Warto$ci niematerialne

Zmiany warto$ci ni

ialnych (wg grupr \f

Koszty zakonczonych

Nabyte koncesje,

‘Warto$¢ firmy patenty, licencje itp., w

Oprogramowanie

Inne wartosci
Razem

prac rozwojowych o komputerowe niematerialne

a) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na poczatek okresu 124 000,00 16 004 128,33 2877 877,69 1212701,85 26128 151,25 46 346 859,12
b) zwieksze nia (z tytulu) - - 16 000,00 - - 16 000,00
- zakup 16 000,00 16 000,00
- przekazania z prac rozwojowych -
- przyjecie z inwestycji -
- reklasyfikacja pomigdzy grupami rodzajowymi -
- koszty finansowania zewngtrznego -
- naklady na warto$ci niematerialne w trakcie realizacji -
- wycena warto$ci firmy na spolce zagranicznej -
- wycena opcji put -
¢) zmnie jsze nia (z tytuhu) - - (1300 000,00) - - (1300 000,00)
- sprzedaz - - _
- likwidacja (1 300 000,00) - (1 300 000,00)
- reklasyfikacja pomigdzy grupami rodzajowymi -
d) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na koniec okresu 124 000,00 16 004 128,33 1593 877,69 121270185 26128151,25 45062 859,12
¢) skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 124 000,00 - 1340 377,69 1185890,02  1330049,32 3980 317,03
f) amortyzacja za okres (z tytultu) - - 16 000,00 4821,00 3322824 54 049,24
- amortyzacja (odpis ) 16 000,00 4821,00 3322824 54 049,24
- likwidacja -
- sprzedaz -
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 124 000,00 - 1356 377,69 1190711,02  1363277,56 4034 366,27
h) odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci na poczatek okresu (16 004 128,33) (1300 000,00) (1 655 000,00) (18 959 128,33)
- zwigkszenie - - (159 500,00) - - (159 500,00)
- utworzenie odpisdw  z tytulu trwalej utraty warto$ci odniesionych w

cigzar wyniku finansowego (159 500,00) - (159 500,00)
- zmniejszenie - - 1300 000,00 - 1655000,00 2955 000,00
- odwocenie odpisow z tytulu trwalej utraty wartosci - odniesione na

wynik finansowy 1300 000,00 1655 000,00 2955 000,00
- reklasyfikacja pomigdzy grupami rodzajowymi -
i) odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci na koniec okresu - (16 004 128,33) (159 500,00) - - (16 163 628,33)

j) warto$¢ netto warto§ ci niematerialnych na poczatek okresu - - 237 500,00 26811,83 23143101,93 23407 413,76
k) warto$¢ netto warto$ci niematerialnych na koniec okresu - - 78 000,00 21990,83 24764873,69 24864 864,52

34. Rzeczowe aktywa trwale

30.06.2014

Tabela ruchu §rodkéw trwalych Grunty ::y:’::';" :;:‘;'::;i“‘l::;'zj U"""::;::;‘ﬂ';"i""“ Srodki transportu Inne érodki trwale S“'::j;:e W Razem

a) warto$¢é brutto §rodkéw trwalych na poczatek okresu 172892 16 666,66 481 036,10 126586997 592 178,39 - 2357 480,04

b) zwigkszenia (z tytulu) - - 10434,23 - 173 310,00 35343423 537 178,46

- zakup 10434,23 173 310,00 35343423 537 178,46

- przyjecie z inwestycji -

- modemizacja

- odniesienic kosztéw likwidacji na warto$c poczatkowa

- naklady inwestycyjne na $rodki trwale w budowie

- inwestycje w obeym §rodku trwalym

- przejete na podstawie umowy leasingu finansowego

- koszty finansowania zewnetrznego

-inne -

) zmniejszenia (z tytulu) (589 769,28) (199 744,23) (789 513,51)

- sprzedaz K

- likwidacja -

- przen.na aktywa trwale do sprzedazy (199 744,23) (199 744,23)

- przeniesienie na $rodki trwale w budowie -

- reklasyfikacja do innej grupy rodzajowej

- darowizny -

- likwidacja $rodkow trwalych przyjetych na podstawie umowy leasingu finansowego (589 769,28) (589 769,28)

-inne -

d) warto§é brutto §rodkéw trwalych na koniec okresu 172892 16 666,66 491 470,33 676 100,69 765 488,39 153 690,00 2105 144,99

) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu - 312,48 314 008,14 52929183 317 686,89 - 1161299,34

f) amortyzacja za okres (z tytulu) 208,32 16 510,49 (212 501,14) 3777626 (158 006,07)

- roczny odpis amortyzacyjny 208,32 1651049 82981,82 3777626 137 476,89

- sprzedaz srodka trwalego -

- likwidacja $rodka trwalego

- darowizna $rodka trwalego

- reklasyfikacia do innej kategorii

- inne (zmniejszenia) -

- likwidacja $rodkéw trwalych przyjetych na podstawic umowy leasingu finansowego (295 482,96) (295 482,96)

- przen.na akiywa trwale do sprzedazy -

- inne (zwigkszenia) -

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 520,80 330518,63 316 790,69 355463,15 1003 293,27

h) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu (118'574,76) (118574,76)
zwigkszenie(z tytulu) - -

- utworzenie odpiséw z tytulu trwalej utraty wartosci w cigzar wyniku

zmniejszenie(z tytulu)

- sprzedaz §rodka trwalego

- likwidacja $rodka trwalego

- odwécenie odpiséw ztytul trwalej utraty wartosci - odniesione na wynik finansowy

- wykorzystanie odpisu

-inne -

i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartoSci na koniec okresu - - (118574,76) - - (118574,76)

i) warto$ ¢ netto §rodk 6w trwalych na poczatek okresu 172892 16 354,18 48 453,20 736578,14 274 491,50 - 1077 605,94

k) warto$ ¢ netto §rodk éw trwalych na koniec okresu 172892 16 145,86 42376,94 359 310,00 410 025,24 153 690,00 983 276,96
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35. Udzialy i akcje
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Miraculum SA nie nabyta zadnych akcji i udzialéw w innych spotkach.

36. Pozostale informacje

Pozostate informacje dotyczace Miraculum S.A. zostaty zaprezentowane w skroconym $rédrocznym skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Miraculum S.A. na dzien 30 czerwca 2014 roku.

Krakéw, dnia 29 sierpnia 2014 roku

Andrzej Kalita Krzysztof Urbanski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
Aneta Klimek

Dyrektor Finansowy

Osoba sporzqdzajgca sprawozdanie finansowe
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