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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej
MIRACULUM S.A.
w
Warszawie

za okres od 1.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

Przeprowadzilismy badanie zafgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej MIRACULUM S.A. (,Grupa”), dla ktdrej jednostky dominujaca jest MIRACULUM S.A.
z siedzibg w Krakowie, na ktdre sklada sie roczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzied 31.12.2014 roku, roczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat
i innych catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym
i skonsolidowanych przepfywéw pienieznych sporzadzone za okres od dnia 1.01.2014 roku
do dnia 31.12.2014 roku oraz informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne
informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujgcymi  przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnogci grupy kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
lednostki dominujgcej.

Zarzad Jednostki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
grupy kapitatowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie zdnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz.U. 7 2013 r., poz. 330 z pdén. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowoéci”,

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowej,

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania finansowego  przeprowadzilismy  stosownie

do obowigzujacych w Polsce postanowieri:

* postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

® krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliémy w taki
sposdb, aby uzyskaé¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajagca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez jednostke
dominujacg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowoéci i sprawdzenie — w przewazajacej
mierze w sposdb wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
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w  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Grupy Kapitatowej nadzien 31grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

b) sporzadzone zostato zgodnie z Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzgdzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do
Wwymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie aktéw wykonawczych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na treé¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujgcymi grupe kapitatowa.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy jest kompletne, zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U.
z 2009 r., nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, s3 z nim zgodne.

G\&L&w

Andrzej Pulut
Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z o.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 23 marca 2015 r.

2
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A. CZESC OGOLNA

1.1.  Charakterystyka jednostki dominujgcej

Jednostkg dominujaca Grupy jest Spétka Akcyjna MIRACULUM z siedzibg w Krakowie, powstata
zgodnie z aktem notarialnym Rep. A nr 4234/2001 z dnia 22.06.2001 roku, ostatnia zarejestrowana
zmiana Statutu Spotki dokonata sie aktem notarialnym Rep. A nr 13276/2014 7 dnia 26.11.2014 roku.

MIRACULUM S. A.

- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem

- posiada nr statystyczny w systemie REGON

- przewaiajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD -

- Jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada
nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP

¥

Siedzibg Spotki jest Krakdw, ul. Prof. Michata Bobrzyriskiego nr 14.

0000034099
472905994
20.42.Z

726 23 92 016

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest produkcja wyrobéw

kosmetycznych i toaletowych.

Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowe] stanowi kapitat podstawowy Jednostki Dominujacej. Kapital
podstawowy Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy wynosi 24 336 900,00 zt i dzieli sie na
5408 200 akcji o wartosci nominalnej 4,50 zlotych. Kapital wiasny Grupy Kapitafowej na dzien

bilansowy wynosi 17 944 tys. ztotych.

* Na dzien bilansowy akcjonariuszami jednostki dominujacej sa:

Akcjonariusze Liczba akcji Wartosc akcji w zt. Struktura (%)
Rubicon Partners S.A. 1748 629 7 868 830,50 32,33%
Atilla Limited 500060 2250 270,00 9,25%
Kapital rozproszony 3159511 14 217 799,50 58,42%
RAZEM 5408 200 24 336 900 100,00%

®* Na dzieri wydania opinii akcjonariuszami jednostki dominujacej sa:

Akcjonariusze Liczba akcji Wartosc akcji w zi. Struktura (%)
Rubicon Partners S.A. 1748 629 7 868 830,50 32,33%
Atilla Limited 500 600 2252 700,00 9,26%
Amerorg Enterprises Limited 303 480 1365 660,00 5,61%
Kapitat rozproszony 2 855491 12 849 709,50 52,80%
RAZEM 5 408 200 24 336 900,00 100,00%

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, 3
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS

0000099028, Kapital Zaktadowy 100.000 z!



Grupa Kapitalowa MIRACULUM S.A., Krakéw, ul. Prof, Michala Bobrzyniskiego 14
= W badanym okresie do dnia wydania opinii organem kierujacym jednostka dominujaca byl Zarzad

w skiadzie:
Imie i Nazwisko Funkcja Okres
Andrzej Kalita Prezes Zarzadu od 14.05.2013 r. do 1.10.2014 r.
Krzysztof Urbariski Wiceprezes Zarzadu od 14.08.2013 r. do 1.10.2014 r.
Grzegorz Golec Cztonek Zarzadu od 1.10.2014 r. do 30.10.2014 .
Grzegorz Golec Czionek Zarzadu 0d 5.11.2014 r. do 31.12.2014 .
Monika Nowakowska Prezes Zarzgdu od 1.10.2014 r.

* W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii organem nadzoru jednostki byla Rada
Nadzorcza, ktdrej sktad na dzieri wydania opinii przedstawiat sig nastepujgco:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej — Grzegorz Jézef Golec
Wiceprzewodniczacy rady Nadzorczej — Robert Ciszek
Czlonek Rady Nadzorczej — Janusz Marcin Auleytner
Cztonek Rady Nadzorczej — Grzegorz Jarostaw Kubica
Czlonek Rady Nadzorczej — Karol Jan Tatara

Cztonek Rady Nadzorczej — Pawet Adam Gilarski
Cztonek rady Nadzorczej — Wojciech Filipczyk

1. W okresie sprawozdawczym do dnia wydania opinii nastgpity zmiany w skiadzie Rady
Nadzorczej.

* W dniu 23 wrze$nia 2014 roku Pan Andrzej Kopka — Cztonek Rady Nadzorczej Spétki ztozyt

rezygnacjg z pelnienia funkcji w Radzie Nadzorczej z dniem 1 pazdziernika 2014 roku, zas Pan

Grzegorz Golec zostat delegowany przez Rade Nadzorczg do wykonywania czynnosci Cztonka
Zarzadu w okresie od 1.10.2014 r. do 30.10.2014 r.

® W dniu 1 paZdziernika 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotalo do Rady
Nadzorczej:

= Pana Wojciecha Filipczyka;
= Pana Pawta Gilarskiego;
= Pana Karola Tatare.

* W dniu 4 listopada 2014 r. ponownie delegowano przez Rade Nadzorczg Pana Grzegorza Golca
do wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu w okresie od 5.11.2014 r. do 31.12.2014 r.

1.2.  Sktad Grupy Kapitafowej na dzieri bilansowy

= Spofka jest czlonkiem Grupy Kapitalowej w rozumieniu Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 27 (MSR 27) jako jednostka dominujgca. Grupa Kapitalowa MIRACULUM skiada
sig z podmiotu dominujgcego MIRACULUM S.A. i trzech bezposrednio lub poérednio powigzanych
podmiotéw zaleznych,
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Spétki bezposrednio zalezne od MIRACULUM S.A. na dzien 31.12.2014 r.:

Podmiot
Udziaiw Rodza]opiatio uprawniony, ktfiry
Nazwa spotki Przedmiot dzialalnosci kapitale Metc.:da .. | sprawozdaniu przeprow'adzn
zaktadowy | konsolidacji | ~,, badanie
e finansowym ;
m spotki sprawozdania
finansowego
1 MIRACULUM Wlasciciel praw do  marek
: kosmetykéw  kolorowych Joko
Dystrybueya.Sp. 20:0. oraz Virtual, jak rowniez know- kensolidacja
. .| 100,00% Bez zastrzezerh | WBS Audyt Sp. z 0.0.
how w zakresie procesu produkcji peina
02-677 Warszawa, oraz dystrybucji w obrebie tych
ul. Cybernetyki 7A arsl
2 LA ROSE Sp. 2 0.0. W Zadaniem spolki byto poszerzanie
likwidacji dystrybucji, poprzez uruchomianie )
W wybranych centrach T Sprawozdanie
handlowych na terenie kraju| 100,00% finansowe nie -
30-644 :\N’ars.zawa, wysp, gdzie prowadzona byla pitn badane
ul. Kamieriskiego 51 sprzedaz i promocja kosmetykdow
MIRACULUM.
3 BIONIQ. Institute of | Powolana w celu prowadzenia
Skin Care Technology dziatan w obszarze badawczo- odstapienie | Sprawozdanie
Sp. z 0.0. rozwojowym  oraz  tworzenia 50,00% od finansowe nie -
30-348 Krakdw, zaawansowanych produktow konsolidacji badane
ul. Bobrzyriskiego 14 kosmetycznych.

Sprawozdanie skonsolidowane obejmuje wyniki spétek za okres sprawowania kontroli nad tymi
spotkami.

Na badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy sktadajg sie sprawozdania
jednostkowe Spotki Dominujgcej oraz Spétek podporzadkowanych sporzadzone na dzien 31.12.2014
roku.

Powigzanie pomigdzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym

przedstawia sie nastepujgco:

Spétka Suma bilansowa Zysk netto za okres
(tys. zf) (tys. zt)

Podmiot dominujacy 60 555 -124
Podmioty zalezne 14 377 -2330
RAZEM 74 935 -2454
Korekty konsolidacyjne -8683 2025
Suma sprawozdania

66 249 -429

skonsolidowanego

1.3. Sprawozdanie finansowe podlegajgce badaniu

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MIRACULUM S.A. zostato sporzgdzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez
Unig Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r., poz. 330, z pézn. zm.) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do
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emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie
o dopuszczenie do obrotu na rynku notowar: gietdowych.

Na sprawozdanie podlegajace badaniu sklada sie:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzierh 31 grudnia 2014
roku;

— skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddw za rok
obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku;

— skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku;

— dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przedmiotem badania byly réwniez ksiegi rachunkowe i dokumentacja Zrédiowa, na podstawie,
ktorych sprawozdanie to sporzadzono oraz zdarzenia zaistniate po dniu bilansowym majgce wptyw na
sytuacje majgtkowy, finansowg oraz wynik finansowy Grupy, wynikajgce ze sprawozdania za okres
badany. Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie zdarzen podlegajgcych $ciganiu z mocy prawa.

1.4. Badanie sprawozdania finansowego

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z o0.0. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok USB w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Andrzej Pulut, wpisany do rejestru i na listg bieglych rewidentéw
wykonujgcych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 10972.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident oraz
osoby uczestniczgce w badaniu niebedgce bieglymi rewidentami stwierdzajg, 7e pozostaja niezalezni
od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy na podstawie wyboru dokonanego przez
Radeg Nadzorczg Jednostki Dominujgcej uchwata z dnia 1.08.2014 r.

Prace nasze obejmowaly zastosowanie procedur, opartych w Znacznej mierze na badaniu
wyrywkowym sald i transakcji, ktdre stanowig naszym zdaniem wystarczajgcg podstawe do wydania
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catogé.

Zakres i poziom istotnosci przyjety dla poszczeg6inych procedur badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy wynika z dokumentacji roboczej znajdujgcej sie w siedzibie WBS Audyt Sp. z 0.0.

Zarzad MIRACULUM S.A. potwierdzit na pismie kompletno$c¢ ujecia dokumentéw w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za badany okres oraz swojg odpowiedzialno$¢ za prawidtowosc,
rzetelnosc i jasnosc sprawozdania finansowego.

W trakcie badania, Zarzad Jednostki Dominujacej udostepnit wszystkie zgdane przez bieglego
rewidenta oswiadczenia, wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

1.5. Sprawozdanie za poprzedni rok obrotowy

= Badanie sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za poprzedni rok obrotowy zostato
przeprowadzone przez WBS Audyt Sp. z 0.0. wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
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badania sprawozdari pod nr 10396 iuzyskato opinie bez zastrzezen. W opinii wpisano
ograniczenie nastgpujacej tresci:

W dniu 2 kwietnia 2012 roku spdtka zalezna MIRACULUM Dystrybucja Sp. z 0.0. (pod nazwa
Multicolor Sp. z 0.0.) w drodze aportu nabyla przedsiebiorstwo Multicolor Distribution
w rozumieniu art. 55" Kodeksu Cywilnego. Zgodnie z umowa przeniesienia przedsiebiorstwa
oprocz aktywéw przedsiebiorstwa na MIRACULUM Dystrybucja Sp. z 0.0. przeszly takie
zobowiazania tego przedsiebiorstwa. W zwigzku z tym, iz ani umowa, ani zadne porozumienie
nie specyfikowaty doktadnej listy zobowigzan nie mamy pewnoéci, ze zobowigzania, ktére
przeszly na jednostke zalezng zostaty ujete w ksiegach jednostki zaleznej w sposb kompletny
i doktadny. Moze to skutkowac istnieniem zobowigzari lub naleznoici nieujetych
w sprawozdaniu finansowym jednostki zaleznej wynikajacych z zawarcia opisywanej umowy.
Kwota ewentualnych nieujawnionych zobowigzan lub naleznosci nie byta mozliwa do ustalenia
w trakcie badania.

W wyniku zawarcia przez Miraculum Dystrybucja Sp. z 0.0. w dn. 2.07.2014 r. porozumienia
Spotka otrzymata gwarancje zwolnienia z opisanych wyzej zobowiazan,

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za 2013 r. zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 25.06.2014 r.

B. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWO — MAJATKOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ

1. ZMIANA GLOWNYCH POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACH FINANSOWES

Dane w tys. zt

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 2014/2013 2014/2012
strukt struktu zmiana £leha zmiana Anjana

AKTYWA kwota Y kwota kwota  struktura | ., procentow | .7, | procento

ra ra IIDSCIOWB ||O$CIOW3 W

Rzeczowe aktywa trwale | 1642 2,5% 1934 3,0% 3242 4,4% (292) -15,1% (1 600) -49,4%

Wartosc firmy 2380 3,6% | 2380 3,7% | 2380  3,3% : . (0) 5

Pezastalswiartossi 41579 62,8% | 40192 61,9% | 40336  55,3% 1387 3,5% 1243 3,1%

niematerialne

Udzialy i akcje 2760 - - - - - 2760 - 2760 -

Neleznoselhandiawe: 203 03% | 191  03% | 148 0,2% 12 6,1% 55 36,9%

pozostate

Altywaztytutupodatku | ¢ o0) 2000 | 4es1 70% | 5336 73% 383 8,2% (302)  -5,7%

odroczonego

Aktywa trwate 53598 | 80,9% | 49348 | 75,9% | 51442 | 70,6% | 4250 8,6% 2156 4,2%

Zapasy 6307 9,5% | 6325 9,7% | 8840  12,1% (18) -0,3% (2533)  -28,7%

Naleznoscimandiowe® | o119 70 | gsos  132% | 12046  165% | (3475)  -404% | (6 927)  -57,5%

pozostale

aradkipieniszne | ich 1225  1,8% | 712 11% | 552 0,8% 513 72,0% 673 121,9%

ekwiwalenty

Aktywa obrotowe 12651 | 19,1% | 15632 | 24,1% | 21438 | 204% | (2980) | -19,1% | (8787) | -41,0%

RAZEM AKTYWA | 66 249 | 100,0% | 64979 [ 100,0% | 72880 | 100,0% | 1269 | 20% | 6631 | 1% |
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31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 2014/2013 2014/2012
struktu strukt struktu s zmian Zmiana zmiana
PASYWA kwota kwota kwota ilosciow and o,
ura ra procentowo ||OSC[0W3 prGCEﬂtOWO

Kapital zakladowy 24337 36,7% | 24337 37,5% | 23931 32,8% - - 406 1,7%
Agio 11955  18,0% | 11955 18,4% | 11955  16,4% - - - -
Zyski zatrzymane (18348) -27,7% | (17969) -27,7% | (26 927) -36,9% | (379) 2,1% 8579 -31,9%
Razem kapitat wiasny 17944 | 27,1% | 18322 | 28,2% | 8959 |12,29% | (378) -2,1% 8985 100,3%
Dlugoterminowe
pozyczki i kredyty - - 535 - - (535) -100,0% - ¢
bankowe
Izzs‘z’o"‘:tzzlzma handlowe : . - - 409 0,6% - ; (409)  -100,0%
:]Euzge;:’;mmwe 10 - 13 . 15 a (3) -26,1% (s) -36,3%
;ﬁ:zzgafembow'qzama 13403 20,2% | 8225 12,7% | 12801 17,6% | 5178 63,0% 602 4,7%
Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 7969 12,0% 7870 12,3% | 7936 10,9% (1) 0,0% 33 0,4%
dochodowego
E?f:::::inr:zwe 21382 | 32,3% | 16742 | 258% | 21161 |29,04% | 4640 | 27.7% 221 1,0%
Kredyty i pozyczki 356 0,5% 3 475 5,3% 7336 10,1% | (3 119) -89,8% (6 980) -95,2%
?gg?:;'gz{ae”’a handlowe | gg21  133% | 10808 166% | 19106 262% | (1 987)  -184% | {10285)  -53,8%
:i;:’:f‘:fembow'aza”'a 17320 26,1% | 15275 23,5% | 12875 17,7% | 2046 13,4% 4 445 25,7%
Rezerwy 426 0,6% 357 05% | 3443  47% 69 193% | (3017)  -87,6%
:?:t?c:t[:::::?owe 26923 | 40,6% | 29915 | 46,0% | 42760 |58,67% | (2991) | -10,0% | (15837) | -37,0%
RAZEM PASYWA 66249 | 100,0% | 64979 | 100% | 72880 | 100% | 1269 | 20% | (6631 [ 91% =
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2. ZMIANA GEOWNYCH POZYCII SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z ZYSKOW LUB STRAT |

INNYCH CAtKOWITYCH DOCHODOW

Dane w tys. zl.

od 01.01.2014 do

od 01.01.2013 do

od 01.01.2012 do

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 0142013 2014/2012
Spravyt:':zdanle zzysk?w Ik struktur struktur Zzmiana zmiana zmiana Zmiana
strat i innych catkowitych kwota kwota kwota struktura . -
. wartosciowo (%) wartosciowo (%)
dochodow
Dziatalnosé kontynuowana
Fizyohatyasspreedary 5311 145% | 5550  14,9% | 7425 14,7% (239) -4,3% (2 114) -28,5%
produktow
Preychoily o sprzedozy 29461  80,3% | 30104  81,0% | 43480 85,9% (643) 21% | (13926 -32,1%
towarow i materiatow
Przychody ze sprzedaizy 34773 95,0% 35 654 95,9% 50 905 100,5% (881) -2,5% (16 039) -31,6%
Koszt wytworzenia ) (2 699) 7,2% (2 265) 5,6% (4 861) 6,9% (434) 19,2% 2162 -44,5%
sprzedanych produktéow
Warage saeeedanveh (12873) 344% | (15821) 350% | (32983)  47,1% 2949 -186% | 17914 -58,2%
towaréw i materiatéw
Koszt wiasny sprzedaiy (15571) | 41,6% (18 086) 44,5% (37 844) 54,0% 2515 -13,9% 20077 -56,3%
Syak/(Stigta) HTHORE 19201 5 17 568 - 13 061 - 1633 9,3% 4037 26,6%
sprzedazy
Koszty sprzedazy (8 113) 21,7% (9 062) 22,3% (10 829) 15,5% 950 -10,5% 8153 -50,1%
Koszty ogdlnego zarzadu (7648) | 20,4% (7 865) 19,4% (10528) 15,0% 217 -2,8% 4548 -37,3%
Razostale praychiidy 1929  53% 1512 4,1% 612 1,2% 417 27,6% (1967) -50,5%
operacyjne
Przychody/koszty z tytutu
regulowanie zobowigzan B ) . ) (890) 1.8% . } 890 -100,0%
finansowych przy pomocy e il
instrumentow finansowych
Pozostate koszty operacyjne | (2421} 6,5% (1651) 4,1% (5 867) 8,4% (770) 46,6% 3529 -59,3%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci 2948 £ 501 : (14 4a1) _ 2447 19190
operacyjnej
Praychodykoszty (3711)  9,9% | (3953)  9,7% | (4982) -9,8% 243 -6,1% (254) 7,3%
finansowe netto
Zysk/(Strata) brutto (763) - (3452) - (19 423) - 2 690 77,9% 18 936 -96,1%
Podatek dochodowy 333 - (681) - 864 - 1014 -148,9% (1319) -79,8%
Zysk/(Strata) netto z
dziatalnosci (429) - (4 134) - {18 559) - 3704 89,6% 17 618 -97,6%
kontynuowanej
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1. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIAtALNOSC GRUPY KAPITALOWE]

Wskazniki ptynnosci finansowej

31.12.2014 . 31.12.2013r.

aktywa obrotowe
1 0,47 0,52
zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe

WskaZnik ptynnosci finansowej Il stopnia

2 aktywa obrotowe - zapasy 0,24 0,31

zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci finansowej 1l stopnia

3 $rodki pienigine ijnne aktywa pienieine 0,05 0,02

zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe

31.12.2014r. 31.12.2013 r.

Wskazniki'rentownosci

Rentownos$¢ majatku (ROA)

1 wynik finansowy netto x 100% -0,65% -6,36%

Aktywa ogblem

Rentownosé netto

2 wynik finansowy netto x 100% -1,17% -11,12%

przychody ogétem

Rentownosé kapitatu wiasnego (ROE)

3 -2,39% -22,56%
wynik finansowy netto x 100 %

Kapitaty wlasne

| 'Wskazniki efektywnosci dziatania 31.12.2014r. 31.12.2013r.

Szybko$¢ obrotu naleznosci

74 107
1 {przecietny stan naleinosci * 365)
przychody ze sprzedaiy
Szybkos¢ obrotu zobowigzan
2
303 343

(przecietny stan zobowiazan krétkoterminowych *
365)

koszty dziatalnosci operacyjnej

Wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2014 roku oraz powyisze wskainiki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji
dostepnych na dzieri sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazujg, aby istniato zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej Miraculum S.A. w ciggu 12 miesiecy od daty, na ktdra
zostato sporzgdzone sprawozdanie finansowe,
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C. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Poprawnos¢ przyjetych zasad konsolidacji i dokumentacji konsolidacyjnej

= Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MIRACULUM S.A. sporzadzone
zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Unig Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

= Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metodg peing na podstawie
sprawozdania jednostkowego spétki dominujacej oraz sprawozdan jednostkowych spdiek
zaleznych, metodg praw wtasnosci dla Spolek stowarzyszonych objetych sprawozdaniem.

* Zapewniono jednolitos¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania sprawozdan finansowych spétek
Grupy Kapitalowej w zakresie wymaganym przez Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczoéci
Finansowej.

® Zarzad Spotki dominujacej w spos6b poprawny ustalit zasady konsolidacji.

= Dokumentacja konsolidacyjna zostata sporzadzona w sposéb kompletny i poprawny, a w
szczegdlnosci zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez poszczegdlne spétki
na potrzeby konsolidacji. Informacje te sg uzgodnione pomiedzy spélkami i potwierdzone przez
biegtego badajgcego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

* Nie wystapily istotne odstepstwa od zasad konsolidacji okreslonych w ustawie o rachunkowaosci i
przepisach wydanych na jej podstawie lub MSR.

2. Konsolidacja kapitatéw i wytgczenia konsolidacyjne

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapital zakladowy Jednostki Dominujacej.
Dokonano wylgczen konsolidacyjnych obejmujacych:
= wartosc bilansowa inwestycji jednostki dominujgcej w kazdej z jednostek zaleznych oraz tej

czgéci kapitatow wtlasnych jednostek zaleinych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki
dominujgcej, w tym ustalenia wartosci firmy jednostek objetych konsalidacja,

» salda rozrachunkéw migdzy jednostkami grupy,
" obrotéw wewngtrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacjg,

* wyniki niezrealizowane przez jednostki objete konsolidacja, zawarte w wartosci aktywow oraz z
tytutu dywidend,

= skutkéw sprzedazy calosci lub czesci udziatow (akcji) w jednostkach objetych konsolidacja

Dane stanowigce podstaweg do wyfaczen uzyskano z ksigg rachunkowych jednostki dominujgcej oraz
ksigg jednostek zaleznych.

3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa i pasywa, w tym sposoby ich wyceny, zmiany w roku obrotowym oraz prezentacja, we
wszystkich istotnych aspektach zostaly przedstawione w sposob rzetelny i jasny w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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4. Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym sporzadzono zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiggowej i analizy sald kont.

5. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy ujeto kompletnie i prawidlowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do catoéci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw
i kosztéw zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

6.  Skonsolidowany rachunek przeptywow pieniein ych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych sporzadzono prawidtowo, stosownie do
zakresu informacji okreslonego przez Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na
podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi
w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji
ksiggowe] i analizy sald kont.

7. Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Informacje objaéniajace sg kompletne i poprawne oraz stanowig integralng czesc skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Dane zawarte w informacji dodatkowej zostaty przedstawione w
istotnych aspektach, zgodnie z wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz
wymogami dotyczgcymi ujawnier zawartych w poszczegélnych Standardach.

8.  Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Jednostki i Grupy Kapitalowej Miraculum S.A. za
rok obrotowy od 1stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 uwzgledniajg postanowienia
rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa nie bedgcego paristwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2009r., nr 33, poz. 259) i 53 zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

9. Zdarzenia po dacie bilansu

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakorczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaty ujgte w ksiegach badanego okresu.

Pozostate istotne zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujgcej zdarzenia, ktdre mogg mie¢ wptyw na
oceng  zbadanego skonsolidowanego  sprawozdania finansowego  zostaty  prawidiowo
zaprezentowane w czgsci opisowej sprawozdania finansowego.

10. Zgodnosé z prawem

Zarzad Miraculum S.A, zozyt oswiadczenie, w ktdrym potwierdza, 7e w trakcie roku obrotowego nie
miaty miejsca fakty éwiadczace o naruszeniu prawa, ktdre moglyby w istotny sposéb wplynaé na
sprawozdanie finansowe bedgce przedmiotem naszego badania.
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D. PODSUMOWANIE BADANIA

Oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny
dokument.

2. Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno numerowanych.

Integralng czgs¢ raportu stanowi skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za
rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2014 roku.

O

Andrzej Pulut
Kluczowy Biegty Rewident nr 10972
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 23 marca 2015 r.
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