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1. PODSTAWOWE INFORMACIE O SPOLCE

1.1.STRUKTURA ORGANIZACYJNA SPOLKI

Schemat: Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej Miraculum S.A.

MIRACULUM S.A.

Spétka Miraculum S.A. tworzy Grupe Kapitatowg, w sktad ktérej wchodzg nastepujgce podmioty:
Miraculum S.A. jako podmiot dominujacy oraz podmioty zalezne: La Rose sp. z o0.0. (w likwidacji),
Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. i BIONIQ Institute of Skin Care Technology sp. z 0.0. Spétka i jej spotki

zalezne nie posiadajg oddziatow.

Spotke (wtedy Grupa Kolastyna S.A.) powotano do zycia 9 sierpnia 2001r. na mocy Uchwaty Zwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow, tego samego dnia zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla todzi-

Srédmieécia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000034099.
Zgodnie z § 3 Statutu czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

W 2007 roku doszto do potaczenia Spotki ze Spotkg Fabryka Kosmetykéw Miraculum S.A. ktorej poczatki
dziatalnosci siegajg 1924. W 2011 roku Spoétka Grupa Kolastyna S.A. zmienita nazwe na Miraculum S.A.

Miraculum S.A. to polska firma kosmetyczna, ktéra konsekwentnie buduje swojg pozycje rynkowga przy
zachowaniu szacunku do swej tradycji i bogatej historii siegajgcej lat 20. ubiegtego wieku. Na przestrzeni
stuleci Miraculum przeszto spektakularne przeobrazenie, stajgc sie jednym z gtdwnych graczy na polskim

rynku kosmetycznym. Dziatalno$¢ Spotki koncentruje sie na opracowywaniu i sprzedazy nowoczesnych
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kosmetykéw do pielegnacji twarzy i ciata, wyrobow perfumeryjnych, preparatéw do depilacji oraz
kosmetykdow do makijazu. Miraculum skupia w swoim portfolio 11 marek, w tym doskonale
rozpoznawalne brandy Pani Walewska, Gracja, Tanita, Paloma, jak rdwniez: Lider, Wars oraz By¢ moze,
zakupione w 2007 roku od PZ Cussons Polska S.A. oraz marki Joko i Virtual, przejete wraz z zakupem
udziatéow w Multicolor sp. z 0.0. w 2012 roku. Wkrdtce po przejeciu zmieniono nazwe spotki Multicolor
na Miraculum Dystrybucja Sp. z 0.0.. Od 90 lat Spdtka utozsamiana jest z najwyzszej jakosci produktami,

opracowywanymi w nowoczesnym Laboratorium w Krakowie.

Produkty Spétki oferowane sg zaréwno na rynku krajowym jak i na rynkach zagranicznych. Gtéwne rynki

eksportowe to: Rosja, Litwa, Chile, Ukraina, Biatorus.
Kluczowe daty dla Spétki:

= 13 |uty 2007r. debiut Spdtki na GPW, przejecie Unicolor S.A., zakup wybranych marek od PZ
Cusson Polska;

= 31 grudnia 2007r. potaczenie przez przejecie Fabryki Kosmetykdw Miraculum S.A.;

= 17 kwietnia 2010r. przyjecie przez Sad Rejonowy w Krakowie wniosku o upadtos¢ uktadowa;

= 30 czerwca 2010r. sprzedaz marki Kolastyna spotce Sarantis Polska S.A.;

= 31 grudnia 2010r. zmiana nazwy spotki z Grupa Kolastyna S.A. na Miraculum Spoétka Akcyjna;

= 26 lipca 2011r. zakonczenie postepowania upadtosciowego;

= 23 maja 2012r. przejecie Multicolor sp. z 0.0;

= 11 kwietnia 2013r. rejestracja spotki zaleznej Pani Walewska Sp. z 0.0.;

= 23 maja 2013r. sprzedaz spotki zaleznej Pani Walewska, Sp. z 0.0.;

= 25 listopada 2014r. sprzedaz marki Brutal spétce La Rive S.A.;

= 5 ]utego 2015r. Sad Rejonowy w Krakowie stwierdzit wykonanie uktadu z wierzycielami zawartego

przez Miraculum w dniu 23 maja 2011 roku.

1.2.ZMIANY W STRUKTURZE SPOLKI

W 2014 roku nie zaszty zadne zmiany w strukturze Miraculum S.A.

1.3. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2014 roku Miraculum nie dokonywato zadnych zmian

w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem.
Do podstawowych zadan w najblizszych latach nalezy:

= Wozrost efektywnosci posiadanych aktywow;
=  Rozwodj sprzedazy bardziej rentownego asortymentu w kategorii pielegnacji twarzy i ciata oraz

kosmetykow do makijazu;
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=  Rozwodj sprzedazy na rynku krajowym jak tez na rynkach zagranicznych.

1.4.DZIALALNOSC SPOLKI MIRACULUM S.A.

Miraculum od 90 lat utozsamiane jest z najwyzszej jakosci produktami. Jako pionier w dziedzinie
produktéw do pielegnacji skéry byto pierwszg polskg firma, ktéra zastosowata w kremach ceramidy, algi
oraz struktury ciektych krysztatéw. Wprowadzenie alfahydroksykwasu do preparatéw stosowanych poza
gabinetami kosmetycznymi tez zawdzieczamy Laboratorium Miraculum. Dzi$ Miraculum to najsilniejszy
polski producent marek meskich. Co 3. tubka kremu do golenia kupowana w Polsce to LIDER! A drugim
najchetniej wybieranym markowym produktem do golenia w catej kategorii jest krem WARS Classic.
Miraculum to jedna z nielicznych Spodtek kosmetycznych w Polsce funkcjonujaca w oparciu o model
outsourcingu produkcyjnego. Polega on na tym, ze wszystkie produkty sg zlecane producentom
Swiadczgcym takie ustugi zaréwno dla polskich firm jak i dla Swiatowych koncernéw. Spétka nie posiada

réwniez wtasnego magazynu, korzystajac z jednego z najwiekszych operatoréw logistycznych.

W trosce o zdrowie i piekno skory, wcigz udoskonalane sg receptury preparatow kosmetycznych Spétki.
Spoétka stawia na bezpieczne sktadniki aktywne oraz nowoczesne technologie, gwarantujgce skutecznosc.
Outsourcing proceséw produkcyjnych umozliwit koncentracje na opracowywaniu kompleksowych
koncepcji produktowych oraz redukcje kosztéw statych. Najnowoczesniejsze linie produkcyjne w Polsce,
na Wegrzech, Stowacji i Hiszpanii realizujg nasze unikalne receptury. Bazujac na analizach tysiecy danych
rynkowych (AC Nielsen, GFK Polonia, Millward Brown) dziat marketingu wspdlnie z dziatem badawczo-
rozwojowym dopasowuje opracowywane kosmetyki do oczekiwan konsumentéw oraz zmieniajgcego sie
rynku. Efektem niezliczonych godzin spedzonych w nowoczesnym Laboratorium Miraculum jest blisko 500
unikalnych receptur opracowanych przez ostatnie 15 lat, a takze ponad 1000 nowych surowcow
zastosowanych w naszych produktach. Spétka skupia w swoim portfolio ok. 700 produktéw w najbardziej

popularnych kategoriach, w tym doskonale rozpoznawalne brandy Pani Walewska, Wars, By¢ Moze...

W nowoczesnym centrum magazynowym, obstugiwanym przez Raben Polska co 6 minut wysytamy nasze
produkty do klientéw. Wszelkie cele i przedsiewziecia sg wyznaczone i prowadzone w zgodzie
z otaczajgcym srodowiskiem naturalnym i poszanowaniem jego praw. Miraculum, jako pierwsza polska
firma kosmetyczna, otrzymata certyfikat Cruelty—Free nadawany przez Miedzynarodowy Ruch Obroncow
Zwierzat. Bezpieczenstwo, wysoka jakos¢, innowacyjnosé, skutecznos¢, odpowiedzialnos¢ spoteczna -

najwazniejsze wartosci, ktérymi kieruje sie Miraculum.

Spétka dziata obecnie gtéwnie na rynku sprzedazy hurtowej, w kanale nowoczesnym oraz sprzedazy
detalicznej. Oferta firmy trafia do konsumentéw poprzez kanat tradycyjny (drogerie, sklepy detaliczne
z posrednictwem hurtu, supermarkety) lub nowoczesny (sklepy wielkopowierzchniowe, dyskonty, sieci
handlowe). Produkty Spétki oferowane sg zaréwno na rynku krajowym, jak i na rynkach zagranicznych.

Obecnie Spotka eksportuje do blisko 30 krajow, m.in.: do panstw Europy Wschodniej: Rosja, Ukraina,
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Biatoru$, Azerbejdzan, a takie na Litwe, totwe, do Grecji, Hiszpanii, Chile, Kanady oraz Stanéw

Zjednoczonych Ameryki.

Produkty Spétki plasowane sg na nizszej i Sredniej potce cenowej oraz adresowane w gtéwnej mierze
do segmentu 0s6b sredniozamoznych. W celu zwigkszania uzyskiwanych marz oraz dywersyfikacji oferty
produktowej, Spotka stopniowo wprowadza nowe produkty na wyzszg potke cenowg w segmencie

ekonomicznym.

1.5. AKCJONARIAT, PODMIOTY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE
Akcjonariat

W dniu 7 stycznia 2014 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate
nr 12/2014 w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji
zwyktych na okaziciela serii K, M2 i M3 spétki Miraculum S.A. Akcje zostaty wprowadzone do obrotu

gietdowego na rynku podstawowym w dniu 9 stycznia 2014 roku.

Uchwatg nr 3/2014 z dnia 18 marca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
zdecydowato o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 24.336.615,24 zt do kwoty
24.336.900,00 zt, tj. o kwote 284,76 zt, w drodze emisji 3.164 akcji zwyktych, na okaziciela, serii P.

Uchwata nr 3/2014 z dnia 18 marca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
postanowito oznaczy¢ nowg serig Al wszystkie akcje zwykte, na okaziciela, Spétki dotychczasowych serii A,
K, M, M2, M3 i P oraz ustali¢ nowa wartos¢ nominalng kazdej z akcji Spotki tak utworzonej nowej serii Al
(dla akcji na okaziciela), jak tez serii M1 (dla akcji imiennych) w wysokosci 4,50 zt, w miejsce
dotychczasowej wartosci nominalnej akcji Spétki wynoszacej 0,09 zt oraz zmniejszy¢ proporcjonalnie
0gblng liczbe akcji Miraculum Spoétka Akcyjna wszystkich serii z liczby 270.410.000 do liczby 5.408.200 przy

zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu zaktadowego.

W dniu 17 kwietnia 2014 roku Zarzad powszigt informacje o otrzymaniu przez Spdtke postanowienia
w sprawie rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki zwigzanego z emisjg akcji serii P oraz

scalenia akcji, o ktérych Spétka informowata raportem biezgcym nr 14/2014 z dnia 19 marca 2014 roku.
Proces scalania akcji zakonczyt sie w dniu 3 czerwca 2014 roku.

Na dzien publikacji sprawozdania kapitat zaktadowy Spotki wynosi 24.336.900 zt i dzieli sie na 5.408.200

akcji, o wartosci nominalnej 4,50 zt kazda, w tym:
a) 5.388.200 akcji zwyktych na okaziciela serii A1,

b) 20.000 akcji zwyktych imiennych serii M1.
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Podmioty nadzorujace oraz Zarzad Spoétki Miraculum S.A.
Sktad Rady Nadzorczej Miraculum S.A. na dzien ztozenia sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:
1. Grzegorz Golec — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
2. Robert Ciszek — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
3. Janusz Auleytner — Cztonek Rady Nadzorczej
4. Wojciech Filipczyk — Cztonek Rady Nadzorczej
5. Pawet Gilarski — Cztonek Rady Nadzorczej
6. Grzegorz Kubica — Cztonek Rady Nadzorczej
7. Karol Tatara — Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania

sprawozdania:
W okresie od 01.01.2014 do dnia publikacji sprawozdania nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

1. W dniu 23 wrzesnia 2014 roku Pan Andrzej Kopka — Cztonek Rady Nadzorczej Spétki ztozyt

rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej z dniem 1 pazdziernika 2014 roku.

2. W dniu 1 pazdziernika 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki powotato do Rady

Nadzorczej:
e  Pana Wojciecha Filipczyka;
e  Pana Pawta Gilarskiego;
e  Pana Karola Tatare.
Sktad Komitetu Audytu Miraculum S.A. na dzien ztozenia sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:
e Janusz Auleytner;
e  Pawet Gilarski;
e Wojciech Filipczyk.

Zmiany w sktadzie osobowym Komitetu Audytu w okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania

sprawozdania:

1. W dniu 23 wrzesnia 2014 roku Pan Andrzej Kopka ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie

Nadzorczej, co wigzato sie z zakoriczeniem petnienia funkcji w Komitecie Audytu.



Sprawozdanie zarzgdu z dziatalnosci Miraculum S.A. d\/l I RAC u I_ u M

za okres od 01.01.2014r. do 31.12.2014r.

2. W dniu 4 listopada 2014 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Pawta Gilarskiego oraz Pana

Wojciecha Filipczyka na cztonkéw Komitetu Audytu.
Sktad osobowy Zarzadu Spétki Miraculum S.A. na dzien przekazania sprawozdania:
1. Monika Nowakowska — Prezes Zarzadu
Zmiany w skfadzie Zarzadu w okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania sprawozdania:

1. W dniu 23 wrzesnia 2014 roku Rada Nadzorcza Spotki postanowita z dniem 1 pazdziernika 2014
roku odwota¢ z petnionych funkcji Pana Andrzeja Kalite — Prezesa Zarzadu Spétki oraz Pana

Krzysztofa Urbanskiego — Wiceprezesa Zarzgdu Spotki.

2. W dniu 23 wrzes$nia 2014 roku Rada Nadzorcza Spétki postanowita z dniem 1 pazdziernika 2014
roku powota¢ do Zarzadu Spoétki Panig Monike Nowakowska, powierzajac jej funkcje Prezesa

Zarzadu Spotki.

3. W dniu 23 wrzesnia 2014 roku Rada Nadzorcza Spotki, podjeta uchwate o delegowaniu
przewodniczgcego Rady Nadzorczej Pana Grzegorza Golca, do wykonywania czynnosci cztonka

zarzadu w okresie od dnia 1 paZdziernika do dnia 30 pazdziernika 2014 roku.

4. W dniu 4 listopada 2014 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta nowag uchwate w sprawie
delegowania przewodniczgcego Rady Nadzorczej Pana Grzegorza Golca do wykonywania

czynnosci cztonka Zarzadu od dnia 5 listopada 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku.

Informacja o wynagrodzeniach wyptacanych osobom zarzadzajagcym i nadzorujacym

Zgodnie z § 17 wust. 2 Statutu Spotki, zasady wynagradzania cztonkéw Zarzadu oraz wysokosé
wynagrodzenia Prezesa Zarzadu ustala Rada Nadzorcza. Wysokos¢ wynagrodzenia poszczegélnych
cztonkdéw Zarzadu, innych niz Prezes Zarzadu, jest okreslana przez Rade Nadzorczg na podstawie wnioskédw
sktadanych przez Prezesa Zarzadu, z uwzglednieniem zasad wynagradzania okreSlonych przez Rade
Nadzorczg. Szczegétowe informacje w tym zakresie sg zawarte w pkt. 32 Rocznego Sprawozdania

Finansowego Miraculum S.A. za rok 2014.

Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia
emitenta przez przejecie

W roku 2014 Spétka nie zawarta z cztonkami Zarzadu porozumien przewidujgcych wyptate Swiadczen

pienieznych na wypadek wygasniecia mandatu.
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CMIRACULUM

1.6.AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

Na dzied przekazania raportu akcjonariuszami Spétki posiadajacymi powyzej 5% ogdlnej liczby gtosow

wedtug wiedzy Zarzadu Spotki sa:

NAZWA (FIRMA) JEDNOSTKI, LICZBA UDZIAL LICZBA UDZIAL

SIEDZIBA POSIADANYCH W KAPITALE GLOSOW GLOSOW
AKCJI (W SZT.) | AKCYINYM (%) na WZ (%)

Rubicon Partners S.A. * 1748 629 32,33% 1748 629 32,33%

Atilla Securities Limited 500 060 9,25 % 500 060 9,25%

Amerorg Enterprise Limited 303 480 5,61 % 303 480 5,61 %

(w wyniku sprawowania

kontroli nad spotkami Eastern

Europe Equity Holding Limited

oraz MVK Investments Limited)

Razem 2 552 169 47,19 % 2552 169 47,19 %

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytgcznie na postawie oficjalnego zawiadomienia otrzymanego
(raport biezgcy nr 41/2014) przez Emitenta od akcjonariusza na dzien publikacji sprawozdania
tj. 23.03.2015 .

Wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Miraculum S.A. w 2014 roku

W dniu 14 stycznia 2014 roku Spétka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Rubicon Partners S.A.
z siedzibg w Warszawie, z dnia 14 stycznia 2014 roku w sprawie zwiekszenia udziatu akcjonariusza
w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, w zwigzku
z zawarciem transakcji kupna 27 013 643 akcji.

Przed transakcjg, spotka Rubicon Partners posiadata 54 417 769 akcji spdtki Miraculum S.A., ktore
stanowity 20,12% udziatu w kapitale zaktadowym i dawaty prawo do 54 417 769 gtoséw na walnym
zgromadzeniu, co stanowito 20,12% w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A.

Po dokonaniu transakcji, spotka Rubicon Partners posiadata 81 431 412 akcji sp6tki Miraculum S.A., ktére
stanowity 30,11% udziatu w kapitale zaktadowym i dawaty prawo do 81 431 412 gtoséw na walnym

zgromadzeniu, co stanowito 30,11% w ogdlnej liczbie gtosdéw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A.

W dniu 14 stycznia 2014 roku Spdtka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Oval Limited z siedzibg
w Labuanie, w Malezji z dnia 14 stycznia 2014 roku w sprawie zmniejszenia udziatu akcjonariusza
w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, w zwigzku

z zawartymi transakcjami sprzedazy akcji Spotki.
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Przed transakcja, spotka Oval wraz z podmiotem zaleznym posiadata 43 110 000 akcji spétki Miraculum
S.A., ktére stanowity 15,94% udziatu w kapitale zaktadowym i dawaty prawo do 43 110 000 gtoséw
na walnym zgromadzeniu, co stanowito 15,94% w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
Miraculum SA.

Po zawarciu transakcji, spotka Oval posiadata 16 096 357 akcji spotki Miraculum S.A., ktdre stanowity
5,95% udziatu w kapitale zaktadowym i dawaty prawo do 16 096 357 gtoséw na walnym zgromadzeniu,

co stanowito 5,95% w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A.

W dniu 14 stycznia 2014 roku Spétka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Pani Walewskiej sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie z dnia 14 stycznia 2014 roku w sprawie zmniejszenia udziatu akcjonariusza
w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, w zwigzku
z zawarciem transakcji sprzedazy akcji Spotki.

Przed transakcjg, spotka Pani Walewska posiadata 31 110 000 akcji spotki Miraculum S.A., ktére stanowity
11,50% udziatu w kapitale zaktadowym i dawaty prawo do 31 110 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu,
co stanowito 11,50% w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A.

Po zawarciu transakcji, spdtka Pani Walewska nie posiada akcji spotki Miraculum S.A.

W dniu 26 czerwca 2014 roku Spodtka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Rubicon Partners S.A.
z siedzibg w Warszawie, z dnia 25 czerwca 2014 roku w sprawie zwiekszenia udziatu akcjonariusza
w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, w zwigzku
z nabyciem w transakcji poza rynkiem regulowanym 120.000 akcji Spofki.

Przed nabyciem akcji, spétka Rubicon Partners posiadata 1 628 629 akcji Miraculum S.A., ktére stanowity
30,11% udziatu w kapitale i dawaty prawo do 1 628 629 gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki,
co stanowito 30,11% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W wyniku nabycia akcji, Spétka Rubicon Partners posiada 1 748 629 akcji Miraculum S.A., ktére stanowig
32,33% udziatu w kapitale i dajg prawo do 1 748 629 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, co stanowi

32,33% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 16 lipca 2014 roku Spdtka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Oval Ltd z siedzibg
w Labuanie, w Malezji, z dnia 16 lipca 2014 roku w sprawie zmniejszenia udziatu akcjonariusza w kapitale
zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, w zwigzku z zawarciem w dniu
15 lipca 2014 roku transakcji pakietowej na rynku regulowanym.

Przed transakcja spotka Oval posiadata 322 268 akcji spotki Miraculum S.A., ktére stanowity 5,96% udziatu
w kapitale i dawaty prawo do 322 268 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowito 5,96% udziatu

w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.
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Po transakcji, spotka Oval posiada 72 268 akcji spotki Miraculum S.A., ktére stanowig 1,35% udziatu
w kapitale zaktadowym i dawaty prawo do 72 268 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 1,35%

w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A.

W dniu 27 listopada 2014 roku Spodtka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Atilla Securities Ltd
z siedzibg w Labuanie, w Malezji, z dnia 27 listopada 2014 roku w sprawie zwiekszenia udziatu
akcjonariusza w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki,
w zwigzku z zawarciem w dniu 21 listopada 2014r. transakcji nabycia akcji poza rynkiem regulowanym.
Przed transakcjg spotka Atilla posiadata 251 000 szt. akcji spotki Miraculum S.A., ktére stanowity 4,64%
udziatu w kapitale zaktadowym i dawaty prawo do 251 000 gtosdw na walnym zgromadzeniu, co stanowito
4,64% w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A.

Po zawarciu transakcji spotka Atilla posiada 500 060 szt. akcji spotki Miraculum S.A., ktore stanowig 9,25%
udziatu w kapitale zaktadowym i dajg prawo do 500 060 gtosdw na walnym zgromadzeniu, co stanowi

9,25% w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A.

W dniu 9 stycznia 2015 roku Spétka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Amerorg Enterprises Limited
z siedzibg w Nikozji, na Cyprze, z dnia 8 stycznia 2015 roku w sprawie przejecia, w dniu 31 grudnia 2014
roku, kontroli nad spétkami Eastern Europe Equity Holding Ltd. oraz MVK Investments Ltd. Przed
przejeciem kontroli, spdétka Amerorg Enterprises Limited nie posiadata akcji spétki Miraculum S.A.

W wyniku przejecia kontroli, spdtka Amerorg Enterprises Limited posrednio posiada 303 480 akcji
Miraculum S.A., ktére stanowia 5,61% udziatu w kapitale i dajg prawo do 303 480 gtoséw na walnym

zgromadzeniu Spotki, co stanowi 5,61% w gtosach na walnym zgromadzeniu.

Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace

i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu

Dane dotyczace Cztonkdw Zarzadu (liczba posiadanych akcji Spotki)

Liczba akcji Zwiekszenie liczby .. - Liczba akcji
.. . . .. Zmniejszenie liczby ..
Imie i nazwisko (w szt.) na dzien akcji w rap. akcii w rap. okresie (w szt.) na dzien
14.11.2014r. okresie L 23.03.2015r.
Monika Nowakowska 89011 - - 89011
Razem 89011 - - 89011
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Dane dotyczace Prokurentéw Spétki (liczba posiadanych akcji Spétki)

Liczba akcji Zwiekszenie liczby
Imie i nazwisko (w szt.) na dzien akcji w rap. (w szt.) na dzien
14.11.2014r. okresie 23.03.2015r.

L kcii
Zmniejszenie liczby LA IEL )

akcji w rap. okresie

Aleksandra Zawadzka - - - R

Razem - - - -

Dane dotyczace Cztonkéw Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji Spotki)

. " . . . Liczba akcji
Liczba akgji . T Zmniejszenie
.. . o Zwiekszenie liczby . .. (w szt.) na
Imie i nazwisko (w szt.) na dzien akeii w rap. okresie liczby akcji w rap. dzien
14.11.2014r. el okresie

23.03.2015r.

Grzegorz Golec - - -
Robert Ciszek - - -
Janusz Auleytner - - -
Grzegorz Kubica - - -
Woijciech Filipczyk - - -
Karol Tatara - - - -
Pawet Gilarski - - - -

Razem - - - -

1.7. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w Spétce Miraculum S.A. w okresie 01.01.2014 — 31.12.2014 wyniosto 72

pracownikéw; w grudniu 2014 — 70 pracownikéw.
Informacje o systemie kontroli programéw pracowniczych

Miraculum S.A. w omawianym okresie nie prowadzito programoéw akcji pracowniczych.

2. DZIALALNOSC SPOLKI

2.1.RYNEK KOSMETYCZNY W POLSCE W 2014 R. SYTUACJA PERSPEKTYWY

Polska branza kosmetyczna jest w czotdwce najdynamiczniej rozwijajacych sie rynkéw w Europie,
z dynamika na poziomie 2-3% rocznie (zrédto: Euromonitor International, Nielsen). Pomimo, iz kosmetyki
sg kategorig, na ktérg wielu konsumentdw wydaje wiecej, niz wskazywatyby na to ich zarobki, Polacy wcigz
przeznaczajg znacznie nizsze kwoty na produkty kosmetyczne, niz konsumenci z Europy Zachodniej,

co pozwala oczekiwacé dalszego rozwoju rynku.
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Udziat kategorii w sprzedazy wartos$ciowej, 09.2013-08.2014, AC Nielsen

M codzienna higiena /
pielegnacjaciafa

M pielegnacja wiosow

29,8%

M pielegnacja twarzy

Hochrona zebow i jamy
ustnej

m kosmetyki kolorowe

produkty do golenia /
meskie wody zapachowe

damskie wody zapachowe

Wedtug firmy badawczej PMR wartos$¢ polskiego rynku kosmetycznego przekroczyta 20 mld zt, a do konca
2016r. wartos¢ ta ma wzrosnac¢ o kilkanascie procent do 23 mld zt. Najwiekszg cze$é struktury produkcji
stanowig kosmetyki do pielegnacji ciata, kosmetyki do pielegnacji wtosow oraz kosmetyki do pielegnacji
twarzy, coraz wiekszy udziat stanowig réwniez kosmetyki kolorowe. Polski rynek kosmetyczny jest
postrzegany jako dojrzaty, stabilny i bedacy w ciggtym rozwoju. PMR jako Zrédta dalszego wzrostu
polskiego rynku kosmetycznego w latach 2014-2020 wymienia czynniki makroekonomiczne takie jak:
wzrost PKB (w latach 2014-2015 role czynnika dynamizujgcego PKB przejmie popyt wewnetrzny: przede
wszystkim konsumpcja indywidualna napedzana wzrostem dochoddéw realnych i inwestycje dokonywane
pod wptywem oczekiwanego wzrostu konsumpcji i resortu oraz niskiej stopy procentowej), spadek stopy
bezrobocia w kraju poczawszy od 2016 roku, dynamika prywatnej konsumpcji (w 3 kwartale 2014 roku
wzrost prywatnej konsumpcji byt o 3,5% wyzszy niz przed rokiem i jest to najwyzsza dynamika od 2010
roku) oraz wzrost poziomu wynagrodzen (w budzecie na 2015 rok zatozony zostat wzrost wynagrodzen

w gospodarce narodowej o 4,3 proc. i wzrost zatrudnienia w gospodarce narodowej o 0,8 proc.).

Znaczacy role w funkcjonowaniu przemystu kosmetycznego odgrywa eksport polskich produktéw na rynki
nie tylko europejskie. Pod wzgledem eksportu zajmujemy 6 miejsce w Europie, po Francji, Niemczech,
Wtoszech, Wielkiej Brytanii oraz Hiszpanii. Kierunki eksportu to nie tylko Unia Europejska, ale réwniez
Swiat arabski, USA oraz Azja. W ciggu 10 lat sprzedaz polskich kosmetykdw na rynki zagraniczne zwiekszyta
sie pieciokrotnie i jest oczekiwany dalszy wzrost eksportu w kolejnych latach. Firma Akcenta szacuje,
ze w okresie ostatniego roku obroty firm z branzy kosmetycznej ze Wschodem spadty o okoto 5-7 proc.
Z kolei wzrost byt w tym czasie widoczny np. w obrotach z krajami arabskimi (ok. 4-6 proc.) i azjatyckimi

(ok. 12 proc.).
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TOWATTZACTA CORZENDATZV TATA DT TOVIATET WO CAMETVITA7
 ( { ) ] {7V RT) N ’ \ \
LOKALIZACJA SPRZEDAZY WARIOSCIOWE] KOSMET YKOW,

W poréwnaniu do poprzedniego okresu nastgpit zdecydowany wzrost wartosSci sprzedazy w drogeriach
0 7,2% oraz nieznaczny wzrost popularnosci dyskontéw (o 0,7%). W dyskontach kupuja gtéwnie osoby
z gospodarstw domowych o najnizszym poziomie dochoddéw netto na jednego mieszkanca. Dalszy spadek
odnotowujg supermarkety, tgczna zmiana w kanale supermarkety i hipermarkety wyniosta -6,7%.
Na znaczeniu tracy takze pozostate miejsca sprzedazy kosmetykow (apteka, sprzedaz bezposrednia, sklep

osiedlowy).

Portfolio Miraculum obfituje w marki ekonomiczne. Wybdr produktu o nizszej cenie musi jednak
odwotywac sie do zaufania. Spétka Miraculum w swym portfelu ma marki kultowe: Pani Walewska, By¢
moze..., Wars i Lider, ktére posiadajg bogatg historie i mimo uptywu lat cieszg sie niestabnaca
popularnoscig i zaufaniem wsréd klientéw. Jak pokazuje raport PMR (2015r.) nadchodzace lata bedg

okresem znacznego rozwoju rynku produktow i ustug skierowanych do dojrzatych klientéw, tym bardziej,
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iz obserwuje sie systematyczny wzrost ich aktywnosci oraz sity nabywczej. Proces starzenia sie
spoteczenstwa, przy jednoczesnym ekspansywnym modelu piekna oraz kulcie mtodosci, przektada sie
bezposrednio na strategie marketingowe firm kosmetycznych, w tym Miraculum, ktéra posiada

w ofercie bogatg game produktéw skierowanych do klienta dojrzatego.
Z szerokiej gamy oferowanych przez Spotke kosmetykdéw nie sposéb poming¢ znanych produktéw

do depilacji Tanita, pielegnacji ciata Paloma, czy w segmencie makijazowym Joko i Virtual.

2.2.STRUKTURA RYNKU

AC Nielsen, opierajac sie na badanych przez siebie kategoriach szacuje wartos¢ catego rynku chemiczno-
kosmetycznego w Polsce na 18,2 mld zt w okresie wrzesien 2013 — sierpien 2014, przy czym wartosc¢

samego rynku kosmetycznego wyniosta 9,4 mld zt, co stanowi wzrost 0 1,5%.
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Rynek krajowy jest od 3 lat stabilny, mozna stwierdzi¢, ze przezywa stagnacje, jednak, w porédwnaniu
do innych segmentéw rynku, branza kosmetyczna jest w dobrej kondycji i spodziewany jest jej dalszy

rozwoj.

Procentowa zmiana wartosci sprzedazy, 09.2013-08.2014 y/y, AC Nielsen

11,0%

6,0%

2,8%
0,6%
T T T - T T T
o T NN
0.7% -1,0%
kosmetyki  damskie ochrona produktydo codzienna pielegnacja pielegnacja
kolorowe wody zehow i golenia/ higiena / wiosow twarzy
zapachowe jamyustnej meskie pielegnacja
wody ciata
zapachowe

W okresie wrzesiern 2013 — sierpied 2014 na rynku masowym najbardziej dynamicznie rozwijata sie
sprzedaz kosmetykéw do makijazu (+11%), damskie wody zapachowe (+6%) oraz produktéw do ochrony
zebow i jamy ustnej (+2,8%), natomiast najwieksze spadki sprzedazy odnotowaty kosmetyki do pielegnacji

twarzy (-1%). Na znaczeniu zyskujg kosmetyki dla mezczyzn (+0,6%).

Kosmetyki do makijazu stanowig obecnie pigtg co do wielkosci kategorie. Co dziewigty ztoty trafia
na produkty do malowania. Kosmetyki kolorowe sg jednym z najszybciej rosngcych segmentow rynku
kosmetycznego, w okresie wrzesien 2013 — sierpien 2014 zanotowaty wzrost sprzedazy o 11%. Wedtug

danych firmy badawczej AC Nielsen, wartos¢ rynku na koniec 2014r. wynosita 1,7 mld zt.

W monitorowanym okresie najwiecej zakupéw produktéw z kategorii kosmetykow kolorowych
dokonywaty kobiety, generujgc tym samym 93% wartosci catego rynku. W ciggu catego roku co druga
Polka zakupita kosmetyk do makijazu, dokonujgc zakupow tej kategorii z czestotliwoscig prawie raz na

cztery miesigce.
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Najwiekszy udziat w kategorii kosmetykdw kolorowych w ujeciu wartosciowym miaty kosmetyki kolorowe
do twarzy (45%). Kosmetyki do oczu i do ust stanowig odpowiednio 39% i 16%. Z kolei najwiekszy wzrost
w tym ujeciu zanotowat segment kosmetykéw do oczu (+19%). Kosmetyki kolorowe najczesciej kupowaty
kobiety w wieku 30-49 lat, generujgc tym samym 47% wartosci catego segmentu kosmetykdéw do makijazu

wsrod kobiet.

Wedtug raportu PMR sprzedaz kosmetykdw w duzych sieciach drogeryjnych wzrosta o blisko 869 min zt
do wartosci 7124 min zt. Co 2 dni otwiera sie w Polsce nowa drogeria nalezgca do duzych sieci
drogeryjnych, w 2014r. sieci te przytgczyly tacznie 170 placédwek, prawie tyle samo ile rok wczesniej
(z czego najwiecej — ok. 140 — Rossmann). Lider — Rossmann, dysponuje najwiekszg w Polsce siecig
sklepdéw, liczacg 1000 placéwek (28.01.2015r.), a w 2015 roku planuje uruchomié kolejne 150. HEBE
posiada obecnie 100 sklepow i planuje dalszy rozwéj od 20 do 40 placéwek rocznie przez najblizsze 4 lata.
W 2015r. tempo nowych otwaré ma byc¢ jeszcze wyzsze, gtdwnie za sprawg Dayli, ktéra planuje powiekszy¢

liczbe sklepdw w sieci o 50 nowych wtasnych sklepéw i 20 franczyzowych.

Kurczy sie liczba tradycyjnych (niezaleznych) sklepéw, ktére nie sg w stanie sprosta¢ konkurencji.

Euromonitor podat, ze w ubiegtym roku zamknietych zostato 319 drogerii.

2.3.PORTFOLIO MAREK ORAZ WDROZENIA W 2014 ROKU

W 2014 roku dziatania poprzedniego Zarzgdu w obszarze marketingu, podobnie jak w 2013 roku
ukierunkowane byty na redukcje struktury asortymentowej oraz koncentracji dziatan wdrozeniowych
w obrebie kilku marek w ramach przyjetej strategii rynkowej, przy uwzglednieniu potencjatu kazdej
z marek i konkurencyjnosci wzgledem innych produktow dostepnych na rynku. W tym okresie
zdecydowano o catkowitym wycofaniu z oferty asortymentowej produktéw pod markami Miraculum
i Chopin. Nowa strategia Zarzagdu powotanego z dniem 1 pazdziernika zaktada szybki powrdt do oferty

Spotki produktéw pod tymi markami oraz rozbudowe oferty w pozostatych markach i kategoriach.

Miraculum oferuje zaréwno, kobietom jak i mezczyznom marki z unikalnym dziedzictwem, silnie

powigzane z emocjami, charakteryzujgce sie wysoka jakoscig, bezpieczeristwem oraz skutecznoscia.
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KOSMETYKI DO MAKIJAZU JOKO | VIRTUAL

Kosmetyki kolorowe sg jednym z najszybciej rosngcych segmentéw kosmetycznych w Polsce. Jak wynika
z danych firmy badawczej AC Nielsen — w 2014r., ich sprzedaz wzrosta do okoto 1 700 min zt. Wzrost ten

napedzany jest gtdwnie przez rozwdj rynku masowego, ktéry stanowi 1 120 min zt catosci rynku.

W pierwszej potowie 2014 roku poprzedni Zarzad Spotki zmienit strategie w stosunku do marek
makijazowych zakupionych w 2012 roku. Podjeto decyzje o wycofaniu z oferty marki Virtual, jednoczesnie
postanowiono repozycjonowaé¢ marke JOKO poprzez obnizenie cen poszczegdlnych grup asortymentowych
oraz zmiane komunikacji marketingowej marki. Celem podjetych dziatar byto poszerzenie grupy docelowej
marki JOKO o mtodsze konsumentki, ktére wczesniej byty konsumentkami marki Virtual. Obecny Zarzad
zablokowat realizacje tej strategii jako btednej i nie uwzgledniajacej wszelkich skutkéw finansowych.
Zostata przywrocona strategia marek w dwu kategoriach cenowych oraz podjeto natychmiastowe

dziatania marketingowe dotyczgce wdrozen nowych produktéw dla obu marek.
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Zespot marketingu na biezaco $ledzi Swiatowe trendy modowe, ktére w sposdb bezposredni wptywajg
na kolorystyke kosmetykdw makijazowych. Spdtka wspotpracuje z najlepszymi producentami kosmetykow
oraz opakowan, aby nieustannie doskonali¢ oferte produktowg poprzez wprowadzanie do oferty innowacji

w zakresie tekstur, konsystencji mas, a takze w zakresie funkcjonalnosci zastosowanych opakowan.

W kosmetykach do makijazu wykreowano ponad 200 nowych produktéw w kolorystyce zgodnej

z trendami.

Marki JOKO i VIRTUAL
wykreowaty 200 nowych
produktéow w 2014 .

JOKO wcigz jest markg, ktorg klientki wybierajg ze wzgledu na wysoka jakosé. To pierwsza polska marka,
ktéra wprowadzita technologie mikronizacji pudrow i cieni do oczu oraz nowoczesng formute lakieru
do paznokci z winylem. Dzieki czemu osiggneta przewage konkurencyjng oraz zdobyta lojalnos¢ klientek.
Podobnie jak w poprzednim roku najmocniejszg kategorig produktowa pozostata kategoria odzywek oraz
lakierow do paznokci. Niezmiennie sitg lakieréw do paznokci jest modna paleta koloréow, jakos¢ i trwatosé,
idealne krycie oraz tatwos¢ aplikacji i czas schniecia na paznokciu. W 2014 roku wzmocniono kolejng
kategorie produktow, jakg sg pomadki i btyszczyki do ust, ta kategoria wypracowata ponad 80% wzrost
sprzedazy w stosunku do ubiegtego roku. Kluczowe znaczenie odegrato wprowadzenie kolejnej innowaciji,
jaka byta kolekcja pomadek w sztyfcie w formule long lasting oraz dwdch nowych kolekcji btyszczykdéw
do ust. Z danych Panelu Indywidualnego GfK wynika, iz kosmetyki do ust maja 16% udziat w ujeciu
wartosciowym w kategorii kosmetykdéw kolorowych.

Wszystkie dziatania marketingowe dotyczace produktéw JOKO przyczynity sie do 11,2% wzrostu obrotu
wartosciowego na tej marce rok do roku.

Virtual to dominujgca marka makijazowa w portfolio Miraculum w latach 2012-2013. Sitg Virtual
sg produkty do makijazu dobrej jakosci, podane w nowoczesnych i przyciggajgcych wzrok opakowaniach,
w atrakcyjnej cenie. Dzieki temu marka zyskata grono wiernych i mtodych klientek w grupie 15+, ktére
oczekujg wdrozen i dalszego rozwoju tej marki. Wdrozenia w tej marce rozpoczniemy w drugim kwartale

2015r. poprzez wprowadzenie wiosennej kolekcji lakieréw do paznokci w 10 modnych kolorach.
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KOSMETYKI PIELEGNACYIJNE | PERFUMERYJNE DLA KOBIET, KONTYNUUJEMY STRATEGIE -
MARKA NR 1 PANI WALEWSKA

Z analiz Panelu Gospodarstw Domowych GfK wynika, ze w okresie od lipca 2013 do czerwca 2014 roku,
pojedyncze polskie gospodarstwo domowe wydato na kosmetyki do pielegnacji twarzy srednio 120 zt.
Biorac pod uwage czestotliwos¢ zakupu, polskie rodziny kupowaty produkty z tej kategorii przecietnie

7 razy. Wartos¢ zakupu podczas pojedynczej wizyty w sklepie wyniosta $rednio 18 ztotych.

W minionym roku kontynuowano rozpoczete w 2013 roku, dziatania marketingowe w obszarze
kosmetykow do pielegnacji twarzy dla kobiet. Spotka idgc w zgodzie z trendami obowigzujgcymi na rynku
rozwijata portfolio produktéw przeciwstarzeniowych dla kobiet dojrzatych. Wszelkie dziatania w tej
kategorii skoncentrowano na marce Pani Walewska, ktéra ma najwiekszy potencjat wzrostu. W 2014 roku
wprowadzono do sprzedazy 3 serie kremow do pielegnacji twarzy: Pani Walewska Basic, Pani Walewska
Ztota oraz Pani Walewska Medycyna Estetyczna. Jednoczesnie postanowiono odmtodzi¢ i poszerzy¢ grupe
docelowg oraz zmieni¢ polityke cenowa marki. W ramach nowej strategii, znacznie podwyzszono ceny
czesci produktow w stosunku do dotychczasowej sprzedazy, zmieniono opakowania oraz komunikacje

z konsumentem. Dziatania te, wbrew oczekiwaniom, nie przetozyty sie na sukces rynkowy marki.

Réwnoczednie rozszerzono portfolio marki Pani Walewska w segmencie perfumeryjnym. W 2014r.
wdrozono do sprzedazy dwa nowe zapachy: Pani Walewska White oraz Pani Walewska Noir, oraz dwa
mydta kremowe perfumowane. Nowe produkty zostaty bardzo pozytywnie odebrane przez rynek.
Konsumentki pokochaty je, a dziennikarki urodowe docenity. Mimo niskich naktadéw reklamowych

informacje o nowej perfumerii ukazaty sie w wysokonaktadowych czasopismach dla kobiet.

W 2014 roku Spétka wprowadzita do sprzedazy nowe perfumy By¢ Moze... Summer in Paris, ktére bardzo
pozytywnie zostaty przyjete przez wierne konsumentki tej marki. Wartos¢ obrotdw na tej marce byta
zblizona do roku 2013. Uzupetniono réwniez asortyment marki Tanita o nowy zel do depilacji z aloesem.
W roku 2014 Zarzad podjat decyzje o wycofaniu z oferty wszystkich produktéw pod marka Miraculum,
zarowno w zakresie pielegnacji, jak i kategorii perfumeryjnej. Zrestrukturyzowano rowniez portfolio

produktéw marki Paloma.

Nowy Zarzad podjat dziatania zmierzajace do odbudowy petnego portfolio Miraculum S.A., w szczegdlnosci
do grupy marki Miraculum. W zwigzku ze sprzedazg marki Brutal zostaty podjete dziatania rozszerzajgce

oferte dla mezczyzn.
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KOSMETYKI PERFUMERYJNE ORAZ DO GOLENIA DLA MEZCZYZN — KONTYNUUJEMY STRATEGIE
DRUGA MtODOSC WARSA

W 2014 roku podobnie jak w poprzednich latach segment kosmetykéw meskich odnotowat nieznaczny
wzrost obrotu o 0,6% (wg AC Nielsen). Wiekszo$¢ firm kosmetycznych uzupetnita swoje portofolio

o kosmetyki dla mezczyzn.

W 2014 roku kontynuowano strategie dotyczacg marki WARS. Znana i doceniana, kultowa marka meska,
doskonale trafia z przekazem do polskiego, dojrzatego konsumenta. WARS to trzecia najbardziej
rozpoznawalna marka kosmetykéw w target grupach 36+ i 56+, a krem do golenia WARS Classic jest
drugim najchetniej wybieranym markowym produktem do golenia w catej kategorii. W 2014 roku
wprowadzono dwie nowe linie pod marka WARS — Zero i Sensitive, celem ich wdrozenia byto poszerzenie
grupy docelowej o mtodszego, dynamicznego i Swiadomego konsumenta. Sprzedaz marki WARS zostata

utrzymana na podobnym poziomie co rok wczesnie;j.

Po ocenie wynikéw wdrozen w zakresie marki WARS dokonano zmian w dalszym jej rozwoju, uzupetniajac

na kolejny okres oferte o nowe wersje produktowe.

Obecny Zarzad krytycznie ocenia decyzje poprzedniego Zarzadu w zakresie polityki asortymentowej,
skutkujacej ciaggtym spadkiem sprzedazy. Przewagg i atutem Spétki byto szerokie portfolio marek

i obecnos¢ w wielu kategoriach produktowych.

Celem obecnego Zarzadu jest odbudowa portfolio Spotki oraz restrukturyzacja zadtuzenia, ktéra pozwoli
w pozyskaniu finansowania na jej rozwdj. Zarzad Spotki jest przekonany, ze podejmowane dziatania
przyczynig sie w przysztosci do poprawy kondycji finansowej Spotki oraz zwiekszenia jej konkurencyjnosci

na rynku, a tym samym wzrostu jej wartosci dla akcjonariuszy w perspektywie dtugoterminowe;.

2.4.INFORMACIJE O PODSTAWOWYCH RYNKACH ZBYTU

Strategia Spotki  zaktada sukcesywne pozyskiwanie nowych rynkéw zbytu oraz rozwijanie
dotychczasowych. Podstawowym rynkiem zbytu jest rynek krajowy. Spoétka odbudowuje relacje z sieciami
handlowymi, ktore charakteryzujg sie najwiekszym potencjatem sprzedazy (dystrybucja wazona). Spotka

zakonczyta proces renegocjacji umow z kontrahentami w kanale nowoczesnym.

Pracownicy dziatu eksportu rozbudowujg réwniez kontakty handlowe z krajami zaréwno bytego bloku
wschodniego jak i w krajach zachodnich. W 2014r. Spétka weszta na nowe rynki: Irlandia i Turkmenistan.
Rozwinieto kontakty na rynkach, do ktérych juz Miraculum eksportowato swoje wyroby: Ukraina
i Hiszpania. W zwigzku z sytuacjg geopolityczng w 2015 szczegdlny akcent eksportowy bedzie postawiony

na pozyskanie nowych kontraktow handlowych w zachodniej czesci Europy oraz w Ameryce i Afryce.
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Miraculum na sSwiecie

Udziat eksportu w przychodach ogétem w 2014 i 2013 roku

Przychéd netto 2014 Struktura [%] Przychdéd netto 2013 Struktura [%]

Kraj 32696 178,71 91 25055 156,10 85
Export 3135164,48 9 4 449 746,39 15
Razem 35831 343,19 100 29 504 902,49 100

2.5.STRUKTURA SPRZEDAZY

Z uwagi na ograniczong dostepnos¢ kapitatu obrotowego i jednoczesnie zamrozenie relatywnie bardzo
duzych srodkéw w towarze, ktory decyzjg poprzednich Zarzadow zostat skreslony z listy asortymentowe;j
Miraculum w 2014 roku zanotowata spadki sprzedazy w kazdej kategorii poza kosmetykami do makijazu.
Najmniejszy spadek wystgpit w segmencie kosmetykéw do i po goleniu o -1,2% (por. pkt 3.1.). Wzrost o
ponad 191% w przypadku kosmetykéw do makijazu spowodowany byt przejeciem od stycznia 2014 roku
dziatalnosci od spoétki zaleznej — Miraculum Dystrybucji Sp. z 0.0. (MD) — w zakresie dystrybucji towarow

w kanale detalicznym.

W przypadku ustug niematerialnych i materiatéw nastgpit duzy przyrost spowodowany zdarzeniem

jednorazowym, a mianowicie sprzedazg marki Brutal.
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CMIRACULUM

Grupa asortymentowa 31'1,2,'2014 31'1?:2013*
wartos¢ % wartosc %

Kosmetyki do i po goleniu 8601 023,88 25 8 701 465,89 29
Kosmetyki do makijazu 5821 138,94 16 1999 732,34 7
Perfumeria 6 685 415,04 19 8457 970,83 29
Pielegnacja ciata 1926 332,00 5 2 405 669,05 8
Pielegnacja twarzy 3209413,04 9 4 642 368,26 16
Inne 878 428,20 2 1164 883,88 4
Ustugi niematerialne i materiaty 8709 592,09 24 2132812,24 7
tacznie 35 831 343,19 100 29 504 902,49 100

*) dane przeksztatcone

2.6.0BJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA W

PREZENTOWANYM OKRESIE

Obecnie sprzedaz towardw jest zdywersyfikowana. Dominujacg pozycje w przychodach odgrywajg marki

Pani Walewska, JOKO i WARS.

Ze wzgledu na dywersyfikacje sprzedazy zaréwno w zakresie kanatéow dystrybucji jak i oferowanego

asortymentu, cykliczno$¢ nie ma istotnego wptywu na dziatalnos$¢ Spotki.

2.7. INFORMACJA O ZRODLACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY, TOWARY | USLUGI

Wartos¢ zrealizowanych dostaw przekroczyta 10% przychoddéw ze sprzedazy ogétem w przypadku

ponizszych podmiotéw:

Dostawca Struktura Formalne powigzania z emitentem
MPS International Ltd. Sp. z o.0. 18,00% | nie jest powigzana

Miraculum Dystrybucja Sp. z 0.0. 16,00% | powigzana

Nuco E. i G. Kosyl Spdtka Jawna 10,00% | nie jest powigzana

Miracan Sp. z o0.0. 10,00% | nie jest powigzana

Ze wszystkimi dostawcami Spotka ma zawarte umowy.
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3. PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYINEJ | FINANSOWEJ SPOLKI MIRACULUM S.A.

3.1.0MOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

Dynamika
31.12.2014 31.12.2013 * warto§ciowo  procentowo
Przychody ze sprzedazy 3583134319 29504 902,49 6 326 440,70 21,44%
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 374086842 115164280 2589 225,62 224,83%
EBITDA (wynik operacyjny +amortyzacja) 4152961,82 1662 089,82 2490 872,00 149,86%
EBIT (wynik operacyjny) 374086842 115164280 2589 225,62 224.83%
Zysk (strata) brutto (1502872,43) (267205528) 116918285 43,76%
Zysk (strata) netto (123947,43) (2867302,20) 2743354,77 95,68%
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej (484561,38) (769 636,11) 285074,73 37,04%
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (1700349,22)  (294123,85) (1406 225,37) -478,11%
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej 1884694,53 124237343 642 321,10 51,70%
Przeplywy pieni¢zne netto, razem (300 216,07) 178 613,47 (478 829,54) -268,08%
Dynamika
31.12.2014 31.12.2013* warto$ciowo  procentowo
Aktywa razem 60555 453,53 58 409 450,61 2146 002,92 3,67%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 43971632,21 41701 966,62 2 269 665,59 5,44%
Zobowiazania dlugoterminowe 17957 527,05 13297 698,95 4659 828,10 35,04%
Zobowiazania krotkoterminowe 26014 105,16 28404 267,67 (2390 162,51) -8,41%
Kapitat wlasny 16583821,32 16 707 483,99 (123 662,67) -0,74%
Kapitat zakladowy 24336 900,00 24 336 615,24 284,76 0,00%
Liczba akcji (w szt.) 5408200 270406836 (264 998 636) -98,00%
Zysk (strata) netto na jedna akcje (wzl) (0,02) (0,01) (0,01) -100,00%
Warto$ ¢ ksiegowa netto na jedna akcje (wzl) 3,07 0,06 3,01 5016,67%
Sredniowazona liczba akcji zwyklych 4233679 2006 038 2227 640 111,05%

*) dane przeksztatcone

W stosunku do roku 2013 w 2014 roku Spotka zanotowata wzrost sprzedazy 0 6,3 min zt. Znaczna czesé
tego wzrostu dotyczyta zdarzen jednorazowych - sprzedazy wartosci niematerialnych i prawnych —
o tacznej kwocie 5,82 tys. zt. Od stycznia 2014 roku Spoétka przejeta dziatalno$¢ od spotki zaleinej —
Miraculum Dystrybucji Sp. z 0.0. (MD) — w zakresie dystrybucji towaréw w kanale detalicznym co pozwolito
osiggnac¢ kolejny wzrost. tacznie dynamika wzrostu sprzedazy bez uwzglednienia przychodéw z WNiP oraz
sprzedazy do jednostek powigzanych wyniosta 4,94%. Jej relatywnie niska wartos¢ wynika z faktu,
ze Spoétka na skutek podjetych jeszcze w 2012 roku dziatan restrukturyzacyjnych wycofata z produkcji
znaczna czesé asortymentu, wyprzedajac jednoczesnie przez caty 2013 rok zalegajace stany magazynowe.
Najwiekszg pozycje stanowita tu marka Miraculum, gdzie spadek r/r wynidst ponad 2 min zt, w 2014 roku
Spoétka utrzymata oferte i sprzedawata gtdéwnie perfumerie w tej marce. Nie bez znaczenia byt tu fakt,
dokonania niewystarczajgcej liczby nowych wdrozen produktéw, ktére mogtyby zastgpi¢ wycofany nisko
rotujgcy asortyment. Kolejng pozycja zaktdcajgcg dynamike wzrostu jest brak w 2014 roku in-outu w sieci
Biedronka, ktérego wartos¢ wyniosta 1,8 min zt, Spétka nie oferowata réwniez w 2014 roku zestawow

$wigtecznych, gdzie spadek r/r wynidst 0,8 min zt.
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W przypadku kosztéw nastapit wzrost zardwno w obszarze sprzedazy jak i ogélnego zarzadu, co ttumaczy
spadek EBITDA — pomniejszonej o wynik na sprzedazy WNiP. W obu przypadkach za ich wzrost w ujeciu
wartosciowym odpowiada przeniesienie dziatalnosci (sprzedaz, koszty) ze spoétki zaleznej Miraculum
Dystrybucja do Miraculum S.A. Sprzedaz w kanale detalicznym charakteryzuje sie relatywnie wyzszymi
marzami i wyzszymi kosztami sprzedazy niz w przydatku pozostatych kanatéw dystrybucji (hurt, sieci,
eksport). Wraz z kosztami sprzedazy przeniesiono wszystkie koszty state. Analizujgc pozycje kosztowe
nalezy dodatkowo uwzgledni¢ koszty ponownej restrukturyzacji przeprowadzonej w IV kwartale 2014
roku. Biorgc pod uwage powyisze, rzeczywisty poziom kosztéow ksztattowat sie bez zmian w stosunku

do poprzedniego roku.

Znaczacg pozycjg kosztowg w Spodtfce stanowi odpis na udziat jej podmiotu zaleznego Miraculum
Dystrybucja. Przeprowadzone testy na utrate wartosci wykazaty znaczny spadek wartosci udziatéw ponad

2 min zt. Jest to efektem przeniesienia prowadzonej dziatalnosci przez MD do Miraculum S.A.

W przypadku zobowigzan Spdtka dokonata catkowitej sptaty wszystkich kredytow zaciggnietych w mBanku
S.A.:

=  Umowa Kredytowa nr 03A005/04/Z/0B do dnia 26 listopada 2014r., faczna kwota s ptat w okresie
1.819.504,00 zt;

= Umowa Kredytowa nr 07/022/08/Z/IN jednorazowo w dniu 26 listopada 2014r. w kwocie
761.666,62 zt;

= Umowa Kredytowa nr 07/043/09/Z/0B do dnia 10 kwietnia 2014r., taczna kwota sptat w okresie
454.098,95 zt.

Sptata powyzszych kredytdw zostata w znacznej czesci rozliczona w ramach transakcji sprzedazy marki

Brutal do spotki La Rive S.A.

Sptacono réwniez znaczng czes$¢ kredytu udzielonego przez PKO BP S.A., zgodnie z harmonogramem
na przestrzeni 2014 roku saldo dostepnego kredytu pomniejszono o 720.000,00 zt, do poziomu 534.608,53

zt. Pozostata czes$¢ kredytu zostanie sptacona do wrzesnia 2015 roku.

Dokonano réwniez czesciowego wykupu obligacji serii Z2 w tacznej kwocie 900 tys. zt, pozostata czes¢
zobowigzania zostata objeta porozumieniami zawartymi z obligatariuszami i jest sukcesywnie sptacana, jej
warto$¢ na koniec roku wyniosta 800 tys. zt dla oséb fizycznych i 7.729 tys. zt dla osoby prawnej,

akcjonariusza Spétki Rubicon Partners S.A.

W ciggu 2014 roku na wartos¢ zwiekszenia zobowigzan odsetkowych wptyneta emisja obligacji serii BB

na faczng kwote 10.000 tys. zt.
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Z wptywdw z emisji serii BB pokryto cato$¢ obligacji serii XX —warto$¢ 1.750.000 zt, ktérych termin wykupu
przypadat na 7 maja 2014 roku, obligacje zostaty wykupione w terminie. Pozostata kwota zostata

przeznaczona na sptate pozostatych zobowigzan oraz przeznaczona na kapitat obrotowy.

Do dnia 23 grudnia 2014 roku Spodtka sptacita cato$¢ zadtuzenia wynikajgcego z postanowienia

o zatwierdzeniu uktadu z 2011 roku (Grupa 1).

Wskazniki rentowno$ci 31.12.2014  31.12.2013
Rent S¢ tt 7 7 tt 7

entowno$¢ brutto na sprzedazy (marza brutto na sprzedazy / 52 5% 46,0%
przychody netto)
Rentowno$¢ dziatalno$ci operacyjnej (zysk z dziat. operacyjne;j 10.4% 39%
/ przychody netto)
Rentownos$¢ EBITDA (EBITDA/ przychody netto) 11,6% 5,6%
Rentowno$¢ sprzedazy netto ROS (zysk netto / przychody 0,4% 9.7%
netto)
Rerrltownos'é aktywow ogolem ROA (zysk netto / aktywa 0.2% 4.9%
ogoblem)
Rentowno$¢ kapitatu wiasnego ROE (zysk netto / kapitat 0,8% 17.2%

wlasny)

Na koniec 2014 roku wszystkie wskazniki rentownosci ulegty poprawie. Analizujagc dane bardziej
szczegétowo, bez uwzglednienia wyniku na sprzedazy WNiP, w przypadku pierwszego ze wskaznikow
poziom rentownosci pozostaje bez zmian. W przypadku drugiego ulega obnizeniu do poziomu -4,3%,
co jest przede wszystkim efektem dokonania: koniecznych odpisdw aktualizujgcych wartos¢ srodkow
trwatych, naleznosci i zapaséw oraz likwidacji zapaséw. taczna kwota zdarzen wynosi 1,51 min zi.
Dodatkowo Spdtka, na podstawie zakonczonej umowy leasingowej zmuszona byta ponies¢ koszty
ponadnormatywnego zuzycia zdawanych w 2014 roku pojazddw, taczna kwota obcigzenia wyniosta
171 tys. zt. Bez uwzgledniania tych zdarzen wskaznik ksztattowatby sie na poziomie 1,3%. Nalezy réwniez
wzig¢ pod uwage relatywnie wyisze koszty sprzedazy w stosunku do przychodéw ze sprzedazy, zwigzanych
z przejeciem dziatalnosci w zakresie sprzedazy w kanale detalicznym od spétki MD oraz wyzszych kosztow
ogodlnego zarzadu, réwniez przejetych od spotki MD. Biorac pod uwage powyzsze przyczyny pogorszenia
rentownosci oraz eliminacje wyniku na sprzedazy WNiP, wskaznik rentownosci EBITDA po skorygowaniu

wyniéstby 2,72%.

Analizujgc w ten sam sposdb pozostate wskazniki rentownosci oraz biorgc pod uwage dodatkowo
dokonanie odpisu na udziatach w spétce zaleznej Miraculum Dystrybucja — warto$¢ 2,17 min zt -

wskazniki: ROS, ROA i ROE ulegtyby poprawie do poziomoéw odpowiedni:
ROS: - 4,3%

ROA: -2,14%
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ROE: -7,78%

CMIRACULUM

3.2. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW BILANSU SPOtKI, W TYM

Z PUNKTU WIDZENIA PLYNNOSCI MIRACULUM S.A.

Aktywa 31.12.2014 31.12.2013 *

Aktywa trwale (dtugoterminowe) 45901 174,15 76% 42077 385,93 72%
Rzeczowe aktywa trwale 1301 436,11 2% 1077 605,94 2%
Wartos¢ firmy - 0% - 0%
Pozostale warto$ci niematerialne 24 821 737,98 41% 23407 413,76 40%
Pozostale aktywa finansowe 13813 146,00 23% 13 223 540,89 23%
Nalezno$ci handlowe i pozostale 202 649,06 0% 190 948,34 0%
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 5762 205,00 10% 4177 877,00 7%
Aktywa obrotowe (krotk oterminowe) 14 654 279,38 24% 16 332 064,68 28%
Zapasy 6183 127,05 10% 5358 161,09 9%
Nalezno$ci handlowe i pozostale 5 082 464,07 8% 8133 691,51 14%
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty 3 388 688,26 6% 2840 212,08 5%
Suma Aktywéw 60 55545353 100% 58 409450,61 100%
Pasywa 31.12.2014 31.12.2013 *

Kapital wlasny 16 583 821,32 27% 16 707 483,99 29%
Kapitat zakladowy 24 336 900,00 40% 2433661524 42%
Agio - 0% - 0%
Zyski zatrzymane (7 753 078,68) -13% (7 629 131,25) -13%
Zobowiazania dlugoterminowe 17 957 527,05 30% 13297 698,95 23%
Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe - 0% 534 608,53 1%
Zobowigzania handlowe i pozostate - 0% - 0%
Rezerwy dlugoterminowe 9 556,40 0% 12 935,15 0%
Pozostale zobowigzania finansowe 13175 302,65 22% 8182 890,27 14%
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4772 668,00 8% 4567 265,00 8%
Zobowigzania krétk oterminowe 26 014 105,16 43% 28 404 267,67 48%
Kredyty i pozyczki 355 554,18 1% 3474 900,29 6%
Zobowiazania handlowe i pozostale 8 092 206,45 13% 9525 835,64 15%
Pozostale zobowigzania finansowe 17 144 613,15 28% 15053 772,05 26%
Rezerwy 421731,38 1% 349 759,69 1%
Stan zobowiazan ogétem 4397163221 73% 4170196662  71%
Suma Pasywow 6055545353 100% 58409450,61 100%

*) Dane przeksztatcone
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3.3.0PIS | OCENA CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE SPOtKI

W 2014 roku Zarzad Spotki podjat decyzje o sprzedazy marki Brutal. W dniu 26 listopada 2014r. podpisano
umowe ze Spotka La Rive S.A., w wyniku ktdrej nastgpito przeniesienie wtasnosci ww. marki na rzecz tego

podmiotu. Warto$¢ dodatniego wptywu na wynik finansowy wyniosta 4,9 min zt.

Poza tym w prezentowanym okresie nie wystapity inne zdarzenia, ktédre w znaczny sposéb wptynety

na osiggniete przez Spotke wyniki finansowe.

3.4.CZYNNIKI | ZDARZENIA, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGANE
PRZEZ SPOtKE WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO ROKU

W latach 2013 i 2014 popetniono szereg btedéw na poziomie strategicznym (polityka sprzedazowa,
marketingowa) i operacyjnym. W wyniku podjetych dziatan utracono efekt skali dziatalnosci (wzrost
udziatu kosztéw statych) oraz efekty synergii zwigzane z fuzjg z Miraculum Dystrybucja (komplementarny

asortyment oraz dodatkowy kanat dystrybucji).

Nie osiggnieto zadnego trwatego pozytywnego efektu z procesu restrukturyzacji i dziatan, jakie zostaty

przeprowadzone w latach 2013-2014.

Obejmujac ponownie w 2014 roku piecze nad Spotkg Zarzad zderzytsie z sytuacjg kryzysowa.
Podjeto dziatania naprawcze skutkujgce w pierwszym etapie odwréceniem negatywnego trendu spadku

sprzedazy, w szczegdlnosci:
e zmieniono osoby odpowiedzialne za sprzedaz i polityke marketingowg;

e sytuacja Spotki w IV kwartale 2014r. zmusita Zarzad do dalszej restrukturyzacji kosztowej, ktéra w

2015 roku przyniesie kilkaset tysiecy ztotych oszczednosci;

e podjeto dziatania normalizujace relacje z gtdwnymi dostawcami — zwiekszenie limitéw

handlowych;
e dokonano prolongaty sptaty wiekszosci zadtuzenia finansowego na rok 2015 i kolejne lata;

e deficyt finansowy oraz koniecznos¢ redukcji zadtuzenia wptynety na decyzje o sprzedazy marki
Brutal. Zostata ona zrealizowana tylko dzieki kompetencjom i determinacji kluczowego zespotu

Spotki;

e zmiana strategii marketingowej — sukcesywna odbudowa btednie wycofanego asortymentu oraz
wdrozenia produktow uzupetniajgcych oferte po sprzedazy marki Brutal;

e restrukturyzacja finansowa, w tym podjecie dziatan w celu znalezienia stabilnego inwestora

finansowego do projektu menedzerskiego na okres 5-7 lat.
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Reasumujgc Spdtka zmienita strategie z kosztowej na rozwojowa, gdyz tylko wzrost skali dziatalnosci
wedtug nowego Zarzagdu umozliwi poprawe rentownosci i ptynnosci Spétki. Zmiana trendu na wzrostowy,
po kilku latach z rzedu konsekwentnej polityki ograniczania asortymentu oraz oddawania konkurencji
pozycji na podtkach sklepowych, to bardzo trudne zadanie. Kazdy, kto ma doswiadczenie w FMCG,
a szczegolnie w branzy kosmetycznej, jest Swiadomy, ze wysitek i czas potrzebny na odbudowe utraconej
dystrybucji jest duzy, a efekty nie przychodzg od razu. Gtéwnym atrybutem Miraculum jest sita marek,
ktére wykazujg sie duzg $wiadomoscig, stad przekonanie, ze bez bardzo wysokich budzetéw
marketingowych (na ktére Spotki nie stac), a sitg popytu ze strony klientéw zbudujemy rotacje na pétkach,

ktéra pozwoli uzyska¢ wzrost w 2015 o ponad 50%.

W ocenie Zarzadu poza czynnikami rynkowymi oraz efektami przeprowadzonej w IV kwartale
restrukturyzacji, na przestrzeni | kwartatu 2015 roku Spdtka nie bedzie podatna na inne zdarzenia, ktére
mogtyby mie¢ wptyw na osiggane przez nig wyniki. Natomiast na przestrzeni catego roku nie bez znaczenia

beda:

e skuteczno$¢ planowanych wdrozen oraz szersza ekspozycja na zagraniczne rynki zbytu.
Szczegdlnie wazny moze byé powrdt na rynek marki Miraculum i Virtual — nowy asortyment,
refreshing logotypu — dzieki czemu liczymy na pozytywny wptyw na wielko$¢ osigganych przez

Spétke przychodow.

e zakonczenie konfliktu na Ukrainie. Ustabilizowanie sytuacji politycznej w regionie moze przetozy¢
sie rowniez na sukcesywng poprawe funkcjonowania gospodarek w tej czesci $wiata, szczegdlnie
moze to mie¢ znaczenie w kontekscie rynku walutowego, gdzie biezgce kursy wymiany powodujg
problemy ze sptywem naleznosci do Spoétki oraz znacznie ograniczajg optacalnosé handlu dla jej

partneréw.

Spétka planuje do korica roku pozyska¢ nowych dystrybutoréw zagranicznych i szersze otwarcie sie
na rynki zachodnie, ma to na celu nie tylko uniezaleznienie sie od problemdéw polityczno-gospodarczych
we wschodniej czesci Europy, ale przede wszystkim zwiekszenie relacji sprzedazy zagranicznej w wielkosci

sprzedazy ogdtem.

3.5.PRACE BADAWCZ0O-ROZWOJOWE

Dziatalnos$¢ badawcza i rozwojowa Miraculum S.A. jest $cisle zwigzana ze strategig firmy i ukierunkowana
jest na rozwdj poprzez tworzenie nowych produktéw we witasnym zakresie. tgczne wydatki na prace

badawcze i rozwojowe w 2014r. wyniosty 545 tys. zi.
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3.6.0PIS STRUKTURY GEOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB GEOWNYCH INWESTYCJI
KAPITALOWYCH DOKONANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM

W 2014 roku Spétka nie dokonywata inwestycji kapitatowych, w tym w akcje wtasne Spétki.

3.7.0PIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYK
Do gtéwnych czynnikdéw ryzyka zwigzanych z dziatalnos$cig emitenta zaliczamy:
1. Niewywigzanie sie Miraculum S.A. z umow restrukturyzacyjnych zawartych z wierzycielami.

Obecnie wsrdd wierzycieli przeznaczonych do sptaty w ramach restrukturyzacji zadtuzenia pochodzacego
jeszcze z okresu, gdy spoétka byta w upadtosci uktadowej, znajdujg sie jedynie Bank PKO BP. Zgodnie
z aneksem zawartym 31 lipca 2013r. z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A do Umowy

kredytu z dnia 18 sierpnia 2008 roku termin sptaty przedtuzono do dnia 21 wrzesnia 2015 roku.
2. Osiggniecie gorszych wynikéw finansowych.

Ryzyko nieosiggniecia zaktadanego poziomu sprzedazy i wyniku finansowego wystepuje w kazdym
przedsiebiorstwie. Spotka dziata w zmieniajgcym sie srodowisku, jak kazdy firma jest narazona na ryzyka,
ktére gdyby doszty do skutku, moga mie¢ negatywny wptyw na jej dziatalnosé. W Il pétroczu 2014r. Spotka
miata problemy z utrzymaniem ptynnosci i pogorszeniem ogdlnego standingu finansowego, co wptyneto

na wysoki koszt finansowania zewnetrznego.

INNE RYZYKA

— ryzyko zwigzane ze spowolnieniem gospodarczym w Polsce (sytuacja makroekonomiczna)

Gospodarka Polska jest wrazliwa na poziom koniunktury gospodarczej na $wiecie, w szczegdlnosci
w Unii Europejskiej. Na wyniki finansowe osiggane przez Spotke najwiekszy wptyw wywiera tempo
wzrostu PKB, poziom wydatkdw na kosmetyki, poziom wynagrodzen oraz poziom inflacji.
Przeciggajgca sie atmosfera kryzysu wptywa na stagnacje rynkowa, jak rowniez na postawy

i zachowania konsumenckie, co sprowadza sie do zamrozenia badz wstrzymania wydatkow.
— ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji — dziatamy na mocno nasyconym rynku

Na rynku kosmetycznym zaobserwowac¢ mozna silng konkurencje zaréwno wsrdd przedsiebiorstw
krajowych, jak i zagranicznych. Szczegdlnie duzg konkurencje dla Miraculum stanowig spoétki zalezne
od podmiotéw zagranicznych, ktére dysponujgc wiekszymi Srodkami finansowymi, sg w stanie
efektywniej zdobywaé klientéw na polskim rynku kosmetycznym, dzieki wysokim naktadom
na promocje i reklame. Duza konkurencja i nadmiar produktéw doprowadzity do zaostrzajgcej sie
walki o wzgledy konsumentéw. W konsekwencji mozna zauwazy¢ potegujgce sie wojne cenowg oraz

wsparcie oferty poprzez dodatkowe korzysci (rabaty, gratisy).
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— ryzyko obnizenia marz

Rynek polski charakteryzuje sie wysokg konkurencyjnoscig. Zaostrzajgca sie konkurencja zwigzana
z pojawieniem sie nowych podmiotdéw na rynku, rosnacy stopied nasycenia rynku oraz agresywna
polityka cenowa moze skutkowaé obnizeniem marz handlowych. W sytuacji, gdyby ktéras
z konkurencyjnych firm chciata w krotkim czasie zwiekszy¢ swoj udziat w rynku kosmetycznym, nalezy
liczy¢ sie z mozliwoscig obnizenia przez taka firme marz na produkty zblizone jakosciowo
i cenowo do oferowanych przez Spoétke. Skutkiem tego moze by¢ koniecznos¢ obnizenia marz réwniez
przez Miraculum, co negatywnie wptynie na osiggane przychody i wyniki. Takie dziatania sg widoczne
na rynku ze strony niektorych konkurentéow. Kontrola marzy z uwzglednieniem wszystkich
podstawowych elementéw ksztattujgcych jej wysokos¢, aktywne reagowanie na przypadki jej spadku
(w tym eliminowanie z oferty linii produktowych o najnizszej rentownosci) oraz znaczna

dywersyfikacja produktéw w ofercie Spotki pozwala w sposdb znaczacy ograniczy¢ to ryzyko.
— ryzyko wzrostu kosztow produkcji

Obserwujemy postepujgcy wzrost kosztow produkcji kosmetykdéw, wynikajagcy m.in. z rosngcych
kosztow surowcow i dostosowywania produktow do regulacji unijnych. Na ryzyko w tym obszarze ma
wptyw kurs ztotego, koszty wynagrodzen w gospodarce oraz ceny energii. W roku 2014r. Spodtka

przyktadata duzg wage do kontroli i ograniczania kosztéw na poszczegdlnych etapach produkgji.
— ryzyko zwigzane z panujacymi tendencjami na rynku kosmetycznym

Polski rynek kosmetyczny staje sie coraz bardziej wymagajgcy. Konsumenci oczekujg od producentow
starannego przygotowania wprowadzanych serii kosmetykow, ktére obecnie muszg zaspokajaé scisle
sprecyzowane potrzeby odbiorcow. Zabieg wprowadzenia na rynek produktu badz serii kosmetycznej
musi by¢ wspomagany poprzez skuteczng kampanie marketingowa.

Sam czas zycia wprowadzanej serii kosmetycznej w niektdrych przypadkach nie przekracza roku, stad
tez firmy kosmetyczne muszg szybko reagowaé na sygnaty otrzymywane od konsumentéw. Moze
wystapi¢ konieczno$¢ zastgpienia niepopularnej serii kosmetykéw nowymi produktami. W zakresie

przeciwdziatania temu ryzyku Spétka szybko reaguje na zmiany rynkowe.
— ryzyko zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi nad nowymi produktami

Silna konkurencja sprawia, iz przedsiebiorstwa musza ulepszaé stosowane receptury, ktére stanowig
podstawe jakosciowo dobrych kosmetykéw oraz majg duzy wptyw na ich cene. Presja ze strony
konkurencji stwarza konieczno$¢ ponoszenia naktadéw na badania i rozwdj, ktére majg na celu
opracowanie coraz lepszych kosmetykow.

W tym zakresie Spétka znajduje sie w relatywnie dobrej sytuacji, posiada mozliwos¢ skutecznej reakcji

na zmiany rynkowe, dzieki dostepowi do kilkuset opracowanych i na biezgco modyfikowanych formut
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i receptur kosmetykdéw opracowanych przez wtasne laboratorium. Jako najstarsze przedsiebiorstwo
dziatajagce w branzy kosmetycznej na naszym rynku — Spdtka posiada najwieksze doswiadczenie

w opracowywaniu nowych produktéw i receptur na rodzimym rynku.

3.8.0PIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMISJI

W okresie sprawozdawczym Spotka wyemitowata 10.000 obligacji serii BB na kwote 10.000.000 (stownie:
dziesie¢ miliondw) ztotych. Celem emisji byto pozyskanie srodkéow na zwiekszenie kapitatu obrotowego

oraz sptate zobowigzan zapadajgcych w 2014 roku.

Spoétka wyemitowata réwniez 3.164 akcji zwyktych na okaziciela serii P w celu przeprowadzenia procesu
scalania akcji. W tym przypadku trudno moéwi¢ o wykorzystaniu srodkéw z emisji, gdyz kwota, za jaka

objeto akcje wynosita 284,76 zt.

W punkcie 28 Rocznego Sprawozdania Finansowego Miraculum S.A. za 2014 rok zaprezentowano

szczegdtowe dane dotyczace emisji oraz uzyskiwanych z tego tytutu wptywow.

3.9. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZYWANYMI W
RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY
ROK

Zarzad Spotki nie przekazat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw finansowych na 2014 rok

na poziomie jednostkowym.

3.10. ZARZADZANIE ZASOBAMI FINANSOWYMI

Spétka nie stosuje instrumentéw zabezpieczajgcych przed ryzykiem finansowym. Zasady zarzadzania

ryzykiem finansowym zostaty opisane w nocie 36 Rocznego Sprawozdania Finansowego Miraculum S.A.

za 2014 rok.

W celu zabezpieczenie zrodet finansowania Zarzad podjat nastepujace kroki:

— ulepszenie procedur windykacyjnych, biezgcg kontrole sptywu naleznosci, wspotpraca z firma
windykacyjng;

— zabezpieczanie srodkéw na sptate strategicznych ptatnosci, poprzez prognozowanie przeptywow
finansowych i biezgce monitorowanie jej realizacji;

— efektywne zarzadzanie zapasami, majgce na celu utrzymanie zapaséw w optymalnych wielkosciach,
nie narazajgcych Spdtki na braki w asortymencie oraz realizacji zaméwien klientéw, przy
jednoczesnym niedopuszczaniu do generowania zbednych nadwyzek w poszczegdlnych grupach

asortymentowych;
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— wykorzystanie zapasu surowcéw, opakowan i produktéw gotowych w maksymalnym stopniu,
tak aby w sytuacji braku wystarczajacej rotacji przeprowadzi¢ odpowiednie akcje wyprzedazowe,
ktdére ogranicza koszty magazynowe i pozwola uwolni¢ gotéwke,

— roztozenie w czasie sptaty zadtuzenia kredytowego w banku PKO BP S.A.;

— roztozenie w czasie wykupu obligacji serii Z2 na bazie zawieranych Porozumien z poszczegdlnymi

obligatariuszami, w taki sposéb by nie zagrozi¢ ptynnosci Spotki.

3.11. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM

MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIAtALNOSCI

Spétka nie stosuje instrumentéw zabezpieczajgcych przed ryzykiem finansowym. Zasady zarzgdzania
ryzykiem finansowym zostaty opisane w nocie 36 Rocznego Sprawozdania Finansowego Miraculum S.A.
za 2014 rok. W opinii Zarzadu Spoétki na dzied tworzenia sprawozdania w 2015r. Spétka nie bedzie

realizowata inwestycji w zakresie nieruchomosci badz inwestycji kapitatowych.

4. POZOSTALE INFORMACIE

4.1. INFORMACIJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ
LUB WIELU TRANSAKCJI ZPODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB tACZNIE
SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ONE ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W analizowanym okresie Miraculum S.A. lub jednostki od niej zalezne nie zawieraty z podmiotami

powigzanymi transakcji na innych warunkach niz rynkowe. Szczegétowy opis transakcji z podmiotami

powigzanymi znajduje sie w pkt 20 Rocznego Sprawozdania Finansowego Miraculum S.A. za 2014 rok.

4.2.INFORMACIE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W 2014 R. PORECZENIACH |
GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM PORECZEN | GWARANCII
UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA

W 2014r. Spétka nie udzielata tacznie zadnemu podmiotowi niepowigzanemu poreczen kredytu lub

pozyczki, a takze nie udzielata gwarancji, ktorych fgczna wartos¢ stanowitaby rownowartos¢ co najmniej

10% kapitatow wtasnych Spétki.

Natomiast w dniu 14 maja 2014 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Spotkg a jej spotkg zaleing

Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. dotyczaca zabezpieczenia przez spotke zaleing zobowigzan Spotki

Miraculum S.A. wynikajgcych z emisji i przydziatu obligacji serii BB, poprzez ustanowienie zastawow

rejestrowych na znakach towarowych przystugujgcych Spotce Zalezne;j:

— ,JOKO” — znak towarowy stowno-graficzny nr R093385,
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— ,JOKO” - znak towarowy stowno-graficzny nr R175581, oraz prawach ze zgtoszenia przystugujgcych
spotce zaleznej,

— ,,JOKO - odzywki szybkiego reagowania” — znak towarowy stowny, zgtoszony pod nr Z411 108,

— ,JOKO — Cashmere Finish” — znak towarowy stowny, zgtoszony pod nr 2411110,

— ,JOKO - Supernatural Mineral Foundation” — znak towarowy stowny, zgtoszony pod nr 2411 112,

— ,JOKO — MAKE UP” — znak towarowy stowny, zgtoszony 2013 roku pod nr Z419 836.

Kazdy z zastawéw zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie 20.000.000
(dwadziescia milionéw) ztotych. Umowa nie przewiduje kar umownych. Umowa nie zostata zawarta
z zastrzezeniem warunku ani terminu. Pozostate postanowienia umowy nie odbiegaja od powszechnie
stosowanych w umowach tego typu.

W 2014 r. poza Spdtka jednostki powigzane w Grupie nie otrzymaty poreczen lub gwarancji.

4.3.INFORMACIJE O ZNACZACYCH UMOWACH | POWIAZANIACH EMITENTA

Informacje w tym zakresie sg zawarte w pkt 5 niniejszego Sprawozdania Zarzadu.

4.4.INFORMACIE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH KREDYTACH, POZYCZKACH

W trakcie roku obrotowego Spoétka zaciggneta nastepujace pozyczki:

Wysokos¢ Data
Kwota pozyczki/kredytu  Waluta stopy Rodzaj stopy wymagalnosci
procentowej
950 000 PLN 10% oprocentowanie state 06.05.2014
1150 000 PLN 10% oprocentowanie state 06.05.2014
1 000 000 PLN 12% oprocentowanie state 30.09.2014

3100 000,00

Saldo otrzymanych przez Miraculum pozyczek na koniec 2014 roku wynosi 0,00 zt.

4.5.INFORMACIJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

Wysokos¢ Formalne Data
Kwota Waluta  stopy Rodzaj stopy powigzania wymagalnosci
pozyczki/kredytu . .
procentowej z emitentem
1155 000 PLN 12% oprocentowanie state powigzana 31.05.2015
888 000 PLN 11% oprocentowanie state powigzana 31.12.2014
1 000 000 PLN 10% oprocentowanie state nie jest powigzana  25.04.2016
1 600 000 PLN 10% oprocentowanie state nie jest powigzana  25.04.2016
1 000 000 PLN 8% oprocentowanie state nie jest powigzana  30.06.2015
5643 000,00
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4.6.INFORMACJA O UMOWIE EMITENTA Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W dniu 27 czerwca 2013r. Rada Nadzorcza Spétki, zgodnie ze swoimi kompetencjami okreslonymi
w Statucie Spétki, dokonata wyboru spétki WBS Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 4,
lok. U9B, wpisanej przez Krajowg lzbe Biegtych Rewidentéw na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 3685, jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Spotki za lata 2013, 2014, 2015 sporzadzonych zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994r.
o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009, Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.) oraz z Miedzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

W dniu 23 lipca 2013 roku podpisano umowe na badanie sprawozdan finansowych dotyczacych 2013 roku,

w dniu 1 sierpnia 2014 roku podpisano umowe dotyczgcg badania sprawozdan dotyczacych 2014 roku.

W zt

31.12.2014 31.12.2013
Z tytutu umowy o badanie sprawozdania finansowego 19 000,00 19 000,00
Z tytutu 'umowyoprzeglqdl badénlt'e 12 000,00 12 000,00
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Z tytutu umowy o doradztwo podatkowe
Z tytutu innych uméw - -
Razem 31 000,00 31 000,00

Informacja o wypftaconym lub naleznym wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania zostata

zamieszczona w pkt. 33 Rocznego Sprawozdania Finansowego Miraculum S.A. za 2014 rok.

Postepowania toczace sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego

lub organem administracji publicznej

Na chwile sporzadzania raportu nie toczg sie postepowania, ktérych wartos¢ przekraczataby 10%

kapitatow wtasnych Emitenta.

Postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego

zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta

Na chwile sporzadzania raportu nie toczg sie postepowania, ktérych wartos¢ przekraczataby 10%

kapitatow wtasnych Emitenta.

Postepowania dotyczace dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci, ktorych faczna warto$é stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw

wiasnych emitenta
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Na chwile sporzadzania raportu nie toczg sie postepowania, ktérych wartos¢ tacznie przekraczataby 10%

kapitatow wiasnych Emitenta.

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi podmiotami
oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe,
instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym
inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupg jednostek powigzanych oraz opis metod

ich finansowania
Struktura Miraculum SA zostata przedstawiona w pkt 1.1. niniejszego Sprawozdania.
W 2014r. wystgpity powigzania osobowe:

=  Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Miraculum S.A. pan Grzegorz Golec jest jednoczeénie Cztonkiem

Zarzadu Spotki Rubicon Partners S.A., bedacej akcjonariuszem Spétki Miraculum S.A.

=  Pani Monika Nowakowska — Prezes Zarzagdu Miraculum S.A. jest jednoczesnie Prezesem Zarzgdu

spotki zaleznej Miraculum Dystrybucja Sp. z o0.0.

=  Pani Aleksandra Zawadzka — Prokurent Miraculum S.A. byta jednoczesnie Prezesem Zarzadu

spotki zaleznej Miraculum Dystrybucja Sp. z o.0.

=  Pan Krzysztof Urbanski — Wiceprezes Miraculum S.A. byt jednoczesnie Prezesem Zarzadu spofki

zaleznej Miraculum Dystrybucja Sp. z 0.0.

Spdétka nie dokonywata inwestycji w papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne

i prawne oraz nieruchomosci.

W [l kwartale 2014 roku Spétka nabyta marke White Star od jednostki niepowigzanej. Transakcja
obejmowata prawa do zgtoszenia znakdéw towarowych, know-how oraz prawa autorskie do dokumentacji
zawierajacej know-how. Marka ta jest przeznaczona wytgcznie na rynki zagraniczne. Jej zakup zostat

sfinansowany w drodze wzajemnego rozliczenia zobowigzan i naleznosci.

5. ISTOTNE WYDARZENIA W 2014 R. | PO DACIE BILANSOWEJ

Najwazniejsze wydarzenia 2014 roku oraz te, ktére miaty miejsce po dacie bilansowe;j:

1. W dniu 9 stycznia 2014 roku wprowadzono do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku Gietdy
Papierow Wartosciowych S.A. 6.348.050 akcji zwyktych na okaziciela serii K, o wartosci
nominalnej 0,09 zt kazda, 128.750.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M2 o wartosci nominalnej
0,09 zt kazda oraz 22.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M3 o wartosci nominalnej 0,09 zt

kazda.
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W dniu 28 stycznia 2014r. zostaly ustanowione zastawy rejestrowe na znaku towarowym
nalezgcym do marki ,Lider” i na znaku towarowym nalezagcym do marki ,,Wars” na rzecz
obligatariuszy obligacji serii AAA. Zastawy zabezpieczajg sptate wierzytelnosci z tytutu wykupu
Obligacji i oprocentowania od Obligacji do wysokosci najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie
6.000.000 (sze$¢ milionéw ztotych).

W dniu 28 lutego 2014r. Zarzad Spoétki Miraculum S.A. podjat uchwate w sprawie zmiany uchwaty
nr 22/2013 z dnia 30 grudnia 2013 roku w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii AAA
zamiennych na akcje zwykte Spétki na okaziciela serii O w taki sposéb, ze zmieniono terminy
konwersji obligacji na akcje. Zmiana wskazana powyzej zostata podjeta pod warunkiem podjecia
przez Walne Zgromadzenie Spétki uchwaty zmieniajgcej uchwate nr 4 z dnia 21 listopada 2013r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki. Powyzsza zgoda zostata udzielona w uchwale
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 18 z dnia 25 czerwca 2014r.

W dniu 18 marca 2014r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Miraculum S.A.
Uchwaty podjete na NWZ dotyczyty podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji
akcji serii P z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, a takze scalenia
(potaczenia) akcji Spoétki, zmiany Statutu Spoétki oraz upowaznienia Zarzadu do odejmowania
czynnosci dla przeprowadzenia scalenia (potaczenia) akcji Spétki. W dniu 11 kwietnia 2014r. Sad
Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki zwigzane z emisjg akcji serii P oraz
scalenie akgji.

W dniu 5 maja 2014r. Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii
BB, w trybie oferty niepublicznej, o tgcznej wartosci do 10.000.000 zt. Celem emisji byto
pozyskanie srodkdw na zwiekszenie kapitatu obrotowego oraz sptate zobowigzan zapadajgcych w
2014r. W dniu 6 maja 2014r. Spoétka dokonata przydziatu 10.000 sztuk obligacji serii BB o tgcznej
wartosci nominalnej 10.000.000 zt.

W dniu 14 maja 2014r. zostata zawarta umowa pomiedzy Spdtka a jej spotkg zalezng Miraculum
Dystrybucja sp. z 0.0. (Spdtka Zalezna) dotyczaca zabezpieczenia przez Spétke Zalezng zobowigzan
Spotki wynikajgcych z emisji i przydziatu obligacji serii BB, o ktérych Spétka informowata
raportami biezagcymi o numerach 21/2014 i 22/2014, poprzez ustanowienie zastawow
rejestrowych na znakach towarowych przystugujgcych Spétce Zalezne;j:

,JOKO” — znak towarowy stowno-graficzny nr R093385,

»JOKO” — znak towarowy stowno-graficzny nr R175581,

oraz prawach ze zgtoszenia przystugujgcych Spdtce Zalezne;j:

»JOKO — odzywki szybkiego reagowania” — znak towarowy stowny, zgtoszony pod nr Z411 108.
,JOKO — Cashmere Finish” — znak towarowy stowny, zgtoszony pod nr Z411110,

,JOKO — Supernatural Mineral Foundation” — znak towarowy stowny, zgtoszony pod nr Z411 112,
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,JOKO — MAKE UP” - znak towarowy stowny, zgtoszony 2013 roku pod nr 2419 836.

Umowa nie przewiduje kar umownych. Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku ani

terminu. Pozostate postanowienia umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych w umowach

tego typu.

7.

W dniu 19 maja 2014r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. wprowadzit w trybie zwyktym
do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 3.164 akcje zwykte na okaziciela serii P. Zarzad
Gietdy postanowit rowniez w okresie od 19 maja 2014 roku do dnia 3 czerwca 2014r. (wtacznie)
zawiesi¢ obrot akcjami Spétki oznaczonymi kodem ,,PLKLSTNOO017” w zwigzku ze zmiang ich
wartosci nominalnej. Po zakonczeniu procesu scalania akcji Spétki, notowania zostaty wznowione
w dniu 4 czerwca 2014r.

W dniu 9 czerwca 2014r. Spétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy
w Warszawie, Wydziat XI Gospodarczy Rejestru Zastawdw o dokonaniu wpisu zastawu
rejestrowego w Rejestrze Zastawdw (dalej: ,Zastaw rejestrowy”) na rzecz Kancelarii Prawnej
Wojtaszek i Wspdlnicy spotki komandytowej. Zgodnie z zaswiadczeniem o wpisie doreczonym
Spodtce wpis Zastawu rejestrowego nastgpit w dniu 3 czerwca 2014r. Zastaw rejestrowy zostat
ustanowiony na znaku towarowym ,Joko”, nr Swiadectwa ochronnego R093385 (,Joko”),
do ktérego uprawniona jest spotka zalezna Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0.. Zastaw rejestrowy
zostat ustanowiony na zabezpieczenie spfaty naleznosci wynikajacych z obligacji serii BB, jak
rowniez wszelkich kosztéw przedsgdowych, sadowych i egzekucyjnych zwigzanych
z dochodzeniem w/w naleznosci. Zastaw rejestrowy zabezpiecza sptate wierzytelnosci
do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej 20.000 tys. zt i obejmuje wartosé
zabezpieczonego zobowigzania wynoszacg 10.000 tys. zt oraz wynikajgce z niego naleznosci
uboczne. Znaki towarowe sktadajace sie na marke Joko zostaty poddane wycenie biegtego,
zgodnie z ktdrg ich wartosé wynosi 20.010 tys. zt.

W dniu 10 czerwca 2014r. Spotka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy
w Warszawie, Wydziat XI Gospodarczy Rejestru Zastawow o dokonaniu wpisu zastawu
rejestrowego w Rejestrze Zastawdw (dalej: ,Zastaw rejestrowy”) na rzecz Kancelarii Prawnej
Wojtaszek i Wspdlnicy spotki komandytowej. Zgodnie z zaswiadczeniem o wpisie doreczonym
Spodtce wpis Zastawu rejestrowego nastgpit w dniu 4 czerwca 2014r. Zastaw rejestrowy zostat
ustanowiony na prawie ze zgtoszenia znaku towarowego ,Joko — Odzywki szybkiego reagowania”,
nr zgtoszenia 2411108 (,Joko-Odzywki”), do ktdérego uprawniona jest spoétka zalezna Miraculum
Dystrybucja sp. z 0.0. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony na zabezpieczenie sptaty naleznosci
wynikajacych z obligacji serii BB, jak rowniez wszelkich kosztéw przedsadowych, sgdowych
i egzekucyjnych zwigzanych z dochodzeniem w/w naleznosci. Zastaw rejestrowy zabezpiecza

sptate wierzytelnosci do najwyiszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej 20.000 tys. zt i obejmuje
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10.

11.

12.

wartos¢ zabezpieczonego zobowigzania wynoszacg 10.000 tys. zt oraz wynikajgce z niego
naleznosci uboczne.

W dniu 12 czerwca 2014r. Spotka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Wydziat XI Gospodarczy Rejestru Zastawéw o dokonaniu wpisu zastawu
rejestrowego w Rejestrze Zastawow (dalej: ,Zastaw rejestrowy”) na rzecz Kancelarii Prawnej
Wojtaszek i Wspdlnicy spotki komandytowej. Zgodnie z zaswiadczeniem o wpisie doreczonym
Spodtce wpis Zastawu rejestrowego nastapit w dniu 9 czerwca 2014r. Zastaw rejestrowy zostat
ustanowiony na prawie ze zgtoszenia znaku towarowego ,Joko — Cashmere Finish”, nr zgtoszenia
Z411 110, do ktérego uprawniona jest spétka zalezna Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0.. Zastaw
rejestrowy zostat ustanowiony na zabezpieczenie sptaty naleznosci wynikajgcych z obligacji serii
BB, jak rowniez wszelkich kosztéw przedsgdowych, sadowych i egzekucyjnych zwigzanych
z dochodzeniem w/w naleznosci. Zastaw rejestrowy zabezpiecza sptate wierzytelnosci do
najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 20.000 tys. zt i obejmuje wartos¢ zabezpieczonego
zobowigzania wynoszgcg 10.000 tys. zt oraz wynikajace z niego naleznosci uboczne.

W dniu 18 czerwca 2014r. Spotka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Wydziat XI Gospodarczy Rejestru Zastawow o dokonaniu wpisu zastawu
rejestrowego w Rejestrze Zastawdw (dalej: ,Zastaw rejestrowy”) na rzecz Kancelarii Prawnej
Wojtaszek i Wspdlnicy spotki komandytowej. Zgodnie z zaswiadczeniem o wpisie doreczonym
Spodtce wpis Zastawu rejestrowego nastgpit w dniu 6 czerwca 2014r. Zastaw rejestrowy zostat
ustanowiony na znaku towarowym ,Joko”, nr R175581, do ktdérego uprawniona jest spodtka
zalezna Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony na zabezpieczenie
sptaty naleznosci wynikajacych z obligacji serii BB, jak rowniez wszelkich kosztéw przedsgdowych,
sgdowych i egzekucyjnych zwigzanych z dochodzeniem w/w naleznosci. Zastaw rejestrowy
zabezpiecza sptate wierzytelnosci do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 20.000 tys. zt
i obejmuje warto$¢ zabezpieczonego zobowigzania wynoszgcg 10.000 tys. zt oraz wynikajgce
z niego naleznosci uboczne.

W dniu 26 czerwca 2014r. Spétka zawarta z mBank S.A. (dawniej: BRE Bank S.A.) z siedzibg przy
ul. Senatorskiej 18, 00-950 Warszawa (dalej: "BRE Bank") aneks do porozumienia o sptacie umow
kredytowych udzielonych Spdtce przez BRE Bank, o ktérym Spdtka informowata raportem
nr 77/2012, zmienionego aneksem z dnia 19 kwietnia 2013r., o ktérym Spétka informowata
raportem nr 29/2013, aneksem z dnia 29 maja 2013r., o ktérym Spétka informowata raportem nr
50/2013, aneksem z dnia 27 czerwca 2013r., o ktérym Spoétka informowata raportem nr 52/2013
oraz aneksem z dnia 27 wrzesnia 2013r., o ktérym Spoétka informowata raportem nr 81/2013
(dalej: "Aneks"). Na podstawie Aneksu strony postanowity o przedtuzeniu terminu sptaty catosci
zadtuzenia Spotki w stosunku do BRE Banku, ustalajgc ostateczny termin sptaty wszystkich

zobowigzan na dzien 30 grudnia 2014 roku. Strony przewidziaty rowniez zobowigzanie Spétki do

40



Sprawozdanie zarzgdu z dziatalnosci Miraculum S.A. d\/l I RAC u I_ u M

za okres od 01.01.2014r. do 31.12.2014r.

13.

14.

podporzadkowania jej zobowigzan na rzecz Rubicon Partners S.A. w kwocie 7.729.000 zt, Atilla
Securities Limited w kwocie 2.100.000 zt, Distressed Assets FIZ w kwocie 8.000.000 zt oraz
obligatariuszy obligacji serii Z2 i BB objetych przez innych obligatariuszy niz Rubicon Partners S.A.
i Atilla Securities Limited, w kwocie 9.600.000 zt, wobec wierzytelnosci Banku z tytutu udzielonych
Spodtce kredytow. Niespetnienie powyzszego bedzie skutkowal naruszeniem porozumienia,
uprawniajgcym Bank do jego rozwigzania bez zachowania terminu wypowiedzenia. Zobowigzanie
powyzsze wywiera skutek pomiedzy Spdtkg i Bankiem i nie wptywa na istnienie lub terminy
regulowania zobowigzan Spoétki wzgledem innych wierzycieli. Pozostate warunki Aneksu nie
odbiegajg od warunkow powszechnie stosowanych dla danego typu umow. Aneks nie zawiera kar
umownych, ani tez nie zostat zawarty z zastrzezeniem warunku lub terminu.

W dniu 30 czerwca 2014r. Spotka otrzymata postanowienie Sagdu Rejonowego dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Wydziat XI Gospodarczy Rejestru Zastawow o dokonaniu wpisu zastawu
rejestrowego w Rejestrze Zastawow (dalej: ,Zastaw rejestrowy”) na rzecz Kancelarii Prawnej
Wojtaszek i Wspdlnicy spotki komandytowej. Zgodnie z zaswiadczeniem o wpisie doreczonym
Spodtce wpis Zastawu rejestrowego nastgpit w dniu 24 czerwca 2014r. Zastaw rejestrowy zostat
ustanowiony na prawie ze zgtoszenia znaku towarowego ,Joko — Supernatural Mineral
Foundation”, nr zgtoszenia 7414112, do ktdérego uprawniona jest spétka zalezna Miraculum
Dystrybucja sp. z 0.0. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony na zabezpieczenie sptaty naleznosci
wynikajacych z obligacji serii BB, jak rowniez wszelkich kosztéw przedsgdowych, sadowych i
egzekucyjnych zwigzanych z dochodzeniem w/w naleznosci. Zastaw rejestrowy zabezpiecza sptate
wierzytelnosci do  najwyzszej sumy zabezpieczenia  wynoszacej 20.000 tys. zt
i obejmuje warto$¢ zabezpieczonego zobowigzania wynoszgcg 10.000 tys. zt oraz wynikajace
z niego naleznosci uboczne.

W dniu 30 czerwca 2014 roku Spotka otrzymata postanowienie Sgdu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, Wydziat XI Gospodarczy Rejestru Zastawdw o dokonaniu wpisu zastawu
rejestrowego w Rejestrze Zastawow (dalej: ,Zastaw rejestrowy”) na rzecz Kancelarii Prawnej
Wojtaszek i Wspdlnicy spotki komandytowej. Zgodnie z zaswiadczeniem o wpisie doreczonym
Spoétce wpis Zastawu rejestrowego nastgpit w dniu 25 czerwca 2014 roku. Zastaw rejestrowy
zostat ustanowiony na prawie ze zgtoszenia znaku towarowego ,Joko — Make-up”, nr zgtoszenia
72419836, do ktorego uprawniona jest spétka zalezna Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. Zastaw
rejestrowy zostat ustanowiony na zabezpieczenie sptaty naleznosci wynikajgcych z obligacji serii
BB, jak rowniez wszelkich kosztéw przedsgdowych, sgdowych i egzekucyjnych zwigzanych
z dochodzeniem w/w naleznosci. Zastaw rejestrowy zabezpiecza spfate wierzytelnosci do
najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej 20.000 tys. zt i obejmuje wartos¢ zabezpieczonego

zobowigzania wynoszgcg 10.000 tys. zt oraz wynikajgce z niego naleznosci uboczne.
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15.

16.

17.

W dniu 2 lipca 2014r. pomiedzy Emitentem a spdtkg Offanal Limited przy udziale spétki
Nuco E. i G. Kosyl spotka jawna i Pana Grzegorza Kosyla, zostat podpisany aneks do porozumienia,
o ktérym to porozumieniu Emitent informowat w tresci raportu biezacego nr 8/2013 z dnia 16
stycznia 2013 r. (Porozumienie) i do ktérego to porozumienia zostat podpisany aneks z dnia 28
czerwca 2013 roku, o ktérym Emitent informowat raportem biezagcym nr 55/2013 oraz aneks
z dnia 31 lipca 2013 roku, o ktérym Emitent informowat raportem biezagcym nr 68/2013. Zgodnie
z tredcig zawartego Aneksu, zmianie ulegt termin wykupu obligacji serii EEE. Strony postanowity,
ze wykup Obligacji nastgpi do dnia 31 grudnia 2014r. Strony zmienity deklaracje wekslowg
stosownie do nowo ustalonego terminu wykupu obligacji. Offanal Limited zrzekt sie prowadzenia
egzekucji przeciwko Emitentowi w oparciu o oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji z 31 lipca
2013r., pod warunkiem, ze Emitent w terminie tygodnia od zawarcia Aneksu podda sie egzekucji
na podstawie przepisu art. 777 § 1 pkt 5 kodeku postepowania cywilnego zgodnie z wzorem
stanowigcym zatgcznik do Aneksu. W przypadku uchybienia temu terminowi, spétce Offanal
Limited przystuguje prawo odstgpienia od Aneksu w terminie 7 kolejnych dni. Grzegorz Kosyl, jako
administrator zastawu rejestrowego, ustanowionego na zabezpieczenie wierzytelnosci
wynikajgcych z Obligacji, na 500 (pieciuset) udziatach w kapitale zaktadowym spétki Miraculum
Dystrybucja sp. z 0.0., za zgoda Offanal Limited, zrzekt sie zastawu oraz wyrazit zgode
na wykreslenie zastawu z rejestru zastawdw. Grzegorz Kosyl, jako administrator zastawu
rejestrowego, ustanowionego na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji,
na prawie z rejestracji znaku towarowego ,,J” i prawie ze zgtoszenia znaku towarowego ,Virtual”,
wyrazit zgode na zbycie tych praw na Spdtke. Pozostate warunki Aneksu nie odbiegaja
od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umdw. Aneks nie zostat zawarty
z zastrzezeniem terminu ani warunku.

W dniu 30 lipca 2014 roku w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW
zarejestrowano 10.000 obligacji serii BB o wartosci nominalnej 1.000 ztotych kazda oraz
oznaczono je kodem PLKLSTNOOO5SS.

W dniu 29 wrzesnia 2014r. Spétka dokonata wykupu 144 sztuk obligacji serii Z2 (dalej: Obligacje)
o wartosci 144.000 zt (stownie: sto czterdziesci cztery tysigce ztotych). Liczba 2.299 Obligacji
ulegta umorzeniu w wyniku ich rolowania na obligacje serii Z3, o czym Spédtka informowata
raportem nr 73/2013 z dnia 13 wrzesnia 2013r. Spétka zawarta z wiekszoscig oséb fizycznych
bedacych wiascicielami obligacji porozumienia, zgodnie z ktérymi postanowiono, ze wykup 1.220
Obligacji nastgpi w pdzniejszym terminie, czesciowo dnia 30 listopada 2014r., czesciowo 31
grudnia 2014r. i czeSciowo 31 marca 2015r. Na dzien 31 grudnia 2014 roku do rozliczenia
pozostaje 8.529 sztuk Obligacji o wartosci nominalnej 8.529.000 zt (stownie: osiem milionow

pie¢set dwadziescia dziewied tysiecy ztotych) wraz z odsetkami.
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

W dniu 29 wrzesnia 2014 roku Zarzad Spoétki zawart rowniez porozumienie z Rubicon Partners S.A.
z siedzibg w Warszawie (dalej: Obligatariusz), ktoremu przystuguje 7.729 Obligacji,
ze Obligatariusz nie przedstawi ww. obligacji do wykupu do dnia 15 pazdziernika 2014r. Do tego
czasu Zarzad Spotki i Obligatariusz miaty ustali¢ warunki wykupu 7.729 Obligacji w pdZniejszym
terminie lub rolowania tych Obligacji.

W dniu 15 pazdziernika 2014r. Spétka zawarta z Rubicon Partners S.A. (dalej: ,Obligatariusz”)
z siedzibg w Warszawie porozumienie (dalej: ,,Porozumienie”), na mocy ktérego Obligatariusz
zobowiazat sie nie przedstawi¢ posiadanych przez siebie 7.729 (siedmiu tysiecy siedmiuset
dwudziestu dziewieciu) obligacji serii Z2 (dalej: ,,Obligacje”), do wykupu przed dniem 5 listopada
2014r. Strony postanowity kontynuowac negocjacje w celu uzgodnienia ostatecznego terminu
i trybu wykupu Obligacji. Strony w szczegélnosci zatozyty mozliwosé przedtuzenia terminu wykupu
Obligacji lub ich wykupu z jednoczesnym objeciem nowych obligacji Spoétki postanawiajac,
Ze moze to zostac uzaleznione od ustanowienia zabezpieczen wierzytelnosci Obligatariusza przez
Spotke. Pozostate warunki Porozumienia nie odbiegaty od warunkéw powszechnie stosowanych
dla danego typu umow. Porozumienie nie zostato zawarte z zastrzezeniem terminu ani warunku.
W dniu 31 pazdziernika 2014r. Spotka otrzymata skan podpisanego przez La Rive S.A. z siedzibg
w Grudzigdzu listu intencyjnego w sprawie rozpoczecia formalnych negocjacji na temat nabycia
marek nalezgcych do portfela Spotki.

W dniu 14 listopada 2014 roku Spétka zawarta z Rubicon Partners S.A. z siedzibg w Warszawie
porozumienie, na mocy ktérego Obligatariusz zobowigzat sie nie przedstawiaé posiadanych przez
siebie 7.729 (siedmiu tysiecy siedmiuset dwudziestu dziewieciu) obligacji serii Z2 (dalej:
"Obligacje"), do wykupu przed dniem 21 listopada 2014 roku. Strony postanowity kontynuowac
negocjacje w celu uzgodnienia ostatecznego terminu i trybu wykupu Obligacji. Strony
w szczegolnosci zatozyly mozliwo$¢ przedtuzenia terminu wykupu Obligacji lub ich wykupu
z jednoczesnym objeciem nowych obligacji Spotki, co moze zostaé uzaleznione od ustanowienia
zabezpieczen wierzytelnosci Obligatariusza przez Spoétke. Pozostate warunki Porozumienia nie
odbiegaty od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umoéw. Porozumienie nie
zostato zawarte z zastrzezeniem terminu ani warunku. Porozumienie nie przewidywato
stosowania kar umownych.

W dniu 14 listopada 2014r. Zarzad Miraculum podjat uchwate w sprawie emisji obligacji
na okaziciela serii AC w trybie oferty publicznej, o tagcznej wartosci do 4.000.000 (stownie:
czterech miliondéw) zt. Emisja nie doszta do skutku z powodu nieosiggniecia progu emisji
w wysokosci 1.000.000 zt.

W dniu 25 listopada 2014 roku Spotka zawarta z La Rive S.A. z siedzibg w Grudzigdzu umowe
sprzedazy, na mocy ktérej z chwilg zaptaty ceny La Rive nabyta wszelkie prawa, rzeczy (nosniki

|ll

praw) oraz roszczenia lub ekspektatywy sktadajgce sie na marke ,Brutal”, to jest w szczegdlnosci:
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1) prawa do znakéw towarowych, na ktére udzielono praw ochronnych:
a. znak towarowy stowny Brutal — nr prawa ochronnego 55227
b. znak towarowy stowno — graficzny B Brutal — nr prawa ochronnego 265730
c. znak towarowy stowno — graficzny B nr prawa ochronnego 57668
2) znaki towarowe i prawa z dokonanych zgtoszen znakdw towarowych, na ktére nie zostaty jeszcze
udzielone prawa ochronne,
3) autorskie prawa majatkowe,
4) receptury produktow,
5) know-how,
6) prawa do domeny internetowej zwigzanej z marka ,,Brutal”.
Cena sprzedazy wyniosta 6.150.000 (szes$¢ miliondw sto piecdziesiat tysiecy) ztotych brutto. Marka ,,Brutal”
nie figuruje w ksiegach Spétki, zatem jej wartosé bilansowa wynosi ,0” zt. Zaptata czesci ceny w kwocie
5.535.000 (pie¢ milionow pieéset trzydziesci piec tysiecy) ztotych nastgpita w dniu zawarcia Umowy.
Zapfata reszty ceny za marke ,Brutal” w kwocie 615.000 (szescset pietnascie tysiecy) ztotych nastgpita
w dniu 4 grudnia 2014r.
W zwigzku z powyzszym La Rive S.A. nabyto wszelkie prawa rzeczy (nosniki praw) oraz roszczenia lub
ekspektatywy sktadajgce sie na marke ,Brutal”.
Pozostate warunki Porozumienia nie odbiegaty od warunkdéw powszechnie stosowanych dla danego typu
umoéw. Porozumienie nie zostato zawarte z zastrzezeniem terminu ani warunku. Porozumienie nie
przewidywato stosowania kar umownych, ktorych maksymalna wysoko$¢ mogtaby przekroczy¢
rownowartos$é co najmniej 10% wartosci Umowy lub wyrazong w ztotych rownowartosé kwoty 200.000
euro, wedtug sSredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcego na dzien
zawarcia Umowy. Porozumienie zostato uznane za umowe znaczgcy, poniewaz cena sprzedazy marki

|"

»Brutal” przekracza 10% kapitatdw wtasnych Spotki. Spotka i osoby nig zarzagdzajgce lub nadzorujgce oraz
La Rive S.A. i osoby nig zarzgdzajace nie sg ze sobg powigzane.

24. W dniu 26 listopada 2014r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Miraculum S.A. podjeto
uchwaty o uchyleniu w catosci uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 5 marca
2013r. w sprawie wyrazenia zgody na dochodzenie przez Spétke od bytego Prezesa Zarzgdu Spétki
Pani Moniki Nowakowskiej oraz bytego Wiceprezesa Zarzadu Spoétki Pani Urszuli Pierzchaty
roszczen o naprawienie szkdd wyrzgdzonych przy sprawowaniu przez nie zarzagdu. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spétki Miraculum S.A. podjeto rdwniez uchwate o zmianie statutu Spétki
w zakresie liczebnosci Zarzadu i zasad jego reprezentacji. Po zmianie statutu Zarzad Spotki sktada
sie z co najmniej jednej i nie wiecej niz z trzech oséb powotywanych i odwotywanych przez Rade
Nadzorczg. Oswiadczenia woli w imieniu Spoétki sktadajg dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajgcy

tacznie albo jeden cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem. W wypadku Zarzadu jednoosobowego
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jedyny cztonek Zarzadu reprezentuje Spdtke samodzielnie. Zmiany zostaty zarejestrowane
w Krajowym Rejestrze Sqdowym w dniu 29 grudnia 2014 roku.
25. W dniu 4 grudnia 2014r. Zarzad Spétki zmienit uchwate Zarzadu Spétki z dnia 30 wrzesnia 2013r.
w sprawie emisji obligacji serii ZZ oraz Warunki Emisji Obligacji. Zmiana dotyczyta wszystkich
wyemitowanych, a nie umorzonych do tej pory Obligacji, tj. 4.000 (czterech tysiecy). Zmiany
dotyczyty:
1) wysokosci oprocentowania Obligacji z 15% w skali roku na 10% w skali roku.
2) wysokosci dodatkowego Swiadczenia pienieznego, przystugujgcego obligatariuszom w przypadku
przedterminowego wykupu Obligacji przez Emitenta.
Byto:
»Spotka bedzie uprawniona do wczesniejszego wykupu obligacji przy tagcznym spetnieniu nastepujacych
warunkow:
(...)
4) wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz Obligatariusza naleznosci gtéwnej
za kazdg Obligacje wraz z naleznymi, a nie zaptaconymi odsetkami powiekszonej o dodatkowe $wiadczenie
pieniezne w wysokosci:
a) w przypadku wykupu na koniec pierwszego okresu odsetkowego — 1% naleznosci gtéwnej,
b) w przypadku wykupu na koniec drugiego okresu odsetkowego — 2% naleznosci gtéwnej,
c) w przypadku wykupu na koniec trzeciego okresu odsetkowego — 3% naleznosci gtdwnej,
d) w przypadku wykupu na koniec czwartego okresu odsetkowego — 4% naleznosci gtéwnej,
e) w przypadku wykupu na koniec pigtego okresu odsetkowego — 5% naleznosci gtéwnej,
f) w przypadku wykupu na koniec széstego okresu odsetkowego — 6% naleznosci gtdwnej,
g) w przypadku wykupu na koniec siédmego okresu odsetkowego — 7% naleznosci gtéwnej.”
Jest:
»Spotka bedzie uprawniona do wczesniejszego wykupu obligacji przy facznym spetnieniu nastepujacych
warunkow:
(...)
4) wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz Obligatariusza Naleznosci Gtéwnej
za kazdg Obligacje wraz z naleznymi, a nie zaptaconymi odsetkami powiekszonej o dodatkowe Swiadczenie
pieniezne w wysokosci:
a) w przypadku wykupu na koniec pierwszego Okresu Odsetkowego — 1% Naleznosci Gtéwnej,
b) w przypadku wykupu na koniec drugiego Okresu Odsetkowego — 2% Naleznosci Gtéwnej,
¢) w przypadku wykupu na koniec trzeciego Okresu Odsetkowego — 3% Naleznosci Gtéwnej,
d) w przypadku wykupu na koniec czwartego Okresu Odsetkowego — 4% Naleznosci Gtéwnej,
e) w przypadku wykupu na koniec pigtego Okresu Odsetkowego — 6,5% Naleznosci Gtdwnej,

f) w przypadku wykupu na koniec széstego Okresu Odsetkowego — 9% Naleznosci Gtdwnej,
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g) w przypadku wykupu na koniec siddmego Okresu Odsetkowego — 11,5% Naleznosci Gtéwnej.”

3) Przypadkow, w ktorych obligatariusz moze zadacé wczesniejszego wykupu Obligacji.

Do przypadkdw przewidzianych poprzednio dodano mozliwos¢ Zzadania przez obligatariusza
wczesdniejszego wykupu Obligacji, jezeli: ,Emitent, bez pisemnej zgody Obligatariuszy, ustanowi
zabezpieczenie na swoim majgtku na zabezpieczenie swoich zobowigzan wobec podmiotow z Grupy
Rubicon, w szczegdlnosci poprzez ustanowienie hipoteki, zastawu, zastawu rejestrowego, dokonanie
przewtaszczenia na zabezpieczenie, cesji na zabezpieczenie, udzielenie poreczenia lub gwarancji, przejecie
zobowigzania, zwolnienie z dtugu lub przystgpienie do dtugu.”

Jedyny obligatariusz wyrazit zgode na zmiane Uchwaty i Warunkdéw Emisji Obligacji.

26. W dniu 4 grudnia 2014 roku Zarzad Spétki podjat uchwate o zmianie uchwaty Zarzadu Spoétki
nr 22/2013 z dnia 30 grudnia 2013 roku w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii AAA
zamiennych na akcje zwykte Spotki na okaziciela serii O oraz Warunkéw Emisji Obligacji. Zmiana
dotyczy wszystkich wyemitowanych Obligacji, tj. 4.000 (czterech tysiecy).

Zmiany dotycza:
1) wysokosci oprocentowania Obligacji z 15% w skali roku na 10% w skali roku.
2) wysokosci dodatkowego Swiadczenia pienieznego, przystugujgcego obligatariuszom w przypadku
przedterminowego wykupu Obligacji przez Emitenta.

Byto:
»,Spotka bedzie uprawniona do wczesniejszego wykupu obligacji przy tgcznym spetnieniu nastepujacych
warunkow:
(...)
4) wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz Obligatariusza naleznosci gtdwne;j
za kazdg Obligacje wraz z naleznymi, a nie zaptaconymi odsetkami powiekszonej o dodatkowe $wiadczenie
pieniezne w wysokosci:
a) w przypadku wykupu na koniec pierwszego okresu odsetkowego — 1% naleznosci gtéwnej,
b) w przypadku wykupu na koniec drugiego okresu odsetkowego — 2% naleznosci gtéwnej,
¢) w przypadku wykupu na koniec trzeciego okresu odsetkowego — 3% naleznosci gtéwnej,
d) w przypadku wykupu na koniec czwartego okresu odsetkowego — 4% naleznosci gtéwnej,
e) w przypadku wykupu na koniec pigtego okresu odsetkowego — 5% naleznosci gtéwnej,
f) w przypadku wykupu na koniec széstego okresu odsetkowego — 6% naleznosci gtdwnej,
g) w przypadku wykupu na koniec siédmego okresu odsetkowego — 7% naleznosci gtdwnej.”
Jest:
,Spotka bedzie uprawniona do wczesniejszego wykupu obligacji przy tgcznym spetnieniu nastepujgcych
warunkoéw:

(...)
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4) wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz Obligatariusza Naleznosci Gtéwnej
za kazdg Obligacje wraz z naleznymi, a nie zaptaconymi odsetkami powiekszonej o dodatkowe swiadczenie
pieniezne w wysokosci:

a) w przypadku wykupu na koniec pierwszego Okresu Odsetkowego — 1% Naleznosci Gtéwnej,

b) w przypadku wykupu na koniec drugiego Okresu Odsetkowego — 2% Naleznosci Gtdwnej,

c) w przypadku wykupu na koniec trzeciego Okresu Odsetkowego — 3% Naleznosci Gtownej,

d) w przypadku wykupu na koniec czwartego Okresu Odsetkowego — 4% Naleznosci Gtéwnej,

e) w przypadku wykupu na koniec pigtego Okresu Odsetkowego — 6,5% Naleznosci Gtéwnej,

f) w przypadku wykupu na koniec széstego Okresu Odsetkowego — 9% Naleznosci Gtownej,

g) w przypadku wykupu na koniec si6dmego Okresu Odsetkowego — 11,5% Naleznosci Gtéwnej.”

3) wysokosci dodatkowego $wiadczenia pienieznego, o ktérym mowa w punkcie 10 podpunkcie 3 raportu
biezgcego nr 105/2013 z dnia 30 grudnia 2013 roku (zastgpienie w ponizszym wzorze wartosci ,8%”
wartoscig ,,14%”.

Byto:

»W przypadku, gdy w dniu wykupu Obligatariusz posiada¢ bedzie Obligacje (niezamienione na Akcje
zgodnie postanowieniami powyzszymi), Emitent zobowigzuje sie do spetnienia na rzecz tego Obligatariusza
dodatkowego swiadczenia pienieznego obliczanego wg ponizszego wzoru:
P=[8%*(AAA/4000)*(ZZ+4000)*1.000 zt]/AAA,

gdzie:

P — oznacza kwote dodatkowego swiadczenia pienieznego przypadajacg na jedng Obligacje;

AAA — oznacza liczbe Obligacji posiadanych zgodnie z danymi zawartymi w Ewidencji przez danego
Obligatariusza na Dzien Wykupu;

ZZ — oznacza liczbe obligacji serii ZZ emitowanych przez Emitenta, a bedacych zgodnie z danymi zawartymi
w ewidencji tych obligacji posiadanych przez Obligatariusza na Dzien Wykupu.”

Jest:

»W przypadku, gdy w dniu wykupu Obligatariusz posiada¢ bedzie Obligacje (niezamienione na Akcje
zgodnie postanowieniami powyzszymi), Emitent zobowigzuje sie do spetnienia na rzecz tego Obligatariusza
dodatkowego $wiadczenia pienieznego obliczanego wg ponizszego wzoru:
P=[14%*(AAA/4000)*(ZZ+4000)*1.000 zt]/AAA,

gdzie:

P — oznacza kwote dodatkowego swiadczenia pienieznego przypadajaca na jedng Obligacje;

AAA — oznacza liczbe Obligacji posiadanych zgodnie z danymi zawartymi w Ewidencji przez danego
Obligatariusza na Dzien Wykupu;

ZZ - oznacza liczbe obligacji serii ZZ emitowanych przez Emitenta, a bedacych zgodnie z danymi zawartymi
w ewidencji tych obligacji posiadanych przez Obligatariusza na Dzien Wykupu.” Jedyny obligatariusz

wyrazit zgode na zmiane Uchwaty i Warunkdw Emisji Obligacji.
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27.

28.

29.

30.

W dniu 9 grudnia 2014 roku Spétka zawarta z Rubicon Partners S.A. (dalej: "Obligatariusz")
z siedzibg w Warszawie porozumienie, na mocy ktérego Obligatariusz zobowigzat sie nie
przedstawic¢ posiadanych przez siebie 7.729 (siedmiu tysiecy siedmiuset dwudziestu dziewieciu)
obligacji serii Z2, do wykupu przed dniem 31 stycznia 2015 roku. Strony postanowity kontynuowac¢
negocjacje w celu uzgodnienia ostatecznego terminu i trybu wykupu Obligacji. Pozostate warunki
Porozumienia nie odbiegaja od warunkow powszechnie stosowanych dla danego typu umow.
Porozumienie nie zostato zawarte z zastrzezeniem terminu ani warunku. Porozumienie nie
przewiduje stosowania kar umownych.

W dniu 15 grudnia 2014 roku zakonczono sptate zobowigzan przewidzianych uktadem
z wierzycielami, przyjetym na Zgromadzeniu Wierzycieli w dniu 23 maja 2011 roku i prawomocnie
zatwierdzonym przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, Wydziat VIl
Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych w dniu 13 lipca 2011 roku.

W dniu 18 grudnia 2014 roku pomiedzy Emitentem a spo6tkg Offanal Limited przy udziale spotki
Nuco E. i G. Kosyl spotka jawna i Pana Grzegorza Kosyla, zostat podpisany aneks (,Aneks”)
do porozumienia, o ktdrym to porozumieniu Emitent informowat w tresci raportu biezgcego
nr 8/2013 z dnia 16 stycznia 2013 r. (Porozumienie) i do ktérego to porozumienia zostat
podpisany aneks z dnia 28 czerwca 2013 roku, o ktédrym Emitent informowat raportem biezgcym
nr 55/2013, aneks z dnia 31 lipca 2013 roku, o ktérym Emitent informowat raportem biezagcym
nr 68/2013 oraz aneks z dnia 2 lipca 2014 roku, o ktérym Emitent informowat raportem biezgcym
nr 46/2014. Zgodnie z trescig zawartego Aneksu, zmianie ulegt termin wykupu obligacji serii EEE
(Obligacje). Strony postanowity, ze wykup Obligacji nastgpi do dnia 1 lutego 2016 roku. Strony
zmienity deklaracje wekslowg stosownie do nowo ustalonego terminu wykupu obligacji. Offanal
Limited zrzekt sie prowadzenia egzekucji przeciwko Emitentowi w oparciu o poprzednio ztozone
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji, pod warunkiem, ze Emitent w terminie 7 dni roboczych
od zawarcia Aneksu podda sie egzekucji na podstawie przepisu art. 777 § 1 pkt 5 kodeku
postepowania cywilnego zgodnie z wzorem stanowigcym zatacznik do Aneksu. W przypadku
uchybienia temu terminowi, spétce Offanal Limited przystugiwato prawo odstgpienia od Aneksu
w terminie 7 kolejnych dni. Grzegorz Kosyl, jako administrator zastawu rejestrowego,
ustanowionego na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji, na prawie z rejestracji

|II

znaku towarowego ,J” i prawie ze zgtoszenia znaku towarowego ,Virtual”, potwierdzit wyrazong
w dniu 2 lipca 2014 roku zgode na zbycie tych praw na Spétke. Pozostate warunki Aneksu nie
odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umoéw. Aneks nie zostat
zawarty z zastrzezeniem terminu ani warunku.

W dniu 14 stycznia 2015 roku powzigt wiadomos¢ o wydaniu przez Sgd Okregowy w Krakowie

Wydziat IX Gospodarczy w dniu 8 stycznia 2015r. postanowienia o umorzeniu postepowania

w sprawie stwierdzenia niewaznosci ewentualnie uchylenia:
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31.

32.

33.

e uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 5 marca 2013r. w sprawie
wyrazenia zgody na dochodzenie przez Spotke od bytego Prezesa Zarzadu Spotki, Pani
Moniki Nowakowskiej, roszczern o naprawienie szkdéd wyrzadzonych przy sprawowaniu
przez nig zarzadu oraz
e uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 5 marca 2013r. w sprawie
wyrazenia zgody na dochodzenie przez Spdtke od bytego Wiceprezesa Zarzadu Spétki,
Pani Urszuli Pierzchaty, roszczen o naprawienie szkdd wyrzgdzonych przy sprawowaniu
przez nig zarzadu.
Przyczyng umorzenia postepowania byto zaspokojenie roszczen powddek poprzez powziecie
w dniu 26 listopada 2014r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwat o uchyleniu
zaskarzonych uchwat z dnia 5 marca 2013 roku.
Dnia 29 stycznia 2015 r. Spoétka zawarta z Rubicon Partners S.A. (dalej: "Obligatariusz") z siedziba
w Warszawie porozumienie (dalej: "Porozumienie"), na mocy ktérego Obligatariusz zobowigzat
sie nie przedstawi¢ posiadanych przez siebie 7.729 (siedmiu tysiecy siedmiuset dwudziestu
dziewieciu) obligacji serii Z2 (dalej: "Obligacje"), do wykupu przed dniem 20 marca 2015r. Strony
postanowity kontynuowaé¢ negocjacje w celu uzgodnienia ostatecznego terminu i trybu wykupu
Obligacji. Pozostate warunki Porozumienia nie odbiegajg od warunkdow powszechnie stosowanych
dla danego typu umow. Porozumienie nie zostato zawarte z zastrzezeniem terminu ani warunku.
Porozumienie nie przewiduje stosowania kar umownych.
Dnia 20 marca 2015 roku Spotka zawarta z Rubicon Partners S.A. (dalej: "Obligatariusz") z siedzibg
w Warszawie porozumienie (dalej: "Porozumienie"), na mocy ktérego Obligatariusz zobowigzat
sie nie przedstawi¢ posiadanych przez siebie 7.729 (siedmiu tysiecy siedmiuset dwudziestu
dziewieciu) obligacji serii Z2 (dalej: "Obligacje"), do wykupu przed dniem 30 kwietnia 2015r.
Strony postanowity kontynuowac negocjacje w celu uzgodnienia ostatecznego terminu i trybu
wykupu Obligacji. Pozostate warunki Porozumienia nie odbiegajg od warunkdéw powszechnie
stosowanych dla danego typu umdéw. Porozumienie nie zostato zawarte z zastrzezeniem terminu
ani warunku. Porozumienie nie przewiduje stosowania kar umownych.
Ponadto do dnia publikacji Sprawozdania Spétka uzgodnita z dwoma obligatariuszami obligacji
serii Z2, ze nalezace do nich 130 obligacji beda wykupowane sukcesywnie, w ustalonych ratach, w

terminach od marca do grudnia 2015 roku.

Informacje dotyczace zmian wysokosci i struktury kapitatu zaktadowego zostaty oméwione w pkt. 1.5 1.6

niniejszego opracowania.

Informacje dotyczace zmian w sktadzie organdow Spotki zostaty omdwione w pkt. 1.5 niniejszego

opracowania.
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Informacje o znanych emitentowi umowach w wyniku, ktérych moga nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy
Spétce nie sg znane umowy, w wyniku ktérych moze w przysztosci dojs¢ do zmiany w proporcjach akcji

posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy.

6. tAD KORPORACYINY

Dziatajgc zgodnie z § 91 ust. 5 pkt. 4 Rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych, Zarzad

Spotki przedstawia Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w 2014 roku.

OSWIADCZENIE ZARZADU SPOtKI O STOSOWANIU PRZEZ SPOLKE MIRACULUM S.A. ZASAD tADU
KORPORACYJNEGO W 2014 ROKU

Zarzad Spotki na podstawie § 91 ust. 5 pkt. 4 Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim, przekazuje raport dotyczacy stosowania zasad fadu korporacyjnego
w 2014 roku.

1. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega emitent, oraz miejsca gdzie tekst
zbioru zasad jest publicznie dostepny.

W roku obrotowym 2014 Emitent stosowat zasady tadu korporacyjnego objete dokumentem pt. ,, Dobre
Praktyki Spotek Publicznych Notowanych na GPW” (zamieszczone na stronie: www.corp-gov.gpw.pl),

za wyjatkiem zasad wskazanych punkcie 2 niniejszego oswiadczenia.

2. Odstgpienia od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego.
Czesc Il "Dobre praktyki stosowane przez zarzady spétek gietdowych"

Zasada nr 1. "Spdtka prowadzi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na niej, oprocz informacji
wymaganych przepisami prawa:"

pkt 2a: ,corocznie, w czwartym kwartale — informacje o udziale kobiet i mezczyzn odpowiednio w zarzqdzie
i radzie nadzorczej spotki w okresie ostatnich dwoch lat”

Zasada ta nie zostata zastosowana. Wszelkie informacje o osobach wchodzacych w sktad Zarzagdu i Rady

Nadzorczej sg publicznie dostepne na stronie internetowej Spétki. Na przestrzeni ostatnich dwéch lat:

Zarzad do dnia 8 listopada 2012r. sktadat sie z dwdch kobiet i jednego mezczyzny, od 8 listopada 2012r.
z jednej kobiety i jednego mezczyzny, od 14 maja 2013r. z trzech mezczyzn, od 1 lipca 2013r. z dwéch

mezczyzn, od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2014 roku z jednej kobiety i jednego mezczyzny.
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Rada Nadzorcza do dnia 1 marca 2012 roku skfadata sie z szesciu mezczyzn, od 1 marca 2012 roku z pigciu
mezczyzn, od 5 marca 2012 roku z czterech mezczyzn, od 6 marca 2012 roku z 6 mezczyzn, od 24 kwietnia
2012 roku z pieciu mezczyzn, od 11 pazdziernika 2012 roku z czterech mezczyzn, od 8 listopada 2012 roku
z szesciu mezczyzn, od 14 sierpnia 2013 roku z pieciu mezczyzn, a od 1 pazdziernika 2014 roku — z siedmiu
mezczyzn.

pkt 6: "roczne sprawozdania z dziatalnosci rady nadzorczej, z uwzglednieniem pracy jej komitetow, wraz

z przekazanq przez rade nadzorczq ocenq pracy rady nadzorczej oraz systemu kontroli wewnetrznej
i systemu zarzgdzania ryzykiem istotnym dla spotki."

W okresie objetym sprawozdaniem zasada nie byta stosowana.

W dziatalnosci Spétki uwzgledniane jest zarzadzanie ryzykiem istotnym dla Spétki jednak ze wzgledu
na brak sformalizowanego systemu zarzgdzania ryzykiem istotnym dla Spotki Rada Nadzorcza nie bedzie

przedstawiaé oceny tego systemu.
W ramach Rady Nadzorczej dziata Komitet Audytu.

pkt 7: "pytania akcjonariuszy dotyczqce spraw objetych porzgdkiem obrad, zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania."

Zasada nie byta stosowana. Regulamin Walnego Zgromadzenia Emitenta okresla sposdb rejestrowania
posiedzen Walnego Zgromadzenia. W Spodfce nie jest przewidziany obligatoryjnie szczegétowy zapis
przebiegu obrad walnych zgromadzen, zawierajacy wszystkie wypowiedzi i pytania. Uczestnicy walnych
zgromadzen, zgodnie z przepisami kodeksu spotek handlowych oraz Regulaminu Walnego Zgromadzenia,
majg prawo sktadac¢ oswiadczenia na pismie, ktore sg zatgczane do protokotéw. Spdtka uznaje, ze takie

zasady w wystarczajacy sposéb zapewniajg transparentnos¢ obrad Walnych Zgromadzen.

pkt 9a: ,zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo”

Zasada nie byta stosowana. Regulamin Walnego Zgromadzenia emitenta okresla sposdb rejestrowania
posiedzen Walnego Zgromadzenia. W Spétce nie jest przewidziane sporzadzanie zapisow przebiegu obrad
walnych zgromadzen w formie audio lub wideo. Uczestnicy walnych zgromadzen, zgodnie z przepisami
kodeksu spotek handlowych oraz Regulaminu Walnego Zgromadzenia, majg prawo sktada¢ oswiadczenia
na pismie, ktore sg zatgczane do protokotéw. Spétka uznaje, ze takie zasady w wystarczajgcy sposdb
zapewniajg transparentnos¢ obrad Walnych Zgromadzen.

pkt 14: ,informacje o tresci obowiqzujgcej w spofce reguty dotyczgcej zmieniania podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdarn finansowych lub informacje o braku takiej reguty”.

Zasada nie byta stosowana. W spoétce nie wprowadzono wskazanej powyzej reguty. Nad prawidtowoscig
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych czuwa Rada Nadzorcza Spotki.
Zasada nr 3 — "Zarzqd, przed zawarciem przez spotke istotnej umowy z podmiotem powigzanym zwraca sie

do rady nadzorczej o aprobate tej transakcji/umowy. Powyzszemu obowigzkowi nie podlegajq transakcje
typowe, zawierane na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez spotke
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z podmiotem zaleinym, w ktdrym spdtka posiada wiekszosciowy udziat kapitatowy. Na potrzeby
niniejszego zbioru zasad przyjmuje sie definicje podmiotu powigzanego w rozumieniu rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezqcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych."

Powyzsza zasada nie jest stosowana. Zdaniem Zarzadu Spétki uregulowania zawarte w obowigzujacych
przepisach prawa, w pofaczeniu ze Statutem i Regulaminem Rady Nadzorczej Spodtki dotyczace

zawieranych transakcji/uméw z podmiotem powigzanym, sg wystarczajace.

Czesc 11l "Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych"
Zasada nr 1: "Poza czynnosciami wymienionymi w przepisach prawa rada nadzorcza powinna:"

pkt 1: "raz w roku sporzqdzac i przedstawiac zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu zwieztq ocene sytuacji
spotki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzqdzania ryzykiem istotnym dla
spotki."

Zasada nie jest stosowana w czesci dotyczgcej oceny systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki.
W dziatalnosci spotki uwzgledniane jest zarzadzanie ryzykiem istotnym dla Spoétki jednak ze wzgledu
na brak sformalizowanego systemu zarzgdzania ryzykiem istotnym dla Spotki Rada Nadzorcza nie bedzie
przedstawiaé oceny tego systemu.

Zasada nr 8: "W zakresie zadan i funkcjonowania komitetow dziatajgcych w radzie nadzorczej powinien

byc¢ stosowany Zatgcznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli
dyrektoréw niewykonawczych (...)."

Zasada nie byta stosowana przez Rade Nadzorczg Spotki.

Zasada nr 9: "Zawarcie przez spotke umdéw/transakcji z podmiotem powigzanym, spetniajgcej warunki
o ktérej mowa w czesci Il pkt.3, wymaga aprobaty rady nadzorczej."

Zasada nie byfa stosowana - uregulowania zawarte w obowigzujgcych przepisach prawa, w potgczeniu
ze statutem i regulaminem Rady Nadzorczej Spotki dotyczace zawieranych transakcji/umoéw z podmiotem

powigzanym, sg wystarczajgce.

Czesc IV "Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy"

Zasada nr 1: "Przedstawicielom mediow powinno sie umoZliwia¢ obecnos¢ na walnych zgromadzeniach."
W 2014r. zasada nie byta stosowana. W Walnych Zgromadzeniach Spétki udziat biorg osoby uprawnione
do udziatu w Walnym Zgromadzeniu i obstugujgce Walne Zgromadzenie. Spdtka nie widzi potrzeby
wprowadzania dodatkowych zobowigzan dla akcjonariuszy dotyczacych szczegdlnego umozliwiania
obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przedstawicielom mediéw. W ocenie emitenta obowigzujgce
przepisy prawa, w tym Rozporzgdzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw

uznania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
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cztonkowskim, w wystarczajacy sposob, regulujg wykonanie natozonych na spoétki publiczne obowigzkéw
informacyjnych w zakresie jawnosci i transparentnosci spraw bedgcych przedmiotem obrad walnych
zgromadzen. W przypadku pytan dotyczacych walnych zgromadzen, kierowanych do Spétki ze strony
przedstawicieli medidw, Spétka udziela stosownych odpowiedzi.

Zasada nr 10: ,,Spdtka powinna zapewnic¢ akcjonariuszom mozliwos¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu sSrodkdw komunikacji elektronicznej, polegajgcego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktdrej akcjonariusze mogq wypowiada¢ sie
w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad”

Zasada ta nie byta stosowana. Akcjonariuszom zapewnia sie mozliwo$¢ zadawania pytan poprzez osobisty
udziat w walnym zgromadzeniu lub wyznaczenie petnomocnika. Informacje o podjetych uchwatach
sg niezwtocznie po zakonczeniu obrad walnego zgromadzenia podawane do publicznej wiadomosci
w sposéb przewidziany przepisami rozporzadzenia w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

3. Opis gtownych cech stosowanych w spétce systemoéw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem
w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych.

Zarzad emitenta jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spétce i jego skutecznosc

w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych.

Kazdy dokument ksiegowy jest opisywany przez merytorycznie odpowiedzialnego pracownika, nastepnie
dokument podlega kontroli formalnej i rachunkowej. Dane finansowe, ktdre sg podstawg sprawozdan
finansowych i raportéw okresowych pochodzg z systemu finansowo-ksiegowego Spétki, w ktérym
rejestrowane sg transakcje zgodnie z praktyka rachunkowa Spétki oparta na Miedzynarodowych
Standardach Rachunkowosci. Sprawozdania finansowe sporzgdzane sg przez pracownikéw Pionu

Finansowo-Ksiegowego Spotki pod kontrolg Dyrektora Finansowego Spatki.

Gtéwne cele stosowanego w Spotce systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu
do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych to: zapewnienie szczelnosci systemu, jego kontrola
od strony merytorycznej jaki i pod wzgledem stosowania przyjetych procedur oraz zapewnianie

poprawnosci wprowadzanych dokumentéw ksiegowych do systemu finansowo-ksiegowego Spotki.

W procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych Spoétki jednym z podstawowych elementéw kontroli
jest weryfikacja sprawozdania finansowego przez niezaleznego audytora, ktérego wyboru dokonuje Rada

Nadzorcza Spoftki.

Zatwierdzone przez Zarzad spotki sprawozdania pdtroczne i roczne sg poddawane przeglagdowi lub badaniu

przez biegtego rewidenta.
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Rada Nadzorcza dokonuje oceny audytowanych sprawozdan finansowych Spotki w zakresie ich zgodnosci
z ksiegami i dokumentami, jak réwniez ze stanem faktycznym. Wyniki oceny Rada zamieszcza w swoim

sprawozdaniu rocznym.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw na

walnym zgromadzeniu.

Na dzien przekazania raportu akcjonariuszami Spétki posiadajagcymi powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw

wedtug wiedzy Zarzadu Spétki sg:

NAZWA (FIRMA) JEDNOSTKI, | LICZBA UDZIAL LICZBA UDZIAL
SIEDZIBA POSIADANYCH | W  KAPITALE | GLOSOW GLOSOW

AKCJI (W SZT.) | AKCYINYM (%) naWZ (%)
Rubicon Partners S.A.* 1748 629 32,33% 1748 629 32,33%
Atilla Limited 500 060 9,25% 500 060 9,25%
Amerorg Enterprise Limited (w 303 480 5,61% 303 480 5,61%

wyniku sprawowania kontroli
nad spétkami Eastern Europe
Equity Holding Limited oraz
MVK Investments Limited

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytgcznie na postawie oficjalnego zawiadomienia otrzymanego
(raport biezgcy nr 41/2014) przez Emitenta od akcjonariusza na dzien publikacji sprawozdania
tj. 23.03.2015 .

5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréow wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien.

W spétce nie ma akcjonariuszy podlegajacych specjalnym uprawnieniom kontrolnym.

6. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej
czesci lub liczby gtosow, ograniczenia czasowe dotyczgce wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie
z ktorymi, przy wspoétpracy spotki, prawa kapitalowe sg oddzielone, od posiadania papierow

wartosciowych.

W spétce nie wystepujg powyzsze ograniczenia

7. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych
emitenta.

Warunki emisji obligacji imiennych serii AA przewidujg wymég zgody Zarzadu Emitenta dla zbycia tych
obligacji.

Pozostate obligacje i akcje Spotki sg zbywane bez ograniczen.
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8. Opis zasad powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w szczegdlnosci
prawa do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zarzad Spotki jest powotywany na trzyletnig kadencje i odwotywany przez Rade Nadzorcza.
Zarzad prowadzi sprawy Spoéfki i reprezentuje jg na zewnatrz. Oswiadczenia woli w imieniu Spoétki sktadajg

dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy facznie albo jeden cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem. W wypadku

Zarzadu jednoosobowego jedyny cztonek Zarzadu reprezentuje Spoétke samodzielnie.

Uprawnienie Zarzagdu do emisji akcji w ramach docelowego kapitatu zaktadowego (§6a Statutu) wygasto
dnia 11 stycznia 2013r. Zarzad jest uprawniony do emisji obligacji zamiennych na akcje w ramach
warunkowego kapitatu zaktadowego (§8a Statutu). Prawo zamiany obligacji na akcje jest wytgcznym
i dyskrecjonalnym uprawnieniem obligatariuszy. W 2014 roku nie wyemitowano obligacji zamiennych

na akcje. Zaden z obligatariuszy nie dokonat zamiany obligacji na akcje.
9. Opis zasad powotywania i odwotywania oraz dziatalnosci organu nadzorujacego i jego komitetu.

1. Rada Nadzorcza Spétki sktada sie z nie mniej niz pieciu i nie wiecej niz siedmiu cztonkéw

powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie.
2. Kadencja cztonkdéw Rady Nadzorczej trwa 5 (piec) lat.

3. W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza moze nadal dziata¢,
o ile jej liczebnos¢ nie spadnie ponizej 5 (pieciu) oséb. Nie wyklucza to uprawnienia Walnego

Zgromadzenia do uzupetnienia sktadu Rady.
4. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spoétki.

5. Oprécz spraw zastrzezonych obowigzujgcymi przepisami prawa i innymi postanowieniami

niniejszego statutu do uprawnien Rady Nadzorczej nalezy:

a) sprawowanie nadzoru nad dziatalnoscig Spotki, w tym wybdr podmiotu uprawnionego do badania

ksiag i bilansu;

b) rozpatrzenie sprawozdania zarzgdu z dziatalnosci spoétki oraz sprawozdania finansowego

za ubiegty rok obrotowy;
¢) badanie wnioskéw Zarzadu co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia strat;

d) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikdéw czynnosci, o ktdrych

mowa w pkt b) i c);

e) powotywanie i odwotywanie Prezesa Zarzadu Spotki oraz pozostatych cztonkéw Zarzadu,

a ponadto ustalenie zasad ich wynagradzania;
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f) wyrazenie zgody na wyptate akcjonariuszowi lub akcjonariuszom przez Zarzad Spoétki zaliczki

na poczet przewidzianej dywidendy;
g) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu.

W Spotce dziata Komitet Audytu, ktérego cztonkowie sg powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorcza
i sposrod w niej zasiadajgcych. Zadaniem Komitetu Audytu jest monitorowanie sprawozdawczosci

finansowej, skutecznosci systemdw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego i zarzgdzania ryzykiem.

10. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spoétki emitenta.
Decyzja o zmianie Statutu, w tym zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki podejmowana jest przez Walne

Zgromadzenie.
Zmiana statutu odbywa sie w drodze uchwaty podjetej wiekszoscig % gtoséw (art. 415 §1 Ksh).
Zmiany w 2014r.

W dniu 11 kwietnia 2014r. Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat zmiane Statutu Spétki, dokonang na podstawie uchwat nr 3
i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 18 marca 2014 roku, dotyczaca wysokosci i struktury

kapitatu zaktadowego Spofki.
Dokonana zmiana dotyczyta § 6 ust. 1 Statutu, ktéry dotychczas miat nastepujaca tresc:
H§ 6

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 24.336.615,24 zt (stownie: dwadziescia cztery miliony trzysta trzydziesci
sze$é tysiecy sze$cset pietnascie 24/100 ztotych) i dzieli sie na 270.406.836 (dwiescie siedemdziesigt
miliondw czterysta szes¢ tysiecy osiemset trzydziesci szes$é) akcji o wartosci nominalnej po 0,09zt (dziewie¢

groszy) kazda akcja, w tym:

a) 62.121.400 (sze$cdziesigt dwa miliony sto dwadziescia jeden tysiecy czterysta) akcji zwyktych

na okaziciela serii A;

b) 12.535.436 (dwanascie miliondw piecset trzydziesci pieC tysiecy czterysta trzydziesci szes$¢) akcji

zwyktych na okaziciela serii K oznaczonych kolejnymi numerami od 0000001 do 12535436;

c) 44.000.000 (czterdziesci cztery miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii M o kolejnych numerach

od 00000001 do 44000000;

d) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych imiennych serii M1 o kolejnych numerach od 0000001
do 1000000;

e) 128.750.000 (sto dwadziescia osiem miliondw siedemset piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych
na okaziciela serii M2 o kolejnych numerach od 000000001 do 128750000;
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f) 22.000.000 (dwadziescia dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii M3 o kolejnych numerach

od 00000001 do 22000000.”
Po rejestracji zmiany statutu w Krajowym Rejestrze Sgdowym § 6 ust. 1 otrzymat brzmienie:
#86

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 24.336.900,00 zt (stownie: dwadziescia cztery miliony trzysta trzydziesci
szes$¢ tysiecy dziewiecset ztotych) i dzieli sie na 5.408.200 (stownie: pie¢ miliondw czterysta osiem tysiecy

dwiescie) akcji o wartosci nominalnej 4,50 zt (cztery ztote 50/100) kazda akcja, w tym:

a) 5.388.200 (stownie: pie¢ milionéw trzysta osiemdziesigt osiem tysiecy dwiescie) akcji zwyktych

na okaziciela serii Al;

b) 20.000 (dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych imiennych serii M1 o kolejnych numerach od 00001
do 20000.“

W dniu 26 listopada 2014r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Miraculum S.A. podjeto uchwaty
0 zmianie statutu Spotki w zakresie liczebnosci Zarzadu i zasad jego reprezentacji. Zmiany zostaty

zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 29 grudnia 2014 roku.
§22 ust.1 Statutu Spotki w dotychczasowym brzmieniu:

,1. Zarzqd Spotki sktada sie z co najmniej dwoch i nie wiecej niz z pieciu oséb powotywanych

i odwotywanych przez Rade Nadzorczq”.
otrzymat brzmienie:

,1. Zarzqd Spdtki sktada sie z co najmniej jednej i nie wiecej niz z trzech oséb powotywanych
i odwotywanych przez Rade Nadzorczq”.

§22 ust.4 Statutu Spotki w dotychczasowym brzmieniu:

»4. W przypadku wygasniecia mandatu Cztonka Zarzqdu, Zarzqd moze nadal dziataé, o ile jego liczebnos¢
nie spadnie ponizej 2 (dwdch) oséb. Nie wyklucza to uprawnienia Rady Nadzorczej do uzupetnienia sktadu

Zarzqgdu.”
otrzymat brzmienie:

»4. W przypadku wygasniecia mandatu Cztonka Zarzqdu, Zarzgd moze nadal dziatad, o ile jego liczebnos¢
nie spadnie ponizej 1 (jeden) osoby. Nie wyklucza to uprawnienia Rady Nadzorczej do uzupetnienia sktadu

Zarzqdu.”.
§25 Statutu Spoétki w dotychczasowym brzmieniu:

,Oswiadczenia woli w imieniu Spotki sktadajg dwaj Cztonkowie Zarzqdu dziatajqcy tgcznie albo jeden

cztonek Zarzqdu tfqcznie z prokurentem.”
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otrzymat brzmienie:

,Oswiadczenia woli w imieniu Spotki sktadajg dwaj Cztonkowie Zarzqdu dziatajqcy tqcznie albo jeden
cztonek Zarzqdu tqcznie z prokurentem. W wypadku Zarzqdu jednoosobowego jedyny cztonek Zarzqdu

reprezentuje Spotke samodzielnie.”

11. Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis uprawnien
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegélnosci zasady wynikajace z regulaminu Walnego
Zgromadzenia:

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Miraculum S.A. (WZA) dziata w oparciu o przepisy Kodeksu Spétek
Handlowych oraz Statutu Miraculum S.A. Przebieg Walnego Zgromadzenia zostat dostosowany do nowych

przepisdw w zwigzku z wejsciem w zycie z dniem 03.08.2009r. nowelizacji Kodeksu spotek handlowych.

Walne Zgromadzenia sg zwyczajne i nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Zarzad zwotuje
W Ciggu szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Walne Zgromadzenie zwotuje sie zgodnie

z Kodeksem Spoétek Handlowych i Statutem Spaétki.

Do udziatu w Walnym Zgromadzeniu uprawnieni sg wtasciciele akcji, ktorzy bedg posiadali na rachunku
zdematerializowane akcje Spétki Miraculum SA na koniec dnia przypadajgcego na 16 dni kalendarzowych
przed datag Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa). Taki warunek daje im prawo zgtoszenia
zadania o wydanie zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusze uprawnieni z akcji imiennych uczestnicza w Walnym
Zgromadzeniu, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu. Akcjonariusze uprawnieni z niezdematerializowanych akcji na okaziciela uczestniczg
w Walnym Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spodfce nie pdzniej niz w dniu
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakorczeniem tego dnia.
Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub
firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedgcego
strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu walnego

zgromadzenia.

Akcjonariusz bedacy osobg fizyczng moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo
gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Akcjonariusz nie bedgcy osobg fizyczng moze uczestniczy¢ w
Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo gtosu przez osobe uprawniong do skfadania oswiadczen
woli w jego imieniu lub przez petnomocnika. Pethomocnictwo powinno by¢ pod rygorem niewaznosci
sporzgdzone na pismie. Do petnomocnictwa udzielonego przez akcjonariusza nie bedgcego osobg fizyczng
zatgcza sie odpis z witasciwego rejestru wskazujgce osoby udzielajgce petnomocnictwa jako osoby

uprawnione do reprezentowania akcjonariusza.
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Na podstawie listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu sporzadzona
zostanie lista obecnosci. Osoby sporzadzajgce liste obecnosci zobowigzane sg do biezgcego uzupetniania

listy poprzez wpisywanie os6b przybytych po sporzadzeniu listy.

W przypadku watpliwosci co do prawa uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu okreslonej osoby lub
wykonywania przez nig prawa gtosu, komisja skrutacyjna, w drodze uchwaty powzietej zwyktg wiekszoscia
glosow przedstawia Walnemu Zgromadzeniu swoje stanowisko w sprawie dopuszczenia danej osoby
do udziatu w Walnym Zgromadzeniu. Osoba zainteresowana moze odwota¢ sie od decyzji komisji

do Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki albo jego zastepca, a w przypadku
nieobecnosci tych oséb Prezes Zarzadu albo osoba wskazana przez Zarzad Spétki, po czym sposrdd osob
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, Zgromadzenie niezwtocznie przeprowadza

wybér Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie podejmuje decyzje w formie uchwat. Tajne gtosowanie zarzadza sie w przypadku:
a) gtosowania nad wyborem lub odwotaniem cztonkéw organdéw Spétki lub likwidatordw,
b) wnioskdéw o pociggniecie do odpowiedzialnosci cztonkdw organdw Spotki lub likwidatoréw,
c) w sprawach osobowych,
d) zadania zgtoszonego przez choéby jednego akcjonariusza,
e) w innych przypadkach okreslonych w obowigzujacych przepisach.

Uchwaty podejmowane sg w zaleznosci od ich przedmiotu wiekszoscig gtosow, wymagang zgodnie

z postanowieniami Statutu Spétki, Kodeksu Spétek Handlowych oraz innych obowigzujgcych przepiséw.

Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad powinna zapasé jedynie
w przypadku, gdy przemawiajg za nig istotne i rzeczowe powody. Wniosek w takiej sprawie powinien by¢
szczegdétowo umotywowany. Zdjecie z porzadku obrad badZz zaniechanie rozpatrywania sprawy
umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty Walnego
Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktérzy zgtosili

taki wniosek, popartej 75% gtoséw Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty o charakterze porzagdkowym oraz dotyczgce zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, mimo nie umieszczenia ich w porzadku obrad. Gtosowania nad
sprawami porzgdkowymi mogg dotyczy¢ tylko kwestii zwigzanych z prowadzeniem obrad Walnego
Zgromadzenia. Nie poddaje sie pod gtosowanie w tym trybie uchwat, ktéore mogg wptywac

na wykonywanie przez akcjonariuszy ich praw.
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Po wyczerpaniu spraw zamieszczonych w porzadku obrad oraz ewentualnie zgtoszonych praw

porzadkowych Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia ogtasza zamkniecie obrad.

Akcjonariuszom spétki przystuguja nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w spoice

(uprawnienia korporacyjne):

1)

2)

3)
4)

5)

6)

7)

8)

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Ksh) oraz prawo do gtosowania
na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 Ksh). Zgodnie ze Statutem kazdej Akcji zwyktej na okaziciela
przystuguje jeden gtos.

Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia
whniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom
posiadajgcym co najmniej jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego Spotki (art. 400 §1 Ksh). We wniosku
o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy wskaza¢ sprawy wnoszone pod jego obrady. Jezeli
w terminie dwdéch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi nie zostanie zwofane
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzagdu do ztozenia
oswiadczenia, upowazni¢ do zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy
wystepujgcych z tym zgdaniem (art. 401 §1 Ksh).

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422 — 427 Ksh.

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 §3 Ksh
na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng pigtg czes¢ kapitatu zaktadowego
wybor Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami.

Prawo do uzyskania informacji o Spdtce w zakresie i w sposdb okreSlony przepisami prawa,
w szczegolnosci zgodnie z art. 428 Ksh, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest
obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zgdanie informacji dotyczacych Spétki, jezeli jest
to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmdwiono
ujawnienia zgadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw
do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowigzanie Zarzagdu do udzielenia
informacji (art. 429 Ksh).

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328 §6
Ksh).

Prawo do zgdania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta
najpozniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art.395 § 4 Ksh).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407

§1 Ksh).
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9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

Prawo do Zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Ksh).

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang
w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek moga ztozy¢ akcjonariusze,
posiadajacy jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu.
Whnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 Ksh).

Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad
odpiséw uchwat (art. 421 § 2 Ksh).

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spétce na zasadach okreslonych
w art. 486 i 487 Ksh, jezeli Spétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody
w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.

Prawo do przegladania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spotki bezptatnie odpisow
dokumentdéw, o ktdrych mowa w art. 505 § 1 Ksh (w przypadku potaczenia spotek), w art. 540 § 1 Ksh
(w przypadku podziatu Spétki) oraz w art. 561 & 1 Ksh (w przypadku przeksztatcenia Spotki).

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego
sporzgdzenia (art. 341 § 7 Ksh).

Prawo zadania, aby spétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji,
czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo
spoétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat.
Akcjonariusz moze zgdac¢ réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtoséw,
jakie ta spétka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami. Zgdanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny byé ztozone
na pismie (art. 6 § 4i 6 Ksh).

Zgodnie ze Statutem Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng czwartg kapitatu zaktadowego
lub co najmniej jedng czwartg ogoétu glosow w Spoétce moga zwotaé Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg Przewodniczacego tego Zgromadzenia.

Ponadto akcjonariuszom spoétki przystugujg nastepujace prawa o charakterze majgtkowym:

1)

Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spoétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom (art. 347 Ksh). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje
zadnych przywilejéw w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazda z akcji przypada dywidenda
w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze,
ktérym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktéry wyznacza Zwyczajne Walne Zgromadzenie
na dzien powziecia uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczagc od tego

dnia (art. 348 Ksh). Ustalajgc dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wzigé pod
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2)

3)

uwage regulacje KDPW i GPW. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala réwniez termin wypfaty
dywidendy (art. 348 § 3 Ksh). W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu
akcjonariusze nabywaja roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie
wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na
zasadach ogélnych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy.
Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczac¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione
z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone
na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty,
ktére zgodnie z kodeksem spdtek handlowych lub Statutem powinny byé przeznaczone z zysku
za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 §1 Ksh). Przepisy prawa nie
zawierajg innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci
oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wypftat.

Zastosowanie stawki wynikajacej z zawartej przez Rzeczypospolita Polska umowy w sprawie
zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z takg umowg
w przypadku dochoddéw z dywidend jest mozliwe wytacznie po przedstawieniu podmiotowi
zobowigzanemu do potrgcenia zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydenciji,
wydanego przez wtasciwg administracje podatkowg. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy
na podmiocie zagranicznym, ktéry uzyskuje ze zrdodet polskich odpowiednie dochody. Certyfikat
rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy ma zastosowaé stawke (bgdz
zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejagce watpliwosci,
potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent
udowodni, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej,
ktére przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wtacznie),
bedzie mogt zgdac stwierdzenia nadpfaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio
od urzedu skarbowego. Poza tym nie istniejg inne ograniczenia ani szczegdlne procedury zwigzane
z dywidendami w przypadku akcjonariuszy bedgcych nierezydentami.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo
poboru); przy zachowaniu wymogow, o ktérych mowa w art. 433 Ksh, Akcjonariusz moze zostac
pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w interesie Spotki mocg uchwaty Walnego
Zgromadzenia podjetej wiekszoscig co najmniej czterech pigtych gtoséw. Pozbawienie Akcjonariuszy
prawa poboru Akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia. W takim przypadku, Zarzad zobowigzany jest do przedstawienia Walnemu
Zgromadzeniu pisemnej opinii uzasadniajacej powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang
cene emisyjng akcji, badz sposdb jej ustalenia. Przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci

co najmniej 4/5 gtoséw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi,
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4)

5)

6)
7)

ze nowe akcje maja by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa (subemitenta), z obowigzkiem
oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru
na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete
przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmga czesci
lub wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpic
w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne od wskazanego w punkcie 1) prawo do udziatu w zyskach
Emitenta w szczegdlnosci Statut Emitenta nie przewiduje przyznania uczestnictwa w zyskach Spotki
w postaci wydania imiennych swiadectw zatozycielskich, w celu wynagrodzenia ustug $wiadczonych
przy powstaniu Spétki, lub swiadectw uzytkowych wydanych w zamian za akcje umorzone.

Prawo do udziatu w majatku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
w przypadku jej likwidacji. Zgodnie z art. 474 § 2 Ksh majatek pozostaty po zaspokojeniu
lub zabezpieczeniu wierzycieli, dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez
kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy; Statut Spoétki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania
w tym zakresie.

Prawo do zbywania posiadanych akgji.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje spotki
publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzgcym rachunki papieréw wartosciowych,

prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Ksh).

Warszawa, 23 marca 2015r.

Monika Nowakowska

Prezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU MIRACULUM S.A.
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA OKRES 01.01.2014 - 31.12.2014

Zarzad spotki Miraculum S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe
Miraculum S.A. za 2014r. i dane porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg oraz

wynik finansowy Miraculum S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Miraculum S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz

sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Warszawa, 23 marca 2015r.

Monika Nowakowska

Prezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU SPOtKI MIRACULUM S.A.
W SPRAWIE
PODMIOTU UPRAWNIONEGO

DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad spotki Miraculum S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania skonsolidowanego i jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego za 2014
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot i biegli rewidenci dokonujacy tego
badania spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania, zgodnie

z wtasciwymi przepisami i normami zawodowymi.

Warszawa, 23 marca 2015r.

Monika Nowakowska

Prezes Zarzadu
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