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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania
sprawozdania finansowego

MIRACULUM S.A.
w
KRAKOWIE
za okres od 1.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego MIRACULUM S.A.
z siedzibg w Krakowie, na kitdre sktada sig sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dzien 31.12.2014 r., sprawozdanie z zyskéw i strat i innych calkowitych dochodéw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok
obrotowy od 1.01.2014 r. do 31.12.2014 r. oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowosci i inne informacje objaéniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci jednostki odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej Iub innego organu nadzorujgcego
jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci speinialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r, poz. 330 z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opini o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksigag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
= przepisow rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

= krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskaC racjonalng pewno$¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegbinosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawno&ci zastosowanych przez
jednostkg zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodoéw i zapisdw ksiggowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciows ocene
sprawozdania finansowego.

1
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dia oceny sytuagji
majatkowej i finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2014 r., jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1.01.2014 r. do 31.12.2014r.,

b) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowoséci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz Zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy
o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest we wszystkich istotnych aspektach kompletne
I poprawne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. nr. 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Ml

Andrzej Pulut
Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z o0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 23 marca 2015 r.

WBS Audyt 5p. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. USB, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 =t
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A. CZESC OGOLNA

I.  DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy Spotki Akcyjnej MIRACULUM z siedzibg w Krakowie, powstatej zgodnie z
aktem notarialnym Rep. A nr 4234/2001 z dnia 22.06.2001 roku, ostatnia zarejestrowana
zmiana Statutu dokonata sie aktem notarialnym Rep. A nr 13276/2014 z dnia 26.11.2014
roku.

Na koniec badanego okresu jednostka posiada:

- kapitat zaktadowy
- pozostate kapitaty wtasne

24 336 900,00 zt
- 7753 078,68 zt

Badana jednostka wg stanu na koniec badanego okresu jest spotka dominujaca i posiada
spotki zalezne:

- MIRACULUM Dystrybucja Sp. z 0.0.,
- LA ROSE Sp. z 0.0. w likwidagji,
- BIONIQ. Institute of Skin Care Technology Sp. z o.0.

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci badanej jednostki jest produkcja wyrobéw
kosmetycznych i toaletowych.

Na dzien bilansowy akcjonariuszami jednostki sa;

Akcjonariusze Liczba akgcji Wartos¢ akcji w zt. | Struktura (%)
Rubicon Partners S.A. 1748 629 7 868 830,50 32,33%
Atilla Limited 500 060 2250 270,00 9,25%
Kapitat rozproszony 3159 511 14 217 799,50 58,42%
RAZEM 5408 200 24 336 900 100,00%
Na dzien wydania opinii akcjonariuszami jednostki sa;
Akcjonariusze Liczba akcji Wartosc akcji w zh. | Struktura (%)
Rubicon Partners S.A. 1748 629 7 868 830,50 32,33%
Atilla Limited 500 600 2252 700,00 9,26%
Amerorg Enterprises Limited 303 480 1 365 660,00 5,61%
Kapitat rozproszony 2 855 491 12 849 709,50 52,80%
RAZEM 5408 200 24 336 900,00 100,00%
Badana jednostka:
- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod - 0000034099
numerem
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 472905994
- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 2042.72

- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i
posiada nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP -

726 23 92 016

WBS Audyt Sp. z 0. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon:
NIP 525-15-69-214 Sgd Rejonowy dla m.st, Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejest
0000099028, Kapital Zakiadowy 100.000 zt

(022) 415-20-83,
ru Sadowego KRS
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= W badanym okresie do dnia wydania opinii organem kierujacym jednostkg byt Zarzad
w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja Okres
Andrzej Kalita Prezes Zarzadu od 14.05.2013 r. do 1.10.2014 r.
Krzysztof Urbanski Wiceprezes Zarzadu od 14.08.2013 r. do 1.10.2014 r.
Grzegorz Golec Cztonek Zarzadu od 1.10.2014 r. do 30.10.2014 r.
Grzegorz Golec Cztonek Zarzadu od. 5.11.2014 do 31.12.2014 r.
Monika Nowakowska Prezes Zarzadu od 1.10.2014 r.

Za prowadzenie ksigg rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego
w Spétce w badanym okresie odpowiedzialna byta Pani Aneta Klimek.

I1l. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

= Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy,t. za okres 1.01.2013 r. -
31.12.2013 r., zostato zbadane przez WBS Audyt Sp. z o0.0. iuzyskato opinie bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2013 r. - 31.12.2013 r., zostaio zatwierdzone
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 25.06.2014 r., ktdre podjeto
uchwatg o pokryciu straty Spotki za rok 2013 w kwocie 2 488 401,65 zt i niepokrytej straty
z roku 2012 w kwocie 4 761 829,05 zt z przysztych zyskéw Spotki.

= Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2013 r. - 31.12.2013 r. zostato
ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym i przekazane do publikacji w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym w dniu 10.07.2014 r.,

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2013 r.
prawidtowo otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu.

IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 27.06.2013 r. Spotka WBS Audyt Sp. z o0.0. zostata
wybrana do zbadania sprawozdania finansowego na 31.12.2014 r., umowa o badanie
zostata zawarta dnia 1.08.2014 r..

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z o0.0. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok U9B w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzit Andrzej Pulut, wpisany do rejestru i na liste bieglych
rewidentow wykonujgcych zawdd biegiego rewidenta pod numerem 10972.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegty rewident
stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 | 4
ustawy o biegtych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 27.02.2015 r. do 23.03.2015 r.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zakladowy 100.000 zi
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V. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki w dniu 23.03.2015 r. ztozyt o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowo$ci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzarn warunkowych istniejgcych na dzien
31.12.2014 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia oswiadczenia zdarzern wplywajgcych w

sposéb istotny na wielkos¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ
I. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

Dane w tys. zi.

31.12,2014 31.12.2013 31.12.2012 2014/2013 2014/2012

AKTYWA bt struktu e struktu it struktu ‘zn’ql'ana zmiana ‘zr‘m.ama Zmiana
ra ra ra ilosciowa procentowo | iloiciowa procentowo

Eri:';z:we Atyws 1301 2,1% | 1078 1,8% | 1984  3,1% 224 20,8% (683) -34,4%
Wartos¢ firmy - 0,0% - 0,0% - 0,0% - 0% - 0,0%
POAQELIIE WATOBL 24822  41,0% | 23407 40,1% | 23513 363% | 1414 6,0% 1309 5,6%
niematerialne
Udziaty i akcje 13813 22,8% | 13224 22,6% | 11000 17,0% 589 4,5% 2813 25,6%
Naleznosci handlowe | . 03% | 151  03% | 147  0.2% 12 6,1% 56 37,9%
i pozostale
Aktywa z tytutu
podatku 5762  9,5% | 4178  72% | 4387  6,8% 1584 37,9% 1375 31,3%
odroczonego
Aktywa trwate 45901 | 75,8% | 42077 | 72,0% | 41031 | 63,3% | 3824 9,1% 4870 11,9%
Zapasy 6183  10,2% | 5358 9,2% | 6692 10,3% 825 15,4% (509) 7,6%
r‘:é‘zzo';f:f; nandlowe | oo 4% | 8134 13.9% | 16736 258% | (3 052) 37,5% (11 654) -69,6%
srodki pienigzne iich | 5300 5o | ogag 49w | 232 05% 549 16,2% 3057 90,2%
ekwiwalenty
Aktywa obrotowe | 14654 | 24,2% | 16332 | 28,0% | 23760 | 36,7% | (1678) | -103% | (9106) | -38,3%

[RazemAKTYWA | 60555 | 100,0% | 58409 [ 100,0% [ 64791 [100,0% | 2146 | 3% (4236) | -65%

WBS Audyt Sp. z o. 0. Adres: ul. Grzybowska 4 Ilok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zakiadowy 100.000 zt




MIRACULUM S.A., Krakow, ul. Prof. Michata Bobrzyriskiego 14

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 2014/2013 2014/2012
- zmiana | zmiana zmiana
PASYWA kwota struktura | kwota struktura | kwota  struktura ilodciowa procento | iloscio  procentow
wo wa o
Kapital zakladowy 24 337 40,2% 24 337 41,7% 23931 36,9% 0 0,0% 406 1,7%
Agio - - - - - 0,0% - . - 0,0%
7
Zyski zatrzymane (7 753) -12,8% (7629) -13,1% 9(;4} -27,7% (124) 1,6% 10171 -56,7%
Razem kapitat wiasny 16 584 27,4% 16 707 28,6% 6 007 9,27% (124) -0,7% 10577 176,1%
Diugoterminowe
poiyczkii kredyty - 0,0% 535 - - - (535) -100,0% - 0,0%
bankowe
i i dl

?obowmzama handlows = = = 0,0% 409 0,6% - 0,0% (409) -100,0%
i pozostate
Reecrey 10 0,0% 13 0,0% 15 0,0% (3) 261% | (5) -36,3%
dtugoterminowe
Pozostate zobowigzania | 13150 o100 | g1g3  140% |12526  19,3% 4992  61,0% | 649 4,9%
finansowe
Rezerwa z tytufu
ocdroczonego podatku 4773 7,9% 4 567 7,8% 4581 7,1% 205 4,5% 192 4,2%
dochodowego
Zobowigzania 17958 | 29,7% | 13298 | 22,8% | 17531 | 27,06% | 4660 | 350% | 427 2,4%
dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 356 0,6% 3475 5,9% 7336 11,3% (3 119) -89,8% (6 980) -85,2%
Zobowigzaniahandlowe | g0y 4349 | 9526  163% | 18109  27,9% | (143a) -1519% | (10 -55,3%
i pozostate 017)
Pozostale zobowigzania | ;4,0 ga% | 15054 258% | 12650  19,5% 2091 139% | 4495  26,2%
finansowe
Rezerwy 422 0,7% 350 0,6% 3158 4,9% 72 20,6% (2736) -86,6%
Zobowigzania (15

3 26 014 43, 48,6% 41 253 63,67% 2 -8, - %
et o 3,0% 28404 8,6% 125 o (2 390) 8,4% 239) 36,9
RAZEM PASYWA | 60555 | 1000% | 58409 | 100% [64791] 100% | 2146 | 3,7% |(a236) | -65%

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, 6

NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zakiadowy 100.000 =zt
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Il. ZMIANA STRUKTURY POZYCJI WYNIKOWYCH

Dane w tys. zt.

od 01.01,2014 do

od 01.01.2013 do

od 01.01.2012 do

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 2024/201% 20142012
Sprawozdanie z zyskéw lub zmiana — zZmiana T—
strat i innych calkowitych kwota struktura kwota struktura kwota struktura | wartosci (%) wartosci (%)
dochodow owo ! owo K
Dziatalno$¢ kontynuowana
PIZyEnEdy eesnizedasy 5311 14,1% | 5550  18,2% 7425 14,7% | (239) -43% | (2114) -28,5%
produktow
PEAEgOY fesntzenaty 30520  80,9% | 23955  78,4% | 43480  859% | 6565  274% | (12960) -29,8%
towardow i materialdéw
Przychody ze sprzedazy 35831 95,0% 29 505 96,5% 50 505 100,5% 6326 21,4% (15 074) | -29,6%
Koszt wytworzenia (2699)  69% | (2265)  6,8% (4 861) 6,9% (434) 192% | 2162  -44,5%
sprzedanych produktéw
Wartosc sprzedanych towaréw | 14 400 3ecer | (13681)  412% | (32983)  47.1% (648) 4,7% | 18654  -56,6%
i materialow
Koszt wiasny sprzedazy (17028) | 43,4% | (15946) | 48,0% | (37844) | 54,0% | (1082) 6,8% 20816 | -55,0%
Zysk/(Strata) bruttoze 18 803 5 13559 . 13 061 4 5245 | 387% | 5742 | 44,0%
sprzedazy
Koszty sprzedazy (7 779) 19,8% (5 469) 16,5% (10 829) 15,5% (2310) 42,2% 3 050 -28,2%
Koszty ogdlnego zarzadu (7 636) 19,5% (6 882) 20,7% (10 528) 15,0% (754) 11,0% 2892 -27,5%
t
Spzusiale prayEhedy 1875 5,0% 1057 3,5% 612 1,2% 819 77,5% | 1263  206,4%
operacyjne
Przychody/koszty z tytutu
regulowanie zobowigzan ) B ) B 4 ao ) -
finansowych przy pomocy (&) Lg% &ad 100,0%
instrumentow finansowych
Pozostale koszty operacyjne | (1523) 3,9% (1113) 3,3% (5 867) 8,4% (410) 36,8% 4344  74,0%
Zysk/(strata)zioaistainoso ) ey 3 1152 5 (14 441) ; 2589 18 182
operacyjnej
Przychody i :Eftzéy finansowe | (5o44y  134% | (3824)  11,5% {4 982) 9,8% | (1420) 37,1% (262)  5.3%
Zysk/(Strata) brutto (1503) - (2 672) | 2 (19 423) | - 1169 43,8% | 17920 |-92,3%
Podatek dochodowy 1379 - (195) - 864 - 1574 -806,2% 515 59,6%
sZych/(StratalQRHoZRE B S 12) : (2867) : (18 559) - 2743 | 957% | 18435 | .99,3%
dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana
(Strata) za qkres d2|laialnos<:| ) ) B 0 0% 0 0%
zaniechanej
Zysk/(Strata) netto za okres | (124) . (2867) 2 (18 559) c 2743 -96% 18435 | -99%
Inne catkowite dochody - - = 0 0% - 0%
Inne catkowite dochody netto - - - 0 0% 0 0%
tACZNIE CALKOWITE _ : 3 : ;
DOCHODY (124) (2 867) 18559 2743 96% 18435 99%
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11 PODSTAWOWE WS KAZNIKI CHARAKTERYZUJACE
DZIALALNOSC JEDNOSTKI

Wskazniki ptynnosci finansowej ' 31.12.2014r. i 31.12.2013r.

aktywa obrotowe
0,56 0,57

zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe

Wskainik ptynnosci finansowe;j Il stopnia
2 aktywa obrotowe - zapasy 0,33 0,39
zobowiazania i rezerwy krdtkoterminowe

Wskaznik ptynnosci finansowe;j Ill stopnia

3 $rodki pienieine i inne aktywa pienigine 0,13 0,10

zobowigzania | rezerwy krétkoterminowe

Wskazniki rentownosci 31.12.2014'r. 31.12.2013r.

Rentownos¢ majgtku (ROA)

1 wynik finansowy netto x 100% -0,20% -4,91%
Aktywa ogétem

Rentownost netto

2 wynik finansowy netto x 100% -0,33% -9,38%

przychody ogdtem

Rentownos¢ kapitalu wiasnego (ROE)

3 -0,75% -17,16%
wynik finansowy netto x 100 %

Kapitafy wiasne

Wskazniki efektywnosci dziatania 31,12.2014 r. 31.12.2013r.

Szybkosé obrotu naleznosci

69 156
2 [przecigtny stan naleinosci * 365)
przychody ze sprzedaiy
Szybkos¢ obrotu zobowigzan
3
288 410

{przecietny stan zobowigzai krétkoterminowych * 365)

koszty dziatalnosci operacyjnej

Spotka w analizowanym okresie wygenerowata strate netto na poziomie 124 tys. zt.
Wygenerowany wynik w kwocie jest skutkiem odwréceni odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty wartosci WNIP oraz sprzedazy znaku towarowego.

Spotka zobligowana jest w roku 2015 do wykupu obligacji o wartosci 16 429 tys. zt. co moze
wplyng¢ na jej sytuacje finansowg. W badanym okresie pogorszeniu ulegta sytuacja
w zakresie rentownosci i efektywnosci dziatania.
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Wyniki badania sprawozdania finansowego jednostki sporzgdzonego na dzien 31.12.2014 r.
oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien
sporzgdzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istniato zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci w ciagu 12 miesiecy od daty, na ktorg zostato sporzadzone sprawozdanie
finansowe.

C. CZESC SZCZEGOLOWA
. PRAWIDELOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Rachunkowos$¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci przez
Spotke. Przyjete zasady sg dostosowane do warunkéw i potrzeb przedsiebiorstwa,
stosowane w sposéb jednolity z zachowaniem zasady ciagtosci. Spétka posiada
dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe odzwierciedlajg przebieg operacji gospodarczych w sposob
udokumentowany oraz przy zachowaniu obowigzujgcych zasad rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe Spdiki prowadzone sg przy wykorzystaniu systemu komputerowego oraz
zapewnieniu wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy. Podstawe
otwarcia ksigg stanowity dane zatwierdzonego sprawozdania za poprzedni rok obrotowy.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywoéw w zakresie i terminach oraz
z czestotliwoscig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Sposdb przechowania i ochrony dokumentacji ksiggowej, ksigg rachunkowych oraz
sprawozdan finansowych spetnia wymogi art. 71 Ustawy.

ll. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

II.1.  Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania
z sytuacji finansowej

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegolnych pozycji aktywow
i pasywow zostaly zaprezentowane w informacjach objasniajacych do sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci Spotki.

1. Aktywa

Pozycje wykazane w aktywach sg zgodne z ewidencjg ksiegowa i zostaly prawidtowo
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym. Przy wycenie bilansowej poszczegéinych
sktadnikow aktywow, jednostka zastosowata sie do nadrzednych zasad rachunkowosci
wynikajgcych z ustawy o rachunkowosci.
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2. Kapitaly wlasne

Kapitaty wlasne zostaty prawidtowo ujete i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.
Wartos¢ kapitatu podstawowego wykazanego w ksiegach i sprawozdaniu finansowym jest
zgodna z aktualnym na dzien bilansowy odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego.

3. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

Pozycje wykazane w zobowiazaniach i rezerwach na zobowigzania sa zgodne z ewidencjg
ksiggowag i zostaly w istotnym zakresie prawidiowo zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym. Spétka w 2015 roku zobligowana jest do uregulowana zobowigzan z tytutu
obligacji w kwocie 16 429 000,00 zt.

I.2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujacych wynik
dziatalnosci gospodarczej

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy jednostka ujeta kompletnie i prawidiowo, we
wszystkich istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspotmiernosci.
Struktura przychoddw i kosztéw zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych
do sprawozdania finansowego.

I.3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym sporzgdzono zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Dane wykazane w tym elemencie
sprawozdania sg zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

11.4. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Sporzgdzone metodg posrednig sprawozdanie z przeplywdw pienieznych wykazuje
prawidtowe powigzanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem
z catkowitych dochoddéw oraz zapisami w ksiegach rachunkowych. Sprawozdanie
z przeptywdw pienieznych jest zgodne z regulacjami MSR 7.

I.5. Dodatkowe informacje i objasnienia

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne informacje zostaty
sporzadzone w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogow wynikajgcych
z MSSF, a w zakresie nieregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogoéw
ustawy o rachunkowosci, w tym przede wszystkim zawiera informacje, ze sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
przez jednostke, przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy i diuzej.

II.L6. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Zarzgd sporzadzit kompletne i poprawne pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki,
ktorego informacje finansowe sg 2zgodne 2z danymi opiniowanego sprawozdania
finansowego. Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki jest kompletne, zgodne z wymogami
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.
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lll. INFORMACJE O NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliémy naruszenia przepisow prawa
a takze Statut Spéiki.

Spéika nie reguluje terminowo zobowigzan publiczno — prawnych. Na dzief bilansowy
zaleglos¢ wzgledem ZUS z tytulu ubezpieczen spolecznych wyniosta 303 714,92 zt, zas w
stosunku do Urzedu Skarbowego z tytutu podatku dochodowego od oséb fizycznych Spotka
zalega z kwote 105 915,69 zt.

IV. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg
wyrywkowa — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze pozycje ksztattujgce wysoko$é
rozrachunkow z budzetami. W zwigzku z tym mogg wystapié réznice pomiedzy wynikami
ewentualnych  kontrali podatkowych przeprowadzanych zwykle metodsg peing
a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 11 stron kolejno numerowanych.

Q.

Andrzej Pulut
Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok. U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 23 marca 2015 r.
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