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1. Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

‘Wybrane pozycje skroconego sprawozdania z catkowitych kwoty w PLN kwoty w EUR
dochodéw oraz rachunku prze plywéw pieni¢eznych

I kwartal 2015 I kwartal 2014 I kwartat 2015 I kwartal 2014
Przychody ze sprzedazy 7235 715,58 8 885 279,44 1744 022,20 2120 878,59
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej (83 807,67) 1167 658,77 (20 200,14) 278 715,20
Zysk (strata) brutto (888 722,67) 33561154 (214 208,54) 80 109,05
Zysk (strata) netto 47 882,99 429 24391 11 541,22 102 458,70
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 549 672,05 (1 320 545,57) 132 487,28 (315 208,64)
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (46 694,96) (49 930,15) (11 254,87) (11 918,12)
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowe;j (708 478,50) 1199 236,79 (170 764,35) 286 252,74
Przeplywy pienigzne netto, razem (205 501,41) (171 238.92) (49 531,94) (40 874,01)
Sprawozdanie z sytuacji finansowe j 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014
Aktywa razem 64 780 323,84 66 249 214,42 15 842 583,48 15 543 066,99
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 46 788 351,87 48 305 125,44 11 442 492,51 1133311251
Zobowigzania diugoterminowe 17 315 332,16 21 381 786,02 4234 612,90 5016 490,16
Zobowiazania krétkoterminowe 29473 019,71 26 923 339,42 7207 879,61 6 316 622,34
Kapitat wlasny 17 991 971,97 17 944 088,98 4 400 090,97 4209 954,48
Kapitat zakladowy 24 336 900,00 24 336 900,00 5951 797,51 5709 804,57
Liczba akcji (w szt.) 5 408 200 5 408 200 5408 200 5408 200
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zZ/EUR) 0,01 (0,08) 0,00 (0,02)
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zVEUR) 3,33 3,32 0,81 0,78

Wyplacona dywidenda na jedna akcje

Dane poréwnywalne

Dane poréwnywalne dotyczace pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw prezentowane sg za okres od 01.01.2014
roku do 31.03.2014 roku, natomiast dane dotyczace pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej sg prezentowane na
dzien 31 grudnia 2014 roku (koniec poprzedniego roku obrotowego).

Kursy EUR uzyte do przeliczania wybranych danych finansowych:

o dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodow

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca
2014 roku: 4,1894.

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca
2015 roku: 4,1489.

o dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej

Sredni kurs NBP na dzien 31 grudnia 2014 roku: 4,2623.
Sredni kurs NBP na dzien 31 marca 2015 roku: 4,0890.
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

Aktywa trwale (dtugoterminowe) 53287 678,99 53597 622,97 49 104 006,94
Rzeczowe aktywa trwale 1459 170,30 164184311 1729917,99
Wartos¢ firmy 2379504,73 2379504,73 2379504,73
Pozostale warto$ci niematerialne 41 560 759,04 41579 149,01 40 172 577,25
Pozostale aktywa finansowe 1737 830,56 2760 042,90 -
Naleznosci handlowe i pozostate 151 704,56 202 649,06 132 870,80
Aktywa ztytulu podatku odroczonego 5998 709,80 5034 434,16 4689 136,17

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy
Naleznosci handlowe i pozostate

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

11 492 644,85
5698 297,70
4669 831,15
1124 516,00

12 651 591,45
6307 214,65
5119 043,48
1225333,32

16 783 036,09
7514 459,54
8727 456,96

541 119,59

Suma Ak tywow

Pasywa
Kapital wiasny

Kapitat zakladowy
Agio

Kapitaly rezerwowe
Zyski zatrzymane

Zobowiazania dlugoterminowe

Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Zobowiazania handlowe i pozostale
Rezerwy dlugoterminowe

Pozostale zobowigzania finansowe

Rezerwa z tytuhi odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki

Zobowiazania handlowe i pozostale
Pozostale zobowigzania finansowe

Rezerwy

Stan zobowigzan ogétem

64 780 323,84

31.03.2015
17 991 971,97
24336 900,00
11 955 000,00
(18 299 928,03)
17 315 332,16

9914,74

9308 494,43
7996 922,99
29473 019,71
273 985,31
8567 154,86
20491 729,61
140 149,93

46 788 351,87

66 249 214,42

31.12.2014
17 944 088,98
24336 900,00
11 955 000,00
(18 347 811,02)
21381 786,02

9 556,40

13402 976,61
7969 253,01
26 923 339,42
355 554,18
8821 063,68

17 320 490,18
426 231,38

48 305 125,44

65 887 043,03

31.03.2014

18802 671,81
24336 615,24
11 955 000,00
284,76
(17 489 228,19)
16 340 929,22
354 608,53
12935,15
8109 887,53

7 863 498,01
30 743 442,00
5432 297,52

9 698 404,94
15 454 907,75
157 831,79
47084 371,22

Suma Pasywow
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

01.01.2015 - 01.01.2014 -

31.03.2015 31.03.2014
Dzialalno$ ¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 1181 076,95 1659 881,26
Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 6 054 638,63 7225 398,18
Przychody ze sprzedazy 7235715,58 8885 279,44
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (636 944,24) (808 655,08)
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow (3641561,21) (2997 347,35)
Koszt wlasny sprzedazy (4 278 505,45) (3806 002,43)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2957 210,13 5079 277,01
Koszty sprzedazy (2 244 278,04) (2934 147,96)
Koszty ogdlnego zarzadu (931 164,67) (950 749,76)
Pozostale przychody operacyjne 179 748,81 34 514,22
Pozostate koszty operacyjne (45 323,90) (61 234,74)
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (83807,67) 1167 658,77
Przychody i koszty finansowe netto (804 915,00) (832 047,23)
Zysk (strata) brutto (888 722,67) 33561154
Podatek dochodowy 936 605,66 93 632,37
Zysk (strata) netto z dzialalno§ci kontynuowanej 47 882,99 429 243,91
Dzialalnos ¢ zaniechana
(Strata) za okres z dzialalno$ci zaniechane;j
Zysk /(strata) netto za okres 47 882,99 42924391
Inne calkowite dochody: - -
Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane do wyniku - -
Pozycje reklasyfikowane do wyniku w pézniejszych okresach - -
Suma dochod6w catk owitych (w tym wyniku netto) 47 882,99 429 243,91
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4. Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych

01.01.2015 - 01.01.2014 -

31.03.2015 31.03.2014
Prze plywy $rodkoéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
Zyskl(strata) brutto (888 722,67) 33561154
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 154 321,33 171 040,71
Zysk / strata z tytulu réznic kursowych (6,00) -
Odsetki i dywidendy, netto 712 613,85 800 913,78
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej (80 156,10) 87 356,98
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu nalezno$ci 1212 411,69 189 014,65
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow 608 916,95 (1 189 204,71)
Zwickszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan (536 465,05) (1 757 985,62)
Zmiana stanu rezerw (262 271,11) (257 822,90)
Pozostale (370 970,84) 300 530,00
Prze plywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 549 672,05 (1320 545,57)
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnos$ ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych 21 705,04 -
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych (68 400,00) (49 930,15)
Dywidendy i odsetki otrzymane - -
Splata udzielonych pozyczek - -
Udzielenie pozyczek - -
Prze pltywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (46 694,96) (49 930,15)
Prze plywy $rodkow pieni¢znych z dzialalno$ci finansowe
Wplywy z tytulu emisji akcji - 284,76
Wplywy z tytutu emisji obligacji - -
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (59 830,21) (80 382,46)
Wplywy z tytulu zaciagnigcia pozyczek/kredytow - 2 186 668,67
Splata pozyczek/kredytow (81 524,13) (414 000,00)
Odsetki zaptacone (287 124,16) (493 334,18)
Wyplywy z tytutu emisji obligacji (280 000,00) -
Wyplywy z tytulu udzielenia pozyczki - -
Pozostale - -
Srodki pieniezne netto z dzialalno§ci finansowe (708 478,50) 1199 236,79
Zwigkszenie/Zmniejszenie netto stanu $srodkéw pienieznych iich ekwiwalentow (205 501,41) (171 238,92)
Roznice kursowe netto (6,00) -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 217 775,82 712 358,51
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 12 280,41 541 119,59
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 490 000,00

8 | MIRACULUM | Skrécony Skonsolidowany Raport Finansowy za | kwartat 2015r.



5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapital Grupy Kapitalowe j

Kapital z emisji akcji Kapital
Kapital akcyjny powyzej ich warto$ ci rezerwowy  Kapital zapasowy  Zyski zatrzymane  Razem kapital wlasny
nominalnej ogdtem
Kapital wiasny na dzieni 01.01.2014 24336 615,24 11 955 000,00 - (9584 053,71) (8 385 198,39) 18 322 363,14
Catkowity dochod biezacego okresu Grupy Kapitalowe;j
50 780,00 429 24391 480 023,91
Obnizenie warto$ci nominalnej akcji -
Emisja akeji 284,76 284,76
Pokrycie strat z lat ubiegltych B
Agio -
Straty z lat ubieglych R
Kapital wlasny na dzien 31.03.2014 24336 615,24 11 955 000,00 284,76 (9533273,71) (7 955 954,48) 18802 671,81
Kapital wlasny na dzien 01.01.2014 24336 615,24 11955 000,00 - (9584 053,71) (8 385 198,39) 18 322 363,14
Calkowity dochod biezacego okresu Grupy Kapitalowe;j
50 780,00 (429 338,92) (378 558,92)
Obnizenie warto$ci nominalnej akcji R
Emisja akcji/wydanie udzialow 284,76 284,76
Pokrycie strat z lat ubiegtych -
Agio R
Straty z lat ubieglych -
Kapital wlasny na dzien 31.12.2014 24336 900,00 11 955 000,00 - (9533273,71) (8814 537,31) 17 944 088,98
Kapital wiasny na dzien 01.01.2015 24 336 900,00 11 955 000,00 - (9533273,71) (8814 537,31) 17 944 088,98
Calkowity dochod biezacego okresu Grupy Kapitatowe;j
47 882,99 47 882,99
Obnizenie warto$ci nominalnej akcji -
Emisja akcji/wydanie udzialdow R
Pokrycie strat z lat ubieglych -
Agio R
Straty z lat ubieglych R
Kapital wlasny na dzien 31.03.2015 24336 900,00 11955 000,00 - (9533273,71) (8 766 654,32) 17991 971,97
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6. Informacja dodatkowa

6.1. Informacje ogolne

Podstawowe informacje o spoélce dominujacej

Firma: Miraculum Spotka Akcyjna

Siedziba: Krakow

Adres: 30-348 Krakéw, ul. Prof. Michala Bobrzynskiego 14
NIP 726 2392 016

REGON 472905994

Numer telefonu: 48 12 376 83 05

Numer telefaksu: 4812 376 84 03

E-mail: inwestor@miraculum.pl

Adres internetowy: www.miraculum.pl

Podstawa sporzadzenia Srdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz oSwiadczenia o

zgodnosci

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej.

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 oraz zgodnie z odpowiednimi MSSF przyjetymi przez UE, a takze
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdow papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi
zmianami).

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migedzynarodowych Standardow Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komisj¢ do Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej (,,IFRIC”).

Prezentowane dane poréwnywalne za kwartal poprzedniego roku obrotowego

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, z
wyjatkiem aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwatych i instrumentéw finansowych. Najwazniejsze zasady
rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaly ponizej.

Za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku Grupa sporzadza skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Niniejsze sprawozdanie przedstawia sytuacj¢ finansowg Grupy na dzien 31 marca 2015 roku oraz 31 marca 2014 roku.
Sprawozdanie z catkowitych dochodoéw zawiera dane za okres 3 miesi¢cy zakonczone 31 marca 2015 i 2014 roku.
Przeptywy pieni¢zne prezentowane sa za okres 3 miesi¢cy 2015 roku oraz za tozsamy okres 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 marca 2015 roku oraz prezentowane dane
poréwnawcze, za wyjatkiem danych dotyczgcych sprawozdania rocznego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2014 roku,
nie podlegaly badaniu przez bieglego rewidenta.
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Zarys ogolny dzialalnosci

W I kwartale 2015 roku Spétka uzyskiwata przychody z nastepujgcych tytutow:

e sprzedaz produktow i towarO6w oznaczonych znakiem towarowym ,Miraculum”, ,Pani Walewska”,,,
,»Paloma”, ,Wars”, ,Lider”, ,,By¢ moze”, ,,Chopin”, ,, Tanita”, ,,Gracja” oraz znakiem towarowym, ,, JOKO”
i,,Virtual”.

Grupa dziala na rynku sprzedazy hurtowej w kanale tradycyjnym (hurtownie kosmetyczne), w kanale nowoczesnym
(sieci handlowe) oraz sprzedazy detalicznej (drogerie, sklepy przemystowo-kosmetyczne). Produkty Spétki dominujacej
oferowane sg zaro6wno na rynku krajowym jak i na rynkach zagranicznych. Obecnie Spotka eksportuje m.in.: do panstw
Europy Wschodniej: Rosja, Ukraina, Biatorus, Azerbejdzan, a takze do Litwy, Estonii, Lotwy, Bulgarii, Hiszpanii,
Kanady i Stanow Zjednoczonych Ameryki.

Produkty Miraculum opracowywane sg na podstawie najnowszej wiedzy z zakresu wspotczesnej kosmetologii, zgodnie z
aktualnie panujagcymi trendami rynkowymi i obowigzujacymi przepisami o kosmetykach. W celu zapewnienia
maksymalnego bezpieczenstwa stosowania, preparaty poddawane sg badaniom dermatologicznym oraz aplikacyjnym,
przeprowadzanym w niezaleznych i wyspecjalizowanych instytucjach badawczych

Produkty Spoétki plasowane sa na ekonomicznej i $redniej polce cenowej oraz w gléwnej mierze adresowane sg do
segmentu os6b sredniozamoznych. Zgodnie z MSSF 8 Spoélka zidentyfikowala segmenty operacyjne, wykorzystujac
kategoryzacj¢ prezentowang przez AC Nielsen Polska. W zwigzku z tym asortyment zostal podzielony na nastepujace
segmenty:

kosmetyki do i po goleniu,

perfumeria,

pielegnacja ciata,

pielegnacja twarzy,

kosmetyki do makijazu

inne (wyroby nie spetniajace kryteridw segmentdw podstawowych (np. zestawy) badz towardéw innych niz
tradycyjne kosmetyki)

W okresie sprawozdawczym segmenty nie podlegaly laczeniu.

Za najwigksza grupe produktowa w ofercie Emitenta uzna¢ nalezy kosmetyki do i po goleniu. Druga grupe pod
wzgledem wartosci sprzedazy stanowig kosmetyki do makijazu oraz perfumeria, a w dalszej kolejnosci pielggnacja
twarzy oraz pielggnacja ciata.

Kapital zakladowy

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 31 marca 2015 roku wynosi 24.336.900,00 zt i dzieli si¢ na 5.408.200 akcji o
warto$ci nominalnej po 4,50 zt kazda akcja i dajacych taczng ilosé gtoséw 5.408.200.

6.2. Stosowane zasady rachunkowosci i metody wyceny

Niniejsze srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2015 roku zostato przygotowane zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej jak
rowniez interpretacjami opublikowanymi przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Sprawozdanie Grupy Kapitalowej za | kwartat 2015 roku zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Miraculum S.A. w dajacej si¢ przewidziec¢ przysztosci.

WartoS$ci niematerialne

W pozycji tej sa ujgte nabyte przez Grupe, zaliczane do aktywow trwatych, prawa majatkowe nadajace si¢ do
gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone
do uzywania na potrzeby Grupy.

Spoltka przyjmuje nieokreslony okres uzytkowania wartosci niematerialnych w postaci znakow towarowych, patentow,
receptur i wartosci firmy ze wzgledu na brak mozliwosci okreslenia w jakim okresie aktywa te beda generowac
przeptywy pieni¢zne dla Spotki, zgodnie z MSR 38.
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Warto$¢ firmy

Warto$¢ firmy nie jest umarzana, natomiast podlega corocznym testom na utratg wartosci. Spotka przyjmuje jako
osrodek wypracowujacy $rodki pieni¢zne dla aktualizacji warto$ci firmy segmenty operacyjne.

Spotka wykonuje test na utratg wartosci firmy na 30 czerwca kazdego roku.

Koszty prac rozwojowych

Wartos$ci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie dotyczg prac rozwojowych i podlegaja wykazaniu jako
aktywa, w koszcie wytworzenia, pod warunkiem spelnienia nastgpujagcych warunkow:

e wytworzone aktywa sa mozliwe do zidentyfikowania,
e istnieje prawdopodobienstwo, ze wytworzone aktywa przyniosa w przysztosci korzysci ekonomiczne,
e  koszty prac rozwojowych mogg by¢ wiarygodnie zmierzone.

W przypadku braku mozliwo$ci odréznienia naktadow na prace badawcze i prace rozwojowe, cato$¢ poniesionych
wydatkoéw ujmowana jest jako koszt w okresie ich poniesienia.

Aktywowane koszty prac rozwojowych nie ulegaja umorzeniu i podlegajg testom na utrat¢ wartosci.

Warto$ci niematerialne posiadajace okresSlone okresy uzytkowania s3 umarzane z uwzglednieniem okreséw
ekonomicznej uzytecznosci. Odzwierciedlaja one faktyczny okres ich uzytkowania i sa amortyzowane metoda liniows.

Do amortyzacji:

e  kosztow prac rozwojowych od 2 lat do 5 lat
e oprogramowania komputerowe do 5 lat
o licencje 2 lata

e inne warto$ci niematerialne i prawne — nie dotyczy

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w momencie, gdy sktadnik aktywow jest gotowy do uzycia, tzn. kiedy sktadnik ten
znajduje si¢ w miejscu i stanie umozliwiajacym uzytkowanie go w sposob zamierzony przez kierownictwo.

Inne wartos$ci niematerialne

Wartosci niematerialne wycenia si¢ wedtug cen nabycia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu
trwalej utraty wartosci.

W aktywach Grupy wedtug stanu na dzien 31 marca 2015 roku pozostaja nastepujace wartosci niematerialne o znacznej
wartosci:

Znaki towarowe Lider, Wars i By¢ Moze — 18.038 tys. zt
Znak towarowy Tanita — 3.601 tys. zt

Znak towarowy Paloma — 1.315 tys. zt

Projekty 319 tys. zt

Znaki JOKO i Virtual 16 750 tys. zt

Wartosci niematerialne o nieokreslonych okresach uzytkowania, w tym znaki towarowe oraz nabyte receptury, nie
podlegaja amortyzacji, sa one poddawane testom na utrat¢ wartosci. Test na utrate wartosci innych wartosci
niematerialnych firmy Spoétka przeprowadza na dzien 30 czerwca kazdego roku. Na dzien 31 marca 2015 Spotka
dominujaca nie stwierdzita istnienia przestanek utraty wartosci niematerialnych
o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Podlegajaca amortyzacji warto$¢ sktadnika wartosci niematerialnych posiadajacego okreslony okres uzytkowania jest
roztozona na przestrzeni okresu jego uzytkowania.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowymi aktywami trwalymi sg $rodki trwate, ktore sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym, $wiadczenia ustug lub w celach administracyjnych oraz ktorym towarzyszy oczekiwanie, ze beda
wykorzystywane dtuzej niz przez rok, w stosunku, do ktorych istnieje prawdopodobienstwo uzyskania przez Spotke w
przysztosci korzysci ekonomicznych z nimi zwigzanymi, a ktorych warto§¢ mozna okresli¢ w sposdb prawidlowy.

Rzeczowe aktywa trwale poczatkowo ujmowane sg wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Warto$¢ poczatkowa
srodkow trwatych podlega podwyzszeniu o warto$¢ naktadow poniesionych na ich ulepszenie (przebudowe, rozbudowe,
modernizacje¢, rekonstrukcje).
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Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytulu utarty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg metoda liniowa i ustalane sa z uwzglednieniem okresu uzytecznos$ci §rodkow
trwalych i odzwierciedlajg faktyczne zuzycie srodkoéw trwatych.

Okresy uzytkowania dla poszczegoélnych grup srodkoéw trwatych ksztattujg sie nastepujaco:

budynki, lokale od 25 — 60 lat

urzadzenia techniczne i maszyny od 3 lat do 12 lat
srodki transportu od 3 lat do 5 lat

inne $rodki trwate od 4 lat do 10 lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje, gdy Srodek trwaly jest dostepny do uzytkowania, to znaczy
w momencie dostosowania sktadnika aktywoéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania
zgodnie z zamierzeniami kierownictwa. Grunty nie sg amortyzowane.

Do rzeczowych aktywow trwatych sg takze kwalifikowane srodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia
juz istniejacego Srodka trwatego.

Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkow trwatych w budowie obejmuje 0gét ich kosztow poniesionych przez Grupe
za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania. Srodki trwate
w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.
Zarzady spotek Grupy Kapitatlowej dokonuja co najmniej na koniec rocznego okresu obrotowego weryfikacji wartosci
rzeczowych aktywow trwalych podlegajacych amortyzacji. Na dzien 31 marca 2015 roku ocenia si¢, iz okresy
uzytkowania przyjete przez spolki dla celow amortyzacji odzwierciedlaja oczekiwany okres przynoszenia korzysci
ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci.

Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje obejmujg aktywa nabyte w celu osiggnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci tych
aktywow, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend lub innych pozytkow.

Dlugoterminowe aktywa finansowe

Stanowigce dtugoterminowe aktywa finansowe udziaty i akcje w innych jednostkach sa wyceniane w bilansie wedlug
cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci. W okresie sprawozdawczym nie dokonano
inwestycji w tym obszarze.

Skutki obnizenia warto$ci inwestycji zalicza si¢ do kosztéw finansowych.

Zapasy
Materialy i towary

Materiaty i towary na dzien bilansowy sg wyceniane w cenach nabycia. Na dzien bilansowy materialy i towary sg
wyceniane nie wyzej niz ceny sprzedazy netto.

Grupa Kapitatowa szacuje przydatnos¢ zalegajacych pozycji materiatow i towardw oraz mozliwosci ich zbycia, ktore to
szacunki mogg roznic si¢ od przysztych mozliwosci.

Odpisy aktualizujagce warto$¢ materiatdw i towarow zalicza si¢ do kosztow sprzedanych produktow, towardw i
materiatdw. W pozycji tej ujmuje si¢ rowniez wykorzystanie odpisu.

Produkty w toku

Produkty w toku wycenia si¢ w wysokos$ci poniesionych kosztow wytworzenia.

Wyroby gotowe

Wycena wyrobow gotowych jest dokonywana na poziomie kosztu wytworzenia. Na dzien bilansowy wyroby nie sa
wycenione wyzej niz ceny sprzedazy netto.

Grupa szacuje przydatnos¢ zalegajacych pozycji wyrobdw gotowych oraz mozliwo$ci ich zbycia, ktore to szacunki mogg
r6zni¢ si¢ od przysztych mozliwosci.
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Odpisy aktualizujagce wartos¢ wyrobow gotowych zalicza si¢ do kosztow sprzedanych produktow, towardw i materiatow.
W pozycji tej ujmuje si¢ rowniez wykorzystanie odpisu. Rozchdd zapaséw odbywa sie¢ wedlug szczegotowej
identyfikacji rozchodowanego asortymentu (partii towaru) po cenach rzeczywistych.

Na ceng nabycia lub koszt wytworzenia zapasow sktadaja si¢ wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne
koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Rozrachunki

Naleznosci

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug ujmuje si¢ poczatkowo wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. Grupa Kapitalowa nie dyskontuje nalezno$ci, ktorych termin ptatnosci przypada w
okresie krotszym niz 12 miesigcy od konca okresu sprawozdawczego oraz jesli efekt dyskontowania bylby nieistotny.
Wowczas wycenia je si¢ w kwocie wymaganej zaptaty po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace.

Warto$¢ nalezno$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego, w odniesieniu do naleznosci:

e od dluznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadiosci — do wysokosci nalezno$ci nie objetej
zabezpieczeniem,

e od dluznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadtosci — w wysokosci 100% naleznosci,

e kwestionowanych lub z ktorych zaptata dtuznik zalega a splata nalezno$ci nie jest prawdopodobna — do
wysokosci naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,

e stanowigcych rownowartos$¢ kwot podwyzszajacych naleznosci — do wysokosci tych kwot,

e przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa nie$ciggalnosci —
wedlug indywidualnej oceny.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza si¢ do pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztow finansowych, w
zalezno$ci od rodzaju naleznosci, ktdrej odpis dotyczyt.

Ustalajac  wysoko$¢ odpisow aktualizujagcych naleznosci Grupa wykorzystuje ogolnie dostgpne informacje
o kondycji finansowej dluznika do oceny prawdopodobienstwa odzyskania naleznych kwot. Istnieje mozliwosé, iz
posiadajac pelne informacje Grupa ustalitaby odpisy w innej wysoko$ci.

Naleznosci inne niz handlowe, ktore stang si¢ wymagalne w okresic powyzej 12 miesigcy od dnia bilansowego,
wykazuje si¢ w aktywach trwatych w pozycji ,,Nalezno$ci dlugoterminowe”.

Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje si¢ wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania §wiadczen 0 wiarygodnie okreslonej
wartosci, ktore spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow Grupy Kapitatowe;.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostale zobowigzania s3 ujmowane w wartosci godziwej. W przypadku
nieistotnych réznic pomigdzy wartoscia godziwa a kosztem historycznym - w kwocie wymaganej zaplaty.
Zobowigzania z tytulu dostaw 1 ustug =zalicza si¢ w calosci, niezaleznie od umownego terminu zaplaty,
do zobowiagzan  krotkoterminowych. Pozostale  zobowiazania dzieli si¢ na  zobowigzania  dlugo-
i krétkoterminowe, stosujac ponizsze kryteria:

e zobowigzania wymagajace zaplaty w ciggu 12 miesi¢cy od dnia bilansowego, sg zaliczane do zobowigzan
krotkoterminowych,

e pozostate zobowigzania, nie bedace zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug, a takze nie spetniajace kryteriow
zaliczania do zobowigzan krotkoterminowych, stanowia zobowigzania dlugoterminowe. Zobowigzania
uktadowe podlegaja sptacie wg propozycji uktadowe;.

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nie przekraczajacym trzech miesigey.

Srodki pienigzne wycenia si¢ w ich wartoéci nominalnej. W przypadku srodkéw zgromadzonych na rachunkach
bankowych, warto§¢ nominalna obejmuje doliczone przez bank na dzien bilansowy odsetki, ktére stanowig przychody
finansowe. Na dzien bilansowy $§rodki pieniezne wyrazone w walutach obcych przeliczane sg po obowigzujgcym na ten
dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Ewentualne réznice miedzy
zastosowanym kursem NBP a kursem banku, z ktérego Grupa korzysta bytyby nieistotne. R6znice kursowe z wyceny
srodkdéw pienigznych zaliczane sg do przychoddéw lub kosztow finansowych.
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Rezerwy

Rezerwy sa tworzone wowczas, gdy na Spoélce dominujacej lub na Spoétkach zaleznych cigzy istniejacy obowigzek
(prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkow oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie, ze objete rezerwa koszty zostang zwrdcone, wowczas zwrot ten jest ujmowany
jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastapi (np. na mocy zawartej
umowy ubezpieczenia). W przypadku, gdy wplyw wartoSci pieniadza w czasie wywiera istotny wplyw na kwote
utworzonej rezerwy, wielkos$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow
pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne ceny
rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli wycena
rezerwy zostala przeprowadzona z uwzglednieniem dyskontowania, wzrost rezerwy ujmowany jest w sprawozdaniu o
dochodach jako korekta odsetek.

W odniesieniu do kazdego rodzaju rezerw Grupa Kapitalowa ujawnia kwote kazdego zaktadanego zwrotu z podaniem
kwoty sktadnika aktywow, ktora zostata ujeta z tytutu oczekiwanego zwrotu.

Zobowigzania warunkowe - pozabilansowe

Za zobowigzania warunkowe Grupa Miraculum uznaje potencjalny przyszly obowigzek wykonania $wiadczen, ktorych
powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okre$lonych zdarzen. Grupa Kapitalowa na dzien sprawozdawczy nie
stwierdzita istnienia takich zobowigzan.

Podatek dochodowy

Spotki Grupy Kapitatowej tworza aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku z wystgpowaniem
przejsciowych  rdznic miedzy  wykazywanag w  ksiegach  rachunkowych wartoscia aktywow
i pasywow a ich wartosciag podatkowa oraz w przypadku straty mozliwej do odliczenia w przysztosci.

Spotki Grupy tworzg rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich
réznic przejsciowych migdzy rachunkowa i podatkowa warto$cig aktywow i pasywow:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywow badZz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich roznic przejéciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych 1 udziatdéw we wspdlnych przedsigwzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
si¢  roznic  przejsciowych  podlegaja  kontroli  inwestora igdy  prawdopodobne  jest, iz
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci rdznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak
réwniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne
lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggni¢ty dochdéd do opodatkowania, ktory pozwoli
wykorzysta¢ ww. rdznice, aktywa i straty:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych roznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochéd do opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatbw we wspdlnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywow ztytulu odroczonego podatku jest
ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. roznice przejsciowe ulegna odwrdceniu i osiggnigty zostanie dochod
do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych roznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutlu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i
ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiggnigcie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda obowiazywac¢ w okresie, gdy sktadnik aktywow
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe)
obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.
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Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest ujmowany
w kapitale wlasnym, a nie w sprawozdaniu o catkowitych dochodach.

Kapital wlasny

Grupa Kapitalowa ujawnia informacje umozliwiajace uzytkownikom sprawozdania ocen¢ celow, zasad
i procesow stuzacych zarzadzaniu kapitalem. Spétka dominujaca zarzadza kapitalem w nadrzednym celu, jakim jest
maksymalizacja wartosci Grupy. W prezentowanym okresie jak iw 2014 roku na Spoétkach Grupy nie spoczywaty
zewnetrze wymogi kapitalowe.

Kapitaly wilasne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych z podzialem na ich rodzaje i wedlug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotek Grupy. Kapitat wlasny Grupy Kapitatowej stanowia:

e kapitat zakladowy (akcyjny) jednostki dominujacej
e  Kkapitat z emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej
e kapital rezerwowy
e  zyski zatrzymane

Kapitat zakladowy

Kapitat zakladowy wykazywany jest wedlug warto§ci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem jednostki
dominujacej oraz wpisem do rejestru sadowego.

Kapital rezerwowy

Kapitat rezerwowy tworzony jest i wykorzystywany zgodnie ze statutem jednostek Grupy Kapitatowej. Na kapitale
rezerwowym ujmowane sg kwoty wptaconego lecz jeszcze nie zarejestrowanego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapital z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej przedstawia warto$¢ godziwa kwot wplaconych przez
akcjonariuszy powyzej warto§ci nominalnej wyemitowanych akcji.

Zyski zatrzymane obejmujq.

kapitat zapasowy niepodzielony zysk z lat ubiegtych;

kapitat zapasowy tworzony zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych;
niepokryte straty z lat ubieglych;

skutki przejscia spotki na MSSF oraz skutki potaczenia;

wynik finansowy netto biezacego okresu.

Przychody, koszty, wynik finansowy
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzadzone zostalo wedlug wariantu kalkulacyjnego.

Za przychody i zyski uznaje si¢ uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o
wiarygodnie okreslonej warto$ci, w formie zwickszenia wartosci aktywow, albo zmniejszenia wartosci zobowigzan,
ktore doprowadza do wzrostu kapitatu wlasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wniesienie wktadow
przez wilascicieli.

Przez koszty 1 straty rozumie si¢ uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwickszenia
warto$ci zobowiazan i rezerw, ktore doprowadza do zmniejszenia kapitatu wlasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w
inny sposob niz wycofanie srodkow przez akcjonariuszy.

Na wynik netto sktadaja sie:

e wynik dzialalnoséci operacyjnej, w tym z tytulu pozostalych przychodéw i kosztow operacyjnych (posrednio
zwigzanych z dziatalno$cia operacyjna)

e wynik operacji finansowych

e obowiazkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem sg
poszczegolne jednostki Grupy Kapitalowej, i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrgbnych przepiséw.
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6.3. Zastosowane kursy walut

Wybrane dane finansowe prezentowano w sprawozdaniu finansowym w nastgpujacy sposob:

- pozycje bilansu przeliczono na EUR wedlug $redniego kursu wymiany ztotego w stosunku do EUR ustalonego przez
Narodowy Bank Polski na koniec | kwartatu 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku;

- pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych przeliczono na EUR po kursie stanowigcym
$rednig arytmetyczng $rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesiaca.

Do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
rachunku przeptywow pieni¢znych, w tabeli Wybrane Dane Finansowe, przyjeto nast¢pujace kursy ztotego wobec EUR:

Data EUR PLN Data EUR PLN
2015.01.31 1 EUR 4,2081 2014.01.31 1EUR 4,2368
2015.02.28 1 EUR 4,1495 2014.02.28 1EUR 4,1602
2015.03.31 1 EUR 4,0890 2014.03.31 1EUR 4,1713
Srednia arytmetyczna za 2015 r. 4,1489 Srednia arytmetyczna za 2014 r. 4,1894

Kurs EUR na dzien 31.12.2014 r. 4,2623

6.4. Informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

W I kwartale 2015 roku nie dokonano zmian w zakresie stosowanych zasad rachunkowosci.
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6.5. Informacje o istotnych zmianach wartoS$ci szacunkowych

Zestawienie ruchu rezerw i odpiséw w I kwartale 2014 roku i | kwartale 2015 roku

Odpis aktualizujacy wartosci aktywow

T Odp!s akt.uallzumcy Odpis aktualizujacy TR T T e T, Rezerwa na sYnadczema Pozostale Razem
naleznosci handlowe zapasy . ! . emerytalne i podobne rezerwy
wartoSci niematerialnych i prawnych
stan na 31.12.2014 1978 497,60 356 950,08 17107 203,09 225549,16 210 238,62 19 878 438,55
rozwiazanie/wykorzy stanie rezerw, odpisow (139 427,20) (212 459,75) - (96961,37) (189 370,08) (638 218,40)
utworzenie rezerw - - - 358,34 - 358,34
stan na 31.03.2015 1839 070,40 144 490,33 17 107 203,09 128 946,13 20 868,54 19240 578,49
e . Odpis aktualizujacy Odpis aktualizujacy Odpis aktualizujacy wartoscnraktywow Rezerwa na Swiadczenia Pozostale
Wyszczegolnienie . R finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, . Razem
naleznosci handlowe zapasy .. X . emerytalne i podobne rezerwy
warto$ci niematerialnych i prawnych
stan na 31.12.2013 1587 650,24 818 522,06 19082 703,09 219 127,68 151 067,16 21859 070,23
rozwiazanie/wykorzy stanie rezerw, odpisow - (153 970,30) - (61290,49)  (138137,41) (353 398,20)
utworzenie rezerw - 61 589,62 - - - 61 589,62
stan na 31.03.2014 1587 650,24 726 141,38 19 082 703,09 157 837,19 12 929,75 21567 261,65
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6.6. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Wykaz najwazniejszych zdarzen w okresie, ktérego dotyczy raport:

W dniu 8 stycznia 2015 roku Sad Okr¢gowy w Krakowie Wydzial IX Gospodarczy wydat postanowienie o umorzeniu
postgpowania w sprawie stwierdzenia niewaznosci ewentualnie uchylenia: uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 5 marca 2013 roku w sprawie wyrazenia zgody na dochodzenie przez Spotke od bylego Prezesa
Zarzadu Spotki, Pani Moniki Nowakowskiej, roszczen o naprawienie szkod wyrzadzonych przy sprawowaniu przez nia
zarzadu oraz uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 5 marca 2013 roku w sprawie wyrazenia
zgody na dochodzenie przez Spoétke od bylego Wiceprezesa Zarzadu Spoétki, Pani Urszuli Pierzchaly, roszczen o
naprawienie szkdéd wyrzadzonych przy sprawowaniu przez nig zarzadu. Przyczyna umorzenia postgpowania bylo
zaspokojenie roszczen powodek poprzez powzigcie w dniu 26 listopada 2014 roku przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki uchwat o uchyleniu zaskarzonych uchwat z dnia 5 marca 2013 roku.

W dniu 29 stycznia 2015 roku Spétka zawarla z Rubicon Partners S.A. (dalej: "Obligatariusz") z siedzibg w Warszawie
porozumienie (dalej: "Porozumienie"), na mocy ktorego Obligatariusz zobowigzat si¢ nie przedstawi¢ posiadanych przez
siebie 7.729 (siedmiu tysigcy siedmiuset dwudziestu dziewigciu) obligacji serii Z2 (dalej: "Obligacje"), do wykupu przed
dniem 20 marca 2015 roku. Strony postanowily kontynuowa¢ negocjacje w celu uzgodnienia ostatecznego terminu i
trybu wykupu Obligacji. Pozostate warunki Porozumienia nie odbiegaly od warunkéw powszechnie stosowanych dla
danego typu umow. Porozumienie nie zostalo zawarte z zastrzezeniem terminu ani warunku. Porozumienie nie
przewidywalo stosowania kar umownych. Porozumienie zostalo uznane za umowe znaczacg, poniewaz warto§¢
Obligacji, ktorych dotyczy przekracza 10% kapitatow wtasnych Spotki.

W dniu 5 lutego 2015 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, Wydzial VIII Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych i naprawczych wydat postanowienie stwierdzajace wykonanie przez Spotke uktadu z wierzycielami,
przyjetego na Zgromadzeniu Wierzycieli w dniu 23 maja 2011 roku i zatwierdzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srédmiescia w Krakowie, Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw upadto$ciowych i naprawczych w dniu 6 czerweca 2011
roku.

W dniu 16 lutego 2015 roku Spoétka zawarla nowa umowe (dalej: "Umowa") z Miracan spdotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (dalej: "Miracan") z siedzibg w Krakowie, ktora zastgpita umowe z dnia 4 stycznia 2008 roku.
Nowa Umowa podobnie jak wczesniej obowigzujaca dotyczy produkcji wyrobow perfumeryjnych przez Miracan na
rzecz Miraculum, wedtug receptur i specyfikacji Spotki. Umowa przewiduje, ze od 31 marca 2015 roku Miracan
przejmuje zakup wszystkich elementéw opakowaniowych oraz wszystkich surowcoéw niezbednych do produkcji
towarow dla Miraculum, chyba zZe Strony postanowig inaczej. Jest to zasadnicza zmiana w stosunku do
dotychczasowych zasad wspotpracy stron. Zmiana zasad wspotpracy w znaczny sposéb wptynie na poprawe ptynnosci
finansowej Spotki, a jednoczesnie wptynie na poprawe dostgpnosci produktow perfumeryjnych oferowanych przez
Spotke. Warunki finansowe umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych dla tego typu umow.
Umowa nie przewiduje nakladania na Spotke kar umownych, ktérych warto§¢ moze przekroczy¢ 10 % jej kapitatow
wilasnych. Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku ani terminu. Umowa zostala zawarta na czas
nieoznaczony. Kazdej ze Stron przyshuguje prawo jej rozwigzania z zachowaniem dziewigciomiesigcznego okresu
wypowiedzenia. Miraculum ma prawo wypowiedzenia Umowy ze skutkiem natychmiastowym w razie razacego
naruszenia jej postanowien przez Miracan. Umowa zostata uznana za umowe znaczaca, poniewaz jej przedmiot ma
warto$¢ przekraczajaca 10 % kapitatdw whasnych Spotki.

W dniu 20 marca 2015 roku Spotka zawarta z Rubicon Partners S.A. (dalej: "Obligatariusz") z siedzibg w Warszawie
porozumienie (dalej: "Porozumienie"), na mocy ktérego Obligatariusz nie przedstawi posiadanych przez siebie 7.729
(siedmiu tysiecy siedmiuset dwudziestu dziewigciu) obligacji serii Z2 (dalej: "Obligacje"), do wykupu przed dniem 30
kwietnia 2015 roku. Strony postanowily kontynuowaé negocjacje w celu uzgodnienia ostatecznego terminu i trybu
wykupu Obligacji. Pozostate warunki Porozumienia nie odbiegaty od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego
typu umow. Porozumienie nie zostalo zawarte z zastrzezeniem terminu ani warunku. Porozumienie nie przewidywato
stosowania kar umownych. Porozumienie zostalo uznane za umowe znaczaca, poniewaz warto$¢ Obligacji, ktorych
dotyczy przekracza 10% kapitalow wtasnych Spotki.

6.7. Opis czynnikow i zdarzen, w szczego6lnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem nie wystapity zadne inne niz wczes$niej wspomniane zdarzenia i
czynniki o nietypowym charakterze.
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6.8. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dzialalnosci Emitenta w prezentowanym okresie

Ze wzgledu na dywersyfikacj¢ sprzedazy zardéwno w zakresie kanatow dystrybucji jak i oferowanego asortymentu,
cykliczno$¢ nie ma istotnego wptywu na dziatalno§¢ Grupy.

6.9. Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséw do wartoSci netto mozliwej do uzyskania i
odwréceniu odpisow z tego tytulu

Informacja zostata przedstawiona w tabeli w pkt 6.5 niniejszego sprawozdania.
6.10. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywow
trwalych, wartoS$ci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow oraz odwréceniu takich odpisow

Informacja zostata przedstawiona w tabeli w pkt 6.5 niniejszego sprawozdania.

6.11. Informacje o utworzeniu, zwi¢kszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Informacja zostata przedstawiona w tabeli w pkt 6.5 niniejszego sprawozdania.

6.12. Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Stan rezerwy i aktywa z tytulu podatku odroczonego przedstawia ponizsza tabela.
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Podatek odroczony wrachunku zyskow i strat 31.03.2015 31.12.2014
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5998 709,80 5034 434,16
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7996 922,99 7969 253,01
Podatek odroczony w rachunku zyskow i strat
31.03.2015
Aktywa z tytulu podatku odroczonego oraz rezerwa na podatek odroczony Aktywa z tytutu Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku odroczonego podatku
dochodowego dochodowego

Rzeczowe aktywa trwate 96 093,51 37 378,53
Warto$ci niematerialne 30 305,00 7 896 653,42
Udzialy i akcje 950,18 -
Naleznosci handlowe i pozostale dlugoterminowe - -
Zapasy 27 726,16 13 240,98
Naleznosci handlowe i pozostale krotkoterminowe 339 085,13 -
Pochodne instumenty finansowe - -
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty - -
Rozliczenia migdzyokresowe 55 679,64 -
Kredyty i pozyczki 134 976,67 49 650,06
Rezerwy 70 822,09 -
Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych 179 721,75 -
Zobowiazania handlowe i pozostale 301 232,48 -
Straty podatkowe 4762 117,19 -
Aktywa / rezerwa z tytulu podatku odroczonego 5998 709,80 7996 922,99

Odpis aktualizujacy warto$¢ aktywa - -
Aktywa / rezerwa z tytulu podatku odroczonego wykazane w 5 998 709,80 7 996 922,99

sprawozdaniu z sytuacji finansowej

6.13. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych

W | kwartale 2015 roku istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych nie miaty miejsca.

6.14. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

W | kwartale 2015 roku istotne zobowigzania z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych nie miaty

miejsca.

6.15. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych
Na chwilg sporzadzania raportu nie tocza si¢ postgpowania, ktorych warto$¢ przekraczataby 10% kapitatow wlasnych

Emitenta. W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpily rozliczenia z tytulu spraw sadowych, ktorych wartos¢
przekraczatby 10 % kapitalow wlasnych Spotki.

6.16. Wskazanie korekt bledéw poprzednich okresow

W I kwartale 2015 roku nie miata miejsca korekta bledow poprzednich okresow.
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6.17. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dzialalno$ci, ktore majg istotny
wplyw na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Grupy, niezaleznie od tego, czy
te aktywa i zobowigzania sa ujete w wartoSci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie
zamortyzowanym)

W | kwartale 2015 roku Grupa nie zidentyfikowata istotnych zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktore wywarlyby istotny wptyw na warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
Grupy.

6.18. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

W | kwartale 2015 roku Grupa regulowata zobowiazania wynikajace z podpisanych umoéw zgodnie z zapisami tychze
umow.

6.19. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke¢ od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

W analizowanym okresie Miraculum S.A. lub jednostki od niej zalezne nie zawieraly z podmiotami powigzanymi
transakcji na innych warunkach niz rynkowe. Szczegotowy opis transakcji z podmiotami powigzanymi znajduje si¢ w
pkt 6.26 niniejszego sprawozdania.

6.20. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych oraz kapitalowych papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Grupa dokonata cze¢$ciowego wykupu obligacji serii Z2 w tacznej kwocie 280.000,00 zt.
Pozostata niesptacona cze$¢ tej serii zostata objgta porozumieniami zawartymi z kazdym z obligatariuszy, a jej sptata
zostata roztozona sukcesywnie do konca roku 2015. Zgodnie z powyzszym, harmonogram sptat wyglada nastepujaco:

Harmonogram serii Z2 Wartosc

03.04.2015 10 000
17.04.2015 30000
15.05.2015 20000
29.05.2015 25 000
05.06.2015 20000
30.06.2015 145 000
03.07.2015 10 000
07.08.2015 20 000
31.08.2015 7 729 000
04.09.2015 10 000
09.10.2015 20000
16.10.2015 25 000
23.10.2015 5000
06.11.2015 35000
13.11.2015 30 000
20.11.2015 25 000
04.12.2015 35000
11.12.2015 40 000
18.12.2015 15 000
Razem 8249 000
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W okresie pomiedzy 1 kwietnia 2015 roku do dnia publikacji sprawozdania Emitent dokonat wykupow obligacji serii Z2
o tacznej wartosci 60.000,00 zt.

Po zamknieciu okresu sprawozdawczego, tj. w dniu 29 kwietnia 2015 roku Zarzad Miraculum S.A. podjat decyzje o
emisji obligacji na okaziciela serii AD1 w trybie oferty niepublicznej o tacznej wartosci 2 mln zt. W tym samym dniu
Zarzad Spotki dokonat przydziatu 2.000 obligacji serii AD1 o tacznej warto$ci 2 min zt.

W dniu 29 kwietnia 2015 roku Zarzad Miraculum S.A. zawarl porozumienie z nast¢pujacymi podmiotami Rubicon
Partners S.A. oraz Rubid 1 Sp. z 0.0., przy udziale Distressed Assets Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych oraz Pioneer Fundusz Inwestycyjny w przedmiocie zobowigzania Rubid 1 do obj¢cia akcji Spotki.
Miraculum S.A. zobowigzalo si¢, w razie podjecia Uchwal w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki i
zwigzanych z tym zmian jej statutu, ktore to uchwaly znajduja si¢ w porzadku obrad najblizszego Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Miraculum, do ztozenia na rzecz Rubid 1, w trybie subskrypcji prywatnej, oferty objecia akcji Spotki w
liczbie odpowiadajacej rownowarto$ci naleznosci Rubicon i podmiotéw z jego grupy kapitalowej, w szczegdlnosci z
tytutu obligacji serii Z2, pomniejszonej o kwote 4.000.000 zt i kwotg wierzytelnosci Miraculum wobec Rubid 1. Liczba
akcji bedzie ustalona na podstawie kwoty naleznosci Rubid 1 wobec Miraculum na dzien sktadania oferty objecia akcji.
Na dzien zawarcia Porozumienia jest to liczba 711.111 akcji. Akcje maja by¢ obj¢te po cenie nominalnej 4,50 zt.
Rubid 1 zobowigzal si¢ do objecia tak zaoferowanych akcji. Optacenie akcji ma nastgpi¢ w drodze potracenia
wzajemnych wierzytelnosci, po wczesniejszym przejeciu przez Rubid 1 czeSci wierzytelnosci Rubicon wobec
Miraculum.

6.21. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedna akcje, z
podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Emitent nie deklarowat wyptaty dywidendy.

6.22. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono raport, nieujetych w tym sprawozdaniu,
a mogacych w znaczacy spos6b wplynaé na przyszle wyniki finansowe

W dniu 24 kwietnia 2015 roku Spotka zawarta z Rubicon Partners S.A. (dalej: "Obligatariusz") z siedzibg w Warszawie
porozumienie (dalej: "Porozumienie"), na mocy ktorego Obligatariusz zobowigzat si¢ nie przedstawia¢ posiadanych
przez siebie 7.729 (siedmiu tysiecy siedmiuset dwudziestu dziewigciu) obligacji serii Z2 (dalej: "Obligacje"), do wykupu
przed dniem 31 sierpnia 2015 roku. Strony postanowily kontynuowaé negocjacje w celu uzgodnienia ostatecznego
terminu i trybu wykupu Obligacji. Pozostale warunki Porozumienia nie odbiegaja od warunkéw powszechnie
stosowanych dla danego typu uméw. Porozumienie nie zostalo zawarte z zastrzezeniem terminu ani warunku.
Porozumienie nie przewiduje stosowania kar umownych. Porozumienie zostalo uznane za umowe znaczacg, poniewaz
warto$¢ Obligacji, ktorych dotyczy przekracza 10% kapitalow wiasnych Spotki.

W dniu 28 kwietnia 2015 roku Zarzad Miraculum S.A. ("Spotka" lub "Miraculum") podjal decyzje o zamiarze
potaczenia Miraculum S.A. z podmiotem zaleznym Miraculum Dystrybucja Sp. z 0.0., w ktdrej Spotka posiada 100 %
udziatow.

Potaczenie miatoby zostaé przeprowadzone na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych poprzez
przeniesienie catego majatku Miraculum Dystrybucji Sp. z 0.0. jako spélki przejmowanej na Miraculum S.A. jako spotke
przejmujaca (polaczenie przez przejecie). Zarzad Spotki warunkuje rozpoczecie czynnosci zmierzajacych do potaczenia
od uzyskania zgody walnego zgromadzenia akcjonariuszy na przystapienie do procedury potaczeniowe;j.
Planowane potaczenie przez przejecie Spotki Miraculum Dystrybucja (dawniej Multicolor Dystrybucja sp. z 0.0.) przez
Miraculum S.A. jest zwienczeniem wieloletniego procesu reorganizacji dziatalno$ci spotki Miraculum Dystrybucja Sp. z
0.0. W pierwszym etapie w roku 2012 po przeje¢ciu kontroli nad spotkag Multicolor Dystrybucja Sp. z 0.0. prowadzono
proces taczenia struktur handlowych oraz dziatalno$ci operacyjnej w ramach grupy kapitatowej wykorzystujac naturalne
synergie. Powyzsze mialo na celu zachowanie jednej z istotnej wartosci przejetej Spotki tj. znajomosci rynku i
doswiadczenia w sprzedazy detalicznej. Zarzad w 2012 roku zdawat sobie sprawe ze specyfiki dziatalnosci oraz faktu, ze
przejmujac Multicolor nie tylko pozyskano warto$ciowe marki w branzy kolorowej JOKO i Virtual, ale tez podmiot
realizujagcy sprzedaz do okoto tysigca drogerii bez posrednictwa dystrybutorow krajowych oraz bez dodatkowych
kosztow 1 ze skroconym cyklem konwersji gotowki. Kolejne Zarzady prowadzity restrukturyzacj¢ kosztowa, w jej
efekcie od stycznia 2014 roku ze wzgledu na optymalizacj¢ tychze kosztow oraz w celu zwigkszenia przejrzystosci
prowadzenia dziatalnosci w Grupie, dziatalno$¢ handlowa spotki Miraculum Dystrybucja zostata przejeta przez
Miraculum S.A. W chwili obecnej podstawowym zrodtem przychodow spotki Miraculum Dystrybucja jest dzierzawa
znakow towarowych Joko i Virtual. Podstawowa dziatalnos$cig Miraculum S.A. jest produkcja i sprzedaz kosmetykow.
Spotka dziata obecnie gldwnie na rynku sprzedazy hurtowej, ale rowniez w sprzedazy detalicznej. Oferta firmy trafia do
konsumentéw poprzez kanal tradycyjny (drogerie, sklepy detaliczne z posrednictwem hurtu, supermarkety) lub
nowoczesny (sklepy wielkopowierzchniowe, dyskonty, sieci handlowe). Naturalnym zwieficzeniem wyzej opisanych
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procesdw jest polaczenie prawne Spolek. Powyzsze przyczyni si¢ do dalszego obnizenia kosztéw funkcjonowania
podmiotu, w szczegdlnosci kosztow ksiegowych, administracyjnych oraz wynikajacymi z obowigzkéw
sprawozdawczych (konsolidacja) i konieczno$ci dodatkowych audytow spétki zaleznej, czy badania sprawozdania na
poziomie skonsolidowanym. W razie wyrazenia przez zwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy zgody na podjecie
dziatan zmierzajacych do polaczenia Spotek, Zarzad Miraculum S.A. przekaze w terminie pdzniejszym do publicznej
wiadomosci dokumenty wymienione w § 19 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim.

W dniu 29 kwietnia 2015 roku Spoétka opdznita do zakoficzenia prowadzonych rozméw, ale nie pdzniej niz dnia 31
maja 2015 roku przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o prowadzeniu negocjacji z Rubicon Partners S.A. w
sprawie zawarcia porozumienia przewidujacego objecie przez Rubicon Partners S.A. do 711.111 (siedmiuset jedenastu
tysigcy stu jedenastu) akcji zwyktych na okaziciela Miraculum S.A. o warto$ci nominalnej 4,50 (cztery zlote i
pie¢dziesigt groszy) kazda w podwyzszonym Kkapitale zakladowym Spolki. Powodem opodznienia przekazania
informacji poufnej bylo to, ze przekazanie tej informacji mogloby negatywnie wptynaé na przebieg prowadzonych
rozmoéw, jak réwniez powaznie zagroziloby interesom akcjonariusza Miraculum S.A. spotki Rubicon Partners S.A.
Spotka podjeta decyzje o przekazaniu informacji do publicznej wiadomo$ci z uwagi na zawarcie porozumienia
bedacego przedmiotem negocjacji. Na mocy zawartego w dniu 29 kwietnia 2015 roku ze spotka Rubicon Partners S.A z
siedzibg w Warszawie (dalej: "Rubicon") oraz Rubid 1 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej: "Rubid 1"), przy
udziale Distressed Assets Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych z siedziba w Warszawie oraz
Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedzibg w Warszawie porozumienia w przedmiocie zobowiazania Rubid 1 do
objecia akcji Spotki (dalej: "Porozumienie") Rubid 1 i Rubicon zobowigzaly si¢ do glosowania wszystkimi posiadanymi
przez siebie akcjami za uchwatami w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki i zwigzanych z tym zmian jej
statutu, ktore to uchwaty znajdujg si¢ w porzadku obrad najblizszego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Miraculum
(dalej: "Uchwaly"). Miraculum zobowigzato si¢, w razie podjecia Uchwal, zlozenia na rzecz Rubid 1, w trybie
subskrypcji prywatnej, oferty objecia akcji Spotki w liczbie odpowiadajacej rownowartosci naleznosci Rubicon i
podmiotéw z jego grupy kapitatowej, w szczegdlnosci z tytutu obligacji serii Z2, pomniejszonej o kwote 4.000.000 zt i
kwoteg wierzytelnos$ci Miraculum wobec Rubid 1. Liczba akcji bedzie ustalona na podstawie kwoty naleznosci Rubid 1
wobec Miraculum na dzien sktadania oferty objecia akcji. Na dzien zawarcia Porozumienia jest to liczba 711.111 akcji.
Akcje majg by¢ objete po cenie nominalnej 4,50 zi. Rubid 1 zobowigzal si¢ do objecia tak zaoferowanych akcji.
Optacenie akcji ma nastapi¢ w drodze potracenia wzajemnych wierzytelnosci, po wczesniejszym przejeciu przez Rubid
1 czgsei wierzytelnosci Rubicon wobec Miraculum. Porozumienie przewiduje kar¢ umowng Rubicon i Rubid 1 na rzecz
Miraculum S.A., za pierwszy przypadek nieprawidlowego wykonania zobowigzan Rubicon lub Rubid 1 przewidzianych
Porozumieniem. Kara umowna wynosi 8.000.000 (stownie: osiem milionéw) i nie wyklucza dochodzenia roszczen
odszkodowawczych przekraczajacych ww. kwote. Odpowiedzialno§¢ Rubicon i Rubid 1 jest solidarna. Porozumienie
nie zostalo zawarte z zastrzezeniem warunku ani terminu. Postanowienia umowy nie odbiegaja od warunkow
powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. Porozumienie zostalo uznane za umowe znaczaca, poniewaz jegO
przedmiot ma warto$¢ powyzej 10 % kapitatow wiasnych Spotki.

W dniu 29 kwietnia 2015 roku Spotka zawarta z Wyzszg Szkolg Pedagogiczng imienia Janusza Korczaka w Warszawie
(dalej: "WSP" lub "Inwestor") porozumienie inwestycyjne w sprawie udzielenia Spolce przez WSP finansowania w
kwocie  2.000.000 (stownie: dwa miliony) zlotych na okres 5 lat (dalej:  "Porozumienie").
Porozumienie przewiduje, ze Spotka wyemituje S-letnie obligacje imienne zwykte serii "ADI1" (dalej "Obligacje") o
tacznej warto$ci nominalnej 2.000.000 zt (stownie: dwa miliony ztotych), ktore WSP zobowigzata si¢ obja¢ w wypadku,
gdy Spotka spetni wymogi Inwestora dotyczace warto$ci emisji, terminu wykupu, oprocentowania, zabezpieczenia oraz
przestanek wczesniejszego wykupu Obligacji. Zgodnie z Porozumieniem Obligacje maja by¢ zabezpieczone na znakach
towarowych sktadajacych si¢ na marke "By¢ moze". Po przydziale obligacji i ustanowieniu zastawow rejestrowych
Spotka ma zawrze¢ z WSP dodatkowa umowg w sprawie uzupelnienia zabezpieczen w zakresie warunkowego
przeniesienia praw autorskich majatkowych i praw autorskich zaleznych stanowigcych element marki "By¢ Moze", jak
rowniez do warunkowego przeniesienia wszelkich praw majatkowych do know — how do produkcji towaréw pod marka
"By¢ Moze" oraz do wydania dokumentacji z tym zwigzanej. Oprocz powyzszego Spotka ma poddaé si¢ egzekucji na
podstawie aktu notarialnego, zgodnie z art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postgpowania cywilnego, co do kwoty 3.000.000 zt,
jak réwniez Spoétka ma poddaé si¢ na rzecz Inwestora egzekucji na podstawie aktu notarialnego, zgodnie z art. 777 § 1
pkt 4 Kodeksu postgpowania cywilnego, co do obowigzku wydania Inwestorowi wszelkiej dokumentacji stanowigce;j
nos$niki praw autorskich i zaleznych oraz innej dokumentacji stanowigcej know — how do produkcji towarow pod
markami "By¢ Moze", ktore zostang w tymze akcie notarialnym wymienione.
W wypadku uchwalenia przez Walne Zgromadzenie Spoiki nowego warunkowego kapitalu zaktadowego, Spotka
zaproponuje konwersj¢ Obligacji na obligacje zamienne na akcje w ramach nowego warunkowego kapitatu
zaktadowego. Porozumienie nie zawiera postanowien odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla
danego typu uméw. W wypadku, gdyby do dnia 30 kwietnia 2015 nie doszto do przydziatu wszystkich Obligacji na
rzecz Inwestora Porozumienie wygasa, chyba ze Strony zgodnie postanowia przedluzy¢ termin zwigzania
Porozumieniem (termin rozwiazujacy). Porozumienie nie przewiduje stosowania kar umownych, ktérych warto$é
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moglaby przekroczy¢ 10 % kapitaldéw wlasnych Spotki. Porozumienie zostato uznane za umowe znaczaca, poniewaz
jego przedmiot przekracza 10 % kapitatow wlasnych Spéiki.

W dniu 29 kwietnia 2015 roku Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii AD1
("Obligacje"), w trybie oferty niepublicznej, o tgcznej wartosci do 2.000.000 (stownie: dwdch milionow) zt. Cel emisji
nie zostal okreslony. Emitowane obligacje sa obligacjami na okaziciela, uprawniajacymi do $wiadczen pienigznych.
Proponowanie nabycia obligacji nastgpilo w drodze oferty niepublicznej. Obligacje maja forme¢ dokumentu.
Laczna warto$¢ obligacji wynosi 2.000.000 zt. Cena emisyjna byta rowna wartosci nominalnej i wynosita 1000 zt za
jedng obligacje. Wykup Obligacji nastapi w trzech cze¢$ciach ("Transzach") i w nastgpujacych terminach ("Dniach
Splaty™):

1) I Transza w kwocie 400 zt (40 % warto$ci nominalnej kazdej Obligacji) zostanie sptacona w dniu 30.04.2018 r. ("I
Dzien Splaty"), to jest nastapi splata kapitatu z Obligacji do tacznej wartoSci nominalnej 800.000 zi;
2) II Transza w kwocie 300 zt (30 % wartos$ci nominalnej kazdej Obligacji) zostanie sptacona w dniu 30.04.2019 r. ("1l
Dzien Splaty"), to jest nastapi splata kapitatu z Obligacji do tacznej wartoSci nominalnej 600.000 zi;
3) I Transza w kwocie 300 zt (30 % wartosci nominalnej kazdej Obligacji) zostanie sptacona w dniu 30.04.2020 r.
("III Dzien Sptaty" lub "Ostateczny Dzien Wykupu"), to jest nastgpi sptata kapitatu z Obligacji do tacznej wartosci
nominalnej 600.000 zt.

Odsetki wyptacane beda w okresach miesigcznych, z dotu i1 naliczane poczawszy od dnia nastgpujacego po dniu
przydziatu Obligacji. Pierwszym dniem ptatnosci Odsetek bedzie dzien, w ktorym zakonczy si¢ miesigc kalendarzowy
nastepujacy po miesiacu kalendarzowym, w ktorym nastapit dzien przydziatu. Ostatnim dniem ptatnosci Odsetek bedzie
ostateczny dzien wykupu Obligacji. Obligatariusze sg uprawnieni do zadania przedterminowego wykupu Obligacji w
nastepujacych przypadkach:

1) wystapi opoznienie Emitenta ze spelnieniem §wiadczen wynikajacych z Obligacji o co najmniej 7 dni, z tym
zastrzezeniem, ze w przypadku obowigzku zaplaty Odsetek, termin 7 dniu jest liczony po uptywie 2 pelnego
niezaptaconego okresu odsetkowego;

2) Emitent naruszy w sposob istotny swoje zobowiazania okreslone w umowie (umowach) o ustanowienie zastawu
rejestrowego/zastawach rejestrowych na znakach towarowych wchodzacych w sktad marki "By¢ Moze" lub Emitent w
sposéb istotny naruszy umowe (umowy) o uzupeltnienie zabezpieczenia, ktora bedzie zawarta z obligatariuszem;

3) otwarcia likwidacji Emitenta lub powzigcia uchwaly o jego przeksztatceniu;

4) nastapi istotna zmiana przedmiotu dziatalno$ci Emitenta;

5) zostanie zwolane Walne Zgromadzenie Emitenta, ktorego przedmiotem bedzie powzigcie uchwaty o podziale
Emitenta lub jego polaczeniu z inng spotka, za wyjatkiem wypadkow, gdyby polaczenie miato nastapié poprzez
przejecie przez Emitenta, jako spotki przejmujacej, innej spotki;

6) akcje Emitenta zostang wykluczone lub wycofane z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A.;

7) zostanie wydane jedno lub wiele prawomocnych orzeczen sadu lub decyzji administracyjnych skutkujacych
jednorazowo lub tacznie obowigzkiem zaptaty przez Emitenta §wiadczenia, ktérego kwota przekracza réwnowartos¢ 10
% kapitalow wiasnych Emitenta;

8) zostanie wydane przez wlasciwy sad postanowienie o ogloszeniu upadtosci Emitenta obejmujacej likwidacje majatku
Emitenta,

9) w terminie do dnia 31 lipca 2015 r.: (i) podmioty (obligatariusze) posiadajace wszystkie wyemitowane przez
Emitenta obligacje serii AAA, ZZ oraz (ii) podmioty (obligatariusze) posiadajgce nie mniej niz 5000 (pigé tysigcy)
wyemitowanych przez Emitenta obligacji serii BB nie zlozg Emitentowi o§wiadczen (zapisow) dotyczacych objecia
przez te podmioty nowych obligacji, ktore zamierza wyemitowa¢ Emitent, o terminie wykupu nie krotszym niz 24
(dwadziescia cztery) miesigce od dnia przydziatu tych obligacji;

10) nieprzekazanie przez Emitenta do publicznej wiadomos$ci sprawozdan finansowych wraz opiniami biegltego
rewidenta, w terminach i trybie okre§lonym przepisami obowigzujacymi Emitenta jako spotke publiczna.
Oprocentowanie obligacji wynosi 10 % w skali roku i jest liczone od dnia nastgpujacego po dniu Przydziatu (Odsetki).
Dla potrzeb obliczenia Odsetek przyjmuje si¢, iz rok ma 365 dni. Przy czym Odsetki naliczane sg od kwoty wartosci
nominalnej Obligacji pozostajacej do splaty, to jest do dnia 30.04.2018 r. od kwoty 1.000 zt; od dnia 01.05.2018 r. od
kwoty 600 zl; od dnia 01.05.2019 r. od kwoty 300 zt. Obligacje beda zabezpieczone w rozumieniu ustawy o
obligacjach.

Emitent zobowigzat sie¢ do ustanowienia zabezpieczenia Obligacji na nalezacych do niego prawach majgtkowych do
marki "By¢ Moze" w postaci:

1) Zastawow rejestrowych na znakach towarowych wchodzacych w sktad marki "By¢ Moze", do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszacej 3.000.000 zt, to jest na:

a) znaku towarowym stownym "By¢ Moze", na ktéry wudzielono prawo ochronne numer R-42077,
b) znaku towarowym stowno-graficznym "By¢ Moze", na ktéry udzielono prawo ochronne numer R- 148087
c) znaku towarowym stowno-graficznym "By¢ Moze", na ktory udzielono praw ochronne numer R-148088;
d) znaku towarowym stowno-graficznym "By¢ Moze", na ktory udzielono prawo ochronne numer R-148089
e) znaku towarowym slowno-graficznym "By¢ Moze", na ktéry udzielono prawo ochronne numer R-148090
f) znaku towarowym stowno-graficznym "By¢ Moze", na ktéry udzielono prawo ochronne numer R-148092
g) znaku towarowym przestrzennym, na ktory udzielono prawo ochronnenumer R-158980;
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h) znaku towarowym stowno-przestrzennym "By¢é Moze", na ktory udzielono prawo ochronne numer R-158981
Znaki towarowe zostaty poddane wycenie biegtego. Wedtug tej wyceny grupa znakéw towarowych sktadajacych si¢ na
marke "By¢ moze" zostala wyceniona na kwote 6.153.373zt.

Spotka poinformowata, ze wartos¢ jej zobowigzan na koniec I kwartatu 2015 roku wynosita 42 857 tys. zi.
Perspektywa ksztaltowania si¢ zobowigzan Spotki do czasu catkowitego wykupu obligacji proponowanych do nabycia
przedstawia si¢ w ten sposob, ze Spotka systematycznie zmniejsza swoje zadtuzenie. Zmniejszaniu si¢ zadluzenia stuzy
zarowno konwersja czgsci zadluzenia na akcje, jak i systematyczna poprawa wynikow finansowych Spoiki, ktora
umozliwia w coraz wigkszym stopniu sptate zadluzenia. Wg szacunkéw Zarzadu warto$¢ zobowigzan Spoétki na dzien
wykupu Obligacji nie powinna przekroczy¢ 25 min zt. Wysoko$¢ zobowiazan nalezy ocenia¢ w oparciu o o§wiadczenia
i raporty publikowane przez Spoétke jako spotke publiczng.

W dniu 29 kwietnia 2015 roku Spétka dokonata przydziatu 2.000 (stownie: dwoch tysiecy) sztuk obligacji serii AD1 o

tacznej wartosci nominalnej 2.000.000 zt (stownie: dwa miliony zlotych). Emisja Obligacji doszta tym samym do
skutku.

W dniu 5 maja 2015 roku Spotke dziatajaca jako jedyny wspdlnik La Rose sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (dalej: "La
Rose" lub "Spotka Zalezna") podjeta uchwate o uchyleniu likwidacji La Rose. Uchylenie likwidacji stanowi kontynuacje
dziatan zmierzajacych do uproszczenia struktury kapitatowej Spotki. Jako kolejny krok w ramach tego procesu Zarzad
planuje sprzedaz udzialéw La Rose w celu uniknigcia dodatkowych kosztow zwigzanych z likwidacjg Spotki Zalezne;.

W dniu 5 maja 2015 roku Spoétka zawarta ze swoja spotka zalezng La Rose sp. z 0.0. (dalej: "La Rose" lub "Spotka
Zalezna"), umowy dotyczacej rozliczenia wzajemnych wierzytelnosci (dalej: "Umowa"). Zawarcie umowy jest zwiazane
z zamiarem sprzedazy udzialéw La Rose i potrzebg uregulowania wszelkich zobowigzan Spotki Zaleznej, w celu
znalezienia inwestora zainteresowanego nabyciem jej udziatdw. Umowa przewiduje potracenie naleznosci handlowych
Spotki wobec La Rose oraz naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych La Rose, wraz z odsetkami (dalej: "Zadtuzenie"),
w tacznej kwocie 2.621.100 (dwa miliony szeéset dwadzieScia jeden tysiecy sto) ztotych z wierzytelnoscig La Rose
wobec Spotki o wniesienie wkiadu na podwyzszony kapital zaktadowy (dalej: "Wkiad") w kwocie 2.621.100 (dwa
miliony szesc¢set dwadziescia jeden tysiecy sto) ztotych. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego La Rose zostalo dokonane
5 maja 2015 roku uchwalg zgromadzenia wspolnikéw La Rose. Spotka jako jedyny wspolnik objeta 50 nowych udziatow
w podwyzszonym kapitale zaktadowym La Rose, o tacznej warto§ci nominalnej 5.000 (pig¢ tysiecy) ztotych. Nadwyzka
pomiedzy wartoscig nominalng udzialdéw a ceng ich objgcia, w wysokosci 2.616.100 (dwa miliony sze§éset szesnascie
tysigcy sto) zlotych zostala przeznaczona na kapital zapasowy La Rose. Postanowienia umowy nie odbiegaja od
postanowien powszechnie stosowanych w tego typu umowach. Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku ani
terminu. Umowa nie przewiduje stosowania kar umownych. Umowa zostala uznana za umowe znaczaca, poniewaz
warto$¢ rozliczanych wierzytelnosci przekracza 10 % kapitatow wlasnych Spotki.

6.23.Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

W Spoélce oraz w spélkach zaleznych nie wystapily zobowigzania warunkowe ani aktywa warunkowe od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

6.24.Inne informacje mogace w istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego Grupa skoncentrowala si¢ na odbudowie wycofanych przez poprzednie
Zarzady marek. W szczegolnosci dotyczyto to znaku towarowego Virtual, gdzie decyzja ta zawazyta na osiggnigciu
znacznie nizszych przychodow ze sprzedazy w calym 2014 roku, a takze w I kwartale 2015. Marka Virtual posiada
ugruntowanag pozycj¢ na rynku kosmetykow kolorowych, co pozwolito w Il kwartale 2015 roku z sukcesem dokonaé
nowego wdrozenia letniej kolekcji lakierow do paznokci oraz zaplanowaé kolejne wdrozenia kosmetykéw do makijazu
pod jego koniec. Pierwsze efekty tych dziatan bedg widoczne juz pod koniec Il kwartatu 2015 roku, natomiast caly
proces odbudowy marki bedzie przebiegal sukcesywnie i w ocenie Zarzadu wykroczy poza rok 2015.

Kolejna marka, ktorej wycofanie z oferty znacznie przyczynito si¢ do obnizenia obrotow Grupy jest marka Miraculum.
Decyzja podjeta w 2012 roku - o catkowitym wycofaniu marki - przetozyta si¢ na obnizenie przychodéw o ponad 2 min
zt dla samego roku 2014, a jej skutki sg widoczne do dzisiaj. Pod koniec I podirocza 2015 zaplanowano pierwsze
wdrozenia w segmencie kosmetykow do pielegnacji twarzy. Podjete dziatania koncentruja si¢ na wprowadzeniu nowej
oferty rowniez w segmencie perfumerii.
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Kolejng reaktywowang markg jest marka Chopin, dla ktorej powrot na rynek zaplanowano pod koniec I potrocza 2015
roku. W ramach oferty zostang wdrozone dwa dotychczas wystepujace produkty. Grupa w biezacym roku nie planuje
nowych wdrozefn w marce, skupiajgc sie wylgcznie na odbudowie wizerunku i wielko$ci sprzedazowych.

Kolejnymi markami, ktérych obroty znacznie spadly z powodu ograniczenia oferty asortymentowej byla Gracja i
Paloma, ktorych odbudowg Zarzad zaplanowat na IV kwartat 2015 roku.

W maju 2015 roku Grupa wprowadzita do sprzedazy nowe perfumy pod marka Pani Walewska o nazwie Sweet
Romance. Na dzien publikacji sprawozdania nie mozna okresli¢ na ile wdrozenie byto skuteczne.

Obecny Zarzad Emitenta stara si¢ odbudowac znacznie zawezone w I potroczu 2014 roku portfolio produktow, ktorych
obrot w samym I kwartale 2014 roku stanowit prawie milion ztotych. Czynione sg rowniez dzialania majace na celu
zastapienie sprzedanej marki Brutal (spadek przychodow 1q 2015/ 1q 2014 o 0,5 mln zt). Poczyniony proces bedzie
przebiegat dtugofalowo, a jego efekty beda widoczne co najmniej w kolejnych kwartatach.

Spadek przychodow rok do roku w pierwszym kwartale o warto$¢ 1.649.563, 86 PLN byt skutkiem zdarzen na portfolio
opisanych powyzej jak réwniez ograniczonymi $rodkami finansowymi na realizacje produkcji, ktorej znaczna czeg$¢ jest
realizowana na zasadach przedptaty lub bardzo krotkich termindéw ptatnosci. Zarzad ocenia, ze okolo 10% sprzedazy
w I kwartale Spolka stracita na warto$ci niezrealizowanych zamowien do odbiorcow.

Zarzad dostrzega duzy potencjal w rozwoju zagranicznych rynkow zbytu, ktore znacznie ucierpialy z powodu sytuacji
geopolitycznej na wschod od Polski. Kraje bylego Zwiazku Radzieckiego to nadal najwicksze rynki eksportowe
Miraculum. Poza dziataniami z obszaru marketingu prowadzone sg réwniez dziatania majace na celu pozyskanie nowych
kanatow dystrybucji w tym zakresie. W maju 2015 roku, uruchomiony zostal ponownie sklep on-line.

Grupa doktada wszelkich staran, aby dokonaé refinansowania obecnego zadluzenia finansowego na zobowigzania
dlugoterminowe, a takze zamieni¢ cz¢s¢ dtugu finansowego na kapitat akcyjny. Szczegdlnie to drugie jest w stanie
skutecznie przetozy¢ si¢ na obnizenie kosztow obstugi dlugu.

6.25. Zobowiazania finansowe

Wysokos¢ zobowigzan finansowych Emitenta przedstawia ponizsza tabela.

Zobowiazania finansowe 31.03.2015 31.03.2014
Dlugoterminowe: 9126 679,55 8427 970,47
Kredyty bankowe - 354 608,53
Pozyczki - -
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 8981 952,23 7998 034,40
Inne zobowigzania finansowe 144 727,32 75 327,54
Krétk oterminowe: 20582 755,16 20716 321,68
Kredyty bankowe 244 875,73 3322 220,81
Pozyczki 29 109,58 2110076,71
Emisja dluznych papieréw warto§ciowych 20110 922,10 14 723 961,60
Inne zobowigzania finansowe 197 847,75 560 062,56

W I kwartale 2015 dokonano sptaty nastepujacych zobowigzan finansowych:

e zgodnie z zawartym aneksem nr 7 do umowy z bankiem PKO BP S.A. zostat pomniejszony przyznany limit
linii kredytowej w rachunku biezacym o taczna kwote 180 tys. zt. Faktyczne wykorzystanie kredytu obnizyto
sie w stosunku do 31 grudnia 2014 o kwote 81 tys. zt.

e splacono raty leasingowe na kwote 74 tys. zt
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6.26. Transakcje ze spétkami powiazanymi.

Transakcje podmiotu dominujacego z podmiotami powigzanymi przedstawiajg ponizsza tabela:

Miraculum

752 779,01 -
283 658,31
467 607,80
Bionig - -

Miraculum Dystrybucja -
La Rose N

19 800,00
111516,93

158 492,99 - -
19 800,00 N -

3629 849,00

2054 849,00
1575 000,00

97 974,47 -
- 47488,18
- 459 986,27

13 223 540,89
5000,00

Razem 752 779,01 751 266,11
Odpisy:

- naleznosci od La Rose (475 089,24)

-na udzielone pozyczki wraz z odsetkami
- na wartos¢ udzialow

- na WNIP

korekta o mazg na zapasach
Miraculum/Miraculum Dystrybucja
korekta o mazg na zapasach
Miraculum/La Rose

Miraculum Dystrybucja
La Rose

131 316,93

178 292,99 - -

(20 000,00)

309,99

309,99

55 835,07

- 5583507

3629 849,00

(1575000,00)

3629 849,00

97 974,47 507 474,45

(571 022,29)

13 228 540,89

(2175 437,79)

131 316,93

178 292,99 - 20 000,00

309,99

55 525,08

- 55835,07

Podatek odroczony

28 | MIRACULUM | Skrécony Skonsolidowany Raport Finansowy za | kwartat 2015 roku

- 10 608,66



6.27. Kapital Spétki wg stanu na dzien 31 marca 2015 roku

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 24.336.900,00 zt

Warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego: 23.882.500 zt
Liczba akcji wszystkich emisji: 5.408.200 sztuk

Wartos$¢ nominalna akcji: 4,50 zt

Kwotowe okreslenie czgsci kapitatu wptaconego: 24.336.900,00 zt

Kapitat zakladowy emitenta wynosi 24.336.900 zt i dzieli si¢ na 5.408.200 akcji:
5.388.200 akcji zwyktych na okaziciela serii Al oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTN00017”,

20.000 akcji zwyktych imiennych serii M1

7. Pozostale informacje

7.1. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wybrane pozycje skroconego sprawozdania z catkowitych kwoty w PLN kwoty w EUR
dochodéw oraz rachunku prze ptywéw pieni¢znych

I kwartat 2015 I kwartal 2014 I kwartat 2015 I kwartat 2014
Przychody ze sprzedazy 7235 715,58 8885 279,44 1744 022,20 2120 878,59
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej (83 807,67) 1167 658,77 (20 200,14) 278 715,20
Zysk (strata) brutto (888 722,67) 33561154 (214 208,54) 80 109,05
Zysk (strata) netto 47 882,99 429 24391 11541,22 102 458,70
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 549 672,05 (1320 545557) 132 487,28 (315 208,64)
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (46 694,96) (49 930,15) (11 254,87) (11 918,12)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j (708 478,50) 1199 236,79 (170 764,35) 286 252,74
Przeplywy pienigzne netto, razem (205 501,41) (171 238,92) (49 531,94) (40 874,01)
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014
Aktywa razem 64 780 323,84 66 249 214,42 15 842 58348 15 543 066,99
Zobowigzania irezerwy na zobowigzania 46 788 351,87 48 305 12544 11 442 492,51 1133311251
Zobowigzania dlugoterminowe 17 315 332,16 21 381 786,02 4234 612,90 5016 490,16
Zobowigzania krotkoterminowe 29 473 019,71 26 923 339,42 7207 879,61 6 316 622,34
Kapital wlasny 17 991 971,97 17 944 088,98 4400 090,97 4209 954,48
Kapitat zakladowy 24 336 900,00 24 336 900,00 5951 797,51 5709 804,57
Liczba akcji (w szt.) 5408 200 5408 200 5408 200 5408 200
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w z/EUR) 0,01 (0,08) 0,00 (0,02)
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 333 3,32 0,81 0,78

Wyplacona dywidenda na jedna akcje
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7.2. Struktura organizacyjna grupy

Grupg Miraculum S.A. tworza nastgpujace podmioty: Miraculum S.A. jako podmiot dominujacy oraz podmioty zalezne:
La Rose sp. z 0.0., Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. , BIONIQ Institute of Skin Care Technology sp. z 0.0., Schemat
Grupy Kapitalowej MIRACULUM S.A. na dzien publikacji raportu zostal przedstawiony ponizej:

MIRACULUM S.A.

100% 100%
MIRACULUM Dystrybucja LA ROSE Sp. z 0.0.
Sp. zo.0.
BIONIQ Institute of Skin Care 50%
Technology Sp. z 0.0.

7.3. Opis organizacji Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Miraculum posiada 50% udziatdéw w spolce BIONIQ. Institute of Skin Care Technology sp. z 0.0. z siedzibg
w Krakowie (BIONIQ). Spotka BIONIQ zostata powotana w celu prowadzenia dziatan w obszarze badawczo-
rozwojowym oraz tworzenia zaawansowanych produktow kosmetycznych. Z uwagi na posiadang liczbg udziatow, sume
bilansowa spotki BIONIQ, wysokos¢ kapitatu zaktadowego - sprawozdanie finansowe spotki BIONIQ nie podlega
konsolidacji ze sprawozdaniem Miraculum, ze wzgledu na nieistotnos¢. W 2011 roku Spotka Miraculum S.A. dokonata
odpisu na warto$¢ udziatow w Spotce BIONIQ, warto$¢ naleznosci oraz utworzyta rezerwy na potencjalne zobowigzania
wynikajace z posiadania udziatow w tej Spotce.

W grudniu 2011 r. Miraculum S.A. objeto 100 % udzialow o wartosci 5.000 zt w spolce La Rose sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie. La Rose sp. z 0.0. zostala utworzona w celu prowadzenia dziatalno$ci w zakresie detalicznej
sprzedazy kosmetykow na stoiskach handlowych (wyspy), rozmieszczonych w pasazach galerii handlowych. La Rose sp.
z 0.0. zostala zarejestrowana w dniu 23 grudnia 2011 r. ponoszac jedynie oplaty rejestracyjne. La Rose sp. z o.0.
rozpoczeta dziatalnos¢ w styczniu 2012 roku. W dniu 29 marca 2013 roku Likwidator Spotki La Rose ztozyt do Sadu
Rejonowego dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, Wydziat VIII Gospodarczy ds. upadltosciowych i naprawczych
wniosek o ogloszenie upadtosci likwidacyjnej. Bezposrednig przyczyna zlozenia wniosku o ogloszenie upadtosci Spotki
zaleznej, bylo sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego, ktore wykazato ujemne kapitalty wilasne, tj.
zobowigzania Spotki zaleznej przekroczyly warto$¢ jej majatku. 15 maja 2013 roku Sad Rejonowy dla Krakowa -
Srodmiescia w Krakowie Wydzial VIII Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych wydat na posiedzeniu
niejawnym w dniu 29 kwietnia 2013 r. postanowienie o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadlosci spotki zaleznej La
Rose spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia w likwidacji. Jako przyczyne oddalenia wniosku Sad upadto$ciowy
wskazal, ze majatek La Rose spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia w likwidacji nie wystarczy na zaspokojenie
kosztow postepowania (art. 13 ust. 1 ustawy Prawo upadlosciowe i naprawcze). Warto$é udziatdéw w spotce La Rose Sp.
z 0.0. w likwidacji zostaty objete 100% odpisem aktualizujagcym w ksiegach. W dniu 5 maja 2015 roku Miraculum S.A.
dziatajaca jako jedyny wspolnik La Rose podjeta uchwale o uchyleniu likwidacji La Rose.
Uchylenie likwidacji stanowi kontynuacj¢ dziatan zmierzajacych do uproszczenia struktury kapitatowej Spotki. Jako
kolejny krok w ramach tego procesu Zarzad planuje sprzedaz udziatdw La Rose w celu uniknigcia dodatkowych kosztow
zwigzanych z likwidacja La Rose. Spotka ztozyta wniosek o rejestracje uchylenia likwidacji i oczekuje na stosowne
postanowienie Sadu.

W dniu 23 maja 2012 roku Miraculum S.A. nabyla 500 udziatow stanowiacych 100% udziatow w spotce Multicolor sp.
z 0.0. (obecnie Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0.). Zmiana nazwy firmy z Multicolor sp. z 0.0. na Miraculum
Dystrybucja sp. z o0.0. zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w dn. 17 lipca 2012 roku.
Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. jest wlascicielem praw do marek kosmetykéw kolorowych Joko oraz Virtual.
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Do konca 2013 roku podstawowa dziatalno$cig Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. byta sprzedaz do sklepow detalicznych
(drogerii niezaleznych oraz sieci zrzeszajacych drogerie pod wspdlnym szyldem) produktow do makijazu w markach
Joko i Virtual oraz produktoéw w markach nalezacych do Miraculum S.A.. Od stycznia 2014 roku ze wzgledu na
optymalizacj¢ kosztow oraz zwigkszenia przejrzystosci prowadzenia dziatalnosci w Grupie, dziatalno$¢ handlowa spotki
Miraculum Dystrybucja zostala przejeta przez Miraculum S.A.. W chwili obecnej podstawowym zrédlem przychodow
spotki Miraculum Dystrybucja jest dzierzawa znakéw towarowych Joko i Virtual. Do konca 2015 roku Emitent planuje
potlaczy¢ spotke Miraculum S.A. z Miraculum Dystrybucja Sp. z o.0..

Wyniki spotki Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. za okres od dnia 1 stycznia do 31 marca 2015 roku zostaty ujete w
niniejszym sprawozdaniu skonsolidowanym. Spétka La Rose Sp. z o.0. w likwidacji zostata objeta konsolidacja w
biezagcym okresie, natomiast w I kwartale 2015 roku nie prowadzita dziatalnosci.

7.4. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej Emitenta, inwestycji
dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

W | kwartale 2015 roku takie zdarzenia nie wystapity.

7.5. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesSniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w S$wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych w $wietle wynikéw prezentowanych w sprawozdaniu w ocenie Zarzadu prognozy
sprzedazy oraz wynikéw na sprzedazy sa mozliwe do zrealizowania

W dniu 25 lutego 2014 roku Zarzad Miraculum S.A. podat do publicznej wiadomosci prognoze przychodow ze
sprzedazy oraz EBITDA na rok 2014 i rok 2015.

W dniu 14 listopada 2014 roku Zarzad odwotat prognoze¢ dla roku 2015.

7.6. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej
liczby glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym,
liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Do dnia publikacji niniejszego raportu Spotka otrzymata informacje o przekroczeniu progu 5% ogoélnej liczby gloséw od
ponizszych Akcjonariuszy:

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na dzien 15.05.2015r.

Nazwa podmiotu posiadajacego pow. 5% Liczba posiadanych  Udzial wkapitale Liczba gloséwna

glos 6w na Walnym Zgromadzeniu akcji akcyjnym (%) WZ Udzial glos6wna WZ (%)
RUBID 1 Sp. zo.0. 1000 000 18,49% 1 000 000 18,49%
Rubicon Partners S.A. 654 606 12,10% 654 606 12,10%
Amerorg Enterprises Limited 303 480 5,61% 303 480 5,61%
Razem 1958 086 36,20% 1958 086 36,20%

7.7. Zmiany w strukturze wlasnos$ci znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego

W dniu 27 listopada 2014 roku Spolka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Atilla Securities Ltd
z siedziba w Labuanie, w Malezji, z dnia 27 listopada 2014 roku w sprawie zwigkszenia udziatu akcjonariusza w kapitale
zaktadowym oraz ogoélnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki, w zwiazku z zawarciem w dniu
21 listopada 2014r. transakcji nabycia akcji poza rynkiem regulowanym. Przed transakcjg spotka Atilla posiadata 251
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000 szt. akcji spotki Miraculum S.A., ktore stanowity 4,64% udziatu w kapitale zakladowym i dawaty prawo do 251 000
gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 4,64% w ogoélnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Miraculum
S.A.

Po zawarciu transakcji spotka Atilla posiadata 500 060 szt. akcji spotki Miraculum S.A., ktére stanowily 9,25% udziatu
w kapitale zaktadowym i dawaty prawo do 500 060 gltosow na walnym zgromadzeniu, co stanowito 9,25% w ogo6lnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A.

W dniu 9 stycznia 2015 roku Spotka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — AMERORG ENTERPRISES LIMITED
z siedziba w Nikozji, na Cyprze, z dnia 8 stycznia 2015 roku w sprawie przejecia, w dniu 31 grudnia 2014 roku, kontroli
nad spotkami Eastern Europe Equity Holding Ltd. oraz MVK Investments Ltd. Przed przejeciem kontroli, spotka
AMERORG ENTERPRISES LIMITED nie posiadata akcji spotki MIRACULUM SA. W wyniku przejgcia kontroli,
spotka AMERORG ENTERPRISES LIMITED posrednio posiada 303 480 akcji MIRACULUM SA, ktére stanowig 5,61
% udzialu w kapitale i daja prawo do 303 480 gltoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, co stanowi 5,61 % w glosach na
walnym zgromadzeniu. Spotka poinformowata, iz posiada spotki zalezne, ktore posiadaja akcje Miraculum S.A. to jest:
Eastern Europe Equity Holding Ltd. i MVK Investments Ltd oraz ze nie zostala zawarta umowa zawierajaca
postanowienia dotyczace przekazania uprawnien do wykonywania prawa glosu na walnym zgromadzeniu.

W dniu 23 kwietnia 2015 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Rubicon Partners S.A. z siedzibg w
Warszawie, z dnia 22 kwietnia 2015 roku w sprawie zmniejszenia udzialu akcjonariusza w kapitale zakladowym oraz
ogo6lnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, w zwigzku z transakcja sprzedazy poza rynkiem regulowanym
na rzecz swojej spotki zaleznej, tj. Rubid 1 Sp. z 0.0 1 000 000 akcji Spolki dajacych udzial 18,49 % w glosach na
Walnym Zgromadzeniu Miraculum SA,.

Przed zbyciem akcji, Rubicon Partners S.A. posiadata bezposrednio 1 654 606 akcji Miraculum S.A., ktore stanowity
30,59 % udzialu w kapitale i dawaty prawo do 1 654 606 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoiki, co stanowito 30,59 %
udziatu w ogo6lnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.

W wyniku zbycia akcji, Rubicon Partners S.A. posiada bezposrednio 654 606 akcji Miraculum S.A., ktére stanowia
12,10 % udzialu w kapitale i daja prawo do 654 606 glosow na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi 12,10 %
udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Rubicon Partners S.A. poinformowata, Ze jej podmiot zalezny tj. spotka Rubid 1 Sp. z 0.0. w wyniku zawartej transakcji
posiada 1 000 000 akcji Miraculum SA, co stanowi 18,49 % w ogo6lnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu.
Rubicon Partners S.A. wraz z podmiotami zaleznymi posiada obecnie 1 654 606 akcji Miraculum S.A., ktére stanowity
30,59 % udziatu w kapitale i dawaty prawo do 1 654 606 gltoso6w na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowito 30,59 %
udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu, co oznacza ze stan posiadania nie ulegl zmianie.

Zarzad Rubicon Partners SA poinformowat rowniez, ze nie zostata zawarta umowa zawierajaca postanowienia dotyczace
przekazania uprawnien do wykonywania prawa glosu na walnym zgromadzeniu.

W dniu 23 kwietnia 2015 roku Spotka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Rubid 1 sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, z dnia 23 kwietnia 2015 roku w sprawie zwigckszenia udziatu akcjonariusza w kapitale zakladowym oraz
ogo6lnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, w zwigzku z transakcja nabycia od podmiotu dominujacego
Rubicon Partners S.A. 1.000.000 akcji Spotki poza rynkiem regulowanym.

Przed nabyciem akcji, Rubid 1 sp. z 0.0. nie posiadata akcji Miraculum S.A.

W wyniku nabycia akcji, Rubid 1 sp. z 0.0. posiada 1 000 000 akcji Miraculum SA, ktore stanowig 18,49 % udzialu w
kapitale i daja prawo do 1 000 000 gltoséw na walnym zgromadzeniu Spoéiki, co stanowi 18,49 % udziatu w ogolnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Rubid 1 sp. z o.0. poinformowata, Ze nie posiada podmiotow zaleznych jak réwniez nie zostata zawarta umowa
zawierajaca postanowienia dotyczace przekazania uprawnien do wykonywania prawa glosu na walnym zgromadzeniu.
Nabycie akcji Miraculum S.A. nastgpito w ramach grupy kapitalowej. W okresie kolejnych 12 miesiecy Rubid 1 sp. z
0.0. nie wykluczyta dalszego zwiekszenia badZz zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie glosow.

W dniu 6 maja 2015 roku Spétka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Atilla Securities Limited z siedziba w
Labuanie, w Malezji, z dnia 6 maja 2015 roku, w sprawie zmniejszenia udziatu akcjonariusza w kapitale zaktadowym
oraz ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, w zwigzku z zawarciem w dniu 30 kwietnia 2015 roku
transakcji sprzedazy akcji Spotki.

Bezposrednio przed zawarciem transakcji Atilla posiadata 274 602 akcji Spotki, co stanowito 5,08% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawniato do 274 602 gltosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 5,08% ogotu gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Po zawarciu transakcji w dniu 30 kwietnia 2015 roku Atilla posiadata 66 635 akcji Spoiki, co stanowito 1,23% kapitalu
zaktadowego i uprawniato do 66 635 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 1,23% ogotu gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Aktualnie Atilla nie posiada akcji Spotki.
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7.8. Stan posiadania akcji lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego oraz zmiany w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osob

Dane dotyczace Czionkow Zarzadu (liczba posiadanych akcji Emitenta)

Liczba akgji . . .. . . . .. Liczba akgiji
L. . ., Zwiekszenie akcji w Zmniejszenie akcji w .,
Imie i nazwisko (w szt.) na dzien . . (w szt.) na dzien
rap. okresie rap. okresie
23.03.2015r. 15.05.2015r.
Monika Nowakowska 89011 - - 89011
Razem 89 011 - - 89011

Dane dotyczace Prokurenta Spolki (liczba posiadanych akcji Emitenta)

Liczba akgji ) X . L. X . Liczba akgji
. . . ., Zwiekszenie akcjiw Zmniejszenie akcji w .,
Imie i nazwisko (w szt.) na dzien Kresi kresi (w szt.) na dzien
23.03.2015r. rap. okreste rap. okresie 15.05.2015r.
Aleksandra Zawadzka - - - -
Razem - - - -
Dane dotyczace Czlonkéw Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji Emitenta)
Liczba akgcji . ) . . X . Liczba akgji
- . . Zwiekszenie akcjiw Zmniejszenie akcji w .,
Imie i nazwisko (w szt.) na dzien kresi kresi (w szt.) na dzien
23.03.2015r. rap. okresie rap. okreste 15.05.2015r.

Grzegorz Golec - - - -
Robert Ciszek - - - -
Janusz Auleytner - - - -
Grzegorz Kubica - - - -
Wojciech Filipczyk - - - -
Karol Tatara - - - -
Pawet Gilarski - - - -
Razem - - - -

7.9. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

Wedlug wiedzy Zarzadu, w | kwartale 2015 roku nie toczyly sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta
lub jednostki od niego zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi tacznie lub osobno co najmniej 10 % kapitatdw wilasnych
Emitenta.

7.10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niej zalezna poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
laczna wartos$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10 % kapitalow
wlasnych Miraculum S.A.

Emitent oraz jego jednostki zalezne nie udzielity porgczen lub gwarancji stanowiacych tacznie 10% kapitatow wtasnych
Miraculum S.A..
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7.11.Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan

W | kwartale 2015 roku Grupa nie zidentyfikowata istotnych zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktore wywartyby istotny wptyw na warto§¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
Grupy.

7.12.Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagni¢te przez spétke wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Najwigkszy wptyw na wyniki osiggane przez Grup¢ beda miaty w przysztosci:
e realizowana strategia marketingowa, w szczegodlnosci powodzenie nowych wdrozen, a takze przywrdcenie
pozycji na rynku markom Virtual i Miraculum

e podwyzszenie kapitatu zakladowego, a w szczegolnosci pokrycie akcji w ramach konwersji czgéci zadtuzenia
finansowego

o skutecznos$¢ rozszerzenia rynkow zbytu

e sytuacja polityczna i makroekonomiczna w Polsce i na zagranicznych rynkach docelowych
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7.13.Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty branzowe

Sprzedaz produktéw Grupy Kapitalowej Miraculum S.A., w podziale na glowne segmenty

Dzialalno§¢

01.01.2015 - 31.03.2015 kontynuowana
Kosmelyk.l G50 Kosmelykl @ Perfumeria Pielegnacja ciala EiclsEnacis Inne Pozostate Razem
goleniu makijazu twarzy
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych, w tym 2450377,13 1500 316,64 1360 206,86 419131,91 721692,34 300 542,37 483 448,33 7235715,58
- od klientow, z ktorymi warto$¢ transakcji w okresie
przckracza 10% lub wiccej przychodéw
Sprzedaz migdzy segmentami
Przychody segmentu ogélem 2450377,13 1500 316,64 1360 206,86 41913191 72169234 300 542,37 483 448,33 723571558
Koszty
Koszt wlasny sprzedazy na rzecz klientow zewnetrznych (1609 906,58) (684 204,27) (683 635,86) (279507,75) (383206,22) (222839,31) (415 205,46) (4278 505,45)

Koszt wlasny sprzedazy migdzy segmentami

Koszty segmentu ogélem (1609 906,58) (684 204,27) (683 635,86) (279507,75) (383 206,22) (222839,31) (415 205,46) (4278 505 ,45)
Wynik
Zysk (strata) segmentu 84047055 816112,37 676571,00 139624,16 338486,12 77 703,06 68242,87 295721013
Koszty sprzedazy (2244 278,04) (2244 278,04)
w tymamortyzacja (145 596,10) (145 596,10)
Koszty ogdlnego zarzadu (931 164,67) (931 164,67)
wtymamortyzacja (8725,23) (8725,23)
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu nieprzypisane
Pozostale przychody/koszty operacyjne -
Pozostale przychody/koszty operacyjne nie przypisane 134 424,01 13442491
Zysk (strata) zdziafalnosci kontynuowanej przed
ikosztami 840 470,55 816112,37 676 571,00 139624,16 338486,12 77 703,06 (297277493) (83807,67)

Przychody z tytulu odsetek 82515,07 82515,07
Koszty ztytulu odsetek (815 401,24) (815 401,24)
Pozostale przychody/koszty finansowe netto (72028,83) (72028,83)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 84047055 816112,37 676 571,00 139624,16 333486,12 7770306 (3777 689,93) (888722,67)
Podatek dochodo) 936 605,66 936 605,66
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 840 470,55 816 112,37 676 571,00 139 624,16 338 486,12 7770306 (2841084,27) 47 882,99
Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu 377749,99 18324 048,47 463977,34 459567,65 431212,49 3028196 20 086 837,90

Watros¢ firmy

Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania 377749,99 18324 048,47 463977,34 459 567,65 431212,49 30281,96 20086 837,90
Aktywa nieprzypisane 44693 485,94 44 693 485,94
Aktywa ogélem 377749,99 18 324 048,47 46397734 45956765 43121249 3028196 4469348594 64 780 323,84

Zobowigzania segmentu
Zobowigzania nieprzypisane

Kapitaly wlasne

46788 351,87
17991 971,97

46788 351,87
17991 971,97

Zobowiazania i kapitaly ogélem
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Dzialalno$¢

01.012014 - 31032014 Kontynuowana
Km';‘;g:i'ud“ ' K:ﬂt:‘:z(llldo Perfumeria e e P“*'M;E;';‘J’ Inne Pozostale Razem

Przychody

Spraedazna rzecz Klientow zewngtrznych, w tym 260434059 1794762,15 176791920 652623,40 122592068 2197520 61773822 888527944

od Klientow, zktorymi wartosé transakeji w okresie

przekracza 10% lub wicej przychodow

Spraedat migdzy segmentari

Przychody segmentu ogolem 2604 340,59 179476215  1767919,20 65262340 122592068 22197520 61773822 888527944

Koszty

Koszt whsny sprzedazy na rzecz klient6w zewnetrznych (1397 974,06) (196064.73) (681.754,69) (354828,14) (475 706,09) (159 057,68) (540617,04) (3806002,43)

Koszt wlasny sprzedazy migdzy segmentami -

Koszty segmentu ogélem (1397 974,06) (196 064,73) (681 754,69) (354 828,14) (475 706,09) (159 057,68) (540617,04) (3806 002,43)

Wynik

Zysk (strata) segmentu 120636653 150869742 108616451 20779526 75021450 6291752 7712118 507927701

Kosaty spracdazy (2934147.96) (2934147,96)

w tymamortyzacja (137 660,13) (137 660,13)

Koszty ogélnego zarzdu (950 749.76) (950 749.76)

W tymamortyzacja (33380,58) (33380,58)

Koszty sprzedaty i ogblnego zarzadu nieprzypisane

Pozostale przychody/koszty operacyjne

Pozostale przychody/koszty operacyjne nie przypisane (2672052) (2672052)

Zysk stata) 2 dz:“k'zls"z“’;; kontynuowanej przed 1206 366,53 1508 697,42 1086 164,51 29779526 75021459 6291752 (3834497,06) 116765877

Przychody ztytuh odsetek

Kosaty ztytulu odsetek (832047,23) (832047.23)

Pozostale przychody/koszty finansowe netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 120636653 159860742 108616451 29779526 75021459 6291752 (4666544,29) 33561154

Podatek dochodowy 93632,37 93632,37

Zysk (strata) netto za rok obrotowy 1206 366,53 150869742 108616451 297 795,26 750 214,59 6291752 (4572911,92) 42924391

Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu 606536,08 1952137126 74074362 63809951 64511036 7150462 22227 455,45

Watros¢ firmy

Aktywa niemateriane o nicokreslonym okresie uzytkowania 606536,08 19521371.26 70474362 63809951 64511036 7150462 22227 455,45

Aktywa nieprzypisane 43659 587,58 43659 587,58

Aktywa ogdlem 60653608 1952137126 74474352 638 099,51 645 110,36 7159462 4365958758 65887 043,03

Zobowigzania segmentu

Zobowigzania nieprzypisane a7084371.22 a7084371.22

Kapitaly wiasne 1880267181 1880267181

Zobowiazania i Kapitaly og6lem - - - - - - 6588704303 65887 043,03

Sprzedaz produktow Grupy, w podziale na glowne grupy asortymentowe

Ponizsza tabela przedstawia udzial poszczegdlnych grup asortymentowych w catkowitej warto$ci sprzedazy
Grupy w raportowanym okresie oraz w okresie porownywalnym.
01.01.2015 - 31.03.2015 01.01.2014 - 31.03.2014
wartos ¢ % wartos$ ¢ %

Kosmetyki do i po goleniu 2450 377,13 34 2604 340,59 29
Kosmetyki do makijazu 1500 316,64 21 1794 762,15 21
Perfumeria 1360 206,86 19 1767 919,20 20
Pielggnacja ciata 419 131,91 6 652 623,40 7

Grupa asortymentowa

Pielegnacja twarzy 721 692,34 10 1225 920,68 14
Inne 300 542,37 4 221 975,20
Ustuginiematerialne i materiaty 483 448,33 6 617 738,22

Lacznie 723571558 100 8885 279,44 100
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8. Skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres | kwartalu 2015 roku sporzadzone
zgodnie z miedzynarodowymi standardami sprawozdawczosci finansowej

8.1. Wybrane dane finansowe - skrocone sprawozdanie jednostkowe

Wybrane pozycje skroconego sprawozdania z catkowitych kwoty w PLN kwoty w EUR

dochodéw oraz rachunku przeplywiw pieni¢Znych Ikwartal 2015 Ikwartal2014  Ikwartal2015 I kwartal 2014
Przychody ze sprzedazy 7249 909,14 8 928 099,47 1747 44327 2131 099,54
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej (144 540,30) 563 806,55 (34 838,50) 134 578,24
Zysk (strata) brutto (841 846,71) (233 860,59) (202 910,04) (55 821,53)
Zysk (strata) netto (165 534,71) (68 734,59) (39898,78) (16 406,66)
Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej 531 276,52 (1192 842,09) 128 053,41 (284 726,36)
Przeptywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (46 694,96) (26 434,23) (11 254,87) (6 309,74)
Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci finansowe;j (691 540,86) 1239 090,53 (166 681,87) 295 765,66
Przeplywy pienigzne netto, razem (206 959,30) 19 814,22 (49 883,33) 472957
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014
Aktywa razem 59 068 961,02 60 555 453,53 14 445 820,74 14 207 224,63
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 42 650 674,41 43971 632,21 10 430 588,02 10 316 409,50
Zobowiazania diugoterminowe 13935 351,29 17 957 527,05 3408 009,61 4213 107,25
Zobowigzania krotkoterminowe 28715 323,12 26 014 105,16 7022 578,41 6 103 302,25
Kapitat wlasny 16 418 286,61 16 583 821,32 4015 232,72 3890 815,13
Kapitat zaktadowy 24 336 900,00 24 336 900,00 5951 797,51 5709 804,57
Liczba akcji (w szt.) 5408 200 5408 200 5408 200 5408 200
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w ZVEUR) (0,03 (0,02) (0,01) (0,01)
Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zZVEUR) 3,04 3,07 0,74 0,72

Wyplacona dywidenda na jedna akcje

Powyzsze skrocone

sprawozdanie finansowe Spotki
poréwnywalne do I kwartatu 2014 roku.

Wybrane dane finansowe prezentowano w sprawozdaniu finansowym w nastgpujacy sposob:

e pozycje bilansu przeliczono na EUR wedtug Sredniego kursu wymiany zlotego w stosunku do EUR
ustalonego przez Narodowy Bank Polski na koniec | kwartatu 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014

roku;

dominujacej Miraculum S.A. prezentuje dane

e  pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono na EUR po kursie
stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni

dzien kazdego miesiaca.

Do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z calkowitych
dochodow oraz rachunku przeptywoéw pienieznych, w tabeli Wybrane Dane Finansowe, przyj¢to nastgpujace

kursy ztotego wobec EUR:

Data EUR PLN
2015.01.31 1 EUR 4,2081
2015.02.28 1 EUR 4,1495
2015.03.31 1 EUR 4,0890
Srednia arytmetyczna za 2015 r. 4,1489

Kurs EUR na dziert 31.12.2014 r. 4,2623

Data EUR PLN
2014.01.31 1EUR 4,2368
2014.02.28 1EUR 4,1602
2014.03.31 1EUR 4,1713
Srednia arytmetyczna za 2014 r. 4,1894
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Podstawy sporzadzenia skroconego sprawozdania jednostkowego Miraculum S.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Miraculum S.A. zostatlo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;j.

8.2. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa

31.03.2015

31.12.2014

31.03.2014

Aktywa trwale (dlugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwatle

Warto$¢ firmy

Pozostate warto$ci niematerialne
Pozostale aktywa finansowe
Naleznos$ci handlowe i pozostate
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)

45344 266,80
1133 674,57

24 803 348,01
12790 933,66
151 704,56

6 464 606,00
13724 694,22

45901174,15
1301436,11
24821 737,98
13 813 146,00
202 649,06
5762 205,00
14 654 279,38

41956 842,20
918 100,21
23397 722,30
13 223 540,89
132 870,80
4284 608,00
16 534 792,33

Zapasy 5630 045,17 6183 127,05 6 002 638,56
Nalezno$ci handlowe i pozostale 4760 747,82 5082 464,07 9031 555,27
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3333901,23 3388 688,26 1500 598,50
Suma Aktywow 59 068 961,02 60 555 453,53 58 491 634,53
Pasywa 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Kapital wlasny 16 418 286,61 16 583 821,32 16 639 034,16
Kapitat zakladowy 24 336 900,00 24 336 900,00 24 336 615,24
Agio - - -
Kapitaly rezerwowe - - 284,76
Zyski zatrzymane (7918 613,39) (7 753 078,68) (7 697 865,84)
Zobowigzania diugoterminowe 13935 351,29 17 957 527,05 12949 775,62
Dhugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe - - 354 608,53
Zobowiazania handlowe i pozostale - - -
Rezerwy dlugoterminowe 9914,74 9 556,40 12 935,15
Pozostale zobowigzania finansowe 9126 679,55 13 175 302,65 8073 361,94
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4798 757,00 4772 668,00 4508 870,00
Zobowiazania krétk oterminowe 28 715 323,12 26 014 105,16 28902 824,75
Kredyty ipozyczki 273 985,31 355554,18 5432 297,52
Zobowigzania handlowe i pozostale 7994 668,03 8 092 206,45 8028 671,28
Pozostale zobowigzania finansowe 20 308 769,85 17 144 613,15 15284 024,16
Rezerwy 137 899,93 421731,38 157 831,79

Stan zobowiazan ogétem

42650 674,41

43971632,21

41852 600,37

Suma Pasywéw

59 068 961,02

60 555 453,53
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8.3. Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodow

01.01.2015 - 01.01.2014 -

31.03.2015 31.03.2014
Dzialalno$ ¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 1181 076,95 1659 881,26
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatdow 6 068 832,19 7268 218,21
Przychody ze sprzedazy 7249 909,14 8928 099,47
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (636 944,24) (808 655,08)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow (3 646 390,57) (3742716,31)
Koszt wlasny sprzedazy (4 283 334,81) (4551 371,39)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2966 574,33 4376 728,08
Koszty sprzedazy (2 247 950,97) (2847 358,59)
Koszty ogdlnego zarzadu (941 128,25) (932 684,40)
Pozostale przychody operacyjne 179 285,40 22 561,47
Pozostale koszty operacyjne (101 320,81) (55 440,01)
Zysk (strata) z dzialalno$ ci operacyjnej (144 540,30) 563 806,55
Przychody i koszty finansowe netto (697 306,41) (797 667,14)
Zysk (strata) brutto (841 846,71) (233 860,59)
Podatek dochodowy 676 312,00 165 126,00
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej (165534,71) (68 734,59)
Dzialalnos ¢ zaniechana
(Strata) za okres z dzialalno$ci zaniechane;j
Zysk /(strata) netto za okres (165534,71) (68 734,59)
Inne catkowite dochody: - -
Pozycje, ktére nie beda reklasyfikowane do wyniku - -
Pozycje reklasyfikowane do wyniku w pdzniejszych okresach - -
Suma dochodéw calk owitych (w tym wyniku netto) (165 534,71) (68 734,59)
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8.4. Jednostkowy rachunek przeplywow pieni¢znych

01.01.2015 - 01.01.2014 -

31.03.2015 31.03.2014
Prze pltywy §rodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto (841 846,71) (233 860,59)
Korekty o pozycie:
Amortyzacja 131 785,29 101 194,96
Zysk / strata z tytulu roznic kursowych (6,00) -
Odsetki i dywidendy, netto 608 604,98 787 149,49
(Zysk)/strata na dzialalno$ci inwestycyjnej (21 705,04) 94 436,76
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu nalezno$ci 992 901,13 625 344,85
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow 553 081,88 (644 477,48)
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan (375 001,91) (1837 433,18)
Zmiana stanu rezerw (257 384,11) (250 322,90)
Pozostale (259 152,99) 165 126,00
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno§ci operacyjnej 531 276,52 (1 192 842,09)
Prze plywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 21 705,04 -
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych (68 400,00) (26 434,23)
Dywidendy i odsetki otrzymane - -
Splata udzielonych pozyczek - -
Udzielenie pozyczek - -
Prze plywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (46 694,96) (26 434,23)
Prze plywy Srodkéw pienieznych z dzialalnoS$ci finansowej
Wplywy z tytulu emisji akcji - 284,76
Wplywy z tytutu emisji obligacji - -
Splata zobowigzan z tytulu leasingu finansowego (45 231,12) (44 329,82)
Wplywy z tytulu zaciagniecia pozyczek/kredytow - 2 186 668,67
Splata pozyczek/kredytow (81 524,13) (414 000,00)
Odsetki zaplacone (284 785,61) (489 533,08)
Wyplywy z tytulu emisji obligacji (280 000,00) -
Wyplywy z tytutu udzielenia pozyczki - -
Pozostale - -
Srodki pienieine netto z dzialalno$ci finansowej (691 540,86) 1239 090,53
Zwickszenie/Zmniejszenie netto stanu srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow (206 959,30) 19 814,22
Roéznice kursowe netto (6,00) -
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 210 426,80 510 002,44
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 3 473,50 529 816,66
O ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 490 000,00
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8.5. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapital z emisji akcji  Kapital
Kapital akcyjny powyzej ich wartosci rezerwowy  Kapital zapasowy  Zyski zatrzymane  Razem kapital wlasny

nominalnej ogélem
Kapital wiasny na dzien 01.01.2014 24336 615,24 - - - (7 629 131,25) 16 707 483,99
Calkowity dochdd biezacego okresu (68 734,59) (68 734,59)
Emisja akcji 284,76 284,76
Obnizenie warto$ci nominalnej akcji -
Pokrycie strat z lat ubieglych -
Kapital wlasny na dzien 31.03.2014 24 336 615,24 - 284,76 - (7 697 865,84) 16 639 034,16
Kapital wlasny na dzien 01.01.2014 24 336 615,24 - - - (7 629 131,25) 16 707 483,99
Catkowity dochdd biezacego okresu (123 947,43) (123 947,43)
Emisja akcji 284,76 284,76
Obnizenie warto$ci nominalnej akcji -
Pokrycie strat z lat ubiegtych -
Kapital wlasny na dziei 31.12.2014 24336 900,00 - - - (7753 078,68) 16 583 821,32
Kapital wlasny na dzien 01.01.2015 24336 900,00 - - - (7753 078,68) 16 583 821,32
Calkowity dochdd biezacego okresu (165 534,71) (165 534,71)
Emisja akcji -
Obnizenie warto$ci nominalnej akcji -
Pokrycie strat z lat ubiegtych -
Kapital wlasny na dzien 31.03.2015 24336 900,00 - - - (7918 613,39) 16 418 286,61
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