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1. PODSTAWOWE INFORMACIE O GRUPIE KAPITALOWE)

1.1. STRUKTURA ORGANIZACYJNA GRUPY KAPITALOWEJ

MIRACULUM S.A.

N

MIRACULUM S.A.

Spoétka Miraculum S.A. tworzy Grupe Kapitatowg, w sktad ktérej wchodza nastepujace podmioty:
Miraculum S.A. jako podmiot dominujacy oraz podmiot zalezny: BIONIQ Institute of Skin Care Technology
sp. z 0.0. Spodtka i jej spotka zalezna nie posiadajg oddziatéw. BIONIQ Institute of Skin Care Technology sp. z
0.0. nie prowadzi dziatalnosci.

Miraculum S.A. posiada dodatkowo 20% udziatéw w nowopowstatej (22 grudnia 2015 r.) Spdtce Natura
World Wide Sp. z 0.0.

Aktualni wtasciciele Natura World Wide Sp. z 0.0.:

e |CONIC BEAUTY BRANDS SP. Z O.0. (Firma/instytucja) udziaty: 60 udziatéw
e  MIRACULUM S.A. (Firma/instytucja) udziaty: 20 udziatéw
e  PAPROCKI MARCIN KONRAD ur. 1975 (Mezczyzna) udziaty: 20 udziatéw

Spdétka Natura World Wide Sp. z 0.0. nie podjeta dziatalnosci w 2015 roku a zamierza dziata¢ w sektorze
badan i rozwoju w zakresie wyrobdw leczniczych i farmaceutycznych i medycznych oraz ich sprzedazy w
szczegblnosci w kanale aptecznym.

Miraculum S.A. nie sprawuje kontroli nad tym podmiotem natomiast zamierza wykorzystywaé efekty
synergii wynikajace ze wspodtpracy z tg spoétka.

Nazwa: Miraculum Spétka Akcyjna — spdétka dominujgca

Siedziba: Polska, 30-348 Krakéw, ul. Prof. Michata Bobrzynskiego 14

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescie w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

NIP: 726-23-92-016

Regon: 472905994

Kapitat podstawowy: 27 336 669,00 zt

Sktad osobowy Zarzgdu na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji:

Monika Nowakowska - Prezes Zarzadu

Nazwa: BIONIQ Institute of Skin Care Technology Sp. z 0.0.

Siedziba: 30-348 Krakow, ul. Prof. Michata Bobrzyniskiego 14

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmieécie w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

NIP: 6762411288

REGON: 121085451

Kapitat podstawowy: 10 000,00 zt


http://krs.infoveriti.pl/Iconic,Beauty,Brands,Warszawa,KRS,0000471357.html
http://krs.infoveriti.pl/Miraculum,Krakow,KRS,0000034099.html
http://www.infoveriti.pl/osoba-krs/Paprocki-Marcin-Konrad/5f3715e82e69dbbd499d5300b53e262d.html
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Sktad osobowy Zarzadu na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji:
Andrzej Grzegorzewski - Prezes Zarzadu

Nazwa: Natura WorldWide Sp. z o.0.

Siedziba: 30-348 Krakow, ul. Prof. Michata Bobrzynskiego 14

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmieécie w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

NIP: 6762498711

REGON: 363320775

Kapitat podstawowy: 5 000,00 zt

Sktad osobowy Zarzgdu na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji:

Anna Mamczur - Prezes Zarzgdu

Spoétke (wtedy Grupa Kolastyna S.A.) powotano do zycia 9 sierpnia 2001r. na mocy Uchwaty Zwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow, tego samego dnia zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla todzi-
Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000034099.

Zgodnie z § 3 Statutu czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

W 2007 roku doszto do potaczenia Spotki ze Spotkg Fabryka Kosmetykow Miraculum S.A. ktérej poczatki
dziatalnosci siegajg 1924. W 2011 roku Spétka Grupa Kolastyna S.A. zmienita nazwe na Miraculum S.A.

Miraculum S.A. to polska firma kosmetyczna, ktéra konsekwentnie buduje swojg pozycje rynkowg przy
zachowaniu szacunku do swej tradycji i bogatej historii siegajacej lat 20. ubiegtego wieku. Na przestrzeni
stuleci Miraculum przeszto spektakularne przeobrazenie, stajgc sie jednym z gtdwnych graczy na polskim
rynku kosmetycznym. Dziatalnos¢ Spétki koncentruje sie na opracowywaniu i sprzedazy nowoczesnych
kosmetykéw do pielegnacji twarzy i ciata, wyrobow perfumeryjnych, preparatéw do depilacji oraz
kosmetykéw do makijazu. Miraculum skupia w swoim portfolio 11 marek, w tym doskonale
rozpoznawalne brandy Pani Walewska, Gracja, Tanita, Paloma, jak rdwniez: Lider, Wars oraz By¢ moze,
zakupione w 2007 roku od PZ Cussons Polska S.A. oraz marki Joko i Virtual, przejete wraz z zakupem
udziatéow w Multicolor sp. z 0.0. w 2012 roku. Wkrdtce po przejeciu zmieniono nazwe spétki Multicolor
na Miraculum Dystrybucja Sp. z 0.0.. Od 90 lat Spdtka utozsamiana jest z najwyzszej jakosci produktami,
opracowywanymi w nowoczesnym Laboratorium w Krakowie.

Produkty Grupy oferowane sg zaréwno na rynku krajowym jak i na rynkach zagranicznych. Gtéwne rynki
eksportowe to: Rosja, Litwa, Chile, Ukraina, Biatorus.

Kluczowe daty dla Grupy Kapitatowe;j:

= 13 |uty 2007r. debiut Spdétki na GPW, przejecie Unicolor S.A., zakup wybranych marek od PZ
Cusson Polska;

= 31 grudnia 2007r. potgczenie przez przejecie Fabryki Kosmetykow Miraculum S.A.;

= 17 kwietnia 2010r. przyjecie przez Sad Rejonowy w Krakowie wniosku o upadtos¢ uktadows;

= 30 czerwca 2010r. sprzedaz marki Kolastyna spotce Sarantis Polska S.A.;

= 31 grudnia 2010r. zmiana nazwy spotki z Grupa Kolastyna S.A. na Miraculum Spoétka Akcyjna;

= 26 lipca 2011r. zakonczenie postepowania upadtosciowego;

= 23 maja 2012r. przejecie Multicolor sp. z 0.0;

= 11 kwietnia 2013r. rejestracja spotki zaleznej Pani Walewska Sp. z 0.0.;

= 23 maja 2013r. sprzedaz spotki zaleznej Pani Walewska, Sp. z 0.0.;

= 25 listopada 2014r. sprzedaz marki Brutal spotce La Rive S.A.;

= 5 ]utego 2015r. Sad Rejonowy w Krakowie stwierdzit wykonanie uktadu z wierzycielami zawartego
przez Miraculum w dniu 23 maja 2011 roku.

= 9 grudnia 2015 przejecie spétki Miraculum Dystrybucja Sp. z 0.0. przez spdétke dominujaca
Miraculum S.A.

= 22 grudnia 2015 roku Miraculum S.A. objeto 20% udziatéw w Spoétce Natura World Wide Sp. z o.0.

= 30 grudnia 2015 roku Miraculum S.A. dokonato zbycia 100 % posiadanych udziatéw w kapitale
zaktadowym La Rose sp. z 0.0.
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1.2. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALtOWE)

W dniu 9 grudnia 2015 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie Wydziat XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat pofgczenie Miraculum S.A. z Miraculum Dystrybucjg sp. z 0.0.
poprzez przejecie spotki zaleznej przez spétke dominujaca.

W dniu 22 grudnia 2015 roku Miraculum S.A. objeta 20% udziatéw w Spotce Natura World Wide Sp. z o.0.
W dniu 30 grudnia 2015 roku Miraculum S.A. dokonato zbycia 100 % posiadanych udziatow w kapitale
zaktadowym La Rose sp. z 0.0.

1.3. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2015 roku Miraculum nie dokonywato zadnych zmian
w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem.

Do podstawowych zadan w najblizszych latach nalezy:

= Wozrost efektywnosci posiadanych aktywow;

= Rozwodj sprzedazy bardziej rentownego asortymentu w kategorii pielegnacji twarzy i ciata oraz
kosmetykéw do makijazu;

= Rozwodj sprzedazy na rynku krajowym jak tez na rynkach zagranicznych.

1.4. DZIALtALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ MIRACULUM S.A.

Miraculum od 90 lat utozsamiane jest z najwyzszej jakosci produktami. Jako pionier w dziedzinie
produktéw do pielegnacji skéry byto pierwszg polskg firmg, ktéra zastosowata w kremach ceramidy, algi
oraz struktury ciektych krysztatéw. Wprowadzenie alfahydroksykwasu do preparatow stosowanych poza
gabinetami kosmetycznymi tez zawdzieczamy Laboratorium Miraculum. Dzi$ Miraculum to najsilniejszy
polski producent marek meskich. Co 3. tubka kremu do golenia kupowana w Polsce to LIDER! A drugim
najchetniej wybieranym markowym produktem do golenia w catej kategorii jest krem WARS Classic.
Miraculum to jedna z nielicznych Spodtek kosmetycznych w Polsce funkcjonujgca w oparciu o model
outsourcingu produkcyjnego. Polega on na tym, ze wszystkie produkty sg zlecane producentom
Swiadczgcym takie ustugi zarowno dla polskich firm jak i dla swiatowych koncerndéw. Grupa nie posiada
rowniez wtasnego magazynu, korzysta z ustug w zakresie magazynowania oraz spedycji z jednego z
najwiekszych operatordéw logistycznych w kraju firmy Raben Polska S.A.

W trosce o zdrowie i piekno skory, wcigz udoskonalane sg receptury preparatéw kosmetycznych Grupy.
Grupa stawia na bezpieczne sktadniki aktywne oraz nowoczesne technologie, gwarantujace skutecznosc.
Outsourcing proceséw produkcyjnych umozliwit koncentracje na opracowywaniu kompleksowych
koncepcji produktowych oraz redukcje kosztéw statych. Najnowoczesniejsze linie produkcyjne w Polsce,
na Wegrzech, Stowacji i Hiszpanii realizujg nasze unikalne receptury. Bazujac na analizach tysiecy danych
rynkowych (AC Nielsen, GFK Polonia, Millward Brown) dziat marketingu wspdlnie z dziatem badawczo-
rozwojowym dopasowuje opracowywane kosmetyki do oczekiwan konsumentdw oraz zmieniajgcego sie
rynku. Efektem niezliczonych godzin spedzonych w nowoczesnym Laboratorium Miraculum jest blisko 500
unikalnych receptur opracowanych przez ostatnie 15 lat, a takze ponad 1000 nowych surowcdéw
zastosowanych w naszych produktach. Grupa skupia w swoim portfolio ok. 700 produktéw w najbardziej
popularnych kategoriach, w tym doskonale rozpoznawalne brandy Pani Walewska, Miraculum, Wars...

Miraculum, jako pierwsza polska firma kosmetyczna, otrzymata certyfikat Cruelty—Free nadawany przez
Miedzynarodowy Ruch Obroncéw Zwierzat. Bezpieczenstwo, wysoka jako$¢, innowacyjnosé, skutecznosé,
odpowiedzialnosc¢ spoteczna - najwazniejsze wartosci, ktérymi kieruje sie Miraculum.

Spétka dziata obecnie gtéwnie na rynku sprzedazy hurtowej, w kanale nowoczesnym oraz sprzedazy
detalicznej. Oferta firmy trafia do konsumentéw poprzez kanat tradycyjny (drogerie, sklepy detaliczne z
posrednictwem hurtu, supermarkety) lub nowoczesny (sklepy wielkopowierzchniowe, dyskonty, sieci
handlowe). Produkty Grupy oferowane sg zarowno na rynku krajowym, jak i na rynkach zagranicznych.
Obecnie Grupa eksportuje do blisko 30 krajow, m.in.: do panstw Europy Wschodniej: Rosja, Ukraina,

6
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Biatorus, Azerbejdzan, a takie na Litwe, totwe, do Grecji, Francji, Hiszpanii, Chile, Kanady oraz Stanéw
Zjednoczonych Ameryki. W takcie sg certyfikacje w takich krajach jak Indonezja, Malezja, Korea Ptd.

Produkty Miraculum plasowane s3g na nizszej i sredniej pdtce cenowej oraz adresowane w gtéwnej mierze
do segmentu 0s6b sredniozamoznych. W celu zwigkszania uzyskiwanych marz oraz dywersyfikacji oferty
produktowej. Od 2015 roku Spotka przyspieszyta temp wprowadzania nowych produktow na wyzszg potke
cenowa w segmencie ekonomicznym.

1.5. AKCJONARIAT, PODMIOTY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE

Akcjonariat
Zmiany w kapitale zaktadowym Spétki dominujgcej w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku:

W dniu 26 maja 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego z jednoczesnym pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru, w drodze subskrypcji prywatnej z kwoty 24.336.900 zt o kwote nie wyzszg niz 3.199.999,50 zi,
poprzez emisje nie wiecej niz 711.111 akcji zwyktych na okaziciela serii S. Subskrypcja zostata
przeprowadzona w dniu 30 czerwca 2015 roku. Z uwagi na tryb subskrypcji inwestorzy nie sktadali zapisow
na akcje ani nie byt dokonywany przydziat akcji. Subskrypcja objeto 666.615 Akcji. Spétka zawarta w dniu
30 czerwca 2015 roku dwie umowy objecia akcji, na podstawie ktdrych jeden podmiot — Rubid 1 sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie objat facznie 666.615 Akcji. Akcje zostaty objete po cenie 4,50 zt, tj. za taczng cene
2.999.767,50 zt W dniu 21 lipca 2015 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, Wydziat XI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego i zmiane
Statutu Spotki w zakresie § 6 ust. 1.

W dniu 8 pazdziernika 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Miraculum S. A. podjeto
uchwate w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki dominujacej z jednoczesnym podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji serii U w trybie subskrypcji prywatnej, wytgczenia
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji i dopuszczenia tych akcji do obrotu na
rynku regulowanym Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz w sprawie zmiany Statutu
Spotki w zwigzku z dokonanym obnizeniem i podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, dziatajgc na podstawie art. 455 ust. 1 kodeksu spdtek
handlowych, obnizyto kapitat zaktadowy Spétki o kwote 9.112.222,50 zt (stownie: dziewie¢ miliondéw sto
dwanascie tysiecy dwiescie dwadziescia dwa ztote i pieddziesigt groszy), tj. z kwoty 27.336.667,50 zt
(stownie: dwadziescia siedem milionow trzysta trzydziesci sze$¢ tysiecy szes$éset szes$édziesigt siedem
ztotych i piecdziesigt groszy) do kwoty 18.224.445 zt (stownie: osiemnascie milionéw dwiescie dwadziescia
cztery tysigce czterysta czterdziesci pie¢ ztotych) poprzez obnizenie wartosci nominalnej kazdej akcji Spotki
z kwoty 4,50 zt (stownie: cztery ztote i piecdziesigt groszy) do kwoty 3,00 zt (stownie: trzy ztote).

Jednoczesnie z obnizeniem kapitatu zaktadowego podwyiszono kapitat zaktadowy Spoétki w trybie
subskrypcji prywatnej o kwote 9.112.224 zt (dziewie¢ miliondw sto dwanascie tysiecy dwiescie
dwadziescia cztery ztote), tj. z kwoty kapitatu zaktadowego obnizonego zgodnie z informacjg powyzej,
rownej 18.224.445 zt (stownie: osiemnascie miliondw dwiescie dwadziescia cztery tysigce czterysta
czterdziesci pie¢ ztotych), do kwoty 27.336.669 zt (stownie: dwadzieScia siedem miliondw trzysta
trzydziesci sze$¢ tysiecy szeséset szeSédziesigt dziewiec ztotych). Podwyziszenie kapitatu zaktadowego
Spoétki nastgpito w drodze emisji 3.037.408 nowych akcji zwyktych imiennych serii ,U” o wartosci
nominalnej 3,00 zt (stownie: trzy ztote) kazda (dalej: ,Akcje”). Akcje zostaty objete w zamian za wktady
pieniezne.

W dniu 9 grudnia 2015 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat zmiany Statutu Spotki, dokonane na podstawie uchwat nr 5, 6
i 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 8 pazdziernika 2015 roku.
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W dniu 25 listopada 2015 roku, na podstawie uchwaty nr 1181/2015 Zarzgdu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 19 listopada 2015 roku wprowadzono do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym 20.000 akcji serii M1 oraz 538.819 akcji serii S Spotki.

Na dzien publikacji sprawozdania kapitat zaktadowy Spotki wynosi 27.336.669,00 zt i dzieli sie na 9.112.223
akcji o wartosci nominalnej po 3,00 zt kazda akcja i dajgcych faczng ilos¢ gtosdw 9.112.223 gtoséw.

Kapitat zaktadowy Spoftki sktada sie:

— 5.388.200 akcji zwyktych na okaziciela serii Al;

— 20.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M1;

—  666.615 akcji serii S, w tym 127.796 akcji zwyktych imiennych i 538.819 akcji zwyktych na okaziciela;
- 3.037.408 akcji zwyktych imiennych serii U.

Podmioty nadzorujgce oraz Zarzad Spotki Miraculum S.A.
Sktad Rady Nadzorczej Miraculum S.A. na dzien ztozenia sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:
1. Grzegorz Golec — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Karol Tatara— Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Janusz Auleytner — Cztonek Rady Nadzorczej

2.

3

4. Marek Jankowski — Cztonek Rady Nadzorczej
5. Dariusz Kielmans — Cztonek Rady Nadzorczej
6. Piotr Nadolski — Cztonek Rady Nadzorczej

7. Piotr Smotuch— Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania
sprawozdania:

W okresie od 1.01.2015 do dnia publikacji sprawozdania nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

1. W dniu 26 maja 2015 roku Pan Grzegorz Kubica ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spotki, ze skutkiem na dzier 26 maja 2015 roku.

2. W dniu 26 maja 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato Pana Roberta
Ciszka z funkcji wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Spoétki, ze skutkiem na dzien 26 maja
2015 roku.

3. W dniu 26 maja 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki powotato do Rady
Nadzorczej:

e  Pana Piotra Smotucha;
e Pana Piotra Nadolskiego

4. W dniu 23 czerwca 2015 roku Pan Wojciech Filipczyk ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji cztonka
Rady Nadzorczej Spétki, ze skutkiem na dzier 23 czerwca 2015 roku.

5. W dniu 21 lipca 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato do Rady
Nadzorczej Spotki Pana Dariusza Kielmansa.

6. W dniu 8 pazdziernika 2015 roku otrzymat rezygnacje Pana Pawta Gilarskiego z funkcji cztonka
Rady Nadzorczej Spoéftki, ze skutkiem na dzien 8 pazdziernika 2015 roku.

7. W dniu 8 pazdziernika 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki powotato do Rady
Nadzorczej Spotki Pana Marka Jankowskiego.
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Sktad Komitetu Audytu Miraculum S.A. na dzien ztozenia sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

e  Janusz Auleytner
e  Piotr Nadolski

Zmiany w sktadzie osobowym Komitetu Audytu w okresie sprawozdawczym i do dnia przekazania
sprawozdania:

W dniu 23 czerwca 2015 roku Pan Wojciech Filipczyk ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spotki, ze skutkiem na dzien 23 czerwca 2015 roku, co byto réwnoznaczne z rezygnacjg z
cztonkostwa w Komitecie Audytu.W dniu 21 lipca 2015 roku Rada Nadzorcza dokonata uzupetnienia sktadu
Komitetu Audytu, powotujac na cztonka pana Piotra Nadolskiego.

W dniu 8 pazdziernika 2015 roku otrzymat rezygnacje Pana Pawta Gilarskiego — cztonka Komitetu Audytu z
funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spétki, ze skutkiem na dzien 8 pazdziernika 2015 roku.

Sktad osobowy Zarzgdu Spotki Miraculum S.A. na dzien przekazania sprawozdania:

1. Monika Nowakowska — Prezes Zarzadu.

Informacja o wynagrodzeniach wyptacanych osobom zarzadzajacym i nadzorujagcym

Zgodnie z § 17 wust. 2 Statutu Spotki, zasady wynagradzania cztonkdw Zarzadu oraz wysokosé
wynagrodzenia Prezesa Zarzadu ustala Rada Nadzorcza. Wysokos¢ wynagrodzenia poszczegdlnych
cztonkéw Zarzadu, innych niz Prezes Zarzadu, jest okredlana przez Rade Nadzorczg na podstawie wnioskéw
sktadanych przez Prezesa Zarzadu, z uwzglednieniem zasad wynagradzania okreslonych przez Rade
Nadzorczg. Szczegdtowe informacje w tym zakresie sg zawarte w pkt. 32 Rocznego Sprawozdania
Finansowego Miraculum S.A. za rok 2015.

Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajgcymi, przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wainej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie

W roku 2015 Spétka nie zawarta z cztonkami Zarzadu porozumien przewidujacych wyptate swiadczen

pienieznych na wypadek wygasniecia mandatu.

1.6. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO
NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU

Na dzien przekazania raportu akcjonariuszami Spétki dominujgcej posiadajgcymi powyzej 5% ogdlnej liczby
gtosow wedtug wiedzy Zarzadu Spotki sa:

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na dzien 21.03.2016 1.

Nazwa podmiotu posiadajacego pow. 5% gloséwna Liczba posiadanych  Udzial w kapitale Liczha slosé WZ Udzial glos 6w na
Walnym Zgromadzeniu akcji akcyjnym (%) czba glosowna WZ (%)
Crystalwaters LLC sp. zo.0. 1767 408 19,40% 1767 408 19,40%
Monika Nowakowska * 969 000 10,63% 969 000 10,63%
Fire Maxsp.z0.0. ** 573049 6,29% 573 049 6,29%
Wojciech Filipczyk 500 000 5,49% 500 000 5,49%
Razem 3809 457 41,81% 3809 457 41,81%

*wraz z podmiotem zaleznym Rubid 1 sp. zo.o.

**wraz z podmiotem zaleznym Fire Max Fund sp. zo.0.
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Wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Miraculum S.A. w 2015 roku

W dniu 9 stycznia 2015 roku Spdtka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Amerorg Enterprises
Limited z siedzibg w Nikozji, na Cyprze, z dnia 8 stycznia 2015 roku w sprawie przejecia, w dniu 31 grudnia
2014 roku, kontroli nad spdétkami Eastern Europe Equity Holding Ltd. oraz MVK Investments Ltd. Przed
przejeciem kontroli, spétka Amerorg Enterprises Limited nie posiadata akcji spétki Miraculum SA. W
wyniku przejecia kontroli, spétka Amerorg Enterprises Limited posrednio posiadata 303.480 akcji
Miraculum SA, ktére stanowity 5,61 % udziatu w kapitale i dawaty prawo do 303.480 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spofki, co stanowito 5,61 % w gtosach na walnym zgromadzeniu. Spétka poinformowata, iz
posiada spotki zalezne, ktdre posiadajg akcje Miraculum S.A. to jest: Eastern Europe Equity Holding Ltd. i
MVK Investments Ltd oraz ze nie zostata zawarta umowa zawierajgca postanowienia dotyczgce
przekazania uprawnien do wykonywania prawa gtosu na walnym zgromadzeniu.

W dniu 23 kwietnia 2015 roku Spdtka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Rubicon Partners S.A. z
siedzibg w Warszawie, z dnia 22 kwietnia 2015 roku w sprawie zmniejszenia udziatu akcjonariusza w
kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki, w zwigzku z transakcja
sprzedazy poza rynkiem regulowanym na rzecz swojej spotki zaleznej, tj. Rubid 1 Sp. z 0.0 1.000.000 akgji
Spotki dajgcych udziat 18,49 % w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Miraculum SA.

Przed zbyciem akgcji, Rubicon Partners S.A. posiadata bezposrednio 1.654.606 akcji Miraculum S.A., ktére
stanowity 30,59 % udziatu w kapitale i dawaty prawo do 1 654 606 gtosow na walnym zgromadzeniu
Spotki, co stanowito 30,59 % udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu.

W wyniku zbycia akcji, Rubicon Partners S.A. posiadat bezposrednio 654.606 akcji Miraculum S.A., ktére
stanowity 12,10 % udziatu w kapitale i dawaty prawo do 654.606 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki,
co stanowito 12,10 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Rubicon Partners S.A. poinformowata, ze jej podmiot zalezny tj. spétka Rubid 1 Sp. z 0.0. w wyniku
zawartej transakcji posiadata 1.000.000 akcji Miraculum SA, co stanowito 18,49 % w ogdlnej liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu.

Rubicon Partners S.A. wraz z podmiotami zaleznymi posiadat 1.654.606 akcji Miraculum S.A., ktore
stanowity 30,59 % udziatu w kapitale i dawaty prawo do 1 654 606 gtosdw na walnym zgromadzeniu
Spotki, co stanowito 30,59 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu, co oznaczato ze
stan posiadania nie ulegt zmianie.

Zarzad Rubicon Partners SA poinformowat réwniez, ze nie zostata zawarta umowa zawierajaca
postanowienia dotyczgce przekazania uprawnien do wykonywania prawa gtosu na walnym zgromadzeniu.

W dniu 23 kwietnia 2015 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Rubid 1 sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, z dnia 23 kwietnia 2015 roku w sprawie zwiekszenia udziatu akcjonariusza w
kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, w zwigzku z transakcja
nabycia od podmiotu dominujgcego Rubicon Partners S.A. 1.000.000 akcji Spétki poza rynkiem
regulowanym.

Przed nabyciem akgcji, Rubid 1 sp. z 0.0. nie posiadata akcji Miraculum S.A.

W wyniku nabycia akcji, Rubid 1 sp. z 0.0. posiadata 1.000.000 akcji Miraculum SA, ktére stanowity 18,49 %
udziatu w kapitale i dawaty prawo do 1.000.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowito
18,49 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Rubid 1 sp. z 0.0. poinformowata, ze nie posiada podmiotéw zaleznych jak rdwniez nie zostata zawarta
umowa zawierajgca postanowienia dotyczgce przekazania uprawnien do wykonywania prawa gtosu na
walnym zgromadzeniu. Nabycie akcji Miraculum S.A. nastgpito w ramach grupy kapitatowej. W okresie
kolejnych 12 miesiecy Rubid 1 sp. z 0.0. nie wykluczyta dalszego zwiekszenia bagdz zmniejszenia udziatu w
ogblnej liczbie gtosow.

W dniu 6 maja 2015 roku Spdtka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Atilla Securities Limited z
siedzibg w Labuanie, w Malezji, z dnia 6 maja 2015 roku, w sprawie zmniejszenia udziatu akcjonariusza w
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kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, w zwigzku z zawarciem
w dniu 30 kwietnia 2015 roku transakcji sprzedazy akcji Spotki.

Bezposrednio przed zawarciem transakcji Atilla posiadata 274.602 akcji Spétki, co stanowito 5,08% kapitatu
zaktadowego Spdétki i uprawniato do 274.602 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 5,08% ogétu
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Po zawarciu transakcji w dniu 30 kwietnia 2015 roku Atilla posiadata 66.635 akcji Spotki, co stanowito
1,23% kapitatu zaktadowego i uprawniato do 66.635 gtosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito
1,23% ogoétu gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Atilla poinformowata réwniez w ww.
zawiadomieniu, ze obecnie nie posiada akcji Spétki.

W dniu 26 czerwca 2015 roku Spotka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Rubid 1 sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, z dnia 26 czerwca 2015 roku, w sprawie zbycia w dniu 24 czerwca 2015 roku w transakcji
pakietowej na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 500.000 akcji Spotki.

Przed zbyciem akcji, Spdétka posiadata 1.000.000 akcji Miraculum SA, ktére stanowity 18,49% udziatu w
kapitale i dawaty prawo do 1.000.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, co stanowito 18,49%
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Po sprzedazy akcji, Spotka posiadata 500.000 akcji Miraculum SA, ktére stanowity 9,25% udziatu w kapitale
i dawaty prawo do 500.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowito 9,25% udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 26 czerwca 2015 roku Spotka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Rubicon Partners S.A. z
siedzibg w Warszawie, z dnia 26 czerwca 2015 roku, w sprawie zbycia przez swojq spétke zalezng Rubid 1
sp. z 0.0. 500.000 akcji Spotki.

Przed zbyciem akcji przez Rubid 1 Sp. z o0.0., Rubicon Partners S.A. posiadata facznie (posrednio i
bezposrednio) 1.654.606 akcji Miraculum SA, ktére stanowity 30,59 % udziatu w kapitale i dawaty prawo
do 1.654.606 gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowito 30,59 % udziatu w ogdlnej liczbie
gtosdw na walnym zgromadzeniu.

W wyniku zbycia akcji przez Rubid 1 Sp. z o.0., Rubicon Partners S.A. posiadata tgcznie (posrednio i
bezposrednio) 1.154.606 akcji Miraculum SA, ktére stanowity 21,35% udziatu w kapitale i dawaty prawo do
1.154.606 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowito 21,35% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow
na walnym zgromadzeniu.

W dniu 26 czerwca 2015 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Pana Wojciecha Filipczyka
zamieszkatego w Warszawie, z dnia 26 czerwca 2015 roku, w sprawie zwiekszenia udziatu akcjonariusza w
kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, w zwigzku z nabyciem
w transakcji pakietowej pozasesyjnej w dniu 25 czerwca 2015 roku 500.000 akcji Spotki.

Przed zawarciem transakcji Pan Wojciech Filipczyk nie posiadat akcji Spotki.

Po zawarciu transakcji Pan Wojciech Filipczyk posiadat 500.000 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowito
9,25 % w kapitale zakladowym oraz uprawniato do wykonywania 500.000 gtoséw, co stanowito 9,25 %
ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W dniu 3 lipca 2015 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Rubid 1 sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, z dnia 3 lipca 2015 roku, w sprawie zbycia w dniu 1 lipca 2015 roku w transakcjach
pakietowych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 300.000 akcji Spotki.

11



Sprawozdanie zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Miraculum @\/‘ I RAC u I_ u M

za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.

Przed nabyciem akcji, Rubid 1 posiadata 500.000 akcji Miraculum SA, ktére stanowity 9,25% udziatu w
kapitale i dawaty prawo do 500.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowito 9,25% udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Po sprzedazy akcji, Spotka posiadata 200.000 akcji Miraculum SA, ktdre stanowity 3,70% udziatu w kapitale
i dawaty prawo do 200.000 gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowito 3,70% udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 3 lipca 2015 roku Spétka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Rubicon Partners S.A. z siedziba
w Warszawie, z dnia 3 lipca 2015 roku, w sprawie zbycia przez spétke zalezng Rubid 1 sp. z 0.0. 300.000
akcji Spotki, w wyniku czego zaangazowanie Grupy Kapitatowej Rubicon Partners S.A. ulegto zmniejszeniu.

Przed zbyciem akcji przez Rubid 1 Sp. z o0.0., Rubicon Partners S.A. posiadata tgcznie (posrednio i
bezposrednio) 1.154.606 akcji Miraculum SA, ktére stanowity 21,35% udziatu w kapitale i dawaty prawo do
1.154.606 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowito 21,35 % udziatu w ogdlnej liczbie gtosow
na walnym zgromadzeniu.

W wyniku zbycia akcji przez Rubid 1 Sp. z 0.0., Rubicon Partners S.A. posiadata facznie (posrednio i
bezposrednio) 854.606 akcji Miraculum SA, ktére stanowity 15,80% udziatu w kapitale i dawaty prawo do
854.606 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowito 15,80% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na
walnym zgromadzeniu.

W dniu 8 lipca 2015 roku Spdétka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Rubicon Partners S.A. z siedzibg
w Warszawie, z dnia 8 lipca 2015 roku, w sprawie zbycia przez Rubicon Partners S.A. 100% udziatéw w
spotce zaleznej Rubid 1 sp.zo.0. z siedzibg w Warszawie, w wyniku czego zaangazowanie Rubicon
Partners S.A. ulegto zmniejszeniu.

Przed zbyciem udziatéw Rubid 1, Rubicon Partners S.A. posiadata bezposrednio 654.606 akcji Miraculum
SA oraz posrednio poprzez Rubid 1 —200.000 akcji Miraculum S.A., to jest tgcznie 854.606 akcji Miraculum
S.A., ktére stanowity 15,80% udziatu w kapitale i dawaty prawo do 854.606 glosow na walnym
zgromadzeniu Spotki, co stanowito 15,80 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W wyniku zbycia udziatéw w Rubid, Rubicon Partners S.A. posiadata 654.606 akcji Miraculum SA, ktdére
stanowity 12,10 % udziatu w kapitale i dawaty prawo do 654.606 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki,
co stanowito 12,10 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 24 lipca 2015 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Rubid 1 sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, zdnia 21 lipca 2015 roku w sprawie zwiekszenie udziatu akcjonariusza w kapitale
zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, w zwigzku z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego Miraculum.

Przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Miraculum S.A. spétka Rubid 1 posiadata
200.000 (stownie: dwiescie tysiecy) zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela Miraculum
S.A., ktére stanowity 3,70 % udziatu w kapitale i dawaty prawo do 200.000 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, co stanowito 3,70 % w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Miraculum S.A., Spotka Rubid 1 posiadata 866.615
(stownie: osiemset sze$c¢dziesigt szes¢ tysiecy szescset pietnascie) akcji Miraculum S.A., ktdre stanowity
14,27 % udziatu w kapitale i dawaty prawo do 866.615 (stownie: osiemset szes¢dziesigt szes$¢ tysiecy
sze$éset pietnascie) gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, co stanowito 14,27 % udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu, w tym:

- 200.000 zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela Miraculum S.A., ktére stanowity 3,29 %
udziatu w kapitale i dawaty prawo do 200.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowito 3,29
% w ogolnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu oraz
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- 666.615 niezdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela Miraculum S.A., ktére stanowity 10,97 %
udziatu w kapitale i dawaty prawo do 666.615 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowito 10,97
% w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.

Jednoczesnie w dniu 24 lipca 2015 roku Spétka otrzymata réwniez zawiadomienia RDM Partners sp. z o.0.
z siedzibg w Krakowie z dnia 21 lipca 2015 roku oraz Pani Moniki Nowakowskiej z dnia 23 lipca 2015 roku
w sprawie zwiekszenia udziatu podmiotu od nich zaleznego, tj. spotki Rubid 1 sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie, w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki, w zwigzku
z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Miraculum.

Przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Miraculum S.A. spdétka RDM Partners
posiadata posrednio 200.000 (stownie: dwiescie tysiecy) zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela
Miraculum S.A., ktére stanowity 3,70 % udziatu w kapitale i dawaty prawo do 200.000 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, co stanowito 3,70 % w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Miraculum S.A. spétka RDM Partners posiadata
posrednio 866.615 (stownie: osiemset sze$¢dziesigt szes¢ tysiecy szes¢set pietnascie) akcji Miraculum S.A.,
ktére stanowity 14,27 % udziatu w kapitale i dawaty prawo do 866.615 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki, co stanowito 14,27 % udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu, w tym:

- 200.000 zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela Miraculum S.A., ktére stanowity 3,29 %
udziatu w kapitale i dawaty prawo do 200.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, co stanowito 3,29
% w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz

- 666.615 niezdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela Miraculum S.A., ktére stanowity 10,97 %
udziatu w kapitale i dawaty prawo do 666.615 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowito 10,97
% w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Miraculum S.A. Pani Monika Nowakowska
posiadata, bezposrednio i posrednio, 293.500 zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela
Miraculum S.A., ktére stanowity 5,43 % udziatu w kapitale i dawaty prawo do 293.500 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, co stanowito 5,43 % w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Miraculum S.A. Pani Monika Nowakowska
posiadata, bezposrednio i posrednio, 960.115 akcji Miraculum S.A., ktére stanowity 15,80 % udziatu w
kapitale i dawaty prawo do 960.115 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowito 15,80 % udziatu
w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu, w tym:

- 293.500 zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela Miraculum S.A., ktére stanowity 4,83 %
udziatu w kapitale i dawaty prawo do 293.500 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, co stanowito 4,83
% w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz

- 666.615 niezdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela Miraculum S.A., ktére stanowity 10,97 %
udziatu w kapitale i dawaty prawo do 666.615 gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowito 10,97
% w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 3 sierpnia 2015 roku Spétka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Rubicon Partners S.A. z
siedzibg w Warszawie, z dnia 3 sierpnia 2015 roku, w sprawie zbycia przez Rubicon w transakcji poza
rynkiem regulowanym 100.000 (stownie: stu tysiecy) akcji Miraculum S.A.

Przed zbyciem akcji, Rubicon posiadata 629.846 akcji Miraculum SA, ktére stanowity 10,37 % udziatu
w kapitale i dawaty prawo do 629.846 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowito 10,37 %
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W wyniku zbycia akcji, Rubicon posiadata 529.846 akcji Miraculum SA, ktére stanowity 8,72 % udziatu w
kapitale i dawaty prawo do 529.846 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowito 8,72 % udziatu
w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.
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W dniu 2 wrzesnia 2015 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Crystalwaters LLC sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, z dnia 2 wrzesnia 2015 roku w sprawie zwiekszenia udziatu akcjonariusza w
kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Na podstawie transakcji pakietowych pozasesyjnych Crystalwaters nabyta na rynku regulowanym w dniu 1
wrzesnia 2015 r. 500.000 zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela, ktéore stanowity 8,23 %
udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki Miraculum S.A. i dawaty prawo do 500.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowito 8,23 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, w wyniku
czego zaangazowanie Crystalwaters ulegto zwigkszeniu.

Przed ww. nabyciem Spétka posiadata 100.000 zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela, ktére
stanowity 1,65 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki Miraculum S.A. i dawaty prawo do 100.000 gtosow
na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 1,65 % udzialu w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

W wyniku nabycia akcji Spétka posiadata 600.000 zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela, ktére
stanowity 9,88 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki Miraculum S.A. i dawaty prawo do 600.000 gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu co stanowito 9,88 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 5 pazdziernika 2015 roku Spodtka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza Rubid 1 sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, z dnia 5 pazdziernika 2015 roku w sprawie zmiany zamierzonego zaangazowania w
akcje Spotki. Rubid 1 poinformowata, ze w okresie najblizszych 12 miesiecy nie wyklucza zwiekszenia
zaangazowania w akcje Miraculum S.A. w celu osiggniecia do 20 % akcji Spotki.

W dniu 5 pazdziernika 2015 roku Spétka otrzymata réwniez zawiadomienia RDM Partners sp. z 0.0. z
siedzibg w Krakowie z dnia 5 paZdziernika 2015 roku oraz Pani Moniki Nowakowskiej z dnia 5 pazdziernika
2015 roku w sprawie w sprawie zmiany zamierzonego zaangazowania wyzej wymienionych oséb w akcje
Spotki (skorygowane w dniu 6 pazdziernika 2015 roku).

Pani Monika Nowakowska poinformowata, ze ona lub RDM Partners sp. z 0.0., w ktdrej petni funkcje
prezesa zarzadu planujg zwiekszenie zaangazowania w akcje Miraculum celem uzyskania wspdlnie pakietu
do 30 % akcji. Analogiczne zawiadomienie przekazata spétka RDM Partners sp. z 0.0.

W dniu 7 pazdziernika 2015 roku Spétka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Rubicon Partners S.A. z
siedzibg w Warszawie, z dnia 7 pazdziernika 2015 roku w sprawie zmniejszenia udziatu akcjonariusza w
kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spofki.

W dniu 6 pazdziernika 2015 roku w transakcji poza rynkiem regulowanym Rubicon Partners S.A. dokonata
zbycia na rzecz Rubid Fund Management Sp. z 0.0. 600.500 akcji Miraculum SA, dajacych udziat 9,88 % w
gtosach na Walnym Zgromadzeniu Miraculum SA. W wyniku zbycia zaangazowanie Rubicon Partners SA
ulegto zmianie.

Przed zbyciem akcji, Spdtka bezposrednio posiadata 600.500 akcji Miraculum SA, ktére stanowity 9,88 %
udziatu w kapitale i dawaty prawo do 600 500 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowito 9,88
% udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu.

W wyniku zbycia akcji, Spotka bezposrednio nie posiadata akcji Miraculum SA. natomiast posrednio
poprzez spétke Rubid Fund Management Sp. z 0.0. posiadata 600.500 akcji Miraculum SA, ktére stanowity
9,88 % udziatu w kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu.

W dniu 7 paidziernika 2015 roku Spdtka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Rubid Fund
Management sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, z dnia 7 pazdziernika 2015 roku w sprawie zwiekszenia
udziatu akcjonariusza w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.
W dniu 6 pazdziernika 2015 w transakcji poza rynkiem regulowanym dokonata nabycia 600.500 akcji
Miraculum SA, dajacych udziat 9,88 % w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Miraculum SA. W wyniku
nabycia zaangazowanie Rubid Fund Management sp. z 0.0. ulegto zmianie.

Przed nabyciem akgcji, Rubid Fund Management sp. z 0.0. nie posiadata akcji Miraculum SA.
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W wyniku nabycia akcji, Spétka posiadata 600.500 akcji Miraculum SA, ktére stanowity 9,88 % udziatu w
kapitale i dawaty prawo do 600.500 gfoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 9,88 % udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 15 pazdziernika 2015 roku Spodtka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Rubid Fund
Management sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, z dnia 15 pazdziernika 2015 roku w sprawie zmniejszenia
udziatu akcjonariusza w kapitale zaktadowym oraz ogdlne;j liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki.
W dniu 13 pazdziernika 2015 Rubid Fund Management sp. z 0.0. w transakcji poza rynkiem regulowanym
dokonata zbycia 350.500 akcji Miraculum SA, dajacych udziat 5,77 % w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Miraculum SA. W wyniku zbycia zaangazowanie Rubid Fund Management sp. z 0.0. ulegto zmianie.

Przed zbyciem akcji, Rubid Fund Management sp. z 0.0. posiadata 600.500 akcji Miraculum SA, ktére
stanowity 9,88 % udziatu w kapitale i dawaty prawo do 600.500 gtosow na walnym zgromadzeniu, co
stanowito 9,88 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W wyniku zbycia akcji, Rubid Fund Management sp. z 0.0. posiadata 250.200 akcji Miraculum SA, ktére
stanowity 4,12 % udziatu w kapitale i dawaty prawo do 250.200 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co
stanowito 4,12 % udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 15 pazdziernika 2015 roku Spétka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Rubicon Partners S.A.
z siedzibg w Warszawie, z dnia 15 pazdziernika 2015 roku w sprawie zwiekszenia udziatu akcjonariusza w
kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

W dniu 13 pazdziernika 2015 roku w transakcji poza rynkiem regulowanym Rubicon Partners S.A. dokonata
nabycia 350.500 akcji Miraculum SA, dajgcych udziat 5,77 % w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Miraculum SA. W wyniku nabycia zaangazowanie Rubicon Partners S.A. ulegto zmianie.

Przed nabyciem akcji, Spotka bezposrednio nie posiadata akcji Miraculum SA. Natomiast, posrednio
poprzez spétke Rubid Fund Management Sp. z 0.0. posiadata 600.500 akcji Miraculum, ktére stanowity
9,88 % udziatu w kapitale i dawaty prawo do 600.500 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co
stanowito 9,88 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W wyniku nabycia akcji, Spétka bezposrednio posiada 350.500 akcji, ktére stanowity 5,77 % udziatu w
kapitale i dawaty prawo do 350.500 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spoétki, co stanowito 5,77 % udziatu
w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu. Natomiast posrednio wraz ze spétka Rubid Fund
Management Sp. z 0.0. posiadata tgcznie 600 500 akcji Miraculum SA, ktére stanowity 9,88 % udziatu w
kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu.

W dniu 15 grudnia 2015 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Fire Max Fund sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie, z dnia 15 grudnia 2015 roku w sprawie zwiekszenia udziatu akcjonariusza w
kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki w wyniku rejestracji w
dniu 9 grudnia 2015 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, Wydziat XI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Miraculum S.A. Spotka
otrzymata réwniez zawiadomienie podmiotu dominujgcego nad Fire Max Fund sp. z 0.0. — spoétki Fire-Max
sp. z 0.0.

Fire-Max sp. z o.0. poinformowata, ze przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Miraculum S.A. Fire-Max posiadata bezposrednio i posrednio 273.049 (stownie: dwiescie siedemdziesigt
trzy tysigce czterdzieSci dziewieé) zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela Miraculum S.A,,
ktére stanowity 4,49 % udziatu w kapitale i dawaty prawo do 273.049 (stownie: dwustu siedemdziesieciu
trzech tysiecy czterdziestu dziewieciu) glosow na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A., co stanowito 4,49
% w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Miraculum S.A. Fire-Max posiada, bezposrednio i
posrednio, 573.049 (stownie: pieéset siedemdziesigt trzy tysigce czterdziesci dziewiec) akcji Miraculum
S.A., ktore stanowig 6,29 % udziatu w kapitale zaktadowym Miraculum S.A. idaja prawo do 573.049
(stownie: pieciuset siedemdziesieciu trzech tysiecy czterdziestu dziewieciu) gtoséw na walnym
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zgromadzeniu Miraculum S.A., co stanowi 6,29 % w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu, w
tym:

- 273.049 (stownie: dwiescie siedemdziesiat trzy tysigce czterdziesci dziewiec) zdematerializowanych akcji
zwyktych na okaziciela Miraculum S.A., ktére stanowig 3 % udziatu w kapitale zaktadowym Miraculum S.A.
i dajg prawo do 250.000 (stownie: dwustu siedemdziesieciu trzech tysiecy czterdziestu dziewieciu) gtosow
na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A., costanowi 3 % w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

- 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) akcji zwyktych imiennych serii ,,U” Miraculum S.A., ktére stanowig 3,29
% udziatu w kapitale zaktadowym Miraculum S.A. i daja prawo do 300.000 (stownie: trzystu tysiecy) gtosow
na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A., co stanowi 3,29 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

Spétka Fire Max Fund sp. z o0.0. poinformowata, ze przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Miraculum S.A. Spdtka posiadata 250.000 (stownie: dwiescie piecdziesigt tysiecy)
zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela Miraculum S.A., ktére stanowity 4,12 % udziatu w
kapitale idawaty prawo do 250.000 (stownie: dwustu piecdziesieciu tysiecy) gtoséw na walnym
zgromadzeniu Miraculum S.A., co stanowito 4,12 % w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu.

Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Miraculum S.A. Spétka posiada 550.000 (stownie:
pie¢set piecdziesigt tysiecy pieéset) akcji Miraculum S.A., ktére stanowia 6,04 % udziatu w kapitale
zaktadowym Miraculum S.A. i dajg prawo do 550.000 (stownie: pieciuset piecdziesieciu tysiecy) gtosdw na
walnym zgromadzeniu Miraculum S.A., costanowi 6,04% w ogodlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu, w tym:

- 250.000 (stownie: dwiescie piecdziesigt tysiecy) zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela
Miraculum S.A., ktére stanowia 2,75 % udziatu w kapitale zaktadowym Miraculum S.A. i daja prawo do
250.000 (stownie: dwustu piecdziesieciu tysiecy) gtosdw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A,,
co stanowi 2,75 % w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

- 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) akcji zwyktych imiennych serii ,U” Miraculum S.A., ktére stanowig 3,29
% udziatu w kapitale zaktadowym Miraculum S.A. i dajg prawo do 300.000 (stownie: trzystu tysiecy) gtosow
na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A., co stanowi 3,29 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

Fire-Max i Fire Max Fund poinformowaty, ze nie wykluczajg zwiekszania ani zmniejszania udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw Miraculum S.A. w okresie najblizszych 12 miesiecy.

W dniu 15 grudnia 2015 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Rubid 1 sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, z dnia 15 grudnia 2015 roku w sprawie zmniejszenia udziatu akcjonariusza w kapitale
zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki w wyniku rejestracji w dniu 9
grudnia 2015 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Miraculum S.A. Spétka otrzymata
réwniez zawiadomienia RDM Partners sp. z 0.0. i Pani Moniki Nowakowskiej.

Rubid 1 poinformowata, ze przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Miraculum S.A.
posiadata 866.615 (stownie: osiemset szesc¢dziesigt szes¢ tysiecy szeSéset pietnascie) akcji Miraculum S.A.,
ktére stanowity 14,27 % udziatu w kapitale i dawaty prawo do 866.615 (stownie: osmiuset szesédziesieciu
szesciu tysiecy szesciuset pietnastu) gtoséw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A., co stanowito 14,27
% udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu, w tym:

- 200.000 zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela Miraculum S.A., ktére stanowity 3,29 %
udziatu w kapitale i dawaty prawo do 200.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A., co
stanowito 3,29 % w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz
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- 666.615 niezdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela Miraculum S.A., ktére stanowity 10,97 %
udziatu w kapitale i dawaty prawo do 666.615 gtoséw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A., co
stanowito 10,97 % w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Miraculum S.A., Spétka posiada 866.615 (stownie:
osiemset szes$c¢dziesigt szes¢ tysiecy szescset pietnascie) akcji Miraculum S.A., ktére stanowig 9,51 %
udziatu w kapitale i dajg prawo do 866.615 (stownie: osmiuset szesédziesieciu szesciu tysiecy szesciuset
pietnastu) gtosow na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A., co stanowi 9,51 % udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu, w tym:

- 738.819 (stownie: siedemset trzydziesci osiem tysiecy osiemset dziewietnascie) zdematerializowanych
akcji zwyktych na okaziciela Miraculum S.A., ktére stanowia 8,11 % udziatu w kapitale i dajg prawo do
738.819 (stownie: siedmiuset trzydziestu os$miu tysiecy osmiuset dziewietnastu) gltoséw na walnym
zgromadzeniu Miraculum S.A., co stanowi 8,11 % w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz

- 127.796 (stownie: sto dwadziescia siedem tysiecy siedemset dziewiecédziesigt szesc) akcji zwyktych
imiennych Miraculum S.A., ktére stanowig 1,40 % udziatu w kapitale i dajg prawo do 127.796 (stownie: stu
dwudziestu siedmiu tysiecy siedmiuset dziewieédziesieciu szesciu) gtoséw na walnym zgromadzeniu
Miraculum S.A., co stanowi 1,40 % w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Rubid 1 poinformowata, ze w okresie kolejnych 12 miesiecy nie wyklucza zwiekszenia lub zmniejszenia
udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

RDM Partners sp. z 0.0. poinformowata, ze przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Miraculum S.A. posiadata 866.615 (stownie: osiemset szes¢dziesigt szesS¢ tysiecy szeséset pietnascie) akgcji
Miraculum S.A., ktére stanowity 14,27 % udziatu w kapitale i dawaty prawo do 866.615 (stownie: osmiuset
szes$cdziesieciu szesciu tysiecy szesciuset pietnastu) gtoséw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A., co
stanowito 14,27 % udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu, w tym:

- 200.000 zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela Miraculum S.A., ktére stanowity 3,29 %
udziatu w kapitale i dawaty prawo do 200.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A., co
stanowito 3,29 % w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz

- 666.615 niezdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela Miraculum S.A., ktére stanowity 10,97 %
udziatu w kapitale i dawaty prawo do 666.615 gtoséw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A., co
stanowito 10,97 % w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu.

Po zarejestrowaniu podwyiszenia kapitatu zaktadowego Miraculum S.A., RDM Partners posiada 866.615
(stownie: osiemset szescdziesigt szes$¢ tysiecy szes$éset pietnascie) akcji Miraculum S.A., ktére stanowig
9,51 % udziatu w kapitale i dajg prawo do 866.615 (stownie: osmiuset sze$c¢dziesieciu szesciu tysiecy
szesciuset pietnastu) gtoséw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A., co stanowi 9,51 % udziatu w
ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu, w tym:

- 738.819 (stownie: siedemset trzydziesci osiem tysiecy osiemset dziewietnascie) zdematerializowanych
akcji zwyktych na okaziciela Miraculum S.A., ktére stanowia 8,11 % udziatu w kapitale i dajg prawo do
738.819 (stownie: siedmiuset trzydziestu osmiu tysiecy osmiuset dziewietnastu) gtoséw na walnym
zgromadzeniu Miraculum S.A., co stanowi 8,11 % w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz

- 127.796 (stownie: sto dwadziescia siedem tysiecy siedemset dziewiecdziesigt szes¢) akcji zwyktych
imiennych Miraculum S.A., ktére stanowia 1,40 % udziatu w kapitale i daja prawo do 127.796 (stownie: sto
dwudziestu siedmiu tysiecy siedmiuset dziewiecdziesieciu szesciu) gtoséw na walnym zgromadzeniu
Miraculum S.A., co stanowi 1,40 % w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

RDM Partners sp. z 0.0. poinformowata, ze bezposrednio nie posiada akcji Miraculum S.A. W okresie
kolejnych 12 miesiecy RDM Partners nie wykluczyta zwiekszenia ani zmniejszenia zaangazowania w akcje
Miraculum S.A.

Pani Monika Nowakowska poinformowata, Zze przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Miraculum S.A. posiadata, bezposrednio i posrednio, 960.115 (stownie: dziewiecset
szes$cdziesiat tysiecy sto pietnascie) akcji Miraculum S.A., ktére stanowity 15,80 % udziatu w kapitale i
dawaty prawo do 960.115 gtoséw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A., co stanowito 15,80 % udziatu
w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu, w tym:
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- 293.500 zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela Miraculum S.A., ktére stanowity 4,83 %
udziatu w kapitale i dawaty prawo do 293.500 gtoséw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A., co
stanowito 4,83 % w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz

- 666.615 niezdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela Miraculum S.A., ktére stanowity 10,97 %
udziatu w kapitale i dawaty prawo do 666.615 gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowito 10,97
% w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Miraculum S.A. Pani Monika Nowakowska
posiadata, bezposrednio i posrednio, 960.115 (stownie: dziewieéset szesédziesiat tysiecy sto pietnascie)
akcji Miraculum S.A., ktére stanowity 10,54 % udziatu w kapitale i dawaty prawo do 960.115 gfoséw na
walnym zgromadzeniu Miraculum S.A., co stanowito 10,54 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu, w tym:

- 832.319 (stownie: osiemset trzydziesci dwa tysigce trzysta dziewietnascie) zdematerializowanych akgji
zwyktych na okaziciela Miraculum S.A., ktére stanowity 9,13 % udziatu w kapitale i dawaty prawo do
832.319 (stownie: osmiuset trzydziestu dwdch tysiecy trzystu dziewietnastu) gtosow na walnym
zgromadzeniu Miraculum S.A., co stanowito 9,13 % w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz
- 127.796 (stownie: sto dwadziescia siedem tysiecy siedemset dziewiecdziesigt szes$¢) akcji zwyktych
imiennych Miraculum S.A., ktére stanowity 1,40 % udziatu w kapitale i dawaty prawo do 127.796 (stownie:
stu dwudziestu siedmiu tysiecy siedmiuset dziewieddziesieciu szesciu) gtosow na walnym zgromadzeniu
Miraculum S.A., co stanowito 1,40 % w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.

Pani Monika Nowakowska poinformowata, ze w okresie kolejnych 12 miesiecy zaréwno ona jak i Rubid 1
nie wykluczajg zwiekszenia lub zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
Miraculum S.A.

W dniu 15 grudnia 2015 roku Spétka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Crystalwaters LLC sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, z dnia 15 grudnia 2015 roku w sprawie zwiekszenia udziatu akcjonariusza w
kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki w wyniku rejestracji w
dniu 9 grudnia 2015 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, Wydziat XI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Miraculum S.A.

Przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Miraculum S.A. Crystalwaters LLC sp. z o.0.
posiadata 490.000 (stownie: czterysta dziewiecdziesigt tysiecy) zdematerializowanych akcji zwyktych na
okaziciela Miraculum S.A., ktére stanowity 8,07 % udziatu w kapitale i dawaty prawo do 490.000 (stownie:
czterystu dziewiecdziesieciu tysiecy) gtosow na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A., co stanowito 8,07
% w 0golnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.

Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Miraculum S.A. Crystalwaters LLC sp. z o0.0. posiada
1.767.408 (stownie: jeden milion siedemset sze$édziesigt siedem tysiecy czterysta osiem) akcji Miraculum
S.A., ktére stanowia 19,40 % udziatu w kapitale zaktadowym Miraculum S.A. i daja prawo do 1.767.408
(stownie: jednego miliona siedmiuset szes$¢dziesieciu siedmiu tysiecy czterystu o$miu) gtosdw na walnym
zgromadzeniu Miraculum S.A., co stanowi 19,40 % w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu, w
tym:

- 490.000 (stownie: czterysta dziewiecdziesigt tysiecy) zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela
Miraculum S.A., ktére stanowiag 5,38 % udziatu w kapitale zaktadowym Miraculum S.A. i dajg prawo do
490.000 (stownie: czterystu dziewieddziesieciu tysiecy) gtosow na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A,,
co stanowi 5,38 % w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

- 1.277.408 (stownie: jeden milion dwiescie siedemdziesigt siedem tysiecy czterysta osiem) akcji zwyktych
imiennych serii ,U” Miraculum S.A., ktére stanowig 14,02 % udziatu w kapitale zaktadowym Miraculum
S.A. idajg prawo do 1.277.408 (stownie: jednego miliona dwustu siedemdziesieciu siedmiu tysiecy
czterystu o$miu) gtosdw na walnym zgromadzeniu Miraculum S.A., co stanowi 14,02 % udziatu w ogdlne;j
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Crystalwaters LLC sp. z 0.0. poinformowata, ze nie wyklucza zwiekszania ani zmniejszania udziatu w ogdlne;j
liczbie gtoséw Miraculum S.A. w okresie najblizszych 12 miesiecy.
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W dniu 15 grudnia 2015 roku Spotka otrzymata zawiadomienie akcjonariusza — Rubicon Partners S.A.
z siedzibg w Warszawie, z dnia 15 grudnia 2015 roku w sprawie zmniejszenia udziatu akcjonariusza
w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki, w wyniku rejestracji w
dniu 9 grudnia 2015 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, Wydziat Xl
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Miraculum S.A.

Rubicon Partners S.A. poinformowata, ze przed rejestracjg podwyzszenia posiadata 350.500 akcji, ktore
stanowity 5,77 % udziatu w kapitale i dawaty prawo do 350.500 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki,
co stanowito 5,77 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu. Natomiast, w wyniku
rejestracji podwyzszenia, Spotka posiada 350.500 akcji Miraculum, ktére stanowig 3,85 % udziatu w
kapitale i dajg prawo do 350.500 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spoétki, co stanowi 3,85 % udziatu w
ogolnej liczbie gtosdéw na walnym zgromadzeniu.

Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu

Dane dotyczace Cztonkdw Zarzadu (liczba posiadanych akcji emitenta)

Liczba akgji . . .. . . . .. Liczba akcji
_ . ., 2wiekszenie akcji w Zmniejszenie akcji w .,
Imie i nazwisko (w szt.) na dzien X k (w szt.) na dzien
rap. okresie rap. okresie
05.11.2015r. 21.03.2016r.
Monika Nowakowska* 95 000 - - 95 000
Razem 95 000 - - 95 000

*powyzsze dane nie uwzgledniajg akcji posiadanych przez Paniag Monike Nowakowskg posrednio przez
podmiot Rubid 1 sp. z 0.0., ktéry w ww. okresie zwiekszyt swoje zaangazowanie o 7.385 akgji.

Dane dotyczace Prokurentéw Spétki (liczba posiadanych akcji emitenta)

Liczba akgji . . . .. . . Liczba akgji
_ X ., Zwiekszenie akcjiw Zmniejszenie akcji w L,
Imie i nazwisko (w szt.) na dzien . . (w szt.) na dzien
rap. okresie rap. okresie
05.11.2015r. 21.03.2016r.

Emilia Séjka - - - -
Razem - - - -

Dane dotyczace Cztonkéw Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji emitenta)

Liczba akgji . . . . . . .. Liczba akgiji
. ) . Zwiekszenie akcjiw Zmniejszenie akcji w .
Imie i nazwisko (w szt.) na dzien . i (w szt.) na dzien
rap. okresie rap. okresie
05.11.2015r. 21.03.2016r.

Grzegorz Golec - - - -
Karol Tatara - - - -
Janusz Auleytner - - - -
Marek Jankowski - - - -
Dariusz Kielmans - - - -
Piotr Nadolski - - - -
Piotr Smotuch - - - -
Razem - - - -
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1.7. NABYCIE AKCJI WLASNYCH

Spétka nie nabywata akcji wiasnych.

1.8. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w Grupie Miraculum S.A. w okresie 01.01.2015 - 31.12.2015 wyniosto 60
pracownikéw; w grudniu 2015 — 57 pracownikéw.

Informacje o systemie kontroli programéw pracowniczych

Miraculum S.A. w omawianym okresie nie prowadzito programow akcji pracowniczych.
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2. DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWE)

2.1. RYNEK KOSMETYCZNY W POLSCE W 2015 R. SYTUACJA PERSPEKTYWY

Branza kosmetyczna w Polsce jest jednym z najprezniej rozwijajacych sie sektoréw polskiej gospodarki.
Obecnie w kraju dziata ponad 100 duzych i srednich przedsiebiorstw oraz 300 matych, ktére aktywnie
konkurujg z zagranicznymi korporacjami. Polska jest atrakcyjna dla zagranicznych inwestoréw, ktorzy
ulokowali u nas swoje fabryki, doskonatym przyktadem jest fabryka Avon - jedna z najwiekszych
w Europie. Jak pokazuje raport firmy badawczej PMR zatytutowany - Rynek dystrybucji artykutéw
kosmetycznych w Polsce. Analiza rynku i prognozy rozwoju na lata 2014-2019, w 2013 roku rynek
zanotowat wzrost o 2% i osiggnat wartos$¢ niemal 20 mld ztotych. Wedtug prognoz PMR do korca 2016
roku wartos¢ ta ma siegnac¢ 23 mld ztotych.

Kosmetyki pielegnacyjne dla dzieci 121,6 118,7 119,5
Kosmetyki do pielegnacji twarzy 301 301,8 3171
Kosmetyki kolorowe 3344 340,5 3383
Dezodoranty 279,6 279,2 291,6
Kosmetyki do depilacji 45,6 46,8 49,3
Perfumy 451,8 4419 457,3
Kosmetyki do pielegnacji wtosow 619,6 616,5 641,4
Produkty do pielegnacji zebéw 262,3 270,1 284,7
Kosmetyki do pielegnacji skory 576,4 582,4 616,9
Kosmetyki do pielegnacji stonecznej 34,7 34,7 36,2
3392,8 3409,9 3573,5

*dane Euromonitora, w tys. zt

Kosmetyki do pielegnacji wtoséw oraz kosmetyki do pielegnacji skory to kategorie, ktére stanowig
najwiekszy udziat w sprzedazy wartosciowej. Wcigz duzg czes¢ tortu zajmujg kosmetyki kolorowe, wsrod
ktérych najwieksza popularnoscig cieszg sie podktady, mascary i lakiery do paznokci. Dalsze pozycje
zajmujg produkty do higieny jamy ustnej, dezodoranty oraz depilatory. Ciggle dynamicznie rosnie pétka
kosmetykow dla mezczyzn.

Polski konsument wpisuje sie w strategie smart shoppingu, jest coraz bardziej swiadomy, czyta sktady,
poszukuje kosmetykdw dobrej jakosci w relatywnie niskiej cenie. Niska cena jest jednym z gtéwnych
czynnikéw decydujacych o zakupie kosmetykdw, dlatego w site rosng marki wtasne.

Badania zwyczajow zakupowych Polakéw pokazujg, iz mezczyzni najchetniej kupuja kosmetyki

w supermarketach, liczy sie dla nich fachowa pomoc, poszukujg produktéw wielofunkcyjnych. Kobiety
natomiast czesciej wybierajg drogerie, sg Swiadomymi konsumentkami, przy potce spedzajg wiecej czasu.
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Klienci z grupy 50+ wyznaczajg kierunek rozwoju polskiego przemystu kosmetycznego. Nadchodzace lata
beda okresem znacznego rozwoju produktéw i ustug skierowanych do starszych mieszkaicéw Europy, tym
bardziej, ze obserwuje sie systematyczny wzrost ich aktywnosci i sity nabywczej.

NAJWAZNIEJSZE TRENDY
na rynku kosmetykoéw
w Polsce i na swiecie.

Dane z raportu specjalnego przygotowanego przez Bank of America Merrill Lynch — ,,Cosmetics,
Household & Personal Care Industry Primer”:
= Konsumenci w Polsce wydajg na kosmetyki o potowe mniej niz Amerykanie — jesli utrzyma sie
dotychczasowy trend (wzrost o 1,8% rocznie), nasze wydatki na kosmetyki osiggng poziom taki,
jak w USA, za 41 lat
= Najwiecej Polacy wydajg na kosmetyki do pielegnacji skéry (21,4 USD per capita), wtosow (21,1
USD) oraz twarzy (16,3 USD), a najmniej na kosmetyki do kapieli (10,1 USD) i pielegnacji jamy
ustnej (10,1 USD)
= Najintensywniej Polacy uzywajg dezodorantéw (79% wydatkéw z USA), ale zmniejszajg wydatki
na perfumy (-1,9% rocznie w latach 2012-14)
=  Najszybciej rosng wydatki Polakéw na kosmetyki koloryzujgce (6% rocznie w latach 2012-14)
= Mimo rosnacej popularnosci marek witasnych sieci detalicznych nadal stanowig one maks. 5%
rynku kosmetykow, w zaleznosci od kategorii

2.2. STRUKTURA RYNKU
Dystrybucja i sprzedaz kosmetykéw

Rok 2015 byt rokiem dyskontéw, drogerii i sieci franczyzowych, znaczenie hiper- i supermarketéw
stopniowo spada. Kanatem, ktéry zanotowat najwiekszg dynamike wzrostu, sg dyskonty (zrédto: raport
PMR ,,Rynek dystrybucji artykutow kosmetycznych w Polsce 2015. Analiza rynku i prognozy rozwoju na lata
2015-2020"). A wsrdd nich numer jeden — Biedronka. Dyskonty szybko zwiekszajg liczbe placowek, jak
réwniez znacznie rozszerzajg oferte markowych kosmetykdéw, dzieki czemu przyciggajg do sklepéw coraz
wiecej klientéw. Z drugiej strony coraz wiekszg role na rynku kosmetycznym, jak i w catym sektorze FMCG,
odgrywajg marki wiasne, w tym te rozwijane przez dyskonty. Tym samym dyskonty zaczety odbieraé
klientéw nie tylko hipermarketom, ale réwniez drogeriom. Wzrost znaczenia Biedronki jako miejsca
zakupu kosmetykdw potwierdzajg badania konsumenckie przeprowadzone przez PMR. Sie¢ uplasowata sie
na trzeciej pozycji, podczas gdy jeszcze rok temu zajmowata dziewigte miejsce.
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Piec¢ najwazniejszych miejsc, gdzie badani najczesciej kupuja kosmetyki (%),
styczen 2013, styczen 2014, styczenr 2015

64%

Rossmann 63%
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Biedronka

Drogerie Natura

Tesco

0 O
2013 2014 2015

W sieci Biedronka kosmetyki kupujg przede wszystkim osoby z wyksztatceniem podstawowym (17 %) oraz
z gospodarstw o dochodach netto na jednego mieszkarica ponizej 1000 zt (14%). Osoby o wyzszych
dochodach czesciej wybierajg zakupy w drogeriach lub w Internecie.

Sieci drogerii to kanat, ktéry réwniez rosnie w dwucyfrowym tempie. Dzieje sie tak na skutek zwiekszania
liczby placéwek przez duze zagraniczne sieci, zwtaszcza przez lidera rynku - sie¢ Rossmann. Dominacja
rynkowa sieci Rossmann jest rowniez widoczna w badaniu PMR, az 64 % respondentéw wskazato te sie¢
jako preferowane miejsce zakupu kosmetykdw. Ponadto w szybkim tempie rozwijajg sie sieci franczyzowe,
m.in. Drogerie Laboo i Drogerie Polskie. W ramach systemoéw franczyzowych i partnerskich dziata w Polsce
juz ponad 1800 niezaleznych sklepéw drogeryjnych.

W site wciaz rosnie handel Internetowy. Jak pokazujg badania PBI i Gfk Polonia — dla 66 % ankietowanych
internet stanowi zrédto informacji o kosmetykach (m.in.: blogi, fora internetowe, portale urodowe, portale
spotecznosciowe). Ciekawym zjawiskiem jest tzw. efekt ROPO (Research Online Purchase Offline)
polegajacy na poszukiwaniu w sieci informacji o interesujgcym produkcie przed podjeciem decyzji o jego
zakupie.

Duza konkurencja na rynku sprawia ze przedsiebiorcy przescigaja sie w ofertach specjalnych i promocjach.

Pakiety lojalnosciowe, cross promocje, rabaty na wybrane kosmetyki, konkursy, karty statego klienta oto
przyktady dziatan, ktérych zadaniem jest przyciggniecie klientow.
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Eksport kosmetykdw naszg mocng strong

Znaczaca role w funkcjonowaniu przemystu kosmetycznego odgrywa eksport polskich produktédw na rynki
nie tylko europejskie. Pod wzgledem eksportu zajmujemy 6 miejsce w Europie. W ciggu 10 lat sprzedaz
kosmetykéw na rynki zagraniczne zwiekszyta sie pieciokrotnie. Rocznie eksport wzrasta o 25 %.
Stosunkowo fatwym rynkiem sg panstwa Unii Europejskiej, przede wszystkim ze wzgledu na jednolite
prawodawstwo. Trudniej zaistnie¢ na rynkach azjatyckich i arabskich, gdzie wymagane sg dodatkowe
certyfikaty, a réznica klimatyczna oraz inne potrzeby skory wymagajg specjalnych receptur i konsystencji.

24



Sprawozdanie zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Miraculum @V‘ I RAC u I_ u M

za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.

2.3. PORTFOLIO MAREK ORAZ WDROZENIA W 2015 ROKU

W 2015 roku Grupa niezmiennie oferowata kobietom jak i mezczyznom, marki z unikalnym dziedzictwem,
silnie  powigzane z emocjami, charakteryzujace sie wysoka jakoscig, bezpieczenstwem
i skutecznoscig:

Nowa strategia Zarzadu powotanego z dniem 1 paZdziernika 2014 zaktada szybki powrdt do oferty
produktéw, ktére zostaty wycofane z oferty przez poprzedni Zarzad oraz rozbudowe oferty w pozostatych
markach i kategoriach.
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KOSMETYKI DO MAKIJAZU JOKO | VIRTUAL

Kosmetyki kolorowe
sqg jednym z najszybciej
rosngcych segmentow
kosmetycznych w Polsce.

Jak wynika z danych firmy badawczej AC Nielsen — w 2014r., ich sprzedaz wzrosta do okoto 1 700 min zt.
Wozrost ten napedzany jest gtdwnie przez rozwdj rynku masowego, ktéry stanowi 1 120 min zt catosci
rynku.

W 2015 roku w ramach nowej strategii przywrécono prace rozwojowe zwigzane z markg makijazowg
Virtual, rozwijano réwniez oferte marki JOKO. Zesp6t marketingu na biezgco $ledzi Swiatowe trendy
modowe, ktore w sposob bezposredni wptywaja na kolorystyke kosmetykéw makijazowych. Grupa
wspotpracuje z najlepszymi producentami kosmetykéw oraz opakowan, aby nieustannie doskonali¢ oferte
produktowa poprzez wprowadzanie do oferty innowacji w zakresie tekstur, konsystencji mas, a takze w
zakresie funkcjonalnosci zastosowanych opakowan.

W kosmetykach do makijazu wykreowano ponad 250 nowych produktéw w kolorystyce zgodnej
z trendami.

JOKO wcigz jest markg, ktora klientki wybierajg ze wzgledu na wysoka jakosé. To pierwsza polska marka,
ktéra wprowadzita technologie mikronizacji pudréw i cieni do oczu oraz nowoczesng formute lakieru do
paznokci z winylem. Dzieki czemu osiggneta przewage konkurencyjng oraz zdobyta lojalnos¢ klientek.
Podobnie jak w poprzednim roku najmocniejszg kategorig produktowga pozostata kategoria odzywek oraz
lakierow do paznokci. Niezmiennie sitg lakieréw do paznokci jest modna paleta koloréw, jakos¢ i trwatosc,
idealne krycie oraz tatwosc¢ aplikacji i czas schniecia na paznokciu. Wprowadzone jesienig i wiosng 2015
roku limitowane kolekcje lakieréw do paznokci: All about summer oraz By inspired umocnity marke w tej
kategorii.
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W 2015 roku kontynuowano rozwéj kosmetykdw w kategorii kosmetyki do ust. Ta kategoria jest trzecig
pod wzgledem wartosci kategorii wsrdd wszystkich kosmetykdw sygnowanych markg JOKO. Pomadka
nawilzajgca powstata w oparciu o formute Micropigment Technology, ktdéra tworzy jednoczesnie gteboka i
mocno nasycong barwe, zapewniajac idealne krycie do 10 godzin.

Z danych Panelu Indywidualnego GFK najwiekszy udziat w kategorii kosmetykow kolorowych w ujeciu
wartosciowym majg kosmetyki kolorowe do twarzy (45 proc.). Kazda kobieta powinna by¢ w stanie znalez¢
idealny podktad. Joko podjeto to wyzwanie. W 2015 roku Dziat Marketingu wprowadzit dwa nowe fluidy,
ktére odpowiadajg na rézne potrzeby Polek. Podktad Long Matt idealnie rGwnowazy strefy ttuste i suche:
nawilza i jednoczesnie pochtania nadmiar sebum, dzieki czemu zapobiega btyszczeniu sie strefy T,
zapewniajgc gtadkie, pudrowe wykoriczenie makijazu. ALL in ONE to podktad wielozadaniowy. Matuje,
wygtadza i wyrownuje koloryt skéry. Dtugotrwale nawilza oraz liftinguje, jest niczym druga skora,
perfekcyjnie dostosowujgc sie do kolorytu cery. W czwartym kwartale oferte kosmetykow kolorowych do
twarzy uzupetniono réwniez o serie 6 mineralnych pudréw wypiekanych (3 matowe, 3 rozswietlajace),
faczacych naturalng pielegnacje mineratéw z unikatowa technologig wypiekania. Dodatkowo wdrozono
doskonale przyjeta przez rynek kolekcje wypiekanych rézy mineralnych, ktére idealnie wtapiaja sie w
skore, nie osypuja sie i nie tworzg smug. Delikatnie podkreslajac kosci policzkowe i w naturalny sposéb
modelujac ksztatt twarzy. Silna pozycja marki w kategorii produktéw wypiekanych zostata wzmocniona
wyzej wymienionymi nowosciami, czego potwierdzenie odnajdujemy wynikach sprzedazy.

Najwiekszg dynamikg wzrostu w 2015 roku cechowata sie kategoria produktow do oczu, ktéra zgodnie z
danymi Gfk zanotowata najwiekszy wzrost w ujeciu wartosciowym w kategorii kosmetykéw kolorowych.
Wozrost sprzedazy w tej kategorii uzyskaliémy dzieki wprowadzeniu dwdch nowych mascar: wydtuzajgco-
podkrecajacej Long Lashes oraz pogrubiajgcej Double Lashes. Duzym sukcesem okazaty sie automatyczne
kredki do oczu, bardzo pozytywnie przyjete przez rynek. Silng pozycje JOKO w produktach prasowanych
wzmocnilismy wprowadzajac kolekcje limitowane: pojedynczych cieni do powiek Burlesque oraz kasete
cieni Cherie ma Cherie. Dodatkowo wprowadzone w czwartym kwartale kremowe cienie do powiek w
profesionalnie zestawionej paletce pozytywnie ocenity testujgce je blogerki, jak rowniez klientki.

W 2015 roku dokonano duzej inwestycji w meble ekspozycyjne dla marki JOKO, na koniec roku specjalne
szafy ekspozycyjne znajdujg sie w ponad 300 drogeriach na terenie Polski.
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Wszystkie dziatania marketingowe dotyczace produktéw JOKO przyczynity sie do 10,8% wzrostu obrotu
wartosciowego na tej marce rok do roku.

W drugim kwartale 2015 rozpoczeto sprzedaz nowosci marki Virtual, w dwdch najwazniejszych dla tej
marki kategoriach: kolekcje lakieréw do paznokci oraz nowa kolekcje cieni do powiek. Obie kolekcje
zostaty dobrze przyjete przez rynek. Ze wzgledu na trudnosci z realizacja planu rocznego dla tej marki
Zarzad podjat decyzje, by przygotowac zupetnie nowg strategie dla tej marki, efekty tej strategii poznamy
pod koniec Il kwartatu 2016 r.

2.4. INFORMACIJE O PODSTAWOWYCH RYNKACH ZBYTU

Strategia Grupy zaktada sukcesywne pozyskiwanie nowych rynkéw zbytu oraz rozwijanie
dotychczasowych. Podstawowym rynkiem zbytu jest rynek krajowy. Grupa odbudowuje relacje z sieciami
handlowymi, ktore charakteryzujg sie najwiekszym potencjatem sprzedazy (dystrybucja wazona).

Pracownicy dziatu eksportu rozbudowujg réwniez kontakty handlowe z krajami zaréwno bytego bloku
wschodniego jak i w krajach zachodnich. W zwigzku z sytuacjg geopolityczng w 2015 szczegdlny akcent
eksportowy bedzie postawiony na pozyskanie nowych kontraktéw handlowych w zachodniej czesci Europy
oraz w Ameryce i Afryce.

Miraculum na sSwiecie

Udziat eksportu w przychodach ogétem w 2015 i 2014 roku
Przychod netto 2015 Struktura [%] Przychod netto 2014  Struktura [%0]

Kraj 28 653 063,40 93 31 637 425,76 91
Export 2 312 101,67 7 3135 164,48 9
Razem 30 965 165,07 100 34772 590,24 100
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2.5. STRUKTURA SPRZEDAZY

Ponizsza tabela przedstawia udziat poszczegdlnych grup asortymentowych w catkowitej wartosci
sprzedazy emitenta w raportowanym okresie oraz w okresie poréwnywalnym.

31.12.2015 31.12.2014*

Grupa asortymentowa

wartos$ ¢ % wartos$ ¢ %
Kosmetyki do i po goleniu 8501 042,36 27 8588 401,63 25
Kosmetyki do makijazu 6 203 856,81 20 5562 323,53 16
Perfumeria 7127722,18 23 6 663 468,02 19
Pielegnacja ciata 1922 365,96 6 1932 546,70
Pielegnacja twarzy 2997 642,15 10 3166 679,00
Inne 1163 291,53 4 878 415,30
Ustugi niematerialne i materialy 3049 244,08 10 7 980 756,06 22
Lacznie 30965 165,07 100 34772 590,24 100

*) dane przeksztatcone

2.6. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA W
PREZENTOWANYM OKRESIE

Obecnie sprzedaz towardw jest zdywersyfikowana. Dominujgca pozycje w przychodach odgrywajg marki
Pani Walewska, JOKO i WARS.

Ze wzgledu na dywersyfikacje sprzedazy zarowno w zakresie kanatdow dystrybucji jak i oferowanego
asortymentu, cyklicznos¢ nie ma istotnego wptywu na dziatalnosé Grupy Kapitatowe;.

2.7. INFORMACJA O ZRODtACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY, TOWARY | UStUGI

Wartos¢ zrealizowanych dostaw przekroczyta 10% przychoddéw ze sprzedazy ogdétem w przypadku
ponizszych podmiotéw:

Dostawca Struktura  Formalne powigzania z emitentem
MPS International Ltd. Sp. z 0.0. 24,39% nie jest powigzana
Miracan Sp. z0.0. 20,77% nie jest powigzana
Nuco E. i G. Kosyl Spotka Jawna 16,88% nie jest powigzana

Ze wszystkimi dostawcami jednostka dominujgca ma zawarte umowy.
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3. PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ MIRACULUM S.A.

3.1.0MOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

Dynamika
31.12.2015 31.12.2014* warto$ciowo  procentowo
Przychody ze sprzedazy 30965 165,07 34772590,24 (3807 425,17) -10,95%
Zysk (strata) z dzialalno$ ci operacyjnej (1299922,69) 273257242  (4032495,11) -147,57%
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) (774998,01) 3529282,08 (4304 280,09) -121,96%
EBIT (wynik operacyjny) (1299922,69) 273257242  (4032495,11) -147,57%
Zysk (strata) brutto (3751151,43) (1538032,18) (2213119,25) -143,89%
Zysk (strata) netto (3035468,07) (1204856,82) (1830611,25) -151,94%
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej (3755705,90) (1083730,85) (2671975,05) -246,55%
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 1167 040,62 (663995,42)  1831036,04 275,76%
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej 4017018,84 125250315 2764 515,69 220,72%
Przeplywy pienig¢Zne netto, razem 1428 353,56 (49522312) 1923576,68 388,43%
Dynamika
31.12.2015 31.12.2014* wartoSciowo  procentowo
Aktywa razem 5827927444 66 033696,52 (7 754 422,08) -11,74%
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 43285357,96 4886512544  (5579767,48) -11,42%
Zobowigzania dlugoterminowe 26933701,95 21381 786,02 5551 915,93 25,97%
Zobowigzania krotkoterminowe 16351 656,01 27483339,42 (11131683,41) -40,50%
Kapitat wlasny 1499391648 17168571,08 (2174 654,60) -12,67%
Kapitat zaktadowy 27336 669,00 24 336 900,00 2999 769,00 12,33%
Liczba akcji (w szt.) 9112223 5408 200 3704023 68,49%
Zysk (strata) netto na jedna akcje (wzl) (0,33) (0,22) (0,11) -50,00%
Warto$¢ ksiggowa netto na jedna akcje (wzl) 1,65 3,17 (1,52) -47,95%
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 11437 472 4678 123 6 759 349 144,49%

*) dane przeksztatcone

W stosunku do roku 2014 w 2015 roku Grupa zanotowata spadek sprzedazy o 3,8 min zt. Spadek wynika z
faktu sprzedazy marki Brutal w listopadzie 2014 r. (w 2014 roku w przychodach marka Brutal stanowita 8,2
min zt), ktérego skutkdw nie zdazyty w petni skompensowac wdrozenia z roku 2015 (w szczegdlnosci
rozbudowa marki Lider o ptyn i wode toaletowg) oraz z braku ciggtosci sprzedazy w zwigzku z problemami
ptatniczymi Grupy bedgcych skutkiem decyzji podjetych w latach 2013 i 2014.

W przypadku kosztow nastgpit wzrost w obszarze kosztéw sprzedazy i spadek kosztéw ogdlnego zarzadu.
Grupa dokonata reorganizacji dziatalnosci w wyniku czego doszto do duzej redukcji kosztow dziatéw
pomocniczych i przesunieciu budzetu w kierunku dziatu handlowego w tym zwigzanego z eksportem.
Zwiekszyty sie rowniez wzgledem okresu poprzedniego koszty wsparcia sprzedazy co jest
odzwierciedleniem trendéw rynkowych po dwdch latach prowadzenia polityki ograniczania kosztow i
oddawania potek konkurencji.

Poziom sumy zobowigzan wzgledem roku 2014 ulegt zmniejszeniu o 5,6 min. zt przy réwnoczesnym spadku
aktywow o 7,7 min. zt. Spadek aktywdéw zostat spowodowany zasadniczo odpisem wartosci firmy
zwigzanym z potgczeniem z Miraculum Dystrybucja. Odnosnie zobowigzan kredytowych Spoétka
dominujgca dokonata catkowitej sptaty wszystkich kredytéw. Ostatni kredyt, udzielony przez PKO BP S.A.,
zostat sptacony w czerwcu 2015. W roku 2015 Miraculum S.A. pozyskata strategicznych inwestoréw,
ktorzy dokapitalizowali Spotke kwotg 9.112 tys. zt w czesci przeznaczong na sptate zobowigzan
odsetkowych (obligacje). Zostata rowniez przeprowadzona gteboka restrukturyzacja finansowa polegajaca
na zamianie obligacji krétkoterminowych na dtugoterminowe. W wyniku tych dziatan sytuacja
ptynnosciowa Grupy ulegta znaczacej poprawie wzgledem poprzedniego okresu.
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Wozrost aktywow krétkoterminowych jest spowodowany zwiekszeniem sprzedazy w ostatnim kwartale
2015 roku wzgledem roku poprzedniego oraz odbudowaniem zapaséw mozliwym po dokapitalizowaniu
Grupy. Tym samym pozycja wyjsciowa na rok 2016 jest zdecydowanie lepsza niz pod koniec 2014 r.

Wskazniki rentowno$ci 31.12.2015 31.12.2014*
Rentownos$¢ brutto na sprzedazy (marza brutto na sprzedazy / 40,5% 54.9%
przychody netto)
Rentowno$¢ dzialalno$ci operacyjnej (zysk z dzial. operacyjnej 42% 79%
/ przychody netto)
Rentownos$¢ EBITDA (EBITDA/ przychody netto) -2,5% 10,2%
Rentownos$¢ sprzedazy netto ROS (zysk netto / przychody 98% 35%
netto)
Rerrltownos'é aktywow ogdtem ROA (zysk netto / aktywa 52% 18%
ogdblem)
Rentownos¢ kapitatu wiasnego ROE (zysk netto / kapitat 20.2% 70%
wilasny)

*) dane przeksztatcone

Nizsza rentowno$¢ brutto jest spowodowana wptywem sprzedazy marki Brutal w 2014 r. — po

wyeliminowaniu tego jednorazowego zdarzenia bedzie ona na poziomie poréwnywalnym. Z uwagi na
powyzsze oraz W zwigzku z poniesieniem znaczacych naktadéw na restrukturyzacje organizacyjng i
finansowa w 2015 roku pozostate wskazniki rentownosci ulegty pogorszeniu.

Realizowany plan finansowy Grupa zaktada juz w biezacym roku wyrazng poprawe trendu w zakresie
dynamiki sprzedazy oraz rentownosci gdyz efekty dziatan rozwojowych uwidocznig sie juz od poczatku
roku 2016. Ponadto Grupa bedzie dgzy¢ do zmniejszenia kosztéw finansowych obligacji poprzez ich sptate
oraz refinansowanie.
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3.2.CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW BILANSU GRUPY KAPITALOWEJ, W TYM

Z PUNKTU WIDZENIA PLYNNOSCI MIRACULUM S.A.

Aktywa 31.12.2015 31.12.2014*

Aktywa trwale (dtugoterminowe) 42931 698,13 74% 53597 622,97 81%
Rzeczowe aktywa trwale 1463 565,29 3% 1641 843,11 2%
Warto$¢ firmy - 0% 2 379504,73 4%
Pozostale warto$ci niematerialne 35 148 860,74 60% 41579 149,01 63%
Pozostale aktywa finansowe 1 000,00 0% 2760 042,90 4%
Naleznos$ci handlowe i pozostale 146 782,10 0% 202 649,06 0%
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 6171 490,00 11% 5034 434,16 8%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 15347 576,31 26% 12436 073,55 19%
Zapasy 6723 079,28 12% 6 207 657,82 9%
Nalezno$ci handlowe i pozostale 6 978 356,71 11% 5003 082,41 8%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1646 140,32 3% 1225 333,32 2%
Suma Ak tywow 58279 274,44 100% 66 033696,52 100%
Pasywa 31.12.2015 31.12.2014*

Kapital wlasny 14993 916,48 26% 17168571,08 26%
Kapitat zakladowy 27 336 669,00 47% 24336 900,00 3%
Kapitat zapasowy 9563 652,83 16% - 0%
Koszty transakcji z wlascicielami (154 548,43) 0% - 0%
Kapitat z aktualizacji wyceny (3222 336,30) -6% - 0%
Agio - 0%  11955000,00 18%
Zyski zatrzymane (18529520,62)  -32% (19123328,92)  -29%
Zobowiazania dlugoterminowe 26 933 701,95 46% 21 381 786,02 32%
Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe - 0% - 0%
Zobowigzania handlowe i pozostate - 0% - 0%
Rezerwy dlugoterminowe 157 601,10 0% 9 556,40 0%
Pozostale zobowigzania finansowe 20 105 542,85 34% 13402 976,61 20%
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 6 670 558,00 11% 7 969 253,01 12%
Zobowiazania krotk oterminowe 16 351 656,01 28% 27483 339,42 42%
Kredyty i pozyczki 29 109,58 0% 355 554,18 1%
Zobowigzania handlowe i pozostate 13700 793,28 24% 8 821 063,68 13%
Pozostale zobowigzania finansowe 2 243 823,88 4% 17 320 490,18 26%
Rezerwy 377 929,27 1% 986 231,38 1%
Stan zobowigzan ogétem 43285 357,96 74% 4886512544 74%
Suma Pasywow 58279 274,44 100% 66 033696,52 100%

*) Dane przeksztatcone
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3.3.0PIS | OCENA CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWE)

W przeciggu catego roku 2015 Spoétka dokonata gtebokiej restrukturyzacji organizacyjnej i finansowe;.
Spotka szacuje, ze tgczne wydatki zwigzane z tymi procesami przekroczyty 3 min zt. W dniu 30 wrzesnia
2015 roku Spétka dominujgca zawarta z Rubid 1 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie umowe sprzedazy praw
sktadajacych sie na marke Gracja oraz umowe dzierzawy tych praw. Wartos¢ dodatniego wptywu na wynik
finansowy wyniosta 1,46 min zt.

Na przetomie Il'i lll kwartatu 2015 roku dokonano catkowitego rozliczenia obligacji serii Z2 nabytych przez
Rubid 1 od Rubicon Partners S.A. w ten sposéb, ze naleznosci z tytutu wykupu obligacji zostaty rozliczone w
drodze wzajemnego potracenia wierzytelnosci, z wierzytelnoscig Spétki o zaptate ceny emisyjnej akcji serii
S, wyemitowanych przez Miraculum oraz obligacjami serii H sp6tki Rubicon Partners S.A., ktére Miraculum
S.A. nabyto od PIONEER Funduszem Inwestycyjnym Otwartym. Transakcja zamiany dtugu na kapitat zostata
ujeta w ksiegach i sprawozdaniu finansowym Spétki zgodnie z postanowieniami KIMSF 19 ,Regulowanie
zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”. Wartos¢ dodatniego wptywu na
wynik finansowy wyniosta 1,4 min zt.

W 2015 roku Spotka dominujgca dokonata uproszczenia struktury kapitatowej poprzez potgczenie ze
Spétka zalezng Miraculum Dystrybucja Sp. z 0.0. oraz sprzedazy 100% udziatéw Spoétki La Rose Sp. z o.0..
Tym samym od stycznia 2016 roku. Spétka nie bedzie konsolidowaé sprawozdan finansowych.

W roku 2015 Miraculum S.A. pozyskata strategicznych inwestoréw, ktdrzy dokapitalizowali Spotke kwotg
9.112 tys. zt w czeSci przeznaczong na sptate zobowigzan odsetkowych (obligacje).

Poza tym w prezentowanym okresie nie wystgpity inne zdarzenia, ktére w znaczny sposdb wptynety
na osiggniete przez Grupe wyniki finansowe.

3.4.CZYNNIKI 1 ZDARZENIA, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGANE PRZEZ
GRUPE KAPITALOWA WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO ROKU

Grupa od korica 2014 roku zmienita strategie z kosztowej na rozwojowg, gdyz tylko wzrost skali
dziatalnosci wedtug nowego Zarzagdu umozliwi poprawe rentownosci i ptynnosci Grupy. Zmiana trendu na
wzrostowy, po kilku latach z rzedu konsekwentnej polityki ograniczania asortymentu oraz oddawania
konkurencji pozycji na pétkach sklepowych, to bardzo trudne zadanie. Kazdy, kto ma doswiadczenie w
FMCG, a szczegdlnie w branzy kosmetycznej, jest Swiadomy, ze wysitek i czas potrzebny na odbudowe
utraconej dystrybucji jest duzy, a efekty nie przychodza od razu i w roku 2015 nie byty one wyraznie
widoczne m.in. poprzez skale zdarzen jednorazowych.

Dokapitalizowanie Grupy oraz restrukturyzacja finansowa w tym obnizenie dtugu odsetkowego wptynie na
obnizenie kosztéw finansowych oraz zwieksza bezpieczenstwo realizacji strategii rozwojowej.

W ocenie Zarzadu poza czynnikami rynkowymi Grupa nie bedzie podatna na inne zdarzenia, ktére mogtyby
mie¢ wptyw na osiggane przez nig wyniki. Natomiast na przestrzeni catego roku nie bez znaczenia beda:

e skutecznos¢ planowanych wdrozen oraz szersza ekspozycja na zagraniczne rynki zbytu.
e ustabilizowanie sytuacji politycznej w regionie panstw bytego WNP

e  kryzys imigracyjny, ktéry w przypadku dalszego nasilenia moze negatywnie wptyna¢ na
gospodarki krajow Unii Europejskiej

e Spodtka dominujgca kontynuuje proces pozyskiwania nowych dystrybutoréw zagranicznych i
szerszego otwarcia sie na rynki zachodnie oraz rynki wschodzace w celu nie tylko uniezaleznienia
sie od probleméw polityczno-gospodarczych we wschodniej czesci Europy, ale przede wszystkim
zwiekszenia relacji sprzedazy zagranicznej w wielkosci sprzedazy ogoétem.
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3.5.PRACE BADAWCZO-ROZWOJOWE

Dziatalno$¢ badawcza i rozwojowa Miraculum S.A. jest $cisle zwigzana ze strategig firmy i ukierunkowana
jest na rozwdj poprzez tworzenie nowych produktéw we wtasnym zakresie. taczne wydatki na prace
badawcze i rozwojowe w 2015r. wyniosty 541 tys. zi.

3.6.0PIS STRUKTURY GEOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB GLOWNYCH INWESTYCJI KAPITALOWYCH
DOKONANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM

W 2015 roku Grupa nie dokonywata inwestycji kapitatowych, w tym w akcje wtasne Spoétki Miraculum S.A..

3.7.0PIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYK
Do gtéwnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig emitenta zaliczamy:
1. Niewywigzanie sie Miraculum S.A. z umow restrukturyzacyjnych zawartych z wierzycielami.

Spétka wywigzuje sie z umow restrukturyzacyjnych zawieranych z wierzycielami. Uktad w ramach
postepowania uktadowego zawarty w 2011 zostat zrealizowany podobnie jak umowa restrukturyzacyjna z
ZUsS.

2. Osiggniecie gorszych wynikow finansowych.

Ryzyko nieosiggniecia zaktadanego poziomu sprzedazy i wyniku finansowego wystepuje w kazdym
przedsiebiorstwie. Grupa dziata w zmieniajgcym sie sSrodowisku, jak kazdy firma jest narazona na ryzyka,
ktére gdyby doszty do skutku, mogg mie¢ negatywny wptyw na jej dziatalnosé. W pierwszej potowie 2015.
Grupa miata problemy z utrzymaniem ptynnosci i pogorszeniem ogdlnego standingu finansowego, co
wptyneto na wysoki koszt finansowania zewnetrznego, braki asortymentowe i przesuniecie sie wdrozen.

INNE RYZYKA

— ryzyko zwigzane ze spowolnieniem gospodarczym w Polsce (sytuacja makroekonomiczna)
Gospodarka Polska jest wrazliwa na poziom koniunktury gospodarczej na swiecie, w szczegdlnosci
w Unii Europejskiej. Na wyniki finansowe osiggane przez Grupe najwiekszy wptyw wywiera tempo
wzrostu PKB, poziom wydatkdw na kosmetyki, poziom wynagrodzen oraz poziom inflacji.
Przeciggajaca sie atmosfera kryzysu wptywa na stagnacje rynkowa, jak rédwniez na postawy
i zachowania konsumenckie, co sprowadza sie do zamrozenia badz wstrzymania wydatkéw.

— ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji — dziatamy na mocno nasyconym rynku

Na rynku kosmetycznym zaobserwowaé mozna silng konkurencje zaréwno wsréd przedsiebiorstw
krajowych, jak i zagranicznych. Szczegdlnie duzg konkurencje dla Miraculum stanowig spoétki zalezne
od podmiotédw zagranicznych, ktére dysponujgc wiekszymi srodkami finansowymi, sg w stanie
efektywniej zdobywac klientéw na polskim rynku kosmetycznym, dzieki wysokim naktadom
na promocje i reklame. Duza konkurencja i nadmiar produktéw doprowadzity do zaostrzajacej sie
walki o wzgledy konsumentéw. W konsekwencji mozna zauwazy¢ potegujace sie wojne cenowg oraz
wsparcie oferty poprzez dodatkowe korzysci (rabaty, gratisy).

— ryzyko obnizenia marz
Rynek polski charakteryzuje sie wysoka konkurencyjnoscig. Zaostrzajgca sie konkurencja zwigzana
z pojawieniem sie nowych podmiotéw na rynku, rosngcy stopien nasycenia rynku oraz agresywna
polityka cenowa moze skutkowac¢ obnizeniem marz handlowych. W sytuacji, gdyby ktéras
z konkurencyjnych firm chciata w krétkim czasie zwiekszy¢ swdj udziat w rynku kosmetycznym, nalezy
liczy¢ sie z mozliwoscia obnizenia przez takg firme marz na produkty zblizone jakoSciowo
i cenowo do oferowanych przez Grupe. Skutkiem tego moze byc¢ koniecznos$¢ obnizenia marz
réwniez przez Miraculum, co negatywnie wptynie na osiggane przychody i wyniki. Takie dziatania sg
widoczne na rynku ze strony niektérych konkurentéw. Kontrola marzy z uwzglednieniem wszystkich
podstawowych elementdow ksztattujgcych jej wysokos¢, aktywne reagowanie na przypadki jej spadku
(w tym eliminowanie z oferty linii produktowych o najnizszej rentownosci) oraz znaczna
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dywersyfikacja produktow w ofercie Grupy pozwala w sposdb znaczacy ograniczy¢ to ryzyko.

— ryzyko wzrostu kosztow produkcji
Obserwujemy postepujacy wzrost kosztéow produkcji kosmetykdw, wynikajagcy m.in. z rosngcych
kosztow surowcow i dostosowywania produktow do regulacji unijnych. Na ryzyko w tym obszarze ma
wptyw kurs ztotego, koszty wynagrodzeh w gospodarce oraz ceny energii. W roku 2015r. Grupa
przyktadata duzg wage do kontroli i ograniczania kosztdw na poszczegdlnych etapach produkgji.

— ryzyko zwigzane z panujacymi tendencjami na rynku kosmetycznym
Polski rynek kosmetyczny staje sie coraz bardziej wymagajacy. Konsumenci oczekujg od producentow
starannego przygotowania wprowadzanych serii kosmetykdw, ktére obecnie muszg zaspokajac Scisle
sprecyzowane potrzeby odbiorcéw. Zabieg wprowadzenia na rynek produktu badz serii kosmetycznej
musi by¢ wspomagany poprzez skuteczng kampanie marketingowa.
Sam czas zycia wprowadzanej serii kosmetycznej w niektérych przypadkach nie przekracza roku, stad
tez firmy kosmetyczne muszg szybko reagowac¢ na sygnaty otrzymywane od konsumentéw. Moze
wystapi¢ koniecznosé zastgpienia niepopularnej serii kosmetykdw nowymi produktami. W zakresie
przeciwdziatania temu ryzyku Grupa szybko reaguje na zmiany rynkowe.

— ryzyko zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi nad nowymi produktami

Silna konkurencja sprawia, iz przedsiebiorstwa muszg ulepszac stosowane receptury, ktdre stanowig
podstawe jakosciowo dobrych kosmetykdéw oraz majg duzy wptyw na ich cene. Presja ze strony
konkurencji stwarza konieczno$¢ ponoszenia naktadéw na badania i rozwdj, ktére majg na celu
opracowanie coraz lepszych kosmetykow.

W tym zakresie Grupa znajduje sie w relatywnie dobrej sytuacji, posiada mozliwos$¢ skutecznej reakcji
na zmiany rynkowe, dzieki dostepowi do kilkuset opracowanych i na biezgco modyfikowanych formut
i receptur kosmetykdw opracowanych przez wtasne laboratorium. Jako najstarsze przedsiebiorstwo
dziatajgce w branzy kosmetycznej na naszym rynku — Spoétka posiada najwieksze doswiadczenie
w opracowywaniu nowych produktéw i receptur na rodzimym rynku.

3.8.0PIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMISJI

W okresie sprawozdawczym Spétka dominujagca wyemitowata 18.000 obligacji serii Z5 na kwote
18.000.000 (stownie: osiemnascie miliondéw) ztotych. Celem emisji bylo pozyskanie $rodkéw na
zwiekszenie kapitatu obrotowego oraz nabycie w celu umorzenia 5.000 obligacji serii BB, 4.000 obligacji
serii AAA oraz 4.000 obligacji serii ZZ. W punkcie 28 Rocznego Sprawozdania Finansowego Miraculum S.A.
za 2015 rok zaprezentowano szczegétowe dane dotyczgce emisji oraz uzyskiwanych z tego tytutu
wptywow.

3.9. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZYWANYMI W RAPORCIE
ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK

Zarzad Spotki dominujgcej nie przekazat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw finansowych na
2015 rok na poziomie skonsolidowanym.

3.10. ZARZADZANIE ZASOBAMI FINANSOWYMI

Grupa nie stosuje instrumentow zabezpieczajgcych przed ryzykiem finansowym. Zasady zarzadzania

ryzykiem finansowym zostaty opisane w nocie 36 Rocznego Sprawozdania Finansowego Miraculum S.A.

za 2015 rok.

W celu zabezpieczenie zrodet finansowania Zarzad podjat nastepujace kroki:

— ulepszenie procedur windykacyjnych, biezgcg kontrole sptywu naleznosci, wspodtpraca z firma
windykacyjna;

— zabezpieczanie srodkdow na sptate strategicznych ptatnosci, poprzez prognozowanie przeptywodw
finansowych i biezgce monitorowanie jej realizacji;

— efektywne zarzadzanie zapasami, majgce na celu utrzymanie zapaséw w optymalnych wielkosciach,
nie narazajgcych Grupe na braki w asortymencie oraz realizacji zamoéwien klientéw, przy
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jednoczesnym niedopuszczaniu do generowania zbednych nadwyzek w poszczegdlnych grupach
asortymentowych;

— wykorzystanie zapasu surowcow, opakowan i produktéw gotowych w maksymalnym stopniu,
tak aby w sytuacji braku wystarczajacej rotacji przeprowadzi¢ odpowiednie akcje wyprzedazowe,
ktdére ograniczg koszty magazynowe i pozwolg uwolnic¢ gotéwke,

3.11. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH,
W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE
FINANSOWANIA TEJ DZIAtALNOSCI

Grupa nie stosuje instrumentow zabezpieczajgcych przed ryzykiem finansowym. Zasady zarzadzania
ryzykiem finansowym zostaty opisane w nocie 36 Rocznego Sprawozdania Finansowego Miraculum S.A.
za 2015 rok. W opinii Zarzadu na dzien tworzenia sprawozdania w 2016r. Grupa nie bedzie realizowata
inwestycji w zakresie nieruchomosci badz inwestycji kapitatowych.

3.12. PRZEWIYWANE KIERUNKI I PERSPEKTYWY ROZWOJU

Rok 2015 byt okresem gtebokiej restrukturyzacji finansowej, kosztowej i operacyjnej. Wptyneto to na

osiggniete wyniki sprzedazowe i poniesienie jednorazowych kosztéw restrukturyzacji niemniej udato sie:

e przebudowac dziat handlowy i zatrzymac spadki sprzedazowe

e stworzy¢ aktywny zespot eksportowy

e przeprowadzi¢ szereg wdrozen produktowych (rozbudowa marki Lider, Pani Walewska, Joko,
Miraculum)

e dokonac¢ gtebokiej restrukturyzacji finansowej i pozyska¢ $rodki z nowych obligacji oraz z
dokapitalizowania

e ograniczy¢ koszty biezgcej dziatalnosci.

Strategia Zarzadu zaktada szybki powrdt do oferty produktow oraz rozbudowe oferty w pozostatych

markach i kategoriach. Szczegdlne wazny bedzie powrdt na rynek marki Virtual i Miraculum — nowy

asortyment oraz wprowadzenie szeregu zaplanowanych nowosci pod markami Gracja, Wars, Pani

Walewska. Nie bez znaczenia réwniez, bedzie ewentualne zakoriczenie konfliktu na Ukrainie i poprawa

sytuacji gospodarczej w Rosji. Ustabilizowanie sytuacji politycznej w regionie moze przetozyé sie rowniez

na sukcesywng poprawe funkcjonowania gospodarek w tej czesci Swiata, szczegdlnie moze to miec

znaczenia w kontekscie rynku walutowego, gdzie biezgce kursy wymiany powodujg problemy ze sptywem

naleznosci do Spotki oraz znacznie ograniczajg optacalnosé handlu dla jej partneréw.

Spdtka planuje pozyska¢ nowych dystrybutorow zagranicznych i szersze otwarcie sie na rynki zachodnie,

ma to na celu nie tylko uniezaleznienie sie od probleméw polityczno-gospodarczych we wschodniej czesci

Europy, ale przede wszystkim zwiekszenia relacji sprzedazy zagranicznej w wielkosci sprzedazy ogdtem.

Realizowany plan finansowy Spétki zaktada juz w biezgcym roku wyrazng poprawe trendu w zakresie

dynamiki sprzedazy oraz rentownosci gdyz efekty dziatan rozwojowych uwidocznig sie juz od poczatku

roku. Ponadto Spotka bedzie dgzy¢ do zmniejszenia kosztow finansowych obligacji poprzez ich sptate oraz

refinansowanie.

4. POZOSTALE INFORMACIE

4.1. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB £tACZNIE SA ONE ISTOTNE
ZOSTALY ONE ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W analizowanym okresie Miraculum S.A. lub jednostki od niej zalezne nie zawieraty z podmiotami
powigzanymi transakcji na innych warunkach niz rynkowe. Szczegdtowy opis transakcji z podmiotami
powigzanymi znajduje sie w pkt 20 Rocznego Sprawozdania Finansowego Miraculum S.A. za 2015 rok.
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4.2. INFORMACIJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W 2015 R. PORECZENIACH | GWARANCIJACH, ZE
SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM PORECZEN | GWARANCJI UDZIELONYCH JEDNOSTKOM
POWIAZANYM EMITENTA

W 2015r. Spotka Miraculum S.A. nie udzielata tgcznie zadnemu podmiotowi niepowigzanemu poreczen
kredytu lub pozyczki, a takze nie udzielata gwarancji, ktdrych tgczna wartos$¢ stanowitaby rownowartos¢ co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Spétki.

Natomiast spdtka zalezna Miraculum Dystrybucja sp. z o0.0. udzielita zgody na zabezpieczenie
wierzytelnosci przez spotke zalezng zobowigzan Spotki Miraculum S.A. wynikajacych z emisji obligacji serii
Z5, poprzez ustanowienie zastawdw rejestrowych na znakach towarowych nalezacych do marki ,Joko”,
na rzecz administratora zastawodw jak i na rzecz poszczegdlnych obligatariuszy

Kazdy z zastawdw zostat ustanowiony do najwyziszej sumy zabezpieczenia w kwocie 27.450.000
(dwadziescia siedem milionéw czterysta piecédziesiat tysiecy) ztotych.

Miraculum Dystrybucja sp. z o.0. udzielita réwniez Miraculum S.A. poreczenia zobowigzan spétki
dominujacej wynikajgcych z obligacji serii Z5. Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. zobowigzata sie wzgledem
obligatariuszy serii Z5 wykona¢ wszelkie zobowigzania pieniezne lub zwigzane z Obligacjami Z5, na
wypadek gdyby Miraculum S.A. zobowigzan tych nie wykonata. Poreczenia zostaty udzielone do tacznej
kwoty 27.000.000 (stownie: dwadziescia siedem milionéw) ztotych.

4.3.INFORMACJE O ZNACZACYCH UMOWACH | POWIAZANIACH EMITENTA

Informacje w tym zakresie sg zawarte w pkt 5 niniejszego Sprawozdania Zarzadu.

4.4.INFORMACIJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM),
W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZ£OSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ
DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY | OBLIGATARIUSZY.

Informacje w tym zakresie sg zawarte w pkt 16 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2015
rok.

4.5.INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH KREDYTACH, POZYCZKACH

W trakcie roku obrotowego Spoétka nie zaciggata kredytéw i pozyczek.

4.6.INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

W trakcie roku obrotowego Spétka nie udzielata pozyczek.

4.7.INFORMACJA O UMOWIE EMITENTA Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

W dniu 27 czerwca 2013r. Rada Nadzorcza Spotki, zgodnie ze swoimi kompetencjami okreslonymi
w Statucie Spétki, dokonata wyboru spétki WBS Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 4,
lok. U9B, wpisanej przez Krajowg lzbe Biegtych Rewidentéw na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 3685, jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Spoétki za lata 2013, 2014, 2015 sporzadzonych zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994r.
o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.) oraz z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

W dniu 23 lipca 2013 roku podpisano umowe na badanie sprawozdan finansowych dotyczgcych 2013 roku,
w dniu 1 sierpnia 2014 roku podpisano umowe dotyczgcy badania sprawozdan dotyczgcych 2014 roku,

w dniu 3 sierpnia 2015 roku podpisano umowe dotyczgcy badania sprawozdan dotyczacych 2015 roku.
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31.12.2015 31.12.2014
Z tytulu umowy o badanie sprawozdania finansowego 19 000,00 19 000,00
Z tytulu umowy o przeglad i badanie skonsolidowanego

o 12 000,00 12 000,00
sprawozdania finansowego
Z tytutu umowy o doradztwo podatkowe - -
Z tytulu innych umoéw - -
Razem 31 000,00 31 000,00

Informacja o wyptaconym lub naleznym wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania zostata
zamieszczona w pkt. 33 Rocznego Sprawozdania Finansowego Miraculum S.A. za 2015 rok.

Postepowania toczace sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Na chwile sporzadzania raportu nie toczg sie postepowania, ktérych warto$¢ przekraczataby 10%
kapitatéw wtasnych Emitenta.

Postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleinej,
ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta

Na chwile sporzadzania raportu nie toczg sie postepowania, ktérych wartos¢ przekraczataby 10%
kapitatow wtasnych Emitenta.

Postepowania dotyczagce dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci,
ktorych taczna wartosé stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta

Na chwile sporzadzania raportu nie toczg sie postepowania, ktérych wartos¢ facznie przekraczataby 10%
kapitatéw wtasnych Emitenta.

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi podmiotami oraz
okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty
finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Struktura Miraculum SA zostata przedstawiona w pkt 1.1. niniejszego Sprawozdania.

Grupa nie dokonywata inwestycji w papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne
i prawne oraz nieruchomosci.

5. ISTOTNE WYDARZENIA W 2015 R. 1 PO DACIE BILANSOWE)

Najwazniejsze wydarzenia 2015 roku oraz te, ktére miaty miejsce po dacie bilansowe;j:

1. W dniu 8 stycznia 2015 roku Sad Okregowy w Krakowie Wydziat IX Gospodarczy wydat
postanowienie o umorzeniu postepowania w sprawie stwierdzenia niewaznosci ewentualnie
uchylenia: uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 5 marca 2013 roku
w sprawie wyrazenia zgody na dochodzenie przez Spétke od bytego Prezesa Zarzadu Spétki, Pani
Moniki Nowakowskiej, roszczerh o naprawienie szkdd wyrzadzonych przy sprawowaniu przez nig
zarzadu oraz uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 5 marca 2013 roku
w sprawie wyrazenia zgody na dochodzenie przez Spotke od bytego Wiceprezesa Zarzadu Spotki,
Pani Urszuli Pierzchaty, roszczen o naprawienie szkdd wyrzgdzonych przy sprawowaniu przez nig
zarzadu. Przyczyng umorzenia postepowania byto zaspokojenie roszczen powddek poprzez
powziecie w dniu 26 listopada 2014 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwat
o uchyleniu zaskarzonych uchwat z dnia 5 marca 2013 roku.

2. W dniu 29 stycznia 2015 roku Spotka zawarta z Rubicon Partners S.A. (dalej: "Obligatariusz")
z siedzibg w Warszawie porozumienie (dalej: "Porozumienie"), na mocy ktérego Obligatariusz
zobowigzat sie nie przedstawi¢ posiadanych przez siebie 7.729 (siedmiu tysiecy siedmiuset
dwudziestu dziewieciu) obligacji serii Z2 (dalej: "Obligacje"), do wykupu przed dniem 20 marca
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2015 roku. Strony postanowity kontynuowaé negocjacje w celu uzgodnienia ostatecznego
terminu i trybu wykupu Obligacji. Pozostate warunki Porozumienia nie odbiegaty od warunkéw
powszechnie stosowanych dla danego typu umdw. Porozumienie nie zostato zawarte
z zastrzezeniem terminu ani warunku. Porozumienie nie przewidywato stosowania kar
umownych. Porozumienie zostato uznane za umowe znaczgcg, poniewaz wartos¢ Obligacji,
ktérych dotyczy przekracza 10% kapitatéw wtasnych Spoétki.

3. W dniu 5 lutego 2015 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, Wydziat VIII
Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych wydat postanowienie stwierdzajace
wykonanie przez Spétke uktadu z wierzycielami, przyjetego na Zgromadzeniu Wierzycieli w dniu
23 maja 2011 roku i zatwierdzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie,
Woydziat VIII Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych w dniu 6 czerwca 2011 roku.

4. W dniu 16 lutego 2015 roku Spdtka zawarta nowg umowe (dalej: "Umowa") z Miracan spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig (dalej: "Miracan") z siedzibg w Krakowie, ktora zastgpita
umowe z dnia 4 stycznia 2008 roku. Nowa Umowa podobnie jak wczesniej obowigzujgca dotyczy
produkcji wyrobéw perfumeryjnych przez Miracan na rzecz Miraculum, wedtug receptur
i specyfikacji Spoétki. Umowa przewiduje, ze od 31 marca 2015 roku Miracan przejmuje zakup
wszystkich elementéw opakowaniowych oraz wszystkich surowcéw niezbednych do produkcji
towarow dla Miraculum, chyba ze Strony postanowig inaczej. Jest to zasadnicza zmiana
w stosunku do dotychczasowych zasad wspotpracy stron. Zmiana zasad wspdtpracy w znaczny
sposob wptynie na poprawe ptynnosci finansowej Spotki, a jednoczesnie wptynie na poprawe
dostepnosci produktéw perfumeryjnych oferowanych przez Spétke. Warunki finansowe umowy
nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego typu umdéw. Umowa nie przewiduje
naktadania na Spétke kar umownych, ktérych warto$¢ moze przekroczy¢ 10 % jej kapitatéw
wtasnych. Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku ani terminu. Umowa zostata
zawarta na czas nieoznaczony. Kazdej ze Stron przystuguje prawo jej rozwigzania z zachowaniem
dziewieciomiesiecznego okresu wypowiedzenia. Miraculum ma prawo wypowiedzenia Umowy
ze skutkiem natychmiastowym w razie razgcego naruszenia jej postanowien przez Miracan.
Umowa zostata uznana za umowe znaczacg, poniewaz jej przedmiot ma wartos¢ przekraczajaca
10 % kapitatow wtasnych Spotki.

5. W dniu 20 marca 2015 roku Spétka zawarta z Rubicon Partners S.A. (dalej: "Obligatariusz")
z siedzibg w Warszawie porozumienie (dalej: "Porozumienie"), na mocy ktérego Obligatariusz
zobowigzat sie nie przedstawi¢ posiadanych przez siebie 7.729 (siedmiu tysiecy siedmiuset
dwudziestu dziewieciu) obligacji serii Z2 (dalej: "Obligacje"), do wykupu przed dniem 30 kwietnia
2015 roku. Strony postanowity kontynuowaé negocjacje w celu uzgodnienia ostatecznego
terminu i trybu wykupu Obligacji. Pozostate warunki Porozumienia nie odbiegaty od warunkow
powszechnie stosowanych dla danego typu umdw. Porozumienie nie zostatlo zawarte
z zastrzezeniem terminu ani warunku. Porozumienie nie przewidywato stosowania kar
umownych. Porozumienie zostato uznane za umowe znaczacy, poniewaz warto$¢ Obligacji,
ktérych dotyczy przekracza 10% kapitatdw wtasnych Spotki.

6. W dniu 24 kwietnia 2015 roku Spétka zawarta z Rubicon Partners S.A. (dalej: "Obligatariusz")
z siedzibg w Warszawie porozumienie (dalej: "Porozumienie"), na mocy ktérego Obligatariusz
zobowigzat sie nie przedstawi¢ posiadanych przez siebie 7.729 (siedmiu tysiecy siedmiuset
dwudziestu dziewieciu) obligacji serii Z2 (dalej: "Obligacje"), do wykupu przed dniem 31 sierpnia
2015 roku. Strony postanowity kontynuowaé negocjacje w celu uzgodnienia ostatecznego
terminu i trybu wykupu Obligacji. Pozostate warunki Porozumienia nie odbiegaja od warunkdéw
powszechnie stosowanych dla danego typu umodw. Porozumienie nie zostato zawarte
z zastrzezeniem terminu ani warunku. Porozumienie nie przewidywato stosowania kar
umownych.

7. W dniu 29 kwietnia 2015 roku zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie emisji obligacji
na okaziciela serii AD1 ("Obligacje"), w trybie oferty niepublicznej, o tgcznej wartosci
do 2.000.000 (stownie: dwéch milionow) zt.

Cel emis;ji nie zostat okreslony. Emitowane obligacje sg obligacjami na okaziciela, uprawniajgcymi
do swiadczen pienieznych. Proponowanie nabycia obligacji nastgpito w drodze oferty
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11.

12.

niepublicznej. Cena emisyjna byta réwna wartosci nominalnej i wynosita 1000 zt za jedna
obligacje. Wykup Obligacji nastapi w trzech czesciach (,, Transzach”) i w nastepujacych terminach
(,,Dniach Sptaty”):

1) | Transza w kwocie 400 zt (40 % wartosci nominalnej kazdej Obligacji) zostanie sptacona w dniu
30.04.2018 r. (,| Dzien Sptaty”), to jest nastgpi sptata kapitatu z Obligacji do tacznej wartosci
nominalnej 800.000 zi;

2) Il Transza w kwocie 300 zt (30 % wartosci nominalnej kazdej Obligacji) zostanie sptacona w dniu
30.04.2019 r. (, Il Dzien Spfaty”), to jest nastapi sptata kapitatu z Obligacji do tacznej wartosci
nominalnej 600.000 zi;

3) Il Transza w kwocie 300 zt (30 % wartosci nominalnej kazdej Obligacji) zostanie sptacona
w dniu 30.04.2020 r. (,Ill Dzien Sptaty” lub , Ostateczny Dzien Wykupu”), to jest nastgpi sptata
kapitatu z Obligacji do tacznej wartosci nominalnej 600.000 zt.

Obligatariusze sg uprawnieni do zgdania przedterminowego wykupu Obligacji w przypadkach
wskazanych w uchwale emisyjne;j.

Emitent zobowigzat sie do ustanowienia zabezpieczenia Obligacji na nalezacych do niego prawach
majatkowych do marki ,By¢ Moze” w postaci zastawdw rejestrowych na znakach towarowych
wchodzgcych w sktad marki ,By¢ Moze”, do najwyiszej sumy zabezpieczenia wynoszacej
3.000.000 zt,

Zastawy zostaty ustanowione w dniu 20 maja 2015 roku. Najwyzisza suma zabezpieczenia
dla kazdego zastawu wynosi 3.000.000 ztotych.

W dniu 29 kwietnia 2015 roku Spdtka dokonata przydziatu 2.000 (stownie: dwdch tysiecy) sztuk
obligacji serii AD1 o tgcznej wartosci nominalnej 2.000.000 zt (stownie: dwa miliony ztotych).
Emisja Obligacji doszta tym samym do skutku. Obligacje zostaty objete przez Wyiszg Szkote
Pedagogiczng im. Janusza Korczaka w Warszawie, w realizacji porozumienia inwestycyjnego,
o ktérym Spoétka informowata raportem biezagcym nr 14/2015.

W dniu 5 maja 2015 roku przez Spoétke dziatajacy jako jedyny wspdlinik La Rose sp. z 0.0. z siedzibg
w Krakowie (dalej: ,La Rose” lub ,Spdtka Zalezna”) uchwaty o uchyleniu likwidacji La Rose.
Uchylenie likwidacji stanowito kontynuacje dziatan zmierzajgcych do uproszczenia struktury
kapitatowe] Spotki.

W dniu 5 maja 2015 roku Spoétka zawarta ze swojg spdtka zalezng La Rose sp.z o.o. (dalej:
»,La Rose” lub ,Spotka Zalezna”), umowe dotyczacy rozliczenia wzajemnych wierzytelnosci (dalej:
»Umowa”). Zawarcie umowy byto zwigzane z zamiarem sprzedazy udziatéw La Rose i potrzeba
uregulowania wszelkich zobowigzan Spétki Zaleinej, w celu znalezienia inwestora
zainteresowanego nabyciem jej udziatdw. Umowa przewidywata potracenie naleznosci
handlowych Spotki wobec La Rose oraz naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych La Rose,
wraz z odsetkami (dalej: ,Zadtuzenie”), w tacznej kwocie 2.621.100 (dwa miliony szeséset
dwadziescia jeden tysiecy sto) ztotych z wierzytelnoscia La Rose wobec Spétki o wniesienie
wktadu na podwyiszony kapitat zaktadowy (dalej: ,Wktad”) w kwocie 2.621.100 (dwa miliony
sze$¢set dwadziescia jeden tysiecy sto) ztotych. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego La Rose
zostato dokonane 5 maja 2015 roku uchwatg zgromadzenia wspdlnikdw La Rose. Spétka jako
jedyny wspdlnik objeta 50 nowych udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym La Rose,
o tacznej wartosci nominalnej 5.000 (pie¢ tysiecy) ztotych. Nadwyzka pomiedzy wartoscig
nominalng udziatéw a ceng ich objecia, w wysokosci 2.616.100 (dwa miliony sze$¢set szesnascie
tysiecy sto) ztotych zostata przeznaczona na kapitat zapasowy La Rose. Postanowienia umowy nie
odbiegaty od postanowien powszechnie stosowanych w tego typu umowach. Umowa nie zostata
zawarta z zastrzezeniem warunku ani terminu. Umowa nie przewidywata stosowania kar
umownych. Umowa zostata uznana za umowe znaczacy, poniewaz wartos¢ rozliczanych
wierzytelnosci przekracza 10 % kapitatéw wtasnych Spoéfki.

W dniu 26 maja 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki upowaznito
Zarzad Miraculum do rozpoczecia czynnosci zmierzajgcych do potgczenia Miraculum S.A.
z Miraculum Dystrybucjg sp. z 0.0.

W dniu 2 czerwca 2015 roku Spdtka dokonata przedterminowej sptaty kredytu bankowego
w formie limitu kredytowego wielocelowego, zaciggnietego w dniu 18 sierpnia 2008 roku w PKO
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14.

15.

16.

17.

18.

Banku Polskim S.A (dalej: ,Kredyt”). Na dzien sptaty Kredytu limit przyznany Spdétce wynosit
234.608,53 zt. Kredyt byt zabezpieczony m.in. zastawem rejestrowym na $rodkach obrotowych
(wyrobach gotowych, towarach, materiatach), zastawami rejestrowymi na znakach i zapasach
marek "Chopin" i "Gracja", cesjg (przelewem) wierzytelnosci z tytutu naleznosci handlowych
Spotki.

W dniu 19 czerwca 2015 roku pomiedzy Emitentem a spdtkg Offanal Limited przy udziale spotki
Nuco E. i G. Kosyl spétka jawna i Pana Grzegorza Kosyla, zostat podpisany aneks (,Aneks”)
do porozumienia w sprawie rolowania obligacji, o ktérym to porozumieniu Emitent informowat w
tresci raportu biezgcego nr 8/2013 z dnia 16 stycznia 2013 r. (Porozumienie). Zgodnie z zawartym
aneksem:

- uchylono zobowigzanie Offanal Limited do niezbywania i nieobcigzania posiadanych obligacji
serii EEE (,,Obligacje”) przed terminem ich wykupu.

- Offanal Limited jako obligatariusz uprawniony z obligacji serii EEE wyrazit zgode na zmiane
warunkow emisji tych obligacji, w zakresie terminu wykupu obligacji (zmiana na dzien 15 lipca
2017 roku) oraz wprowadzenia uprawnienia dla obligatariuszy do zgdania przedterminowego
wykupu Obligacji w przypadkach okreslonych w aneksie.

W dniu 19 czerwca 2015 roku zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie zmiany uchwaty z dnia
15 stycznia 2013 roku w sprawie emisji obligacji serii EEE (,,Obligacje”), o emisji ktérych Emitent
informowat raportem biezgcym nr 6/2013. Warunki Emisji Obligacji zostaty zmienione zgodnie
z aneksem wskazanym w punkcie poprzedzajgcym.

W dniu 26 czerwca 2015 roku Spotka zawarta z Rubicon Partners S.A. (dalej: "Obligatariusz")
z siedzibg w Warszawie porozumienie (dalej: "Porozumienie"), na mocy ktérego Obligatariusz
zobowigzat sie nie przedstawié¢ posiadanych przez siebie 7.729 (siedmiu tysiecy siedmiuset
dwudziestu dziewieciu) obligacji serii Z2 (dalej: "Obligacje"), do wykupu przed dniem 30 czerwca
2017 roku. Strony postanowity kontynuowaé negocjacje w celu uzgodnienia ostatecznego
terminu i trybu wykupu Obligacji. Pozostate warunki Porozumienia nie odbiegajg od warunkow
powszechnie stosowanych dla danego typu umodw. Porozumienie nie zostato zawarte
z zastrzezeniem terminu ani warunku. Porozumienie nie przewiduje stosowania kar umownych.
Porozumienie zostato uznane za umowe znaczacg, poniewaz wartos¢ Obligacji, ktorych dotyczy
przekracza 10% kapitatéw wtasnych Spétki.

W dniu 29 czerwca 2015 roku Spétka zawarta z Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedzibg
w Warszawie (dalej: ,Fundusz”) umowe, zgodnie z ktéra Spotka zobowigzata sie wzgledem
Funduszu wykona¢ wszelkie zobowigzania wynikajace lub zwigzane z 4.000 (stownie: czterema
tysigcami) o wartosci nominalnej 4.000.000 (stownie: cztery miliony) ztotych, objetych przez
Fundusz obligacji serii H (dalej: ,,Obligacje”), ktére zostaty wyemitowane w dniu 17 kwietnia 2015
przez Rubicon Partners S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: ,Rubicon”), na wypadek gdyby
Rubicon tych zobowigzan nie wykonat, mimo uptywu terminu ich wymagalnosci. Zawarcie umowy
miato na celu odwotanie przez Fundusz blokady i zwolnienie zastawu na 4.000 (czterech
tysigcach) posiadanych przez Fundusz, niewykupionych Obligacji, w celu ich nabycia i dokonania
planowanych transakcji rozliczed niektdrych wzajemnych wierzytelnosci Spotki z wierzycielami
w drodze potragcen.

W dniu 30 czerwca 2015 roku Spétka zawarta z Rubid 1 spdtkg z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Warszawie (dalej: ,,Rubid 1”) dwie umowy objecia akcji Spétki (dalej: ,,Umowy”).
Zgodnie z Umowami Rubid 1 objgt 666.615 (szeSéset sze$cdziesigt szes$¢ tysiecy szeSéset
pietnascie) akcji zwyktych na okaziciela serii S Spétki o numerach od 000.001 do 666.615 (dalej:
»Akcje”). Akcje zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty nr 7 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 26 maja 2015 roku. Akcje zostaly objete po cenie nominalnej,
tj. 4,50 zt za jedng akcje, czyli za taczng kwote 2.999.767,50 (stownie: dwa miliony dziewieéset
dziewiecdziesigt dziewied tysiecy siedemset szesc¢dziesigt siedem i poét) ztotych.

W dniu 30 czerwca 2015 roku Spdétka zawarta z z Rubid 1 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Warszawie (dalej: ,Rubid 1”) trzy umowy potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci
(dalej: ,,Umowy”). Rubid 1 posiadat 7729 obligacji serii Z2 nabytych od Rubicon Partners S.A.
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z siedzibg w Warszawie, wraz z naleznosciami odsetkowymi. Miraculum posiadata wierzytelno$¢
wobec Rubid 1 z tytutu zaptaty ceny nabycia 666.615 akcji serii S, o objeciu ktérych Spodtka
informowata raportem numer 61/2015. Miraculum posiadata réwniez inng wierzytelno$¢ wobec
Rubid 1 w kwocie 1.047.561,66 zt. Strony postanowity dokonaé potracenia wzajemnych
wierzytelnosci do kwoty 4.047.329,16 ztotych (stownie: cztery miliony czterdziesci siedem tysiecy
trzysta dwadziescia dziewie¢ ztotych i szesnascie groszy). W wyniku zawartych Umoéw doszto
do umorzenia 3.947 obligacji serii Z2 nalezgcych do Rubid 1 oraz czesci naleznosci odsetkowych
od obligacji.

W dniu 30 czerwca 2015 roku zakoriczyta sie prywatna subskrypcja akcji zwyktych na okaziciela
serii S (dalej: , Akcje”), wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 7 z dnia 26 maja 2015 roku
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
oraz pozbawienia w interesie Spétki dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru. Subskrypcja
zostata przeprowadzona w dniu 30 czerwca 2015 roku. Subskrypcjg objeto 666.615 (szescset
sze$cdziesigt szesc tysiecy szescset pietnascie) Akcji. Spdtka zawarta w dniu 30 czerwca 2015 roku
dwie umowy objecia akcji, na podstawie ktérych jeden podmiot — Rubid 1 sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie objat tgcznie 666.615 (szescset szesédziesigt szesc tysiecy sze$éset pietnascie) Akcji.
Akcje zostaty objete po cenie 4,50 zt (cztery ztote piecdziesigt groszy), tj. za taczng cene
2.999.767,50 zt (dwa miliony dziewieéset dziewieédziesigt dziewie¢ tysiecy siedemset
sze$cdziesigt siedem ztotych i piecdziesigt groszy). Wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji wyniosta
zatem 2.999.767,50 zt (dwa miliony dziewieéset dziewiecdziesigt dziewieé tysiecy siedemset
sze$cdziesigt siedem ztotych i piecdziesigt groszy).

W dniu 2 lipca 2015 roku Spotka zawarta z Wyzszg Szkotg Pedagogiczng imienia Janusza Korczaka
w Warszawie (dalej: ,,WSP” lub ,Inwestor”) porozumienie inwestycyjne w sprawie udzielenia
Spotce przez WSP finansowania w kwocie 3.000.000 (stownie: trzy miliony) ztotych na okres 5 lat
(dalej: ,,Porozumienie”). Porozumienie przewidywato, ze Spdtka wyemituje obligacje zwykte
na okaziciela serii ,AD2” (dalej ,Obligacje”) o tgcznej wartosci nominalnej 3.000.000 zt (stownie:
trzy miliony ztotych), ktére bedg zamienne na akcje na zasadach okreslonych w uchwatach nr5i 6
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26 maja 2015 roku. WSP zobowigzato sie objgc
Obligacje w wypadku, gdy Spotka spetni wymogi Inwestora dotyczgce wartosci emisji, terminu
wykupu, oprocentowania, zabezpieczenia oraz przestanek wczesniejszego wykupu Obligacji.

W dniu 2 lipca 2015 roku zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie emisji obligacji na okaziciela
serii AD2 ("Obligacje"), w trybie oferty niepublicznej, o tagcznej wartosci do 3.000.000 (stownie:
trzech milionéw) ztotych. Cel emisji nie zostat okredlony. Emitowane obligacje sg obligacjami
na okaziciela, uprawniajgcymi do $wiadczen pienieznych. Obligacje zawierajg réwniez
uprawnienie do ich zamiany na akcje Emitenta. Proponowanie nabycia obligacji nastgpito
w drodze oferty niepublicznej. Obligacje miaty mie¢ forme dokumentu. taczna wartosé obligacji
wynosita 3.000.000 zt. Cena emisyjna byta réwna wartosci nominalnej i wynosita 1000 zt za jedna
obligacje. Wykup Obligacji nastgpi w trzech czesciach (, Transzach”) i w nastepujgcych terminach
(,,Dniach Sptaty”):

1) | Transza w kwocie 400 zt (40 % wartosci nominalnej kazdej Obligacji) zostanie sptacona w dniu
30.06.2018 r. (,| Dzien Sptaty”), to jest nastgpi sptata kapitatu z Obligacji do tacznej wartosci
nominalnej 1.200.000 zt;

2) Il Transza w kwocie 300 zt (30 % wartosci nominalnej kazdej Obligacji) zostanie sptacona w dniu
30.06.2019 r. (,Il Dzien Sptaty”), to jest nastgpi sptata kapitatu z Obligacji do tgcznej wartosci
nominalnej 900.000 zi;

3) Il Transza w kwocie 300 zt (30 % wartosci nominalnej kazdej Obligacji) zostanie sptacona
w dniu 30.04.2020 r. (,Ill Dzien Sptaty” lub , Ostateczny Dzien Wykupu”), to jest nastgpi sptata
kapitatu z Obligacji do tgcznej wartosci nominalnej 900.000 zt.

Obligatariusze s uprawnieni do zgdania przedterminowego wykupu Obligacji w przypadkach
wskazanych w warunkach emisji. Oprocentowanie obligacji wynosi 10 % w skali roku. Obligacje
miaty by¢ zabezpieczone zastawami rejestrowymi ustanowionymi do najwyiszej sumy
zabezpieczenia wynoszacej 4.500.000 zt na nalezgcych do Emitenta prawach majgtkowych
do znakdéw towarowych wchodzgcych w sktad marki ,Lider”,
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Do dnia publikacji sprawozdania wszystkie zastawy rejestrowe zostaty ustanowione.

W dniu 2 lipca 2015 roku Spétka dokonata przydziatu 3.000 (stownie: trzech tysiecy) sztuk
obligacji serii AD2 o tacznej wartosci nominalnej 3.000.000 zt. Emisja Obligacji doszta tym samym
do skutku. Obligacje zostaty objete przez Wyzisza Szkote Pedagogiczng im. Janusza Korczaka
w Warszawie (dalej: ,WSP”), w realizacji porozumienia inwestycyjnego, o ktdrym Spdtka
informowata raportem biezgcym nr 65/2015. Dwa tysigce Obligacji zostato optaconych gotéwka,
a jeden tysigc Obligacji w drodze potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci.

W dniu 2 lipca 2015 roku zarzad podjat uchwate w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii Z5
("Obligacje"), w trybie oferty niepublicznej, o tacznej wartosci do 18.500.000 (stownie:
osiemnascie miliondw pieéset) ztotych. Srodki z emisji Obligacji zostaty przeznaczone na:

- nabycie w celu umorzenia 4.000 niewykupionych zabezpieczonych obligacji zamiennych
na okaziciela serii oznaczonej literg AAA, niemajacych formy dokumentu, o wartosci nominalnej
1.000,00 (jeden tysiac) ztotych kazda obligacja i tacznej wartosci nominalnej 4.000.000,00 (cztery
miliony) ztotych, wyemitowanych przez Emitenta;

- nabycie w celu umorzenia 4.000 niewykupionych zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii
oznaczonej literami ZZ, niemajgcych formy dokumentu, o wartosci nominalnej 1.000,00 (jeden
tysigc) ztotych kazda obligacja i tgcznej wartosci nominalnej 4.000.000,00 (cztery miliony) ztotych,
wyemitowanych przez Emitenta;

- nabycie od Pioneer w celu umorzenia 5.000 niewykupionych zabezpieczonych obligacji
na okaziciela serii oznaczonej literg BB, niemajgcych formy dokumentu, o wartosci nominalnej
1.000,00 (jeden tysigc) ztotych kazda obligacja i tgcznej wartosci nominalnej 5.000.000,00 (piec
milionéw) ztotych, wyemitowanych przez Emitenta;

- nabycie od Pioneer 4.000 niewykupionych obligacji na okaziciela serii oznaczonej literg H,
wyemitowanych przez Rubicon Partners S.A., nieposiadajacych formy dokumentu, o wartosci
nominalnej 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych kazida obligacja itacznej wartosci nominalnej
4.000.000,00 (cztery miliony) ztotych.

Emitowane Obligacje sg obligacjami na okaziciela, uprawniajagcymi do swiadczen pienieznych.
Obligacje zawierajg réwniez uprawnienie do ich zamiany na akcje Emitenta. Proponowanie
nabycia obligacji nastgpito w drodze oferty niepublicznej. taczna wartos¢ obligacji wynosita
18.500.000 zt. Cena emisyjna byta réwna wartosci nominalnej i wynosita 1000 zt za jednag
obligacje. Wykup Obligacji nastgpi w terminie 24 miesiecy od dnia przydziatu Obligacji.
Obligatariusze sg uprawnieni do zgdania przedterminowego wykupu Obligacji w przypadkach
wymienionych w warunkach emisji. Oprocentowanie obligacji wynosi 10 % w skali roku. Obligacje
s oprocentowane poczawszy od dnia przydziatu. Odsetki bedg ptatne kwartalnie z dotu. Zgodnie
z warunkami emisji Obligacje zostaty zabezpieczone w nastepujgcy sposdb:

- poreczeniem udzielonym przez Miraculum Dystrybucje sp. z 0.0. (dalej réwniez: , Poreczyciel”)
na rzecz kazdego z Subskrybentéw do wysokosci stanowigcej iloczyn liczby Obligacji objetych
przez danego Subskrybenta i 150 (sto piecdziesigt) % wartosci nominalnej jednej Obligacji,

- zastawami rejestrowymi ustanowionymi na kazdym z wymienionych w warunkach emisji praw
do znakéw Wars, praw do znakdéw Miraculum, praw do znakéw Joko, praw do znakdéw Pani
Walewska oraz praw do znakéw Gracja.

W dniu 2 lipca 2015 roku Spdtka dokonata przydziatu 9.000 obligacji serii Z5 o wartosci
nominalnej 9.000.000 ztotych i w dniu 3 lipca 2015 roku — kolejnych 9.000 obligacji serii Z5
o wartosci nominalnej 9.000.000 ztotych. Emisja obligacji serii Z5 doszta tym samym do skutku.
W dniu 2 lipca 2015 roku doszto do zawarcia pomiedzy PIONEER Funduszem Inwestycyjnym
Otwartym z siedzibg w Warszawie a IPOPEMA Securities S.A. dziatajagcg w imieniu i na rzecz
Miraculum S.A. umowy sprzedazy 4.000 (czterech tysiecy) obligacji na okaziciela serii H,
wyemitowanych przez Rubicon Partners S.A. z siedzibg w Warszawie, za cene 4.054.640 (cztery
miliony pieédziesigt cztery tysigce szeséset czterdziesci) ztotych.

W dniu 2 lipca 2015 roku Spoétka zawarta z PIONEER Funduszem Inwestycyjnym Otwartym
z siedzibg w Warszawie (dalej: ,PIONEER”) oraz PIONEER Obligacji Dynamiczna Alokacja
Funduszem Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Warszawie (dalej: PIONEER Obligacji) umowy
nabycia obligacji w celu umorzenia, przekazu oraz potrgcenia wierzytelnosci. Na podstawie
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umowy, Emitent nabyt od PIONEER, w celu umorzenia, 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) obligacji serii
BB, niemajacych formy dokumentu, wyemitowanych przez Miraculum na podstawie uchwaty
zarzadu Spétki z dnia 5 maja 2014 roku (dalej: ,,Obligacje BB”). Obligacje zostaty nabyte za cene
5.080.800 (stownie: pie¢ miliondw osiemdziesiat tysiecy osiemset) ztotych.

W zwigzku z tym, ze:

- PIONEER posiadat wobec Miraculum wierzytelnos¢ w kwocie 5.080.800 (stownie: pie¢ miliondw
osiemdziesiat tysiecy osiemset) ztotych z tytutu zaptaty ceny za Obligacje BB,

- PIONEER posiadat wobec Miraculum wierzytelnos¢ w kwocie 4.054.640 (cztery miliony
piecdziesiat cztery tysigce sze$éset czterdziesci) ztotych z tytutu sprzedazy 4.000 obligaciji serii H,
o czym Spétka informowata raportem biezagcym nr 69.2015 z dnia 3 lipca,

- Miraculum posiadata wobec PIONEER wierzytelnos¢ w kwocie 7.300.000 (stownie: siedem
milionow trzysta tysiecy) ztotych z tytutu zaptaty ceny emisyjnej za 7.300 (stownie: siedem tysiecy
trzysta) obligacji serii Z5, o emisji ktérych Spétka informowata raportem biezgcym nr 68 z dnia
3 lipca 2015 roku (dalej ,,Obligacje H”),

- Miraculum posiadata wobec PIONEER Obligacji wierzytelnos¢ w kwocie 1.700.000 (stownie:
jeden milion siedemset tysiecy) ztotych z tytutu zaptaty ceny emisyjnej za 1.700 (stownie: jeden
tysigc siedemset) obligacji serii Z5, o emisji ktérych Spétka informowata raportem biezagcym
nr 68/2015 z dnia 3 lipca 2015 roku,

Emitent i PIONEER postanowity dokonaé potracenia wzajemnych wierzytelnosci, w wyniku czego
do uregulowania przez Spétke wobec PIONEER pozostata kwota 1.835.440 (stownie: jeden milion
osiemset trzydziesci piec tysiecy czterysta czterdziesci) ztotych.

Z tego wzgledu Emitent przekazat PIONEER (jako odbiorcy przekazu) $wiadczenie PIONEER
Obligacji (jako przekazanemu) polegajgce na zaptacie ceny emisyjnej za Obligacje BB, w wysokosci
1.700.000 (stownie: jeden milion siedemset tysiecy) ztotych.

Po dokonaniu przekazu i zaptacie przez Spotke na rzecz PIONEER kwoty 135.440 (stownie: sto
trzydziesci piec tysiecy czterysta czterdziesci tysiecy) ztotych, wzajemne wierzytelnosci Stron
wskazane w punktach 1-4 powyzej zostaty uregulowane.

W dniu 2 lipca 2015 roku zostata zawarta przez spotke zalezng Miraculum — Miraculum
Dystrybucje spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig (dalej: ,Spotka zalezna”) oraz Pioneer
Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedzibg w Warszawie (dalej: ,Fundusz”’) umowa, zgodnie
z ktéra Spodtka zalezna zobowigzata sie wzgledem Funduszu wykona¢ wszelkie zobowigzania
wynikajgce lub zwigzane z 7.300 (stownie: siedmioma tysigcami trzystoma) obligacjami serii Z5
o wartosci nominalnej 7.300.000 (stownie: siedem milionéw trzysta tysiecy) ztotych, objetych
przez Fundusz (dalej: , Obligacje”), ktore zostaty wyemitowane przez Miraculum w dniu 2 lipca
2015, na wypadek gdyby Miraculum tych zobowigzan nie wykonata, mimo uptywu terminu
ich wymagalnosci.

W dniu 2 lipca 2015 roku spétka zalezna Miraculum — Miraculum Dystrybucja spétka z o.0. (dalej:
»,Spotka zalezna”) oraz Pioneer Obligacji Dynamiczna Alokacja Funduszem Inwestycyjnym
Otwartym z siedzibg w Warszawie (dalej: ,, Fundusz”) zawarty umowe, zgodnie z ktérg Spétka
zalezna zobowigzata sie wzgledem Funduszu wykonaé wszelkie zobowigzania wynikajgce
lub zwigzane z 1.700 (stownie: tysigcem siedmiuset) obligacji serii Z5 o wartosci nominalnej
1.700.000 (stownie: jeden milion siedemset tysiecy) ztotych, objetych przez Fundusz (dalej:
,Obligacje”), ktdre zostaty wyemitowane przez Miraculum w dniu 2 lipca 2015, na wypadek gdyby
Miraculum tych zobowigzan nie wykonata, mimo uptywu terminu ich wymagalnosci. Poreczenie
zostato udzielone do kwoty 2.550.000 (stownie: dwa miliony pieéset piec¢dziesiat tysiecy) ztotych.
W dniu 3 lipca 2015 roku, Spodtka zawarta z Distressed Assets Funduszem Inwestycyjnym
Zamknietym Aktywdéw Niepublicznych z siedzibg w Warszawie (dalej: ,,DAFIZAN”) umowe (dale;j:
,Umowa”), na mocy ktérej Miraculum nabyta od DAFIZAN, w celu umorzenia, 4.000 (stownie:
cztery tysigce) obligacji serii AAA, niemajgcych formy dokumentu, wyemitowanych przez
Miraculum na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
21 listopada 2013 roku oraz 4.000 (stownie: cztery tysigce) obligacji serii ZZ, niemajacych formy
dokumentu, wyemitowanych przez Miraculum na podstawie uchwaty zarzadu z dnia 30 wrzes$nia
2013 roku, za faczng cene 9.013.587,09 (dziewie¢ miliondw trzynascie tysiecy piecset
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osiemdziesigt siedem i 9/100) ztotych. Zwazywszy na to, ze Miraculum przystugiwata
wierzytelno$¢ wobec DAFIZAN w kwocie 9.000.000 (dziewie¢ milionéw) ztotych z tytutu zaptaty
ceny emisyjnej za 9.000 (stownie: dziewie¢ tysiecy) obligacji serii Z5, Strony postanowity dokonaé
potracenia wzajemnych wierzytelnosci. Po dokonaniu potracenia i zapfaty przez Miraculum
na rzecz DAFIZAN kwoty trzynascie tysiecy piecset osiemdziesigt siedem i 9/100) ztotych,
wzajemne wierzytelnosci stron wskazane powyzej zostaty uregulowane.

W dniu 3 lipca 2015 roku zostata zawarta przez spotke zalezng Miraculum — Miraculum
Dystrybucje spétke z ograniczong odpowiedzialnoscig (dalej: ,Spétka zalezna”) oraz DISTRESSED
Assets Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych z siedzibg w Warszawie (dalej:
»Fundusz”) umowa, zgodnie z ktérg Spdtka zalezna zobowigzata sie wzgledem Funduszu wykona¢
wszelkie zobowigzania wynikajace lub zwigzane z 9.000 (stownie: dziewiecioma tysigcami)
obligacjami serii Z5 o wartosci nominalnej 9.000.000 (stownie: dziewie¢ miliondw) ztotych,
objetych przez Fundusz (dalej: ,Obligacje”), ktére zostaty wyemitowane przez Miraculum w dniu
2 lipca 2015, na wypadek gdyby Miraculum tych zobowigzan nie wykonata, mimo uptywu terminu
ich wymagalnosci. Poreczenie zostato udzielone do kwoty 13.500.000 (stownie: trzynascie
milionow piecset tysiecy) ztotych.

W dniu 6 lipca 2015 roku zostata zawarta umowa, na mocy ktérej Spotka zbyta 4.000 (stownie:
cztery tysigce) obligacji serii H wyemitowanych przez Rubicon Partners S.A. z siedzibg
w Warszawie (dalej: ,Obligacje”). Obligacje zostaty zbyte na rzecz Rubid 1 sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie za cene 4.000.000 (stownie: cztery miliony) ztotych, powiekszong o kwote odsetek
w wysokosci 56.840 (stownie: piecdziesigt szes¢ tysiecy osiemset czterdziesci) ztotych.

W dniu 7 lipca 2015 roku Spotka zawarta z Rubid 1 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej: ,,Rubid
1”) umowe potracenia wzajemnych wierzytelnosci. Rubid 1 posiadat w stosunku do Spotki
wierzytelno$¢ z tytutu wykupu 3.782 obligacji serii Z2 wyemitowanych przez Miraculum
w  wysokosci 3.782.000,00 (trzy miliony siedemset osiemdziesigt dwa tysigce) ztotych
oraz wierzytelno$¢ o zaptate odsetek na dzien zawarcia Umowy w wysokosci 283.186,80
(dwiescie osiemdziesigt trzy tysigce sto osiemdziesigt sze$¢ i 80/100) ztotych, tj. tgcznie
4.065.186,80 (cztery miliony sze$édziesigt pieé tysiecy sto osiemdziesigt sze$¢ i 80/100) ztotych.
Miraculum posiadata wierzytelnos¢ wobec Rubid 1 z tytutu sprzedazy 4.000 (czterech tysiecy)
obligacji serii H spétki Rubicon Partners S.A. za taczng cene 4.056.840 (cztery miliony piecdziesigt
sze$¢ tysiecy osiemset czterdziesci) ztotych. Po potraceniu wzajemnych wierzytelnosci Spoétka
posiadata dtug w stosunku do Rubid 1 w kwocie 8.346,80 (osiem tysiecy trzysta czterdziesci szesé
i 80/100) ztotych, natomiast 3.782 obligacji serii Z2 zostato umorzonych.

W dniu 10 lipca 2015 roku Spdétka nabyta 300 (stownie: trzysta) obligacji wtasnych serii BB (dale;j:
,Obligacje”) o tacznej wartosci nominalnej 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) ztotych. Obligacje
zostaty nabyte na podstawie art. 25 ust. 1 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach
w zwigzku z art. 109 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach. Jednostkowa cena
nabycia Obligacji wyniosta 1000 (stownie: jeden tysigc) ztotych. Obligacje zostaty nabyte w celu
umorzenia, w zwigzku z rozliczeniem wzajemnych wierzytelnosci Spétki i obligatariusza w drodze
potracenia.

W dniu 10 lipca 2015 roku doszto do zmiany niektdrych praw z obligacji serii BB, o emisji ktorych
Spdtka informowata raportem biezgcym nr 21 z dnia 6 maja 2014 roku. Zmiana warunkéw emisji
nastgpita na podstawie uchwaty Zarzadu Spétki z dnia 3 czerwca 2015 roku (,,Uchwata”). Uchwata
miata wej$¢ w zycie pod warunkiem wyrazenia przez wszystkich obligatariuszy zgody na zmiane
warunkéw emisji Obligacji. Poniewaz jedyny Obligatariusz wyrazit zgode na zmiane warunkdéw
Obligacji, Uchwata weszta w zycie. Uchwata przewiduje m.in. nastepujgce zmiany:

- wykreslono postanowienia dotyczgce zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji
na znakach towarowych i prawach ze zgtoszenia znakéw towarowych sktadajgcych sie na marke
»Joko”; w miejsce tego ustalono, ze po dniu przydziatu Obligacji Spotka moze ustanowié
zabezpieczenia wykonania zobowigzan uzgodnione z obligatariuszem;

- ograniczono zakres przestanek, po zaistnieniu ktdrych obligatariusz moze domagaé sie
wczesniejszego wykupu Obligacji.
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W dniu 21 lipca 2015 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, Wydziat X
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat zmiane Statutu Spotki, dokonang
na podstawie uchwaty nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 maja 2015 roku,
o podjeciu ktorej Spoétka informowata raportem biezgcym nr 31/2015 z dnia 26 maja 2015 roku.
Dokonana zmiana dotyczy wysokosci i struktury kapitatu zaktadowego, ktéry w wyniku
subskrypcji akcji serii 'S wzrést z kwoty 24.336.900 zt do kwoty 27.336.667,50 zi.
Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki ogdlna liczba gtoséw wynikajaca
z akcji wszystkich emisji wynosi 6.074.815.

W dniu 24 lipca 2015 roku Spotka oraz jej spdtka zalezna Miraculum Dystrybucja sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie (,Miraculum Dystrybucja”) uzgodnity plan potaczenia. Z uwagi na fakt,
ze Spétka posiada 100 % udziatéw w spétce Miraculum Dystrybucja, potaczenie nie wymaga
sporzgdzenia przez zarzady taczacych sie spoétek pisemnego sprawozdania uzasadniajgcego
potfaczenie, jego podstawy prawne i uzasadnienie ekonomiczne.

W dniu 12 sierpnia 2015 roku Spoétka rozpoczeta negocjacje ze spotka Rubid 1 Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie (dalej: ,Rubid 1”) w sprawie porozumienia na ksztatt leasingu zwrotnego praw
sktadajacych sie na marke ,,Gracja” i marke ,Wars”. Podstawg tego typu transakcji jest sprzedaz
nabytych lub wytworzonych wartosci niematerialnych i prawnych z réwnoczesnym zastrzezeniem
dla siebie prawa ich dalszego uzytkowania oraz odkupu na warunkach ustalonych w umowie.
Jest to kolejny etap restrukturyzacji finansowej Miraculum, ktérej efektem jest poprawa
struktury bilansu i zmniejszenie kosztow odsetkowych. Jednoczesnie negocjowana transakcja
zapewnitaby Spotce petne prawo do korzystania z leasingowanych zwrotnie praw, tzn. Miraculum
pozostatoby jedynym podmiotem, ktory w sposdb petny i wylgczny bedzie uprawniony
do produkcji i sprzedazy kosmetykéw pod markami ,Gracja” i ,,Wars”. Po okresie leasingu
zwrotnego prawa do tych marek ponownie statyby sie nieobcigzong wtasnoscia Miraculum.
Przystapienie do negocjacji w zakresie warunkéw rozwazanych transakcji nie oznacza
zobowigzania ktorejkolwiek ze stron do zawarcia wigzgcych uméw. Strony ustality orientacyjny
termin zakonczenia negocjacji na 30 wrzesnia 2015 roku.

W dniu 30 wrzesnia 2015 roku Spétka zawarta z Rubid 1 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej:
Rubid 1) umowe sprzedazy praw sktadajacych sie na marke Gracja (dalej: "Umowa sprzedazy")
oraz umowe dzierzawy tych praw (dalej: "Umowa dzierzawy"). Miraculum sprzedato prawa
sktadajace sie na marke Gracja, tj. prawo do znaku towarowego nr R-049765 (dalej: "Znak
Gracja"), autorskie prawa majgtkowe do dokumentacji marki "Gracja" oraz know-how
produkcyjne (dalej wspdlnie: "Marka Gracja") za kwote 1.845.000 (stownie: jeden milion osiemset
czterdziesci piec tysiecy) ztotych brutto. Termin ptatnosci ceny mijat dnia 25 pazdziernika 2015
roku. W razie braku otrzymania zaptaty w ww. terminie Miraculum byta uprawniona do
odstgpienia od Umowy sprzedazy. Rubid 1 miat prawo odstgpi¢ od Umowy sprzedazy w razie:

1) niepodjecia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Miraculum w terminie do 24
paidziernika 2015 roku uchwaty w sprawie upowaznienia Zarzagdu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscig wytgczenia przez Zarzad
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany statutu Spotki (dalej:
"Uchwata"), w brzmieniu zasadniczo zgodnym z projektem Uchwaty opublikowanym przez Spétke
w dniu 8 wrzesnia 2015 roku lub

2) nieuzyskania przez Spétke w terminie do dnia 24 pazdziernika 2015 roku zgody Administratora
zastawu ustanowionego na Znaku Gracja na zwolnienie tego zastawu. Umowa sprzedazy nie
przewidywata stosowania kar umownych. Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku
ani terminu. Umowa nie zawiera postanowien, ktére odbiegatyby od warunkéw powszechnie
stosowanych dla danego typu umow. Spétka ani Rubid 1 nie odstgpit od umowy sprzedazy marki
»,Gracja”. Przestanki do odstgpienia od umowy sprzedazy nie wystgpity.

Na podstawie Umowy dzierzawy Rubid 1 oddat Miraculum Marke Gracja do korzystania i
pobierania z niej pozytkdw, a Miraculum zobowigzata sie ptaci¢ Rubid 1 miesieczny czynsz
dzierzawny w wysokosci netto 0,75 % wartosci obrotu rocznego netto na produktach pod markg
"Gracja" za rok poprzedni, ale nie mniej niz kwoty wskazane za poszczegdlne lata. Umowa
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dzierzawy zostata zawarta na okres do 31 grudnia 2021 roku. Miraculum jest uprawniona
dokonac¢ odkupu Marki w ratach za cene uwzgledniajaca aktualng warto$¢ Marki, ale nie mniej niz
1.500.000 ztotych netto. Wartos¢ ta bedzie ustalana na podstawie osigganej rocznej sprzedazy
produktéow Gracja. Mechanizm i terminy ptatnosci rat zostaty szczegétowo opisane w Umowie
dzierzawy. Miraculum jest uprawniona uregulowac¢ kwote odkupu Marki netto w drodze emisji
akcji Spotki (dalej: "Akcje") i potrgcenia naleznosci Rubid 1 z naleznosciami Miraculum o zaptate
ceny emisyjnej Akcji, pod warunkiem ze liczba objetych w taki sposdb przez Rubid 1 Akcji nie
przekroczy 3.000.000 (stownie: trzech milionéw), przy czym cena emisyjna Akcji bedzie réwna ich
wartosci nominalnej. Podatek VAT od ceny netto odkupu Marki zostanie zaptacony gotéwka. W
razie, gdyby Rubid 1 nie objat prawidtowo wyemitowanych Akcji, co do ktérych Miraculum ztozyto
mu propozycje nabycia (dalej: "Propozycja nabycia"), w terminie 7 dni od dnia ztozenia Propozycji
Nabycia, zobowigzanie Spétki do zaptaty naleznosci wobec Rubid 1 umarza sie w takiej czesci,
w jakiej Rubid 1 odmodwit objecia Akcji, pod warunkiem, ze cena emisyjna Akcji bedzie réwna ich
wartosci nominalnej. Umowa nie przewiduje kar umownych, ktére mogtyby by¢ naktadane na
Spoétke. Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem terminu. Umowa przewiduje warunek
rozwigzujacy w przypadku odstgpienia ktdorejkolwiek ze Stron od Umowy sprzedazy.

W dniu 8 pazdziernika 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwaty w
sprawie:

- potgczenia Miraculum S.A. z jej spotka zalezng Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0.

- obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w
drodze emisji nowych akcji serii U w trybie subskrypcji prywatnej, wytgczenia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji i dopuszczenia tych akcji do obrotu na rynku
regulowanym Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz w sprawie zmiany Statutu
Spotki w zwigzku z dokonanym obnizeniem i podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki

- upowaznienia Zarzagdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu
docelowego wraz z mozliwoscia wytaczenia przez Zarzad prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany statutu Spotki

- zmiany statutu Spoétki poprzez wprowadzenie postanowien chronigcych przed tzw. ,wrogim
przejeciem”

- powotania nowego cztonka Rady Nadzorczej

W dniu 14 paidziernika 2015 Spétka zawarta z MPS International sp. z o.0. (dawniej: MPS
International Ltd Sp. z 0.0.) z siedzibg w Koszalinie (,,MPS”) aneks do umowy produkcyjnej z 2009
roku. Aneks przewiduje zwiekszenie kredytu kupieckiego udzielonego Spoétce do kwoty 2.000.000
(stownie: dwa miliony) ztotych. Strony dokonaty réwniez zmiany szczegdtowych postanowien
dotyczacych wzajemnych rozliczen. Okres obowigzywania Umowy zostat wydtuzony do dnia 30
wrzesnia 2016 roku. Do ww. daty Spdtka jest zobowigzana do zakupu okreslonej w zatgczniku do
Umowy minimalnej ilos¢ produktdw. W przypadku, gdy Spétka nie zleci do produkcji i nie
odbierze co najmniej 85% tej minimalnej ilosci produktéw, zaptaci kare umowng w wysokosci
réwnej réznicy pomiedzy wartoscig zakupionych przez Miraculum towardéw, a wartoscig towaréw,
ktére powinny by¢ zakupione. Zaptata kary umownej wytgcza uprawnienie do dochodzenia
roszczen odszkodowawczych przekraczajgcych wysokosc tej kary. Minimalne ilosci zamowien byty
przewidziane od poczatku obowigzywania umowy, pod rygorem natozenia kary umownej. Po 30
wrzesnia 2016 roku nie beda obowigzywaty Spoétki minimalne ilosci zaméwien. Po dniu 30
wrzesnia 2016 roku Umowa przeksztatci sie w zawartg na czas nieokreslony. Istotne warunki
Aneksu, w tym warunki finansowe nie odbiegaja od powszechnie stosowanych dla tego typu
umoéw. Aneks zostat uznany za znaczacy ze wzgledu na warto$s¢ Umowy, ktéra przekracza w ciggu
roku obrotowego 10% wartosci kapitatéw witasnych Spétki. Aneks zobowigzat Spdtke do
ustanowienia zastawu rejestrowego na prawach z rejestracji i prawach ze zgtoszenia znakow
towarowych nalezgcych do marek ,Tanita” i ,Paloma”. Spétka zobowigzata sie, ze przed
wygasnieciem zastawu rejestrowego nie dokona zbycia, ani obcigzenia przedmiotu zastawu, bez
uprzedniej zgody MPS. Spdtka zobowigzata sie rowniez dokonac wszelkich niezbednych czynnosci
w celu ustanowienia zastawow. W przypadku naruszenia powyziszych obowigzkéw przez
Miraculum, MPS jest uprawniony zgdac zaptaty kar umownych, ktérych tgczna wartos¢ moze

47



Sprawozdanie zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Miraculum @\/‘ I RAC u I_ u M

za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.

41.

42.

43.

44,

45.

przekroczy¢ rdwnowartos¢ 10% wartosci Umowy. Nie jest mozliwe wskazanie maksymalnej kwoty
mozliwych kar, poniewaz zalezg one od liczby ewentualnych naruszen. W przypadku, gdy
wysokos$¢ doznanej przez MPS szkody bedzie przenosita wysokos¢ zastrzezonej kary umownej,
MPS bedzie uprawniona dochodzi¢ uzupetniajgcego roszczenia odszkodowawczego.

W dniu 28 pazdziernika 2015 roku zostata zawarta umowa dotyczaca objecia akcji Spotki (dalej:
»Umowa”) przez Crystalwaters LLC spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Warszawie (dalej: ,Crystalwaters”). Zgodnie z Umowag Crystalwaters objat 1.077.408 (stownie:
jeden milion siedemdziesigt siedem tysiecy czterysta osiem) akcji zwyktych imiennych serii U
Spotki (dalej: ,Akcje”). Akcje zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 8 pazdziernika 2015 roku. Akcje zostaty objete po cenie 3,00
zt za jedna akcje, czyli za faczng kwote 3.232.224 (stownie: trzy miliony dwiescie trzydziesci dwa
tysigce dwiescie dwadziescia cztery) ztote. Umowa nie zawiera postanowien, ktére odbiegatyby
od warunkdéw powszechnie stosowanych dla danego typu umdéw. Umowa nie zostata zawarta z
zastrzezeniem terminu ani warunku. Umowa nie przewiduje stosowania kar umownych. Umowa
zostata uznana za umowe znaczacg, poniewaz jej wartos¢ przekracza 10% kapitatéw wtasnych
Spotki. taczna wartos¢ wszystkich umdéw zawartych przez Spoétke z Crystalwaters w okresie
ostatnich dwunastu miesiecy wynosi 3.832.224 (stownie: trzy miliony osiemset trzydziesci dwa
tysigce dwiescie dwadziesScia cztery) ztote.

W dniu 30 pazdziernika 2015 roku Spotka nabyta 1.500 (stownie: jeden tysigc pieéset) obligacji
wtasnych serii Z5 o tgcznej wartosci nominalnej 1.500.000 (stownie: jeden milion pieéset tysiecy)
ztotych. Obligacje zostaty nabyte w celu umorzenia. Podstawg nabycia Obligacji byt art. 76 ust. 1
ustawy o obligacjach. Jednostkowa cena nabycia Obligacji obejmujaca réowniez naliczone, a
niezaptacone odsetki zostata ustalona na kwote 1013,16 zt (stownie: jeden tysigc trzynascie i
16/100) ztotych.

W dniu 13 listopada 2015 roku Spétka nabyta 300 (stownie: trzysta) obligacji wtasnych serii Z5 o
tacznej wartosci nominalnej 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) ztotych. Obligacje zostaty nabyte w
celu umorzenia. Podstawg nabycia Obligacji byt art. 76 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach. Jednostkowa cena nabycia Obligacji obejmujaca réwniez naliczone, a niezaptacone
odsetki zostata ustalona na kwote 1018,75 zt (stownie: jeden tysigc osiemnascie i 75/100) ztotych.
W dniu 13 listopada 2015 roku Spétka dokonata wczedniejszego wykupu czesci obligacji serii Z5 w
liczbie 4.200 (stownie: cztery tysigce dwiescie) sztuk, o tgcznej wartosci 4.200.000 (stownie: cztery
miliony dwiescie tysiecy) ztotych. Wczesniejszy wykup Obligacji nastgpit poprzez zaptate
nominalnej wartosci obligacji (1.000 zt) powiekszonej o nalezng kwote odsetek naliczonych do
dnia wczesniejszego wykupu. tgczna kwota przypadajgca na kazdg wykupowang Obligacje
wynosita 1.018,75 (stownie: jeden tysigc osiemnascie i 75/100) ztotych. Podstawg dokonanego
wczesniejszego wykupu byty Warunki Emisji Obligacji.

W dniu 9 grudnia 2015 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, Wydziat XI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego zarejestrowat potgczenie Spoétki z jej spdtka zalezng
Miraculum Dystrybucja sp. z 0.0. Potgczenie zostato przeprowadzone na podstawie art. 492 § 1
pkt 1 kodeksu spétek handlowych poprzez przeniesienie catego majgtku Miraculum Dystrybucji
Sp. z 0.0. jako spotki przejmowanej na Miraculum S.A. jako spotke przejmujaca (potaczenie przez
przejecie). W dniu 12 lutego 2016 roku podjat uchwate w sprawie przyjecia ogélnych warunkow
emisji obligacji serii AF i AF1 w ramach Programu Emisji Obligacji (,Uchwata”). Uchwata
przewidywata, ze w terminie 30 miesiecy od dnia jej podjecia Spotka ma wyemitowacd nie wiecej
niz 4.500 (cztery tysigce pieéset) obligacji zwyktych na okaziciela w formie zdematerializowanej, o
wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda, to jest na tgczng kwote
nie wiekszg niz 4.500.000 zt (cztery miliony pieéset tysiecy ztotych) (,,Obligacje”). Emisja Obligacji
miata nastgpi¢ w jednej lub dwdch transzach: jako seria AF i AF1. Obligacje bedg zabezpieczone.
Obligacje nie bedg uprawniaty do swiadczen niepienieznych. Obligacje bedg emitowane z
terminem wykupu 30 miesiecy. Szczegdétowe parametry emisji Obligacji, w tym daty emis;ji,
wielkosci emisji, wysoko$¢ oprocentowania, przedmiot zabezpieczenia bedg zawarte w
warunkach emisji wiasciwych serii Obligacji. W dniu 12 lutego 2016 roku Zarzad podjgt uchwate w
sprawie przyjecia ogdlnych warunkéw emisji obligacji serii AF i AF1 w ramach Programu Emisji
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Obligacji (,Uchwata”). Uchwata przewiduje, ze w terminie 30 miesiecy od dnia jej podjecia Spétka
ma wyemitowac nie wiecej niz 4.500 (cztery tysigce pieéset) obligacji zwyktych na okaziciela w
formie zdematerializowanej, o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 1.000 zt (jeden tysiac
ztotych) kazda, to jest na tgczng kwote nie wieksza niz 4.500.000 zt (cztery miliony piecset tysiecy
ztotych) (,,Obligacje”). Emisja Obligacji ma nastgpi¢ w jednej lub dwdch transzach: jako seria AF i
AF1. Obligacje beda zabezpieczone. Obligacje nie beda uprawniaty do swiadczen niepienieznych.
Obligacje beda emitowane z terminem wykupu 30 miesiecy.
W dniu 22 lutego 2016 Zarzad podjat uchwate w sprawie przyjecia warunkéw emisji obligacji serii
AF (dalej: ,Obligacje”). Cel emisji Obligacji nie zostat okreslony. Emitowane Obligacje s3
obligacjami na okaziciela i nie posiadajg formy dokumentu. Proponowanie nabycia obligacji
nastagpi w drodze oferty niepublicznej. Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu. Emitent
dopuszcza mozliwos¢ ubiegania sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu na rynku Catalyst,
wedtug wyboru Emitenta. taczna wartos¢ Obligacji wynosi 4.500.000 zt. Prog dojscia emisji do
skutku wynosi 2.500 Obligacji. Pod warunkiem dojscia emisji do skutku jej wielkos¢ bedzie
wynosi¢ od 2.500 do 4.500 Obligacji. Cena emisyjna jest réwna wartosci nominalnej i wynosi
1.000 zt za jedng Obligacje. Obligacje beda podlegaty wykupowi w pierwszym dniu roboczym po
30 (stownie: trzydziestu) miesigcach od dnia przydziatu. Emitent ma prawo wczesniejszego
wykupu Obligacji, na koniec kazdego okresu odsetkowego. Obligatariusz ma prawo zgdac
wczesniejszego wykupu Obligacji w nastepujgcych przypadkach:
a) Zgodnie z art. 74 ustawy o obligacjach:
- jezeli Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan
wynikajgcych z Obligacji,
- jezeli Emitent nie ustanowit zabezpieczen w terminach wynikajgcych z Warunkdéw Emisji,
- w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewidujg
Swiadczenie pieniezne, jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowigzki emitenta z tytutu Obligacji,
zgodnie z ustawgq nie posiada uprawnien do ich emitowania,
- w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastgpit,
- Emitent nie wykona jakiegokolwiek zobowigzania wynikajgcego z Warunkéw Emisji lub wykona
je nienalezycie i nie naprawi takiego naruszenia w terminie 10 dni roboczych od dnia doreczenia
mu pisemnego wezwania Obligatariusza lub Administratora Zastawu do naprawienia takiego
naruszenia;
b) Niewyptacalnos¢;
(i) w stosunku do Emitenta ztozono wniosek o otwarcie postepowania upadtosciowego
(zmierzajacy do zawarcia uktadu lub likwidacji Emitenta) i wniosek taki nie zostat oddalony lub
odrzucony przez wtasciwy sgd w terminie 30 dni od dnia jego ztozenia albo sad oddalit wniosek o
ogtoszenie upadtosci Emitenta z tej przyczyny, ze majatek Emitenta nie wystarcza na zaspokojenie
kosztéw postepowania upadtosciowego albo
(i) w stosunku do Emitenta zostato wszczete przed sgdem inne postepowanie, ktérego
przedmiotem jest redukcja zadtuzenia z tytutu Obligacji lub zmiana zasad ptatnosci wynikajgcych z
Obligacji;
c) Niezgodnos¢ z prawem zobowigzan Emitenta z Obligacji;
(i) wtasciwy sad prawomocnie stwierdzit, ze wykonanie lub wywigzanie sie Emitenta z obowigzku
zaptaty Kwoty Wykupu lub innych $wiadczen z Obligacji jest sprzeczne z prawem, lub
(ii) Emitent dziatajgcy zgodnie z zasadami reprezentacji ztozyt oSwiadczenie o niewaznosci swoich
zobowigzan z Obligacji;
d) Inne obligacje. Emitent pozostaje w zwtoce co najmniej 60 dni z zaptatg odsetek lub wykupem
wyemitowanych przez Emitenta obligacji innych serii.
Oprocentowanie Obligacji wynosi 7,5 % (siedem i pie¢ dziesigtych procenta) w skali roku. Odsetki
od Obligacji bedg naliczane wedtug nastepujacego porzadku: od dnia 16 marca 2016 roku
wtacznie do dnia 29 kwietnia 2016 roku wtgcznie. Nastepnie od 30 kwietnia 2016 roku do 29 maja
2016 roku od 30 maja do 29 czerwca, wtgcznie z tymi dniami i analogicznie dla pozostatych
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47.

48.

49.

okresoéw odsetkowych, az dnia wykupu Obligacji serii AF, oraz w dniu wykupu lub wczedniejszego
wykupu. Odsetki od Obligacji serii bedg wyptacane kazdego 29 dnia miesigca, poczawszy od 29
kwietnia 2016 roku do dnia wykupu albo dnia wczes$niejszego wykupu oraz w dniu wykupu lub
wczesniejszego wykupu. Wypfata Odsetek zostanie dokonana poprzez uznanie rachunku
pienieznego wskazanego pisemnie przez Obligatariusza. Gdyby w ktorys z tych dni przypadt na
dzien wolny od pracy, Swiadczenie nastgpi w nastepnym dniu roboczym. Prawo do odsetek
przystuguje Obligatariuszom, ktdrzy na 5 dni przed dniem wypfaty odsetek byli posiadaczami
Obligacji. Przy czym jako posiadacza Obligacji uwaza sie osobe ujeta w ewidencji Obligacji, o
ktorej mowa w art. 8 Ustawy o Obligacjach.

Obligacje beda zabezpieczone zastawem rejestrowym ustanowionym na rzecz administratora
zastawu na prawach ochronnych do nastepujgcych znakéw towarowych pod marka Miraculum
przystugujacych Spofce:

Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia stanowigcej co
najmniej 170 % (sto siedemdziesigt procent) wartosci nominalnej wszystkich subskrybowanych
Obligacji serii AF i AF 1 tgcznie (w razie dojscia do skutku tej drugiej emisji). Zastaw rejestrowy
zostanie ustanowiony na pierwszym miejscu. W razie dojscia do skutku emisji obligacji serii AF1
zostang one zabezpieczone zastawem rejestrowym na ww. przedmiocie zabezpieczenia z rownym
wobec serii AF prawem pierwszenstwa. Znaki towarowe zostaty poddane wycenie biegtego.
Wedtug tej wyceny grupa znakow towarowych stanowigcych przedmiot zabezpieczenia Obligacji
zostata wyceniona na kwote 9.060.551 (stownie: dziewie¢ miliondw szescdziesiat tysiecy pieéset
piec¢dziesiat jeden) ztotych.

Spdtka poinformowata, ze wartos¢ jej zobowigzan na koniec IV kwartatu 2015 roku wynosita
36.101 tys. zt.

Perspektywa ksztattowania sie zobowigzarn Spodtki do czasu catkowitego wykupu Obligacji
proponowanych do nabycia przedstawia sie w ten sposéb, ze Spotka, po przejsciowym okresie
zwiekszania zobowigzan spowodowanym wzrostem sprzedazy, zmniejszy swoje zadtuzenie.
Zmniejszaniu sie zadtuzenia stuzy¢ bedzie systematyczna poprawa wynikéw finansowych Spoétki
spowodowana w szczegdlnosci osiggnieciem efektu skali i obnizeniem kosztéw finansowych.
Wedtug szacunkéw Zarzadu wartos¢ zobowigzan Spétki na dzien wykupu Obligacji nie powinna
przekroczyé 30 min zt. Wysokos$¢ zobowigzan nalezy oceniaé w oparciu o oswiadczenia i raporty
publikowane przez Spétke jako spétke publiczna.

Informacje dotyczace zmian wysokosci i struktury kapitatu zaktadowego zostaty omdwione w pkt.
1.5 1.6 niniejszego opracowania.

W dniu 16 marca 2016 roku Zarzad dokonat przydziatu 2.652 obligacji serii AF o tgcznej wartosci
nominalnej 2.652.000 zt (stownie: dwa miliony sze$¢set pieédziesigt dwa tysigce ztotych),. Emisja
Obligacji doszta tym samym do skutku. Obligacje zostaty objete przez osoby fizyczne i jedng osobe
prawng, przy czym 2.352 Obligacje zostaty optacone gotédwka, a 300 Obligacji w drodze
potracenia wzajemnych wierzytelnosci Spétki i jednego z obligatariuszy.

W dniu 17 marca 2016 roku Spétka dokonata wczesniejszego wykupu czesci obligacji serii Z5
w liczbie 2.000 (stownie: dwa tysigce) sztuk, o tgcznej wartosci 2.000.000 (stownie: dwa miliony)
ztotych. Wczesniejszy wykup Obligacji nastgpit poprzez zaptate kwoty 1.039,72 (stownie: jeden
tysigc trzydziesci dziewiec i 72/100) ztotych za kazda z Obligacji, tj. tacznie 2.079.440 (stownie:
dwa miliony siedemdziesigt dziewie¢ tysiecy czterysta czterdziesci) ztotych. Podstawg
dokonanego wczesniejszego wykupu sg Warunki Emisji Obligaciji.

W dniu 17 marca 2016 roku Zarzad podjat uchwate w sprawie przyjecia warunkéw emisji obligacji
serii AF1 (dalej: ,Obligacje”). Cel emisji Obligacji nie zostat okreslony. Emitowane Obligacje s3
obligacjami na okaziciela. Proponowanie nabycia obligacji nastgpi w drodze oferty niepubliczne;j.
Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu. Emitent dopuszcza mozliwo$¢ ubiegania sie
o wprowadzenie Obligacji do obrotu na rynku Catalyst, wedtug wyboru Emitenta. tgczna wartos¢
Obligacji wynosi 1.848.000 zt. Prog dojscia emisji do skutku nie zostat okreslony. Pod warunkiem
dojscia emisji do skutku jej wielko$¢ bedzie wynosi¢ od 1 do 1.848 Obligacji. Cena emisyjna jest
rowna wartosci nominalnej i wynosi 1.000 zt za jedng Obligacje. Obligacje bedg podlegaty
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wykupowi w pierwszym dniu roboczym po 30 (stownie: trzydziestu) miesigcach od dnia
przydziatu.

Emitent ma prawo wczesniejszego wykupu Obligacji, na koniec kazdego okresu odsetkowego.
Obligatariusz ma prawo zadac wczesniejszego wykupu Obligacji w nastepujacych przypadkach:

a) Zgodnie z art. 74 ustawy o obligacjach:

1. jezeli Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan
wynikajacych z Obligacji,

2. jezeli Emitent nie ustanowit zabezpieczen w terminach wynikajgcych z Warunkéw Emisji,

3. w przypadku pofagczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu
lub przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi w
czesci, w jakiej przewidujg Swiadczenie pieniezne, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w
obowigzki emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z ustawg nie posiada uprawnien do ich
emitowania.

4. w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z
dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit,

5. Emitent nie wykona jakiegokolwiek zobowigzania wynikajgcego z Warunkéw Emisji lub
wykona je nienalezycie i nie naprawi takiego naruszenia w terminie 10 dni roboczych od
dnia doreczenia mu pisemnego wezwania Obligatariusza lub Administratora Zastawu do
naprawienia takiego naruszenia;

b) Niewyptacalnos¢; (i) w stosunku do Emitenta ztozono wniosek o otwarcie postepowania
upadtosciowego (zmierzajgcy do zawarcia uktadu lub likwidacji Emitenta) i wniosek taki nie
zostat oddalony lub odrzucony przez wtasciwy sad w terminie 30 dni od dnia jego ztozenia
albo sad oddalit wniosek o ogtoszenie upadfosci Emitenta z tej przyczyny, ze majatek
Emitenta nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania upadtosciowego albo (ii) w
stosunku do Emitenta zostato wszczete przed sgdem inne postepowanie, ktérego
przedmiotem jest redukcja zadtuzenia z tytutu Obligacji lub zmiana zasad ptfatnosci
wynikajacych z Obligacji;

c) Niezgodnos$¢ z prawem zobowigzan Emitenta z Obligacji; (i) wtasciwy sgd prawomocnie
stwierdzit, ze wykonanie lub wywigzanie sie Emitenta z obowigzku zaptaty Kwoty Wykupu
lub innych $wiadczen z Obligacji jest sprzeczne z prawem, lub (ii) Emitent dziatajacy zgodnie
z zasadami reprezentacji ztozyt oSwiadczenie o niewaznosci swoich zobowigzan z Obligacji;

d) Inne obligacje. Emitent pozostaje w zwloce co najmniej 60 dni z zaptatg odsetek lub
wykupem wyemitowanych przez Emitenta obligacji innych serii.

Niezaleznie od powyzszego Obligatariusze majg prawo do zgdania przedterminowego wykupu
Obligacji w kazdej sytuacji, jednorazowo, po uptywie jednego roku od dnia przydziatu Obligacji.
Zgtoszenie o checi wykupu Obligacji po uptywie jednego roku powinno by¢ przestane do Emitenta nie
pozniej niz w terminie 14 dni przed uptywem jednego roku od dnia przydziatu. Po otrzymaniu Zgdania
Wykupu, Emitent bedzie zobowigzany dokonaé wczesniejszego wykupu Obligacji niezwtocznie, nie
pézniej jednak niz w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia, w ktérym uptynat jeden rok od dnia
przydziatu Obligacji (Dzierh Wczesniejszego Wykupu).

Oprocentowanie Obligacji wynosi 7,5 % (siedem i pie¢ dziesigtych procenta) w skali roku. Odsetki od
Obligacji beda naliczane wedtug nastepujgcego porzadku: od dnia 1 kwietnia 2016 roku wiacznie do
dnia 29 kwietnia 2016 roku wtgcznie. Nastepnie od 30 kwietnia 2016 roku do 29 maja 2016 roku, od
30 maja do 29 czerwca, witgcznie z tymi dniami i analogicznie dla pozostatych okreséw odsetkowych,
az dnia wykupu Obligacji, oraz w dniu wykupu lub wczesniejszego wykupu. Odsetki od Obligacji bedg
wyptacane kazdego 29 dnia miesigca, poczawszy od 29 kwietnia 2016 roku do dnia wykupu albo dnia
wczesniejszego wykupu oraz w dniu wykupu lub wczesniejszego wykupu. Wyptata Odsetek zostanie
dokonana poprzez uznanie rachunku pienieznego wskazanego pisemnie przez Obligatariusza.
Gdyby ktérys z tych dni przypadt na dzien wolny od pracy, $wiadczenie nastgpi w nastepnym dniu
roboczym. Prawo do odsetek przystuguje Obligatariuszom, ktérzy na 5 dni przed dniem wyptaty
odsetek byli posiadaczami Obligacji. Przy czym jako posiadacza Obligacji uwaza sie osobe ujetg w
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ewidencji Obligacji, o ktérej mowa w art. 8 Ustawy o Obligacjach. Obligacje beda zabezpieczone
zastawami rejestrowymi ustanowionymi na rzecz administratora zastawu na prawach ochronnych do
znakéw towarowych pod marka Miraculum przystugujgcych Spétce szczegétowo wymienionych w
warunkach emisji.

Zastawy rejestrowe zostang ustanowione do najwyzszej sumy zabezpieczenia stanowigcej co najmniej
170 % (sto siedemdziesigt procent) wartosci nominalnej wszystkich subskrybowanych Obligacji serii
AF i AF 1 tgcznie. Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony na pierwszym miejscu. Obligacje zostang
zabezpieczone zastawem rejestrowym na ww. przedmiocie zabezpieczenia z rownym wobec serii AF
prawem pierwszenstwa. Znaki towarowe zostaty poddane wycenie biegtego. Wedtug tej wyceny
grupa znakéw towarowych stanowigcych przedmiot zabezpieczenia Obligacji zostata wyceniona na
kwote 9.060.551 (stownie: dziewieé milionéw szescdziesiat tysiecy pieéset piecdziesiat jeden) ztotych.
W raporcie Spotka poinformowata, ze wartos¢ jej zobowigzan na koniec IV kwartatu 2015 roku
wynosita 36.101 tys. zt. Perspektywa ksztattowania sie zobowigzan Spotki do czasu catkowitego
wykupu Obligacji proponowanych do nabycia przedstawia sie w ten sposdb, ze Spodtka, po
przejsciowym okresie zwiekszania zobowigzan spowodowanym wzrostem sprzedazy, zmniejszy swoje
zadtuzenie. Zmniejszaniu sie zadtuzenia stuzy¢ bedzie systematyczna poprawa wynikéw finansowych
Spoétki spowodowana w szczegdlnosci osiggnieciem efektu skali i obnizeniem kosztéw finansowych.
Wedtug szacunkéw Zarzadu warto$¢ zobowigzan Spoétki na dziern wykupu Obligacji nie powinna
przekroczy¢ 30 min zt. Wysokos¢ zobowigzan nalezy oceniaé w oparciu o oswiadczenia i raporty
publikowane przez Spotke jako spdtke publiczna.

Informacje dotyczace zmian w sktadzie organdw Spotki zostaty omdwione w pkt. 1.5 niniejszego
opracowania.

Informacje o znanych emitentowi umowach w wyniku, ktérych mogg nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Grupie Kapitatowe] nie sg znane umowy, w wyniku ktérych moze w przysztosci dojs¢ do zmiany w
proporcjach akcji posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy.

6. tAD KORPORACYINY

OSWIADCZENIE ZARZADU SPOtKI O STOSOWANIU PRZEZ SPOLKE MIRACULUM S.A. ZASAD tADU
KORPORACYJNEGO W 2015 ROKU

Zarzad Spotki na podstawie § 91 ust. 5 pkt. 4 Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim, przekazuje raport dotyczacy stosowania zasad tadu korporacyjnego
w 2015 roku.

Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2012

W roku obrotowym 2015 Emitent stosowat zasady fadu korporacyjnego objete dokumentem pt. ,,Dobre
Praktyki Spotek Publicznych Notowanych na GPW”, przyjetym w 2012 roku (zamieszczonym na stronie:
www.corp-gov.gpw.pl), za wyjatkiem zasad wskazanych ponize;j.

Odstgpienia od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego.
Czesc Il "Dobre praktyki stosowane przez zarzady spétek gietdowych"

Zasada nr 1. "Spdtka prowadzi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na niej, oprécz informacji
wymaganych przepisami prawa:"
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pkt 6: "roczne sprawozdania z dziatalnosci rady nadzorczej, z uwzglednieniem pracy jej komitetow, wraz
z przekazang przez rade nadzorczq ocenq pracy rady nadzorczej oraz systemu kontroli wewnetrznej
i systemu zarzqdzania ryzykiem istotnym dla spotki."

W okresie objetym sprawozdaniem zasada nie byta stosowana.

W dziatalnosci Spétki uwzgledniane jest zarzadzanie ryzykiem istotnym dla Spoétki jednak ze wzgledu
na brak sformalizowanego systemu zarzgdzania ryzykiem istotnym dla Spotki Rada Nadzorcza nie bedzie
przedstawia¢ oceny tego systemu.

W ramach Rady Nadzorczej dziata Komitet Audytu.

pkt 7: "pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych porzqdkiem obrad, zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania."

Zasada nie byfa stosowana. Regulamin Walnego Zgromadzenia Emitenta okresla sposdb rejestrowania
posiedzen Walnego Zgromadzenia. W Spétce nie jest przewidziany obligatoryjnie szczegétowy zapis
przebiegu obrad walnych zgromadzen, zawierajacy wszystkie wypowiedzi i pytania. Uczestnicy walnych
zgromadzen, zgodnie z przepisami kodeksu spotek handlowych oraz Regulaminu Walnego Zgromadzenia,
majg prawo sktadac¢ oswiadczenia na pismie, ktore sg zatgczane do protokotéw. Spétka uznaje, ze takie
zasady w wystarczajacy sposdb zapewniajg transparentnos¢ obrad Walnych Zgromadzen.

pkt 9a: ,zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo”

Zasada nie byta stosowana. Regulamin Walnego Zgromadzenia emitenta okresla sposdb rejestrowania
posiedzen Walnego Zgromadzenia. W Spoétce nie jest przewidziane sporzadzanie zapisow przebiegu obrad
walnych zgromadzen w formie audio lub wideo. Uczestnicy walnych zgromadzen, zgodnie z przepisami
kodeksu spotek handlowych oraz Regulaminu Walnego Zgromadzenia, majg prawo sktada¢ oswiadczenia
na pismie, ktore sg zatgczane do protokotéw. Spdétka uznaje, ze takie zasady w wystarczajgcy sposob
zapewniajg transparentnos¢ obrad walnych zgromadzen.

pkt 14: ,informacje o tresci obowiqzujgcej w spofce reguty dotyczqcej zmieniania podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdar finansowych lub informacje o braku takiej reguty”.

Zasada nie byta stosowana. W spodfce nie wprowadzono wskazanej powyzej reguty. Nad prawidtowoscig
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych czuwa Rada Nadzorcza Spotki.

Zasada nr 3 — "Zarzqd, przed zawarciem przez spotke istotnej umowy z podmiotem powigzanym zwraca sie
do rady nadzorczej o aprobate tej transakcji/umowy. Powyzszemu obowigzkowi nie podlegajq transakcje
typowe, zawierane na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez spdtke
z podmiotem zaleinym, w ktorym spodtka posiada wiekszosciowy udziat kapitatowy. Na potrzeby
niniejszego zbioru zasad przyjmuje sie definicje podmiotu powigzanego w rozumieniu rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezqcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych."

Powyisza zasada nie jest stosowana. Zdaniem Zarzadu Spétki uregulowania zawarte w obowigzujgcych
przepisach prawa, w potaczeniu ze Statutem i Regulaminem Rady Nadzorczej Spdtki dotyczace
zawieranych transakcji/uméw z podmiotem powigzanym, sg wystarczajgce.

Czesc 11l "Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych"
Zasada nr 1: "Poza czynnosciami wymienionymi w przepisach prawa rada nadzorcza powinna:"

pkt 1: "raz w roku sporzqdzad i przedstawiac¢ zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu zwieztg ocene sytuacji
spotki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzqdzania ryzykiem istotnym dla
spotki."

Zasada nie jest stosowana w czeSci dotyczacej oceny systemu zarzgdzania ryzykiem istotnym dla Spatki.
W dziatalnosci spotki uwzgledniane jest zarzadzanie ryzykiem istotnym dla Spoétki jednak ze wzgledu
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na brak sformalizowanego systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki Rada Nadzorcza nie bedzie
przedstawiaé oceny tego systemu.

Zasada nr 8: "W zakresie zadan i funkcjonowania komitetow dziafajqgcych w radzie nadzorczej powinien
byc¢ stosowany Zatqgcznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczqcego roli
dyrektoréw niewykonawczych (...)."

Zasada nie byta stosowana przez Rade Nadzorczg Spotki.

Zasada nr 9: "Zawarcie przez spotke umow/transakcji z podmiotem powigzanym, spetniajgcej warunki
o ktorej mowa w czesci Il pkt.3, wymaga aprobaty rady nadzorczej."

Zasada nie byfa stosowana - uregulowania zawarte w obowigzujgcych przepisach prawa, w potgczeniu
ze statutem i regulaminem Rady Nadzorczej Spotki dotyczace zawieranych transakcji/umoéw z podmiotem
powigzanym, sg wystarczajace.

Czesc IV "Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy"
Zasada nr 1: "Przedstawicielom mediow powinno sie umoZliwia¢ obecnos¢ na walnych zgromadzeniach."

W 2015 roku zasada nie byta stosowana. W walnych zgromadzeniach Spoétki udziat biorg osoby
uprawnione do udziatu w walnym zgromadzeniu i obstugujagce walne zgromadzenie. Spétka nie widzi
potrzeby wprowadzania dodatkowych zobowigzarn dla akcjonariuszy dotyczacych szczegdlnego
umozliwiania obecnosci na walnym zgromadzeniu przedstawicielom mediéw. W ocenie emitenta
obowigzujace przepisy prawa, w tym Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie
informacji biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkow uznania za réownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim, w wystarczajgcy sposob, regulujg wykonanie natozonych na spoétki publiczne
obowigzkéw informacyjnych w zakresie jawnosci i transparentnosci spraw bedacych przedmiotem obrad
walnych zgromadzen. W przypadku pytan dotyczacych walnych zgromadzen, kierowanych do Spétki ze
strony przedstawicieli mediéw, Spétka udziela stosownych odpowiedzi.

Zasada nr 10: ,,Spdtka powinna zapewnic¢ akcjonariuszom mozliwosé¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej, polegajgcego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktdrej akcjonariusze mogq wypowiadac sie
w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad”

Zasada ta nie byta stosowana. Akcjonariuszom zapewnia sie mozliwo$¢ zadawania pytan poprzez osobisty
udziat w walnym zgromadzeniu lub wyznaczenie petnomocnika. Informacje o podjetych uchwatach
sg niezwtocznie po zakonczeniu obrad walnego zgromadzenia podawane do publicznej wiadomosci
w sposéb przewidziany przepisami rozporzadzenia w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdédw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW - 2016

Z dniem 1 stycznia 2016 r. wszedt w zycie nowy zbiér zasad tadu korporacyjnego - ,Dobre
Praktyki Spdtek Notowanych na GPW 2016” (,,Dobre Praktyki 2016”).

1) Stosownie do rekomendacji nr I.R.2. Dobrych Praktyk 2016, ktora brzmi: ,Jezeli spétka prowadzi
dziatalnos¢ sponsoringowq, charytatywnqg lub inng o zblizonym charakterze, zamieszcza
w rocznym sprawozdaniu z dziatalnosci informacje na temat prowadzonej polityki w tym
zakresie.” Spotka przedstawia, co nastepuje:
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Miraculum S.A. nie posiada sformalizowanej, kompleksowej polityki w zakresie prowadzonych
dziatan charytatywnych i spotecznych. Jednak w miare mozliwosci Spétka stara sie pozytywnie
odpowiada¢ na kierowane do niej apele o wsparcie, rozpatrujgc indywidualnie kazda
wystosowang do niej prosbe.

2) Ponizej Spétka przedstawia informacje dotyczgce stosowania Dobrych Praktyk 2016:

Spétka bedzie stosowata sie do zasad i rekomendacji wskazanych w ww. dokumencie,
za wyjatkiem nastepujgcych rekomendacji i zasad szczegétowych:

1.Z.1.16. Spdtka prowadzi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i
wyodrebnionym miejscu, oprdcz informacji wymaganych przepisami prawa informacje na temat
planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie pdzniej niz w terminie 7 dni przed datq walnego
zgromadzenia,

Zasada nie jest stosowana. Zasada nie znajduje zastosowania do Spotki, jako ze Miraculum S.A.
nie zapewnia transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

1.2.1.19 Spdtka prowadzi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i
wyodrebnionym miejscu, oprocz informacji wymaganych przepisami prawa pytania akcjonariuszy
skierowane do zarzqdu w trybie art. 428 § 1 lub § 6 Kodeksu spdtek handlowych, wraz z odpowiedziami
zarzqdu na zadane pytania, bqdz tez szczegotowe wskazanie przyczyn nieudzielenia odpowiedzi, zgodnie z
zasadq IV.Z.13

Zasada nie jest stosowana. Regulamin Walnego Zgromadzenia Emitenta okresla sposdb rejestrowania
posiedzen walnego zgromadzenia. W Spdtce nie jest przewidziany obligatoryjnie szczegdtowy zapis
przebiegu obrad walnych zgromadzen, zawierajacy wszystkie wypowiedzi i pytania. Uczestnicy walnych
zgromadzen, zgodnie z przepisami kodeksu spotek handlowych oraz Regulaminu Walnego Zgromadzenia,
majg prawo sktadac oswiadczenia na pismie, ktore sg zatgczane do protokotéw. Spdtka uznaje, ze takie
zasady w wystarczajgcy sposéb zapewniajg transparentnos¢ obrad Walnych Zgromadzen.

1.2.1.20 Spdtka prowadzi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i
wyodrebnionym miejscu, oprocz informacji wymaganych przepisami prawa zapis przebiegu obrad walnego
zgromadzenia, w formie audio lub wideo

Zasada nie jest stosowana. Regulamin Walnego Zgromadzenia emitenta okresla sposéb rejestrowania
posiedzen walnego zgromadzenia. W Spétce nie jest przewidziane sporzadzanie zapiséw przebiegu obrad
walnych zgromadzern w formie audio lub wideo. Uczestnicy walnych zgromadzen, zgodnie z przepisami
kodeksu spoétek handlowych oraz Regulaminu Walnego Zgromadzenia, majg prawo sktada¢ oswiadczenia
na pismie, ktore sg zatgczane do protokotédw. Spétka uznaje, ze takie zasady w wystarczajgcy sposob
zapewniajg transparentnosé obrad walnych zgromadzen.

11.2.2. Zasiadanie cztonkow zarzqdu spotki w zarzqdach lub radach nadzorczych spotek spoza grupy
kapitatowej spotki wymaga zgody rady nadzorczej.

Zasada nie jest stosowana. Spdtka uwaza istniejgce ograniczenia dotyczgce zakazu prowadzenia przez
cztonkdw zarzadu dziatalnosci konkurencyjnej za wystarczajgce. W przypadku gdyby zaistniaty okolicznosci
poddajgce w watpliwos¢ odpowiednie zaangazowanie cztonkdw Zarzagdu Miraculum w prace na jej rzecz,
Rada Nadzorcza posiada kompetencje do odpowiedniego reagowania na takg sytuacje.
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IV.Z.3. Przedstawicielom medidow umoZliwia sie obecnos¢ na walnych zgromadzeniach.

Zasada nie jest stosowana. W walnych zgromadzeniach Spétki udziat biorg osoby uprawnione do udziatu w
walnym zgromadzeniu i obstugujgce walne zgromadzenie. Dotychczas Spodtka nie odnotowata
zainteresowania ze strony medidéw uczestnictwem w jej walnych zgromadzeniach. W przypadku pytan
dotyczacych walnych zgromadzen, kierowanych do Spétki ze strony przedstawicieli medidw, Spotka udziela
stosownych odpowiedzi.

V.Z.5. Przed zawarciem przez spdtke istotnej umowy z akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5%
ogolnej liczby gtosow w spdfce lub podmiotem powigzanym zarzqd zwraca sie do rady nadzorczej o
wyrazenie zgody na takq transakcje. Rada nadzorcza przed wyrazeniem zgody dokonuje oceny wptywu
takiej transakcji na interes spotki. PowyZzszemu obowigzkowi nie podlegajq transakcje typowe i zawierane
na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez spotke z podmiotami
wchodzqcymi w sktad grupy kapitatowej spotki.

W przypadku, gdy decyzje w sprawie zawarcia przez spotke istotnej umowy z podmiotem powigzanym
podejmuje walne zgromadzenie, przed podjeciem takiej decyzji spdtka zapewnia wszystkim akcjonariuszom
dostep do informacji niezbednych do dokonania oceny wptywu tej transakcji na interes spofki.

Zasada nie jest stosowana. W opinii Spétki uregulowania zawarte w obowigzujacych przepisach prawa, w
potfaczeniu ze statutem i regulaminami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki dotyczace konfliktu interesow, w
szczegoblnosci zawierania uméw z podmiotami powigzanymi, sg wystarczajace.

V.Z.6. Spotka okresla w regulacjach wewnetrznych kryteria i okolicznosci, w ktdrych moze dojs¢ w spdfce do
konfliktu interesow, a takZze zasady postepowania w obliczu konfliktu interesow lub mozliwosci jego
zaistnienia. Regulacje wewnetrzne spdtki uwzgledniajq miedzy innymi sposoby zapobiegania, identyfikacji i
rozwigzywania konfliktow interesow, a takze zasady wytqgczania cztonka zarzqdu lub rady nadzorczej od
udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej lub zagrozonej konfliktem interesow.

Zasada nie jest stosowana. W opinii Spétki uregulowania zawarte w obowigzujacych przepisach prawa, w
pofaczeniu ze statutem i regulaminami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki dotyczgce konfliktu intereséw, w
szczegoblnosci zawierania umdéw z podmiotami powigzanymi, sg wystarczajace.

VI.R.1. Wynagrodzenie cztonkéw organdw spotki i kluczowych menedzeréw powinno wynikac z przyjetej
polityki wynagrodzen.

Zasada nie jest stosowana. Spdtka nie posiada sformalizowanej kompleksowej polityki wynagrodzen.
Spdtka umieszcza natomiast w sprawozdaniu rocznym informacje na temat wynagrodzeri wyptaconych
osobom zarzqdzajgcym i nadzorujgcym.

VI.R.2. Polityka wynagrodzern powinna byc¢ Scisle powigzana ze strategiq spotki, jej celami krotko- i
dtugoterminowymi, dtugoterminowymi interesami i wynikami, a takze powinna uwzgledniac rozwiqzania
stuzgce unikaniu dyskryminacji z jakichkolwiek przyczyn.

Zasada nie jest stosowana. Spotka nie posiada sformalizowanej kompleksowej polityki wynagrodzen.
Spétka umieszcza natomiast w sprawozdaniu rocznym informacje na temat wynagrodzen wyptaconych
osobom zarzadzajgcym i nadzorujacym.

VI.Z.4. Spétka w sprawozdaniu z dziatalnosci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzern,
zawierajgcy co najmniej:

1) ogdlng informacje na temat przyjetego w spofce systemu wynagrodzen,

2) informacje na temat warunkdw i wysokosci wynagrodzenia kazdego z cztonkow zarzqdu, w podziale na
state i zmienne sktfadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametrow ustalania zmiennych
sktadnikow wynagrodzenia i zasad wyptaty odpraw oraz innych ptatnosci z tytutu rozwigzania stosunku
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pracy, zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze — oddzielnie dla spotki i kazdej
jednostki wchodzqcej w sktad grupy kapitatowej,

3) informacje na temat przystugujgcych poszczegdlnym cztonkom zarzqdu i kluczowym menedzerom
pozafinansowych sktadnikdw wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktore w ciggu ostatniego roku obrotowego nastgpity w polityce
wynagrodzen, lub informacje o ich braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celow, w szczegdlnosci
dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Zasada nie jest stosowana. Spétka nie posiada sformalizowanej kompleksowej polityki wynagrodzen.
Spoétka umieszcza natomiast w sprawozdaniu rocznym informacje na temat wynagrodzen wypfaconych
osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym.

3. Opis gtownych cech stosowanych w spétce systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem
w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych.

Zarzad emitenta jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spoétce i jego skutecznos¢
w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych.

Kazdy dokument ksiegowy jest opisywany przez merytorycznie odpowiedzialnego pracownika, nastepnie
dokument podlega kontroli formalnej i rachunkowej. Dane finansowe, ktdre sg podstawg sprawozdan
finansowych i raportéw okresowych pochodzg z systemu finansowo-ksiegowego Spotki, w ktdrym
rejestrowane sg transakcje zgodnie z praktykg rachunkowg Spotki opartg na Miedzynarodowych
Standardach Rachunkowosci. Sprawozdania finansowe sporzgdzane sg przez pracownikéw Pionu
Finansowo-Ksiegowego Spofki.

Gtéwne cele stosowanego w Spotce systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu
do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych to: zapewnienie szczelnosci systemu, jego kontrola
od strony merytorycznej jaki i pod wzgledem stosowania przyjetych procedur oraz zapewnianie
poprawnosci wprowadzanych dokumentow ksiegowych do systemu finansowo-ksiegowego Spotki.

W procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych Spoétki jednym z podstawowych elementéw kontroli
jest weryfikacja sprawozdania finansowego przez niezaleznego audytora, ktérego wyboru dokonuje Rada
Nadzorcza Spotki.

Zatwierdzone przez Zarzad spotki sprawozdania pétroczne i roczne sg poddawane przegladowi lub badaniu
przez biegtego rewidenta.

Rada Nadzorcza dokonuje oceny audytowanych sprawozdan finansowych Spétki w zakresie ich zgodnosci
z ksiegami i dokumentami, jak réwniez ze stanem faktycznym. Wyniki oceny Rada zamieszcza w swoim
sprawozdaniu rocznym.
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4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu.

Na dzien przekazania raportu akcjonariuszami Spétki posiadajgcymi powyzej 5% ogdlnej liczby gtosow
wedtug wiedzy Zarzadu Spétki sg:

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na dzen 21.03.2016 1.

Nazwa podlm(:/tvuall)r(:; ;z;d;;grc;ﬁ;) dl:;vr:I 3 % gloséwna Liczba ;p:ilj’sil(b.nych U:;(n(:z;lj:]vyl;:l(z;a;e Liczba glosowna WZ Udn\;a\l/ gl((());’ 0)w na

Crystalwaters LLC sp. z0.0. 1767 408 19,40% 1767 408 19,40%
Monika Nowakowska * 969 000 10,63% 969 000 10,63%
Fire Maxsp. zo.0. ** 573 049 6,29% 573 049 6,29%
Wojciech Filipczyk 500 000 5,49% 500 000 5,49%
Razem 3809 457 41.81% 3809 457 41,81%

*wraz z podmiotem zaleznym Rubid 1 sp. zo.o.

**wraz z podmiotem zaleznym Fire Max Fund sp. zo.o.

5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréow wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien.

W spétce nie ma akcjonariuszy posiadajacych specjalne uprawnienia kontrolne.

6. Wskazanie wszelkich ograniczenn odnosnie do wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej
czesci lub liczby gtoséw, ograniczenia czasowe dotyczgce wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie
z ktérymi, przy wspotpracy spotki, prawa kapitalowe s3 oddzielone, od posiadania papierow
wartosciowych.

W dniu 8 pazdziernika 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Miraculum podjeto uchwate nr 7
w sprawie zmiany statutu Spoétki poprzez dodanie § 14a. Postanowienia tam zawarte przewidujg
ograniczenie wykonywania prawa gtosu akcjonariuszy do maksymalnie 10 % ogdlnej liczby gtoséw w
Spoétce. Ograniczenie nie dotyczy akcjonariuszy, ktérzy w dniu podjecia ww. uchwaty posiadali akcje
uprawniajagce do wykonywania co najmniej 9 % ogdlnej liczby gtoséw, jak réwniez akcjonariuszy
dziatajagcych z wczesniej wymienionymi osobami na podstawie porozumien dotyczgcych wykonywania
prawa gtosu. Szczegétowe informacje dotyczgce ustalania liczby gtoséw akcjonariuszy, pomiedzy ktérymi
istnieje stosunek dominacji lub zaleznosci sg wskazane w § 14a statutu Spaotki.

7. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych
emitenta.

Obligacje i akcje Spotki sg zbywane bez ograniczen.

8. Opis zasad powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w szczegdlnosci
prawa do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zarzad Spotki jest powotywany na trzyletnig kadencje i odwotywany przez Rade Nadzorcza.

Zarzad prowadzi sprawy Spoéfki i reprezentuje jg na zewnatrz. Oswiadczenia woli w imieniu Spoétki sktadajg
dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajgcy tacznie albo jeden cztonek Zarzgdu tgcznie z prokurentem. W wypadku
Zarzadu jednoosobowego jedyny cztonek Zarzadu reprezentuje Spétke samodzielnie.

Zarzad jest uprawniony do emisji akcji w ramach docelowego kapitatu zaktadowego (§6a Statutu). Zarzad
jest uprawniony do emisji obligacji zamiennych na akcje w ramach warunkowego kapitatu zaktadowego
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(§8a Statutu). Prawo zamiany obligacji na akcje jest wytacznym i dyskrecjonalnym uprawnieniem
obligatariuszy. W 2015 roku wyemitowano obligacje serii AD2 i Z5 zamienne na akcje. Zaden z
obligatariuszy nie dokonat zamiany obligacji na akcje.

9. Opis zasad powotywania i odwotywania oraz dziatalnosci organu nadzorujacego i jego komitetu.

1. Rada Nadzorcza Spotki sktada sie z nie mniej niz pieciu i nie wiecej niz siedmiu cztonkow
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie.

2. Kadencja cztonkdw Rady Nadzorczej trwa 5 (piec) lat.

3. W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza moze nadal dziata¢,
o ile jej liczebnos$¢ nie spadnie ponizej 5 (pieciu) oséb. Nie wyklucza to uprawnienia Walnego
Zgromadzenia do uzupetnienia sktadu Rady.

4. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spofki.

5. Oprocz spraw zastrzezonych obowigzujgcymi przepisami prawa i innymi postanowieniami
niniejszego statutu do uprawnien Rady Nadzorczej nalezy:

a) sprawowanie nadzoru nad dziatalnoscig Spotki, w tym wybdr podmiotu uprawnionego do badania
ksiag i bilansu;

b) rozpatrzenie sprawozdania zarzagdu z dziatalnosci spotki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegty rok obrotowy;

¢) badanie wnioskéw Zarzadu co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia strat;

d) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikdéw czynnosci, o ktérych
mowa w pkt b) i c);

e) powotywanie i odwotywanie Prezesa Zarzadu Spotki oraz pozostatych cztonkéw Zarzadu,
a ponadto ustalenie zasad ich wynagradzania;

f) wyrazenie zgody na wyptate akcjonariuszowi lub akcjonariuszom przez Zarzad Spoétki zaliczki
na poczet przewidzianej dywidendy;

g) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu.

W Spotce dziata Komitet Audytu, ktorego cztonkowie sg powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorczg
i sposrod w niej zasiadajgcych. Zadaniem Komitetu Audytu jest monitorowanie sprawozdawczosci
finansowej, skutecznosci systemdw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego i zarzgdzania ryzykiem.

10. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spoétki emitenta.

Decyzja o zmianie Statutu, w tym zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki podejmowana jest przez Walne
Zgromadzenie.

Zmiana statutu odbywa sie w drodze uchwaty podjetej wiekszoscig % gtoséw (art. 415 §1 Ksh).

Zmiany w 2015 roku:

W dniu 8 czerwca 2015 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie zarejestrowat zmiane
statutu Spotki w zakresie § 8 a.

Dotychczasowe brzmienie § 8 a statutu Spotki:

»1. Warunkowy kapitat zaktadowy Spotki wynosi 23.882.500 zt (stownie: dwadziescia trzy miliony osiemset
osiemdZziesigt dwa tysigce piecset ztotych).

2. Warunkowy kapitat zaktadowy zostat uchwalony celem przyznania praw do objecia akcji przez:

a) obligatariuszy obligacji zamiennych na akcje emitowanych na podstawie uchwaty nr 4b Walnego
Zgromadzenia z dnia 20 paZdziernika 2011 roku w czesci warunkowego kapitatu zaktadowego
zamykajgcego sie kwotq 17.382.500 zt (stownie: siedemnascie miliondw trzysta osiemdziesigt dwa tysigce
piecset ztotych),
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b) posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii D uprawniajqcych do objecia akcji zwyktych na okaziciela
serii N emitowanych na podstawie uchwaty nr 6 Walnego Zgromadzenia z dnia 20 pazdziernika 2011 roku -
w czesci warunkowego kapitatu zaktadowego zamykajgcego sie kwotq 2.500.000 zt (stownie: dwa miliony
piecset tysiecy ztotych),

c) Obligatariuszy obligacji serii AAA zamiennych na akcje emitowanych na podstawie uchwaty Walnego
Zgromadzenia — w czesci warunkowego kapitatu zaktadowego zamykajgcego sie kwotg 4.000.000
(stownie: cztery miliony ztotych).

3. Prawo do objecia akcji w ramach warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego moze by
wykonane:

a) w odniesieniu do obligatariuszy obligacji zamiennych na akcje o ktérych mowa w ust. 2 lit a - do
oznaczonego w warunkach emisji jako termin wykupu obligacji, nie pdzniej jednak niz do dnia 30 czerwca
2015,

b) w odniesieniu do posiadaczy warrantow subskrypcyjnych serii D - do dnia 31 grudnia 2015 r.

¢) w odniesieniu do obligatariuszy obligacji zamiennych na akcje o ktérych mowa w ust. 2 lit. ¢ — do dnia 31
grudnia 2015 r.

4. Akcje w ramach warunkowego podwyzszenia kapitafu zaktadowego, w zakresie okreslonym w ust. 2 lit.
a emitowane bedq w seriach. Pierwsza seria akcji zostanie oznaczona jako seria M, ewentualne kolejne
jako seria M z oznaczeniem numeru porzgdkowego (M1, M2, M3, M4, itd.). Oznaczenie serii bedzie
wskazywane kazdorazowo przez Zarzqd w warunkach emisji danej serii obligacji zamiennych na akcje, o
ktorych mowa w ust. 2 lit a.

5. Akcje w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w zakresie okreslonym w ust. 2 lit. ¢
emitowane bedq w serii 0.”

Brzmienie § 8 a statutu Spotki po zmianie:
»1. Warunkowy kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 33.704.505,00 zt (trzydziesci trzy miliony siedemset cztery
tysigce piecset piec ztotych).

2. Warunkowy kapitat zaktadowy zostat uchwalony celem przyznania praw do objecia akcji przez:

a) obligatariuszy obligacji zamiennych na akcje emitowanych na podstawie uchwaty nr 4b Walnego
Zgromadzenia z dnia 20 paZdziernika 2011 roku - w czesci warunkowego kapitatu zaktadowego
zamykajqcego sie kwotq 704.500,00 zt (siedemset cztery tysigce piecset ztotych),

b) posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii D uprawniajgcych do objecia akcji zwyktych na okaziciela
serii N emitowanych na podstawie uchwaty nr 6 Walnego Zgromadzenia z dnia 20 pazdziernika 2011 roku -
w czeSci warunkowego kapitatu zaktadowego zamykajgcego sie kwotq 2.500.000,00 zt (dwa miliony
piecset tysiecy ztotych),

c) obligatariuszy obligacji serii AAA zamiennych na akcje emitowanych na podstawie uchwaty Walnego
Zgromadzenia — w czesci warunkowego kapitatu zaktadowego zamykajgcego sie kwotq 4.000.000,00 zt
(cztery miliony ztotych),

d) obligatariuszy obligacji zamiennych na akcje emitowanych na podstawie uchwaly nr 4 Walnego
Zgromadzenia z dnia 26 maja 2015 roku;

e) obligatariuszy obligacji zamiennych na akcje emitowanych na podstawie uchwaty nr 5 Walnego
Zgromadzenia z dnia 26 maja 2015 roku.

3. Prawo do objecia akcji w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego moze byc
wykonane:

a) w odniesieniu do obligatariuszy obligacji zamiennych na akcje o ktorych mowa w ust. 2 lit a — do dnia
oznaczonego w warunkach emisji jako termin wykupu obligacji, nie pdZniej jednak niz do dnia 30 czerwca
2015r.;

b) w odniesieniu do posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii D — do dnia 31 grudnia 2015r.;

¢) w odniesieniu do obligatariuszy obligacji zamiennych na akcje o ktérych mowa w ust. 2 lit ¢ — do dnia 31
grudnia 2015r.;

d) w odniesieniu do obligatariuszy obligacji zamiennych na akcje, o ktérych mowa w ust. 2 lit d oraz
odpowiednio w ust. 2 lit e — do dnia oznaczonego w warunkach emisji danej serii obligacji jako termin
wykupu obligacji, nie pdzniej jednak niz do dnia 30 kwietnia 2020 roku.
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4. Akcje w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w zakresie okreslonym w ust.2 lit. a
emitowane bedqg w seriach. Pierwsza seria akcji zostanie oznaczona jako seria M, ewentualne kolejne jako
seria M z oznaczeniem numeru porzqdkowego (M1, M2, M3, M4 itd.). Oznaczenie serii bedzie wskazywane
kazdorazowo przez Zarzqd w warunkach emisji danej serii obligacji zamiennych na akcje, o ktérych mowa
wust.2 lit a.

5. Akcje w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w zakresie okreslonym w ust. 2 lit. ¢
emitowane bedq w serii O.

6. Akcje w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w zakresie okreslonym w ust. 2 lit.
d — e, emitowane bedq w seriach. Pierwsza seria akcji zostanie oznaczona jako seria R, ewentualne kolejne
jako seria R z oznaczeniem numeru porzqgdkowego (R1, R2, R3 itd.). Oznaczenie serii bedzie wskazywane
kazdorazowo przez Zarzqd w warunkach emisji danej serii obligacji zamiennych na akcje, o ktérych mowa
wust.2 litd—e.”

Powyisza zmiana statutu zostata dokonana na mocy uchwaty nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 26 maja 2015 roku.

W dniu 21 lipca 2015 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji zmiany statutu Spétki, dokonanej na podstawie uchwaty
nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 maja 2015 roku. Dokonana zmiana dotyczy tresci § 6
ust. 1 Statutu.

§ 6 ust. 1 Statutu w dotychczasowym brzmieniu:

»86

1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 24.336.900 zt (stownie: dwadziescia cztery miliony trzysta trzydziesci
szesc tysiecy dziewiecCset ztotych) i dzieli sie na 5.408.200 (stownie: pie¢ milionéw czterysta osiem tysiecy
dwiescie) akcji o wartosci nominalnej po 4,50zt (cztery ztote piecdziesigt groszy) kazda akcja, w tym:

a) 5.388.200 (stownie: pie¢ milionow trzysta osiemdziesigt osiem tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na
okaziciela serii A1;

b) 20.000 (dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych imiennych serii M1 o kolejnych numerach od 00001 do
20000.”

§ 6 ust. 1 Statutu po zarejestrowaniu zmiany:

Il§ 6

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 27.336.667,50 zt (dwadziescia siedem miliondéw trzysta trzydziesci szes¢
tysiecy szescset szesédziesigt siedem i pot) ztotych i dzieli sie na 6.074.815 (szes¢ milionow siedemdziesigt
cztery tysigce osiemset pietnascie) akcji o wartosci nominalnej po 4,50 zt (cztery ztote piecdziesigt groszy)
kazda akcja, w tym:

a) 5.388.200 (pie¢ miliondw trzysta osiemdziesigt osiem tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela serii
Al;

b) b) 20.000 (dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych imiennych serii M1 o kolejnych numerach od 00001 do
20000;

c) 666.615 (szescset szescdziesigt szesc tysiecy szescset pietnascie) akcji zwyktych na okaziciela serii S o
numerach od 000.001 do 666.615.

W dniu 9 grudnia 2015 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat zmiany statutu Spotki, dokonane na podstawie uchwat nr 5, 6
i 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 8 pazdziernika 2015 roku. Dokonane zmiany dotycza
tresci § 6 oraz dodania § 6a i 14 a Statutu.
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§ 6 Statutu w dotychczasowym brzmieniu:

»86

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 27.336.667,50 zt (dwadziescia siedem milionéw trzysta trzydziesci szes¢
tysiecy szesCset szescdziesigt siedem i pot) ztotych i dzieli sie na 6.074.815 (szes¢ milionow siedemdziesigt
cztery tysigce osiemset pietnascie) akcji o wartosci nominalnej po 4,50 zt (cztery ztote piecdziesigt groszy)
kazda akcja, w tym:

a) 5.388.200 (pie¢ miliondw trzysta osiemdziesigt osiem tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela serii
Al;

b) 20.000 (dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych imiennych serii M1 o kolejnych numerach od 00001 do
20000;

c) 666.615 (szesCset szescdziesigt szeSC tysiecy szescset pietnascie) akcji zwyktych na okaziciela serii S o
numerach od 000.001 do 666.615.

2. Akcje Spotki mogq byc¢ obejmowane w zamian za wktady pieniezne lub niepieniezne (aporty).

3. Spdétka moze emitowac akcje imienne lub akcje na okaziciela.

4. Akcje Spotki mogq byc¢ zwykle lub uprzywilejowane.

5. Spétka moze emitowac obligacje zamienne na akcje oraz obligacje z prawem pierwszerstwa.

6. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne albo odwrotnie wymaga zgody Rady Nadzorczej wyrazonej
w formie uchwaty. Rada Nadzorcza powinna podjq¢ decyzje w ciggu miesigca od dnia otrzymania wniosku
akcjonariusza.

7. Dopoki Spotka ma status spotki publicznej, zamiana zdematerializowanych akcji na okaziciela na akcje
imienne nie jest mozliwa.”

§ 6 Statutu po zmianie:

»1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 27.336.669 zt (stownie: dwadziescia siedem milionéw trzysta
trzydziesci szesc tysiecy szescset szescdziesiqt dziewiec ztotych) i dzieli sie na 9.112.223 (dziewie¢ milionow
sto dwanascie tysiecy dwiescie dwadziescia trzy) akcje o wartosci nominalnej po 3,00 zt (trzy ztote) kazda
akcja, w tym:

a) 5.388.200 (pie¢ milionow trzysta osiemdziesigt osiem tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela serii
Al;

b) 20.000 (dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych imiennych serii M1 o kolejnych numerach od 00001 do
20000;

c) 666.615 (szeséset szescdziesiqt szes¢ tysiecy szeséset pietnascie) akcji zwyktych na okaziciela serii S o
numerach od 000001 do 666615;

d) 3.037.408 (trzy miliony trzydziesci siedem tysiecy czterysta osiem) akcji zwyktych imiennych serii U o
numerach od 0000001 do 3037408.

2. Akcje Spétki mogq by¢ obejmowane w zamian za wktady pieniezne lub niepieniezne (aporty).

3. Spdétka moze emitowac akcje imienne lub akcje na okaziciela.

4. Akcje Spotki mogq byc zwykle lub uprzywilejowane.

5. Spétka moze emitowac obligacje zamienne na akcje oraz obligacje z prawem pierwszeristwa.

6. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne albo odwrotnie wymaga zgody Rady Nadzorczej wyrazonej
w formie uchwaty. Rada Nadzorcza powinna podjgc decyzje w ciggu miesigca od dnia otrzymania wniosku
akcjonariusza.

7. Dopoki Spotka ma status spotki publicznej, zamiana zdematerializowanych akcji na okaziciela na akcje
imienne nie jest mozliwa.”

Po zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki ogdlna liczba gtoséw wynikajgca z akgji
wszystkich emisji wynosi 9.112.223 (dziewie¢ miliondw sto dwanascie tysiecy dwiescie dwadziescia trzy).
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Do statutu Spotki wprowadzono réwniez § 6a i 14a o nastepujgcym brzmieniu:

§ ba:

»1. Upowaznia sie Zarzqd do podwyzZszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji nowych akcji o
tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej, niz 9.000.000 zt (dziewie¢ milionéw ztotych), przy czym powyzsze
moze nastqgpic poprzez jednorazowe lub wielokrotne podwyzszenie kapitatu zaktadowego.

2. Upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1, wygasa po upfywie trzech lat od dnia zarejestrowania zmiany
statutu przewidujqcej kapitat docelowy.

3. Za zgodq Rady Nadzorczej Zarzqd moze pozbawic akcjonariuszy w catosci lub czesci prawa poboru akcji
emitowanych w ramach kapitatu docelowego.

4. Upowa:znia sie Zarzqd do rozstrzygania we wszystkich sprawach zwiqgzanych z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, z zastrzezeniem wymogu uzyskania zgody Rady Nadzorczej
w sprawach okreslonych w Kodeksie spotek handlowych lub w Statucie.

5. Zarzqd jest uprawniony w szczegdlnosci do:

1) okreslenia ceny emisyjnej akcji,

2) wydania akcji za wktady niepieniezne, z zastrzezeniem ust. 6 ponizej,

3) zawierania umow o subemisje ustugowe lub inwestycyjne,

4) podejmowania dziatarn majgcych na celu oferte publiczng lub prywatngq akcji, dematerializacje akcji oraz
dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym, w tym do zawierania umow o rejestracje akcji z
Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A.

6. Akcje emitowane w ramach kapitatu docelowego mogq by¢ obejmowane za wktady pieniezne Ilub
niepieniezne, z zastrzezeniem, ze wydanie akcji w zamian za wktady niepieniezne wymaga zgody Rady
Nadzorczej.

7. Ustalenie ceny emisyjnej akcji przez Zarzqd nie wymaga zgody Rady Nadzorczej.”

§ 14a:

1. Prawo gtosowania akcjonariuszy zostaje ograniczone w ten sposob, ze Zaden z nich nie moZze wykonywac
na Walnym Zgromadzeniu wiecej niz 10 % ogdlnej liczby gtosow istniejgcych w Spdtce w dniu odbywania
danego Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem, ze dla potrzeb ustalania obowigzkdw nabywcdow
znacznych pakietow akcji przewidzianych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, takie ograniczenie prawa gtosowania uwazane bedzie za nieistniejgce.

2. Ograniczenie prawa gtosowania, o ktérym mowa w ust. 1, nie dotyczy:

1) akcjonariuszy, ktérzy w dniu powziecia uchwaty Walnego Zgromadzenia wprowadzajgcego
ograniczenie, o ktorym mowa w ust. 1, sq uprawnieni z akcji reprezentujgcych wiecej niz 9 % ogdlnej liczby
gtosow istniejgcych w Spofce,

2) akcjonariuszy dziatajgcych z akcjonariuszem okreslonym w pkt. 1 na podstawie zawartych porozumien
dotyczqcych wspdlnego wykonywania prawa gfosu z akcji.

3. Dla potrzeb ograniczenia prawa do gfosowania zgodnie z ust. 1, gtosy akcjonariuszy, miedzy ktorymi
istnieje stosunek dominacji lub zaleznosci, sg sumowane zgodnie z zasadami opisanymi ponizej.

4. Z zastrzezeniem § 1 oraz § 12 ust. 2 i 3 statutu Spotki, ograniczenie prawa gtosu wskazane w ust. 1
obejmuje akcjonariusza, jego podmiot dominujgcy i zalezny, jak réwniez kazdq inng osobe, ktérej
przystuguje bezposrednio lub posrednio prawo gftosu na Walnym Zgromadzeniu na podstawie dowolnego
tytutu prawnego; dotyczy to takze osoby, ktora nie posiada akcji Spotki, a w szczegdlnosci uzytkownika,
zastawnika, a takze osoby uprawnionej do udziatu w Walnym Zgromadzeniu mimo zbycia posiadanych
akcji po dniu ustalenia prawa do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

5. Przez podmiot dominujgcy oraz podmiot zalezny rozumie sie odpowiednio osobe:

1) spetniajgcq przestanki wskazane w art. 4 § 1 pkt 4) Kodeksu spétek handlowych, lub

2) majgcqg status przedsiebiorcy dominujgcego, przedsiebiorcy zaleznego albo jednoczesnie status
przedsiebiorcy dominujgcego i zaleznego w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o
ochronie konkurencji i konsumentéw, lub
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3) majgcq status jednostki dominujqcej, jednostki dominujqcej wyiszego szczebla, jednostki zaleznej,
jednostki zaleznej nizszego szczebla, jednostki wspdfzaleznej albo majgcq jednoczesnie status jednostki
dominujgcej (w tym dominujgcej wyiszego szczebla) i zaleznej (w tym zaleinej nizszego szczebla i
wspdtzaleinej) w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, lub

4) ktora wywiera (podmiot dominujgcy) lub na ktorg jest wywierany (podmiot zalezny) decydujgcy wptyw
w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 22 wrzesnia 2006 r. o przejrzystosci stosunkoéw finansowych
pomiedzy organami publicznymi a przedsiebiorcami publicznymi oraz o przejrzystosci finansowej
niektorych przedsiebiorcéw, lub

5) ktérej gtosy wynikajgce z posiadanych bezposrednio lub posrednio akcji Spotki podlegajq kumulacji z
gtosami innej osoby lub innych osdb na zasadach okreslonych w przepisach ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych w zwiqgzku z posiadaniem, zbywaniem lub nabywaniem znacznych
pakietow akcji Spotki, lub

6) o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 8) i 9) ustawy z 29 sierpnia 1997 r. prawo bankowe, lub

7) ktéra sprawuje kontrole nad innym podmiotem (podmiot dominujgcy) lub na ktdrq jest wywierany
dominujgcy wptyw (podmiot zaleiny) przez innego przedsiebiorce (w tym przedsiebiorce zaleznego od
przedsiebiorcy sprawujgcego kontrole — zaleznosc¢ posrednia) w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 5
kwietnia 2002 roku o europejskich radach zaktadowych.

6. Osoby, ktorych gtosy podlegajq kumulacji i redukcji zgodnie z postanowieniami ust. 3-5, zwani sq fgcznie
Zgrupowaniem. Kumulacja gtosow polega na zsumowaniu gtosow,

ktorymi dysponujq poszczegdlni akcjonariusze wchodzqgcy w sktad Zgrupowania. Redukcja gtosow jest
dokonywana wedtug nastepujgcych zasad:

1) liczba gtoséw akcjonariusza, ktéry dysponuje najwiekszq liczbq gfosow w Spétce sposrod wszystkich
akcjonariuszy wchodzqcych w sktad Zgrupowania, ulega pomniejszeniu o liczbe gtosow réwng nadwyzce
ponad 10% ogdlnej liczby gfoséw w Spotce przystugujgcych tgcznie wszystkim akcjonariuszom wchodzgcym
w sktad Zgrupowania,

2) jezeli mimo redukcji, o ktérej mowa w pkt 1) powyzej, tgczna liczba gtoséw przystugujgcych na Walnym
Zgromadzeniu akcjonariuszom wchodzqcym w sktad Zgrupowania przekracza prog okreslony w ust. 1
dokonuje sie dalszej redukcji gtosow nalezqcych do pozostatych akcjonariuszy wchodzgcych w sktad
Zgrupowania. Dalsza redukcja gtosow poszczegdlnych akcjonariuszy nastepuje w kolejnosci ustalanej na
podstawie liczby gtosow, ktorymi dysponujq poszczegdlini akcjonariusze wchodzqcy w sktad Zgrupowania
(od najwiekszej do najmniejszej). Dalsza redukcja jest dokonywana az do osiggniecia stanu, w ktorym
tgczna liczba gtosow, ktdrymi dysponujq akcjonariusze wchodzqcy w sktad Zgrupowania nie bedzie
przekracza¢ 10% ogdlnej liczby gtosow w Spdfce,

3) jezeli na potrzeby redukcji, o ktorej mowa w pkt 1) lub pkt 2) powyzej nie mozna ustali¢ kolejnosci
redukcji gtosow z uwagi na to, ze dwdch lub wiecej akcjonariuszy dysponuje tqg samq liczbg gtosow, to gfosy
akcjonariuszy dysponujgcych tq samq liczbq gtosow redukuje sie proporcjonalnie, przy czym liczby
utamkowe zaokrggla sie w dét do petnej liczby akcji. W pozostatym zakresie zasady okreslone w pkt 1) lub
pkt 2) powyzej stosuje sie odpowiednio,

4) w kazdym przypadku akcjonariusz, ktoremu ograniczono wykonywanie prawa gtosu, zachowuje prawo
wykonywania co najmniej jednego gtosu,

5) ograniczenie wykonywania prawa gfosu dotyczy takze akcjonariusza nieobecnego na Walnym
Zgromadzeniu.

7. W celu ustalenia podstawy do kumulacji i redukcji gtosow, kazdy akcjonariusz Spotki, Zarzqd Spétki, Rada
Nadzorcza Spotki oraz poszczegdlni cztonkowie tych organdw, a takze Przewodniczqgcy Walnego
Zgromadzenia, mogq zqdac, aby akcjonariusz Spotki, podlegajgcy zasadzie ograniczenia prawa
gtosowania, udzielit informacji czy jest on w stosunku do dowolnego innego akcjonariusza Spotki
podmiotem dominujgcym lub zaleznym w rozumieniu ust. 5. Uprawnienie, o ktorym mowa w zdaniu
poprzednim obejmuje takze prawo zqdania ujawnienia liczby gfoséw, ktérymi akcjonariusz Spotki
dysponuje samodzielnie lub tgcznie z innymi akcjonariuszami Spétki, w stosunku do ktorych jest podmiotem
dominujgcym lub zaleznym w rozumieniu ust. 5. W przypadku waqtpliwosci wyktadni postanowier
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dotyczqcych ograniczenia prawa do gfosowania nalezy dokonywac zgodnie z art. 65 § 2 kodeksu
cywilnego.”

11. Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis uprawnien
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegélnosci zasady wynikajace z regulaminu Walnego
Zgromadzenia:

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Miraculum S.A. (WZA) dziata w oparciu o przepisy Kodeksu Spotek
Handlowych oraz Statutu Miraculum S.A. Przebieg Walnego Zgromadzenia zostat dostosowany do nowych
przepisdw w zwigzku z wejsciem w zycie z dniem 03.08.2009r. nowelizacji Kodeksu spdtek handlowych.

Walne Zgromadzenia sg zwyczajne i nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Zarzad zwotuje
W ciggu szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Walne Zgromadzenie zwotuje sie zgodnie
z Kodeksem Spotek Handlowych i Statutem Spaétki.

Do udziatu w Walnym Zgromadzeniu uprawnieni sg wtasciciele akcji, ktorzy bedg posiadali na rachunku
zdematerializowane akcje Spétki Miraculum SA na koniec dnia przypadajgcego na 16 dni kalendarzowych
przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa). Taki warunek daje im prawo zgtoszenia
zadania o wydanie zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusze uprawnieni z akcji imiennych uczestnicza w Walnym
Zgromadzeniu, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu. Akcjonariusze uprawnieni z niezdematerializowanych akcji na okaziciela uczestniczg
w Walnym Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spotce nie pdzniej niz w dniu
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakonczeniem tego dnia.
Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub
firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub parstwa bedacego
strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu walnego
zgromadzenia.

Akcjonariusz bedacy osobg fizyczng moze uczestniczy¢é w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo
gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Akcjonariusz nie bedacy osobg fizyczng moze uczestniczy¢ w
Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu przez osobe uprawniong do sktadania oswiadczen
woli w jego imieniu lub przez petnomocnika. Pethomocnictwo powinno by¢ pod rygorem niewaznosci
sporzadzone na pismie. Do petnomocnictwa udzielonego przez akcjonariusza nie bedacego osobg fizyczng
zatgcza sie odpis z wiasciwego rejestru wskazujgce osoby udzielajgce petnomocnictwa jako osoby
uprawnione do reprezentowania akcjonariusza.

Na podstawie listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu sporzadzona
zostanie lista obecnosci. Osoby sporzadzajace liste obecnosci zobowigzane sg do biezgcego uzupetniania
listy poprzez wpisywanie osdb przybytych po sporzadzeniu listy.

W przypadku watpliwosci co do prawa uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu okreslonej osoby lub
wykonywania przez nig prawa gtosu, komisja skrutacyjna, w drodze uchwaty powzietej zwyktg wiekszoscig
glosow przedstawia Walnemu Zgromadzeniu swoje stanowisko w sprawie dopuszczenia danej osoby
do udziatu w Walnym Zgromadzeniu. Osoba zainteresowana moze odwota¢ sie od decyzji komisji
do Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki albo jego zastepca, a w przypadku
nieobecnosci tych oséb Prezes Zarzadu albo osoba wskazana przez Zarzad Spétki, po czym sposrdd osdb
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, Zgromadzenie niezwtocznie przeprowadza
wybér Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie podejmuje decyzje w formie uchwat. Tajne gtosowanie zarzadza sie w przypadku:
a) gtosowania nad wyborem lub odwotaniem cztonkdw organéw Spotki lub likwidatoréw,
b) wnioskdéw o pociaggniecie do odpowiedzialnosci cztonkéw organdw Spétki lub likwidatorow,

c) w sprawach osobowych,
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d) zadania zgtoszonego przez choéby jednego akcjonariusza,
e) w innych przypadkach okreslonych w obowigzujacych przepisach.

Uchwaty podejmowane sg w zaleznosci od ich przedmiotu wiekszoscig gtoséw, wymagang zgodnie
z postanowieniami Statutu Spétki, Kodeksu Spétek Handlowych oraz innych obowigzujacych przepiséw.

Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad powinna zapas¢ jedynie
w przypadku, gdy przemawiajg za nig istotne i rzeczowe powody. Wniosek w takiej sprawie powinien by¢
szczegotowo umotywowany. Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy
umieszczonej w porzagdku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty Walnego
Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktérzy zgtosili
taki wniosek, popartej 75% gtoséw Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty o charakterze porzadkowym oraz dotyczace zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, mimo nie umieszczenia ich w porzadku obrad. Gtosowania nad
sprawami porzgdkowymi mogg dotyczy¢ tylko kwestii zwigzanych z prowadzeniem obrad Walnego
Zgromadzenia. Nie poddaje sie pod gtosowanie w tym trybie uchwat, ktére mogg wptywac
na wykonywanie przez akcjonariuszy ich praw.

Po wyczerpaniu spraw zamieszczonych w porzadku obrad oraz ewentualnie zgtoszonych praw
porzadkowych Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia ogtasza zamkniecie obrad.

Akcjonariuszom spétki przystuguja nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w spétce

(uprawnienia korporacyjne):

1) Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Ksh) oraz prawo do gtosowania
na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 Ksh). Zgodnie ze Statutem kazdej Akcji zwyktej na okaziciela
przystuguje jeden gtos.

2) Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia
whniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom
posiadajacym co najmniej jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego Spotki (art. 400 §1 Ksh). We wniosku
o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy wskaza¢ sprawy wnoszone pod jego obrady. Jezeli
w terminie dwodch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzgdowi nie zostanie zwotane
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzagdu do ztozenia
oswiadczenia, upowazni¢ do zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy
wystepujgcych z tym zadaniem (art. 401 §1 Ksh).

3) Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422 — 427 Ksh.

4) Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 §3 Ksh
na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng pigtg cze$¢ kapitatu zaktadowego
wybdér Rady Nadzorczej powinien by¢é dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami.

5) Prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa,
w szczegdlnosci zgodnie z art. 428 Ksh, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest
obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zgdanie informacji dotyczacych Spétki, jezeli jest
to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmédwiono
ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw
do protokotu, moze ztozy¢é wniosek do Sgdu Rejestrowego o zobowigzanie Zarzgdu do udzielenia
informacji (art. 429 Ksh).

6) Prawo do imiennego swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papierow wartosSciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328 §6
Ksh).

7) Prawo do zadania wydania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta
najpozniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art.395 § 4 Ksh).

8) Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407
§1 Ksh).
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9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

Prawo do zadania wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Ksh).

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang
w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek moga ztozy¢ akcjonariusze,
posiadajacy jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu.
Whnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 Ksh).

Prawo do przeglagdania ksiegi protokotow oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad
odpiséw uchwat (art. 421 § 2 Ksh).

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spétce na zasadach okreslonych
w art. 486 i 487 Ksh, jezeli Spétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody
w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.

Prawo do przegladania dokumentdéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spotki bezptatnie odpisow
dokumentdw, o ktorych mowa w art. 505 § 1 Ksh (w przypadku potaczenia spotek), w art. 540 § 1 Ksh
(w przypadku podziatu Spotki) oraz w art. 561 § 1 Ksh (w przypadku przeksztatcenia Spoétki).

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéow jego
sporzadzenia (art. 341 § 7 Ksh).

Prawo zadania, aby spdtka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji,
czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo
spoétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat.
Akcjonariusz moze zgdac réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatow lub gtoséw,
jakie ta spoétka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami. Zgdanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny byé ztozone
na pismie (art. 6 § 4 i 6 Ksh).

Zgodnie ze Statutem Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng czwartg kapitatu zaktadowego
lub co najmniej jedng czwartg ogoétu glosow w Spodtce moga zwotaé Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg Przewodniczgcego tego Zgromadzenia.

Ponadto akcjonariuszom spoétki przystugujg nastepujace prawa o charakterze majgtkowym:

1)

2)

Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spoétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom (art. 347 Ksh). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje
zadnych przywilejéw w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazda z akcji przypada dywidenda
w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze,
ktérym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktéry wyznacza Zwyczajne Walne Zgromadzenie
na dzien powziecia uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczagc od tego
dnia (art. 348 Ksh). Ustalajgc dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wzigé pod
uwage regulacje KDPW i GPW. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala rowniez termin wyptaty
dywidendy (art. 348 § 3 Ksh). W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu
akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie
wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na
zasadach ogdlnych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy.
Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczac¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegltych oraz o kwoty przeniesione
z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone
na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty,
ktére zgodnie z kodeksem spotek handlowych lub Statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku
za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 §1 Ksh). Przepisy prawa nie
zawierajg innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci
oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

Zastosowanie stawki wynikajgcej z zawartej przez Rzeczypospolita Polskag umowy w sprawie
zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z takg umowg
w przypadku dochoddéw z dywidend jest mozliwe wytgcznie po przedstawieniu podmiotowi
zobowigzanemu do potrgcenia zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydenciji,
wydanego przez wtasciwg administracje podatkowg. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy
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3)

4)

5)

6)
7)

na podmiocie zagranicznym, ktéry uzyskuje ze Zrddet polskich odpowiednie dochody. Certyfikat
rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy ma zastosowac stawke (badz
zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejace watpliwosci,
potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent
udowodni, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej,
ktére przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wiacznie),
bedzie mogt zgdac stwierdzenia nadpfaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio
od urzedu skarbowego. Poza tym nie istniejg inne ograniczenia ani szczegdlne procedury zwigzane
z dywidendami w przypadku akcjonariuszy bedacych nierezydentami.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo
poboru); przy zachowaniu wymogéw, o ktérych mowa w art. 433 Ksh, Akcjonariusz moze zostac
pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w interesie Spotki mocg uchwaty Walnego
Zgromadzenia podjetej wiekszoscig co najmniej czterech pigtych gtoséw. Pozbawienie Akcjonariuszy
prawa poboru Akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzgdku obrad
Walnego Zgromadzenia. W takim przypadku, Zarzad zobowigzany jest do przedstawienia Walnemu
Zgromadzeniu pisemnej opinii uzasadniajacej powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang
cene emisyjng akcji, badz sposdb jej ustalenia. Przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci
co najmniej 4/5 gtoséw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi,
ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa (subemitenta), z obowigzkiem
oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru
na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete
przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmga czesci
lub wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpic
w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne od wskazanego w punkcie 1) prawo do udziatu w zyskach
Emitenta w szczegdlnosci Statut Emitenta nie przewiduje przyznania uczestnictwa w zyskach Spotki
w postaci wydania imiennych swiadectw zatozycielskich, w celu wynagrodzenia ustug $wiadczonych
przy powstaniu Spotki, lub Swiadectw uzytkowych wydanych w zamian za akcje umorzone.

Prawo do udziatu w majatku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
w przypadku jej likwidacji. Zgodnie z art. 474 § 2 Ksh majatek pozostaly po zaspokojeniu
lub zabezpieczeniu wierzycieli, dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez
kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy; Statut Spétki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania
w tym zakresie.

Prawo do zbywania posiadanych akcji.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje spotki
publicznej, na ktdrych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych,
prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Ksh).

Warszawa, 21 marca 2016r.

Monika Nowakowska

Prezes Zarzadu
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Sprawozdanie zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Miraculum @V‘ I RAC u I_ u M

za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.

OSWIADCZENIE ZARZADU MIRACULUM S.A.
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES 01.01.2015 - 31.12.2015

Zarzad spotki Miraculum S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, skonsolidowane roczne
sprawozdanie finansowe Miraculum S.A. za 2015r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowsq i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej Miraculum S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Miraculum S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggniec oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Warszawa, 21 marca 2016r.

Monika Nowakowska

Prezes Zarzadu
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Sprawozdanie zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Miraculum @V‘ I RAC u I_ u M

za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.

OSWIADCZENIE ZARZADU SPOtKI MIRACULUM S.A.
W SPRAWIE
PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad spotki Miraculum S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania skonsolidowanego i jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego za 2015
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot i biegli rewidenci dokonujacy tego
badania spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania, zgodnie
z wtasciwymi przepisami i normami zawodowymi.

Warszawa, 21 marca 2016r.

Monika Nowakowska

Prezes Zarzadu
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