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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzgdu

z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej
MIRACULUM S.A.
w
Warszawie

za okres od 1.01.2015 r. do 31.12.2015 r.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej MIRACULUM S.A. (,Grupa”), dla ktérej jednostkg dominujgcg jest MIRACULUM S.A.
z siedziba w Krakowie, na ktére sktada sie roczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzgdzone na dziei 31.12.2015 roku, roczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat
i innych catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym
i skonsolidowanych przeptywow pienieznych sporzadzone za okres od dnia 1.01.2015 roku
do dnia 31.12.2015 roku oraz informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne
informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnoéci grupy kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Jednostki dominujgcej.

Zarzad Jednostki oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
grupy kapitalowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie zdnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz.U. z dnia 11.03.2013 r., poz. 330 z pdin. zm.), zwane] dalej ,ustawa o
rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnoéci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowodci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majgtkows i finansowg, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowej.

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego przeprowadzilismy  stosownie
do obowigzujacych w Polsce postanowien:

®  postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
= krajowych standardéw rewiz]i finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki
spos6b, aby uzyska¢ racjonalng pewnoéé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczeg6inoéci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujgcy oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajgcej
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mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i cafosciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

W trakcie badania stwierdziliémy, ze Jednostka Dominujgca wykazata w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow zrealizowany wynik powstaly w wyniku emisji akeji serii U. Naszym zdaniem wynik na tej
transakcji nie stanowi zysku na dziatalnosci i powinien by¢ rozliczony przez kapitat wiasny Spotki.
Skutkiem tego Jednostka Dominujgca zawyiyta przychody i zyski netto za okres o kwote
1.822.444,80 zt. Biad ten nie miat wplywu na wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
sumy aktywow i pasywéw.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, za wyjgtkiem powyiszego
zastrzezenia we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej Grupy Kapitalowej nadziefi 31grudnia 2015roku, jak tez jej wyniku
finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

b) sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie aktéw wykonawczych,

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujgcymi grupe kapitatows.

Ponadto zwracamy uwage na niepewnos¢ przygotowanych przez Jednostke Dominujgcg szacunkéw,
w szczegdlnosci prognoz przyjetych przy analizie utraty wartosci aktywéw niematerialnych w postaci
znakéw towarowych ,By¢ Moze”, ,Joko”, ,Virtual”, ,Llider’, ,Wars”, ,Paloma”, ,Tanita”. Sposéb
wyceny znakow opisany zostat w rocznym sprawozdaniu m.in. w nocie 17.

Zwracamy takze uwage, ze w najblizszym czasie przypada okres zapadalnoici zobowigzari.
W przypadku, gdyby Jednostka Dominujaca nie zrealizowata swoich planéw dotyczacych strategii
dalszego finansowania Spotki, moze mie¢ to wplyw na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy jest kompletne, zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U.
z 2009 r., nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zhadanego sprawozdania
finansowego, s3 z nim zgodne.

(VAN
Andrzej Pulut

Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 21 marca 2016 r.
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A. CZESC OGOLNA

1.1, Charakterystyka jednostki dominujgcej

Jednostka dominujaca Grupy jest Spétka Akcyjna MIRACULUM z siedzibg w Krakowie, powstata
zgodnie z aktem notarialnym Rep. A nr 4234/2001 z dnia 22.06.2001 roku, ostatnia zarejestrowana
zmiana Statutu Spotki dokonata sie aktem notarialnym Rep. A nr 7812/2015 z dnia 8.10.2015 roku.

MIRACULUM S. A.

- Jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem - 0000034099
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 472905994
- posiada nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP 726 2392 016

Siedzibg Spotki jest Krakéw, ul. Prof. Michata Bobrzyriskiego nr 14.

Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci jednostki dominujacej jest produkcja wyrobdw
kosmetycznych i toaletowych, PKD 20.42.7.

Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowe] stanowi kapitat podstawowy Jednostki Dominujacej. Kapital
podstawowy Grupy Kapitalowej na dzieri bilansowy wynosi 27 336 669,00 zt i dzieli sie na
9112 223 akcji o wartosci nominalnej 3,00 ztotych. Kapital wtasny Grupy Kapitalowej na dzien
bhilansowy wynosi 14 994 tys. zlotych.

Na dzier 31.12.2015 r. akcjonariuszami jednostki byli:

Udziat procentowy w

Akcjonariusze Liczba akgji Wartos¢ akeji liczbie gtosow (%)

Crystalwaters LLC Sp. z 0.0. 1767 408 5302 224,00 z. 19,40%

Monika Nowakowska * 961 615 2 884 845,00 zt. 10,55%

Fire Max Sp. z 0.0.** 573 049 1719 147,00 zi. 6,29%

Wojciech Filipczak 500 000 1 500 000,00 zt. 5,49%

Kapitat rozproszony 5310151 15530 453,00 zt. 58,27%

Razem 9112223 27 336 669,00 zi. 100,00%
Na dziert wydania opinii akcjonariuszami jednostki sg:

Akcjonariusze Liczba akcji Wartos¢ akcji Uﬁi;ﬁggg‘igi"&gw

Crystalwaters LLC Sp. z 0.0. 1767 408 5302 224,00 zt. 19,40%
Monika Nowakowska * 969 000 2 507 000,00 zt. 10,63%
Fire Max Sp. z 0.0.%* 573 049 1719 147,00 zt. 6,29%
Wojciech Filipczak 500 000 1 500 000,00 zt. 5,49%
Kapitat rozproszony 5302 766 15 908 298,00 zt. 58,19%
Razem 9112223 27 336 669,00 zf. 100%

* wraz z podmiotem zaleznym Rubid 1 Sp. z 0.0.
** wraz z podmiotem zaleinym Fire Max Fund Sp. z 0.0.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, 3
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W okresie objetym sprawozdaniem do dnia wydania opinii organem kierujgcym Jednostki
Dominujgcej byt jednoosobowy Zarzad w osobie Pani Moniki Nowakowskiej.

1.2,

Spotka  jest

cztonkiem Grupy Kapitatowej
Sprawozdawczosci Finansowej 10 (MSSF 10) jako Jednostka Dominujgca. Grupa Kapitatowa
MIRACULUM skiada sig z podmiotu dominujgcego MIRACULUM S.A. i posiada nastepujace spotki
zalezne i stowarzyszone.

W

Skfad Grupy Kapitafowej na dzien bilansowy

rozumieniu

Miedzynarodowego Standardu

Spétki bezposrednio zalezne od MIRACULUM S.A. w okresie od 1.01.2015 r, do 31.12.2015 r.:

Podmiot
Udz'tal w Redzsj opinil o uprawniony, ktfiry
Nazwa spotki Przedmiot dziatalnosci Kaptile Metc_:da .. | sprawozdaniu przerw,adz”
Okres zaktadowym | konsolidacji badanie
P finansowym :
spotki sprawozdania
finansowego
1 MIRACULUM
Dystrybucja Sp.z | Wiasciciel praw do marek
o0.0. kosmetykéw kolorowych Joko Stanowisko z
oraz Virtual, jak réwniez know- | 1.01.2015r.- 100,00% konsolidacja | przegladu WBS Audyt Sp. z
02-677 how w zakresie procesu | 30.11.2015r. ’ petna pakietu 0.0.
Warszawa, produkcji oraz dystrybucji w konsolidacyjnego
ul. Cybernetyki obrebie tych marek.
7A
2 LAROSE Sp. z Zadaniem spotki bylo
o0.0. w likwidacji poszerzanie dystrybucji,
poprzez  uruchomianie  w Sarawaztianie
30-644 wybranych centrach | 1.01.2015r. - . konsclidacja i .
Warszawa, handlowych na terenie kraju| 30,12.2015r. 100,00% petna inansowe nie )
e A badane
ul. Kamienskiego | wysp, gdzie prowadzona byla
51 sprzedaz i promocja
kosmetykdw MIRACULUM.
3 BIONIQ.
Institute of Skin Powolana w celu prowadzenia
Care Technology | dzialari w obszarze badawczo- 1.01.2015 1. - Sprawozdanie
Sp. z 0.0. rozwojowym oraz tworzenia 3'1“12.2015 'r_ 50,00% Brak finansowe nie -
30-348 Krakdw, zaawansowanych  produktéw badane
ul. Bobrzyriskiego | kosmetycznych.
14
Spotka Natura World Wide nie
podjeta dziatalnosci w 2015
roku a zamierza dzialaé w
4 Natura sektorze badan i rozwoju w
WorldWide Sp. z | zakresie wyrobdw Iecznic;ych i .12 20% brak brak -
.| 31.12,2015r..

0.0.

farmaceutycznych
medycznych oraz ich sprzedazy
w szczegolnosci w  kanale
aptecznym.

Sprawozdanie skonsolidowane obejmuje wyniki spétek za okres sprawowania kontroli nad tymi

spotkami.

Na badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy skiadajg sie sprawozdania

jednostkowe

Spotki  Dominujacej

sporzgdzone

na

dzien

podporzadkowanych sporzgdzone na dzien utraty kontroli i potgczenia.

31.12.2015 .

oraz Spolek
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Powigzanie pomigdzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym
przedstawia sie nastepujgco:

Spotka Suma bilansowa Zysk netto za okres

(tys. 1) (tys. z1)
Podmiot dominujacy 58279 -2584
Podmioty zalezne 0 - 188
RAZEM 58 279 -2772
Korekty konsolidacyjne 0 - 263
Suma s;.)rawozdama 58 279 -3035
skonsolidowanego

1.3. Sprawozdanie finansowe podlegajgce badaniu

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MIRACULUM S.A. zostato sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez
Unig Europejskg, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z dnia 11.03.2013 r., poz. 330, z péin.
zm.) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, jak réwniez wymogami
odnoszacymi

sig do emitentow papieréw wartoéciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania
sig 0 dopuszczenie do obrotu na rynku notowar giefdowych.

Na sprawozdanie podlegajgce badaniu skiada sie:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2015
roku;

— skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw za rok
obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku;

— skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku;

— dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przedmiotem badania byly réwniez ksiggi rachunkowe i dokumentacja Zrodlowa Jednostki
Dominujacej i spotek objetych przeglagdem pakietdw konsolidacyjnych, na podstawie ktérych
sprawozdanie to sporzadzono oraz zdarzenia zaistniate po dniu bilansowym majgce wplyw na
sytuacje majgtkowa, finansowg oraz wynik finansowy Grupy, wynikajace ze sprawozdania za okres
badany. Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie zdarzen podlegajacych éciganiu z mocy prawa.

1.4. Badanie sprawozdania finansowego

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z o.0. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok U9B w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego imieniu

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, 5
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badanie przeprowadzit Andrzej Pulut, wpisany do rejestru i na liste bieglych rewidentéw
wykonujacych zawod biegtego rewidenta pod numerem 10972.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegly rewident oraz
osoby uczestniczgce w badaniu niebedace biegtymi rewidentami stwierdzajg, ze pozostajg niezaleini
od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na podstawie wyboru dokonanego przez
Rade Nadzorczg Jednostki Dominujgce] uchwatg z dnia 27.06.2013 1.

Prace nasze obejmowaly zastosowanie procedur, opartych w znacznej mierze na badaniu
wyrywkowym sald i transakcji, ktére stanowig naszym zdaniem wystarczajgcg podstawe do wydania
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$é.

Zakres i poziom istotnosci przyjety dla poszczegdlnych procedur badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy wynika z dokumentacji roboczej znajdujgcej sie w siedzibie WBS Audyt Sp. z 0.0.

Zarzad MIRACULUM S.A. potwierdzit na pismie kompletnos¢ ujecia dokumentow w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za badany okres oraz swojg odpowiedzialno$¢ za prawidiowosc,
rzetelnosc i jasnos¢ sprawozdania finansowego.

W trakcie badania, Zarzad Jednostki Dominujgcej udostepnit wszystkie zadane przez bieglego
rewidenta oswiadczenia, wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

1.5. Sprawozdanie za poprzedni rok obrotowy

= Badanie sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za poprzedni rok obrotowy zostato
przeprowadzone przez WBS Audyt Sp. z 0.0. wpisang na liste podmiotdéw uprawnionych do
badania sprawozdan pod nr 3685 i uzyskalo opinie bez zastrzezen.

= Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2014 r. - 31.12.2014 r. zostafo
zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 26.05.2015 .

= Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2014 r. — 31.12.2014 r.
zostalo ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dni 27.05.2015r.
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B. ANALIZA SYTUACIH FINANSOWO — MAJATKOWE] GRUPY KAPITALOWE)

1. ZMIANA GEOWNYCH POZYCII SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACH FINANSOWEJ
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013 2015/2014 2015/2013

. zmiana _ zmiana

AKTYWA kwota strku kwota skt kwota struktura 5 zml_ana procento 2 zm{ana procento
ra ra ilodciowa s ilogciowa s
Rzeczowe aktywa trwae 146356520 2,5% 164184311  2,5% 193422286  3,0% (178277,82)  -10.9% (470657,57)  -24,3%
Wartosé firmy - 00% 237950473  3,6% 237950473 3,7% (2379 504,73) 5 {2379 504,73) -
: ;’:;1’23‘?’::"“' 3514BB60,74  60,3% 4157914901 63,0% | 4019173962  61,9% (6430288,27)  -155% (s042878,88)  -12,5%
Udziaty i akcje 100000 - 276004290 - 2 2 (2756 042,90) - 1.000,00 -
:‘:l‘;;’:;" handiowe! 196782,10 0,3% 20264906  0,3% 19094834 03% (55866,96)  -27.6% (44 166,24)  -23,1%
2::}‘::;;‘:’“ podathu 6171490,00 10,6% 503443416 7,6% 465128380  7,2% 113705584  22,6% 152020620  32,7%
Aktywa trwate 4293169813 | 73,7% | 5359762297 | 8L,2% | 4934769935 | 759% | (10665924,84) | -19,9% (6416 001,22) | -13,0%
Zapasy §723079,28 115% 6207 657,82 5,4% 6325 254,84 9,7% 51542146 83% 397 824,44 6,3%
::lii‘f‘:;” belwed §9783s6,71 12,0% 500308241  7,6% 8594089,66  132% 197527430  395% | (161573295 -18,8%
i;‘::: a”lie‘*n“tfine iEh 164610032  2,8% 122533332 1.9% 71235851 1,1% 420807,00  343% 933781,81  131,1%
Aktywa obrotowe 1534757631 ] 263% | 1243607355 ] 18,8% | 1563170301 | 24,1% 291150276 | 23,4% {284126,70) | -1,8%
[ Razem akTYwa 58279274,44 | 100,0% | 6603369652 [ 100,0% | 6497940236 | 1000% | (7754422,08) | -11,7% | (6700127,92) | -10,3% |
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013 2015/2014 2015/2013

B zmiana N zmiana

PASYWA kwota struktu kwota struly kwota struktura . zr'm_ana procento & zm[ana procento
ra ra iloiciowa W ilofciowa e

Kapital zakiadowy 2733666900 469% | 2433690000 369% | 2433661524  37,5% N - 300005376  12,3%
Kapitat zapasowy §563652,83 16,4% 0,00 - 0,00 - 0,00 - 0,00 -
Koszty transakcji z g u ~ R .
e e (15454843) -0,3% 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat z aktualizacji wyceny (3222336,30) -5,5% 0,00 - 0,00 - 0,00 - 0,00 -
Agio s 1195500000 1B% | 1195500000  184% | (11955000,00) . (11955 000,00) -
Zyski zatrzymane (18529520,62) -31,8% | (1912332892) -29,0% | (17969252,10) -27,7% 503808,30  -3,1% (560268,52)  3,1%
Razem kapital wiasny 14993916,48 | 25,7% | 1716857.,08| 26,0% | 183223634 | 28,20% | (2174654,60) | -12,7% (3328446,66) | -18,2%
Dlugoterminowe pozyczkii : B . B _
bradyty banlkwe 0,00 0,00 534 608,53 0,00 (534 608,53)
Rezerwy diugoterminowe 15760110 - 955640 - 12935,15 . 14804470  1549,2% 14466595 1118,4%
;::ﬂi;ajfemb“w'q‘a“'a 20105542,85 34,5% 1340297661  20,3% 822467695  127% 670256624  50,0% 1188086590  144,5%
Rezerwa z tytuiu
odroczanego podatku 6670558,00 114% 796925301 12,1% 797005801  12,3% {1298695,01)  -16,3% (1298500,01)  -16:3%
dochodowego
Razem Zobowigzania
s ow 2693370195 | 46,2% | 21381786,02 | 32,4% | 1674227864 | 2577% 555191593 | 26,0% 1019142331 | 60,9%
Kredyty i pozyczki 29109,58 0,0% 355554,18  0,5% 347490029  53% (326444,60)  -91,8% (3445790,71)  -99,2%
i‘;‘z’;’s‘“t"jf"“’ handigweil 1370079328  23,5% BE21063,68 134% | 1080773230  16,6% 487972960  553% 285305898  26,8%
:z:‘r":?:::"”“w'm”'a 224382388  3,9% 17320490,18 26,2% | 1527486630  235% | (1507666630) -87,0% | (13031042,42) -580,8%
Rezerwy 37792927  0,6% 986231,38  1,5% 35725969  05% (608302,11)  -61,7% 20669,58  5,8%
Razem Zobowigzania
M. 16 351 656,01 | 281% | 27483 339.42J 51,6% | 29914760,58 { 45,08% | (11131683,41) | -40,5% | (13563104,57) J -45,3%
RAZEM PASYWA 58279 274,44 | 100,0% | 6603369652 100% | 6497940236 | 100% | (7754422,08) | -1,7% | (6700127,92) | -103% |
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2. ZMIANA GEOWNYCH POZYCII SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z ZYSKOW LUB STRAT |
INNYCH CAtKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01,2015do

od 01.01,2014 do

od 01,01.2013 do

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013 2015/2014 2015]2013
Sprawozdanie z zyskéw lub strati bt struktu —— struktu — struktu zmiana zmiana zmiana zmiana
innych catkowitych dochodéw ra ra wartosciowo (%) wartosclowo (%)
Dziatalnoéé kontynuowana
:; Z‘;T,Q‘{i‘{f sprzedaty 531162402 15,3% 5311417,51 145% | 555018374  14,0% 20651  0,0% (238559,72)  -4,3%
::f‘"::me L 25653541,05 74,1% | 2946117273 B03% | 3010380858 B1,0% | (380763168  -12,9% (4450267,53)  -14,8%
Przychody ze sprzedaiy 3096516507 | 894% | 3477259023 | 94,7% | 3565399232 | 959% | (380742517) | -109% | (4688827,25) | -13,2%
';f;;;mxme"'a sprzédanych (2860 888,60]  7,2% (2698821,23)  7,1% (2264 768,67)  5,6% (162067,37)  6,0% (596119,93)  26,3%
::g‘r’;c,gfv"e"a"“h Towmiwt {15571271,66) 394% | (12972080,94) 33,9% | (15821227,67) 39,0% | (2599190,72)  20,0% 24995601  -1,6%
Koszt wiasny sprzedaiy {18432160,26) | 46,7% | (15670902,17) | 41,0% | (18085996,34) | 44,5% | (2761258,09) | 17.6% (396163,92) | 1,9%
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedaiy 12 533 004,81 - 19 101 688,07 - 17 567 995,38 - (6 568 683,26) -34,4% (5034 991,17) -28,7%
Koszty sprzedaiy (11484 642,54) | 29,1% | (11445126,97) | 29,9% | (9 062394,66) | 22,3% (3951557) | 03% (2422247,88) | 26,7%
Koszty ogélnego zarzadu (4245812,76) | 10,7% | (4315203,38) | 11,3% | (7865104,05) | 19,4% 69390,62 | -1,6% 3619291,20 | -46,0%
| Pozostate praychody operacyjne 365605017 10,6% 1928609,87 53% 151160241  4,1% 172744030  B9,6% 2144447,76  141,9%
Pozostale kosrty operacyjne (1758522,37)  4,5% (2537395,17)  6,6% (1651168,32)  4,1% 77887280  -30,7% (107354,05)  6,5%
Byl imntalz deiatuing el (120982269) | - 273257282 - s00931,36 | - (4032 495,11) {1 800 854,05)
operacyjnej
Regulowanie zcbowigzar
finansowych przy pomocy 1399891,50 | 4,0%
instrumentéw kapitatowych
| Przvehody i koszty finans. netta {3588165,34) | 9,1% (4270604,60) | 11,2% | (3953380,53) | -10,6% 682439,26 | -160% 36521519 | -9,2%
Zysk (strata) na sprzedaty calodci
udzialdw jednostki zale2nej (26235450} | 0.5
Zysk/(Strata) brutto 3751151,43) | - (i538032,18) | - (3452445,17) | - (2213119,25) | -143,9% (298702,26) | B,7%
[ Podatek dachodowy 715683,36 - 33317536 - (681 299,58) - 3B2508,00  114,8% 1396982,94 -205,0%
Zysk/(Strata) netto z dziatalnosci
8,07’ - “ i . E
ook riiaaE} (3 035 468,07} {1 204 856,82) (4133 748,75) {1830611,25) | -151,9% 1098280,68 | -26,6%
Dziatalnosé zaniechana
(Strata) za okres dziatalnosci N i _ R _ R
zaniechanej
Zysk/(Strata) netto za okres 3035468,07) | - (1 204 856,82} -| ta133748,75) < (1830611,25) | 152% 109828068 | -27%
Inne caticowite dochody - - - - - - o - - .
Inne catkowite dochody netto - - - - - - - 0% - 0%
LACZNIE CALKOWITEDOCHODY | (3035468,07) | - (120485682) | - | (a13374875) | - [ (183061125 ] -152% 1098280,68| -27%
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1. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIAtALNOSC GRUPY KAPITAtOWE)

31.12.2015T.

[l !
314212014 | 31122013

.‘Wskaé'n'iki'pwnﬁuéci.ﬁﬂansowej :
Wskainlk ptynnoéci finansowej | stopnia
1 aldywa obrotowe 0,94 0,45 0,52

zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe

Wskainik ptynnosci finansowej Il stopnia
2 aktywa obrotowe - zapasy 0,53 0,23 0,31

zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe

Wskainik pltynnosci finansowej ll stopnia

3 érodki pienieine [ inne aktywa plenieine 0,10 0,04 0,02

zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe

Wskazniki rentownosci

131.12.20151r.

311220141 311220131

Rentowno$é majatku (ROA)

1 wynik finansowy netto x 100% -5,21% -1,82% -6,36%
Aktywa ogétem

Rentownos¢ netto

wynik finansowy netto x 100% 843% -3,28% -11,12%

przychody ogélem
Rentownos¢ kapitatu wlasnego (ROE)

3 wynik finansowy netto x 100 % -20,24% -7,02% -22,56%
Kapitaty wiasne

\BWskaznikilefektywnosci dziatania 31.12.2015r.

31712:2014'r.

Szybkost obrotu naleznodci

1 {przecietny stan naleznosci * 365) 73 73

przychody ze sprzedazy

Szybkost obrotu zobowigzan

2 (przecietny stan zobowigzari krétkoterminowych * 365) 216 301
koszty dziatalno$ci operacyjnej

W roku 2015 skonsolidowana strata netto wyniosta 3 035468,07 zl. Przychody ze sprzedazy
zrealizowane przez Grupe Kapitalowg w badanym okresie byly nizsze od przychodéw analogicznego
okresy 2014 r. przy jednoczesnym wzroécie kosztdw dziatalnosci operacyjnej, w zwigzku z czym
wskazniki rentownosci wykazujg wartosci ujemne.

Jednostka Dominujgca w okresie badanym zgodnie z umowa z dn. 30.09.2015 r. sprzedafa prawa do
marki Gracja. Przychody ze sprzedazy w kwocie 1500 000,00 zi wykazane zostaly w dziatalnosci
operacyjnej.

Grupa Kapitalowa w sprawozdaniu ze skonsolidowanych catkowitych dochodéw wykazata
zrealizowany wynik powstaly w skutek wyceny emisji akcji serii U Jednostki Dominujgcej. Skutkiem
powyzszego dziatania byto zawyzenie przychodéw i zyskow netto o kwote 1 822 444,80 zt. Biad ten
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nie miat wplywu na wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej sumy
aktywdw i pasywow.

Wskazniki ptynnosci ulegly poprawie w stosunku do poprzedniego okresu lecz ich wartoséé ksztattuje
sie nadal ponizej wartosci uznawanych za optymalne, co moze wskazywaé na przyszte problemy z
regulowaniem zobowigzan

Wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej sporzadzonego na
dzieri 31.12.2015 r. oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych
na dzier sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istniato istotne zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci w ciggu 12 miesiecy od daty, na ktérg zostato sporzadzone sprawozdanie
finansowe, nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze w najblizszym okresie Jednostka Dominujaca bedzie
zobowigzana do wykupu obligacji w tgcznej wartosci 1480000,00 zt oraz spfaty zobowigzan
publiczno — prawnych na 1czng kwote 1 640 464,84 zt. Gdyby Jednostka Dominujgca nie zrealizowala
planéw dotyczacych strategii dalszego finansowania, moze mie¢ to wptyw na dalsze pogorszenie
plynnosci a tym samym zagrozenie kontynuacji dziafalnosci Grupy Kapitatowe;j.

C. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Poprawnos¢ przyjetych zasad konsolidacji i dokumentacji konsolidacyjnej

= Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] MIRACULUM S.A. sporzadzone
zostato zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unig Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

= Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metoda peing na podstawie
sprawozdania jednostkowego spotki dominujacej oraz sprawozdar jednostkowych spdtek
zaleinych za okres sprawowania kontroli.

= Zapewniono jednolitosC zasad wyceny i zasad sporzadzania sprawozdari finansowych spétek
Grupy Kapitatowej w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej.

= Zarzad Spotki dominujacej w sposéb poprawny ustalit zasady konsolidacji.

= Dokumentacja konsolidacyjna zostata sporzadzona w sposéb kompletny i poprawny, a w
szczegdlnosci zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez poszczegélne spétki
na potrzeby konsolidacji. Informacje te sg uzgodnione pomiedzy spdtkami i potwierdzone przez
bieglego badajacego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

= Nie wystgpily istotne odstepstwa od zasad konsolidacji okreélonych w ustawie o rachunkowosci i
przepisach wydanych na jej podstawie lub MSR.

2. Konsolidacja kapitatéw i wylgczenia konsolidacyjne
Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zakladowy Jednostki Dominujace;j.

Dokonano wytaczen konsolidacyjnych obejmujgcych:
= wartosC bilansowg inwestycji jednostki dominujacej w kaidej z jednostek zaleznych oraz tej

czgsci  kapitalow wiasnych jednostek zaleinych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki
dominujacej, w tym ustalenia wartosci firmy jednostek objetych konsolidacja,
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= salda rozrachunkéw miedzy jednostkami grupy,
= obrotéw wewnetrznych (przychoddw i kosztow) jednostek objetych konsolidacjg,

= wyniki niezrealizowane przez jednostki objete konsolidacjg, zawarte w wartosci aktywow oraz z
tytutu dywidend,

= skutkdw sprzedaiy catosci lub czesci udzialéw (akcji) w jednostkach objetych konsolidacja

Dane stanowigce podstawe do wyfgczeri uzyskano z ksigg rachunkowych jednostki dominujgcej oraz
ksigg jednostek zaleznych.

3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa i pasywa, w tym sposoby ich wyceny, zmiany w roku obrotowym oraz prezentacja, we
wszystkich istotnych aspektach zostaly przedstawione w sposdéb rzetelny i jasny w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W badanym okresie, w dn. 30.11.2015 r. nastgpito pofgczenie Jednostki Dominujgcej Miraculum S.A.
z jednostkg zalezng Miraculum Dystrybucja Sp. z 0.0. W dniu 9.12.2015 roku Sgd Rejonowy dia
Krakowa - Srédmieécia w Krakowie Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
zarejestrowal potgczenie Miraculum S.A. z Miraculum Dystrybucjg sp. z 0.0. poprzez przejecie spotki
zaleznej przez spotke dominujaca.

Poza zwréceniem uwagi w opinii z badania odnosnie niepewnosci co do przygotowanych przez
Jednostke Dominujgcg szacunkdw, odnoszacych sie do analizy utraty wartosci aktywéw
niematerialnych w postaci znakéw towarowych, przy wycenie bilansowej poszczegdinych skfadnikéw
aktywow, jednostka zastosowata sie do nadrzednych zasad rachunkowosci wynikajgcych z ustawy o
rachunkowosci.

4. Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

5. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy ujeto kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach w
odniesieniu do cafosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego za wyjatkiem wykazania przez
jednostke dominujgcg aktualizacji wyceny akcji wlasnych serii U w wyniku finansowym, co zawyiyto
przychody finansowe o kwote 1 822 444,80 z.

Struktura przychodéw i kosztéw zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych do
sprawozdania finansowego

6. Skonsolfidowany rachunek przepfywéw pienieinych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigznych sporzadzono prawidiowo, stosownie
do zakresu informacji okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowoéci nr 7 —
na podstawie: bilansu, rachunku zyskow i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi
zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio
z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

7. Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Informacje objasniajgce sa kompletne i poprawne oraz stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Dane zawarte w informacji dodatkowej zostalty przedstawione
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w istotnych aspektach, zgodnie z wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoséci nr 1
oraz wymogami dotyczgcymi ujawnien zawartych w poszczegdlnych Standardach.

8. Sprawozdanie Zarzqdu z dziafalnosci Grupy Kapitatowej

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Jednostki i Grupy Kapitalowej Miraculum S.A.
za rok obrotowy od 1stycznia 2014 roku do 31grudnia 2014 uwzgledniajg postanowienia
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa nie bedacego paristwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2009r., nr 33, poz. 259) i sq zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

9. Zdarzenia po dacie bilansu

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakoriczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.

Pozostate istotne zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej zdarzenia, ktére moga mie¢ wplyw na
oceng zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo
zaprezentowane w czesci opisowej sprawozdania finansowego.

10. Zgodnosé z prawem

Zarzgd Miraculum S.A. zlozyl oswiadczenie, w ktérym potwierdza, Ze w trakcie roku obrotowego nie
miaty miejsca fakty $wiadczgce o naruszeniu prawa, ktére moglyby w istotny sposéb wptynaé na
sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem naszego badania.
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D. PODSUMOWANIE BADANIA

Oceneg skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny
dokument.

2. Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno numerowanych.

Integralng cze$¢ raportu stanowi skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy zakoticzony w dniu 31 grudnia 2015 roku.

Qb

Andrzej Pulut

Kluczowy Biegly Rewident nr 10972
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 21 marca 2016 r
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